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JOHTAJAN KATSAUS

Direktorens 6versikt ® The Director General’s Review

iimevuotisessa katsauksessa painotet-

tiin luottolaitosten toiminnan tehok-

kuuden ja kannattavuuden paranta-
mista. Tdmin seikan merkitys on kulu-
neen vuoden aikana edelleen korostunut
ja ongelma on noussut Rahoitustarkastuk-
sen tyosaralla selviisti tirkeimmaksi.

Luottotappiot ovat jyrkisti alentuneet,
mutta luotonkysynnin elpyminen antaa
vielikin odottaa itsedin. Neljittd vuotta
sitten valmistauduttiin estimiin luoton-
tarjonnan rajallisuudesta mahdollisesti
johtuvaa luottolamaa. Nyt on todettava,
ettd se onkin syntynyt ensisijaisesti kysyn-
ndn puutteesta.

Korkotason huomattavasta laskusta
huolimatta kotitaloudet ovat supistaneet
luottojaan ja kannattavat yritykset uusin-
vestointien sijasta vihentineet velkaisuut-
taan. Velkaa ei matalan inflaation ja epi-
varmoina pidettyjen talousnikymien

oloissa rohjeta ottaa.

1994 4rs 6versikt betonades vikten av

att kreditinstitutens verksamhet effek-

tiveras och deras lonsamhet forbittras.
Detta behov har under det gangna aret
ytterligare 6kat i betydelse, och inom
Finansinspektionens arbetsfilt har proble-
met blivit det klart viktigaste.

Kreditforlusterna har minskat avsevirt,
men kreditefterfrigan ir fortfarande lam.
For fyra dr sedan forberedde sig myndig-
heterna p4 att forhindra en kreditkris pa
grund av ett begrinsat kreditutbud. Nu
stir det klart att kreditkrisen har uppstétt i
forsta hand av brist pa efterfrigan.

o

Trots den betydande rintenedgingen
har hushéllen minskat sina krediter och
l6nsamma foretag foredrar att dra ned sin
skuldsittning i stillet for att gora nyinves-
teringar. Nir inflationen ér lig och de
ekonomiska utsikterna betraktas som
osikra vigar man inte skuldsitta sig.

ast year’s review emphasized im-

provement of the efficiency and

profitability of the operations of
credit institutions. The importance of this
was further highlighted during the year
under review, and the solution of the
problems involved clearly rose to the top
of the Financial Supervision Authority’s
list of priority tasks.

Loan losses fell steeply, but the down-
ward trend in credit demand has not yet
been turned around. Four years ago, we
prepared for the prevention of a credit
crunch, which was viewed as a possible
threat owing to constraints on the supply
of credit. Now, it has to be admitted that
the credit crunch emerged primarily due
to a lack of demand for credit.

In spite of a significant fall in interest
rates, households repaid their loans and

financially healthy companies reduced

their indebtedness instead of undertaking




I¥ansantalouden kotimarkkinasektorin
hiljaiselo on jatkunut tyttomyyden ja
kysynniin alhaisuuden seurauksena. T4-
min vuoksi varallisuusarvotkaan eivit ole
ottaneet noustakseen.

Pankkien miirin huomattava vihene-
minen viime vuosina fuusioiden ja toi-
minnan lopettamisten ansiosta seki kont-
toreiden sulkeminen ovat vihentineet
pankkipalveluiden ylitarjontaa. Henkilo-
kunnan ja toimipisteiden méirin voima-
kas supistaminen on edelleen jatkunut.

Pankkiautomaatioon aikaisempina
vuosina tehdyt mittavat sijoitukset alkavat
nyt selvisti kantaa hedelmii.

Kustannussiistot ja uuden liiketoimin-
nan kehittyminen etenevit kuitenkin tus-
kastuttavan hitaasti varsinkin verrattuna
tiukkenevaan kilpailuun.

Luottotappioiden alenemisen ansiosta
pankkien liiketulos on selvisti parantunut,
mutta tulos ennen luottotappioita on
edellisvuotta huonompi. Tuottojen ja ku-
lujen vilisen suhteen voi odottaa parane-
van vasta vuodesta 1996 lihtien.

Niissi oloissa Rahoitustarkastuksen on
edellytettivi, ettd sen valvonnassa olevat
pankit, mieluiten niiden johto ja henkilss-
t6 yhdessi, kehittdvit nopeasti uusia stra-
tegioita ja olennaisia parannuksia nykyi-
siin toimintamalleihin.

Vuoden merkittivin yksittdinen tapah-
tuma oli ensimmiisen kooltaan kansainvi-
listd tasoa olevan pankin syntyminen maa-
hamme Kansallis-Osake-Pankin ja Suo-
men Yhdyspankki Oy:n liiketoimintojen
yhdistyttyd Merita Pankki Oy:ssi.

Uuden pankin markkinaosuus on kes-
kimairin yli puolet maan koko pankkitoi-
minnasta. Niin merkittivin markkinate-
kijin syntyminen ei voinut olla vaikutta-
matta Rahoitustarkastuksen sisiiseen orga-
nisaatioon. Valvontavastuut onkin ryhmi-
telty uudelleen. Luottomarkkinaosaston
valvontatoimisto 1:n tirkein tehtivi on
nyt Merita Pankki -ryhmin seuranta.

Postipankki Oy:n New Yorkin kontto-
ria kohdanneiden vastoinkdymisten selvit-
timinen vaati myos tilapdisesti melkoisen
valvontavoimien keskittimisen. Tapahtu-
man johdosta kiytiin lisiksi keskusteluja
Yhdysvaltain pankkivalvontaviranomais-
ten kanssa.

Uusia valvontapéytikirjoja on valmis-
tunut kaksi, toinen Saksan ja toinen Viron
pankkivalvontaviranomaisten kanssa.

Arvopaperimarkkinoiden valvonnan

I§lemmamarknadssektorn har till f5ljd av
arbetslosheten och den svaga efterfrigan
priglats av fortsatt stiltje. Dirfor har inte
heller tillgingsvirdena borjat stiga.

D4 bankerna genom fusioner och ned-
liggningar blivit betydligt firre och méinga
kontor stingts har éverutbudet av bank-
tjinster minskat. Den radikala nedskir-
ningen av kontorsnit och personal har
fortsatt.

De omfattande investeringarna i bank-
automation bérjar nu tydligt bira fruke.

Kostnadsbesparingarna och utveckling-
en av ny affirsverksamhet sker emellertid i
ett alltfor utdraget tempo sirskilt i forhal-
lande till den hirdnande konkurrensen.

Tack vare minskade kreditforluster har
bankernas rorelseresultat klart forstirkes,
men resultatet fore kreditforluster dr sim-
re in dret innan. En forbittring av relatio-
nen mellan intikter och kostnader kan
vintas forst frin och med 1996.

I dessa forhallanden forutsitter
Finansinspektionen att de banker som den
utdvar tillsyn over, foretridesvis deras led-
ning och personal tillsammans, snabbt
utvecklar nya strategier och visentliga for-
bittringar av de nuvarande verksamhets-

modellerna.

Arets viktigaste enskilda hindelse var

tillkomsten av den forsta finliindska ban-
ken i internationell klass vad storleken
betriffar di Kansallis-Osake-Pankkis och
Féreningsbanken i Finland Ab:s affirs-
verksamheter slogs samman i Merita Bank
Ab.

Den nya bankens marknadsandel utgor
i genomsnitt mer én hilften av landets
hela bankverksamhet. Tillkomsten av en
sd betydande marknadsfaktor inverkade
ocksd pd Finansinspektionens interna or-
ganisation. Tillsynsansvaren har dirfor
omfordelats. For tillsynsbyra 1 vid kredit-
marknadsavdelningen ir den viktigaste
uppgiften nu att 6vervaka Merita Bank-
gruppen.

Utredningen av de motgdngar som
drabbat Postbanken Ab:s New York-kon-
tor krivde ocksd tillfilligt avsevirda re-
surssatsningar av Finansinspektionen.
Med anledning av hindelserna forde
Finansinspektionen diskussioner dven
med banktillsynsmyndigheterna i Forenta
Staterna.

Finansinspektionen har undertecknat
avsikesforklaringar med banktillsynsmyn-

digheterna i ytterligare tva linder, Tysk-

new investment projects. Low inflation
and uncertainty about the economy were

not conducive to the taking on of new

debt.

Iecession persisted in the domestic sector
of the economy as a result of unemploy-
ment and slack demand. For this reason
asset values have not started to rise either.

A considerable decrease in the number
of banks due to recent years’ mergers and
wind-ups and branch closings reduced the
oversupply of banking services. Drastic
cutbacks in staff levels and branch net-
works continued.

Sizable investments in banking auto-
mation in previous years are clearly begin-
ning to bear fruit.

However, cost savings and the develop-
ment of new business are materializing at
an agonizingly slow pace in the light of
increasingly keener competition.

Declining loan losses led to a marked
improvement in banks” operating profits,
but profits before loan losses were lower
than a year ago. Income cannot be expect-
ed to start increasing relative to expenses
until 1996.

In these circumstances, the Financial
Supervision Authority can only require
that banks under its supervision, hopefully
through the cooperation of management
and staff, quickly develop new strategies
and make essential improvements in their
modes of operation.

The most important single event of the
year was the establishment of Finland’s
first bank to meet international standards
in terms of size when the business opera-
tions of Kansallis-Osake-Pankki and Un-
ion Bank of Finland were merged into
Merita Bank.

The new bank’s market share repre-
sents on average more than one-half of
total banking activity in Finland. The
emergence of such a major market player
could not fail to have an impact on the
internal organization of the Financial Su-
pervision Authority, and thus supervisory
responsibilities were reorganized. The
most important task of the Credit Market
Department’s supervision office 1 is now
the monitoring of the Merita Bank
Group.

The problems of the New York Branch
of Postipankki required investigation,

which called for a substantial concentra-




kannalta merkittivin huomio koskee siti
liiankin miiridvii asemaa, jonka Nokia
Oy:n osakkeet ovat saaneet. Kun yhtion
osakkeiden arvo loppuvuonna koki tila-
piisen takaiskun, koko markkinoiden ke-
hityksestd syntyi liioitellun epiedullinen
kuva. Helsingin Arvopaperiporssi Oy on
ryhtynyt korjaaviin toimenpiteisiin alka-
malla laskea ns. Portfolio-HEX-indeksi,
jossa kunkin yksittdisen porssiyhtién
osuus on rajoitettu kymmeneen prosent-
tiin samalla tavoin kuin sijoitusrahastojen
sijoitukset.

Nokian suhteellista merkitysti vihensi
lisiksi uuden merkittivin porssiyhtion,
Neste Oy:n listautuminen marraskuussa.

Vuoden 1996 alusta voimaan astui
kaksi merkittivii EU-direktiivid: markki-
nariskidirektiivi (CAD) ja sijoituspalvelu-
direktiivi (ISD). Vastaava kotimainen
lainsddadintomme viivistyy muutamia
kuukausia. Rahoitustarkastuksen toimi-
alaan kuuluvat miiriykset sitdvastoin ovat
luonnoksina valmiit ja jaettu valvottaville.
Ne astuvat voimaan sellaisinaan samanai-
kaisesti lakien kanssa edellytykselld, ettei
lakeihin tule viime hetkelli muutoksia.

Rahoitusmarkkinoiden julkisen valvonnan
uudistamisen suunnittelu on edistynyt
péivittiisen valvontatyon ohella. Aiheesta
valmistui vuoden lopussa laaja muistio.

Tarve uudistukseen on ollut jo pitkdan.

olisi pitidnyt sovittaa edessi olleita haastei-
ta vastaaviksi jo ennen rahoitusmarkkinoi-
den toimintaa rajoittaneen sidnndstelyn
purkautumista eli viimeistidn kymmen-
kunta vuotta sitten.

Uudistusta ei kuitenkaan ole saatu teh-
tyd ilman viime vuosien kokemuksia. Ta-
pahtumat muualla maailmassa seki histo-
rian opetukset olisivat antaneet paljonkin
osviittoja, mutta nikemys uudistuksen
tarpeellisuudesta puuttui. Myshemmin,
kun uuden ajattelun tarve kivi ilmeiseksi,
voimavarat olivat jo muutenkin ylikuor-
mitettuina piivittdisten ongelmien ja mui-
den, vielikin kiireisemmiksi koettujen
hankkeiden johdosta. Niisti mainitta-
koon yleinen rahoitusmarkkinalainsiidin-
nén uudistaminen, julkisen valvonnan
alueen laajentaminen seki valvontaviran-
omaisen sijainnin muuttaminen valtion-
hallinnossa.

Omat kokemuksemme seki kansainvi-
linen paine, joka kasvoi erityisesti ETA- ja

land och Estland.

Det mest pdfallande i tillsynen éver
virdepappersmarknaden har varit Nokia-
aktiernas alltfér dominerande stillning.
D3 Nokia Ab:s aktier i slutet av dret drab-
bades av ett tillfilligt kursras, paverkade
detta bilden av marknadens utveckling
overlag i verdrivet negativ riktning. Hel-
singfors Fondbérs har skridit till dtgirder
for att ritta till missforhallandet och be-
riknar nu ett s.k. portfolj-HEX-index, dir
varje enskilt bérsbolags andel ér begrinsad
till tio procent pa samma sitt som place-
ringsfondernas placeringar.

Nokias relativa betydelse minskade
dessutom d4 ett nytt betydande borsbolag,
Neste Oy, introducerades pd borslistan i
november.

Vid bérjan av 1996 tridde tva viktiga
EU-direktiv i kraft: marknadsriskdirekti-
vet (CAD) och direktivet om investerings-
tjanster (ISD). Motsvarande finska lag-
stiftning forsenas med ndgra ménader.
Finansinspektionens foreskrifter pi om-
ridet finns didremot i form av utkast, som
sants till tillsynsobjekten. De trider i kraft
som de idr samtidigt med lagarna forutsatt
att inga lagindringar gors i sista stund.

BHlaneringen av en omorganisering av den
offentliga tillsynen éver finansmarknaden
har framskridit vid sidan av det dagliga
tillsynsarbetet. En omfattande promemo-
ria i drendet firdigstilldes i slutet av &ret.
Fornyelsebehovet har existerat redan
linge. Tillsynens mél, medel och innehall
borde ha anpassats till de vintande utma-
ningarna redan innan finansmarknaden
borjade avregleras, dvs. redan for ett tiotal
ir sedan.

Nigon reform skulle dock inte ha kun-
nat genomforas utan de senaste drens er-
farenheter. Hiindelserna pa annat hall i
virlden och historiens lirdomar skulle ha
gett vigledning i mycket, men insikten
om behovet av en reform saknades. Sena-
re, nir behovet av nytinkande blev up-
penbart, var resurserna redan utnyttjade
till bristningsgrinsen dels av dagligen fore-
kommande problem, dels av innu ange-
lignare projekt. Som exempel kan nimnas
reformen av finansmarknadslagstiftning-
en, utvidgad offentlig tillsyn och frigan
om tillsynsmyndighetens placering i stats-
forvaltningen.

Vira egna erfarenheter och det sirskilt
till foljd av EES- och EU-medlemskapet

tion of supervisory efforts for a period of
time. There were also discussions of the
matter with the US banking supervisory
authorities.

Two new memoranda of understand-
ing on supervision were completed, one
with the supervisory authorities of Germa-
ny and the other with those of Estonia.

As regards supervision of the securities
markets, the focus of attention is the ex-
cessively dominant position of the shares
of Nokia Oy. The temporary reversal in
the value of the company’s shares towards
yearend gave an exaggeratedly unfavour-
able picture of market developments as a
whole. The Helsinki Stock Exchange be-
gan taking corrective measures by intro-
ducing the so-called Portfolio-HEX index,
in which a listed company’s weight is lim-
ited to ten per cent, as is the case with
mutual fund investments.

Nokia’s relative importance was also
reduced by the listing in November of
Neste Oy, which now assumes a promi-
nent place on the stock exchange.

At the beginning of 1996, two impor-
tant EU directives came into force: the
Capital Adequacy Directive (CAD) and
Investment Services Directive (ISD). The
corresponding Finnish legislation will be
delayed by a few months. By contrast, the
Financial Supervision Authority has al-
ready drafted its regulations and distribut-
ed them to the supervised entities. The
regulations will take effect in their present
form at the same time as the legislation
takes effect, provided no last-minute

changes are made.

HHlans to revise public supervision of the
financial markets moved ahead even while
we carried out our daily supervisory work,
and a comprehensive memorandum on
the matter was completed at the end of the
year. In fact, there has long been a need to
revise practices in this area. The goals,
contents and means of supervision should
actually have been adjusted to the upcom-
ing challenges even before the dismantle-
ment of the regulatory framework which
had acted as a constraint on financial mar-
ket activity, ie at least about a decade ago.
But it was impossible to reach agree-
ment on reform prior to the experiences of
recent years. Events elsewhere in the world

and the lessons of history were flashing

warning signs, but the vision to see the




EUasenyyksien myoti, tydnsivit vihdoin
vuoden 1994 jilkipuoliskolla valvonnan
uudistushankkeen liikkeelle. Myonteinen
vaikutus oli my6s Suomen Pankin voima-
varojen tulolla Rahoitustarkastuksen kiyt-
to6n vuotta aikaisemmin.

Uudistusty®d aloitettiin ulkopuolisen
asiantuntijan, Bain & Companyn avulla.
Konsultti kivi keskusteluja laajalti niin
Rahoitustarkastuksen sisilld kuin sen ul-
kopuolellakin. Bain & Companyn lisiksi
kddnnyttiin myds kansainvilisen tilintar-
kastusyhtio KPMG:n puoleen erityisesti
sen varmistamiseksi, etti Rahoitustarkas-
tus tdyttdd kansainviliset velvoitteensa
suomalaisten pankkien ulkomaisten sivu-
konttoreiden tarkastajana.

Vuoden 1995 maaliskuun alussa perus-
tettiin tydtd jatkamaan Rahoitustarkastuk-
sen johtokunnan toimeksiannosta kehitti-
mistyéryhmi. Kehittimistydryhmain seki
sitd avustaneisiin alatyéryhmiin kuului
Rahoitustarkastuksen lisiksi my6s edustus
keskuspankista.

Kehittimistydryhmin muistio perus-
tuu niin ollen erittiin monen tahon nike-
myksiin. Tyonsi kuluessa ryhmi on myos
tutustunut muissa maissa julkaistuihin
tutkimubksiin ja omaksuttuihin ratkaisui-
hin.

Ryhmiin keskeisid havaintoja ovat ol-
leet valvottavien omien valvontajirjestel-
mien toimivuuden seki koti- ja ulkomais-
ten viranomaisten yhteistyn suuri merki-
tys. Entistd ilmeisemmiksi on kiynyt
my®os tehokkaan valvonnan tirkeys rahoi-
tusjirjestelmin vakauden ylldpitimisesti
koituvien kustannusten hallinnalle. Oi-
kean ja oikea-aikaisen tiedon saatavuuden
varmistaminen markkinaosapuolien talou-
dellisesta tilasta on lisiksi todettu keskei-
seksi tehtiviksi.

Kehittimistyéryhmi on pyrkinyt luo-
maan pohjan lainsiddinnén ja muun nor-
miston sekd Rahoitustarkastuksen voima-
varojen kiytdn ja organisaation tehostami-

seksi.

E¥iminvuotinen katsaus on venynyt ta-
vanomaista pitemmiksi kahdesta syysti:
vuosi on ollut rikassisiltdinen ja lisiksi se
oli viimeinen vuoteni rahoitusvalvonnan
johdossa. Lihden elikkeelle tammikuun
1996 lopussa.
Piitos lihdostd toi mukanaan huomat-

tavan helpotuksen tunteen, kun vastuun

kantaminen lakkaa. Toisaalta mielessi on

okade internationella trycket ledde slut-
ligen under andra halvaret 1994 till att
tillsynsreformprojektet kordes i ging.
Positivt var ocksd att Finansinspektionen
ett 4r tidigare hade fitt tillging till Fin-
lands Banks resurser.

Reformarbetet inleddes med hjilp av
en utomstdende konsult, Bain & Compa-
ny. Konsulten férde vittgdende diskussio-
ner bdde inom och utanfor Finansinspek-
tionen. Férutom Bain & Company anlita-
de Finansinspektionen ocksd det interna-
tionella revisionsbolaget KPMG framfor
allt for att sikerstilla ate Finansinspektio-
nen fullgér sina internationella forpliktel-
ser som inspektdr av de finlindska banker-
nas utlindska filialer.

Vid bérjan av mars 1995 tillsattes pd
uppdrag av Finansinspektionens direktion
en utvecklingsarbetsgrupp for att fortsitta
reformarbetet. I utvecklingsarbetsgruppen
och i dess underarbetsgrupper var ocksa
centralbanken representerad.

Utvecklingsarbetsgruppens promemo-
ria baserar sig sdledes pd olika instansers
uppfattningar. Under arbetets ging har
gruppen ocksa studerat andra linders un-
dersokningar och modeller.

Gruppen har framfor allt uppmairk-
sammat vikten av att tillsynsobjektens
egna kontrollsystem ir effektiva samt be-
tydelsen av samarbete med sdvil finlind-
ska som utlindska myndigheter. Pitagli-
gare dn forut dr ocksd betydelsen av en
effektiv tillsyn for hanteringen av de kost-
nader som uppritthallandet av det finan-
siella systemets stabilitet medf6r. En an-
nan viktig uppgift ir att sikerstilla att
korrekt information i ritt tid stdr acc fi
om marknadsparternas ekonomiska still-
ning.

Utvecklingsarbetsgruppen har forsske
skapa en grund for att effektivera dels lag-
stiftningen och &vriga normer, dels an-
vindningen av Finansinspektionens resur-

ser och Finansinspektionens organisation.

feets oversike ir ndgot lingre 4n normalt

av tva orsaker: dret har varit innehéllsrike
och dessutom mitt sista 4r i ledningen for
Finansinspektionen. Jag gir i pension vid
slutet av januari 1996. Beslutet att avga
gav en stark kiinsla av littnad, nir ansvars-
bordan lyfts av. Men sjilvfallet kiinns det
samtidigt vemodigt att skiljas frin sina
arbetskamrater. Jag vill dter en ging tacka

dem varmt for ett angendmt och effektive

necessity of reform was lacking. Later,
when an urgent need for rethinking be-
came evident, resources were already over-
burdened with daily problems and other
projects considered to be even more ur-
gent. Of these, the following might be
mentioned: overall reform of financial
markets legislation, extension of the scope
of public supervision and repositioning of
the supervisory authority within the do-
main of public administration.

Our own experience and international
pressures which increased particularly in
connection with EEA and EU member-
ship finally ignited the supervisory reform
process in the latter half of 1994. The
Financial Supervision Authority’s access to
the resources of the Bank of Finland,
gained a year earlier, also had a positive
effect.

The reform process was started with
the assistance of external experts, Bain &
Company, who cngagcd in extensive dis-
cussions both inside and outside the Fi-
nancial Supervision Authority. In addition
to Bain & Company, we also turned to
KPMG, an international auditing agency,
with a view to ensuring in particular that
the Financial Supervision Authority fulfil
its international obligations as regards the
auditing of foreign branches of Finnish
banks.

A working group to promote further
development in this area was established
by order of the Board of the Financial
Supervision Authority in early March
1995. Besides the Financial Supervision
Authority, the central bank was also repre-
sented on this working group and its sub-
groups.

Consequently, a memorandum issued
by the working group is based on views
from many quarters. In performing its task
the working group has also familiarized
itself with published surveys and ap-
proaches of other countries.

Among the working group’s key per-
ceptions has been the importance of both
the functionality of supervised entities’
own monitoring systems and cooperation
between domestic and foreign authorities.
The significance of effective supervision
has become increasingly manifest in the
management of the costs of maintaining
financial stability. Ensuring access to accu-
rate and timely information on the finan-

cial standing of market participants has




selvia haikeutta joutuessani eroamaan tyd-
tovereistani. Lausun heille taas kerran

limpimat kiitokset miellyttivisti ja tehok-
kaasta yhteistyosti ainutlaatuisen vaikeissa
oloissa. Jitidn vastuun heidin ja seuraajani

Kaarlo Jinnirin harteille levollisin mielin.

Tammikuussa 1996

samarbete i extremt svira forhillanden.
Jag kan lugnt 6verlimna ansvaret till dem
Jag €

och till min eftertridare Kaarlo Jinniri.

Januari 1996

Jorma Aranko

also proved to be crucial.

The working group has sought to de-
velop a basis for more effective enactment
and application of laws and other rules
and for upgrading the Financial Supervi-
sion Authority’s resources management

and organizational efficiency.

i8his year’s review has become longer than
usual both because 1995 was an eventful
year and it was my last year as Director
General of the Financial Supervision
Authority, due to my retirement at the
end of January.

My decision to retire brings with it a
great feeling of relief for no longer having
to bear the responsibilities of the position.
But [ feel a strong sense of melancholy
having to say goodbye to my colleagues.
Once more, I extend my warmest thanks
to them for the pleasant and efficient co-
operation they always accorded me under
very trying circumstances. It is with a
peaceful mind that I pass the responsibility
on to them and to my successor, Mr.

Kaarlo Jinniri.

January 1996




UUDEN JOHTAJAN TERVEHDYS

Den nye direktdérens hilsning » Greetings from the new Director General

dmin toimintakertomuksen ilmes-

tyessd on edeltdjini Jorma Aranko

ollut elikkeelld muutaman kuukau-
den. Hin joutui johtamaan ensin pankki-
tarkastusvirastoa ja sittemmin Rahoitus-
tarkastusta drimmiisen vaikeissa oloissa
kovien ulkoisten ja sisiisten paineiden
alaisena. Kriisien torjunnan ohessa hinelld
riitti ihailtavasti voimavaroja kuitenkin
myds Rahoitustarkastuksen toiminnan
tavoitteiden, toimintatapojen ja organisaa-
tion kehittdmiseksi. Hinen johtamansa
kehittimistyoryhmin tyon pohjalta ollaan
Rahoitustarkastuksen organisaatiota nyt
uudistamassa, jotta Rahoitustarkastus pys-
tyisi entisti paremmin vastaamaan tulevai-
suuden valvontahaasteisiin Suomessa osa-
na Euroopan unionia.

Rahoitusmarkkinoidemme rakenteelli-

set muutokset jatkuvat lihivuosina nopei-
na, varsinkin sitten kun talous- ja rahalii-
ton kolmas vaihe yhteisine euro-rahoineen

ir denna verksamhetsberittelse

kommer ut har min foretridare

Jorma Aranko varit pensionerad i
nigra minader. Han ledde forst bankin-
spektionen och sedan Finansinspektionen
under extremt svéra forhdllanden hért
pressad bade internt och externt. Utdver
krishanteringen hade han beundransvirda
resurser ocksd nir det gillde att utveckla
Finansinspektionens mal, verksamhets-
principer och organisation. Utifrin det
arbete som under hans ledning utférdes i
utvecklingsarbetsgruppen héller Finansin-
spektionen nu pa att omorganisera sig for
att bittre dn forut kunna méta de framti-
da utmaningarna for tillsynen i Finland
som en del av Europeiska unionen.

Vir finansmarknad kommer under de
nirmaste dren att genomgd strukeurella
forindringar i fortsatt snabb take, sirskilt
nir den tredje etappen av EMU genom-

fors och den gemensamma valutan, euron,

t the time of publication of this

annual report, my predecessor,

Mr. Jorma Aranko, will have been
retired for a few months. He managed first
the Banking Supervision Office and then
the Financial Supervision Authority in
extremely difficult circumstances under
conditions of heavy pressure, both external
and internal. Nonetheless, besides the
crisis prevention work, he proved to have
the energy to develop the Financial Super-
vision Authority’s operational objectives
and procedures as well as its organization.
On the basis of the work completed by a
working group over which he presided, we
are now reshaping the Financial Supervi-
sion Authority’s organization so as to
make it better equipped for Finland’s fu-
ture supervisory challenges as a part of the
European Union.

Rapid structural changes in our finan-

cial markets will continue over the next




totetutuu. Vaikka vaikeuksia on varmasti
tulevaisuudessakin, uskon, etti Suomen
rahoitusjirjestelmin vakaus pystytiin
turvaamaan ja etti Rahoitustarkastus voi
Jorma Arangon luomalta vahvalta pohjalta
tukea pyrkimyksii rakennemuutoksen
pitimiseksi hallittuna.

Omalta osaltani pyrin edelleen tehosta-
maan Suomen Pankin ja sen yhteydessi
toimivan Rahoitustarkastuksen voimava-
rojen yhteiskiyttdi ja yhteistyotd valtiova-
rainministerion ja sosiaali- ja terveysminis-
terion vakuutusosaston kanssa. Tirkeitd
on myds yhteistyon ja luottamuksen ilma-
piirin ylldpitiminen valvottavien kanssa.
Tehokas valvonta on paitsi yhteiskunnan

my®s valvottavien oma etu.

tas i bruk. Aven om det sikert kommer att
finnas svirigheter ocksd i framtiden ir jag
overtygad om att stabiliteten i Finlands
finansiella system kan tryggas och att
Finansinspektionen pd den stabila grund
som Jorma Aranko har lagt skall kunna
bidra till att de strukturella forindringarna
blir behirskade.

For min egen del kommer jag att arbe-
ta for en effektivering av samordningen av
Finlands Banks och Finansinspektionens
resurser och av samarbetet med finansmi-
nisteriet och social- och hilsovardsminis-
teriets forsikringsavdelning. Av stor vikt
ir ocksd att uppritthalla ett fortroende-
fullt samarbete med tillsynsobjekten. En
effektiv tillsyn tjinar inte bara samhillets
intressen utan ocksd tillsynsobjektens

bista.

Kaarlo Janniri

few years, especially after the start of Stage
Three of Economic and Monetary Union
and the subsequent launch of the euro.
Although we will undoubtedly come up
against difficulties in the future, too, I
believe that the stability of the Finnish
financial system can be secured, and, with-
in the solid framework built by Jorma
Aranko, the Financial Supervision Author-
ity will also be able to support efforts to-
wards ensuring a controlled process of
structural change.

For my part, I will try to intensify the
shared use of resources between the Bank
of Finland and the Financial Supervision
Authority, which functions in connection
with the central bank, as well as coopera-
tion with the Ministry of Finance and the
insurance unit of the Ministry of Social
Affairs and Health. It is also important to
maintain an atmosphere of cooperation
and confidence with our supervised enti-
ties. Effective supervision is in the interests
not only of society as a whole, it is also
good news to the supervised entities them-

SClVCS.




RAHOITUSTARKASTUKSEN TEHTAVAT JA ASEMA

Finansinspektionens uppgifter och stillning
Duties and Position of the Financial Supervision Authority

uomen rahoitusmarkkinoiden val-

vonta jirjestettiin uudelleen loka-

kuussa 1993. Rahoitusmarkkinoita
ja niilld toimivia valvomaan perustettiin
Rahoitustarkastus. Hallinnollisesti se toi-

mii Suomen Pankin yhteydessi, mutta

Eduskunnan pankkivaltuutetut nimit-
tavit Rahoitustarkastuksen johtokunnan.
Rahoitustarkastuksen toiminnasta vastaa
johtaja apunaan johtoryhmi. Varsinainen
valvontatoiminta on 1.1.1994 voimaan
tulleen organisaation mukaan jaettu liike-
taloudellisen, luottomarkkina-, pidoma-

markkina- ja oikeudellisen osaston kesken.

Rahoitustarkastuksen
tehtivit

Rahoitustarkastus ylldpitii luottamusta
rahoitusmarkkinoihin valvomalla rahoi-
tusmarkkinoita ja niilld toimivia. Se myds
seuraa olosuhteita rahoitusmarkkinoilla ja
tekee tarvittaessa toimenpide-esityksii
muille viranomaisille.
Rahoitustarkastuksella on kiytossiin
useita lakiin perustuvia valvonnan ja oh-

jauksen vilineitd. Se antaa valvottavilleen

erilaisia tarkastuksia. Lisiksi se voi aina
tarvittaessa mairitd tehtiviksi erityistar-
kastuksen.

Rahoitustarkastuksella on laajat tieto-
jensaantioikeudet valvottaviltaan. Se kerii
sdannollisesti tietoja valvonnan piirissi
olevilta ja analysoi niiden toimintaa.

Rahoitustarkastuksella on oikeus osal-

taa kiyttivien elinten kokouksiin. Silld on
myds tillaisten kokousten koollekutsumis-
oikeus. Rahoitustarkastus voi osallistua
valvottavan yhteison tilintarkastukseen ja
saada tilintarkastajilta kiyttoonsi kaikki
valvonnan kannalta tarpeelliset asiakirjat.
Rahoitustarkastus seuraa ja valvoo

pankkeja ja muita luotto- ja rahoitusmark-
kinoilla toimijoita varmistaakseen, etti ne
noudattavat lakeja ja asetuksia, toimivat

omien yhtijirjestystensd ja sidntdjensi

illsynen 6ver den finlindska finans-

marknaden omorganiserades i okto-

ber 1993. For at utéva tillsyn dver
finansmarknaden och dess aktorer inrit-
tades Finansinspektionen. Forvaltnings-
miissigt fungerar Finansinspektionen i
samband med Finlands Bank, men i sitt
beslutsfattande ir den sjilvstindig.

Riksdagens bankfullmiktige utnimner

Finansinspektionens direktion. For
Finansinspektionens verksamhet svarar
direktren med bistind av en lednings-
grupp. Den egentliga tillsynsverksamheten
ir enligt den organisation som tridde i
kraft den 1 januari 1994 uppdelad pa
foretagsekonomiska avdelningen, kredit-
marknadsavdelningen, kapitalmark-

nadsavdelningen och rittsavdelningen.

Finansinspektionens

uppgifter

Finansinspektionen uppritthiller fortro-
endet for finansmarknaden genom att
overvaka finansmarknaden och dess akto-
rer. Den foljer ocksé forhillandena pd fi-
nansmarknaden och ger vid behov t-
girdsforslag till andra myndigheter.

Finansinspektionen forfogar dver flera
lagstadgade tillsyns- och styrmedel. Den
meddelar tillsynsobjekten foreskrifter och
anvisningar och utfor fortldpande olika
slag av inspektioner. Dessutom kan den
vid behov férordna om sirskild gransk-
ning.

Finansinspektionen har omfattande
rittigheter att f3 uppgifter av tillsynsob-
jekten. Den samlar regelbundet in uppgif-
ter frén tillsynsobjekten och analyserar
tillsynsobjektens verksamhet.

Finansinspektion har ritt att nirvara
vid tillsynsobjektens beslutande och admi-
nistrativa organs sammantriden samt att
vid behov sammankalla dem. Finans-
inspektionen har ocks ritt att delta i till-
synsobjektens revisioner och av revisorer-
na fi alla handlingar som 4r nédvindiga
for tillsynen.

Finansinspektionen évervakar att

he supervision of the Finnish fi-

nancial markets was reorganized

in October 1993. The Financial
Supervision Authority was established to
supervise the financial markets and the
entities operating in these markets. Ad-
ministratively, it functions in connection
with the Bank of Finland, but it operates
as an independent decisionmaking body.

The Parliamentary Supervisory Board

of the Bank of Finland appoints the Board
of the Financial Supervision Authority.
The Director General, assisted by the
Management Group, is responsible for the
operations of the Financial Supervision
Authority. According to the organization
that became effective on 1 January 1994,
the actual task of supervision is divided
between the Financial Analysis Depart-
ment, the Credit Market Department, the
Capital Market Department and the Legal
Department.

Duties of the Financial
Supervision Authority

The Financial Supervision Authority
maintains confidence in the financial mar-
kets by supervising these markets and the
entities operating in them. It also moni-
tors conditions in the financial markets
and, when necessary, proposes measures to
be taken by other authorities.

The Financial Supervision Authority
has several statutory means at its disposal
for carrying out supervision and regula-
tion. It issues Regulations and Guidelines
for the entities which it supervises and it
performs various inspections on a continu-
ing basis. Whenever necessary, it may also
order that a special audit be carried out.

The Financial Supervision Authority
has extensive rights to obtain information
from the entities it supervises. It collects
information from them on a regular basis
and analyses their activities.

The Financial Supervision Authority
has the right to attend the meetings of the
decisionmaking and administrative bodies




Rahoitustarkastuksen johtokunta ¢ Finansinspektionens
direktion ¢ Board of the Financial Supervision Authority:

(vas./t.v./from the left) Kaiju Kallio (Rahoitustarkastuksen johtajan sijainen/stillforetridare for

Finansinspektionens direktér/Deputy Director General of the Financial Supervision), Jorma Aran-

ko (varapuheenjohtaja/vice ordférande/Deputy Chairman), Risto Miittinen (Rahoitustarkastuk-

sen johtajan sijainen/stillforetridare for Finansinspektionens direktdr/Deputy Director General

of the Financial Supervision), Esko Ollila (puheenjohtaja/ordférande/Chairman), Tarmo Pukkila

(lisdjasen/extra medlem/Auxiliary Member), Seppo Kiviniemi (jisen/medlem/Member) ja/och/and

Raimo Husu (sihteeri/sekreterare/Secretary). — Kuvasta puuttuvat varajisenet/P4 bilden saknas

suppleanterna/Missing from the picture are Deputy Members Ilkka Harju, Jorma Heikkili ja/och/
and Peter Nyberg (asti/till/to 31.5.95) ja/och/and Kaarlo Jinniri (alkaen/frin/from 1.6.95).

mulaisesti sekid noudattavat toiminnas-
saan hyvii pankki- ja arvopaperimarkki-
nakiytintoi.

Valvontatyén lisiksi Rahoitustarkastus
osallistuu toimialansa lainsiddinnon ke-

hittimiseen.

Asema perustuu lakiin

Rahoitustarkastuksen asema perustuu
1.10.1993 voimaan tulleeseen rahoitus-
tarkastuslakiin. Lain perusteella Rahoitus-
tarkastus valvoo talletuspankkeja ja niiden
vakuusrahastoja, muita luottolaitoksia
seki ulkomailla toimivien suomalaisten
luottolaitosten sivukonttoreita ja edustus-
toja. Rahoitustarkastus myés ohjaa ja val-
voo sidstopankkitarkastuksen ja osuus-

pankkitarkastuksen toimintaa. Valvontaan

10

banker och andra aktérer pa kredit- och
finansmarknaden f6ljer lagar och forord-
ningar, handlar i enlighet med sin bolags-
ordning och sina stadgar och i sin verk-
samhet iakttar god bank- och viirdepap-
persmarknadssed.

Finansinspektionen deltar dven i ut-
vecklingen av lagstifningen om sitt verk-

samhetsomride.

Lagstadgad stillning

Finansinspektionens stillning grundar sig
pd lagen om finansinspektionen, som
tridde i kraft den 1 oktober 1993. Enligt
lagen utévar Finansinspektionen tillsyn
over depositionsbankerna och deras siker-
hetsfonder, andra kreditinstitut samt 6ver
finlindska kreditinstituts filialer och repre-

M Rahoitustarkastuksen johtokunnan tehtivii
ovat lain mukaan mm. vahvistaa Rahoitus-
tarkastukselle valvontaa koskevat ohjeet asiois-
ta, jotka ovat merkittivii tai periaatteellisia ja
laajakantoisia valvonnan kannalta tai joilla on
muuten yleistd merkitystd, seki paittid valvon-
tamaksuista. Se my®s huolehtii rahoitusmark-
kinoita valvovien viranomaisten yhteistyon
kehittdmisesti.

B Finansinspektionens direktion har enligt
lagen till uppgift bl.a. att for Finansinspektio-
nen faststilla anvisningar om tillsynen i dren-
den som iir betydande eller principiella och
vittgdende med tanke p3 tillsynen eller som
annars ir av allmin betydelse samt att be-
stimma tillsynsavgifterna. Den sorjer ocksa for
utvecklingen av samarbetet mellan de myn-
digheter som &vervakar finansmarknaden.

M The duties of the Board of the Financial
Supervision Authority are, among other things,
to confirm guidelines concerning supervision
for the Financial Supervision Authority on
matters that are significant or important in
principle or far-reaching from the point of
view of supervision or which are otherwise of
general significance and to decide upon the
supervision fees. It also attends to developing
cooperation between authorities supervising
the financial markets.

of the supervised entities. It also has the
right to convene such meetings. The Fi-
nancial Supervision Authority may partici-
pate in the auditing of a supervised entity
and obtain from the auditors all docu-
ments necessary for the purpose of super-
vision.

The Financial Supervision Authority
monitors and supervises banks and other
operators in the credit and financial mar-
kets in order to ensure that they observe
laws and decrees, operate in accordance
with their own rules and articles of associ-
ation and comply with good banking and
securities markets practice.

In addition to its supervision work, the
Financial Supervision Authority partici-
pates in the drafting of legislation govern-

ing its own sector.




Kuuluvar luotrolaitosten lisiksi panttilai-

nauslaitokset, sddstopankkisidtiot ja
osuuspankkiosuuskunnat. Myos arvopape-
riporssit ja optioyhteisot, arvopaperinvilit-
tdjien yhdistys, arvopaperinvilitysliikkeet,
markkinatakaajat, meklarit, rahastoyhtist
ja sijoitusrahastot, osakekeskusrekisteri,
arvo-osuusyhdistys ja -rekisterinpitdjit
ovat Rahoitustarkastuksen valvonnan pii-
rissd.

Rahoitusmarkkinoiden valvonta tapah-
tuu yhteistydssd muiden viranomaisten
kanssa. Valtionvarainministerié on vas-
tuussa rahoitusmarkkinoiden lainsiidin-
non kehittimisestd ja myontid alalle tar-
vittavat toimiluvat. Rahoitustarkastus
osallistuu lainsdidinnon kehittimiseen ja
antaa lausuntoja lupa-asioissa.

Suomen Pankki on vastuussa rahoitus-
markkinoiden vakaudesta. Rahoitustarkas-
tus hyddyntidd Suomen Pankissa tehtyji,
rahoitusmarkkinoita koskevia tutkimuksia
ja analyyseja valvontatyossiin. Yhteistyos-
si kilpailuviraston kanssa Rahoitustarkas-
tus pyrkii estimiin ja purkamaan haitalli-
sia kilpailunrajoituksia. Kuluttajansuojaa
koskevissa asioissa Rahoitustarkastus toi-
mii yhteistydssid kuluttajansuojaviran-

omaisten l\'llllSSél.

sentationer i utlandet. Finansinspektionen
styr och 6vervakar ocksd sparbanksinspek-
tionens och andelsbanksinspektionens
verksamhet. Andra tillsynobjekt dr pantli-
neinrittningarna, sparbanksstiftelserna
och andelsbanksandelslagen. Ocksé fond-
borser och optionsforetag, fondkommissi-
onirsforeningen, virdepappersformed-
lingsforetag, marknadsgaranter, miklare,
fondbolag och placeringsfonder, aktie-
centralregistret, virdeandelsfreningen
och virdeandelsregisteransvariga ir till-
synobjekt.

Finansinspektionen utéver sin tillsyn
i samarbete med andra myndigheter. Fi-
nansministeriet svarar fér utvecklingen av
finansmarknadslagstiftningen och beviljar
de koncessioner som krivs inom bran-
schen. Finansinspektionen deltar i utveck-
lingen av lagstiftningen och ger utlatan-
den i tillstdndsfrigor.

Finlands Bank ansvarar for finansmark-
nadens stabilitet. Finansinspektionen ut-
nyttjar i sin tillsynsverksamhet olika un-
dersdkningar och analyser av finansmark-
naden som gjorts i Finlands Bank. I
samrad med konkurrensverket forsoker
Finansinspektionen forhindra och upplésa
skadliga konkurrensbegrinsningar. I kon-
sumentskyddsfrigor samarbetar Finans-
inspektionen med konsumentskyddsmyn-

digheterna.

M Rahoitustarkastuksen johtajan apuna toimii johtoryhmi, johon kuuluvat osastojen piillikot ja

muut johtajan méaidraamat virkamiehet.

M Direktoren for finansinspektionen bistds av en ledningsgrupp som bestér av avdelningscheferna

och andra tjinstemin som utses av direktoren.

B The Director General is assisted by the Management Group, which consists of the Unit Heads
and other officials appointed by the Director General.

Position based on law

The position of the Financial Supervision
Authority is based on the Act on the
Financial Supervision Authority, which
entered into force on 1 October 1993.
According to this law, the Financial Su-
pervision Authority is responsible for su-
pervising deposit banks and their security
funds, other credit institutions as well as
branches and representative offices of
Finnish credit institutions operating
abroad. The Financial Supervision
Authority also regulates and supervises the
activities of the Savings Bank Inspectorate
and the Cooperative Bank Inspectorate. In
addition to credit institutions, pawnshops,
savings bank foundations and cooperative
bank societies fall under the ambit of the
supervision exercised by the Financial
Supervision Authority, as do stock ex-
changes and options corporations, the
Finnish Association of Securities Dealers,
securities broking firms, market makers,
brokers, management companies and
mutual funds, the Central Share Register
of Finland Co-operative, the Securities
Association and book-entry registrars.

The supervision of the financial mar-
kets is carried out in cooperation with
other authorities. The Ministry of Finance
is responsible for drafting legislation on
the financial markets and granting the
necessary authorizations in the sector. The
Financial Supervision Authority partici-
pates in the legislative work and gives
opinions on matters related to authoriza-
tions.

The Bank of Finland is responsible for
the stability of the financial markets. The
Financial Supervision Authority utilizes
studies and analyses carried out by the
Bank of Finland in its supervision work.
In cooperation with the Office of Free
Competition, the Financial Supervision
Authority seeks to prevent and dismantle
harmful barries to competition. In matters
concerning consumer protection, the
Financial Supervision Authority works
together with the consumer protection

authorities.




RAHOITUSTARKASTUKSEN TOIMINTA 1995

Finansinspektionens verksamhet 1995
Activities of the Financial Supervision Authority in 1995

o vuonna 1994 alkanut tydskentely
rahoitusmarkkinoiden julkisen val-

vonnan piimiirien ja sisillon midric-

seen vuoden 1995 lopussa. Rahoitustar-
kastuksen kehittimistydryhmi kirjasi ta-
voitteen ja tehtivit seuraavasti:
Rahoitustarkastuksen tavoitteena on
edistdi rahoitusmarkkinoiden vakautta
seki luottamusta valvottavien ja markki-
noiden toimintaan. Tavoitteiden toteutta-
miseksi Rahoitustarkastus toimii yhteis-
tydssi muiden viranomaisten, erityisesti
keskuspankin, valtiovarainministerién ja
vakuutusvalvonnan kanssa. Tavoitteet py-
ritddn saavuttamaan mahdollisimman pie-
nin kustannuksin yhteiskunnalle.
Rahoitustarkastuksen tehtivini on val-
voa valvottavien toiminnan lainmukai-

suutta; tuottaa rahoitusmarkkinoiden val-

senteon tueksi riittdvii, luotettavaa ja oi-
kea-aikaista tietoa valvottavien tilasta; ar-
vioida valvottavien riskinhallintajirjestel-
mien riittdvyytti ja valvoa, etteivit valvot-
tavat ota riskinkantokykyynsi nihden lii-
an suuria riskeji; osallistua rahoitusmark-
kinoiden lainsiddinnon valmisteluun ja
markkinoiden toiminnan ja tehokkuuden
kehittimiseen yhdessd muiden viran-
omaisten kanssa; tehostaa valvottavien
omia valvontajirjestelmii seki markkinoi-

den itsesddntelyd; valvoa markkinaosa-

rbetet pa att definiera och revidera

malen, innehillet och metoderna

for den offentliga tillsynen av fi-
nansmarknaden, vilket hade inletts redan
1994, blev klart i slutet av 1995. Finans-
inspektionens utvecklingsarbetsgrupp fast-
stillde milen och uppgifterna pa foljande
satt:

Finansinspektionens mal 4r att frimja
stabiliteten pd finansmarknaden och till-
tron till tillsynsobjektens och marknadens
verksamhet. I detta syfte samarbetar Fi-
nansinspektionen med andra myndighe-
ter, sirskilt centralbanken, finansministe-
riet och forsikringsinspektionen. Finans-
inspektionen bemédar sig att nd de upp-
satta mdlen till s& smd kostnader som moj-
ligt for sambhallet.

Finansinspektionens uppgift ir att
overvaka att tillsynsobjektens verksamhet
ir lagenlig, att producera tillricklig och
tillforlitlig information i ritt tid om till-
synsobjektens finansiella stillning till st6d
for tillsynen éver finansmarknaden och
marknadsaktorernas beslutsfattande, att
bedéma huruvida tillsynsobjektens risk-
hanteringssystem ir tillrickliga och éver-
vaka att tillsynsobjekten inte tar for stora
risker i relation till sin formdga att bira
risker, att delta i beredningen av finans-
marknadslagstiftningen och utvecklandet
av marknadens funktion och effektivitet

tillsammans med andra myndigheter, att

ork on the definition and revision

of the goals and contents of pub-

lic supervision of the financial
markets, which had started as early as
1994, was completed towards the end of
1995. A working group on the develop-
ment of the Financial Supervision Author-
ity identified the goals and tasks as fol-
lows:

The objective of the Financial Supervi-
sion Authority is to promote financial
market stability and confidence in the
operations of the supervised entities and
the markets. To achieve its objectives, the
Financial Supervision Authority cooper-
ates with other authorities, particularly the
central bank, the Ministry of Finance and
insurance supervisors. The Financial Su-
pervision Authority seeks to achieve its
goals with the least possible cost to society.

The tasks of the Financial Supervision
Authority are to oversee the legality of the
activities of supervised entities; to produce
adequate, reliable and timely information
on the financial standing of the supervised
entities in order to facilitate financial mar-
ket supervision and decisionmaking by
market participants; to evaluate the ade-
quacy of supervised entities’ risk manage-
ment systems and see to it that supervised
entities do not take excessive risks in rela-
tion to their risk-bearing capacity; to par-

ticipate in the preparation of legislation

Henkil6sto ja osastot » Personal och avdelningar ¢ Staff and Departments

B Rahoitustarkastuksen henkilstd 31.12.1995 oli 107. Seuraavilla sivuilla esitellddn osastot ja niiden perustehtivit.

Organisaatiokaavio on sivulla 25.

B Finansinspektionen hade 31.12.1995 107 anstillda. P4 f6ljande sidor presenteras avdelningarna och deras viktigaste uppgifter.

Organisationsschemat finns pd s. 25.

M As of 31 December 1995 the Financial Supervision Authority’s staff numbered 107. The following pages give a brief
presentation of the departments and their main tasks. The organization chart is on page 25.




puolten menettelytapoja kuten sopimus-
ehtojen kiyttoid ja markkinointia seki seu-
rata valvottavien kilpailunrajoituksia ja
niiden vaikutuksia yhdessi kilpailuviras-

ton kanssa.

Viranomaisten tiedonkeruu-
yhteistyotd jatkettiin

Viranomaisten tarvitseman tiedon kerii-
misen tehostamiseksi toimii viranomaisti-
lastoinnin yhteistyéryhmi. Se on Suomen
Pankin, Rahoitustarkastuksen ja Tilasto-
keskuksen yhteistydelin. Sen tehtivini on
yhdenmukaistaa luottolaitosten viran-
omaisille toimittaman raportoinnin sisil-
t6, muoto ja luokittelut. Viranomaistilas-
toinnin ensimmiisessi vaiheessa 1994-
1995 yhdenmukaistettiin tuloslaskelma- ja
tasetietojen tietosisillot sekd miiriteltiin
vilitettivin tiedon konekielinen muoto.

Viranomaistilastoinnin toisessa vaihees-
sa 1995-1997 uudistetaan useita viran-
omaisten tiedonkeruita. Suurin muutos
koskee tiedon luokitteluja. Rahoitustar-
kastuksen kannalta tirkeit viranomais-
tilastoinnin toisen vaiheen tiedonkeruut
koskevat luottolaitosten rahoitusriskii,
korkoriskii, taseen ulkopuolisia sitoumuk-
sia, jarjestimittomid saamisia ja pankkijir-
jestelmin tilaa.

Rahoitustarkastuksen ja Suomen Pan-

kin yhteisessi TATU-projektissa tuotettiin

M Tietojirjestelmit-yksikko tuottaa
tietojirjestelmii valvonnan tueksi.

Yksikko vastaa myos Rahoitustarkas- W
tuksen kirjaamon toiminnasta ja ]
asiakirjahallinnasta.

M Enheten informationssystem

producerar datasystem som stéd

for tillsynen. Enheten svarar ocksi

for registratorskontorets verksamhet

och dokumentadministrationen.

M The Information Systems unit

generates information systems to

support the activities of the Financial
Supervision Authority. The unit is

also responsible for the registry’s op-

erations and document management.

effektivera tillsynsobjektens egna kontroll-
system och frimja marknadernas sjilvreg-
lering, att 6vervaka marknadsparternas
procedurer, till exempel anvindningen av
avtalsvillkor och marknadsf6ring samt att
tillsammans med konkurrensverket ver-
vaka tillsynsobjektens konkurrenshinder

och verkningarna av dem.

Myndighetssamarbetet vid
datainsamling fortsatte

For att effektivera datainsamlingen har
Finlands Bank, Finansinspektionen och
Statistikcentralen bildat en samarbets-
grupp for myndighetsstatistik. Dess upp-
gift dr att samordna innehéllet, formen
och klassificeringarna for kreditinstitutens
rapporter till myndigheterna. I det f6rsta
skedet av detta arbete 1994-1995 samord-
nades data i resultat- och balansrikningar-
na och den elektroniska formen for data-
overforingen faststilldes.

[ det andra skedet av projektet 1995-
1997 reformeras datainsamlingcn ytterli-
gare. Den storsta forindringen giller data-
klassificeringen. For Finansinspektionen
viktiga data som samlas in under det an-
dra skedet giller likviditetsrisker, rinteris-
ker, forbindelser utanfér balansrikningen,
oreglerade fordringar och liget inom
banksystemet.

Inom Finansinspektionens och Fin-

governing the financial markets and work
with other authorities in developing and
improving the efficiency of the markets; to
improve supervised entities’ monitoring
systems and promote self-regulation of the
markets; to supervise the procedures of
market participants, such as the applica-
tion of contractual terms and marketing;
and to participate with the Office of Free
Competition in monitoring barriers to

competition and their effects.

Cooperation between the
authorities continued in the
area of data collection

The Authority Task Force, a cooperative
organ of the Bank of Finland, the Finan-
cial Supervision Authority and Statistics
Finland, explores the possibilities of mak-
ing official data collection more efficient.
Its job is to harmonize the contents, forms
and classification schemes for reporting by
credit institutions to the authorities. The
first stage of this work in 1994-95 in-
volved the harmonization of data used in
the profit and loss account and balance
sheet, including the specification of the
electronic format for the data.

The second stage of the work in 1995-
1997 is focusing on the revision of several
aspects of official data collection. The

biggest change concerns data classification.
ge




jdrjestelmi, jolla seurataan ja analysoidaan

valvottavien tase- ja tulostietoja.

Miirdyksid ja ohjeita
tiydennettiin

hoitustarkastuksen keskeisimpii keinoja
rahoitusmarkkinoiden valvonnassa. Mii-
riykset ja ohjeet valmistellaan yhteistydssi
muiden valvontaviranomaisten ja valvotta-
vien kanssa.

Helmikuussa 1994 tuli voimaan uusi

ETA-sopimuksen liitesddnnoksiin perus-

1995 muutokset olivat vihiisempid. Luot-
tolaitoksille tarkoitettujen méiriysten ja
ohjeiden kokoelmaa tiydennettiin tilin-
pidtosmidriysten tarkistuksilla ja yleisoh-
jeella johdannaisriskien hallinnasta. Arvo-
paperimarkkinoita koskevista mddriyksistd

sijoitusrahastojen raportoinnista, varojen
sijoittamisesta johdannaissopimuksiin seki
miirdystd ilmoitusvelvollisuusrajan vah-
vistamisesta.

Joulukuussa 1995 Rahoitustarkastus

teetti haastattelututkimuksen, jossa selvi-

ymmarrettavyytta.

Suunniteltuja tarkastus-
kdyntejd ja erityistilantei-
den selvittimisti

Rahoitustarkastus teki tarkastuksia koti-
maassa ja ulkomailla paisiantoisesti vuosi-
suunnitelman mukaisesti. Suunniteltujen
tarkastusten lisiksi jouduttiin paneutu-
maan erityistilanteiden selvittimiseen.
Tillaisia olivat muun muassa Unitas- ja

Kansallispankki-konsernien sulautumi-

M Luottomarkkinaosasto
vastaa luottolaitosten jatku-
vasta valvonnasta, se suunnit-
telee ja toteuttaa tarkastuksia
seki valvoo suomalaisten
pankkien ulkomaisia yksi-
koiti.

B Kreditmarknadsavdel-
ningen ansvarar for den fort-
l6pande tillsynen av kredit-
instituten, planerar och
genomfor inspektioner samt
overvakar de finlindska
bankernas utlindska enheter.

14

lands Banks gemensamma projekt TATU
utarbetades ett system for uppfoljning och
analys av tillsynsobjektens balans- och re-

sultatrikningsdata.

Foreskrifterna och anvis-
ningarna kompletterades

Att meddela foreskrifter och anvisningar
ir ett av Finansinspektionens viktigaste
instrument vid tillsynen av finansmarkna-
den. Foreskrifterna och anvisningarna ut-
arbetas i samrdd med andra myndigheter
och med tillsynsobjekten.

[ februari 1994 tridde en ny fore-
skrifts- och anvisningssamling i kraft som
baserade sig pd bilagorna till EES-avtalet.
Under 1995 gjordes endast mindre dnd-
ringar i samlingen. Foreskrifts- och anvis-
ningssamlingen till kreditinstituten kom-
pletterades med reviderade bokslutsfore-
skrifter och en allmin anvisning om han-
tering av derivatrisker. Foreskrifterna for
virdepappersmarknaden kompletterades
bl.a. med féreskrifter om placeringsfon-
dernas rapportering och placeringar i deri-
vatkontrakt samt en foreskrift om faststil-
lande av grinsen for anmilningsskyldig-
het.

I december 1995 lit Finansinspektio-
nen utfora en intervjuundersdkning for att
kartligga hur klara och begripliga Finans-

inspektionens foreskrifter och anvisningar

ar.

Planerade inspektioner och
specialgranskningar

Finansinspektionen utffrde inspektioner
bade i Finland och i utlandet huvudsakli-
gen enligt sin drsplan. Utover de planera-
de inspektionerna blev det nédvindigt att

From the standpoint of the Financial Su-
pervision Authority, the key data collec-
tion areas in the second stage include cred-
it institutions’ liquidity risk, interest rate
risk, off-balance sheet commitments, non-
performing assets and the status of the
banking system.

Within the framework of the TATU
project, conducted jointly by the Financial
Supervision Authority and the Bank of
Finland, a system was developed for the
monitoring and analysis of supervised

entities” balance sheet and earnings data.

Regulations and Guidelines
improved

The issuance of Regulations and Guide-
lines is one of the chief means by which
the Financial Supervision Authority over-
sees the financial markets. The drafting of
Regulations and Guidelines is a coopera-
tive effort between the authorities and
supervised entities.

In February 1994, a new set of Regula-
tions and Guidelines based on the “ac-
quis” to the Agreement on the European
Economic Area came into force. Only
minor changes were made in 1995. The
Regulations and Guidelines for credit in-
stitutions were improved by means of
revisions of the regulation on credit insti-
tutions’ annual accounts and a general
guideline on derivatives risk management.
As regards regulations governing the secu-
rities markets, enhancements were made,
inter alia, to regulations on the reporting
of mutual funds’ operations and invest-
ment of assets in derivative contracts and
to a regulation on disclosure requirements.

In December 1995, the Financial Su-

pervision Authority commissioned an




nen, osuuspankkien yhteenliittymi
-hanke, Postipankki Oy:n New Yorkin
konttorin tilanne sekd Suomen S#istd-
pankki - SSP Oy:n ja Sidstdpankkien Kes-
kus-Osake-Pankin alasajoon liittyvit asiat.

Paikallispankkien tarkastusta kehitet-
tiin sekd tehostamalla yhteistyoti sidsts-
pankkitarkastuksen ja osuuspankkitarkas-
tuksen kanssa etti lisddmilld omia tarkas-
tuskdynteji. Paikallispankkien riskien, eri-
tyisesti kiinteistoriskien, kartoittamista on
jatkettu. Lisiksi on osallistuttu suurimpi-
en paikallispankkien tilintarkastustilai-
suuksiin.

Valvottavia koskevaa lainsiddintod tul-
kittiin selvittimilld toiminnan luvanvarai-
suuteen ja sallitun tai ei-sallitun liiketoi-
minnan mairittimiseen liittyvid kysymyk-
sid. Suurimpia tehtivid olivat Suomen
Sidstopankki-SSP Oy:n ja Siltapankki
Oy:n toimilupien peruuttamiseen ja Meri-
ta Pankki Oy:hyn liittyneet kysymykset.
Erityistarkastuksissa selvitettiin myds luot-
tolaitosten ja kiinteistonvilitysliikkeiden
yhteistoimintaa.

Vuoden 1995 aikana otettiin kiytté6n
tai uusittiin useita luottolaitosten valvon-
ta- tai seurantajirjestelmii. Térkeimmiit
niistd ovat rahoitusmarkkinoilla toimivien
yhteisdjen ja henkildiden perustietojen
seuranta ja yllipito, rahanpesun valvonta,
valuuttakurssiriskin seuranta ja valtion
piddomatukea saaneiden pankkien lakisii-
teinen luottotappiorekisteri. Myos luotto-
laitosten suurten vastuukeskittymien seu-
rantaan tarkoitettua jirjestelmdd parannel-

tiin.

Piiomamarkkinoilla
tehostettiin valvontaa

Suomeen perustettiin vuonna 1995 useita

foreta specialgranskningar i nigra excep-
tionella fall. Sidana var bl.a. fusionen av
Unitas- och Kansallis-koncernen, andels-
bankernas projekt att bilda en samman-
slutning av andelsbanker, situationen i
Postbanken Ab:s kontor i New York samt
nedkdrningen av Sparbanken i Finland -
SBF Ab och Sparbankernas Central-Aktie-
Bank.

Finansinspektionen utvecklade inspek-
tionen av de lokala bankerna genom att
intensifiera samarbetet med sparbanksin-
spektionen och andelsbanksinspektionen
och 6ka antalet egna inspektioner. Kart-
liggningen av de lokala bankernas risker,
sirskilt fastighetsriskerna, fortsatte. Dess-
utom har Finansinspektionen deltagit i de
storsta lokala bankernas revisioner.

Tolkningen av lagstiftningen om till-
synsobjekten gjordes klarare genom utred-
ning av vilken verksamhet som kriver till-
stdnd och vilken verksamhet som ir tilld-
ten respektive icke-tilldten for kreditinsti-
tut. Till de viktigaste uppgifterna horde
dterkallandet av Sparbanken i Finland -
SBEF Ab:s och Siltapankki Oy:s koncessio-
ner och frigor i anslutning till Merita
Bank Ab. Genom siirskilda granskningar
utreddes ocksd samverkan mellan kredit-
institut och fastighetsformedlingsforetag.

Flera system for tillsyn eller 6vervak-
ning av kreditinstituten togs i bruk eller
reviderades under 1995. De viktigaste av
dessa gillde uppfoljning och underhall av
basuppgifter om sammanslutningar och
personer som opererar pd finansmarkna-
den, penningtvitt, valutakursrisker och ett
lagstadgat kreditf6rlustregister 6ver kredit-
forlusterna i de banker som erhéllit kapi-
talstéd fran staten. Ocksd systemet for
uppfoljning av kreditinstitutens stora ex-

poneringar forbittrades.

interview-based survey which sought to
determine the simplicity and transparency
of the Regulations and Guidelines issued
by the Financial Supervision Authority.

Planned inspections and
clearing up of special cases

The Financial Supervision Authority per-
formed inspections both in Finland and
abroad, mainly in compliance with the
operating plan for the year. In addition to
the planned inspections, it was necessary
to focus on certain cases requiring special
audits, such as the merger of the Unitas
and Kansallis-Osake-Pankki groups, the
project on pooling cooperative banks into
a single group, the situation concerning
Postipankki Ltd’s New York Branch and
matters related to the wind-up of Savings
Bank of Finland - SBF Ltd and Skopbank.

During the year under review, the Fi-
nancial Supervision Authority upgraded
the auditing of local banks, both by inten-
sifying its collaboration with the Savings
Bank Inspectorate and Cooperative Bank
Inspectorate and by increasing the fre-
quency of onsite inspections. The work of
identifying local banking risks, especially
in real estate, was continued, including
participation in the auditing of accounts
of major local banks.

Progress in the interpretive clarification
of legislation governing supervised entities
was achieved in connection with activities
authorization and specification of permit-
ted and prohibited business activities. The
most important tasks in this area included
the cancellation of the licences of the Sav-
ings Bank of Finland - SBF Ltd and Silta-
pankki and matters concerning Merita
Bank. Special audits also dealt with coop-

B The Credit
Market Depart-
ment supervises
credit institutions
on a regular basis,
plans and imple-
ments inspections
and oversees the
foreign units of
Finnish banks.




uusia sijoitusrahastoja ja vanhojen rahas-
tojen siantoji uudistettiin. Rahoitustar-
kastus tarkasti ndiden siinnot. Rahoitus-
tarkastus osallistui my6s arvopaperimark-
kinoiden lainsiidinnon kehittimishank-
keisiin.

Rahastoyhtiéiden valvontaa tehostet-
tiin vuoden 1995 alusta. Tisti lihtien yh-
tiét joutuvat raportoimaan kuukausittain
sijoitusrahastojensa toiminnasta. Vuoden
aikana Rahoitustarkastus antoi tarkentavia

tusrahastoissa.

Vilitysliikkeiden kuukausi-ilmoitus
uudistettiin vuoden 1995 alusta. Rahoi-
tustarkastus tutki vilitysliikkeiden johdan-
naisten kiyttod ja teki teematarkastuksia
muun muassa pdrssikauppojen selvityk-
seen liittyvistd arvo-osuuskirjauksista.

Arvo-osuusjirjestelmin osapuolia val-
vottiin yleis-, erityis- ja teematarkastuksin.
Teematarkastukset liittyivit erityisesti

arvo-osuuksien selvitykseen.

Kaupankiynnin valvonta

Sisdpiirikaupankiynnin ehkiisemiseksi
ryhdyttiin kesikuussa selvittimiin tieto-
jarjestelmien hyviksikidyton mahdolli-
suuksia. Yhteistyossi Osakekeskusrekiste-
rin, Arvopaperivilittdjien Yhdistyksen ja
litkkeeseenlaskijoiden kanssa kehitettiin
SIRE-tietojirjestelmii, jonka tavoitteena
on vapauttaa liikkeeseenlaskijat, vilittijic
ja muut ilmoitusvelvolliset vaivalloiseksi ja
epiluotettavaksi osoittautuneesta manuaa-
lirekisterien piivittimisesti.

Jdrjestelmilld pyritdin kaupankidynnin
julkisuuteen, joka ehkiisee sisdpiiritiedon
vadrinkdyttod, hilventid epiilyksid vidrin-
kiytoksistd ja lisdd tietoa yhtididen sijoi-
tuspalvelun ammattilaisten ja yhtididen

Tillsynen av kapitalmark-
naden effektiverades

I Finland grundades 1995 flera nya place-
ringsfonder; de tidigare fondernas stadgar
reviderades och granskades av Finansin-
spektionen. Finansinspektionen deltog
ocksd i arbetet pa att reformera virdepap-
persmarknadslagstiftningen.

Tillsynen av fondbolagen effektiverades
den 1 januari 1995, di fondbolagens rap-
portering av verksamheten i placerings-
fonderna bérjade ske manatligen. Finans-
inspektionen meddelade preciserande £6-
reskrifter om anvindningen av derivat i
placeringsfonder.

Férmedlingsforetagens manadsrappor-
ter reviderades den 1 januari 1995. Fi-
nansinspektionen utredde ocks3 formed-
lingsforetagens anvindning av derivat och
foretog temainspektioner bl.a. av virdean-
delsregistreringarna vid clearing och av-
Vc‘ckling av borsaffirer.

Parterna i virdeandelssystemet Gverva-
kades genom allminna inspektioner, te-
mainspektioner och sirskilda granskning-
ar. Temainspektionerna gillde sirskilt
clearing och avveckling av virdeandelar.

Bevakning av handeln

Finansinspektionen bérjade i juni reda ut
mojligheterna att anvinda datasystem for
att hindra insiderhandel. I samarbete med
Aktiecentralregistret, Fondkomissionirs-
foreningen och emittenterna inleddes ar-
betet pa att utveckla datasystemet SIRE.
SIRE befriar emittenterna och andra an-
milningsskyldiga frin besvirlig uppdate-
ring av manuella register, som dessutom
visat sig vara otillforlitliga.

Systemet ir dgnat att gora handeln of-

M Liiketaloudellinen osasto vastaa Rahoitustarkastuksen
taloudellisesta asiantuntemuksesta. Se analysoi luottolai-
tosten taloudellista asemaa ja riskeji.

B Foretagsekonomiska avdelningen svarar for Finans-
inspektionens ekonomiska sakkunskap. Den analyserar
kreditinstitutens ekonomiska stillning och risker.

B The financial expertise of the Financial Supervision
Authority is concentrated in the Financial Analysis
Department. The department carries out analyses of
the financial position and risks of credit institutions.

eration between credit institutions and real
estate agents.

In the course of 1995, several supervi-
sion or monitoring systems regarding
credit institutions were introduced or re-
vised. The most important of these con-
cern the monitoring and maintenance of
basic data on corporate entities and per-
sons operating in the financial markets,
the monitoring of money laundering and
exchange rate risk as well as the statutory
loan loss register of banks that have re-
ceived government capital support. The
system for monitoring credit institutions’

large exposures was also upgraded.

Capital market
supervision intensified

The capital markets saw the establishment
of several new mutual funds in 1995, and
the rules of existing funds were revised.
These fund rules were scrutinized by the
Financial Supervision Authority. In addi-
tion, the Financial Supervision Authority
took part in development projects regard-
ing securities markets legislation.

The supervision of management com-
panies was intensified as from 1 January
1995, and since then management compa-
nies have been required to provide month-
ly reports on the operations of their mutu-
al funds. During the year under review,
the Financial Supervision Authority issued
more specific regulations on the use of
derivatives by mutual funds.

Monthly reporting by securities
broking firms was also revised as from 1
January 1995. The Financial Supervision
Authority studied the use of derivatives
by broking firms, and performed theme-




vien toimihenkildiden omistuksista.

Tietojirjestelmid otetaan vaiheittain
kiyttoon sijoituspalveluyrityslain voi-
maantulon yhteydessi. Se antaa yleisélle,
julkiselle sanalle ja alan ammattilaisille
mahdollisuuden seurata ilmoitusvelvollis-
ten ja heiddn miiriysvallassaan olevien
yhteiséjen arvopaperiomistusta kauppasel-
vityksen jilkeen.

Rahoitusmarkkinoiden
menettelytapoja valvotaan

Sopimus- ja markkinoinninvalvonta on
tirked osa rahoitusmarkkinoiden menette-
lytapavalvontaa. Siihen kuuluu hyvin
pankkitavan médrittiminen sopimussuh-
teissa ja markkinoinnissa.
Ottolainauksessa kiytettyjen sopimus-
ehtojen valvonnan perustana on Rahoitus-
tarkastuksen antama ohje talletussopi-
muksista. Antolainauksessa hyvin tavan
noudattamisen ennakkovalvonta perustuu
luottolaitosten velvollisuuteen lihettii
asiakassuhteissaan kiyttimiensi sopimus-
ten vakioehdot Rahoitustarkastukseen en-
nen niiden kiyttéonottoa. Sopimusehto-
jen valvonnassa selvitettiin vuonna 1995
erityiskysymykseni antolainaussopimusten
erityisehtojen (covenants) soveltamista
luottolaitosten eri asiakasryhmiin. Myos
panttilainauslaitosten soveltamart ehdot
olivat erityisseurannan kohteina.
Markkinointikysymyksisti kiytiin kes-
kusteluja muun muassa rahoitusyhtididen
kanssa. Rahoitustarkastus kisitteli myos
asiakkaansuojaan liittyvid selvityspyyntoji,
joita tuli vuoden aikana yli 400. Juridista
neuvontaa annettiin valvottavien asiak-
kaille noin 2 500 tapauksessa. Selvitys-
pyynnéissi esiin tulleiden ongelmien ja
selvityspyyntoihin annettujen lausuntojen

fentlig, vilket hindrar missbruk av insider-
information, skingrar misstankar om
missbruk och 6kar informationen om
bolagens professionella investerares och
ledande tjinstemins innchav.

SIRE tas i bruk stegvis nir lagen om
virdepappersforetag trider i kraft. Syste-
met gor det lictare for allménheten, mass-
medierna och de professionella inom
branschen att bevaka anmilningsskyldigas
virdepappersinnehav och innehavet hos
de sammanslutningar som de har bestim-

manderitt over.

Forfarandena pd finans-
marknaden 6vervakas

Tillsynen av avtal och marknadsf6ring dr
en viktig del av 6vervakningen av forfa-
randena pd finansmarknaden. Finansin-
spektionen faststiller bland annat vad som
avses med god banksed i avtalsférhallan-
den och marknadsféring.

Overvakningen av avtalsvillkoren for
inliningen grundar sig pd Finansinspek-
tionens anvisning om depositionsavtal.
Forhandsovervakningen av iakttagandet
av god banksed i utliningen baserar sig pi
kreditinstitutens skyldighet att tillstilla
Finansinspektionen standardvillkoren for
sina kundavtal innan de tas i bruk. I sam-
band med tillsynen av avtalsvillkoren ut-
reddes 1995 sirskilt bland annat tillimp-
ningen av specialvillkor (covenants) i kre-
ditavtal med kreditinstitutens olika kund-
grupper. Ocksd pantlineinrittningarnas
villkor var foremal for sirskild bevakning.

Marknadsforingsfrigor diskuterades
bl.a. med finansbolagen. Finansinspektio-
nen behandlade ocksd éver 400 ansok-

ningar om utredningar som gillde kund-

tion with the registration of book-entry
securities in the clearing and settlement of
stock exchange transactions.

Book-entry system participants were
supervised by means of general, special
and theme-related inspections. Theme-
related inspections focused, in particular,
on the clearing and settlement of book-
entry securities.

Supervision of trading

In June steps were taken to explore the
possibility of exploiting information sys-
tems in the prevention of insider dealing,
and in cooperation with the Central Share
Register of Finland Co-operative, the
Finnish Association of Securities Dealers
and issuers, development work began on
an information system known as SIRE.
Thanks to the system, it will no longer be
necessary for issuers, brokers and other
entities subject to disclosure requirements
to effect the updating of manual registers,
a procedure that has proven to be cumber-
some and unreliable.

The system is aimed at making trading
a public activity, which should not only
act as a constraint on abuse of insider in-
formation but should also dispel doubt
concerning abuses and increase the avail-
ability of information on the holdings of
companies’ investment service profession-
als and key personnel.

The information system will be intro-
duced in stages in connection with the
coming into force of the investment ser-
vices-related legislation. The public, the
press and professionals in the field will
thus have an opportunity to monitor, after
completion of the settlement process, the




perusteella on laadittu lihinnd luotonot-
toon ja vakuudenantoon liittyvid ns. mal-
livastauksia, joihin on kiteytetty Rahoitus-
tarkastuksen nikemys hyvistd pankkita-
vasta eri tilanteissa. Selvityspyyntdjen
vihenemisen vuoksi markkinoinnin- ja
kilpailunvalvontaa on voitu lisiti.
Kilpailunvalvontaa Rahoitustarkastus
kehitti yhteistydssi muiden viranomaisten
kanssa. Kisitellyistd kilpailukysymyksistd
merkittdvimmat liictyivit Polt-sopimuk-
seen (Pankkien on line -tietolitkenneverk-
ko) ja kiteisautomaattiyhteistydti koske-
vaan sopimukseen.
Markkinoinninvalvonnan painopistettd
on siirretty jilkikiteisestd yksittdistapauk-
siin kohdistuvasta markkinoinninvalvon-
nasta ennakoivaan ja ajantasaiseen seki
yleisempiin menettelytapoihin kohdistu-
vaan valvontaan. Markkinoinninvalvon-
nan tehostamiseksi ja riittdvin seki oikea-
aikaisen tiedon saannin varmistamiseksi
suurimpien kotimaisten pankkiryhmien
kanssa keskusteltiin markkinoinninval-
vonnan uusista menettelytavoista.
Pankkien asiakkaiden ohjaamiseksi Ra-
hoitustarkastus julkaisi 1995 kaksi esitetti,
joissa selvitetddn viranomaisten tydnjakoa.
Niissi neuvotaan, kenen puoleen kidntyid
pankkiongelmien ratkomiseksi ja miti
tulee tietdd valuutan tai ulkomaisen omai-
suuden ostosta tai myynnisti.
Kannanottoja-sarjassa julkaistiin yh-
teenveto luottolaitoksille sallitusta liiketoi-

minnasta.

Rahanpesun tutkinta
tehostui merkittivisti

Rahanpesun vastaisen toiminnan kaksi
piilinjaa ovat ennaltaehkiisy ja rikostut-
kinta. Viranomaisten tyonjaon mukaan

M Oikeudellinen osasto
vastaa rahoitusmarkkina-
lainsdddiannon tulkitsemi-
sesta seki lupa- ja lausunto-
asioiden valmistelusta. Se
my®ds osallistuu valvottavia
koskevaan lainvalmistelu-
ja kehittimistyohon.
Osasto on vastuussa myos
Rahoitustarkastuksen asiak-
kaansuoja- ja kilpailun-
valvonnasta (menettely-
tapavalvonta).

M Rittsavdelningen

svarar for tolkningen

av finansmarknads-

skyddet. Juridisk ridgivning gavs till dll-
synsobjektens kunder i 2500 fall. Utifrin
de problem som kom fram i kundernas
brev med begiran om utredning och de
utlitanden som kunderna fick till svar har
Finansinspektionen utarbetat s.k. modell-
svar frimst betriffande upplaning och
stillande av sikerheter. I modellsvaren ger
Finansinspektionen sin syn pd god bank-
sed i olika situationer. D4 antalet ansok-
ningar om utredningar har minskat har
Finansinspektionen kunnat utoka tillsy-
nen av marknadsforing och konkurrens.

Finansinspektionen utvecklade kon-
kurrensévervakningen i samarbete med
andra myndigheter. Av konkurrensfrigor-
na hinforde sig de viktigaste till det s.k.
Poltavtalet (bankernas on-line kommuni-
kationsnit) och till avtalet om kontant-
automatsamarbete.

Frin marknadsforingstillsyn i efterhand
i enstaka fall har Finansinspektionen mer
och mer 6vergite till en foregripande och
allménnare tillsyn av férfarandena i real-
tid. I syfte att effektivera marknadsf6rings-
tillsynen och sikerstilla tillgingen till dill-
ricklig information i ritt tid fordes dis-
kussioner med de storsta finlindska bank-
grupperna om nya metoder vid marknads-
foringstillsynen.

For att viigleda bankernas kunder pub-
licerade Finansinspektionen 1995 tvd
broschyrer som klargor arbetsfordelningen
mellan olika myndigheter. Broschyrerna
ger rdd om vart man skall vinda sig for att
fa hjilp med sina bankproblem och infor-
merar om kop och forsiljning av utlindsk
valuta och egendom utomlands.

I serien Stillningstaganden publicera-
des ett sammandrag av vilka typer av af-
firsverksamhet som ir tilldtna for kredit-

institut.

security holdings of entities subject to
disclosure requirements and entities that
they control.

Supervision of
financial market
procedures

Supervision of contracts and marketing
constitutes an essential part of the over-
sight of financial market procedures. This
also includes the definition of what is
sound banking practice in contractual
relations and marketing.

Supervision of contractual terms for
deposits is based on the Financial Super-
vision Authority’s guideline on deposit
agreements. Prudential supervision of
compliance with sound banking practice
in connection with lending is based on
credit institutions’ obligation to submit
their standard customer contract terms to
the Financial Supervision Authority for
inspection prior to introduction. In con-
nection with the supervision of contractu-
al terms, special issues under investigation
in 1995 were the application of covenants
to loan agreements with different catego-
ries of credit institution customers. Terms
applied by pawnshops were also subject to
special monitoring.

Marketing was discussed, inter alia,
with finance companies. The Financial
Supervision Authority also handled inves-
tigation requests associated with customer
protection; more than 400 requests were
received during the year under review.
Legal advice was given to supervised enti-
ties’ customers in about 2,500 cases. The
problems turned up in the investigation

requests and the opinions given in re-




Rahoitustarkastus keskittyy ennalta ehkii-
scvidn tyohon, joka tukee ja auttaa valvot-
tavien rahanpesun vastaista toimintaa.
Niin se pyrkii estimiin rikollisen rahan
tunkeutumisen suomalaiseen pankkijirjes-
telméizn.

Vuonna 1995 Rahoitustarkastus teki
rahanpesuun liittyvii tarkastuksia viidessi
eri luottolaitoksessa. Rahanpesuilmoituk-
sia tuli Rahoitustarkastukselle 271. Niisti
104 ilmoitettiin keskusrikospoliisin rahan-
pesuryhmiille.

Vuonna 1995 otettiin kiytt66n rahan-
pesuilmoitusten rekisteriohjelma, joka
auttaa huomattavasti epiilyjen tutkinnas-
sa.

Rahoitustarkastus on mukana kansain-
vilisen rahanpesun vastaisissa FATF- (Fi-
nancial Action Task Force) ja EGMONT-
tydryhmissi. Se teki vuonna 1995 aloittei-
ta muun muassa uusien sihkodisten maksa-

mismuotojen tutkimiseksi.

Kansainvilinen yhteistyo

Vuoden 1995 alussa Suomesta tuli Euroo-
pan unionin jisen, ja puoli vuotta kesti-
nyt tarkkailijajasenyys vaihtui asioiden
kisittelyyn tdysivaltaisena jisenend unio-

nin eri elimissi.

Kotivaltio vastaa valvonnasta
Euroopan unionin toisen pankkidirektii-
vin mukaan Euroopan talousalueella toi-
mivan luottolaitoksen ulkomaisen sivu-
konttorin valvonnasta vastaa luottolaitok-
sen kotivaltion viranomainen. Téti varten
Rahoitustarkastus selvitti Rahoitustarkas-
tuksen ja Bank of Englandin valvontanor-
miston ja -menetelmien erot, jotka eivit
olleet merkittivid. Valvontatyon tehosta-
miseksi Rahoitustarkastuksessa on laadittu

Undersokningen
av penningtvitt
effektiverades

betydligt

De tvé viktigaste verksamhetslinjerna for
att forhindra penningtvitt dr preventiv
verksamhet och brottsundersékning. En-
ligt myndigheternas arbetsfordelning kon-
centrerar sig Finansinspektionen pa pre-
ventiv verksamhet, som stdder och hjilper
tillsynsobjekten att bekimpa penning-
tvice. P4 det sittet forsdker Finansinspek-
tionen hindra brottslig anvindning av det
finlindska banksystemet.

Finansinspektionen gjorde 1995 in-
spektioner som gillde penningtvitt i fem
kreditinstitut. Om misstinkta fall av pen-
ninggvitt fick Finansinspektionen 271
anmilningar, av vilka 104 rapporterades
till centralkriminalpolisens grupp for pen-
ningtvatt.

Ett program for registrering av pen-
ningtvitt togs i bruk 1995. Programmet
gor det betydligt littare att undersoka
misstinkta fall.

Finansinspektionen dr medlem i de
internationella FATF- (Financial Action
Task Force) och EGMONT-arbetsgrup-
perna, som bekimpar penningtvitt. Ar
1995 togs initiativ bl.a. till undersskning
av nya former av elektroniska betalningar.

Internationellt samarbete

Finland blev medlem i Europeiska unio-
nen vid ingdngen av 1995, vilket innebar
att Finland, som haft observatorsstillning
sedan juli 1994, fick bérja delta i behand-
lingen av olika drenden som fullvirdig

medlem.

sponse led to the drawing up of so-called
model replies, which concern mainly bor-
rowing and posting of collateral and which
crystallize the Financial Supervision Au-
thority’s conception of sound banking
practice in different situations. A decline
in investigation requests has made it possi-
ble to upgrade the supervision of market-
ing and competition.

The Financial Supervision Authority
worked with other authorities on the de-
velopment of supervision of competition.
Of all the issues related to competition,
the most important ones dealt with an
agreement known as Polt (banks’ on-line
communications network) and an agree-
ment on cooperation in connection with
cash dispensers.

The focus of marketing supervision has
been shifted from ex-post supervision of
individual cases towards more general ex-
ante supervision of procedures on a real-
time basis. In an attempt to make such
supervision more efficient and to ensure
access to adequate and timely information,
discussions were conducted with major
domestic banking groups on new methods
applicable to the supervision of marketing.

In an effort to provide helpful informa-
tion to bank customers, the Financial Su-
pervision Authority in 1995 published
two brochures dealing with the division of
responsibility between the different au-
thorities. The brochures advise the cus-
tomer to turn to the appropriate authority
for solutions to his banking problems and
inform him as to the purchase or sale of
foreign currency or property abroad.

The Financial Supervision Authority’s
published “Opinions” series included a
summary of acceptable business activities

for credit institutions.

lagstiftningen och for beredningen av tillstdnds-
drenden och utlitanden. Den deltar ocksd i det
lagberednings- och utvecklingsarbete som giller
tillsynsobjekten. Avdelningen svarar dessutom
for Finansinspektionens kundskydds- och
konkurrensévervakning (procedurévervakning).
M The Legal Department is responsible for inter-
pretation of the financial markets legislation and
preparation of matters related to authorizations
and opinions. It also participates in the drafting
and development of legislation governing the
supervised entities. In addition, it is responsible
for the supervision of customer protection and
competition performed by the Financial Super-
vision Authority (supervision of financial market
procedures).




tarkascuskisikirja, jota kiytetdin suoma-

Jaisten pankkien EU-alueella olevien sivu-

konttorien tarkastuksissa.

Rahoitustarkastus jatkoi neuvotteluja
ulkomaisten valvontaviranomaisten kanssa
sopiakseen toisen pankkidirektiivin mu-
kaisesta valvontakiytinngsti kotivaltion ja
isintdvaltion vililli. Vuoden aikana alle-
kirjoitettiin valvontapdytikirja Saksan ja
Viron kanssa. Alankomaiden kanssa neu-
votellun valvontapéytikirjan allekirjoitus
siirtyi vuoden 1996 alkuun. Valvonta-
poytikirjat on jo aikaisemmin laadittu
[son-Britannian, Ruotsin, Norjan, Tans-
kan, Islannin, Ranskan ja Luxemburgin
kanssa.

[son-Britannian arvopaperi- ja sijoitus-
toimintaa valvovan viranomaisen (Securi-
ties and Investment Board) kanssa aloitet-
tiin neuvottelut tarkentavan valvontapéy-
tikirjan laatimisesta. Siind sovitaan tieto-
jen vaihdosta viranomaisten kesken niiden
suomalaisten luottolaitosten osalta, jotka
harjoittavat sijoitustoimintaa Isossa-Bri-

tanniassa.

EU lisinnyt kansainvilisti
yhteistyiti
Rahoitustarkastus osallistui komission
pankkialan neuvoa-antavan komitean ja
arvopaperimarkkinavalvojien komitean
tyohon sekid Euroopan rahapoliittisen
instituutin (EMI) rahoitusvalvonnan ala-
komitean tydhon. Rahoitustarkastuksella
oli edustajat my®s useissa rahoitus- ja
pddomamarkkinoita kisittelevissa ministe-
rineuvoston, komission ja EMIn alaisissa
tydryhmissi.

Rahoitustarkastus osallistui myos
kotimaiseen EU-valmistelutyshén. Ji-
senyysneuvottelujen jilkeen perustettu

EU-asioiden komitea miiritteli Suomen

M Pi:iomamarkkinanosasto valvoo arvo-
paperi- ja johdannaismarkkinoita ja hoitaa
niihin liittyvid tarkastustoimintaa.

M Kapitalmarknadsavdelningen évervakar
virdepappers- och derivatmarknaden och
sorjer for inspektionsverksamheten i an-
slutning till dessa.

B The Capital Market Department
supervises the securities and derivatives
markets and carries out inspections
related to these markets.

Hemlandet ansvarar

for tillsynen

Enligt EU:s andra banksamordningsdirek-
tiv ansvarar hemlandets behoriga myndig-
heter for tillsynen av ett kreditinstitut som
ir verksamt i en EES-stat. Dirfor utredde
Finansinspektionen pd vilka punkter de
tillsynsnormer och tillsynsmetoder som
tillimpas av Finansinspektionen skiljer sig
frin dem som Englands centralbank till-
limpar. Skillnaderna var inte betydande.
For att effektivera tillsynsarbetet utarbeta-
de Finansinspektionen en tillsynshand-
bok, som skall anvindas vid inspektioner
av finlindska bankers filialer inom EU.

Finansinspektionen fortsatte forhand-
lingarna med utlindska tillsynsmyndighe-
ter om att precisera tillsynspraxis mellan
hemlandet och virdlandet enligt det andra
banksamordningsdirektivet. Avsikesforkla-
ringar undertecknades under aret med
Tyskland och Estland. Undertecknandet
av en avsiktsforklaring som forhandlats
fram med Nederlinderna skéts fram till
borjan av 1996. Finansinspektionen har
tidigare tecknat avsiktsforklaringar med
Storbritannien, Sverige, Norge, Danmark,
Island, Frankrike och Luxemburg.

Med den myndighet i Storbritannien
som overvakar virdepappers- och investe-
ringsverksamheten (Securities and Invest-
ment Board) inleddes forhandlingar for
att fa till stdnd en preciserad avsikesforkla-
ring. I den avtalas om utbyte av informa-
tion mellan myndigheterna om de fin-
lindska kreditinstitut som bedriver inves-
teringsverksamhet i Storbritannien.

Okat internationellt
samarbete pa grund av
EU-medlemskapet

Finansinspektionen deltog i arbetet i kom-

- Significant progress in

the investigation of
money laundering

Activities aimed at the prevention of mon-
ey laundering can be broken down into
two main areas: prevention and crime
investigation. According to the division of
responsibility between the authorities, the
Financial Supervision Authority focuses
on preventive work, giving aid and sup-
port to supervised entities in countering
money laundering. In this way it seeks to
prevent criminal money from entering the
Finnish banking system.

In 1995 the Financial Supervision Au-
thority performed inspections concerning
money laundering in five different credit
institutions. Moreover, the Financial Su-
pervision Authority was notified of 271
cases involving money laundering, of
which 104 were reported to the money
laundering department of the Central
Criminal Police.

1995 also saw the introduction of a
programme for registering money launder-
ing reports, which has proved to be a use-
ful tool in the investigation of suspicious
cases.

The Financial Supervision Authority
participates in the FATF (Financial Action
Task Force) and EGMONT working
groups engaged in preventing internation-
al money laundering. In 1995 it took ini-
tiatives, inter alia, in the study of new

electronic forms of payment.

International cooperation

At the beginning of 1995, with its entry
into the European Union, Finland’s status
changed from that of observer, which had




kannan erilaisissa unioniin liittyvissi kysy-
myksissi ja tuki Suomen edustajien
osallistumista EU-tydskentelyyn. Rahoi-
tustarkastus oli mukana komitean
rahoituspalveluja ja padoman liikkeitd
kisittelevin valmistelujaoksen tydssi.
Vuoden 1995 aikana EU hyviksyi ns.
BCCI- eli valvontadirektiivin seki kaksi
teknisti muutosta direktiiviin luottolaitos-
ten vakavaraisuussuhteesta.
Valvontadirektiivi selkeyttid useassa eri
maassa toimivan luottolaitoskonsernin
valvontavastuita. Sen siinnokset miiritte-
levit luottolaitoksen yhtiéryhmin raken-
teelle asetetut vaatimukset, paikonttorin

luottamuksellisten tietojen vaihdon viran-
omaisten vililld ja tilintarkastajien velvolli-
suuden ilmoittaa valvontaviranomaisille
esille tulleesta lainvastaisesta toiminnasta.

Direktiivi on saatettava voimaan jisenval-

® Memorandum of Understanding -valvontapdytikirjan
Suomen kanssa allekirjoittaneet valtiot.

Stater som har undertecknat en Memorandum of
Understanding-avsiktsférklaring med Finland.

Countries that have signed a Memorandum of
Understanding with Finland.

missionens ridgivande bankkommitté och
i kommittén for tillsyn av virdepappers-
marknaden samt i Europeiska monetira
institutets (EMI) underkommitté for
banktillsyn. Dessutom hade Finansinspek-
tionen representanter i flera arbetsgrupper
som behandlade finans- och kapitalmark-
naderna och som var understillda minis-
terridet, kommissionen eller EMI.
Finansinspektionen deltog ocksa i EU-

beredningsarbetet i Finland. Kommittén

for EU-drenden, som hade inrittats efter
EU-medlemsférhandlingarna, hade till
uppgift att tjina den finlindska positions-
bildningen i olika EU-drenden och stodja
de finlindska representanternas deltagan-
de i EU-arbetet. Finansinspektionen med-
verkade i de av kommitténs berednings-
sektioner som beredde frigor om finan-
siella gjanster och kapitalrorelser.

Det s.k. BCClI-direktivet, dvs. tillsyns-

obtained for six months, to full participa-
tion in the handling of matters in various
EU organs.

Home state responsible

for supervision

Under the Second Banking Coordination
Directive, the responsibility for supervi-
sion of foreign branches of a credit institu-
tion operating within the EEA has been
assigned to the credit institution’s home-
state authorities. For this purpose, the
Financial Supervision Authority made a
study of how its supervisory norms and
methods differed from those applied by
the Bank of England; the differences dis-
covered were not significant. In an effort
to make supervisory work more efficient,
the Financial Supervision Authority draft-
ed an inspection manual for use in audit-

ing Finnish banks’ branches with opera-




tioissa kesikuun 1996 loppuun mennessi.

Pohjoismainen yhteistyi
Pohjoismainen yhteistyd jatkui tiiviind.
Toukokuussa jirjestettiin Helsingissd suo-
malais-ruotsalainen seminaari ajankohtai-
sista asiakkaansuojaan liittyvistd kysymyk-
sistd. Kesikuussa pidettiin Kerimielld vuo-
sittainen valvontakokous. Ensimmaisti
kertaa yhdessi vakuutustarkastuksen kans-
sa pidetty kokous oli samalla 70-vuotisen
pohjoismaisen valvontayhteistyén juhla-
kokous. Kokouksen pidaiheena oli poh-
joismainen valvontayhteisty6 ja sen muo-
dot tulevaisuudessa.

Pohjoismaiset arvopaperimarkkinoiden
valvojat jirjestivit vuosittaisen tapaami-
sensa lokakuussa Helsingissi. Hallinnollis-
ten asioiden tydryhmin kokouksissa kisi-
teltiin mm. koulutusta ja viestinti.

Pankkivalvontatyéryhmi kokoontui
syksylld vuosittaiseen tapaamiseensa kes-
kustelemaan kotivaltiovalvonnan periaat-
teista. Koulutusyhteistyoti valvontaviran-
omaiset lisdsivit jarjestimalld kursseja,
joihin kutsuttiin mukaan edustajia poh-

joismaisista sisarorganisaatioista.

Muu kansainvilinen yhteistyi

Eurooppalaisiin kollegoihin on solmittu
hyodyllisid kontakteja siinnéllisissi ko-
kouksissa seki henkilokohtaisissa tapaa-
misissa. My®os suorat markkinaosapuolten
yhteydenotot ovat lisdintyneet. Suomen
rahoitusmarkkinoista ja niiden valvonnas-
ta kysytiin entistd useammin. Kansain-
vilisen toiminnan lisddntymisen myoti
Rahoitustarkastukseen perustettiin vuoden
alkupuolella kansainvilisten asioiden
koordinaattorin toimi.

Venijin keskuspankin pankkivalvonta-

viranomaiset vierailivat Rahoitustarkas-

direktivet och tvé tekniska dndringar av
direktivet om kapitaltickningsgrad for
kreditinstitut antogs 1995.
Tillsynsdirektivet klargér tillsynsansva-
ret nir det giller kreditinstitutskoncerner
med verksamhet i flera olika linder. Di-
rektivet faststiller kraven pa strukturen
hos en sddan koncern, pa dess huvudkon-
tor och stadgeenliga site, utbyte av konfi-
dendiell information mellan myndigheter
och revisorernas skyldighet att meddela de
behoriga myndigheterna om lagstridig
verksamhet som kommit till deras kiinne-
dom. Direktivet skall inforas i medlems-

staterna fore utgdngen av juni 1996.

Nordiskt samarbete

Det nordiska samarbetet var intensivt ock-
s& 1995. I maj arrangerades i Helsingfors
ett finsk-svenskt seminarium om aktuella
fragor i samband med kundskyddet. I juni
gick det arligen dterkommande tillsyns-
motet av stapeln i Kerimiki. Métet, som
for forsta gingen hélls tillsammans med
forsikringsinspektionen, var samtidigt ett
jubileumsméte for att fira 70 4r av nord-
iskt tillsynssamarbete. Métets huvudtema
var det nordiska tillsynssamarbetet och
dess framtida former.

De nordiska myndigheterna for tillsyn
av virdepappersmarknaden héll sitt drliga
méte i Helsingfors i augusti. Arbetsgrup-
pen for administrativa drenden behandla-
de bl.a. utbildning och kommunikation.

Banktillsynsarbetsgruppen samlades pa
hésten till sin drliga ssammankomst for att
diskutera principerna om hemlandstillsyn.
Tillsynsmyndigheterna 6kade sitt utbild-
ningssamarbete genom att arrangera kur-
ser och till dem bjuda in representanter

frin de nordiska systerorganisationerna.

B Viestintiyksikon tehtivid ovat tiedotus ja henkiléston
koulutuksen koordinointi. Johtajan esikuntaan kuuluvat
johtajan sihteeri, sisdinen tarkastus, johtokunnan neuvon-
antaja, hallintoasiantuntija ja kansainvilisten asioiden koor-

dinaattori.

B Kommunikationsenheten koordinerar informationen och
utbildningen av personalen. Till direktorens stab hor direk-
torens sekreterare, den interna revisionen, direktionens rid-
givare, en administrativ expert och koordinatorn for inter-

nationella drenden.

B The Communications unit is responsible for infor-
mation services and coordination of personnel training.
The Director General’s staff comprises a secretary, the
internal audit group, an adviser to the Board, an admi-
nistrator specialist and an international affairs coordinator.
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tions in the EU area.

The Financial Supervision Authority
continued negotiations with foreign super-
visory authorities in order to reach agree-
ment on supervisory practices between
home-state and host-state authorities, as
required by the Second Banking Coordi-
nation Directive. During the year under
review, memoranda of understanding were
signed with Germany and Estonia. The
signing of a memorandum of understand-
ing negotiated with the Netherlands was
postponed until early 1996. Memoranda
of understanding with the United King-
dom, Sweden, Norway, Denmark, Ice-
land, France and Luxembourg have al-
ready been signed.

Negotiations were opened with the
Securities and Investment Board, a UK
authority supervising securities and invest-
ment business, with a view to drafting a
more specific memorandum of under-
standing. The aim is to agree on the ex-
change of information between the au-
thorities in respect of Finnish credit insti-
tutions which conduct investment busi-

ness in the United Kingdom.

EU membership increased
international cooperation
During the year under review, the Finan-
cial Supervision Authority participated in
the work of the Banking Advisory Com-
mittee and High Level Securities Supervi-
sors Committee of the European Com-
mission and the Banking Supervisory Sub-
committee of the European Monetary
Institute (EMI). In addition, the Financial
Supervision Authority was represented on
several EU Council, European Commis-
sion and EMI working groups studying

the financial and capital markets.
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Kevimaki 1995

M Norjan rahoitusvalvontaviranomainen Kredittilsynet lahjoitti Rahoitustarkastukselle
pilapiirroksen pohjoismaisen valvontayhteistyén 70-vuotisjuhlakokouksessa.

M Den norska finanstillsynsmyndigheten Kredittilsynet éverlimnade en karikatyr till Finans-
inspektionen pd jubileumsmétet som holls for att fira 70 ar av nordiske tillsynssamarbete.

B This cartoon was given to the Financial Supervision Authority as a present by Norway’s
Financial Supervision Authority Kredittilsynet on the occasion of the 70th anniversary meeting

for Nordic supervisory cooperation.

tuksessa maaliskuussa. Vierailun aikana
keskusteltiin Suomen ja Venijin pankki-
lainsdidannosti seki kidytinnon pankki-
valvontaan liittyvistd yksityiskohdista.

Rahoitustarkastus suunnitteli ja toteut-
ti Suomen Pankin kanssa yhteistydssi
Venijilld pidetyn viikon mittaisen pank-
kivalvontaseminaarin. Lisiksi Rahoitus-
tarkastuksen asiantuntijat osallistuivat
Kansainvilisen valuuttarahaston projek-
teihin Bulgariassa ja Virossa.

Yhdysvaltain pankkivalvontaviran-
omaisten edustajat (Federal Reserve Bank
of Chicago) vierailivat Rahoitustarkastuk-
sessa elokuussa. Seminaarissa keskusteltiin
Yhdysvalloissa toimivien ulkomaisten
pankkien sivukonttorien valvonnasta seki
siitd, miten yhteistytd Suomen ja Yhdys-
valtojen pankkivalvojien vililld on
mahdollista kehittaa.

Luxemburgin rahoitusvalvontaviran-
omaiselle (Institut Monétaire Luxembour-
geois) esiteltiin elokuussa luottolaitosten
taloudellisen tilan seurantaan kiytettyji
sovelluksia ja sovellusten tuottamiseen
kiytettyjd menetelmid.

Ovrz’gt internationellt
samarbete
Nyttiga kontakter har knutits till europe-

iska kolleger vid regelbundna méten och
personliga sasmmantriffanden. Ocksa de
direkta kontakterna med marknadsparter-
na har 6kat. Finansinspektionen fir allt
oftare frigor om den finlindska finans-
marknaden och tillsynen av den. P4 grund
av den 6kade internationella verksamhe-
ten inrittade Finansinspektionen i bérjan
av dret en tjinst som koordinator for in-
ternationella drenden.

Den ryska centralbankens banketillsyns-
myndigheter besokte Finansinspektionen i
mars. Under besoket diskuterades bank-
lagstiftningen i Finland och Ryssland lik-
som ocksa det praktiska banktillsynsarbe-
tet.

Finansinspektionen arrangerade till-
sammans med Finlands Bank ett en veck-
as banktillsynsseminarium i Ryssland.
Dessutom deltog sakkunniga vid Finans-
inspektionen i Internationella valutafond-
ens utbildningsprojekt i Bulgarien och

Estland.

The Financial Supervision Authority
also took part in EU-related preparatory
work in Finland. The Committee of the
Secretaries General, established after mem-
bership negotiations, defined the Finnish
position on various EU-related questions
and provided support for Finland’s repre-
sentatives in the work of the EU. Further-
more, the Financial Supervision Authority
participated in the Committee’s prepara-
tory subcommittee dealing with financial
services and capital movements.

During the year under review, the so-
called post-BCCI Directive on prudential
supervision and two technical amend-
ments to the Solvency Ratio Directive
were adopted by the EU. The post-BCCI
Directive increases the transparency of
supervisory responsibilities in connection
with financial conglomerates operating in
several different countries. The Directive
specifies the requirements for the structure
of such a conglomerate, the location of its
head office and statutory domicile, ex-
change of confidential information be-
tween the authorities concerned and the
auditors’ obligation to notify the supervi-
sory authorities of unlawful activities that
come to their knowledge. Member states
must make the Directive effective by the

end of June 1996.

Nordic cooperation

Close cooperation continued between the
Nordic supervisory authorities. In May, a
Finnish-Swedish seminar was held in Hel-
sinki on topical issues concerning custom-
er protection. In June, Kerimiki was the
venue for the Nordic supervisory authori-
ties’ annual meeting. This meeting, for the
first time held with insurance supervisors,
also commemorated the 70th anniversary
of Nordic supervisory cooperation. The
main theme of the meeting was Nordic
supervisory cooperation and its future
framework.

Nordic securities supervisors held their
annual meeting in Helsinki in October. In
that connection, the working group on
administrative matters discussed, inter alia,
training and communication.

In the autumn, the banking supervision
group convened for its annual gathering to
consider the principles of home-state su-
pervision. The supervisory authorities
focused increasingly on training coopera-
tion by organizing courses to which repre-
sentatives from Nordic sister organizations
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Representanter for Forenta Staternas
banktillsynsmyndigheter frin Federal
Reserve Bank of Chicago besdkte Finans-
inspektionen i augusti. Under seminariet
diskuterades tillsynen av de utlindska
bankernas filialer i Férenta Staterna och
mojligheterna att utveckla samarbetet
mellan banktillsynsmyndigheterna i Fin-
land och Férenta Staterna.

For Luxemburgs finanstillsynsmyndig-
heter (Institut Monétaire Luxembourge-
ois) presenterade Finansinspektionen i
augusti de system som anvinds for bevak-
ningen av kreditinstitutens ekonomiska
stillning och metoderna for att utarbeta

dessa.

were invited.

Other international
cooperation

Useful contacts have been established with
European colleagues through regular
meetings and personal contacts. Direct
contacts among market participants have
also increased, and the concerns raised
have increasingly focused on the Finnish
financial markets and their supervision.
Increased international cooperation made
it necessary for the Financial Supervision
Authority to establish the post of an inter-
national affairs coordinator in the early
months of the year.

The banking supervisory authorities of
the Russian central bank visited the Finan-
cial Supervision Authority in March. Dur-
ing the visit, discussions were held on both
Finnish and Russian banking legislation as
well as on practical banking supervision.

The Financial Supervision Authority

planned and implemented in cooperation
with the Bank of Finland a one-week
banking supervision seminar in Russia. In
addition, experts of the Financial Supervi-
sion Authority participated in projects
organized by the International Monetary
Fund in Bulgaria and Estonia.

US banking supervision representatives

from the Federal Reserve Bank of Chicago

paid a visit to the Financial Supervision
Authority in August. The meetings held in
that connection dealt with the supervision
of foreign banks’ branches operating in the
United States and the possibilities of de-
veloping cooperation between Finnish and
US banking supervisors.

In August, representatives of the Lux-
embourg financial supervision authority,
Institut Monétaire Luxembourgeois, were
briefed on Finnish methods for monitor-
ing the financial standing of credit institu-
tions and on the means of developing such

methods.
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[LAINSAADANNON KEHITYS

Utveckling av lagstiftningen « Legislative developments

uottolaitostoiminnasta 30.12.1993

annettuun lakiin tehtiin vuonna

1995 useita muutoksia. Myés ulko-
maisen luotto- ja rahoituslaitoksen toi-
minnasta Suomessa annettua lakia ja
Valtion vakuusrahastosta annettua lakia
muutettiin.

Heinikuun alussa voimaan tulleilla
muutoksilla luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain vakuusrahastoja koskeviin kohtiin
lisattiin tallettajien suojaa koskevia sdin-
noksid. Lisdysten syynd olivat talletusten
vakuusjirjestelmisti annetut Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin vel-
voittavat midrdykset. Sdannokset koskevat
muun muassa sitd, milloin vakuusrahasto
on korvaus- ja maksuvelvollinen ja milloin
ulkomaisten luottolaitosten sivukonttorei-
den vapaachtoista talletusten lisisuojaa
kiytetdin. My6s sddnnoksii talletussuojan
vientikiellosta ja tiedotusvelvollisuudesta
lisdttiin.

Joulukuussa tehdyt valuuttalain ja luot-
tolaitostoimintalain muutokset siirsivit
valuuttariskilimiittien asettamisen Suo-
men Pankilta Rahoitustarkastukselle.
Muutokset tulivat voimaan vuoden 1996
alusta.

Vuoden lopulla muutettiin luottolai-
tostoiminnasta annettua lakia, liikepank-
kilakia, sidstopankkilakia ja lakia sddsto-
pankin muuttamisesta osakeyhtidmuotoi-
seksi pankiksi. Uudistukset tulivat voi-
maan vuoden 1996 alusta, ja ne muuttivat
sddstopankkien keskusrahalaitosta koske-
via sdinnoksid siten, ettd sadstopankkiosa-
keyhti6 voi toimia sidstopankkien keskus-
rahalaitoksena. Muutostarve johtui siists-
pankkien keskusrahalaitospalvelujen uu-
delleenjirjestelyji koskevasta hankkeesta,
jossa Aktia Sidstopankki Oy toimii sdisto-
pankkien uutena keskusrahalaitoksena.

Arvo-osuusjirjestelmistd annettua lakia
ja arvo-osuustileisti annettua lakia muu-
tettiin 15. joulukuuta 1995 siten, etti ne
vastaavat joukkovelkakirjamarkkinoilla ja
valtion lainanotossa viime vuosina tapah-
tuneita muutoksia. Muutokset koskivat
mm. sitd, miten joukkovelkakirjalaina voi-

kreditinstitutslagen av den 30 decem-

ber 1993 gjordes flera dndringar

1995. Ocks lagen om utlindska
kreditinstituts och finansiella instituts
verksamhet i Finland och lagen om statens
sikerhetsfond dndrades under &ret.

Genom de édndringar av kreditinstituts-
lagen som tridde i kraft den 1 juli fogades
till stadgandena om sikerhetsfonder be-
stimmelser om skydd for deponenter.
Andringarna foranleddes av de forpliktan-
de bestimmelserna i Europaparlamentets
och ridets direktiv om systemet for garan-
ti av insdttningar. Stadgandena gillde bl.a.
nir sikerhetsfonderna ir ersittnings- och
betalningsskyldiga och nir de utlindska
kreditinstitutens filialers frivilliga kom-
pletterande skydd for depositioner skall
anvindas. Till lagen fogades ocks stad-
ganden om férbud mot export av deposi-
tionsskydd samt om informationsskyldig-
het.

Genom indringarna av valutalagen och
kreditinstitutslagen i december 6verfordes
ritten att uppstilla limiter for valutakurs-
riskerna frin Finlands Bank till Finansin-
spektionen. Andringarna tridde i kraft
den 1 januari 1996.

[ slutet av dret indrades kreditinstituts-
lagen, affirsbankslagen, sparbankslagen
och lagen om ombildning av sparbank
till bank i aktiebolagsform. Andringarna
tridde i kraft den 1 januari 1996 och
innebar att ett sparbanksaktiebolag kan
fungera som centralt finansiellt institut for
sparbankerna. Andringsbehovet foranled-
des av projektet att Aktia Sparbank Ab
skulle bli sparbankernas nya centrala fi-
nansiella institut.

Lagen om virdeandelssystemet och
lagen om virdeandelskonton idndrades den
15 december for att motsvara de forind-
ringar som under de senaste dren skett pa
masskuldebrevsmarknaden och i statens
upplining. Andringarna gillde bland
annat méjligheterna att frivilligt ansluta
masskuldebrevsldn till virdeandelssyste-
met. Genom vissa dndringar av bestim-

melserna om forvaltarregister blev det

he Credit Institutions Act of 30

December 1993 was amended

several times in 1995. Amendments
were also made to the Act on Foreign
Credit and Financial Institutions in Fin-
land and to the Act on the Government
Guarantee Fund.

The amendments to the Credit Institu-
tions Act that entered into force at the
beginning of July added provisions on
deposit protection to the sections of the
Act concerning guarantee funds. These
additions were made in order to imple-
ment the binding provisions of the Direc-
tive of the European Parliament and the
Council of the European Union on depos-
it-guarantee schemes. The provisions con-
cern matters such as when a guarantee
fund becomes liable for compensation or
payment and when branches of foreign
credit institutions can apply the voluntary
extra protection of deposits. Provisions
were also added concerning the ‘export
ban’ on deposit protection and the obliga-
tion to provide information.

The responsibility for imposing foreign
exchange risk limits was transferred from
the Bank of Finland to the Financial Su-
pervision Authority by means of amend-
ments that were made to the Foreign Ex-
change Act and the Credit Institutions Act
in December. The amendments entered
into force at the beginning of 1996.

Towards the end of the year, amend-
ments were made to the Credit Institu-
tions Act, the Commercial Bank Act, the
Savings Bank Act and the Act on the Con-
version of Savings Banks into Limited
Banks. These amendments, which entered
into force at the beginning of 1996,
changed the provisions concerning the
central financial institution of the savings
banks so that a limited liability savings
bank may act in that capacity. The need to
amend the legislation was based on the
savings banks’ plan to reorganize the ser-
vices provided by their central financial
institution. According to the plan, Aktia
Savings Bank Ltd is to act as the new




daan liittid vapaachtoisesti arvo-osuusjir-
jestelmiin. Lisiksi ulkomaisten sijoittajien
mahdollisuuksia hankkia arvo-osuusjirjes-
telmiin liitettivid joukkovelkakirjoja hel-
potettiin hallintarekisterdinnin sidntelyi
koskevilla muutoksilla.

Vuoden 1996 alussa tuli voimaan arvo-
paperimarkkinalain muutos, jonka mu-
kaan Rahoitustarkastus hyviksyy leimave-
rolaissa tarkoitettujen leimaverosta vapai-
den repo- eli takaisinostosopimusten eh-
dot. Muutos liittyy leimaverolain uudis-
tukseen, jolla tietyt edellytykset tdyttivit
takaisinostosopimukset ovat leimaveroista
vapaat.

Korkolain muutokset tulivat voimaan
toukokuun alusta, jolloin muun muassa
luovuttiin kiinteidstd 16 prosentin viivis-
tyskorosta. Viivistyskorko miiritelldin
muutoksen jilkeen siten, etti luottosuh-
teeseen sovellettavaan korkokantaan lisi-
tddn nelji prosenttiyksikkdd. Niihin luot-
toihin, joissa ei ole sovittu maksettavaksi
korkoa luottoajalta, sovelletaan viivistys-
koron viitekorkona Suomen Pankin laske-
maa ja ilmoittamaa kolmen kuukauden
markkinakoron vuosikeskiarvoa. Korko-
lain uudet viivistyskorkosdinnokset ovat
pakottavia kuluttajan hyviksi myos pan-

kin ja kuluttajan vilisessi velkasuhteessa.

Osallistuminen
lainsdddintihankkeisiin
aktiivista

Rahoitustarkastus on osallistunut luotto-
laitostoiminnasta annetun lain ja Rahoi-
tustarkastuslain muutoksia valmistelevan
valtiovarainministerion tyéryhmin tyds-
kentelyyn. Tydryhmi laati ehdotuksen
hallituksen esitykseksi luottolaitoksia kos-
kevan lainsiidinnén muuttamiseksi. Ta-
voitteena on saattaa kansallisesti voimaan
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten
omien varojen riittivyydestd annetun di-
rektiivin siinnokset. Lisiksi tyoryhmi
esittdd muutoksia, jotka perustuvat 1. ja 2.
pankkidirektiiviin seki direktiiviin rahoi-
tusjirjestelmin rahanpesutarkoituksiin
kiyttimisen estimisestd. Pankkidirektii-
veihin perustuvat muutosehdotukset kos-
kevat valvontaviranomaisten yhteistyoti,
luotto- ja rahoituslaitosten sijoittautumis-
oikeutta ja palvelujen tarjontaa.
Palveluyritykset halutaan saattaa kon-
solidoidun valvonnan piiriin asiaa koske-

van direktiivin mukaisesti. Tydryhmin

dessutom enklare for utlindska investerare
att forvirva masskuldebrev som ansluts till
virdeandelssystemet.

Vid bérjan av 1996 tridde en dndring
av virdepappersmarknadslagen i kraft,
enligt vilken Finansinspektionen godkin-
ner villkoren for sidana stimpelskattefria
repor, dvs. dterkopsavtal, som avses i lagen
angdende stimpelskatt. Andringen hinfor
sig till reformen av lagen angdende stim-
pelskatt, enligt vilken dterkdpsavtal som
uppfyller vissa krav ir befriade frin stim-
pelskatt.

Andringnrna av rintelagen tridde i
kraft den 1 maj, dd bland annat den fasta
drojsmalsrintan pd 16 procent slopades.
Drojsmalsrintan faststills efter reformen
s3 att den 4r f}fr;l proccntcnhctcr h(jgrc an
den avtalade rintan pd krediten. P4 kredi-
ter for vilka ingen rinta har avtalats for
kredittiden tillimpas som referensrinta for
drojsmalsrintan det drsmedeltal for mark-
nadsrintan for tre manader som Finlands
Bank faststiller. Rintelagens nya stadgan-
den om dréjsmélsrintan ir tvingande till
konsumentens forman ocksa i skuldférhal-
landen mellan en bank och en konsu-

ment.

Finansinspektionen deltog
aktive i olika lagstiftnings-

projekt

Finansinspektionen deltog i den av finans-
ministeriet tillsatta arbetsgrupp som be-
redde dndringar i kreditinstitutslagen och
lagen om Finansinspektionen. Arbets-
gruppen utarbetade ett forslag till en pro-
position med forslag till indring av kredit-
institutslagstiftningen. Mélet var att infora
bestimmelserna i direktivet om kapital-
krav f6r virdepappersforetag och kreditin-
stitut i den nationella lagstiftningen om
kreditinstitut. Arbetsgruppen foreslar ock-
s vissa dndringar som baserar sig pd EU:s
forsta och andra banksamordningsdirektiv
och pa direktivet om dtgirder for att for-
hindra att det finansiella systemet anvinds
for tvittning av pengar. De iindringsﬁir—
slag som baserar sig pd banksamordnings-
direktiven giller tillsynsmyndigheternas
samarbete, kreditinstitutens och de finan-
siella institutens etableringsritt och till-
handahéllande av tjinster.
Tjdnsteforetagen skall enligt arbets-
gruppens forslag understillas gruppbase-

rad tillsyn i enlighet med motsvarande

central financial institution of the savings
banks.

The Act on the Book Entry System and
the Act on Book Entry Accounts were
amended on 15 December 1995 to corre-
spond to developments in recent years in
the bond market and in central govern-
ment borrowing. The amendments in-
cluded provisions on the voluntary incor-
poration of bonds in the book-entry sys-
tem. In addition, the acquisition by for-
eign investors of bonds that are to be in-
corporated in the book-entry system was
facilitated by amending the provisions on
nominee registration.

An amendment to the Securities Mar-
kets Act entered into force at the begin-
ning of 1996. According to the amend-
ment, The Financial Supervision Authori-
ty is responsible for approving the terms
and conditions of repurchase agreements
that are exempt from stamp duty as pro-
vided in the Stamp Act. This amendment
is connected with the reform of the Stamp
Act according to which repurchase agree-
ments that meet certain requirements are
exempt from the stamp duty.

Amendments to the Interest Act en-
tered into force at the beginning of May.
These included the abolition of the fixed,
16 per cent penalty interest rate. Accord-
ing to the new regulations, penalty interest
rate is four percentage points higher than
the interest rate applied to the credit rela-
tionship in question. If the agreement
does not provide for the payment of inter-
est for the period of credit, the penalty
interest rate is to be based on a reference
rate calculated and quoted by the Bank of
Finland: the annual average of three-
month market rates. The new provisions
on the penalty interest rate must also be
applied, in the favour of consumers, to
debt relationships between banks and con-

sumers.

Active participation in
legislative projects

The Financial Supervision Authority has
participated in a working group appointed
by the Ministry of Finance to prepare
amendments to the Credit Institutions Act
and the Act on the Financial Supervision
Authority. The working group drafted a
Government bill to amend the legislation

on credit institutions for the purpose of




ehdotuksessa on myos kansalliseen tarkis-
tamistarpeeseen perustuvia muutoksia.
Rahoitusjirjestelmin rahanpesutarkoituk-
siin kiyttimisen estimisestd annettuun

direktiiviin perustuvat muutosehdotukset

alaa. Siintely ehdotetaan ulotectavaksi
koskemaan my®s valuutanvaihtoa harjoit-
tavia rahoituslaitoksia. Lisiksi ehdotetaan
pankkisalaisuussiinnéksen muuttamista
siten, ettd asiakkaita koskevia tietoja voi-
daan luovuttaa luottotietorekisteriin entis-
td laajemmin.

Rahoitustarkastus on osallistunut val-
tion maksuperustelain seurantaryhmin
tyoskentelyyn. Tydéryhmi on selvittinyt
mm. maksuperustelain soveltuvuutta
Rahoitustarkastuksen valvontamaksujen
méiriimiseen.

Lisiksi Rahoitustarkastus on ollut mu-
kana valtiovarainministerion asettamassa,
osuuspankkiryhmin yhteisvastuusiinnos-
ten uudistamista selvittivissi tydryhmissi
ja antanut lausunnon tyéryhmin ehdo-
tuksesta.

Rahoitustarkastus on mukana oikeus-
ministerion asettamassa takaustoimikun-
nassa, jonka mairiaika jatkui vuoden
1996 puolelle.

Lokakuussa 1995 valtiovarainministe-
ri6 asetti Rahoitustarkastuksen tehtivii
selvittelevin tyéryhmin. Tyoryhmin toi-
minta ei kuitenkaan alkanut vieli kerto-

musvuonna.

Arvopaperimarkkinoiden
sddntelyssd useita kehitys-
hankkeita

Lihes kaikkiin keskeisiin arvopaperimark-
kinoita sditeleviin lakeihin valmisteltiin
muutoksia. Myos Rahoitustarkastuksen
omia miiriyksii ja ohjeita muutettiin vas-
taamaan muuttuvaa lainsdddintod. Suurin
osa lainsdiddintohankkeista lykkiintyi kui-
tenkin vuoden 1996 puolelle.
Kehittimishankkeista tirkeimmiit oli-
vat selvitystoimintaa, sijoituspalveluyrityk-
sid, sijoitusrahastoja sekd optiokauppalakia
koskevan lainsiidinnon valmistelu.
Vuoden lopulla Rahoitustarkastus val-
mistautui sijoituspalveludirektiivin voi-
maantuloon vuonna 1996. Direktiivin
mukaan ETA-alueella toimiluvan saaneet
sijoituspalveluyritykset saavat ilman eri

lupaa tarjota sijoituspalveluita Suomessa.

direktiv. I arbetsgruppens forslag ingdr
ocksa vissa dndringar som grundar sig pd
nationella behov.

De indringsférslag som grundar sig pa
direktivet om dtgirder for att forhindra att
det finansiella systemet anvinds for tvitt-
ning av pengar vidgar tillimpningsomra-
det for straffstadgandena. Regleringen f6-
resls utstrickas till att gilla ocksd finan-
siella institut som bedriver valutavixling.
Dessutom foreslds att stadgandet om
banksekretess skall Zindras si att uppgifter
om kunderna i storre utstrickning in tidi-
gare fir utlimnas till kreditupplysningsre-
gistret.

Finansinspektionen har deltagit i den
arbetsgrupp som féljer upp lagen om
grunderna for avgifter till staten. Arbets-
gruppen har bland annat utrett hur lagen
om grunderna for avgifter till staten kan
tillimpas pa faststillandet av Finansin-
spektionens tillsynsavgifter.

Finansinspektionen var ocksd medlem i
den arbetsgrupp som tillsatts for att utreda
reformen av stadgandena om solidariskt
ansvar inom andelsbanksgruppen och
avgav ett utlitande om arbetsgruppens
forslag.

Finansinspektionen medverkar i den av
justitieministeriet tillsatta borgenskom-
missionen, vars mandat léper ut 1996.

I oktober tillsatte finansministeriet en
arbetsgrupp for att utreda Finansinspek-
tionens uppgifter. Denna inledde emeller-

tid inte sitt arbete under verksamhetsdret.

Flera utvecklingsprojekt
om regleringen av virde-
pappersmarknaden

[ nistan alla centrala lagar om virdepap-
persmarknaden bereddes dndringar. Ocksa
Finansinspektionens egna foreskrifter och
anvisningar dndrades for att motsvara lag-
stiftningen. Storsta delen av lagstiftnings-
projekten skots dock upp till 1996.

De viktigaste lagberedningsprojekten
gillde clearing och avveckling, virdepap-
persforetag, placeringsfonder samt op-
tionshandel.

I slutet av dret forberedde sig Finansin-
spektionen for ikrafttridandet av investe-
ringstjanstedirektivet 1996. Enligt direkti-
vet fir alla virdepappersforetag som har
erhallit verksamhetstillstind inom EES
utan sirskilt tillstind tillhandahalla inves-

teringstjanster i Finland.

implementing in the national legislation
the provisions in the Directive on the cap-
ital adequacy of investment firms and
credit institutions. In addition, the work-
ing group is proposing amendments based
on the first and second banking coordina-
tion directives and the Directive on pre-
vention of the use of the financial system
for the purpose of money laundering. The
amendments based on the banking coordi-
nation directives concern cooperation
between supervisory authorities, the right
of establishment of credit and financial
institutions and the provision of services.

In accordance with the Directive on
the supervision of credit institutions on a
consolidated basis, it is proposed to in-
clude ancillary service undertakings in the
scope of supervision on a consolidated
basis. The proposal of the working group
also includes amendments based on the
need to revise the national legislation. The
amendments based on the money launder-
ing directive will extend the scope of ap-
plication of related penal provisions. Ac-
cording to the proposed amendments, the
penal provisions will also be applied to
financial institutions engaging in currency
exchange activities. In addition, it is pro-
posed that the bank secrecy provisions be
amended by increasing the scope of cus-
tomer data available to credit registers.

The Financial Supervision Authority
has participated in a working group re-
sponsible for the follow-up of the imple-
mentation of the Act on the Grounds for
Levying Government Fees. The working
group has examined, among other things,
whether the Act could be applied to impo-
sition of supervision fees by the Financial
Supervision Authority.

Furthermore, the Financial Supervision
Authority has participated in a working
group appointed by the Ministry of Fi-
nance to study a revision of Okobank
Group’s regulations on joint and several
liability, and has issued a statement on the
proposal of the working group.

The Financial Supervision Authority
has also been represented in the guarantee

committee appointed by the Ministry of

Justice. The committee is commissioned

to continue its work in 1996.

In October 1995, the Ministry of Fi-
nance appointed a working group to study
the tasks of the Financial Supervision Au-
thority. The work of the working group

was not yet started in 1995.




Keskeisimmairt lait, joiden noudattamista
Rahoitustarkastus valvoo

Laki luottolaitostoiminnasta (30.12.1993/1607, Ra 107)

Liikepankkilaki (28.12.1990/1269, Ra 108)

Sadstopankkilaki (28.12.1990/1270, Ra 109)

Osuuspankkilaki (28.12.1990/1271, Ra 110)

Laki Postipankki Oy:std (11.12.1987/972, Ra 111)

Laki ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa (30.12.1993/1608, Ra 112)
Laki hypoteekkiyhdistyksisti (8.12.1978/936, Ra 113)

Laki sidstdpankin muuttamisesta osakeyhtiémuotoiseksi pankiksi (6.11.1992/972)
Laki valtion vakuusrahastosta (30.4.1992/379, Ra 115)

Arvopaperimarkkinalaki (26.5.1989/495, Ra 116)

Laki kaupankiynnisti vakioiduilla optioilla ja termiineilld (26.8.1988/772, Ra 117)
Sijoitusrahastolaki (8.5.1987/480, Ra 118)

Laki arvopaperinvilitysliikkeistd (26.5.1989/499, Ra 119)

Laki arvo-osuusjirjestelmasti (17.5.1991/826, Ra 120)

Laki arvo-osuustileistid (17.5.1991/827, Ra 122)

De viktigaste av de lagar som
Finansinspektionen 6vervakar iakttagandet av

inom parentes lagens datum och nummer i férfattningssamlingen

Kreditinstitutslagen (30.12. 1993/1607, Ha 22)

Affirsbankslagen (28.12.1990/1269, Ha 23)

Sparbankslagen (28.12.1990/1270, Ha 24)

Andelsbankslagen (28.12.1990/1271, Ha 24 a)

Lagen om Postbanken Ab (11.12.1987/972, Ha 27)

Lagen om utlindska kreditinstituts och finansiella instituts verksamhet i Finland (30.12.1993/
1608, Ha 25)

Lagen om hypoteksforeningar (8.12.1978/936, Ha 28)

Lagen om ombildning av sparbank till bank i aktiebolagsform (6.11.1992/972)

Lagen om statens sikerhetsfond (30.4.1992/379)

Virdepappersmarknadslagen (26.5.1989/495, Ha 21 ¢)

Lagen om handel med standardiserade optioner och terminer (26.8.1988/772, Ha 21 b)

Lagen om placeringsfonder (8.5.1987/480, Ha 21 a)

Lagen om virdepappersformedlingsrorelse (26.5.1989/499, Ha 21 d)

Lagen om virdeandelssystemet (17.5.1991/826, Ha 21 )

Lagen om virdeandelskonton (17.5.1991/827, Ha 21 g)

The main laws for which compliance is supervised by
the Financial Supervision Authority

date effected and statute number are given in parentheses

Credit Institutions Act (30.12.1993/1607, Ra 107)

Commercial Bank Act (28.12.1990/1269, Ra 108)

Savings Bank Act (28.12.1990/1270, Ra 109)

Cooperative Bank Act (28.12.1990/1271, Ra 110)

Postipankki Ltd Act (11.12.1987/972, Ra 111)

Act on Foreign Credit and Financial Institutions in Finland (30.12.1993/1608, Ra 112)
Act on Mortgage Societies (8.12.1978/936, Ra 113)

Act on the Conversion of Savings Banks into Limited Banks (6.11.1992/972)
Act on the Government Guarantee Fund (30.4.1992/379, Ra 115)

Securities Markets Act (26.5.1989/495, Ra 116)

Act on Trading in Standardized Options and Futures (26.8.1988/772, Ra 117)
Mutual Funds Act (8.5.1987/480, Ra 118)

Act on Securities Brokerage Companies (26.5.1989/499, Ra 119)

Act on the Book Entry System (17.5.1991/826, Ra 120)

Act on Book Entry Accounts (17.5.1991/827, Ra 122)

Several development
projects concerning
the regulation of the
securities markets

L 4
Amendments were prepared to almost
each of the principal laws governing the
securities markets. The regulations and
guidelines issued by the Financial Supervi-
sion Authority were also amended to cor-
respond to the new legislation. A large
part of the legislative projects were howev-
er postponed till 1996.

The most important development
projects were the preparation of legislation
on clearing and settlement activities, in-
vestment firms, mutual funds and options
trade.

Towards the end of 1995, the Financial
Supervision Authority made preparations
for the implementation of the Directive
on investment services in 1996. According
to the Directive, investment firms author-
ized in countries belonging to the Europe-
an Economic Area may provide invest-
ment services in Finland without separate

authorization.
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De finlindska bankernas lénsamhet och ekonomiska lige 1995
Finnish Banks’ Financial Performance in 1995

uomen jisenyys Euroopan unionissa

alkoi suotuisissa merkeissi. Talou-

dellinen kasvu oli nopeaa erityisesti
vuoden alussa ja pitkit korot laskivat.
Tuotannon lisdysti yllipiti edelleenkin
merkittdvimmin vienti.

Kotimaisen kysynnin kasvu jatkui se-
kin kohtalaisen voimakkaana yksityisen
kulutuksen ja teollisuuden investointien
ansiosta. Kuitenkin tydllisyyttd luovien
palveluiden kysynti pysyi edelleen varsin
vihdisend, kuten asuntojenkin kysynti.
Koska teollisuus rahoitti investointinsa
pidasiassa tulorahoituksellaan ja kotitalou-
det seki kotimarkkinoille keskittyvit yri-
tykset maksoivat edelleen velkojaan pois,
luottojen kysyntd pysyi hyvin vihiiseni.

Vihiisen luotonkysynnin vuoksi tuot-

inlands medlemskap i Europeiska

unionen inleddes under gynnsamma

forhallanden. Den ekonomiska till-
vixten var snabb sirskilt i bérjan av dret,
och de langa rintorna sjonk. Produktions-
okningen baserade sig fortfarande frimst
pa exporten.

Den inhemska efterfrigan fortsatte
ocksd den att 6ka ritt snabbt tack vare den
privata konsumtionen och industrins in-
vesteringar. Efterfrigan pd sysselsittnings-

skapande ginster var dock fortsatt svag,

likasa efterfrigan pd bostider. Aven efter-

frigan pa krediter var lig, eftersom indu-
strin i forsta hand finansierade sina inves-
teringar med intern finansiering och hus-
hallen och de hemmamarknadsorienterade

foretagen fortsatte att betala tillbaka sina

Talletuspankkien tuloslaskelman pidderdt 1990-1995 (MRD. MK)
Huvudposterna i depositionsbankernas resultatrikning 1990-1995 (MRD. MK)

inland’s membership of the Euro-

pean Union started in favourable

circumstances. Economic growth was
robust particularly at the beginning of the
year, with long-term interest rates declin-
ing. Exports continued to be the main
engine of output growth.

Domestic demand also continued to
grow at a fairly brisk pace owing to private
consumption and manufacturing invest-
ment. Nevertheless, the demand for jobs-
creating services remained quite sluggish,
as did the demand for housing. Because
investment in the manufacturing sector
was financed mostly with retained earn-
ings and because households and domes-
tic-market-oriented companies continued

to repay their debts, the demand for credit

Key Figures for the Finnish Deposit Banks 1990-1995 (FIM BILL.)
Liikepankeista konsernitiedot ® Fér affirsbankerna koncernuppgifter * Consolidated figures for commercial banks

Kaikki pankit yhteensi 1990 1991 1992* 1993* 1994* 1995* Alla banker totalt All deposit banks

Rahoituskate™* 15,0
Muut tuotot 10
Tuotot yhteensi 25,0
Muut kulut 17,9
Poistot 2,2
Tulos ennen luotto- ja 4,9
takaustappioita

Luotto- ja takaustappiot 2,5
Liikevoitto/-tappio 2,4

Kustannustehokkuus

- Ennen luotto- ja takaustappioita
- Luottotappioiden jilkeen
Taseen loppusumma
Jarjestimattomit saamiset, netto
Vakavaraisuus, % (BIS/LLL)

- liikepankit

1,25
1,11
91,3

Riskipainotetut saamiset ja vastuut

Vakavaraisuus, % (1.LL)
- kaikki pankit

Riskipainotetut saamiset ja vastuut

13.9

10,3
24,2
18,7
2,7
2,8

7,6
-4,8

1;13
0,83
801,6

907

10,7

9,5
20,2
14,9

1,9

3,4

14
-10,6

1,21
0,66
688,9

10,7

404,7

13,0

9,7
22,7
15,8

1,9

235

14,7
9,2

1,32
0,71
726,8
35,9
10,7

3911

10,7

488,5

13,7

8,6
22,3
16,4

1,5

4,4

102
-6,8

1,24
0,77
667,8
25,4
11,7

328,6

11,7

419,5

* pl./exkl./excl. Siltapankki, Suomen Sidstépankki — SSP sekii/och/and Arsenal

12,4

8,2
20,6
155>

155

3,4

6,2
-2,8

1,20
0,88
616,6
19,6
115

286,1

V15

3710

Finansnetto

Ovriga intikeer

Intikter totalt

Ovriga kostnader
Avskivningar

Resultat fore kredit- och
garantiforluster

Kredit- och garantiférluster
Rérelsevinst/-forlust

Kostnadseffektivitet: —fore
kredit- och borgensforluster
—efter kreditforluster
Balansomslutning
Oreglerade fordringar, netto
Kapitaltickning, %
(B1s/kred.inst.lagen)
- affirsbankerna

Riskviigda fordringar och

ansvarsforbindelser
Kapitaltickning, %
(kred.inst.lagen)
- alla banker

Riskvigda fordringar och

ansvarsforbindelser

Income from financial

operations

Other income

Total income

Expenses

Depreciation

Profit before loan

and guarantee losses

Loan and guarantee losses

Operating profit before

extraordinary items and taxes

Cost-effectiveness: —before

loan and quarantee losses

—after loan losses

Total assets

Non-performing assets, net

Solvency, %

(B1s, Credit Instits. Act)

- commercial banks
Risk-weighted assets and
liabilities

Solvency, %

(Credit Instits. Act)

- all banks
Risk-weighted assets and
liabilities




tojen heikko kehitys sekd kustannusleik-
kausten hidas toteutuminen jarruttivat
pankkien kannattavuuden kohenemista
parantuneesta yleistaloudellisesta kehityk-
sesti huolimatta. Pankkien rahoituskate ja
muut tuotot supistuivat, koska yritykset ja
kotitaloudet vihensivit velkojaan. Pankit
joutuivatkin edelleen sopeuttamaan kus-
tannuksiaan ja purkamaan liikakapasiteet-
tiaan pystyikseen toimimaan kannattavas-
ti aikaisempaa selvisti kovemmin kilpail-
luilla markkinoilla. Pankkien on edelleen
supistettava kustannuksiaan saadakseen

kilpailukykynsi kestiville pohjalle.

Pankkien kannattavuus

Kotimaisten talletuspankkien vuoden
1995 liiketappio 2,8 mrd. markkaa oli
vajaa puolet vuoden 1994 liiketappiosta
(taulukko Talletuspankkien tuloslaskel-
man piiderit). Suurin osa tappiosta aiheu-
tui Unitaksen ja KOP:n fuusion yhteydes-
si tehdyistd kertaluonteisista tappiokirja-
uksista. Pankkien liiketulos parani viime
vuonna yhteensi 4 mrd. markkaa. TAmi
johtui piiasiassa luotto- ja takaustappioi-
den vihenemisestd vajaalla puolella 6,2
mrd. markkaan.

Parantuneesta tuloskehityksesti huoli-
matta pankkien rahoituskate ja muut tuo-
tot pienenivit selvisti vuoden 1995 aika-
na. Kustannusleikkausten hidas edistymi-
nen ei riittinyt kattamaan menetettyji
tuottoja. Pankkien kustannustehokkuus
oli edelleen varsin heikko.

Pankkien tulos ennen luotto- ja takaus-
tappioita eli ns. peruskannattavuus oli yh-
teensi 3,4 mrd. markkaa. Tulos heikkeni
1 mrd. markalla vuodesta 1994. Rahoitus-
katteen ja muiden tuottojen viheneminen
johtui vihiisen luotonkysynnin ohella
anto- ja ottolainauksen vilisen korkomar-

ginaalin supistumisesta.

Taserakenne

Pankkien taseet ovat supistuneet vuodesta
1991 alkaen. Vuonna 1995 taseet pieneni-
vit 51 mrd. markalla 617 mrd. markkaan.

Kuviossa “Talletuspankkien taseet
31.12.1995” kily ilmi pankkien yhteenlas-
kettu taserakenne. Luottokanta on pie-
nentynyt vuoden aikana 37 mrd. markalla
313 mrd. markkaan. Luottojen osuus

pankkien taseesta on 50,7 %. Saamistodis-

markalla 114 mrd. markkaan. Niiden

skulder.

Trots det forbittrade allminekonomis-
ka liget bromsades l6nsamhetsutveckling-
en i bankerna upp av den till f6ljd av den
liga kreditefterfrigan svaga intiktsgenere-
ringen och de l&ngsamma kostnadsned-
skirningarna. Bankernas finansnetton och
ovriga intikter gick ned nir féretagen och
hushillen minskade sina skulder. Banker-
na blev f6ljaktligen tvungna att gora fort-
satta nedskirningar och avveckla 6verka-
pacitet for att bibehalla sin lénsamhet pa
den allt mer konkurrensutsatta markna-
den. Bankerna méste skiira ned sina kost-
nader ytterligare for att skapa en stabil

grund for sin konkurrenskraft.

Bankernas léllS;llﬂth

De finlindska depositionsbankernas rorel-
seforlust for 1995 utgjorde 2,8 miljarder
mark, eller knappt hilften av foregdende
ars forlust (tabell: Huvudposterna i depo-
sitionsbankernas resultatrikning). Storsta
delen av forlusten bestod av forlustredo-
visningar av engdngskaraketir i samband
med fusionen mellan Unitas och KOP.
Bankernas rorelseresultat forbittrades
1995 med sammanlagt 4 miljarder mark.
Detta berodde huvudsakligen pa att kre-
dit- och garantiférlusterna sjonk med
knappt hilften till 6,2 miljarder mark.
Trots den forbittrade resultatutveck-
lingen minskade bankernas finansnetto
och ovriga intikter klart under 1995.
Kostnadsnedskirningarna framskred ling-
samt och forslog inte till att ticka de for-
lorade intikterna. Bankernas kostnadsef-
fektivitet var fortfarande mycket lag.
Bankernas resultat fore kredit- och ga-
rantiférluster, den s.k. primira [6nsamhe-
ten, utgjorde sammanlagt 3,4 miljarder
mark. Resultatet blev 1 miljard mark sim-
re dn 1994. Finansnettot och de 6vriga
intikeerna sjonk pd grund av svag kredit-
efterfrigan och krympande rintemargina-

ler mellan in- och utléningen.

Strukturen hos bankernas
balansrikningar

Bankernas balansomslutning har minskat
sedan 1991. Ar 1995 sjonk den med 51
miljarder mark till 617 miljarder mark.
Figuren Depositionsbankernas balans-
rikningar 31.12.1995 visar strukturen hos
bankernas ssmmanriknade balansrikning.
Kreditstocken krympte under dret med 37
miljarder mark till 313 miljarder mark.

remained subdued.

Weak income developments resulting
from the slack demand for credit, and the
long lag before cost cuts started to affect
financial performance constrained an im-
provement in bank profitability despite a
better macroeconomic climate. Banks’
total income from financial operations and
other income contracted because of debt
repayment by companies and households.
In fact, the banks had to continue cutting
down on costs and dismantling excessive
capacity in order to ensure profitable per-
formance in markets that had clearly be-
come increasingly competitive. The banks
need to continue their cost-cutting meas-
ures in an effort to solidify their competi-

tiveness.

Banks’ profitability

In 1995, domestic deposit banks’ total
operating losses before extraordinary
items, appropriations and taxes were FIM
2.8 billion, which was just under one-half
of 1994 operating losses (Table: Key Fig-
ures for the Finnish Deposit Banks). The
bulk of the loss resulted from one-off
items connected with the merger of Unitas
and Kansallis-Osake-Pankki. The banks’
operating results improved last year by a
total of FIM 4 billion, mainly because
loan and guarantee losses were reduced by
nearly 50 per cent, to FIM 6.2 billion.

Despite improved profit performance,
banks’ total income from financial opera-
tions and other income declined markedly
in 1995. Progress in cost cutting was not
sufficient to cover lost earnings, and
banks’ cost efficiency continued to be
quite weak.

Banks’ profits before loan and guaran-
tee losses, ie their so-called core profit-
ability, totalled FIM 3.4 billion and were
down FIM 1 billion compared to 1994.
The reduction in banks’ total income
from financial operations and other
income was due to, besides weak credit
demand, a narrowing of the interest rate

margin between lending and funding.

Structure of banks’
balance sheets

Banks’ balance sheets have shrunk since
1991. In 1995, their balance sheets con-

tracted by FIM 51 billion, to FIM 617




osutls taseesta oli 18,4 %.

Taseiden supistuessa yleiseen liikkee-
seen lasketut velkakirjat vihenivit 42 mrd.
markalla 122 mrd. markkaan. Velat luot-
tolaitoksille ja keskuspankeille vihenivit
15 mrd. markalla 86 mrd. markkaan. Ve-
lat yleisolle ja julkisyhteissille ovat kasva-
neet 22 mrd. markalla 342 mrd. mark-
kaan. Velat yleisélle ja julkisyhteisoille
ovat 55,4 % taseesta.

Vakavaraisuus

Pankkien vakavaraisuus eli omien varojen
suhde riskipainotettuihin saamisiin oli
vuoden 1995 lopussa 11,9 % eli jonkin
verran parempi kuin vuotta aikaisemmin
(taulukko Talletuspankkien vakavarai-
suus). Vakavaraisuuden pysymiseen edelli-
sen vuoden tasolla vaikutti riskipainotet-
tujen saamisten supistuminen 12 %:lla.
Vaikka vakavaraisuus on kunnossa, pank-
kien on syyti parantaa kannattavuuttaan
ja vakavaraisuuttaan riittivin tappiopus-
kurin saavuttamiseksi.

Vuonna 1995 pankit eivit mainittavas-
ti vahvistaneet omaa piiomaansa. Ensisi-
jaisten omien varojen suhde riskipainotet-
tuihin saamisiin oli tappioiden vihentimi-

Krediternas andel av bankernas balansrik-
ning var 50,7 %. Fordringsbevisens be-
lopp minskade med 33 miljarder mark till
114 miljarder mark. Deras andel av ba-
lansrikningen var 18,4 %.

Nir balansrikningarna krympte mins-
kade det utestdende beloppet skuldebrev
som emitterats till allminheten med 42
miljarder mark till 122 miljarder mark.
Skulderna till kreditinstitut och central-
banker sjonk med 15 miljarder mark till
86 miljarder mark. Skulderna till allmin-
heten och offentliga samfund steg med 22
miljarder mark till 342 miljarder mark
och utgjorde 55,4 % av balansomslut-

ningen.

Kapitaltickning

Bankernas kapitaltickning, dvs. bankernas
kapitalbas i relation till deras riskvigda
fordringar, uppgick vid slutet av 1995 till
11,9 %, vilket var en liten forbittring
jamfort med &ret innan (tabellen Deposi-
tionsbankernas kapitaltickning). Att kapi-
taltickningen stannade pd samma nivd
som 1994, berodde pé att de riskvigda
fordringarna minskade med 12 %. Aven
om kapitaltickningen ér acceptabel bor

Talletuspankkien taseet 31.12.1995
Depositionsbankernas balansrikningar 31.12.1995
Balance Sheets of Finnish Deposit Banks 31 Dec 1995

Vastaavaa / Aktiva / Assets (mrd.mk / FIM bill.)

B Saamiset luottolaitoksilta
ja keskuspankeilta 78,9

M Saamiset yleisoltd ja

julkisyhteisoiltd 3127
1136
111,4
616,6

B Saamistodistukset
B Muut
Yhteensi

Fordringar pd kredit- Claims on credit

institut och central-  institutions and central
banker banks

Fordringar pa allmin- Claims on the public and
heten och offentliga  public sector entities
samfund
Fordringsbevis
Ovriga

Sammanlagt

Debt security holdings
Other
Total

Vastattavaa / Passiva / Liabilities (mrd.mk / FIM bill.)

Velat luottolaitoksille
ja keskuspankeille 86,2

MW Velat yleisolle ja

julkisyhteisoille 341,5

B Yleiseen liikkeeseen

lasketut velkakirjat 121,5
B Muu vieras piioma 35,4
B Oma piiioma ja varaukset 32,0

616,6

Yhteensi

Skulder till kredit-
institut och central-
banker

Skulder till allmiin-
heten och offentliga
samfund
Skuldebrev emitte-
rade fér allmidnheten
Ovrigt frimmande
kapital

Eget kapital och
reserver
Sammanlagt

Liabilities to credit
institutions and central
banks

Liabilities to the public
and public sector
entities

Debt securities issued
to the public

Orher liabilities

Own funds and reserves

Total

billion.

The Chart “Balance Sheets of Finnish
Deposit Banks 31 Dec. 1995” shows the
aggregate balance sheet of the banking
sector. Outstanding lending decreased
during the year under review by FIM 37
billion, to FIM 313 billion. Lending ac-
counted for 50.7 per cent of the aggregate
balance sheet. Debt security holdings re-
corded a decline of FIM 33 billion, to
FIM 114 billion, which represented 18.4
per cent of total assets.

The outstanding amount of debt secu-
rities issued to the public declined by FIM
42 billion, to FIM 122 billion. Liabilities
to credit institutions and central banks
decreased by FIM 15 billion, to FIM 86
billion. Liabilities to the public and to
public sector entities increased by FIM 22
billion, to FIM 342 billion, and accounted
for 55.4 per cent of total assets.

Solvency

The banks’ solvency ratio, ie the ratio of
their own funds to risk-weighted assets,
stood at 11.9 per cent at the end of 1995,
which was somewhat better than a year
earlier (Table: Solvency of Finnish Depos-

Vastaavaa / Aktiva / Assets

0,
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Talletuspankkien vakavaraisuus luottolaitoslain (LLr) mukaan 1994-1995
Depositionsbankernas kapitaltickning enligt kreditinstitutslagen 1994-1995
Solvency of Finnish Deposit Banks According to the Credit Institutions Act, 1994 and 1995

Liikepankeista konsernitiedot * Fér affirsbankerna koncernuppgifter * Consolidated figures for commercial banks
1994 1995
Ensisijaiset omat varat (MRD. MK) 31,3 29,0

Toissijaiset omat varat (MRD. MK) 18,1 16,5
Vithennyserit (MRD. MK) -0,3 -1,4

Primirt kapital (MRD. MK)
Supplementirt kapital (MRD. MK)
Avdragsposter (MRD. MK)

Original own funds (FIM BILL.)
Additional own funds (FIM BiLL.)
Deductions (FIM BILL.)

Omat varat yhteensi (MRD. MK) 49,1 44,1  Kapitalbas (MRD. MK) Total own funds (FIM BILL.)

Riskipainotetut saamiset (MRD. MK) 419,5 Riskvigda fordringar (MRD. MK) Risk-weighted assets (FIM BILL.)

Vakavaraisuussuhde (1LL), % Kapitaltickning (kred.inst.lagen), %  Solvency ratio (Credit Instits. Act), %

Ensisijaiset omat varat /
Riskipainotetut saamiset, %

Omien varojen pelivara (MRD. MK)

Tappionsietokyky (MRD. MK)

sen jalkeen 7,8 % eli jonkin verran parem-
pi kuin vuonna 1994.

Pankkien omat varat ylittivit luottolai-
toslain edellyttimin minimin 14,4 mrd.
markalla. Vuonna 1994 timi omien varo-
jen pelivara oli 15,6 mrd. markkaa.

Vakavaraisuus osoittaa myds, miten
pankit ovat varautuneet tuleviin tappioi-
hin. T4t arvioidaan tappionsietokyvylld
eli kuinka paljon pankit voivat kirsid tap-
pioita ilman, ettd niiden vakavaraisuus
laskee alle 8 prosentin. Pankkien lasken-
nallinen tappionsietokyky oli vuoden

teensd 14,2 mrd. markkaa. Pankit eivit
voi kuitenkaan missdin vaiheessa pidstii
vakavaraisuuttaan putoamaan minimira-
jalle ilman, etti ne olisivat samalla varmis-

taneet omien varojen vahvistamisen.

Taseen ulkopuolisten
erien rakenne

Liikepankkien myontimit takaukset,
merkintisitoumukset ja muut luotonanto-
sitoumukset olivat vuoden 1995 lopussa
yhteensi 144 mrd. markkaa. Miiiri on
9 % vihemmin kuin vuotta aikaisemmin.
Takaus- ja sitoumuskannan vihentyminen
on pitkilld aikavililld seurannut pankkien
luottokannan kehitystd. Vuoden 1995
loppua ldhestyttiessi takaus- ja sitoumus-
kanta kiintyi lieviin kasvuun.

Pankkien johdannaissopimusten ni-

mellisarvo oli vuoden 1995 lopussa 2 101
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Primirt kapital /
Riskvigda fordringar, %

Belopp med vilket kapitalbasen

dverstiger minimikraver (MRD. MK)
Férmaga att bira forlust (MRD. MK)

bankerna forbittra sin l6nsamhet och ka-
pitaltickning for att forsikra sig om en
tillridcklig forlustbuffert.

Bankerna forstirkte inte sitt eget kapi-
tal nimnvirt under 1995. Forhillandet
mellan primirt kapital och riskvigda ford-
ringar, vilket efter avdrag for forluster
uppgick till 7,8 %, blev en aning bittre dn
1994.

Bankernas kapitalbas 6versteg minimi-
beloppet enligt kreditinstitutslagen med
14,4 miljarder mark. Ett r tidigare hade
detta expansionsutrymme varit 15,6 mil-
jarder mark.

Kapitaltickningen visar ocksa hur vil
bankerna har forberett sig pd kommande
forluster. Detta bedoms enligt formégan
att bira forluster, dvs. hur stora forluster
bankerna kan tila innan deras kapitaltick-
ning sjunker under 8 procent. Bankernas
beriknade forméaga att bira forluster ut-
gjorde pd basis av bokslutsuppgifterna for
1995 sammanlagt 14,2 miljarder mark.
Bankerna skulle emellertid under inga
omstindigheter kunna tillita att kapital-
tickningen sjonk till minimigrinsen, utan
att de samtidigt forsikrat sig om att kapi-

talbasen forstirkees.

Posterna utanfor
balansrikningen

Affirsbankernas garantier, teckningsfor-
bindelser och 6vriga kreditléften utgjorde
vid slutet av 1995 sammanlagt 144 miljar-
der mark, vilket var 9 % mindre in ett ar

Original own funds /
Risk-weighted assets , %

Own funds in excess of
min. requirement (FIM BILL.)
Loss-bearing capacity (FIM BILL.)

it Banks). Contributing to the fact that the
banks’ solvency ratio remained at the pre-
vious year’s level was a 12 per cent de-
crease in risk-weighted assets. Although
the banks’ solvency is on a sound footing,
they need to improve their profitability
and solvency in order to build up an ade-
quate buffer for future losses.

In 1995, the banks did not significantly
strengthen their own funds. The ratio of
original own funds to risk-weighted assets,
which was 7.8 per cent after deduction of
losses, improved slightly from 1994.

Banks” own funds exceeded the mini-
mum required in the Credit Institutions
Act by FIM 14.4 billion. One year earlier,
the corresponding figure had been FIM
15.6 billion.

The solvency ratio also indicates how
prepared banks are to meet future losses.
This is evaluated in terms of loss-bearing
capacity, ie the amount of losses a bank
can sustain without its solvency ratio
dropping below 8 per cent. Based on the
annual accounts for 1995, the combined
loss-bearing capacity of the banks was
FIM 14.2 billion. The banks should never
allow their solvency ratios to drop to the
minimum level without immediately see-
ing to it that their own funds are strength-

ened.

Structure of off-balance
sheet items

At the end of 1995, commercial banks’




mrd. markkaa, mikid on 623 mrd. mark-
kaa enemmiin kuin vuotta aikaisemmin.
Nimellisarvo tarkoittaa esimerkiksi valuut-
tatermiinisopimuksella ostettavaa valuut-
taerdi tai koronvaihtosopimuksen perusta-
na olevaa piiomaa, josta lasketaan sopi-
mukseen liittyvit suoritusvelvoitteet.

Johdannaissopimuksista 76 % oli kor-
kojohdannaisia, 23 % valuuttajohdannai-
sia seki 1 % osake- ja indeksijohdannaisia.
Suomalaisten pankkien johdannaissopi-
musten nopea kasvu laantui toisella vuosi-
puoliskolla. Suomeen sijoittuneiden ulko-
maisten pankkien sivukonttorien johdan-
naistoiminta puolestaan kasvoi. Niiden
markkinaosuus oli vuoden lopussa 24 %.
Viiden suurimman pankin osuus tehdyisti
johdannaissopimuksista oli 97 %. Aktiivi-
simmilla suomalaispankeilla sopimuskan-
nan nimellisarvo oli keskimiirin 4,5 ker-
taa niin suuri kuin taseen loppusumma.

Johdannaissopimuskanta koostuu
pankkien valuuttakurssi- ja korkoriskeji
suojaavista sopimuksista, markkinatakaus-
toiminnasta seki sopimuksista, joita kiy-
tetddn kurssien ja korkojen muutoksiin
perustuvien tuottojen hankintaan. Sopi-
musten vastapuolina ovat yleensi valuut-
takurssi- ja korkoriskeiltd suojautuvat yri-
tykset seki koti- ja ulkomaiset pankit. Ai-
noastaan kaksi prosenttia sopimuksista
tehdiin julkisen sektorin kanssa.

Suomalaispankkien johdannaissopi-
musten luottovasta-arvo oli 26 mrd.
markkaa, miki on 2 mrd. markkaa vi-
hemmin kuin vuotta aikaisemmin. Luot-
tovasta-arvo perustuu johdannaissopimus-
ten markkina-arvon muutoksiin ja kuvaa
tappiota, joka seuraa, jos vastapuoli ei pys-
ty tdyttimidin sopimustaan. Luottovasta-
arvon pienentyminen johtuu johdannais-
sopimusten keskitetyn selvityksen lisdin-
tymisest ja siiti, ettd kotimaisten markki-
naosapuolten miiri on vihentynyt koti-
maisen pankkisektorin rakennemuutoksen
vuoksi.

Johdannaissopimusten vastapuolten
laiminlydnneisti ei koitunut mainittavia
ongelmia suomalaispankeille. Pankit toi-
mivat pidasiassa varsin likvideilld markki-
noilla, joilla my6s markkinariskit voitiin
hallita. Riskituottojen hankkimista siiteli-
vit pankkien sisdiset avoimille valuutta- ja
korkopositioille asetetut rajat, jotka rajoit-
tivat my®s tappioiden syntymisti. Yksit-
tdisissd tapauksissa sisiisissd valvontajirjes-
telmissi kuitenkin ilmeni vakavia puuttei-
ta, joiden seurauksena markkinariskit ai-

tidigare. Minskningen av det utestdende
beloppet garantier och férbindelser har i
ett lingre perspektiv foljt utvecklingen av
bankernas kreditstock. Mot slutet av 1995
vinde stocken av garantier och forbindel-
ser en aning uppat.

Det nominella virdet av bankernas de-
rivatkontrakt uppgick vid slutet av 1995
till 2 101 miljarder mark, vilket var 623
miljarder mark mera in foregdende ar.
Med nominellt virde avses till exempel
den valutapost som képs med ett valuta-
terminskontrake eller det underliggande
kapitalet for ett rinteswapkontrakt, pa
vilka de prestationer som hinfor sig till
kontraktet beriknas.

Av derivatkontrakten var 76 % rinte-
derivat, 23 % valutaderivat och 1 % aktie-
och indexderivat. Den snabba 6kningen
av de finlindska bankernas derivatkon-
trakt avmattades under andra halviret
1995. Diremot 6kade derivatverksamhe-
ten i de utlindska bankernas filialer i Fin-
land. Deras marknadsandel uppgick vid
arets slut till 24 %. De fem storsta banker-
na stod for 97 % av de ingdngna derivat-
kontrakten. I de aktivaste finlindska ban-
kerna var kontraktsstockens nominella
virde i genomsnitt 4,5 ginger sd stort som
balansomslutningen.

De utelépande derivatkontrakten ut-
gors av kontrakt som skyddar bankerna
mot valutakurs- och rinterisker, av mark-
nadsgarantverksamhet och av kontrakt
som anvinds for generering av intikter
frdn kurs- och rinteférindringar. Motpar-
ter 4r i regel féretag samt inhemska och
utlindska banker som skyddar sig mot
valutakurs- och rinterisker. Endast tvi
procent av kontrakten sléts med den of-
fentliga sektorn.

Kreditmotvirdet av de finlindska ban-
kernas derivatkontrakt utgjorde 26 miljar-
der mark, vilket var 2 miljarder mark
mindre 4n 4ret innan. Kreditmotvirdet
baserar sig pa forindringar i derivatkon-
traktens marknadsvirde och miter den
forlust som uppstir om motparten inte
formér fullgdra sina forpliktelser. Minsk-
ningen av kreditmotvirdet beror pa den
okade centraliserade clearingen och av-
vecklingen av derivatkontrakt och pd
strukturforindringarna inom den finlind-
ska banksektorn, som har medfort att an-
talet inhemska marknadsparter har mins-
kat.

De finlindska bankerna orsakades inte

ndgra nimnvirda problem p4 grund av

guarantees, underwriting obligations and
other credit commitments totalled FIM
144 billion, which was 9 per cent lower
than the year-earlier figure. The decrease
in the outstanding amount ofguaramees
and various commitments has followed
the long-term trend in outstanding bank
lending. Towards the end of 1995, the
outstanding amount of guarantees and
commitments increased moderately.

The nominal value of banks” outstand-
ing derivative contracts stood at FIM
2,101 billion at the end of 1995, being up
FIM 623 billion on the previous year.
Nominal value here includes, for example,
the amount of foreign exchange purchased
by means of a forward currency contract
and the principal on which interest-rate
swaps are based.

Of the derivative contracts, 76 per cent
were interest rate derivatives, 23 per cent
currency derivatives and 1 per cent stock
and index derivatives. The rapid growth in
Finnish banks’ derivative contracts slowed
in the latter half of the year, whereas for-
eign banks’ branches operating in Finland
increased their derivatives business, their
market share being 24 per cent at the end
of the year. The five largest banks account-
ed for 97 per cent of all derivative con-
tracts entered into. The nominal value of
outstanding (purchased or sold) derivative
contracts held by the most active Finnish
banks averaged four and a half times the
aggregate balance sheet total.

Derivative contracts are used by banks
to hedge against risk exposure from chang-
ing exchange rates and interest rates, for
market-making purposes and for generat-
ing earnings from changes in exchange
rates and interest rates. Generally, the
counterparties to such contracts are com-
panies seeking to protect themselves
against exchange rate and interest rate
risks or domestic or foreign banks. Only 2
per cent of the contracts were with public
sector entities.

The credit equivalent amount of Finn-
ish banks’ derivative contracts totalled
FIM 26 billion, which reflected a decrease
of FIM 2 billion from a year ago. The
credit equivalent amount is based on
changes in the market value of derivative
contracts and represents the loss incurred
in the event of a counterparty default. The
decline in the credit equivalent amount
results from increased reliance on central-

ized clearing and settlement of derivative
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Talletuspankkien* johdannaissopimusten nimellisarvo 1990-1995 (MRD. MK)
Det nominella virdet av depositionsbankernas* derivatkontrakt 1990-1995 (MRD. MK)
Deposit Banks’* Derivative Contracts 1990-1995 (FIM BiLL.)

*) ml. ulkomaisten pankkien sivukonttoric 2500

Suomessa / inkl. de utlindska bankernas
filialer i Finland / incl. branches of foreign
banks in Finland.

B Valuuttajohdannaiset
Valutaderivat
Currency derivatives
B Korkojohdannaiset
Rintederivat
Interest rate derivatives
Osake- ja osakeindeksijohdannaiset

Aktie- och aktieindexderivat 500

Stock and index derivatives
Muut

Ovriga

Other

heuttivat toteutuessaan tuntuvia tappioita.
Kuvio: Talletuspankkien johdannaisso-

pim usten kanna[

Riskinotto

Rahoitustarkastuksen riskienseurannan
avulla mitataan pankkien riskinottoa suh-
teessa pankkien tuloksen ja vakavaraisuu-
den osoittamaan riskinottokykyyn. Pank-
kitoiminnan kaikki riskit voidaan jakaa
viiteen osa-alueeseen: luottoriski, rahoitus-
riski, markkinariskit (mm. valuuttakurssi-
riski ja korkoriski), toiminnallinen riski ja
strateginen riski.

Rahoitustarkastuksen seurannassa jo-
kaista riskialuetta arvioidaan erikseen. Ko-
konaiskuva pankkien riskiasemasta suh-

teessa riskinkantokykyyn muodostuu yh-

aineisto tarkastuksissa saatuihin tietoihin.
Oleellinen osa riskiarviota on myos
selvittdd pankkien tuloksen herkkyys ta-
loudellisessa kehityksessi tapahtuville
muutoksille. Kokonaiskuvaa muodostetta-
essa kiytetdin ennusteita keskeisille muut-
tujille. Talouden suhdannetila vaikuttaa
luottoriskiin ja pankkien tuloksenteko-
mahdollisuuksiin. Korkojen ja valuutta-
kurssien muutokset vaikuttavat pankkien
avointen riskipositioiden kautta korkokat-

teeseen ja tuottoihin valuutanvaihdosta.
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1991

kontraktmotparternas forsummelser. Ban-
kerna opererade huvudsakligen p& mycket
likvida marknader, p vilka ocksd mark-
nadsriskerna kunde hanteras. Generering-
en av riskavkastning begrinsades av ban-
kernas interna limiter f6r 6ppna valuta-
och rintepositioner, som ocksa begrinsade
eventuella forluster. I enskilda fall uppda-
gades emellertid i de interna kontrollsyste-
men allvarliga brister, som ledde till att
marknadsriskerna, nir de realiserades, for-
orsakade kinnbara forluster.

Tabell: Depositionsbankernas utels-

pande derivatkontrakt

Risktagande

Med hjilp av Finansinspektionens risk-
uppf6ljning mits bankernas risktagning i
relation till deras férmdga att bira risker
enligt resultatet och kapitaltickningen.
Riskerna i bankverksamheten kan indelas i
fem delomraden: kreditrisk, likviditetsrisk,
marknadsrisk (m.m. valutakursrisk och
rinterisk), operativ risk och strategisk risk.
[ Finansinspektionens riskuppfoljning
bedéms varje riskomrade separat. En hel-
hetsbild av bankernas riskexponering i
relation till deras formaga att bira risker
fis genom en sammanstillning av de risk-

uppgifter som rapporteras regelbundet

1993 1994 1995

contracts and from structural changes in
the domestic banking sector, which have
reduced the number of domestic market
participants.

Counterparty defaults in connection
with derivative contracts were not a seri-
ous problem to Finnish banks in 1995.
On the whole, the markets in which banks
operate were quite liquid, and thus market
risks could also be readily managed. Ac-
quisition of risky assets was controlled
through banks’ internal limits on open
currency and interest rate positions, which
also constrained losses. In individual cases,
however, internal monitoring systems
revealed serious deficiencies as a result of
which market risks turned into sizable
losses.

Table: Deposit Banks’ Derivative

Contracts

Risk taking

In the Financial Supervision Authority’s
risk monitoring, banks’ risk taking is
measured in relation to their risk-bearing
capacity as indicated by their results and
solvency. All risks inherent in banking
operations can be divided into five major
categories: credit risk, liquidity risk, mar-
ket risks (eg foreign exchange risk and
interest rate risk), operating risk and stra-

tegic risk.




Tuottoriski on keskeisin luottolaitostoi-

mintaan liittyvisti riskeisti. Se toteutuu,
jos luottolaitoksen sopimusosapuoli ei

pysty vastaamaan velvoitteestaan. Toteu-
tunut luottoriski ilmenee luottotappiona.

Vuonna 1995 talletuspankkien konser-
nit kirjasivat luottotappioita bruttomiirii-
sesti 7,6 mrd. markkaa, joka oli 1,8 %
niiden luottokannan ja pankkitakausten
yhteismiiristd (Ruotsissa 0,9 %).
 Jdrjestdmdttomit saamiset
Jdrjestimdttomailld saamisella tarkoitetaan
luottoa, jonka pidoma ja/tai korko on ol-
lut maksamatta kolme kuukautta. Ennen
kuin luotto kirjautuu luottotappioksi, se
on usein jirjestimaton saaminen. Jdrjesti-
mittdmien saamisten suhteellinen miiri
kuvaa yleiselld tasolla pankin luottosalkun
laatua ja luottotappioriskid, ja sitd kiyte-
tddn arvioitaessa tulevien luottotappioiden
suuruutta.

Talletuspankkien konsernien jirjesti-
mittomit saamiset olivat vuoden 1995
lopussa yhteensi 19,6 mrd. markkaa (ku-
vaaja: Talletuspankkien konsernien jirjes-
tdmittdomit saamiset ja luottotappiot
1993 - 1995). Vuoden alusta ne vihenivit
yhteensi 5,8 mrd. markalla mutta olivat
kuitenkin suhteessa luottokannan ja pank-
kitakausten yhteismairiin vield 4,7 % eli
selvisti enemmiin kuin esimerkiksi Ruot-
sissa, jossa ne olivat 2,1 %.

Toimialoista rakennustoiminta on pan-
keille edelleen ongelmallisin. Pankkien
saamisista rakennusalalta 12,5 % on jir-
jestimdttomini (vrt. 27 % vuonna 1993).
Jirjestimittomit saamiset kotitalouksilta
ja teollisuudelta ovat sen sijaan laskeneet
jo alle 4 %:iin luottokannasta.

Jirjestimittomien saamisten lisiksi
pankkien salkuissa on huonotuottoisia eli
selviisti alle markkinakoron tuottavia lai-
noja ja sijoituksia 17,5 mrd. markkaa eli
lahes jirjestimidttdmiid saamisia vastaava
miiri. Mahdollisten tulevien luottotappi-
oiden lisiksi ne merkitsevit pankeille
my6s kannattavuusrasitusta saamatta jai-
neini korkotuottoina.

Vuoden 1995 lopussa pankkikonserni-
en kiinteistosijoitukset olivat yhteensi 35
mrd. markkaa, josta omassa kiytossi oli
vajaa kolmasosa, eli 11,3 mrd. markkaa ja
ns. vakuutena olleita kiinteistdji 6,7 mrd.
markkaa.

» Maariski
Maariskiseurannassa valvotaan pankkien
kansainvilisen toiminnan kehitysti ja eri-

med de uppgifter som kommer fram vid
inspektionerna.

En visentlig del av riskbedémningen
bestdr i att utreda hur kinsligt bankernas
resultat ir for forindringar i den ekono-
miska omgivningen. For att fi en helhets-
bild &ver situationen anvinds prognoser
for viktiga variabler. Konjunkturliget pa-
verkar kreditrisken och bankernas resultat-
méjligheter. Forindringar i rintor och
valutakurser pdverkar genom bankernas
oppna riskpositioner rintenettot och in-

tikterna fran valutahandeln.

Kreditrisk

Kreditrisken ir den viktigaste risken i kre-
ditinstitutens verksamhet. Den realiseras
om ett kreditinstituts avtalspart inte for-
mér fullgora sina dtaganden. Realiserade
kreditrisker blir kreditforluster.

Ar 1995 bokfsrde depositionsbanker-
nas koncerner kreditforluster till ett brut-
tobelopp av 7,6 miljarder mark, vilket var
1,8 procent av det sammanlagda beloppet
av deras kreditstock och garantier (i
Sverige 0,9 %).

» Oreglerade fordringar

Med oreglerade fordringar avses krediter
vars kapital och/eller rinta har varit obe-
talda i tre minader. Innan en kredit bok-
fors som kreditforlust dr den i regel oregle-
rad. Det relativa beloppet oreglerade ford-
ringar avspeglar ldneportfoljens kvalitet
och bankens kreditforlustrisk pa allmin
nivé och det anvinds vid uppskattningen
av kommande kreditforluster.

Depositionsbankskoncernernas oregle-
rade fordringar uppgick vid slutet av 1995
till sammanlagt 19,6 miljarder mark (Fi-
gur: Depositionsbankernas oreglerade
fordringar och kreditforluster 1993-
1995). De minskade frin drets borjan
med 5,8 miljarder mark, men utgjorde
fortfarande 4,7 % av kreditstockens och
bankgarantiernas sammantagna belopp
eller klart mer én exempelvis i Sverige, dir
motsvarande siffra var 2,1 %

Byggverksamheten var fortfarande den
bransch som orsakade bankerna mest pro-
blem. Av bankernas fordringar pd bygg-
nadsbranschen var 12,5 % oreglerade
(27 % 1993). De oreglerade fordringarna
pd hushdllen och industrin sjonk didremot
och utgjorde mindre 4n 4 % av kredit-
stocken.

Férutom oreglerade fordringar fanns
det i bankernas portfoljer ocksa ett nistan

lika stort belopp, 17,5 miljarder mark,

Each area of risk is assessed separately.
An overall view of the banks’ risk exposure
relative to risk-bearing capacity is obtained
by combining the regularly reported risk
data with data from onsite inspections.

Examining the sensitivity of banks’
financial results to changes in economic
conditions also constitutes an essential
part of risk evaluation. Forecasts of key
variables help to obtain an overall view of
the state of the economy. Current eco-
nomic conditions affect credit risk and
banks’ earnings prospects. When banks
have open positions, changes in interest
rates and exchange rates affect their net
interest income and earnings from foreign
exchange dealing.

Credit risk

Credit risk is the main type of risk inher-
ent in the activities of credit institutions.
It arises because a counterparty to a finan-
cial transaction entered into by a credit
institution may fail to fulfil his obliga-
tions. A realized credit risk takes the form
of loan losses.

In 1995, deposit bank groups booked
loan losses to the value of FIM 7.6 billion
in gross terms, ie 1.8 per cent of total out-
standing bank lending and bank guaran-
tees (in Sweden 0.9 per cent).

» Nonperforming assets
Nonperforming assets are loans on which
principal and/or interest have not been
paid for three months. Before a loan is
written off, it is usually categorized as
nonperforming. The relative amount of
nonperforming assets, generally speaking,
indicates the quality of a bank’s loan port-
folio. Loan loss risk is used to estimate the
size of future loan losses.

At the end of 1995, deposit bank
groups’ nonperforming assets totalled FIM
19.6 billion (Chart: Deposit Banks’ Non-
performing Assets and Loan Losses 1993-
1995). From the beginning of the year
they fell by a total of FIM 5.8 billion, but
they still accounted for 4.7 per cent of
total outstanding lending and bank guar-
antees, which is clearly more than in Swe-
den, for example, where they amounted to
2.1 per cent.

Construction is still the most trouble-
some sector for the banks. Of banks’
claims on the sector, 12.5 per cent are
nonperforming (cf. 27 per cent in 1993).
On the other hand, nonperforming claims
on households and industry have already
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tyisesti maakohtaisia riskikeskittymii.
Pankit ottavat maariskejid omien sisiisten
maalimiittiensd rajoissa. Rahoitustarkastus
tarkastaa pankkien limiittijirjestelmiit.
Koko pankkisektorin maariskien arvioin-
tia ja pankkien vilistd vertailua varten Ra-
hoitustarkastus seuraa pankkien ulkomai-
sia saamisia, sijoituksia ja taseen ulkopuo-
lisia sitoumuksia. T4hin kiytetdin yhte-
niistd Kansainvilisen jirjestelypankin
(BIS) maariskiluokittelua.

Suomalaisten pankkien ulkomaiset saa-
miset vihentyivit 24 %, vaikka pankkien
kansainvilinen toiminta vilkastui hieman
vuoden loppupuolella. Ulkomaiset saami-
set olivat vuoden 1995 lopussa yhteensi
88 mrd. markkaa. Ulkomaisia taseen ul-
kopuolisia sitoumuksia pankeilla oli 10
mrd. markkaa. Valtaosa ulkomaisista saa-
misista koostuu lyhytaikaisista interbank-
talletuksista. Kotimaisen pankkisektorin
rakennemuutosten seurauksena ulkomai-
set interbanksaamiset pienentyivit. Muut
ulkomaiset saamiset ovat mm. ulkomaisel-
le julkiselle sekrorille tai yrityssektorille
myonnettyji luottoja tai sijoituksia niiden

litkkeeseen laskemiin saamistodistuksiin.

krediter och placeringar med lig avkast-
ning, dvs. med en avkastning klart under
marknadsrintan. Dessa kan inte bara leda
till framtida kreditforluster utan belastar
ocksi bankernas lonsamhet i form av ute-
blivna rinteintikter.

Vid drets slut uppgick bankkoncerner-
nas fastighetsinvesteringar till sammanlagt
35 miljarder mark. Av dessa fastigheter var
knappt en tredjedel, dvs. 11,3 miljarder
mark, i bankkoncernernas eget bruk, med-
an 6,7 miljarder mark bestod av fastighe-
ter som utgjort sikerheter.

o Linderrisk

Utvecklingen av kreditinstitutens interna-
tionella verksamhet och sirskilt de linder-
visa riskexponeringarna dvervakas genom
linderriskuppféljning. Bankerna tar lin-
derrisker inom sina egna interna linder-
limiter. Finansinspektionen inspekterar
bankernas limitsystem. Finansinspektio-

nen foljer bankernas utlindska fordringar,

placeringar och forbindelser utanfor ba-

lansrikningen for att bedéma linderris-
kerna inom hela banksektorn och géra
jaimforelser mellan bankerna. For detta

indamal anviinds Internationella regle-

Oreglerade fordringar (kumul. fr.o.m. 1/92)
Nonperforming assets (cumulative total since 1/92)

Kreditforluster
Loan losses

declined to less than 4 per cent of out-
standing loans.

Apart from nonperforming assets,
banks’ portfolios contain an almost equal-
ly large amount - FIM 17.5 billion - of
poorly performing loans and investments
with yields well below market rates. In
addition to possible future loan losses,
they also represent a strain on banks’
profitability in the form of lost interest
income.

Banking groups’ real estate investments
totalled FIM 35 billion at the end of
1995. Of this amount, less than one-third,
ie FIM 11.3 billion, was for their own use.
FIM 6.7 billion worth of real estate was
held as collateral.

» Country risk

Banks’ international operations, and spe-
cifically their country risk exposures, are
supervised by means of country risk moni-
toring. The taking of country risks is con-
trolled by the banks’ internal country lim-
its. These limits are examined by the Fi-
nancial Supervision Authority. For the
purpose of assessing country risks in the

banking sector as a whole and making
g
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Banking Groups’ External Claims (FIM BILL.)
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Pankkien kansainvilinen toiminta liittyy
Kiinteisti myos kansainvilisten suomalais-
yritysten rahoituspalveluiden hoitamiseen.

Kansainvilisen pankkitoiminnan ylei-
sen suuntauksen mukaisesti suomalaisten
pankkien saamiset Aasian maiden pankeil-
ta ovat pitkilld aikavililld kasvaneet. Pank-
kien Japanin riskit olivat yhteensd 13 mrd.
markkaa. Saamiset Latinalaisen Amerikan
maista puolestaan supistuivat 16 %. Pank-
kien luotonanto Iti- ja Keski-Euroopan
kehittyviin markkinatalousmaihin vihen-
tyi kokonaisuutena 18 %, vaikka joihin-
kin niistd luotonanto kasvoi vihin. Yleise-
ni suuntauksena kuitenkin oli, ettd pank-
kien riskit pienentyivit kokonaisuutena
maihin, joiden riskiluokat ovat heikenty-
neet. Pankkien ulkomaisesta toiminnasta
koitui luotto- ja takaustappioita yhteensi
0,6 mrd. markkaa.

Kuvio: Pankkikonsernien ulkomaiset
saamiset alueittain 1990 -1995 (mrd. mk).

Rahoitusriski

Pankkien rahoitusasema oli vuonna 1995
hyvi. Luottojen kysynnin supistumisen
vuoksi rahoitustarve pysyi ennallaan tai
viheni. Pankkisektorin valuuttamiiriinen
maksuvalmius siilyi vuonna 1995 koh-

tuullisen hyvini.

1991 1992

ringsbankens (BIS) enhetliga linderrisk-
klassificering.

De finlindska bankernas utlindska
fordringar minskade med 24 % trots att
bankernas internationella verksamhet blev
en aning livligare mot slutet av aret. De
uppgick vid slutet av 1995 till 88 miljar-
der mark. Beloppet utlindska forbindelser
utanfor balansrikningen var 10 miljarder
mark. Storsta delen av de utlindska ford-
ringarna bestdr av kortfristiga interbank-
depositioner. De utlindska interbankford-
ringarna minskade till foljd av de struktu-
rella forindringarna inom den finlindska
banksektorn. De 6vriga utlindska ford-
ringarna bestar bl.a. av krediter till den
utlindska offentliga sektorn eller foretags-
sektorn eller av placeringar i fordringsbe-
vis som emitterats av dessa. Bankernas
internationella verksamhet ir ocksa inrik-
tad pa finansiella ginster till internationel-
la finlindskigda foretag.

[ likhet med den allminna trenden
inom internationell bankverksamhet har
de finlindska bankernas fordringar pd
banker i de asiatiska linderna i ett lingre
perspektiv 6kat. Bankernas fordringar pa

Japan utgjorde sammanlagt 13 miljarder

mark. Fordringarna pa linder i Latiname-

rika krympte diremot med 16 %. Banker-

nas kreditgivning till reformekonomierna

1993 1995

comparisons between banks, the Financial
Supervision Authority monitors the banks’
external claims, investments and off-bal-
ance sheet commitments on the basis of a
uniform country risk classification scheme
devised by the Bank for International Set-
tlements (BIS).

Finnish banks’ external claims fell by
24 per cent in 1995, although their inter-
national activities picked up slightly to-
wards the end of the year. External claims
stood at FIM 88 billion in all at the end of
1995. The banks had FIM 10 billion
worth of external off-balance sheet com-
mitments. The bulk of the external claims
is composed of short-term interbank de-
posits. Structural changes in the domestic
banking sector led to a decline in external
interbank claims. Other external claims
include, inter alia, lending to foreign pub-
lic and corporate sector entities and invest-
ments in certified claims on such entities.
Banks’ international operations are also
closely related to the provision of financial
services to internationally active Finnish
companies.

[n line with the general tendency in
international banking, Finnish banks’
claims on Asian banks have grown over
the years. Banks’ Japan-based risks totalled
FIM 13 billion, and claims on Latin




Talletuspankkien rahoitusriski (ml. termiinit)
Depositionsbankernas likviditetsrisk (inkl. terminer)
Deposit Banks’ Liquidity Risk (incl. forward contracts)

% veloista / av skulder / of liabilities 1/95

2/95

3/95 4/95 5/95 6/95

Velat 1 kk 34
Skulder 1 mén.
Liabilities 1 month

32 33 31 32 29

Velat 6 kk
Skulder 6 man.
Liabilities 6 months

GAP 1 kk
Gap 1 man.
Gap 1 month

GAP 6 kk
Gap 6 man.
Gap 6 months

Laskennan perusteet

- luvut sisiltivit emopankin markat ja valuutat
seki sivukonttorit
avistaehtoisista talletuksista 30 % sisillytetty
1. maturiteettiin
vaihto-omaisuussalkku jaettu maturiteetteihin
sopimusten mukaisten maturiteettien perusteella
GAPit laskettu suhteessa kaikkiin taseen velkoi-
hin (ml. termiinir)
varoihin ja velkoihin luettu mukaan termiinit

Ktviosta “Pankkien rahoitusriski” kiy
Wi pankkien velkojen maturiteettiraken-
ne ja saamisten ja velkojen maturiteetti-
epitasapaino.

Voimakkaat korko-odotukset heijastui-
vat rahoituksen maturiteettirakenteeseen,
joka oli vuonna 1995 selvisti lyhyempi
kuin vuonna 1994. Vuoden 1995 aikana
kuukaudessa erdintyvien velkojen osuus
kaikista veloista oli keskimiirin 33 %,
kun se vuonna 1994 oli 31 %. Puolessa
vuodessa erddntyvien velkojen osuus oli
keskimiirin 61 % kaikista veloista, kun se
vuonna 1994 oli 54 %.

Rahoitusvajeen osuus pankkien veloista
kasvoi hieman vuoden jilkimmaiselld
puoliskolla. Keskimiirin taso siilyi ennal-
laan vuoteen 1994 verrattuna. Yhden kuu-
kauden rahoitusvajeen osuus pankkien
veloista keskimiirin vaihteli 2:sta 4:din
prosenttiin. Vastaavasti kuuden kuukau-
den maturiteettiepitasapaino vaihteli 4:std

8:aan prosenttiin.

Valuuttakurssiriski

Valuuttakurssien muutokset heijastuvat

ten erien kautta pankkien tulokseen. Va-
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Berikningsgrund

- siffrorna innehdller moderbankens poster i mark
och utlindsk valuta samt filialerna
30 % av avistadepositionerna ingdr i maturitet-
kategori 1
tradingportfoljen fordelad pd maturiteter enligt
maturiteterna i kontrakten
finansieringsunderskotten (gap) har beriknats i
relation till samtliga skulder i balansrikningen
(inkl. terminer)

- i tillgdngar och skulder ingér terminer

i Ost- och Mellaneuropa minskade med
18 %, dven om kreditgivningen till vissa
linder 6kade ndgot. En allmin trend var
emellertid att bankernas risker som helhet
betraktat minskade gentemot sidana lin-
der vars riskrating hade forsvagats. Ban-
kernas utlandsverksamhet resulterade i
kredit- och garantiférluster pa totalt 0,6
miljarder mark.

Figur: Bankkoncernernas utlindska
fordringar (mrd. mk).

Likviditetsrisk

Bankernas finansiella stillning var 1995
god. P4 grund av den minskade kreditef-
terfrigan var finansieringsbehovet anting-
en oforindrat eller mindre 4n forut. Bank-
sektorns likviditet 1 utlindsk valuta forblev
relativt god under 1995.

Figuren Bankernas likviditetsrisk visar
maturitetsstrukturen och maturitetsmis-
matchen mellan bankernas fordringar och
skulder. De starka rinteforvintningarna
dterspeglades i maturitetsstrukturen. Ma-
turiteterna var klart kortare in under
1994. Skulderna i maturiteten en manad
utgjorde i genomsnitt 33 % av alla skul-
der, mot ca 31 % 4ret innan. Skulderna i

Basis of calculation

- the figures include the markka and foreign-
currency items of the parent bank as well as
branches
30 % of deposits in sight accounts included in
maturity category 1
assets in trading portfolio allocated to maturity
categories according to maturity specified in
contracts
gaps calculated in relation to all balance sheet
liabilities (incl. forward contracts)
assets and liabilities include forward contracts

American countries contracted by 16 per
cent. Banks’ total lending to emerging
market economies in Eastern and Central
Europe declined by 18 per cent, although
lending to some of these countries in-
creased slightly. The overall tendency,
however, was for banks” exposures to
countries with weakened risk classifica-
tions to decrease. Banks’ foreign opera-
tions resulted in loan and guarantee losses
totalling FIM 0.6 billion.

Chart: Banking Groups’ External
Claims (FIM bill.)

Liquidity risk

The banks’ liquidity position was good in

1995. Owing to a contraction in credit
demand, borrowing requirements re-
mained unchanged or abated. The bank-
ing sector’s foreign-currency-denominated
liquidity remained fairly good in 1995.
The Chart “Deposit Banks” Liquidity
Risk” shows the maturity structure of the
banks’ liabilities and the maturity mis-
match between assets and liabilities.
Strong interest rate expectations were
reflected in the maturity structure of fund-

ing, which was clearly shorter in 1995




luurtamiiriisti toimintaa harjoittavien
luotrolaitosten riskinottoa onkin rajoitettu
asettamalla limiitit valuuttakurssien muu-
toksille alttiille valuuttapositioille. Suo-
men Pankki asetti limiitit vuoden 1995
loppuun saakka. Kiytinnéssi Rahoitustar-
kastus on seurannut luottolaitosten va-
luuttakurssiriskinottoa ja sen pysymisti
limiittien rajoissa. Luottolaitostoiminnasta
annetun lain muutoksen myoti oikeus
asettaa rajoja luottolaitosten valuuttakurs-
siriskin otolle siirtyi Rahoitustarkastuksel-
le vuoden 1996 alussa.

Valuuttapositiolimiiteilld rajataan

pankkien valuuttakurssiriskin ottoa suh-

teessa niiden riskinkantokykyyn. Valuut-

tapositiolimiitti ei rajoita pankkien valuut-

valuuttakurssiriskiltd kattamatta jitettyid
positiota eli nikemyksen ottamista.
Kuvaajassa “Valuuttapankkien mark-
kaa vastaan avoin kokonaispositio” esite-
tidn pankkien yhteenlasketut valuuttapo-
sitiot markkaa vastaan kuukausihavaintoi-
na. Valuuttapositioon sisiltyy avistaerien
lisiksi taseen ulkopuolinen valuuttakurssi-

riskiin vaikuttava toiminta. Pankeilla on

maturiteten sex manader var i genomsnitt
61 % av alla skulder, mot 54 % ett ar tidi-
gare.

Finansieringsunderskottets andel av
bankernas skulder 6kade nagot under an-
dra halvéret. I genomsnitt var nivin of6r-
dndrad jimfort med 1994. Finansierings-
underskottet for en ménad i relation till
bankernas skulder varierade mellan 2 och
4 %. P4 motsvarande sitt varierade mis-
matchen for maturiteten sex minader

mellan 4 och 8 procent.

Valutakursrisk
Valutakursforindringarna dterspeglas i
bankernas balansrikningar genom poster-
na i utlindsk valuta i bankens resultat.
Riskexponeringen hos kreditinstitut som
bedriver valutaverksamhet har begrinsats
genom limiter for de valutapositioner som
ir kiinsliga for forindringar i valutakurser-
na. Finlands Bank faststillde limiterna till
utgdngen av 1995. I praktiken har Finans-
inspektionen dvervakat att kreditinstitut-
ens valutakursexponeringar héllit sig inom
de givna limiterna. Genom en dndring av

kreditinstitutslagen 6verfordes ritten att

Valuuttapankkien valuuttaposition jakauma 1994-1995 (MIL]. MK)
Fordelningen av depositionsbankernas valutaposition 1994-1995 (MIL]. MK)
Distribution of Deposit Banks’ Currency Position 1994-1995 (FIM wMmiLL.)

1 000

1/94

1/95

than in 1994. In the course of 1995, lia-
bilities with a remaining maturity of one
month represented on average 33 per cent
of total liabilities, as compared with 31 per
cent in 1994. For six-month maturities,
the corresponding shares were 61 per cent
and 54 per cent.

The financing spread in relation to the
banks’ total liabilities expanded slightly in
the latter half of the year. On average, it
remained unchanged in comparison with
1994. In the one-month category, the
maturity mismatch varied from 2 to 4 per
cent of banks’ total liabilities. The corre-
sponding mismatch for the six-month
maturity category varied from 4 to 8 per

cent.

Foreign exchange risk

Changes in foreign exchange rates are
reflected in the banks’ operating results
through currency positions in their bal-
ance sheets. Risk taking by credit institu-
tions that carry on foreign currency busi-
ness has, in fact, been restricted by limits
imposed on exchange-rate-sensitive cur-

rency positions. The Bank of Finland im-

7195 12/95

Kuukauden viimeisen pdivin havainnot / Observationer pd minadens sista dag / Observations on last day of month




valuuttaa vastaan silloin, kun valuuttapo-
sition kuvaaja on ollut nollalinjan alapuo-
lella. Pankkien yhteenlaskettu, valuutta-
kurssien muutoksille altis avoin kokonais-
positio ei ole ollut suuri, joten riskinotto

tilld alueella on ollut maltillista.

Korkoriski

Korkoriskiseurannalla pyritdin mittaa-
maan pankkien tuloksen herkkyytti kor-
kojen muutoksille. Korkoriskii mitataan
saamisten ja velkojen maturiteettiepitasa-
painosta syntyvilld tuloriskilli ja luovutet-
taviksi tarkoitettujen saamistodistusten
investointiriskilld. Tarkastelussa ei oteta
huomioon koron muutosten vilillisid vai-
kutuksia pankkien kannattavuuteen eiki
myoskiin mahdollisia korkomarginaalien
muutoksia.

Yleensi pankkien taserakenteessa anto-
lainauksen maturiteetti tai uudelleenhin-
noitteluperiodi on pitempi kuin ottolaina-
uksen. Tillaisella taserakenteella korkojen
nousu tuottaa pankeille tappiota ja korko-
jen lasku vastaavasti voittoa.

Suomessa avistatalletusten korot mii-

Tallettajien kiyttdytyminen on lisiksi
osoittautunut varsin joustamattomaksi
korkojen muuttuessa. Tdmin vuoksi kor-
koriskid on arvioitu erilaisin olettamuksin
tallettajien kiyttdytymisesti sekd markki-
nakoron muutosten vaikutuksista avista-
talletusten korkoihin. Koska avistatalle-
tusten osuus pankkien taseista on varsin
merkittdvi, on niitd koskevilla olettamuk-
sillakin erittdin suuri vaikutus korkoriski-
arvioon.

o Tuloriski

Tuloriski osoittaa, miki vaikutus korkojen
muutoksilla on koko taseen alle vuoden
pituisen alijiimin rahoittamiseen ja yli-
jaimin sijoittamiseen vuoden aikana ra-
portointihetkesti eteenpiin. Ali- tai ylijaa-
mi on laskettu maturiteettiluokittain saa-
misten ja velkojen seki taseen ulkopuolis-
ten sitoumusten korontarkistus- tai erdin-
tymisajankohtien erotuksena.

Korkojen yhden prosenttiyksikén nou-
su tuottaisi pankeille vuoden 1995 tilan-
teen mukaan 800 milj. markkaa tappiota,
jos oletetaan, ettdi myos yleison avista-
talletusten korot muuttuvat vilictdmisti.
Jos oletetaan, ettd korkojen muuttuessa
avistatalletusten korot pysyvit ennallaan,
korkojen yhden prosenttiyksikén nousu
parantaisi pankkien tulosta 700 milj. mar-
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uppstilla limiter for kreditinstitutens valu-
takursrisker till Finansinspektionen vid
ingangen av 1996.

Med valutapositionslimiterna begrin-
sas bankernas valutakursriskexponering i
relation till deras formdga att béra risker.
De limiter som faststillts for valutaposi-
tionen begrinsar inte bankernas valuta-
verksamhet, utan endast mojligheten till
spekulativa positioner, dvs. sédana som
inte dr skyddade mot valutakursrisker.

Figuren Depositionsbankernas 6ppna
totalposition gentemot mark visar banker-
nas sammanriknade valutapositioner gen-
temot mark i form av minadsobservatio-
ner. I valutapositionen ingar férutom avis-
taposterna ocksd den verksamhet utanfor
balansrikningen som péverkar valutakurs-
risken. Bankerna har haft en valutaskuld
gentemot mark nir kurvan har gict under
nollinjen. Bankernas sammanriknade
oppna totalposition, som ir kinslig for
valutakursforindringar har inte varit stor,
och riskexponeringen pé detta omrade har
saledes varit martfull.

Rinterisk

Syftet med rinteriskuppféljningen ir att
miita hur kinsligt bankernas resultat ir for
rinteforandringar. Rinterisken miits i
form av den inkomstrisk som uppstdr pd
grund av maturitetsmismatchen mellan
fordringar och skulder samt i form av den
investeringsrisk som ir forknippad med
fordringsbevisen i tradingportfoljen. I ana-
lysen beaktas inte rinteférindringarnas
indirekta verkningar pa bankernas lon-
samhet och inte heller eventuella forind-
ringar i rintemarginalerna.

I bankernas balansrikningar ar
maturiteten eller rintebindningstiden
for utliningen i regel lingre n for in-
laningen. Med en sidan balansriknings-
struktur leder en rinteuppging till for-
luster och en rintenedgéng till vinster
for bankerna.

I Finland bestdms rintorna pd avistade-
positioner delvis administrative. Banker-
nas kunder reagerar dessutom relativt
trogt pa rinteférindringar. Rinterisken
har dirfor bedémts med olika antaganden
om dels kundernas beteende, dels effekten
av forindringarna i marknadsrintorna pa
avistadepositionsrintorna. Eftersom avis-
tadepositionernas andel av bankernas ba-
lansomslutningar ir avsevird har ocksa
antagandena om dem mycket stor bety-

delse vid bedomningen av rinterisker.

posed these limits until the end of 1995.
In practice, the Financial Supervision Au-
thority has monitored credit institutions’
currency risk taking and adherence to
prescribed limits. Following an amend-
ment to the Credit Institutions Act, the
right to impose limits on credit institu-
tions’ currency risk taking was transferred
to the Financial Supervision Authority on
1 January 1996.

The purpose of the currency position
limits is to restrict the banks’ currency risk
taking in relation to their risk-bearing
capacity. The limits imposed on currency
positions do not restrict the banks’ foreign
currency operations; rather, they merely
limit the size of the positions which are
not protected against foreign exchange
risk, ie the taking of a view on exchange
rate movements.

The Chart “Authorized Foreign Ex-
change Banks’ Total Open Position
against the Finnish Markka” shows the
banks’ monthly aggregate currency posi-
tions against the Finnish markka. In addi-
tion to spot items, the currency position
includes off-balance sheet items that influ-
ence foreign exchange risk. The banks
have foreign currency debt against the
markka when the currency position curve
is below zero. The banks’ aggregate open
exchange-rate-sensitive positions are not
large, as this type of risk taking has been

moderate.

Interest rate risk

The purpose of interest risk monitoring is
to measure the sensitivity of banks’ earn-
ings to changes in interest rates. As meas-
ured, interest rate risk is the income risk
that arises as a result of maturity mis-
matches between assets and liabilities and
the investment risk inherent in trading
securities. The monitoring does not take
into account indirect effects of interest rate
changes on banks’ profitability, nor chang-
es in interest rate margins.

Normally in banks’ balance sheets, the
maturity or repricing period for loans is
longer than for deposits. Given such an
asset/liability maturity structure, a rise in
interest rates causes losses to banks where-
as a fall in rates generates profits.

In Finland, interest rates payable on
sight deposits are partly determined by
administrative decisions. Moreover, depos-
itor behaviour has proved to be quite un-
responsive to changes in interest rates. For




kalla. Korkojen nousun vaikutus eliminoi-
tuisi, jos vajaassa puolessa (45 %) avista-
talletuksista korot pysyisivit muuttumat-
tomina.

Korkojen yhden prosenttiyksikon lasku
aiheuttaisi samansuuruiset, mutta painvas-
taiset vaikutukset.

o Investointiriski

Arvopapereiden markkina-arvot laskevat
korkojen noustessa ja nousevat korkojen
laskiessa. Korkovaikutus on laskettu erik-
seen lyhyille sijoitus- ja yritystodistuksille
seki valtion velkasitoumuksille ja pitkiai-
kaisille joukkovelkakirjoille.

Lyhyiden korkojen yhden prosenttiyk-
sikén nousun vaikutus pankkien luovutet-
taviksi tarkoitettujen arvopapereiden
markkina-arvoon olisi yhteensi 90 milj.
markkaa. Pitkien korkojen vastaava nousu
pienentiisi luovutettaviksi tarkoitettujen
joukkovelkakirjojen markkina-arvoa 430
milj. markkaa. Yhteenlaskettu markkina-
arvon alennus olisi siten 520 milj. mark-
kaa. Investointiriskin osalta laskelmissa ei
toistaiseksi ole voitu ottaa huomioon joh-
dannaisilla tapahtuvaa suojausta, jonka
vaikutus on miti ilmeisimmin huomat-
tava.

» Yhteisvaikutus

Korkoriskii arvioitaessa otetaan huomi-
oon seki tuloriski ettd investointiriski.
Seurannan tavoitteena on mitata korkoris-
kipositiota suhteessa riskinkantokykyyn.
Mittaamalla kaikkien pankkien korkoris-
ki samalla tavalla pystytdin tunnistamaan
ne pankit, jotka ottavat suurta korkoriskii
suhteessa riskinkantokykyyn. Hilytysra-
jaksi on valittu suhteellinen mittari: tulo-
riskin ja investointiriskin yhteenlaskettu
korkojen yhden prosenttiyksikon muutok-
sesta aiheutuva tappioarvio laskettuna si-
ten, ettd avistatalletukset uudelleen hin-
noitellaan vilittdmaisti. Se saa olla kor-
keintaan 20 % korkokatteesta. Vuoden
1995 lopun tilanteessa niin laskettu kor-
koriski oli 11 % korkokatteesta.

» Tarkastelu
korkosidonnaisuuksittain
Korkojen muutosten vaikutusta on arvioi-
tu myds korkosidonnaisuuksittain. Tissd
yksinkertaistetussa tarkastelussa padpaino
on tase-erien mairissi. T4lloin oletetaan,
ettd pankkien taseen rakenne pysyy vuo-
den ajan muuttumattomana. Toisin sa-
noen my6s mahdolliset erdintyvit erit
pystytdin uusimaan vastaavilla saamisilla
ja veloilla.

Niilld olettamuksilla peruskorkoon

o Inkomstrisk

Inkomstrisken visar vilken effekt rintefor-
dndringar har p4 finansieringen av under-
skottet i de korta maturiteterna i hela ba-
lansrikningen eller pa investeringen av
dverskottet under ett dr riknat frin rap-
porteringstidpunkten. Underskottet eller
overskottet har beriknats for de olika ma-
turiteterna som skillnaden mellan rinte-
justerings- eller forfallodagarna for ford-
ringar och skulder samt férbindelser utan-
for balansrikningen.

En rintestegring pd en procentenhet
skulle 1995 ha genererat en forlust pd 800
miljoner mark for bankerna forutsatt att
ocksd rintorna pd allminhetens avistade-
positioner hade dndrats omedelbart. Om
man antar att rintorna pd avistadepositio-
ner hade forblivit oférindrade vid en
rinteférindring, skulle en rintestegring pa
en procentenhet ha forbittrat bankernas
resultat med 700 miljoner mark. Effekten
av en rinteuppgéng elimineras om rintor-
na pd knappt hilften (45 %) av avistade-
positionerna forblir oférindrade.

En rintenedgdng pd en procentenhet
har en lika stor, men motsatt effekt.

» Investeringsrisk

Virdepapperens marknadsvirden sjunker
ndr rintorna stiger och stigcr ndr rantorna
sjunker. Rinteeffekten har beriknats sepa-
rat for korta bank- och foretagscertifikat
samt for statens skuldférbindelser och
linga masskuldebrev.

En stegring i de korta rintorna pé en
procentenhet skulle minska marknadsvir-
det av virdepapperen i bankernas trading-
portféljer med sammanlagt 90 miljoner
mark. En motsvarande uppging i de lénga
rintorna skulle reducera marknadsvirdet
av masskuldebreven i tradingportfoljen
med 430 miljoner mark. Sammantaget
skulle nedgingen i marknadsvirdet siledes
utgdra 520 miljoner mark. I friga om in-
vesteringsrisken har det hittills inte varit
méjligt att beakta den riskgardering som
sker med derivat och vars effekt med
storsta sannolikhet dr betydande.

e Samverkan

Vid rinteriskuppfoljningen beaktas savil
inkomstrisken som investeringsrisken.
Malet med uppfsljningen ir att mita
rinteriskexponeringen i relation till for-
mdgan att béra risker. Genom att mita
alla bankers rinterisker med samma for-
mel, kan man fi reda pa vilka banker som

tar en stor rinterisk i relation till sin for-

mdga att bira risker. Som alarmgrins har

this reason, interest rate risk is estimated
on the basis of different assumptions re-
garding depositor behaviour and the re-
sponse of sight deposit rates to changes in
market interest rates. As sight deposits
represent a significant part of banks’ bal-
ance sheets, these assumptions have a ma-
jor impact on the measurement of interest
rate risk.

o Income risk

Income risk stems from the effects of pos-
sible changes in interest rates on the fi-
nancing of the short-term (less than one-
year) maturity deficiency of the total bal-
ance sheet or on the investment of the
excess for one year, starting from the re-
porting date. For each maturity or repric-
ing period, the deficiency or excess is cal-
culated as the difference between claims
and liabilities plus the net off-balance
sheet position.

With conditions prevailing as in 1995
and assuming that rates on sight deposits
also change immediately, a one percentage
point rise in market interest rates would
cause FIM 800 million in losses to banks.
If, on the other hand, it is assumed that
rates on sight deposits do not respond to
changes in market interest rates, a one
percentage point increase in market rates
would increase banks’ earnings by FIM
700 million. The effect of a rise in market
interest rates would be eliminated if inter-
est rates applicable to just under one-half
(45%) of sight deposits were to remain
unchanged.

A one percentage point fall in market
interest rates would result in effects of
corresponding magnitude but in the op-
posite direction.

o Investment risk

The market values of securities fall when
interest rates rise and rise when interest
rates fall. Interest rate effects have been
calculated separately for short-term certifi-
cates of deposit, commercial paper and
treasury bills and for long-term bonds.

The effect of a one percentage point
rise in short-term interest rates on the total
market value of banks’ trading securities
would be FIM 90 million. And a corre-
sponding rise in long-term rates would
reduce the market value of bonds held for
trading purposes by FIM 430 million. The
combined reduction in market value
would thus amount to FIM 520 million.
In the calculation of investment risk, it has

not yet been possible to take account of
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Talletuspankkien korkoriski
Depositionsbankernas rinterisk

Deposit Banks’ Interest Rate Risk

Korkojen yhden prosenttiyksikén nousun vaikutus 31.12.1995 (MiLy. MK)

Inverkan av en rinteuppgéing pd en procentenhet
Effect of a one percentage point rise in interest rates

Pankit yhteensi

Tuloriski korkojen noustessa

a) avista-talletukset uudelleen hinnoitellaan
vilittdmasti

b) avista-talletukset ja niiden korot

sdilyvit muuttumattomina koko tarkasteluperiodin

c) avista-talletuksista noin 45 % eriintyy vilittdmisti

Luovutettavaksi tarkoitettujen arvopapereiden
arvonmuutos korkojen noustessa

lyhytaikaiset arvopaperit
joukkovelkakirjat
investointiriski yhteensi

Korkoriski yhteensi
tuloriski (a) + investointiriski

Korkokate
Korkoriski % korkokatteesta

31.12.1995 (MiL). MK)
At 31 Dec. 1995 (FIM miLL.)

Bankerna totalt

Inkomstrisk vid rinteuppging
- 800
omedelbart

+700

hela rinteperioden
¢) av avistadepositionerna
forfaller ca 45 % omedelbart

Viirdeforindring av virde-
papperen i tradingportféljen
vid en rinteuppging
kortfristiga virdepapper
masskuldebrev
investeringsrisk totalt

-90
—430
-520

Rinterisk totalt
-1320

12010 Rintenetto
11 Rinterisk i % av rintenettot

Korkoherkkyys korkosidonnaisuuksittain yhden prosenttiyksikén koron nousulle (mirj. mx)
Rintekinslighet enligt rintebindning vid en rinteuppging pa en procentenhet (miLj. Mx)
Sensitivity to a one percentage point rise in interest rates by interest rate linkage (FIM miLL.)

Peruskorkoiset erit
Primekorkoiset erit
Heliborkorkoiset erit
Avistatalletukset

Ei luovutettavaksi

tarkoitetut joukkovelkakirjat, n.

sidottujen erien koron yhden prosenttiyk-
sitkon nousu pienentiisi vuoden aikana
pankkien korkokatetta 170 milj. markkaa.
Sen sijaan pankkien omiin primekorkoi-
hin sidottujen erien osalta yhden prosent-
tiyksikon koron nousu kasvattaisi pank-
kien korkokatetta 170 milj. markkaa. Sa-
moin heliborkorkojen nousu yhdelli pro-
senttiyksikolld lisiisi pankkien korkokatet-
ta 130 milj. markkaa.

Suurin merkitys on kuitenkin avista-
talletuksilla: prosenttiyksikén nousu talle-
tuskoroissa heikentiisi pankkien korkoka-
tetta noin 1,4 mrd. markkaa. Vastaava
koron lasku parantaisi sitd 1,3 mrd. mark-

kaa, koska koron lasku ei vaikuta tiysi-

-170
+170
+130
— 1400

Grundrintebundna poster
Primrintebundna poster
Poster bundna vid helibor
Avistadepositioner
Masskuldebrev i

— 1000 investmentportfoljen, ca

valts ett relativt mitt: den totala forlusten
som 4r summan av inkomst- och investe-
ringsrisken vid en rinteférindring pd en
procentenhet med antagandet om rinte-
justering av avistakontona. Detta tal fir
vara hogst 20 procent av rintenettot. Vid
slutet av 1995 utgjorde rinterisken for
hela banksektorn 11 % av rintenettot.

» Granskning enligt
rintebindning

Inverkan av rinteférindringar har upp-
skattats ocksd enligt rintebindning. Den-
na forenklade analys ir fokuserad pa ba-
lansposterna. Antagandet ir att bankernas
balansrikningsstruktur hela dret dr den-

samma, dvs. att ocksi eventuella forfallan-

a) avistadepositionerna prissitts

b) avistadepositionerna och rintorna
pd dem forblir oférindrade under

inkomstrisk (a) + investeringsrisk

Deposit banks, total

Income risk as interest rates rise:

a) sight deposits repriced

immediately

b) sight deposits and interest thereon
remain unchanged throughout the period
under review

c) about 45% of sight deposits

mature immediately

Change in the value of trading securities
as interest rates rise

short-term securities
bonds
total investment risk

Total interest rate risk:
income risk (a) + investment risk

Net interest income

Interest rate risk as a per cent of
net interest income

Linked to the Bank of Finland’s base rate
Linked to prime rates

Linked to HELIBOR rates

Sight deposits

Bonds held for investment purposes
approx.

hedging by means of derivatives, which
would clearly have a significant effect.

» Combined risk effect

[n assessing interest rate risk, both income
risk and investment risk are taken into
account. The aim of interest risk monitor-
ing is to measure interest risk exposure in
relation to risk-bearing capacity. Measur-
ing the interest rate risk of all banks in the
same manner makes it possible to identify
those banks which take high interest rate
risks relative to their risk-bearing capacity.
A relative measure is used as an alarm trig-
ger: the estimated total loss from realized
income and investment risk caused by a

one percentage point rise in interest rates,




maaraisesti matalakorkoisimpiin talletuk-
stin.

o Ei luovutettaviksi
tarkoitetut joukkovelkakirjat
Pankit ovat sijoittaneet varojaan my®s ns.
ei luovutettaviksi tarkoitettuihin joukko-
velkakirjoihin. Nimi ovat yleensi pitki-
aikaisia, kiinteikorkoisia sijoituksia, jotka
on alun perin tarkoitettu pidettiviksi lai-
na-ajan loppuun. Niihin sisiltyvi inves-
tointiriski, joka toteutuisi myyntitilan-
teessa, oli vuoden 1995 lopussa yhden
prosenttiyksikon koron nousulle runsaat
miljardi markkaa yli arvopapereiden han-
kintahetken korkotason.

e Yhteenveto

Muutokset pankkien taserakenteissa ta-
pahtuvat verraten hitaasti. Téstd syysti
my&s pankkien tuloriski pysyy suhteellisen
vakiona. Nopeimmat muutokset pankkien
tulokseen aiheutuvat tradingsalkusta, joka
on aina pidettivd markkina-arvossaan.
Korkojen muutoksilla on lisiksi vilillisii
vaikutuksia luotonkysyntiin, jirjestimit-
tomiin saamisiin, luottotappioihin, sijoi-
tusten ja vakuuksien markkina-arvoihin
sekd muihin seikkoihin, jotka heijastuvat
pankkien tulokseen. Pankkien korkonike-
mys ja riskinottostrategia vaikuttavat vii-
me kidessi sithen, kuinka herkki pankin

tulos on korkojen muutokselle.

Toiminnallinen ja

strateginen riski

Toiminnallisella eli operationaalisella ris-
killd tarkoitetaan yleiseen toimintaan liit-
tyvid riskejd. Niitd ovat mm. sisdisten val-
vontajirjestelmien pettiminen, ammatti-
taidon riittimittomyys, atk-jirjestelmien
jilkeenjddneisyys tai puutteellisuus seki
mahdollinen petos tai muu rikos.

Rahoitustarkastus antoi kesilld 1995
pankeille johdannaisten riskienhallintaa
koskevat ohjeet. Vastaavat ohjeet luotto-
riskien hallinnasta ovat valmistumassa.
Toiminnallisen riskin arvioimiseksi Ra-
hoitustarkastus on pyytinyt pankeilta
vuosittain kuvaukset niiden riskienhallin-
tajirjestelmisti.

Puutteet pankkien sisiisissd valvonta-
jirjestelmissi ovat aiheuttaneet pankeille
merkittdvid yksittiisid tappioita. Rahoitus-
tarkastus panostaa jatkossa nimenomaan
pankkien omien riskienhallintajirjestelmi-
en tarkastukseen ja valvontaan.

Strateginen riski tarkoittaa tilannetta,
jossa pankilla ei ole selvii strategiaa toi-

minnalleen tai etté valittu strategia voi

de poster ersitts med motsvarande ford-
ringar och skulder.

Enligt dessa antaganden skulle en steg-
ring pd en procentenhet i rintan pa de
grundrintebundna posterna under aret
minska bankernas rintenetto med 170
miljoner mark, medan en lika stor upp-
ging i rintan pé de poster som dr bundna
till bankernas egna primrintor skulle cka
bankernas rintenetto med 170 miljoner
mark. En uppging i heliborrintorna pi en
procentenhet skulle 6ka bankernas rinte-
netto med 130 miljoner mark.

Storst skulle effekten emellertid vara pa
avistadepositionerna: en rintestegring pa
en procentenhet skulle forsvaga bankernas
rintenetto med cirka 1,4 miljarder mark,
medan motsvarande rintesinkning skulle
forstirka rintenettot med 1,3 miljarder
mark, eftersom en rintesinkning inte fir
fullt genomslag pé de depositioner som
har den ligsta rintan.

o Masskuldebrev i
investmentportfiljen

Bankerna har investerat tillgingar ocksa i
masskuldebrev avsedda att stadigvarande
innehas i rorelsen. Dessa ir i regel langfris-
tiga placeringar med fast rinta och avsed-
da att innehas till linetidens slut. Den in-
vesteringsrisk som ingdr i dem och som
skulle realiseras vid en forsiljning uppgick
vid slutet av 1995 for en rintestegring pa
en procentenhet till drygt en miljard
mark.

» Sammanfattning

Forindringar i bankernas balansriknings-
struktur sker relativt lingsamt. Bankernas
inkomstrisk hélls dirfor jimforelsevis kon-
stant. De snabbaste forindringarna i ban-
kernas resultat orsakas av tradingportfol-
jen, som alltid méste virderas till mark-
nadspris. Rinteférindringar paverkar
dessutom indirekt kreditefterfrigan, de
oreglerade fordringarna, kreditférlusterna,
investeringarnas och sikerheternas mark-
nadsvirden samt andra omstindigheter
som avspeglas i bankernas resultat. [ sista
hand beror det pd bankernas rintesyn och
risktagningsstrategi hur kinsligt en banks

resultat r for rinteforindringar.

Operativ och strategisk risk
Med operativ risk avses risker som uppstar

i den allminna verksamheten. Sidana ir
otillrickliga interna kontrollsystem, bris-
tande yrkesskicklighet, fordldrade eller
bristfilliga ADB-system samt eventuellt

bedrigeri eller andra brott.

assuming that sight deposits are repriced
immediately. The maximum acceptable
loss is 20 per cent of net interest income.
At the end of 1995, the calculated interest
rate risk was 11 per cent of net interest
income.

» Analysis by

interest rate linkage

The effects of changes in interest rates are
also estimated in terms of interest rate
linkage. In this type of simplified analysis,
the major emphasis is on amounts of bal-
ance sheet items. Accordingly, it is as-
sumed that the banks’ balance sheet struc-
ture remains unchanged for one year, in
other words, that maturing items are re-
placed by corresponding assets or liabilities.

Based on these assumptions, a one per-
centage point rise in interest rates would
affect base-rate-linked items so as to re-
duce banks’ annual net interest income by
FIM 170 milloin, whereas the same one
percentage point rise in interest rates
would affect items linked to banks’ own
prime rates so as to increase banks’ net
interest income by FIM 170 million.
Similarly, a one percentage point rise in
HELIBOR rates would boost banks’ net
interest income by FIM 130 million.

The most important impact, however,
would be on sight deposits: a one percent-
age point rise in interest rates would re-
duce banks’ net interest income by some
FIM 1.4 billion, whereas a corresponding
fall would increase it by FIM 1.3 billion;
the difference arises because a fall in inter-
est rates does not have a full impact on
deposits with the lowest interest rates.

* Bonds held for

i}llr’f)ftnl()ﬂt /)lt)‘/)o_ff.f

Banks have also invested their assets in so-
called non-transferable bonds. These are
normally long-term, fixed-rate investments
which have been orginally intended for
holding until maturity. The investment
risk entailed in these items, which would
be realized upon their sale, amounted to
over FIM 1 billion at the end of 1995,
assuming a one percentage point rise in
interest rates from their level at the mo-
ment of acquisition.

s Summary

Changes in banks’ balance sheet structures
happen quite slowly. For this reason,
banks” income risk also tends to remain
relatively stable. The most immediate ef-
fects on bank performance stem from the

trading portfolio, which must always be
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yaarantaa pankin vakavaraisuuden tai
foiminnallisen tuloksen. Riski on hyvin
voimakkaasti kytketty pankin johtoon.
Riskin hallinta edellyttidd pitkin aikavilin
strategiaa ja sdinnollistd tavoitteiden ja
keinojen arviointia. Tirkeitd on rakentaa
strategia siten, ettd sitd voidaan tarvittaessa
muuttaa. Samoin strategisen riskin hallin-
ta edellyttdd varasuunnitelmaa yllittivien,
taloudessa, lainsididinnossi tai kansainvi-
lisessd kanssakiymisessi tapahtuvien muu-

tosten varalta.

Finansinspektionen meddelade pa
sommaren 1995 bankerna anvisningar om
hantering av derivatrisker. Motsvarande
anvisningar om kreditrisker héller pa att
firdigstillas. For att kunna uppskatta den
operativa risken ber Finansinspektionen
bankerna 4rligen limna en beskrivning av
sina interna riskkontrollsystem.

Brister i bankernas interna kontrollsys-
tem har férorsakat bankerna betydande
enskilda forluster. Finansinspektionen
satsar i fortsittningen pd inspektioner och
kontroll av bankernas egna riskkontroll-
system.

Med strategisk risk avses en situation

nir banken inte har nigon klar strategi for

sin verksamhet eller nir den valda strate-
gin kan dventyra bankens kapitaltickning
eller operativa resultat. Risken dr mycket
nira anknuten till bankens ledning. Fér
hanteringen av denna risk krivs en befint-
lig langsiktig strategi och regelbunden ut-
virdering av dess mal och medel. Det ir
viktigt att ha en strategi som smidigt kan
dndras nir omgivningen forindras. Likasa
kriver hanteringen av den strategiska ris-
ken en reservplan i hindelse av ovintade
férindringar i ekonomin, lagstiftningen

eller i den internationella omgivningen.

marked to market. Changes in interest
rates have, in addition, indirect effects on
credit demand, nonperforming assets, loan
losses, market values of investments and
collateral and other factors which are re-
flected in banks’ earnings. A bank’s view
on interest rates and its risk-taking strategy
ultimately determine how sensitive the
bank’s earnings are to changes in interest

rates.

Operating risk and

strategic risk

Operating risk refers to risks arising in
general operations. These include failure
of internal monitoring systems, lack of
professional skill, obsolete or inadequate
computer systems and possible fraud or
other crime.

In summer 1995, the Financial Super-
vision Authority issued a guideline to the
banks on the risk management of deriva-
tives. A corresponding guideline on credit
risk management is in the process of being
finalized. To estimate operating risk, the
Financial Supervision Authority each year
asks the banks to provide descriptions of
their internal risk management systems.

Imperfections in the banks’ internal
monitoring systems have caused the banks
significant individual losses. In the future,
the Financial Supervision Authority in-
tends to lay particular emphasis on inspec-
tion and supervision of the banks’ own
risk management systems.

Strategic risk refers to a situation where
a bank does not have a clear strategy for its
operations or where the selected strategy
may endanger the bank’s solvency or oper-
ating results. This risk is very closely con-
nected with the bank’s management.
Management of this risk requires a long-
term strategy and regular evaluation of
goals and measures for achieving those
goals. It is important to devise a strategy
that can be flexibly adjusted as required.
Furthermore, management of strategic risk
requires a contingency plan for the possi-
bility of unforeseen changes in the econo-

my, legislation or international relations.
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uosi 1995 oli Helsingin Arvopaperi-

porssissi erittdin vilkas. Osakevaihto

nousi uuteen ennitykseen, noin 83
mrd. markkaan. Vuoden 1994 osakevaih-
to, 69 mrd. markkaa, ylitettiin 2. marras-
kuuta. Melkein puolet porssin osakevaih-
dosta tuli Oy Nokia Ab:n osakkeiden kau-
pankiynnisti.

Porssiyhtiot jirjestivit vuoden 1995

aikana 22 osakeantia, joilla ne kerisivit

uutta riskipiiiimn:l;l noin 2,3 mrd. mark-

os.'lkcnnncwm.

Vuoden aikana porssiin listautui kym-
menen uutta yhtidti, joista suurin oli
Neste Oy. Listattujen yhtididen markki-
na-arvo oli vuoden lopussa 192 mrd.
markkaa, kun se edellisen vuoden lopussa
oli 181 mrd. markkaa.

Porssin HEX-yleisindeksi laski viime
vuonna vajaat 8 %. Kuitenkin yleisindeksi
kohosi k;likl\'icn ;xikoicn enniitvksccn 14.
plsteluku 011 2336,21. Kurssit ()Ilval [uol—

loin 26,5 % edellisen vuodenvaihteen ta-

o

r 1995 var ett mycket livligt &r pd

Helsingfors Fondbors. Aktieom-

sittningen slog nytt rekord, ca 83
miljarder mark. Foregdende drs omsitt-
ning, 69 miljarder mark, 6verskreds den
2 november. Omkring hilften av aktie-
omsittningen pd borsen gillde Oy Nokia
Ab:s aktier.

Under 1995 arrangerades 22 aktieemis-
sioner med borsnoterade aktier. Med dem
genererade bolagen nytt riskkapital for ca
2,3 miljarder mark, dvs. hilften s mycket
som ett &r tidigare.

Under dret upptogs tio nya bolag pa
borslistan. Det storsta av dem var Neste
Oy. Borsbolagens marknadsvirde vid
drets slut uppgick till 192 miljarder mark,
mot 181 miljarder mark vid foregdende
arsskifte.

HEX-generalindex pa borsen sjonk
med knappt 8 procent jimfort med &ret
innan. Trots det slog indexet alla tidigare
rekord den 14 september d indexet vid
dagens slut uppgick till 2336,21. Kurserna
lag dd 26,5 procent hogre dn ett &r tidi-

Osakemarkkinoiden vaihto 1985-1995
Omsittning pd aktiemarknaden 1985-1995

Share Market Turnover

mrd. mk / FIM bill.
100
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1985-1995

he year 1995 was a very active one

for the Helsinki Stock Exchange.

Share turnover reached a new record
level, some FIM 83 billion. The previous
year’s turnover figure, FIM 69 billion, was
exceeded on 2 November. Trading in
Nokia’s shares accounted for almost a half
of the turnover.

Listed companies arranged 22 share
issues in 1995. New risk capital raised
through these issues amounted to some
FIM 2.3 billion, which was about half the
amount raised in the previous year.

Ten new companies, of which Neste
was the largest, were admitted to listing on
the stock exchange in 1995. At the end of
the year the market capitalization of all
listed companies amounted to FIM 192
billion, compared with FIM 181 billion a
year earlier.

The HEX all-share index decreased by
nearly 8 % in 1995. On 14 September,
however, the all-share index reached a
record high of 2336.21 points. Share

prices were then 26.5 per cent higher than

1985 1986 1987

M Porssiosakkeiden vaihto
Omsiteningen av bérsaktier
Share turnover

1988 1989 1990 1991

1992 1993 1994 1995

Pérssiosakkeiden vaihto / markkina-arvosta, % =
Omsittningen av bérsaktier / marknadsvirder, %

Share turnover / market capitalization, %




502 korkeammalla.
Sadstopankkien Keskusosakepankki

SKOP haki listaltapoistoa loppuvuodesta

kuussa 1995. Asian kisittely jatkuu pors-
sin valituksen jilkeen korkeimmassa hal-
linto-oikeudessa.

Virolainen Hansa Pank (As) listautui
syksylld meklarilistalle. Kaupankiynti sen
osakkeilla on ollut vihiisti. Useat muut-
kin virolaiset yhtiot ovat esittineet kiin-
nostuksensa saada osakkeensa listatuksi

Suomessa.

vontavastuu on selkeisti etivilittdjin koti-
valtiolla. Etivilittiji on ulkomailta toimi-
va markkinaosapuoli, jolla ei ole kiinteii
toimipaikkaa Suomessa. Isintivaltio ja
markkinapaikka voivat vaatia markkina-
paikan menettelytapojen ja vahvistettujen
sddntojen noudattamista ja raportointia,
joka kytkeytyy suoraan toimintaan viliei-
jind. Toiminnan edellytykset eivit poik-
kea suomalaiselle vilittijille asetetuista.
Etivilityksen alkaessa Rahoitustarkastus
vaatii kotivaltion viranomaisen ilmoituk-
sen tarjottavasta palvelusta.

Suomen Optiomeklarit Oy sai vuonna
1995 ensimmiisen etivilittdjinsi. Myos
arvopaperiporssin osalta kiinnostus etivi-
litystd kohtaan on kasvanut. Kiinnostuk-

sen lisddntymiseen on vaikuttanut EU:n

gare.

Sparbankernas Central-Aktie-Bank
(Skop) ansokte om avlistning i slutet av
1995. Borsens beslut om avregistrering
overklagades, och Finansinspektionen
upphivde det i december 1995. Efter bor-
sens besvir mot detta beslut fortsitter be-
handlingen av drendet vid hogsta forvalt-
ningsdomstolen.

Den estniska banken Hansa Pank (As)
upptogs pa miklarlistan pa hosten. Han-
deln med Hansa Panks aktier har varit
lam. Flera andra estniska foretag har ocksa
uttryckt intresse for att fi sina aktier note-
rade i Finland.

I friga om distansférmedling beslots att
tillsynsansvaret otvetydigt ligger hos dis-
tansformedlarens hemland. Med distans-
formedlare avses en marknadspart som
opererar frn utlandet och saknar fast
verksamhetsstille i Finland. Virdlandet
och marknadsplatsen kan kriva att dis-
tansformedlaren iakttar marknadsplatsens
forfaranden och regler och rapporterar
uppgifter som ir direke relaterade till verk-
samheten som formedlare. Verksamhets-
fijrutsiill’ning;n’m 4r desamma som for
finlindska formedlare. Nir distansformed-
lingen inleds kriver Finansinspektionen
ett meddelande frin hemlandets behoriga
myndigheter om de tjinster som formed-
laren tillhandahaller.

Finlands Optionsmiklare Ab fick sin

forsta distansformedlare 1995. Ocksi vid

Valtion viitelainojen vaihto 1993-1995 (MRD. MK)
Omsittning av statens referenslan 1993-1995 (MRD. MK)
Turnover of Benchmark Government Bonds 1993-1995 (FIM BiILL.)

100

at the end of the previous year.

Towards the end of 1995, Skopbank
applied for the removal of its shares from
the official list. On the basis of a com-
plaint against the removal decision, the
Financial Supervision Authority repealed
the removal decision in December 1995.
After an appeal submitted by the Stock
Exchange, the consideration of the case
will continue in the Supreme Administra-
tive Court.

The Estonian bank Hansa Pank (AS)
was admitted to the brokers’ list in the
autumn. Trading in these shares has not
been very active. Several other Estonian
companies have announced their interest
in listing their shares on the Finnish mar-
ket.

In a decision concerning remote bro-
kerage, the Financial Supervision Authori-
ty confirmed that the responsibility for the
supervision of remote brokers clearly lies
with the home country authorities. A re-
mote broker is a market participant oper-
ating from abroad without a permanent
place of business in Finland. The host
country and the market place may require
that the remote broker observe the practic-
es and confirmed rules of the market place
as well as the reporting requirements di-
rectly connected with its activities as a
broker. The activities of a remote broker
are subject to the same requirements as

those of a Finnish broker. The Financial

>I|||||||||“ ”I“II|“||“|

1993
B Asiakaskauppojen volyymi
Volymen kundtransaktioner
Volume of customer transactions

1994

M Piimarkkinatakaajien viliset kaupat (ostot)
Transaktioner mellan primary dealer (kop)
Transactions between primary market dealers (purchases)

1995

== | iikkeessi olevat valtion viitelainat
Statens referenslan, utelépande belopp
Outstanding benchmark government

bonds




Tuottoindeksi osake- ja korkomarkkinoilla 1990-1995 (x11 1990 = 1000)
Avkastningsindex pd aktie- och rintemarknaden 1990-1995 (x11 1990 = 1000)
Total Return Indices: Equity and Debt Securities Markets 1990-1995 (x11 1990 = 1000)

2500

1990

== Bondi-indeksi
Obligationsindex
Bond index

sijoituspalveludirektiivin voimaantulo.

Suomalaiset arvopaperivilittijit ovat
myds osoittaneet kiinnostusta toimimi-
seen ulkomaisissa porsseissi. Yksi suoma-
lainen vilittdjd hyviksyttiin Tukholman
Arvopaperiporssin jiseneksi.

Helsingin Arvopaperiporssi muuttui
osakeyhtioksi 1.11.1995.

1992 1993

=== Rahamarkkinaindeksi
Penningmarknadsindex
Money market index

fondborsen har intresset for distansfor-
medling 6kat bl.a. pd grund av EU:s in-
vesteringstjianstedirektiv.

De finlindska virdepappersférmed-
larna har blivit allt mer intresserade av att
operera pd utlindska bérser. En finlindsk
formedlare har godkints som medlem i
Stockholms Fondbérs.

Helsingfors Fondbors ombildades till

aktiebolag den 1 november 1995.

1995 1996

== Hex-tuottoindeksi
Hex-avkastningsindex
HEX total return index

Supervision Authority requires that at the
time remote brokerage operations are ini-
tiated, the home country authorities shall
notify it as to what services will be offered.

The Finnish Options Market obtained
its first remote broker in 1995, and the
Helsinki Stock Exchange has also shown
increasing interest in remote brokerage.
One factor contributing to this develop-
ment has been the implementation of the
Investment Services Directive.

Finnish securities brokers have also
shown an interest in operating on foreign
stock exchanges. One Finnish broker was
accepted as a member of the Stockholm
Exchange.

The Helsinki Stock Exchange was con-
verted into a limited company on 1 No-

vember 1995.




Kotimaisten sijoitusrahastojen rahastopiioma 1992 - 1995 (MRD. MK)
De finlindska placeringsfondernas fondkapital 1992 - 1995 (MRrRD. MK)
Total Assets of Finnish Common Funds 1992 - 1995 (FIM BILL.)
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1992 1995

Johdannaismarkkinoiden sopimusvaihto 1990 - 1995 (kxpL)
Omsidttningen av kontrakt pd derivatmarknaden 1990 - 1995 (sT.)
Turnover of Contracts in the Derivative Markets 1990 - 1995 (NUMBER)
250 000

200 000
150 000

100 000

: " TR "|||||||||||||I|II|| |

1990 1991 1992 1993 1994 1995

B Osakeindeksijohdannaiset B Osakejohdannaiset B Valuuttajohdannaiset M Korkojohdannaiset
Aktieindexderivat Aktiederivat Valutaderivat Rintederivat
Stock and index derivatives Stock derivatives Currency derivatives Interest rate derivatives

Markkamiiridisten joukkovelkakirjalainojen kanta sektoreittain 1980 - 1995 (MRD. MK)
Stocken av masskuldebrevsldn i mark enligt sektor 1980 - 1995 (MRD. MK)
Outstanding Markka-denominated bonds by sector 1980 - 1995 (FIM BiLL.)
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MENOT
Henkiléstomenot
Palkat
Vakinaiset
kaiset
Lomasijaiset

Muut palkkiot

Muut henkilsstokulut
Henkilsivukulut
Muut henkil6stokulut

Muut lyhytvaikutteiset menot
Kansainvilinen yhteistyd
ja edustus
Matkat
Koulutus
Kiinteiston hoitokulut
Toimistopalvelut
Tarvikkeet
Muut toimistokulut
Atk-kulut
Muut kulut

Pitkivaikutteiset menot
Kalusto- ja laitehankinnat

Atk-hankinnat

Menot yhteensi

Turot
Toimenpidemaksutulot

Sekalaiset tulot

Toteutuneet kustannukset

Valtiovarainministerion maksamat
valvontamaksujen palautukset
vuodelta 1993

17 235 622
1 074 259
279 578
291 029
880 488

324 963
215612
540 575

MENOT

Utgifter « Expenses

20 014 994
1 565 963
364 954
448 510
394 421

962 923
160 812

e

123 735

137 367
994 854
219 932
783 264
541 801
371 298
047 098

1 007 027
944 108
11 046 749

203 894
415 954
312 139
902 473
> 304 055
158 201
941 058
214 972

593 147

0
593 147

37 060 959

398 564

18 091
416 655

489 284

- 283 880

-22694
-306 574

- 887 000

- 80 069
7 069

36 754 385

215

KoSTNADER
Personalkostnader
Loner
Ordinarie anstillda
Visstidsanstillda
Vikarier

Opvriga arvoden

Opvriga personalkostnader
Lonebikostnader
Ovriga personalkostnader

Ovriga utgifter med

kort verkningstid
Internationellt samarbete
och representation

Resor

Utbildning

Underhill av fastigheter
Kontorstjinster
Tillbehor

Opvriga kontorskostnader
ADB-kostnader

Ovriga kostnader
Utgifter med lang verkningstid
Inventarier och utrustning

ADB-utrustning

Konstnader sammanlagt

INTAKTER

Inkomster av
handliggningsavgifter
Diverse inkomster

Faktiska kostnader
Av finansministeriet ater-

betalade tillsynsavgifter
for 1993

EXPENSES
Staff expenses
Wages and salaries
Permanent staff
Staff on fixed-term contracts
Summer relief staff
Other remuneration

Other staff expenses
Ancillary staff expenses
Other staff expenses

Other short-term expenses
International contacts and
entertainment

Travel

Training

Real estate maintenance costs
Office services

Supplies

Other office services
Data-processing costs
Other costs

Long-term expenses
Acquisitions of fixtures,
fittings and equipment
Data-processing acquisitions

Total expenses

INCOME

Income from administrative
fees

Miscellaneous income

Total costs
Returns of supervision fees

for 1993 by the Ministry of
Finance




(Mx/FIM)

RyHmA

Liikepankit
Sidstopankit
Osuuspankit
Luottolaitokset
Vakuusrahastot
Ulkom. luottolaitosten
edustustot Suomessa
Ulkom. luottolaitosten
sivukonttorit Suomessa
Sddstopankkisditi
Panttilainauslaitokset
Markkinapaikat
Vilictijit
Rahastoyhtiot
Arvo-osuusrekisteri
Siidstopankkiosakeyhtiot
Maksun palautus
vuodelta 1993
Yhteensi

5 734

VALVONTAMAKSUT

Tillsynsavgifter » Supervision Fees

vuosi/ar/year 1995

980 752,34
653 178,47
124,14
648 276,61
224 505,84

2 131,76

132 821,04
128 391,52

32 982,44
133 951,31
870 571,98
356 609,33
595 924,35
367 194,22

-2 919,64

42 878 495,7

Grurp

Affirsbanker
Sparbanker
Andelsbanker
Kreditinstitut
Sikerhetsfonder
Utlindska kreditinstituts
representationer
Utlindska kreditinstituts
filialer
Sparbanksstiftelser
Pantlaneinrittningar
Marknadsplatser
Viirdepappersférmedlare
Fondbolag
Virdeandelsregistret
Sparbanksaktiebolag
Aterbetalningar

for 1993

Sammanlagt

DIAARI

Diarium ¢ Journal

vuosi/dr/year 1995

Diaarin paikohdat ja niiden asiamairit:

Sisdiset asiat

Valvottavien hallinto
Valvontatoiminta

Riskienhallinta

Kirjanpito, tilinpditos ja tilintarkastus

Asiakkaansuoja ja kilpailun turvaaminen

Tarkastukset
Muut valvottavia koskevat asiat

Muut ulkoiset asiat
Yhteensi

Suurimpia yksittiisid asiaryhmid vuonna 1995:

Asiakkaansuojaan liittyvit selvityspyynnot

Viirinkiytokset ja niiden ehkiisy
Listalleottoesitteet

Tilinpditds ja madriaikaisseuranta
Sddntoasiat

Suunnitelman mukaiset tarkastukset
Sopimusehdot

Suuret asiakasriskit

Vakavaraisuus; omat varat ja pagomatuki

Piiomamarkkinoiden tarjousesitteet

Diariets huvudpunkter och antal drenden:

Interna drenden
Tillsynsobjektens forvaltning
Tillsynsverksamhet
Riskkontroll

Bokforing, bokslut och revisi

Kundskydd och tryggande av konkurrens

Inspektioner

Ovriga drenden som giller il
Ovriga externa drenden
Totalt

De storsta enskilda
irendekategorierna 1995

Begiran om utredning kundskydd

Missbruk och hindrande av missbruk

Borsprospekt

Bokslut och regelbunden uppféljning

Regelfragor

Planerade inspektioner
Avtalsvillkor

Stora kundrisker
Kapitaltickning; kapitalbas o
kapitalstod

Kapitalmarknadens emissionsprospekt

Grour

Commercial banks
Savings banks
Cooperative banks
Credit institutions
Security funds
Representative offices of
foreign credit institutions
Branches of foreign credit
institutions

Savings bank foundations
Pawnshops

Marketplaces

Securities intermediaries
Management companies
Book-entry registers
Limited company savings banks
Return of fees for 1993

Total

Main items in the Journal:

Internal matters

Administration of supervised entities

Supervision
Risk management
on

competition

Inspections
Isynsobjekt

entities

Orther external matters

Total

Major categories of journal entries

in 1995:

protection
Abuses and their prevention
Listing particulars

Matters regarding rules
Planned inspections
Contractual terms

Large customer exposures

ch Solvency; own funds and capital support

Accounting, annual accounts and auditing
Customer protection and safeguarding

Other matters concerning supervised

Investigation request concerning customer

Annual accounts and periodic monitoring

Capital market offering circulars



B1A2.
1970*
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994
1995

P SP
330
227
306
302
298
294
283
280
280
280
278

464
445
425
407
398
390
384
380
376
374
373

(@)Y

= adiasl SES] Baisd S)a) &)

275
274
272
270
263
254
241
231
211
178

372
371
371
371
370
370
370
369
367
360

150 338
86 329
40 310
39 304
40 302
39 301

RIRIET970

**Luottolaitoksia 1.1.1992 lukien/Kreditinstitut frin 1.1.1992/Credit institutions since 1 Jan. 1992.
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Liikepankit

Postipankki Oy

Suomen Séistopankki
-SSP Oy

Sddstopankit

Osuuspankit
Kiinnitysluottopankit
Luotto-osakeyhtiét
Hypoteekkiyhdistykset
Luottolaitokset
Ulkomaisten luottolaitosten
sivukonttorit

Ulkomaisten luottolaitosten
edustustot

Vakuusrahastot
Rahastoyhtist
Arvopaperipérssit
Optioyhteisot
Sopimusmarkkinat ja
muut markkinapaikat
Arvopaperinvilittdjit
Arvo-osuusyhdistykset
Suomen osakekeskusrekisteri
Arvo-osuusrekisterit
Sidstopankkisddtiot
Panttilainaamot
Piikonttorit yht.

SK yht Sivukonttorit yht.

B N T S N SN SN SN

[ TS S S SN SN -

VALVOTTAVAT 1970-1995
Tillsynsobjekt 1970-1995 ¢ Supervised Institutions 1970-1995
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38
33
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Affirsbanker
Postbanken Ab
Sparbanken i Finland

- SBF Ab

Sparbanker
Andelsbanker
Hypoteksbanker
Kreditaktiebolag
Hypoteksforeningar
Kreditinstitut

Utlindska kreditinstituts
filialer

Utlidndska kreditinstituts
representationer
Sikerhetsfonder
Fondbolag

Fondborser
Optionsféretag
OTC-marknaden och
6vriga marknadsplatser
Virdepappersformedlare
Viirdeandelsféreningar
Finlands aktiecentralregister
Viirdeandelsregister
Sparbanksstiftelser
Pantlineinrittningar
Huvudkontor totalt
Filialer totalt
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Commercial banks
Postipankki Ltd
Savings Bank of Finland
- SBF Ltd

Savings banks
Cooperative banks
Mortgage banks

Credit companies
Mortgage societics
Credit institutions
Branches of foreign banks

Representative offices of
foreign credit institutions
Banks” security funds
Management companies
Stock exchanges

Options & futures exchanges
OTC markets and other
marketplaces

Securities intermediaries
Securities associations

Central Share Register of Finland

Book-entry registers
Savings banks foundations
Pawnshops

Head offices

Branches

MP AV AOY OKR AOR

Yht. SKyht.
2482
2514
2546
2568
2600
2628
2651
2653
2658
2665
2686

- 810
. 789
- 749
- 127
7E3
701
684
677
673
671
671

667
665
665
663
659
653
643
638
621
627

2715
2755
2777
2830
2877
2915
2943
2902
2979
3019

578
950
474
463
528
529

2839
2660
2454
2640
2149
1963

1992 1993 1994 1995

Porssiyhtiot

Borsbolag

Listed companies 62 58 B3 " 73
OTC-yhtiot

OTC-bolag

OTC companies AGFE 30 533D
M Eivic ole rahoitustarkastuslain mukaisia val-
vottavia. Valvotaan, ettd yhtiot tiyttdvit arvo-
paperilain mukaiset velvoitteensa.

M Inte tillsynsobjeke enligt lagen om finansins-
pektionen. Tillsyn utévas si att bolagen upp-
fyller de forpliktelser som stadgats i virde-
pappersmarknadslagen.

B Not supervised in accordance with the Act on
the Financial Supervision Authority. Supervised
that they fulfill their obligations under the
Securities Markets Act.

Edustus ulkomailla
Utlindsk representation
Representation abroad

; 1992 1993 1994 1995
Tytirpankit
Dotterbanker
Subsidiaries 14 13 10
Edustustot
Representationer
Representative offices 31 33
Sivukonttorit
Filialer
Branches 16 19




Rahoitustarkastuksen valvottavat 31.12.1995
Tillsynsobjekt den 31 december 1995 * Supervised Institutions as of 31st December 1995

Arvo-osuusjirjestelmin osapuolet (13)
Viirdeandelssystemets parter

Parties to the book-entry system

ARVO-OSUUSYHDISTYS

AKTIA SPARBANK AB

HELSINGIN ARVO-OSUUSKESKUS OY

HELSINGIN RAHAMARKKINAKESKUS OY

KERA OY

MERITA PANKKI OY

OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OY

POSTIPANKKI OY

SAMLINK OY

SUOMEN OSAKEKESKUSREKISTERI OSUUSKUNTA

SUOMEN VIENTILUOTTO OY
TAPIOLAN ARVO-OSUUS OY
ALANDSBANKEN AB

Liikepankit (8)

/I//zlr»//ml,(’fr

Commercial banks

INTERBANK OSAKEPANKKI

KANSALLISLUOTTOPANKKI OY

MERITA PANKKI OY

OP-KOTIPANKKI OY

OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OY

I’()\'”]’ KKI OY
(KIEN-KESKUS-OSAKE-PANKKI

Al \\l)\B\\"\F\ AB

Luottolaitokset (29)
Kreditinstitut

Credit institutions
AKTIIVIRAHA OY

DEVOCO OY AB

DINERS CLUB FINLAND OY
EUROCARD OY
HANDELSBANKEN RAHOITUS OY
HELSINGIN OSTOLUOTTO OY
HSB FINANS AB C/O AKTIA SPARBANK AB
K-LUOTTO OY

KERA OY

KUNTARAHOITUS OY

KUNTIEN ASUNTOLUOTTO OY
LUOTTOKUNTA

MB YRITYSRAHOITUS OY
MERITA ASIAKASRAHOITUS OY
MERITA RAHOITUS OY

OKO-INV "OINTIPANKKI OY
OP-RAHOITUS OY
POHJOLA-FINANCE OY
PSP-KUNTAPANKKI OY
PSP-RAHOITUS OY

SUOMEN HYPOTEEKKIYHDISTYS
SUOMEN KIINTEISTOPANKKI OY
SUOMEN TEOLLISUUSPANKKI OY
SUOMEN TILILUOTTO OY
SUOMEN TILIRAHOITUS OY
SUOMEN VIENTILUOTTO OY
I'EOLLISTAMISRAHASTO OY
I'SOP-RAHOITUS OY

TURUN OP-RAHOITUS OY

Markkinapaikat (5)
Marknadsplatser

Marke I/I/IIA es
ARVOPAPERIVALITTAJIEN YHDISTYS
HELSINGIN ARVOPAPERIPORSSI
SUOMEN OPTIOMEKLARIT OY
SUOMEN OPTIOPORSSI OY

TURUN SEUDUN OSUUSPANKKI

Osuuspankit (301)
Andelsbanker

Cooperative banks
ALAHARMAN OSUUSPANKKI
ALAJARVEN OSUUSPANKKI
ALASTARON OSUUSPANKKI
ALAVIESKAN OSUUSPANKKI
ALAVUDEN SEUDUN OSUUSPANKKI
ANDELSBANKEN FOR ALAND
ANDELSBANKEN RASEBORG
ARTJARVEN OSUUSPANKKI
ASIKKALAN OSUUSPANKKI
ASKAISTEN OSUUSPANKKI
ASKOLAN OSUUSPANKKI
AURAN OSUUSPANKKI
AUREENLOPEN OSUUSPANKKI
EKO-OSUUSPANKKI

ELIMAEN OSUUSPANKKI

ENON OSUUSPANKKI
ETELA-KARJALAN OSUUSPANKKI
0 A-POHJANMAAN OSUUSPANKKI
‘ A-SAVON OSUUSPANKKI
EURAJOEN OSUUSPANKKI
EURAN OSUUSPANKKI

54

FORSSAN SEUDUN OSUUSPANKKI
HAAPAJARVEN OSUUSPANKKI
HAAPAMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
HAAPAVEDEN OSUUSPANKKI
HAILUODON OSUUSPANKKI
HALSUAN OSUUSPANKKI
HAMINAN SEUDUN OSUUSPANKKI
HANNULAN OSUUSPANKKI
HARJAVALLAN OSUUSPANKKI
HARTOLAN OSUUSPANKKI
HAUHON OSUUSPANKKI
HAUKIVUOREN OSUUSPANKKI
HEINAVEDEN OSUUSI
HELLANMAAN OSUUSPANKKI
HIMANGAN OSUUSPANKKI
HINNERJOEN OSUUSPANKKI
HIRVENSALMEN OSUUSPANKKI
HONKAJOEN OSUUSPANKKI
HONKILAHDEN OSUUSPANKKI
HUHTAMON OSUUSPANKKI
HUITTISTEN OSUUSPANKKI
HUMPPILAN OSUUSPANKKI
HAMEENLINNAN SEUDUN OSUUSPANKKI
IISALMEN OSUUSPANKKI

IITIN OSUUSPANKKI

IKAALISTEN OSUUSPANKKI
ILOMANTSIN OSUUSPANKKI
ISOJOEN OSUUSPANKKI
JANAKKALAN OSUUSPANKKI
JOENSUUN OSUUSPANKKI
JOKIOISTEN OSUUSPANKKI
JOROISTEN OSUUSPANKKI
JUUAN OSUUSPANKKI

JUVAN OSUUSPANKKI
JAMIJARVEN OSUUSPANKKI
JAMSAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KAINUUN OSUUSPANKKI
KALAJOEN OSUUSPANKKI
KALKKISTEN OSUUSPANKKI
KANGASALAN OSUUSPANKKI
KANGASN N OSUUSPANKKI
KANKAAN | OSUUSPANKKI
KANNONKOSKEN OSUUSPANKKI
KANNUKSEN OSUUSPANKKI
KARJALAN OSUUSPANKKI
KARKUN OSUUSPANKKI
KARUNAN OSUUSPANKKI
KARVIAN OSUUSPANKKI
KAUHAVAN OSUUSPANKKI

KAL EN OSUUSPANKKI
KEIKYAN OSUUSPANKKI
KEITELEEN OSUUSPANKKI
KEMIN SEUDUN OSUUSPANKKI
KERIMAEN OSUUSPANKKI
KESKI-SUOMEN OSUUSPANKKI
KESKI-UUDENMAAN OSUUSPANKKI
KESTILAN OSUUSPANKKI
KESALAHDEN OSUUSPANKKI
KEURUUN OSUUSPANKKI
KIHNION OSUUSPANKKI
KIIHTELYSVAARAN OSUUSPANKKI
KIIKALAN OSUUSPANKKI
KIIKALAN REKIJOEN OSUUSPANKKI
KIIKOISTEN OSUUSPANKKI
KISKON OSUUSPANKKI

KITEEN SEUDUN OSUUSPANKKI
KIUKAISTEN OSUUSPANKKI
KIURUVEDEN OSUUSPANKKI
KOILLIS-SAVON OSUUSPANKKI
KOITIN-PERTUNMAAN OSUUSPANKKI
KOKEMAEN OSUUSPANKKI
KOKKOLAN OSUUSPANKKI
KONNEVEDEN OSUUSPANKKI
KONTIOLAHDEN OSUUSPANKKI
KORPILAHDEN OSUUSPANKKI
KORSNAS ANDELSBANK
KORTESJARVEN OSUUSPANKKI
KOSKEN OSUUSPANKKI

KOSKEN T.L. OSUUSPANKKI
KOTKAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KOUVOLAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KOVELAHDEN OSUUSPANKKI
KRONOBY ANDELSBANK
KUHMALAHDEN OSUUSPANKKI
KUHMOISTEN OSUUSPANKKI
KUHMON OSUUSPANKKI
KUOPION OSUUSPANKKI
KUORTANEEN OSUUSPANKKI
KURIKAN OSUUSPANKKI

KURUN OSUUSPANKKI
KUUSAMON OSUUSPANKKI
KUUSJOEN OSUUSPANKKI
KUUSJOEN YLIKULMAN OSUUSPANKKI
KYLMAKOSKEN OSUUSPANKKI
KYMIJOEN OSUUSPANKKI

KYRON SEUDUN OSUUSPANKKI
KYRONMAAN OSUUSPANKKI
KYYJARVEN OSU
l\,\l\}\()[

A/
KAYLAN OSUUSP. ‘\.\11\}\1
KOYLION OSUUSPANKKI
LAIHIAN OSUUSPANKKI
LAITILAN OSUUSPANKKI

7 :N OSUUSPANKKI
LAPPAJARVEN OSUUSPANKKI
LAPPO ANDELSBANK
LAPUAN OSUUSPANKKI
LAVIAN OSUUSPANKKI
LEHTIMAEN OSUUSPANKKI
LEMIN OSUUSPANKKI
LEPPAVIRRAN OSUUSPANKKI
LIEDON OSUUSPANKKI
LIEKSAN OSUUSPANKKI
LIMINGAN OSUUSPANKKI
LIPERIN OSUUSPANKKI
LOHTAJAN OSUUSPANKKI
LOIMAAN OSUUSPANKKI
LOIMAAN SEUDUN OSUUSPANKKI
LOKALAHDEN OSUUSPANKKI
LOPEN OSUUSPANKKI
LUHANGAN OSUUSPANKKI
LUOPIOISTEN OSUUSPANKKI
LUUMAEN OSUUSPANKKI
LUVIAN OSUUSPANKKI
LANGELMAEN OSUUSPANKKI
LANSI-UUDENMAAN OSUUSPANKKI
MAANINGAN OSUUSPANKKI
MARTTILAN OSUUSPANKKI
MASKUN OSUUSPANKKI
MELLILAN SEUDUN OSUUSPANKKI
MERIJARVEN OSUUSPANKKI
MERIMASKUN OSUUSPANKKI
METSAMAAN OSUUSPANKKI

AN OSUUSPANKKI
MIETOISTEN OSUUSPANKKI
MIETTILAN OSUUSPANKKI
MOUHIJARVEN OSUUSPANKKI
MULTIAN OSUUSPANKKI
MYNAMAEN OSUUSPANKKI
MYRSKYLAN OSUUSPANKKI
MANTSALAN OSUUSPANKKI
MANTAN SEUDUN OSUUSPANKKI
NAGU ANDELSBANK
NAKKILAN OSUUSPANKKI
NIINIJOEN OSUUSPANKKI
NILSIAN OSUUSPANKKI
NIVALAN JARVIKYLAN OSUUSPANKKI

NURMEKSEN OSUUSPANKKI
ORIMATTILAN OSUUSPANKKI
ORIPAAN OSUUSPANKKI
ORIVEDEN SEUDUN OSUUSPANKKI
OULAISTEN OSUUSPANKKI
OULUN OSUUSPANKKI
OUTOKUMMUN OSUUSPANKKI
PAATTISTEN OSUUSPANKKI
PAAVOLAN OSUUSPANKKI
PADASJOEN OSUUSPANKKI
PAIMION OSUUSPANKKI
PALOJOEN OSUUSPANKKI
PALTAMON OSUUSPANKKI
PARIKKALAN OSUUSPANKKI
PARKANON OSUUSPANKKI
PEDERSORENEJDENS ANDELSBANK
PERHON OSU >ANKKI
PERNION OSUUSPANKKI
PERTTELIN OSUUSPANKKI
PERASEINAJOEN OSUUSPANKKI
PETAJAVEDEN OSUUSPANKKI

PIEKSAMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI

PIELAVEDEN OSUUSPANKKI
PIHTIPUTAAN OSUUSPANKKI
PIIKKION OSUUSPANKKI
POHJOLAN OSUUSPANKKI
POLVIJARVEN OSUUSPANKKI
PORIN SEUDUN OSUUSPANKKI
PORVOON OSUUSPANKKI
POSION OSUUSPANKKI
PUDASJARVEN OSUUSPANKKI
PUKKILAN OSUUSPANKKI
PULKKILAN OSUUSPANKKI
PUNKALAITUMEN OSUUSPANKKI
PUOLANGAN OSUUSPANKKI
PURMO ANDELSBANK
PYHAJARVEN OSUUSPANKKI




NAN OSUUSPANKKI

PYH AN OSUUSPANKKI
PAIJAT-HAMEEN OSUUSPANKKI
PALKANEEN OSUUSPANKKI
POYTYAN OSUUSPANKKI
RAAHEN SEUDUN OSUUSPANKKI
RANTASALMEN OSUUSPANKKI
RANTSILAN OSUUSPANKKI
RAUMAN SEUDUN OSUUSPANKKI
RAUTALAMMIN OSUUSPANKKI
REISJARVEN OSUUSPANKKI
REVONLAHDEN OSUUSPANKKI
RIIHIMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
RIISTAVEDEN OSUUSPANKKI
RUHTINANSALMEN OSUUSPANKKI
RUOVEDEN OSUUSPANKKI
RYMATTYLAN OSUUSPANKKI
RAAKKYLAN OSUUSPANKKI
SAAREN OSUUSPANKKI
SALLAN OSUUSPANKKI
SALON SEUDUN OSUUSPANKKI
SAUVON OSUUSPANKKI
SAVITAIPALEEN OSUUSPANKKI
SAVONLINNAN OSUUSPANKKI
SIDEBY ANDELSBANK
SIEVIN OSUUSPANKKI
SIKAJOEN OSUUSPANKKI
SITLINJARVEN OSUUSPANKKI
SIMPELEEN OSUUSPANKKI
SOMERNIEMEN OSUUSPANKKI
SOMERON OSUUSPANKKI
SONKAJARVEN OSUUSPANKKI
SOTKAMON OSUUSPANKKI
STROMFORS ANDELSBANK
SULKAVAN OSUUSPANKKI
SUODENNIEMEN OSUUSPANKKI
SUOMUSSALMEN OSUUSPANKKI
SUONENJOEN OSUUSPANKKI
SUUPOHJAN OSUUSPANKKI
SUUR-HELSINGIN OSUUSPANKKI

AN OSUUSPANKKI
SAKYLAN OSUUSPANKKI
TAIVALKOSKEN OSUUSPANKKI
TAIVASSALON OSUUSPANKKI
TAMPEREEN SEUDUN OSUUSPANKKI
TARVASJOEN OSUUSPANKKI
TERVOLAN OSUUSPANKKI
TERVON OSUUSPANKKI
TIISTENJOEN OSUUSPANKKI
TOHOLAMMIN OSUUSPANKKI
TOIJALAN OSUUSPANKKI
TORNION OSUUSPANKKI

AN OSUUSPANKKI
ULLAVAN OSUUSPANKKI
URJALAN OSUUSPANKKI
UTAJARVEN OSUUSPANKKI
UUDENKAUPUNGIN SEUDUN OSUUSPANKKI
UUKUNIEMEN OSUUSPANKKI
VALKEAKOSKEN OSUUSPANKKI
VALTIMON OSUUSPANKKI
VAMMALAN SEUDUN OSUUSPANKKI
VAMPULAN OSUUSPANKKI
VARKAUDEN OSUUSPANKKI
VARPAISJARVEN OSUUSPANKKI
VASA ANDELSBANK
VASKION OSUUSPANKKI
VEHMERSALMEN OSUUSPANKKI

/ESANNON OSUUSPANKKI

'ELIN OSUUSPANKKI
VETELIN YLIPAAN OSUUSPANKKI
VIEKIN OSUUSPANKKI
VIEREMAN OSUUSPANKKI
VIHANNIN OSUUSPANKKI
VIMPELIN OSUUSPANKKI
VIROLAHDEN OSUUSPANKKI
VIRTAIN OSUUSPANKKI
YLIHARMAN OSUUSPANKKI
YLITORNION OSUUSPANKKI
YLIVIESKAN OSUUSPANKKI
A-KINTAUDEN OSUUSPANKKI

(LANEEN OSUUSPANKKI

OSTNYLANDS ANDELSBANK
OSTRA KORSHOLMS ANDELSBANK
OVERMARK ANDELSBANK

Panttilainaamot (14)
Pantlineinrdttningar

Pawnshops

HELSINGIN PANTTI OY

HAMEEN PANTTILAINAKONTTORI OY
KYMEN PANTTILAINAAMO OY

LAHDEN PANTTI OY

LOHJAN PANTTILAINA OY

OSAKEYHTI® HELSINGIN PANTTILAINAKONTTORI
OULUN PANTTILAINAKONTTORI OY
PANTTILAINAOSAKEYHTIO EUROPANTTI OY

PAIJAT-HAMEEN PANTTI OY

ROVANIEMEN PANTTILAINAKONTTORI OY

SATAKUNNAN PANTTILAIR
SUOMEN ARVOPANTTI OY
SUOMEN LUOTTOPANTTI OY
TAMPEREEN PANTTI OY

Rahastoyhtiit (16)
Fondbolag

Management companies
ABB RAHASTOYHTIO OY
AKTIA RAHASTO OY

ALFRED BERG RAHASTO OY
ARCTOS RAHASTO

DIANA RAHASTO OY

ERIK SELIN RAHASTO OY
EVLI-RAHASTO OY

FIM RAHASTO OY
GYLLENBERGIN RAHASTO OY
HSB FOND AB

INVESTA RAHASTO OY
MERITA RAHASTO OY
OP-RAHASTOYHTIO OY
PRESTA-RAHASTOYHTIO OY
PSP-RAHASTOYHTIO OY
RAHASTOYHTIO PIRKANMAA OY

Sidstopankit (39)
Sparbanker

Savings banks

EKENAS SPARBANK
ERAJARVEN SAASTOPANKKI
ETELA-KARJALAN SAASTOPANKKI
EURAJOEN SAASTOPANKKI
HAUHON SAASTOPANKKI
HOUTSKARS SPARBANK
HUITTISTEN SAASTOPANKKI
IKAALISTEN SAASTOPANKKI
KALANNIN STOPANKKI
KIIKOISTEN SAASTOPANKKI
KORPO SPARBANK
KORTESJARVEN SAASTOPANKKI
KRISTINESTADS SPARBANK
KUORTANEEN SAASTOPANKKI
KVEVLAX SPARBANK

LAMMIN SAASTO

LIEDON SAASTOP.
LUOPIOISTEN SA

MIETOI
MYRSKYLAN SAASTOPANKKI
NAGU SPARBANK
NARPES SPARBANK

TOPANKKI
PARK!/
PYHARAN
RENGON
SOMERON SAAS
SUODENNIEMEN SAASTOPANKKI
SUOMENNIEMEN SAASTOPANKKI
SYSMAN SAASTOPANKKI
SAASTOPANKKI OPTIA
TUULOKSEN SAASTOPANKKI
TOYSAN SAASTOPANKKI
VORA SPARBANK
YLIHARMAN SAASTOPANKKI
YTTERMARK SPARBANK
OVERMARK SPARBANK

Sdistipankkiosakeyhtiit (1)
Sparbanksaktiebolag

Limited company savings banks
AKTIA SPARBANK AB

Sddstopankkisiitiit (50)
Sparbanksstiftelser
Savings banks foundations
EKS-SAATIO

EPS-SAATIO

ESP-SAATIO

ESPAN SAATIO

KAAKKOIS-KY

KOILLIS-SUOMEN SAASTOPANKKISAATIO

KOKKOLANSEUDUN AATIO

LOUNAIS-HAMEEN § TOPANKKISAATIO

LSP-SAATIO

LANSI-POHJAN SAASTOPANKKISAATIO

OASP-SAATIO
PHSP-SAATIO

POHJOIS-KARJALAN MAAKUNTAPANKKIS
POHJOIS-SATAKUNNAN b.l\)\b’]'(‘)[’/\NI\'l\'[_S/\

POHJOIS-SAVON SAASTOPANKIN S/
ROVANIEMEN SAAS’

SATAKUNNAN SAASTOPANKKISAATIO

SPARBANEK DEPOSITAS STIFTELSE

SPARBANKSSTIFTELSEN FOR OSTRA NYLAND

SPARBANKSSTIFTELSEN I BORGA
SPARBANKSSTIFTELSEN I BROMARF

SPARBANKSSTIFTELSEN I ESBO-GRANKULLA

SPARBANKSSTIFTELSEN I HANGO
SPARBANKSSTIFTELSEN I HELSINGFORS
SPARBANKSSTIFTELSEN I INGA
SPARBANKSSTIFT EN I KARIS-POJO
SPARBANKSSTIFTELSEN I KORSHOLM
SPARBANKSSTIF EN 1 KYRKSLATT
SPARBANKSSTIEF SEN I MALAX
SPARBANKSSTIFTELSEN I ORAVAIS
SPARBANKSSTIE EN I PETALAX
SPARBANKSSTIFTELSEN 1 PORTOM
SPARBANKSSTIFTELSEN I SIBBO
SPARBANKSST EN I SJUNDEA
SPARBANKSSTIFTELSEN I SOLF-SUNDOM
SPARBANKSST! N I TENALA
SPARBANKSST" LSEN I VASA

N FOR ALAND

N I VALLGRUND
SPARBANKSTIFTE I VANDA
SPARBANKSTIFTE ABOLAND
SAASTOPANKKISAATIO TAVASTIA
TAP SAASTOPANKKISAATIO
TURUN SUOMALAINEN SAASTOPANKKISAATIO
TURUN TYOVAEN SAASTOPANKIN SAATIO
UUDENMAAN SP-SAATIO
VAASAN SUOMALAINEN SAASTOPANKKISAATIO
VAKKA-SUOMEN SAASTOPANKKISAATIO

Ulkomaisten luottolaitosten edustustot
Suomessa (11)

Utlindska kreditinstituts representationer
Representative offices of foreign credit
institutions

DEN DANSKE BANK HELSINKI REPRESENTATIVE
OFFICE

HAMBROS BANK LIMITED

INTOURBANK HELSINGIN EDUSTUSTO
NORDBANKEN HELSINGFORS REPRESENTATIONS
KONTOR

NORDFINANZ BANK ZURICH

PETROVSKIY COMMERCIAL BANK

SEVERNYI TORGOVYI BANK

SHONKOR OLBI LTD

SPAREKASSEN BIKUBEN A/S

SWEDBANK

UNION BANK OF NORWAY LTD

Ulkomaisten luottolaitosten sivukonttorit
Suomessa (8)

Utlindska kreditinstituts filialer

Branches of foreign banks

BANQUE INDOSUEZ HELSINGIN SIVUKONTTORI
CITIBANK INTL.PLC, FINLAND BRANCH

ELLOS FINANS AKTIEBOLAG, FILIAL I FINLAND
FORD CREDIT EUROPE PLC

HANDELSBANKEN FINANS AB, FILIALKONTORET I
HELSINGFORS

RANK XEROX CREDIT AKTIEBOLAG
SKANDINAVISKA ENSKILDA
BANKEN,HELSINGFORSFILIALEN

SVENSKA HANDELSBANKEN,FILIALKONTORET I
HELSINGFORS

Vakuusrahastot (3)
Sikerhetsfonder

Banks’ security funds
LIIKEPANKKIEN JA POSTIPANKKI OY:N
VAKUUSRAHASTO

OSUUSPANKKIEN VAKUUSRAHASTO
SAASTOPANKKIEN VAKUUSRAHASTO

Arvopaperinvilittijit (23)
V/'irz/cpzz/:/u»r;/})‘rm edlare

Securities intermediaries

ABB AROS PANKKIIRILIIKE OY

AG PANKKIIRILIIKE OY

AKTIA SAASTOPANKKI

ALFRED BERG PANKKIIRILIIKE OY
EVLI-OPTIOT OY

FIM PANKKIIRILIIKE OY

INTERBANK OSAKEPANKKI

MERITA PANKKIIRILIIKE OY

OPSTOCK PANKKIIRILITKE OY

QY UNITED BANKERS PANKKIIRILITKE
FONDKOMISSION AB

PANKKIIRILIIKE ARCTOS SECURITIES OY
PANKKIIRILIIKE CARNEGIE SUOMI OY
PANKKIIRILIIKE ERIK SELIN OY
PANKKIIRILIIKE EVLI OY
PANKKIIRILIIKE L.HIISI OY
PANKKIIRILIIKE PROTOS OY
PANKKIIRILIIKE SOF1 OY

POSTIPANKKI OY

SEINAJOEN PANKKIIRILIIKE OY
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN HELSINGIN
SIVUKONTTORI

SUOMEN FSB OY PANKKIIRILIIKE
SVENSKA HANDELSBANKEN HELSINGIN
SIVUKONTTORI

WILLIAMS DE BROE PANKKIIRILIIKE OY




RAHOITUSTARKASTUKSEN HISTORIAA

Finansinspektionens historia * History of financial supervision

Luottolaitosten konsolidointiryhmiit ja ulko-
maiset palvelun tarjoajat tulivat valvontaan.

Pankkitarkastusviraston toiminta lakkasi uu-
den rahoitustarkastuslain my®ti, ja Rahoitus-
tarkastus aloitti toimintansa Suomen Pankin
yhteydessi.

Panttilainauslaitokset tulivat valvontaan.

Rahoitustoimintalain mukaiset luottolaitokset
ja sadstopankkisdidtiot tulivat valvontaan.

Ulkomaisten luottolaitosten sivukonttorit ja
arvo-osuusjirjestelmi tulivat valvontaan.

Arvopaperimarkkinat tulivat valvontaan.

Postipankki Oy ja johdannaismarkkinat tuli-
vat valvontaan.

Rahastoyhtiét tulivat valvontaan.

Hypoteekkiyhdistys ja ulkomaisten luottolai-
tosten edustustot tulivat valvontaan.

Sidstopankit, osuuspankit, luotto-osakeyhtist
ja pankkien vakuusrahastot tulivat pankkitar-
kastusviraston valvottaviksi.

Kiinnitysluottopankit tulivat pankkitarkastus-
viraston valvonnan piiriin.

Pankkitarkastusvirasto perustettiin valtiova-
rainministerion alaisuuteen valvomaan liike-

pankkeja.

oma keskusrahalaitos.

Saistopankkilaki astui voimaan. Siind pankki-
valvonta ensimmiisen kerran keskitettiin.

Liikepankkijirjestelmin kehittymisen myotid
Suomeen siddettiin ensimmaiinen pankkilaki.
Pankkien valvontaohjeet antoi Senaatti, ja
niiden noudattamista valvoivat pankkeihin
asetetut asiamichet.

Perustettiin Valtiosddtyjen pankki, joka oli
yksi maailman ensimmiisistd keskuspankeista.
Sen toimintaa valvoi kuusi pankkivaltuus-
miesti.

Kuningas Kaarle X Kustaa perusti pankki-
ylitarkastajan viran valvomaan ruotsalaista
Palmstruchin pankkia. Virka lakkautettiin
pankin lopetettua toimintansa.

56

Kreditinstitutens konsolideringsgrupper och
utlindska foretag som tillhandahéller tjinster
i Finland stilldes under tillsyn.

Bankinspektionens verksamhet upphérde i
och med att lagen om finansinspektionen
tridde i kraft, och Finansinspektionen in-
ledde sin verksamhet vid Finlands Bank.
Pantlineinrittningarna stilldes under tillsyn.

Kreditinstitut enligt lagen om finansierings-
verksamhet och sparbanksstiftelserna stilldes
under tillsyn.

Utlindska kreditinstituts filialer och virde-
andelssystemet stilldes under tillsyn.

Virdepappersmarknaden stilldes under tillsyn.

Postbanken Ab och derivatmarknaden stilldes
under tillsyn.

Fondbolagen stilldes under tillsyn.

Hypoteksforeningen och utlindska kreditinsti-
tuts representationskontor stilldes under till-
syn.

Sparbankerna, andelsbankerna, kreditaktie-
bolagen och bankernas sikerhetsfonder stilldes
under bankinspektionens tillsyn.

Hypoteksbankerna stilldes under bankinspek-
tionens tillsyn.

Bankinspektionen, som var understilld finans-
ministeriet, grundades med uppgift att Sver-
vaka affirsbankerna.

For att skora tillsynen 6ver andelskassorna
forordnades organisationens egen central-
penninginrittning.

Sparbankslagen tridde i kraft. I den centralise-
rades tillsynen for forsta gingen.

I och med att man i Finland utvecklade ett
affirsbankssystem stiftades landets forsta bank-
lag. Anvisningarna om tillsynen &ver bankerna
utfirdades av Senaten och for att 6vervaka ate
anvisningarna iakttogs tillsattes sirskilda om-
bud i bankerna.

Riksens Stinders Bank, virldens kanske forsta
centralbank, grundades. Dess versamhet dver-
vakades av sex bankfullmiktige.

Konung Karl X Gustav inrittade en bank-
overinspektorstjinst for Gvervakningen av
Palmstruchs bank. Tjinsten drogs dock in ritt
snart efter det banken hade upphért med sin
verksamhet.

Credit institutions’ consolidation groups and
foreign service providers were brought under the
scope of supervision.

The Banking Supervision Office was dissolved
following the introduction of a new Act on the
Financial Supervision Authority; the Financial
Supervision Authority began to function in
connection with the Bank of Finland.
Pawnbroker’s offices became subject to supervision.

Credit institutions as defined in the Financial
Activities Act and savings bank foundations were
brought under the scope of supervision.

Branches of foreign credit institutions and the
book-entry securities system became subject to
supervision.

Supervision of the securities markets was started.

Postipankki Ltd and the derivative markets were
brought under the scope of supervision.

Management companies became subject to super-
vision.

The Mortgage Association and representative
offices of foreign credit institutions were brought
under the scope of supervision.

Savings banks, cooperative banks, credit com-
panies and security funds became entities super-
vised by the Bank Inspectorate.

Mortgage banks became subject to supervision
by the Bank Inspectorate.

The Bank Inspectorate was established under
the Ministry of Finance to supervise commercial

banks.

Supervision of the cooperative banks was assigned
to their own central monetary institution.

The savings bank law entered into force, where-
upon the banking supervision was centralized for
the first time.

With the emergence of a commercial banking
system in Finland, the country’s first banking law
was enacted. Supervisory regulations were issued
by the Senate and compliance with them was over-
seen by special agents assigned to each bank.

The Bank of the Estates of the Realm, one of
the world’s first central banks, was established.
Its operations were supervised by six parliament-
ary bank supervisors.

King Carl X Gustaf established the position of
senior bank supervisor in order to supervise the
Swedish Palmstruch Bank. The position was,
however, soon abolished when the bank ceased
operations.
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RAHOITUSTARKASTUS

Kluuvikatu 5 (PL 159)
00101 Helsinki
Vaihde (90) 183 51
Telefax 183 5260

Viestinti: Kirsti Endjirvi

FINANSINSPEKTIONEN

Glogatan 5 (PB 159)
00101 Helsingfors
Vixel (90) 183 51
Telefax 183 5260

Information: Kirsti Enijirvi

FINANCIAL SUPERVISION

Kluuvikatu 5 (P.O.Box 159)
FIN-00101 Helsinki, Finland
Telephone (+358-0) 183 51
Telefax (+358-0) 183 5260

Information: Kirsti Endjirvi




