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ahoitustarkastuksen

ensimmaiinen tdysi

vuosi Suomen Pankin
yhteydessi on kulunut um-
peen. Ei voi sanoa, ettd vuo-
si olisi kulunut rauhallisen

sopeutumisen merkeissi,

vaikka tilanne luottomarkki- .

noilla oli selvisti vakiin-
tumassa ja padomamarkki-

nat edelleen nousussa.

Vuoden 1994 alussa Suo- -
mesta tuli Euroopan Talous-

alueen jisen, minki seurauk- -

sena rahoitusjirjestelmii

... JOHTAJAN KATSAUS

Direktirens iversikt « Review by the Director General

ohjaavaa lainsiidintdi oli
jilleen kerran perusteellisesti
uudistettu. Voimaan astunut
laki luottolaitosten toimin-
nasta seki arvopaperimark-
kinalainsiidintoon tehdyt
tiydennykset johtivat omien
miiriys- ja ohjekokoelmi-
emme uudelleenkirjoittami-
seen.

ETA-jdsenyys on my6s
merkinnyt lisddntynyttd kan-
sainvilisti toimeliaisuutta
toisaalta suoraan valvovien
viranomaisten kesken, toi-
saalta erilaisissa Euroopan
Unionin ja Euroopan Raha-
poliittisen Instituutin yhteis-
tyoelimissi.

Valvovien viranomaisten

vililli on yhteni keskeiseni

puheenaiheena ollut ns. koti- .

maan valvonn;m pcriaattccn
toteuttaminen. V(lStUUSLlh—

teiden selventimiseksi olem-

me neuvotelleet ja allekirjoit-

taneet valvontapdytikirjat
kaikkien Pohjoismaiden,
Englannin, Ranskan ja Lu-
xemburgin valvontaviran-
omaisten kanssa.
Samanlaatuisia keskus-
teluja on kidyty Monetary
Authority of Singaporen ja

Eesti Pankin edustajien kans- |

sa. Yhteyksii on viritelty
myos Vendjin, Liettuan ja
Latvian valvontaviranomais-
ten suuntiin.

Kotimaan kentilld on
pyritty kaikin kiytettivissi

olevin keinoin varmistumaan .

siitd, ettd olemme selvilld

valvottaviemme toimialoilla

- erityisesti luottoriskien,
kiinteistbomistusten ja
johdannaissitoumusten osal-

ta - vallitsevasta tilanteesta.

miseksi olemme mm. tur-
vautuneet vuoden 1993 lo-
kakuussa voimaan astuneen
rahoitustarkastuslain anta-
miin valtuuksiin ja panneet
toimeen erityistarkastuksia.

Luottotappioiden kasvun
taituttua on yhi keskeisem-
min huomion kohteeksi
noussut pankkijirjestelmin
tehokkuuden, kannattavuu-
den ja kilpailukyvyn vahvis-
tamisen tarve. Olemme saat-
taneet nditd asioita koskevat
nikemyksemme yksittdisten
luottolaitosten johtokuntien
ja tarvittaessa hallintoneu-
vostojenkin tietoon, pyytien
samalla ilmoitusta niisté toi-
menpiteisti, joihin kannan-
ottomme johtavat.

Arvopaperimarkkinat
ovat toimineet tyydyttivisti,
eikd mainittavia erityisen
huolen aiheita ole ilmaantu-
nut.

Rahoitustarkastuksen
henkil6sto on taas kertaal-
leen osoittanut kykynsi ja
valmiutensa venyd useam-
paankin suuntaan yhtaikaa,
kun tehtivit sitid vaativat.
Siitd lausun heille limpimin
kiitokseni. Samat kiitokset
esitin myos keskuspankin
henkilostélle hyvistd

yhteistyosti.

Maaliskuussa 1995




inansinspektionens

forsta hela ar vid

Finlands Bank ir till
inda. Man kan inte siga att
dret har forlopt i en atmos-
fir av lugn anpassning, dven
om ldget pa kreditmarkna-
den klart héll pa att stabili-
seras och kapitalmarknaden
fortsittningsvis var pa vig
uppat.

Vid bérjan av 1994 blev
Finland medlem av Europe-
iska ekonomiska samarbets-
omradet, vilket ledde till att
den lagstiftning som styr
det finansiella systemet 4n
en gang maste genomgd en
grundlig revidering. P4
grund av den nya kredit-
institutslagen och dndring-
arna av virdepappersmark-
nadslagstiftningen méste
vira egna foreskrifts- och
anvisningssamlingar skrivas
om.
EES-medlemskapet har

ocksd medfort 6kad interna-

he first full year has

now passed since the

Financial Supervision
Authority started function-
ing in connection with
the Bank of Finland. One
cannot say that the year
passed by in an atmosphere
of quiet adjustment, even if
conditions in the financial
markets improved notice-
ably and the capital market
continued to rise.

At the beginning of 1994,
Finland became a member
of the European Economic
Area, which once again re-
quired a thorough reform of
the legislation governing the
financial system. The entry
into force of the Credit Insti-
tutions Act and the amend-
ments to the Securities
Markets Act called for a
revision of our own set of
Regulations and Guidelines.

EEA membership also en-

tailed increased international

tionell aktivitet dels direkt
mellan tillsynsmyndigheter-
na, dels i olika samarbets-
organ inom Europeiska
unionen och Europeiska
monetira institutet.

Ett av tillsynsmyndighe-
ternas viktigaste diskussions-
dmnen har varit tillimpning-
en av den s.k. principen om
hemlandskontroll. For att
klargéra ansvarsforhallande-
na péd detta omréde har vi
forhandlat och undertecknat
avsiktsforklaringar med till-
synsmyndigheterna i alla
nordiska linder, England,
Frankrike och Luxemburg.

Férhandlingar i detta
syfte har ocksa forts med
Monetary Authority of
Singapore och representanter
for Eesti Pank. Kontakt har
etablerats dven med tillsyns-
myndigheterna i Ryssland,
Litauen och Lettland.

Hir hemma har vi anvint

alla till buds stiende medel

activity, both directly among
the supervisory authorities
and in the different organs of
cooperation within the Euro-
pean Union and the Euro-
pean Monetary Institute.

One of the most important
topics discussed among the
supervisory authorities was
the implementation of the so-
called principle of home state
supervision. To clarify the
responsibilities in this area,
we negotiated and signed
memoranda of understanding
on supervision with the super-
visory authorities of all the
other Nordic countries, the
United Kingdom, France and
Luxembourg,.

Similar negotiations were
carried out with the Monetary
Authority of Singapore and
with representatives of the
central bank of Estonia. Con-
tacts were also established
with the supervisory authori-
ties of Russia, Lithuania and

for act halla oss a jour med

utvecklingen pa véra tillsyns-

- objekts verksamhetsomraden

- i synnerhet i friga om kre-
ditrisker, fastighetsinnehav
och derivatkontrakt. I denna
strdvan har vi bl.a. utnyttjat
de befogenheter som lagen
om ﬁnansinspektioncn, som
tridde i kraft i oktober 1993,
ger oss och verkstillt special-
granskningar.

Nir tillvixten i kreditfor-
lusterna har brutits har upp-
mirksamheten i allt hgre
grad riktats pd behovet att
forstirka effektiviteten, 16n-
samheten och konkurrens-
kraften i banksystemet. Vi
har latit direktionerna i de
enskilda kreditinstituten,
och vid behov dven deras
forvaltningsrad, ta del av
vira synpunkter i dessa fr-
gor samtidigt som vi bett
dem meddela vilka dtgirder
vara stillningstaganden

leder till.

Latvia.

In the domestic domain,
we used all means at our
disposal to keep abreast of
developments in the fields of
activity of the entities we
supervise, especially as far
as risk management, real-es-
tate holdings and derivative
commitments are concerned.
To this end, we, among other
things, drew on the powers
accorded to us in the Act on
the Financial Supervision
Authority, which entered into
force in October 1993, and
performed special audits.

With the reversal in the

growth of loan losses, increas-

ing attention was focused on
the need for strengthening
the efficiency, profitability
and competitiveness of the
banking system. We made
known our views on these
matters to the boards of indi-
vidual credit institutions and

where necessary also to their

Virdepappersmarknaden
har fungerat tillfredsstillan-
de, och nagon sirskild anled-
ning till bekymmer har inte
forekommit.

Finansinspektionens per-
sonal har 4n en gdng visat
prov pa mycket stor flexibili-
tet och formaga och bered-
skap att dgna sig &t flera upp-
gifter pa en gdng nir detta
varit nddvindigt. For detta
framf6r jag mitt varma tack.
Samtidigt vill jag ocksé tacka
personalen vid centralbanken
for ett gott samarbete.

Mars 1995

supervisory boards, at the same
time asking them to indicate
what action they intended to
take as a result of our views.

The securities markets
functioned satisfactorily, and
there were no developments
giving cause for special con-
cern.

The staff of the Financial
Supervision Authority once
again demonstrated their ca-
pacity and readiness to pursue
several tasks at the same time,
when duties so required. For
this I wish to express my
warmest gratitude. Similarly,

I would like to thank the staff
of the central bank for the
good cooperation over the past

year.

March 1995




RAHOITUSTARKASTUKSEN TEHTAVAT JA ASEMA

Finansinspektionens uppgifter och stiillning  Duties and Position of the Financial Supervision Authority

uomen rahoitusmarkkinoiden val-

vonta jirjestettiin uudelleen loka-

kuussa 1993. Rahoitusmarkkinoita ja
niilld toimivia valvomaan perustettiin ra-
hoitustarkastus. Hallinnollisesti se toimii
Suomen Pankin yhteydessi, mutta piitok-
senteossaan se on itsendinen.

Eduskunnan pankkivaltuutetut nimitti-
vit rahoitustarkastuksen johtokunnan. Ra-
hoitustarkastuksen toiminnasta vastaa joh-
taja apunaan johtoryhmi. Varsinainen val-
vontatoiminta on 1.1.1994 voimaan tul-
leen organisaation mukaan jaettu liiketa-
loudellisen, luottomarkkina-, piiomamark-

kina- ja oikeudellisen osaston kesken.
Rahoitustarkastuksen tehtivit

Rahoitustarkastus yllipitdd luottamusta
rahoitusmarkkinoihin valvomalla rahoitus-
markkinoita ja niilld toimivia. Se my®s seu-
raa olosuhteita rahoitusmarkkinoilla ja te-
kee tarvittaessa toimenpide-esityksid muille
viranomaisille.

Rahoitustarkastuksella on kiytossdin
useita lakiin perustuvia valvonnan ja oh-
jauksen vilineiti. Se antaa valvottavilleen
miiriyksid ja ohjeita seki tekee jatkuvasti
erilaisia tarkastuksia. Lisiksi se voi aina tar-
vittaessa madriti tehtiviksi erityistarkas-
tuksen.

Rahoitustarkastuksella on laajat tietojen-
saantioikeudet valvottaviltaan. Se kerid
sadnnollisesti tietoja valvonnan piirissi ole-
vilta ja analysoi niiden toimintaa.

Rahoitustarkastuksella on oikeus osallis-
tua valvottaviensa piitos- ja hallintovaltaa
kiyttivien elinten kokouksiin. Silli on
my®s tillaistgn kokousten koollekutsumis-
oikeus. Rahoitustarkastus voi osallistua val-
vottavan yhteison tilintarkastukseen ja saa-
da tilintarkastajilta kiytto6nsi kaikki val-
vonnan kannalta tarpeelliset asiakirjat.

Rahoitustarkastus seuraa ja valvoo pank-
keja sekd muita luotto- ja rahoitusmarkki-
noilla toimijoita varmistaakseen, etti ne
noudartavat lakeja ja asetuksia, toimivat
omien yhtidjirjestystensi ja sdintdjensi
mukaisesti sekd noudattavat toiminnassaan
hyviid pankki- ja arvopaperimarkkinakiy-
tantod.

Valvontatyon lisiksi rahoitustarkastus

illsynen éver den finlindska finans-

marknaden omorganiserades i okto-

ber 1993. For att utdva tillsyn 6ver
finansmarknaden och dess aktorer inrittades
finansinspektionen. Férvaltningsmissigt
fungerar finansinspektionen i samband med
Finlands Bank, men i sitt beslutsfattande #r
den sjilvstindig.

Riksdagens bankfullmiktige utndmner
finansinspektionens direktion. For finans-
inspektionens verksamhet svarar direktéren
med bistind av en ledningsgrupp. Den
egentliga tillsynsverksamheten ir enligt den
organisation som tridde i kraft den 1 janua-
ri 1994 uppdelad pa foretagsekonomiska
avdelningen, kreditmarknadsavdelningen,
kapitalmarknadsavdelningen och rittsav-

delningen.
Finansinspektionens uppgifter

Finansinspektionen uppritthéller fortroen-
det for finansmarknaden genom att éver-
vaka finansmarknaden och dess aktorer.
Den foljer ocksd forhallandena pa finans-
marknaden och ger vid behov dtgirdsforslag
till andra myndigheter.

Finansinspektionen forfogar éver flera
lagstadgade tillsyns- och styrmedel. Den
meddelar tillsynsobjekten foéreskrifter och
anvisningar och utfor fortlspande olika slag
av inspektioner. Dessutom kan den vid
behov forordna om sirskild granskning.

Finansinspektionen har omfattande rit-
tigheter att f3 uppgifter av tillsynsobjekten.
Den samlar regelbundet in uppgifter frin
tillsynsobjekten och analyserar tillsynsob-
jektens verksamhet.

Finansinspektionen har ritt att i friga
om ett tillsynsobjekt nirvara vid de organs
sammantriden som utévar beslutanderite
och skoter forvaltningen samt att vid behov
sammankalla dem. Finansinspektionen har
ocksa ritt att delta i tillsynsobjektens revi-
sioner och av revisorerna fi alla handlingar
som ir nddvindiga for tillsynen.

Finansinspektionen 6vervakar att banker
och andra aktérer pa kredit- och finans-
marknaden féljder lagar och férordningar,
handlar i enlighet med sin bolagsordning
och sina stadgar och i sin verksamhet iakrttar
god bank- och virdepappersmarknadssed.

he supervision of the Finnish finan-

cial markets was reorganized in

October 1993. The Financial Super-
vision Authority was established to supervise
the financial markets and the entities operat-
ing in these markets. Administratively, it
functions in connection with the Bank of
Finland, but it operates as an independent
decision-making body.

The Parliamentary Supervisory Board

of the Bank of Finland appoints the Board
of the Financial Supervision Authority. The
Director General, assisted by the Manage-
ment Group, is responsible for the operations
of the Financial Supervision Authority.
According to the organization that became
effective on 1 January 1994, the actual task of
supervision is divided between the Financial
Analysis Department, the Credit Market
Department, the Capital Market Department
and the Legal Department.

Duties of the Financial Supervision
Authority

The Financial Supervision Authority main-
tains confidence in the financial markets by
supervising these markets and the entities
operating in them. It also monitors condi-
tions in the financial markets and, when
necessary, proposes measures to be taken by
other authorities.

The Financial Supervision Authority has
several statutory means at its disposal for
carrying out supervision and regulation. It
issues Regulations and Guidelines for the
entities which it supervises and it performs
various inspections on a continuing basis.
Whenever necessary, it may also order that a
special audit be carried out.

The Financial Supervision Authority has
extensive rights to obtain information from
the entities it supervises. It collects informa-
tion from them on a regular basis and analy-
ses their activities.

The Financial Supervision Authority has
the right to attend the meetings of the de-
cision-making and administrative bodies of
the supervised entities. It also has the right to
convene such meetings. The Financial Super-
vision Authority may participate in the audit-

ing of a supervised entity and obtain from the




Rahoitustarkastuksen johtokunta:
Finansinspektionens direktion:
Board of the Financial Supervision Authority:

(vas./t.v./from the left) Kaiju Kallio (rahoitustarkastuksen johtajan sijainen/stillforetridare for finans-
impz’k!imu’m dirv/etiir/[)z}ou{y Director General of ‘the Financial Supervision), Jorma Aranko (vara-
pubeenjohtajalvice ordforande/Deputy Chairman), Risto Miittinen (rahoitustarkastuksen johtajan
sijainen/stillforetriidare for finansinspektionens direktir/Deputy Director General of the Financial
Supervision), Esko Ollila (pubeenjohtajalordforande/Chairman), Tarmo Pukkila (lisijisen/extra med-
lem/Auxiliary Member), Seppo Kiviniemi (jisen/medlem /Member) jalochland Raimo Husu (sibteeri/
sekreterare/Secretary). — Kuvasta puuttuvat varajisenet/Pa bilden saknas suppleanterna/Missing from
the picture are Deputy Members Ilkka Harju, Jorma Heikkili jalochland Peter Nyberg.

osallistuu toimialansa lainsididinnon kehit-

timiseen.
Asema perustuu lakiin

Rahoitustarkastuksen asema perustuu
1.10.1993 voimaan tulleeseen rahoitustar-
kastuslakiin. Lain perusteella rahoitustar-
kastus valvoo talletuspankkeja ja niiden va-
kuusrahastoja, ulkomailla toimivien suo-
malaisten luottolaitosten edustustoja ja si-
vukonttoreita. Rahoitustarkastus myés oh-
jaa ja valvoo sidstdpankki- ja osuuspankki-
tarkastuksen toimintaa. Valvontaan kuulu-
vat luottolaitosten lisiksi panttilainauslai-
tokset, sidstopankkisiitiot ja osuuspankki-
osuuskunnat. Myds arvopaperipérssit ja
optioyhteisot, arvopaperinvilittdjien yhdis-
tys, arvopaperinvilitysliikkeet, markkinata-
kaajat, meklarit, rahastoyhtiét ja sijoitus-
rahastot, osakekeskusrekisteri, arvo-osuus-
yhdistys ja -rekisterinpitijit ovat rahoitus-
tarkastuksen valvonnan piirissi.

Rahoitusmarkkinoiden valvonta tapah-

Finansinspektionen deltar dven i utveck-
lingen av lagstiftningen om sitt verksam-

hetsomrade.

Lagstadgad stiillning

Finansinspektionens stillning grundar sig pa
lagen om finansinspektionen, som tridde i
kraft den 1 oktober 1993. Enligt lagen ut-
ovar finansinspektionen tillsyn 6ver deposi-
tionsbankerna och deras sikerhetsfonder
samt dver finlindska kreditinstituts repre-
sentationer och filialer i utlandet. Finansin-
spektionen styr och 6vervakar ocksa spar-
banks- och andelsbanksinspektionens verk-
samhet. Andra tillsynsobjekt ir pantléne-
inrittningarna, sparbanksstiftelserna och
andelsbanksandelslagen. Ocksd fondbérser
och optionsforetag, fondkommissionirs-
foreningen, virdepappersférmedlingsfore-
tag, marknadsgaranter, miklare, fond- och
investeringsbolag, aktiecentralregistret, vir-
deandelsforeningen och virdeandelsregister-

ansvariga ir tillsynsobjekt.

Rahoitustarkastuksen johtokunnan tehtivid
ovat lain mukaan mm. vahvistaa rahoitustar-
kastukselle valvontaa koskevat ohjeet asioista,
jotka ovat merkittivii tai periaatteellisia ja laa-
jakantoisia valvonnan kannalta tai joilla on
muuten yleistd merkitysti, seki paittdd valvon-
tamaksuista. Se myds huolehtii rahoitusmark-
kinoita valvovien viranomaisten yhteistydn
kehittimisesti.

B Finansinspektionens direktion har enligt
lagen dill uppgift bl.a. att for finansinspektio-
nen faststilla anvisningar om tillsynen i dren-
den som ir betydande eller principiella och
vittgdende med tanke pd tillsynen eller som
annars ir av allmin betydelse samt att bestim-
ma tillsynsavgifterna. Den sérjer ocksé for ut-
vecklingen av samarbetet mellan de myndig-
heter som &vervakar finansmarknaden.

Bl The duties of the Board of the Financial
Supervision Authority are, among other things,
to confirm guidelines concerning supervision
for the Financial Supervision Authority on
matters that are significant or important in
principle or far-reaching from the point of
view of supervision or which are otherwise of
general significance and to decide upon the
supervision fees. It also attends to developing
cooperation between authorities supervising
the financial markets.

auditors all documents necessary for the
purpose of supervision.

The Financial Supervision Authority
monitors and supervises banks and other op-
erators in the credit and financial markets in
order to ensure that they observe laws and
decrees, operate in accordance with their own
rules and articles of association and comply
with good banking and securities markets
practice.

In addition to its supervision work, the
Financial Supervision Authority participates
in the drafting of legislation governing its

own sector.
Position based on law

The position of the Financial Supervision
Authority is based on the Act on the Financial
Supervision Authority, which entered into
force on 1 October 1993. According to this
law, the Financial Supervision Authority is
responsible for supervising deposit banks and

their security funds as well as representative




tuu yhteistydssi muiden viranomaisten
kanssa. Valtiovarainministeri on vastuussa
rahoitusmarkkinoiden lainsiidinnén ke-
hittimisestd ja my6ntii alalla tarvittavat
toimiluvat. Rahoitustarkastus osallistuu
lainsididinnon kehittimiseen ja antaa lau-
suntoja lupa-asioissa.

Suomen Pankki on vastuussa rahoitus-
markkinoiden vakaudesta. Rahoitustarkas-
tus hyddyntid Suomen Pankissa tehtyjd,
rahoitusmarkkinoita koskevia tutkimuksia
ja analyysejd valvontatyossidn. Yhteistyossi
kilpailuviraston kanssa rahoitustarkastus
pyrkii estimiin ja purkamaan haitallisia
kilpailurajoituksia. Kuluttajansuojaa koske-
vissa asioissa rahoitustarkastus toimii yh-
teistydssd kuluttajansuojaviranomaisten

kanssa.

Finansinspektionen utévar sin tillsyn
i samarbete med andra myndigheter. Fi-
nansministeriet svarar for utvecklingen
av finansmarknadslagstiftningen och be-
viljar de koncessioner som krivs inom
branschen. Finansinspektionen deltar i
utvecklingen av lagstiftningen och ger
utlatanden i tillstdndsfrigor.

Finlands Bank ansvarar for finans-
marknadens stabilitet. Finansinspektio-
nen utnyttjar i sin tillsynsverksamhet
olika undersékningar och analyser av
finansmarknaden som gjorts i Finlands
Bank. I samrid med konkurrensverket
forsoker finansinspektionen férhindra
och upplésa skadliga konkurrensbe-
gransningar. I konsumentskyddsfrigor
samarbetar finansinspektionen med

konsumentskyddsmyndigheterna.

MAARAYKSET JA OHJEET

Foreskrifter och anvisningar * Regulations and Guidelines

Rahoitustarkastus antaa rahoitustarkastus-

ja ohjeita.

Vuoden 1994 alussa voimaan astuneet
ja pitkilti ETA-sopimuksen liitesdidnnok-
siin perustuneet lainsdddidntomuutokset
johtivat my®&s rahoitustarkastuksen mii-
rdysten ja ohjeiden uusimiseen. Uudet
miiriykset ja ohjeet tulivat voimaan hel-
mikuussa 1994. Ne on julkaistu rahoitus-
tarkastuksen kaksiosaisessa miiriys- ja oh-
jekokoelmassa, joista ensimmiinen sisiltii
luottolaitostoimintaa ja jilkimmiinen ar-
vopaperimarkkinoita koskevat miiriykset
ja ohjeet.

Miiriysten ja ohjeiden noudattaminen
ohjaa valvorttavia toimimaan luotettavasti,
huolellisesti ja rahoitusmarkkinoiden va-
kautta edistivilld tavalla.

B Finansinspektionen meddelar med st6d
av lagen om finansinspektionen tillsynsob-
jekten foreskrifter och anvisningar.

De édndringar i lagstiftningen som tridde
i kraft vid bérjan av 1994 och som till stor
del baserade sig pd bestimmelserna i bila-
gorna till EES-avtalet ledde till att ocksd
finansinspektionens foreskrifter och anvis-
ningar reformerades. De nya foreskrifterna
och anvisningarna tridde i kraft i februari
1994. De har publicerats i finansinspektio-

nens foreskrifts- och anvisningssamling,
som bestér av tva delar, en for kreditinsti-
tuten och en f6r virdepappersmarknaden.

Genom att iaktta foreskrifterna och an-
visningarna kan tillsynsobjekten bedriva sin
verksamhet tillférlitligt och noggrant och
ddrigenom frimja finansmarknadens stabi-
litet.

B The Financial Supervision Authority issues
Regulations and Guidelines to the entities
supervised by it on the basis of the Act on the
Financial Supervision Authority.

Legislative changes which entered into
force at the beginning of 1994 and which
were to a large extent based on the "acquis” to
the Agreement on the European Economic
Area also required a revision of the Financial
Supervision Authority’s Regulations and
Guidelines. The new Regulations and Guide-
lines entered into force in February 1994.
They have been published in the Financial
Supervision Authority’s two-part set of Regu-
lations and Guidelines, the first part of which
applies to the activities of credit institutions
and the second part to the securities markets.

Compliance with the Regulations and
Guidelines induces the supervised entities to
act with reliability and care and in a manner
that promotes stability in the financial

markets.

offices and branches of Finnish credit institu-
tions operating abroad. The Financial
Supervision Authority also regulates and
supervises the activities of the Savings Bank
Inspectorate and the Cooperative Bank
Inspectorate. In addition to credit institu-
tions, pawnshops, savings bank foundations
and cooperative bank societies fall under the
ambit of the supervision exercised by the
Financial Supervision Authority, as do stock
exchanges and options corporations, the
Finnish Association of Securities Dealers,
securities broking firms, market makers,
brokers, management companies and
common funds, the Central Share Register of
Finland Co-operative, the Securities Associ-
ation and book-entry registrars.

The supervision of the financial markets is
carried out in cooperation with other author-
ities. The Ministry of Finance is responsible
for drafting legislation on the financial mar-
kets and granting the necessary authorizations
in the sector. The Financial Supervision
Authority participates in the legislative work
and gives opinions on matters related to
authorizations.

The Bank of Finland is responsible for the
stability of the financial markets. The Finan-
cial Supervision Authority utilizes studies and
analyses carried out by the Bank of Finland in
its supervision work. In cooperation with the
Office of Free Competition, the Financial Su-
pervision Authority seeks to prevent and dis-
mantle harmful barriers to competition. In
matters concerning consumer protection, the
Financial Supervision Authority works to-
gether with the consumer protection author-

ities.




RAHOITUSTARKASTUKSEN ORGANISAATIO

Finansinspektionens organisation « The Organization of the Financial Supervision Authority

Rahoitustarkastuksen nykyinen organisaatio tuli voimaan vuoden 1994 alusta.
M Finansinspektionens nuvarande organisation tridde i kraft den 1 januari 1994.
Bl The current organization of the Financial Supervision Authority has been in force since the beginning of 1994.

Eduskunnan pankkivaltuusto
Riksdagens bankfullmdirktige
Parliamentary Supervisory Board

Rahoitustarkastuksen johtokunta Suomen Pankin johtokunta
Finansinspektionens direktion Finlands Banks direktion
Board of the Financial Supervision Board of the Bank of Finland

Jisenet/Medlemmar/Members:

» Rahoitustarkastus
Finansinspektionen
Financial Supervision
Suomen Pankki
Finlands Bank
Bank of Finland
Valtiovarainministerié
Finansministeriet
Ministry of Finance
Sosiaali- ja terveysministerio
Social- och hilsovards-
ministeriet
Ministry of Social Welfare and
Health (lisijisen/extra medlem/
auxiltary member)

Johtaja
Direktor
Director General

Tietojirjestelmit Johtoryhmi Viestintd
Informationssystem Ledningsgrupp Kommunikation
Information systems Management Group Communications

Sisdinen tarkastus Johtokunnan neuvonantaja
Intern revision Direktionens rddgivare
Internal audit Adpviser to the Board

| |

Liiketaloudellinen osasto Luottomarkkinaosasto Piiomamarkkinaosasto Oikeudellinen osasto
Foretagsekonomiska avdelningen Kreditmarknadsavdelningen Kapitalmarknadsavdelningen Rittsavdelningen
Financial Analysis Department Credit Market Department Capital Market Department Legal Department

* Valvontatoimisto 1 * Siintelyjaos * Seurantajaos
Regleringssektionen Tillsynsbyra 1 Regleringssektionen Overvakningssektionen
Regulations group Supervision office 1 Market Regulations group Legislative Monitoring group
Riskienseurantatoimisto Valvontatoimisto 2 * Tarkastustoimisto * Lakiasiat jaos
Riskuppféljningsbyrin Tillsynsbyra 2 Inspektionsbyrin Juridiska drenden
Risk Monitoring office Supervision office 2 Inspection office Legal Services group
Strategiajaos Valvontatoimisto 3 Markkinajaos * Asiakkaansuojatoimisto
Strategisektionen Tillsynsbyra 3 Marknadssektionen Kundskyddsbyrin
Strategic Analysis group Supervision office 3 Market Supervision group Customer Protection office




... HENRILOSTO JA OLASTOT

Personal och avdelningar « Staff and Departments

Rahoitustarkastuksen johtajan apuna toimii johtoryhmi,
johon kuuluvat osastojen piillikst ja muut johtajan

M Direkedren for finansinspektionen bistis av en lednings-
grupp som bestdr av avdelningscheferna och andra tjinste-
min som utses av direktoren.

Bl The Director General is assisted by the Management
Group, which consists of the Unit Heads and other
officials appointed by the Director General.

(vas./t.v./from the left) Jaakko Mauranen, Kaisa Rautiainen,
Risto Miittinen, Jorma Aranko (pubeenjohtajalordforande/
Chairmain), Markku Lounatvuori, Leena Suominen, Antti
Korhonen, Kaiju Kallio jaloch/and Kirsti Endjéirvi (sibteeri/
sekreterare/Secretary).

Liiketaloudellinen osasto vastaa rahoitustarkastuksen
taloudellisesta asiantuntemuksesta. Se analysoi luotto-
laitosten taloudellista asemaa ja riskeji.

B Foretagsekonomiska avdelningen svarar for finans-
inspektionens ekonomiska sakkunskap. Den analyse-
rar kreditinstitutens ekonomiska stillning och risker.
B The financial expertise of the Financial Supervision
Authority is concentrated in the Financial Analysis
Department. The department carries out analyses of
the financial position and risks of credit institutions.

Luottomarkkinaosasto suunnittelee ja toteuttaa
luottolaitosten tarkastuksia. Se valvoo my®s
suomalaisten pankkien ulkomaisia yksikoiti.
M Kreditmarknadsavdelningen planerar och
genomfor inspektioner i kreditinstituten. Den
dvervakar ocksd de finlindska bankernas ut-
lindska enheter.

B The Credit Market Department plans and
implements inspections of credit institutions.
The department also carries out supervision of
foreign units of Finnish banks.




Viestintidyksikon tehtivid ovat tiedotus ja henkiléston koulu-
tuksen koordinointi. Johtajan esikuntaan kuuluvat johtajan
sihteeri, sisdinen tarkastus ja johtokunnan neuvonantaja.
Kuvassa myos rahoitustarkastuksen virastomestarit.

B Kommunikationsenheten koordinerar informationen och
utbildningen av personalen. Till direktorens stab hér direkts-
rens sekreterare, den interna revisionen och direktionens rid-
givare. Med pd bilden ir ocksa finansinspektionens expedi-
tionsvakter.

B The Communications unit is responsible for information
services and coordination of personnel training. The Director
General’s staff comprises a secretary, the internal audit group
and an adviser to the Board. The picture also shows the Finan-
cial Supervision Authority’s porters.

Tietojirjestelmit-yksikké tuottaa tietojirjestelmid valvonnan tueksi.
Yksikko vastaa myos rahoitustarkastuksen kirjaamon toiminnasta ja
asiakirjahallinnasta.

B Enheten informationssystem producerar datasystem som stéd for
tillsynen. Enheten svarar ocksé for registratorskontorets verksamhet
och dokumentadministrationen.

B The Information Systems unit generates information systems to
support the activities of the Financial Supervision Authority. The
unit is also responsible for the registry’s operations and the docu-
ment management of the Financial Supervision Authority.

Padomamarkkinaosasto valvoo arvopaperi- ja johdannais-
markkinoita ja hoitaa ndihin liictyvid tarkastustoimintaa.
B Kapitalmarknadsavdelningen évervakar virdepappers-
och derivatmarknaden och sérjer for inspektionsverksam-
heten i anslutning till dessa.

B The Capital Market Department supervises the secur-
ities and derivatives markets and carries out inspections
related to these markets.

Oikeudellinen osasto vastaa rahoitusmarkkinalainsiidinnon
tulkitsemisesta seki lupa- ja lausuntoasioiden valmistelusta.
Se my®s osallistuu valvottavia koskevaan lainvalmistelu- ja
kehittimistyohon. Osasto on vastuussa mys rahoitustarkas-
tuksen asiakkaansuoja- ja kilpailunvalvonnasta.

M Rittsavdelningen svarar for tolkningen av finansmark-
nadslagstiftningen och fér beredningen av tillstdndsirenden
och utlitanden. Den deltar ocksa i det lagberednings- och
utvecklingsarbete som giller tillsynsobjekten. Avdelningen
svarar dessutom for finansinspektionens kundskydds- och
konkurrensévervakning.

B The Legal Department is responsible for interpretation of
the financial markets legislation and preparation of matters
related to authorizations and opinions. It also participates in
the drafting and development of legislation governing the
supervised entities. In addition, it is responsible for the super-
vision of customer protection and competition performed by
the Financial Supervision Authority.




SUOMALAISTEN PANKKIEN KANNATTAVUUS JA
TALOUDELLINEN TILA VUONNA 1994

De finlindska bankernas linsambet och ekonomiska lige 1994
Profitability and Economic Performance of Finnish Banks in 1994

uoden 1993 lopulla alkanut talou-

den my®dnteinen kehitys vakiintui

vuoden 1994 aikana. Elpyminen on
ollut kuitenkin selvisti kaksijakoista. Vien-
titeollisuus ja sithen ldheisesti liittyvi toi-
minta kasvoi erittdin voimakkaasti. Sen si-
jaan kotimarkkinoilla nousun kiynnistymi-
nen on ollut tahmeata.

Pitkddn jatkunut suotuisa korkokehitys
taittui vuoden 1994 alkupuolella. Pitkit
korot kidntyivit kansainvilistd kehitystd
seuraten jyrkkdin nousuun ja myds jiivit
tille selvisti edellisvuotista korkeammalle,
10 prosentin tasolle. Lyhyet korot sen si-
jaan ovat kohonneet vain hieman.

Vaikka kotimaiset investoinnit ovatkin
jo kdynnistyneet, timi ei vield ndy pankki-
luottojen kysynnissi. Yritykset ovat rahoit-
taneet investointinsa ensisijaisesti tulora-
hoituksella. Kotitaloudetkin ovat piidasiassa
lyhentineet lainojaan eivitki ole uskaltau-

tuneet uuteen luotonottoon. Samaan suun-

en ekonomiska uppgingen, som

hade inletts i slutet av 1993, be-

fistes 1994. A[erhiimtningen var
emellertid klart tudelad. Exportindustrin
och de exportrelaterade sektorerna vixte
mycket kraftigt. P4 hemmamarknaden kom
tillvixten ddremot trogt i gang.

Den léngvarigt gynnsamma rinteutveck-
lingen bréts i borjan av 1994. De lénga rin-
torna vinde brant uppdt parallellt med den
internationella utvecklingen och stannade
pa ca 10 procent, vilket var en bctydligt ho-
gre nivd 4n foregdende &r. De korta rintorna
steg didremot endast obetydligt.

Aven om de inhemska investeringarna
redan kom i ging, avspeglades detta dnnu
inte i efterfrigan pd bankkrediter. Foretagen
finansierade sina investeringar i forsta hand
med intern finansiering. Hushallen huvud-
sakligen amorterade sina lin och vigade inte
ta nya krediter. Till denna utveckling bidrog

arbetslsheten, som hela dret var hog.

TALLETUSPANKKIEN TULOSLASKELMAN PAAERAT 1989-1994 (MRD. MK)
HUVUDPOSTERNA I DEPOSITIONSBANKERNAS RESULTATRAKNING 1989-1994 (MRD. MK)
Key FIGURES FOR THE FINNISH DEPOSIT BANKS 1989-1994 (FIM BILL.)

he upturn in the economy, which had

started in late 1993, became firmly

established in 1994. However, the re-
covery was of a distinctly dual nature. There
was rapid growth in the export industries and
closely related sectors. By contrast, growth in
the domestic sector of the economy got off to
a sluggish start.

The prolonged favourable trend in interest
rates was reversed in the first half of the year.
Long-term interest rates turned up sharply in
line with international developments and
settled at a notably higher level, some 10 %,
compared with the previous year. However,
short-term interest rates rose only slightly.

Although investment activity started to
recover, this did not show up, as yet, in the
demand for bank loans. Companies financed
their investments primarily through internal
financing. Households focused on paying
back their debts and refrained from new bor-

rowing. Contributing to this development

Liikepankeista konsernitiedot * Fér affirsbankerna koncernuppgifter ® Consolidated figures for commercial banks

Kaikki pankit yhteensi 1989 1990

Rahoitustoimintakate** 12.9° 150

Muut tuotot 10,4 10,0
Tuotot yhteensi 25,5+ 230
Muut kulut 165 179
Poistot 1,8 2,2
Tulos ennen luotto- ja 5,0
takaustappioita

Luotto- ja takaustappiot 1,8
Liikevoitto/-tappio

Luotot yleisélle
Taseen loppusumma
Jarjestamirtomat
saamiset, netto
Vakavaraisuus, %

— liikepankit
Vakavaraisuus, %

— kaikki pankit

492,0
801,6

1992 1993% 1994

107 1300 a3

25 9,7 9,8

242 202 22,7 2229
187 149 153 W66
257 1,9 159 1,6

2,8 3,4 D 4,7

7.6 140 14,7 S5l
-40 -10,6 92 -64

399,0
688,9

411,8
726,8
35,90

354,1
667,9
25,40
10,7 BEhl7

1077

* pl.lexkl.lexcl. Siltapankki, Suomen Siistipankki — SSP sekiloch/and Arsenal

** poistot leasing-kohteista viihennetty / avskrivningar pé leasingobjekt har avdragits / less depreciation of leased assets

Alla banker totalt

v S b BN
Finansieringsbidrag

Ovriga intikter

Intikter totalt

Ovriga kostnader
Avskrivningar

Resultat fore kredit- och
garantiforluster

Kredit- och garantiforluster
Rérelsevinst/-forlust

Krediter till allminheten
Balansomslutning
Oreglerade fordringar,
netto

Kapitaltickning, %

— affirsbankerna
Kapitaltickning, %

— alla banker

All deposit banks

Income from financial
operations™*

Other income

Total income

Expenses

Depreciation

Profit before loan and
guarantee losses

Loan and guarantee losses
Operating profit before
extraordinary items and taxes
Lending to the public
Total assets

Non-performing assets, net

Solvency, %
— commercial banks
Solvency, %

— all banks




taan on vaikuttanut myés koko vuoden
korkeana pysynyt tySttomyys.

Pankkien kannattavuus 1994

Pitkien korkojen nousu vajaalla neljilld
prosenttiyksikolld ja luotonannon supistu-
minen yhdessi kapenevan korkomarginaa-
lin kanssa heikensivit suomalaisten pank-
kien tulonansaitsemismahdollisuuksia
vuonna 1994. Pankkien rahoitustoiminta-
kate oli vuonna 1994 lihes sama kuin
vuonna 1993 eli 13,1 mrd. markkaa, vaik-
ka siihen sisiltyi SSP Oy:ltid loppuvuonna
1993 ostetun tuottavan liiketoiminnan
kate. My®s lisddntynyt kilpailu valuutan
vaihdossa ja arvopaperimarkkinoilla kaven-
si perinteisten pankkien osuutta niiden
palvelujen tarjoajana.

Pankkien tulos ennen luotto- ja takaus-
tappioita jii vuonna 1994 noin 800 mil-
joonaa markkaa huonommaksi kuin vuon-
na 1993 (taulukko Talletuspankkien tulos-
laskelman piderit).

Luottotappiot ovat olleet 1990-luvulla
suurin yksittdinen, vilittdmisti pankkien
tulokseen vaikuttava erd. Pankkien luotto-
tappiot olivat vuoden 1994 tilinpiitoksessd
11,1 mrd. markkaa eli vajaa 4 mrd. pie-
nemmit kuin vuonna 1993. Aleneminen
johtui muun muassa asiakaskunnan terveh-
tymisestd, luotoista jo aiemmin kirjatuista
tappioista sekd yrityssaneerausjirjestelyisti,
joilla pystyttiin vilttimiin ainakin vilitts-
miit tappiokirjaukset. Suhteessa pankkien
keskitaseeseen luottotappiot olivat edelleen
suuret ja suuremmat kuin esimerkiksi
muissa Pohjoismaissa.

Pankkien yhteenlaskettu liiketappio su-
pistui vuonna 1994 luottotappioiden pie-
nemisen ansiosta kolmella miljardilla mar-

kalla 6,4 miljardiin markkaan.
Taserakenne

Pankkien taserakenne kuvaa toiminnan
painopisteiti sekd pankkien rahoituksessa
tapahtuvia muutoksia.
Kotimarkkinasektorin kasvun kidynnis-
tysvaikeudet, investointikysynnin hidas
kanavoituminen luottokysynniksi seki kor-

kea tydttdmyys nikyvit pankkien taseissa.

Bankernas lonsambet 1994

Uppgangen i de linga rintorna med knappt
fyra procentenheter, den minskade utlin-
ingen och de krympande rintemarginalerna
forsvagade de finlindska bankernas intji-
ningsméjligheter 1994. Bankernas finansie-
ringsbidrag var 1994 nistan lika stort som
1993, dvs. 13,1 miljarder mark, trots att det
innehsll bidraget frén den l6nsamma delen
av SBF Ab:s affirsverksamhet, som hade
forvirvats i slutet av 1993. Ocksi den ckade
konkurrensen inom valutavixlingen och pé&
virdepappersmarknaden minskade de tradi-
tionella bankernas andel av utbudet av dessa
tjanster.

Bankernas resultat fore kredit- och ga-
rantiforluster blev 1994 cirka 800 miljoner
mark simre 4n dret innan (tabellen Huvud-
posterna i depositionsbankernas resultatrik-
ning).

Kreditfrlusterna har pa 1990-talet varit
den stérsta enskilda post som direke paver-
kar bankernas resultat. Bankernas kreditfor-
luster uppgick i bokslutet for 1994 ¢ill 11,1
miljarder mark och var dirmed nistan 4
miljarder mark mindre dn 1993. Minsk-
ningen berodde bland annat p& kundernas
forbittrade ekonomiska stillning, pa redan
tidigare bokf6rda kreditférluster och pa
féretagssaneringsarrangemang, som gjorde
det majligt att undvika omedelbar bokfs-
ring av forluster. I relation till bankernas
genomsnittsbalansrikning var kreditforlus-
terna fortfarande stora och stérre 4n t.ex. i
de 6vriga nordiska linderna.

Bankernas sammanriknade rorelseforlust
sjonk 1994 tack vare de minskade kreditfor-
lusterna med 3 miljarder mark till 6,4 mil-

jarder mark.

Strukturen hos bankernas balans-
rékningar

Strukturen hos bankernas balansrikningar
avspeglar de prioriterade omrddena inom
verksamheten och férindringarna i banker-
nas finansiering.

Den troga dterhimtningen p hemma-
marknaden, den lingsamhet med vilken
investeringsefterfrigan fir genomslag pa
kreditefterfrigan och den hoga arbetslss-

was unemployment, which remained high
throughout the year.

Profitability of the banks in 1994

The rise in long-term interest rates by just un-
der four percentage points, the contraction in
lending and shrinking interest rate margins all
weakened the prospects for Finnish bank
earnings in 1994. The banks’ total income
from financial operations in 1994 was at vir-
tually the same level as in 1993, ie FIM 13.1
billion, even though it included the profitable
business operations of the Savings Bank of
Finland, which had been acquired in late
1993. Increased competition in foreign ex-
change business and the securities markets
also reduced the share of the traditional banks
in the provision of these services.

The banks’ profits before loan and guaran-
tee losses were down FIM 800 million on
1993 (see the figure Key Figures for the
Finnish Deposit Banks).

In the 1990s, loan losses have been the
largest single item directly influencing banks’
results. In the annual accounts for 1994, the
banks’ loan losses amounted to FIM 11.1 bil-
lion, nearly FIM 4 billion less than in 1993.
The decrease was due, among other things, to
the improved financial position of customers,
to loan losses already booked in previous
years, and to corporate restructuring arrange-
ments, which made it possible to avoid the
booking of at least direct losses. Compared
with the banks’ total assets, loan losses are still
high and higher than, for example, in the
other Nordic countries.

In 1994, banks’ total operating losses
before extraordinary items, appropriations
and taxes decreased by FIM 3 billion to FIM
6.4 billion thanks to the lower level of loan
losses.

Structure of the banks balance sheets

The structure of the banks’ balance sheets
reflects the areas of emphasis in operations
and changes taking place in bank funding.
The hesitant upturn in activity in the do-
mestic market, the long lag before investment
demand shows up in demand for credit and
the high level of unemployment are all dis-




Pankkien taseet ovat supistuneet vuo-
desta 1991 alkaen. Sama kehitys jatkui
vuoden 1994 aikana, jolloin pankkien ta-
seet pienenivit 59 mrd. markalla 668 mrd.
markkaan.

Kuvaajista Vastaavaa ja Vastattavaa kiy
ilmi pankkisektorin yhteenlaskettu tase.
Luottojen kysynti viheni vuoden 1994
aikana 58 mrd. markkaa. Luottojen osuus
taseesta on 53,1 %. Vastaavasti vaihto- ja
sijoitusomaisuuden osuudet taseesta kasvoi-
vat 12 mrd. markkaa ja niiden osuus tasees-
ta on 22,7 %.

Taseiden supistuessa yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat vihenivit 33 mrd.
markkaa. Velat pankeille vihenivit 28 mrd.
markkaa. Samalla interbank-rahoituksen
osuus pankkien taseista on keskimairin
pienentynyt. Yleison talletukset lisidntyivit
3,5 mrd. markkaa. Talletusten osuus ta-

seesta on 44,5 %.
Vakavaraisuus

Pankkien vakavaraisuus eli omien pddomien

suhde riskipainotettuihin saamisiin oli vuo-

heten kan utlisas i bankernas balansrik-
ningar.

Bankernas balansrikningar borjade
krympa 1991. Trenden fortsatte under
1994, da bankernas balansomslutning mins-
kade med 59 miljarder mark till 668 miljar-
der mark.

Figuren Aktiva och Passiva visar bank-
sektorns sammantagna balansrikning vid
slutet av 1994. Efterfrigan pé krediter mins-
kade med 58 miljarder mark jimfért med
iret innan och krediternas andel av balans-
rikningen var 53,1 %. Diremot ckade om-
sittnings- och investeringstillgdngarnas
andel av balansrikningen med 12 miljarder
mark och utgjorde 22,7 % av balansomslut-
ningen.

Nir balansrikningarna krympte, minska-
de det utestiende beloppet skuldebrev som
satts i omlopp bland allmidnheten med 33
miljarder mark. Skulderna till banker sjonk
med 28 miljarder mark. Samtidigt minskade
interbankfinansieringens andel av bankernas
balansrikningar i genomsnitt. Depositioner-
na frin allminheten 6kade med 3,5 miljar-
der mark och utgjorde 44,5 % av balans-

TALLETUSPANKKIEN* TASEET 31.12.1993 JA 31.12.1994
DEPOSITIONSBANKERNAS* BALANSRAKNINGAR 31.12.1993 OCH 31.12.1994
BarANCE SHEETS OF FINNISH DEPOSIT BANKS* 31 DEC. 1993 AND 1994

Vastaavaa | Aktiva / Assets (mrd. mk | FIM bill.)

1993 1994

cernible in the banks’ balance sheets.

Banks’ balance sheets started to shrink in
1991. The same trend continued in 1994,
when the banks’ aggregate balance sheet total
decreased by FIM 59 billion to FIM 668

billion.

The figure Assets and Liabilities shows the
aggregate balance sheet of the banking sector
at the end of 1994. The demand for credit
decreased by FIM 58 billion compared with
one year earlier, and the share of lending in
the aggregate balance sheet was 53.1 %. In
contrast, the combined shares of trading and
investment assets in the aggregate balance
sheet increased by FIM 12 billion and ac-
counted for 22.7 % of total assets at the end

of the year.

The outstanding amount of debt securities
issued to the public declined by FIM 33 bil-
lion. Liabilities to banks decreased by FIM 28
billion. At the same time, the share of inter-
bank funding in the banks” balance sheets de-
clined on average. Deposits by the public in-
creased by FIM 3.5 billion and accounted for
44.5 % of the aggregate balance sheet total.

VastaavaalAktivalAssets 1994

Krediter till allmidnheten
Fordringar pd banker
Omsiteningstillgdngar
Investeringstillgingar
Anldggningstillgingar
och 6ulv” utgifter
Ovriga

Sammanlagt

| Luotot yleisslle 411,9 354,3
[B Saamiset pankeilta 72,9 Be70:1
[ Vaihto-omaisuus 91,1 95,6
| Sijoitusomaisuus 48,0 55,8
[ Kiyttoomaisuus ja

mpv" menot 30,4 303
B Muut 72,4 61,8
Yhteensi 726,8 667,9

Lending to the public
Claims on banks
Trading assets
Investments

Fixed assets and olt"
expenses

Other

Total

Y Muut pitkivaikutteiset menot/Ovriga utgifier med ling verkningstid/Other long-term expenses Vastattavaa/Passiva/Liabilities 1994

Vastattavaa / Passiva / Liabilities (mrd. mk | FIM bill.)

1993 1994

L VYleison talletukset 294,0 297,5 Depositioner frin Deposits by the public
allminheten
Skuldebrev emitterade
for allminheten to the public
Skulder till banker Liabilities to banks
Ovrigt frimmande kapital Other liabilities
Eget kapital och Own funds and
reserveringar provisions

Sammanlagt Total

B Yleiseen liikkeeseen Debt securities issued

lasketut velkakirjat 196,2 162,8
[ Velar pankeille 124,6 96,4
[ Muu vieras piioma 75:8 LN i1D
[ Oma piioma ja varaukset 36,1 33,7
726,8 667,9

Yhteensi

¥ pl.lexkl. fexcl. Siltapankki, Suomen Siiistopankki — SSP sekilochland Arsenal




TALLETUSPANKKIEN* VAKAVARAISUUS LUOTTOLAITOSLAIN (LLL) MUKAAN 1993-1994
DEPOSITIONSBANKERNAS* KAPITALTACKNING ENLIGT KREDITINSTITUTSLAGEN 1993-1994
Sorvency or THE FiNnisH DErosIT BANKS* ACCORDING TO THE CREDIT INSTITUTIONS ACT, 1993 AND 1994

Liikepankeista konsernitiedot ® Fér affirsbankerna koncernuppgifter * Consolidated figures for commercial banks

1993

Ensisijainen oma piioma (mrd. mk) 33,9
Toissijainen oma pidoma (mrd. mk) 18,5
Viihennyserit (mrd. mk) 0,0
Oma pidoma (mrd. mk) 52,0
Riskipainotetut saamiset (mrd. mk) 488,5
Vakavaraisuussuhde (LLL), %

Ensisijainen oma pdioma /

Riskipainotetut saamiset, %

Oman pididoman pelivara (mrd. mk)

Tappionsietokyky (mrd. mk)

1994

31,4 Primirt kapital (mrd.mk)
18,1 Supplementirt kapital (mrd.mk)
Avdragsposter (mrd.mk)

Kapitalbas (mrd.mk)

Riskvigda fordringar (mrd.mk)
Kapitaltickning (kred.inst.lagen), %
Primirt kapital /

Riskvigda fordringar, %

Belopp med vilket kapitalbasen

overstiger minimikravet (mrd.mk)
Formdga att bira forlust (mrd.mk)

* pl.lexkl.fexcl. Siltapankki, Suomen Siiistipankki — SSP sekiilochland Arsenal

den 1994 lopussa 11,7 % (taulukko Talle-
tuspankkien vakavaraisuus). Vakavaraisuus
on parantunut vuoden aikana, silli vuotta
aikaisemmin se oli 10,7 %. Tihin vaikutti
oman pidoman kasvattamisen ohella riski-
painotettujen saamisten supistuminenl4,1
prosentilla edellisen vuoden lopusta.

Pankit vahvistivat ensisijaista omaa pii-
omaansa vuoden aikana osakeannein ja
piddomalainoin yhteensi 4,6 mrd. markalla.
Ensisijaisen oman padoman suhde riskipai-
notettuihin saamisiin, joka tappioiden vi-
hentimisen jilkeen oli 7,5 %, parani hie-
man vuodesta 1993.

Pankkien oma pidoma ylicti luottolai-
toslain edellyttimin minimin 15,6 mrd.
markalla. Tdmi oman padoman pelivara
vuotta aikaisemmin oli 13,0 mrd. markkaa.
Pelivara kuvaa sitd osaa pankkien omasta
pidomasta, joka olisi kiytettivissi lisdluo-
tonantoon.

Pankkien omien padomien pelivara
vuoden lopussa salli periaatteessa jopa 190
mrd. markan lisiyksen antolainauksessa
ilman, ettd vakavaraisuus olisi ollut vaaras-
sa. Pankkien omien piiomien puute ei
vuonna 1994 olisi muodostanut estetti
pankkikonsernien antolainauksen kasvatta-
miseen.

Vakavaraisuus osoittaa my0s, miten
pankit ovat varautuneet tuleviin tappioi-

hin. Titd arvioidaan tappionsietokyvylli el

omslutningen.

Kapitaltickning

Bankernas kapitaltickning, dvs. bankernas
kapitalbas i relation till deras riskviigda ford-
ringar uppgick vid slutet av 1994 ¢ll 11,7
% (tabellen Depositionsbankernas kapital-
tickning). Kapitaltickningen forbittrades
under dret, eftersom den ett &r tidigare hade
utgjort 10.7 %. Detta berodde dels pa att
kapitalbasen 6kade och dels pa att de risk-
vigda fordringarna minskade med 14,1 %
frén slutet av foregdende ar.

Bankerna forstirkee sitt primira kapital
genom aktieemissioner och kapitallin med
sammanlagt 4,6 miljarder mark. Forhllan-
det mellan primirt kapital och riskvigda
fordringar, vilket efter avdrag for forluster
uppgick till 7,5 %, forbittrades en aning
jimfort med 1993.

Bankernas kapitalbas &versteg minimibe-
loppet enligt kreditinstitutslagen med 15,6
miljarder mark. Ett &r tidigare hade motsva-
rande siffra varit 13,0 miljarder mark. Be-
loppet representerar den del av bankernas
kapitalbas som stér till férfogande for ytter-
ligare kreditgivning.

Overskottet, dvs. den del som Gversteg
minimikravet, i bankernas kapitalbas skulle
i princip ha tilldtit en 6kning av utliningen
pd upp till 190 miljarder mark utan att

Original own funds (FIM bill.)
Additional own funds (FIM bill.)
Deductions (FIM bill.)

Own funds (FIM bill.)
Risk-weighted assets (FIM bill.)

Solvency ratio (Credit Instits. Act), %
Original own funds /
Risk-weighted assets, %

Own funds in excess of
min. requirement (FIM bill.)
Loss-bearing capacity (FIM bill.)

Solvency

The banks’ solvency ratio, ie the ratio of

the banks’ own funds to their risk-weighted
assets, stood at 11.7 % at the end of 1994
(see the figure Solvency of Finnish Deposit
Banks). Hence, solvency improved in the
course of the year, since one year earlier it had
been 10.7 %. This was due to both an in-
crease in the banks’ own funds and a fall in
their risk-weighted assets by 14.1 % from the

c‘nd OF IhC prcvious year.

During the year, the banks increased their
original own funds through issues of shares
and capital certificates totalling FIM 4.6
billion. The ratio of original own funds to
risk-weighted assets, which after deduction
of losses was 7.5 %, improved slightly from
1993.

The banks’ own funds exceeded the min-
imum required in the Credit Institutions
Act by FIM 15.6 billion. One year earlier,
the corresponding figure had been FIM 13.0
billion. This amount represents the part of
the banks’ own funds that is available for

additional lending.

At the end of the year, the excess of banks’
own funds over the minimum requirement
allowed for a potential expansion of lending
of up to FIM 190 billion without endanger-
ing solvency. Thus lack of own funds was not




TALLETUSPANKKIEN*® JOHDANNAISSOPIMUKSET 1990-1994 (MRD MK)
DEPOSITIONSBANKERNAS* DERIVATKONTRAKT 1990-1994 (MRD. MK)
DEeprosiT BANKS™* DERIVATIVE CONTRACTS 1990-1994 (FIM BILL.)

2500

1990 1991

B8 Valuuttajohdannaiset
Valutaderivat
Currency derivatives

@ Korkojohdannaiset
Rintederivat
Interest rate derivatives

1992 1993

B Osakejohdannaiset
Aktiederivat
Share derivarives

B Erittelemitcomit johdannaiset
Ospecificerade derivat
Unspecified derivatives

* ml. ulkomaisten pankkien sivukonttorit Suomessa / inkl. de utlindska bankernas filialer i Finland / incl. branches of foreign banks in Finland

kuinka paljon pankit voivat kirsid tappiota
ennen kuin niiden ensisijainen oma pii-
oma on pudonnut luottolaitoslain mini-
miin eli 4 prosenttiin riskipainotetuista
saamisista (puolet koko oman piddoman 8
%:n vihimmaismairisti).

Pankkien laskennallinen tappionsietoky-
ky oli vuoden 1994 tilipaitostietojen pe-
rusteella yhteensi 14,6 mrd. ja litkepankki-
konsernien 9,6 mrd. markkaa. Todellisuu-
dessa tappionsietokyky ei ole niin suuri,
silld pankit eivit voi missiin vaiheessa
pddstdd vakavaraisuuttaan putoamaan mi-
nimirajalle ilman etti ne olisivat samalla
varmistaneet oman péioman vahvistami-

sen.
Taseen ulkopuolisten erien rakenne
Taseen ulkopuoliset erit koostuvat takauk-

sista ja vastaavista sitoumuksista, luotonan-

tositoumuksista ja merkintisitoumuksista

kapitaltickningen hade varit hotad. Banker-
nas kapitalbas utgjorde siledes inte nagot
hinder fér en 6kning av bankernas utlining
1994.

Kapitaltickningen visar ocksd hur vil
bankerna har forberett sig pd kommande
forluster. Detta bedéms enligt formdgan att
bira forluster, dvs. hur stora forluster ban-
kerna kan tdla innan deras primira kapital
har sjunkit till miniminivin enligt kredit-
institutslagen, dvs. 4 procent av de riskvig-
da fordringarna (hilften av kapitalbasens
miniminiva 8 %).

Bankernas beriknade férméaga att bira
forluster utgjorde pé basis av bokslutsupp-
gifterna for 1994 sammanlagt 14,6 miljar-
der mark och affirsbankskoncernernas 9,6
miljarder mark. I verkligheten #r bankernas
formdga att bira forluster inte sa hir stor,
eftersom bankerna under inga omstindig-
heter skulle tilldta att kapitaltickningen
sjonk till minimigrinsen utan att de sam-

a factor preventing an expansion of lending
by banking groups in 1994.

The solvency ratio also provides an indica-
tion of how well prepared banks are to meet
future losses. This is estimated in terms of
loss-bearing capacity, ie the amount of losses
that the banks can sustain before their ori-
ginal own funds have dropped to the min-
imum stipulated in the Credit Institutions
Act, which is 4 % of risk-weighted assets (half
of the 8 % minimum amount of a bank’s
total own funds).

Based on the annual accounts for 1994,
the computed loss-bearing capacity of the
banks as a whole totalled FIM 14.6 billion
and that of the commercial banks FIM 9.6
billion. In reality, the banks’ loss-bearing ca-
pacity is not as high as this, because under no
circumstances would they allow their solvency
ratios to drop to the minimum level without
at the same time taking steps to ensure that
their own funds were strengthened.




seki johdannaissopimuksista. Johdannais-
sopimuksia ovat termiinit, futuurit, swapit
ja optiot.

Vuonna 1994 takausten ja erilaisten si-
toumusten miiri vihentyi 12 %. Liike-
pankkien sopimuskanta oli vuoden 1994
lopussa yhteensi 159 mrd. markkaa.

Johdannaissopimusten kohde-etuuden

28 %. Ostettujen ja myytyjen johdannais-
sopimusten kannan nimellisarvo oli 2 048
mrd. markkaa. Nimellisarvo on nelji kertaa
niin suuri kuin johdannaiskauppoja teke-
vien pankkien taseiden loppusumma.

Sopimuskanta suhteessa taseiden loppu-
summaan ei ole poikkeuksellisen suuri.
Kansainvilisilld johdannaismarkkinoilla
toimivien ulkomaisten pankkien sopimus-
kannat ovat yleensi huomattavasti suurem-
pia.

Johdannaissopimuksiin sisiltyvi luotto-
tappioriski, jota mitataan ns. luottovasta-
arvolla, on murto-osa sopimusten nimellis-
arvosta. Vuoden 1994 lopussa luottotap-
pioriski oli noin 28 mrd. markkaa. Luotto-
vasta-arvo mittaa kustannuksia, jotka syn-
tyvit siitd, ettd pankki alkuperiisen sopi-
musosapuolen pettiessi joutuu tekemdin
uuden korvaavan sopimuksen uuden osa-
puolen kanssa.

Eniten markkinoilla lisidntyivit korko-
jen muutoksiin sidotut termiinisopimukset.
Valuuttakurssien muutoksiin sidottujen
sopimusten miird pysyi lihes vakiona.
Korko- ja valuuttajohdannaisia tehtiin
eniten pankkien ja asiakkaan vilisind ns.
OTC-sopimuksina, mutta myos pdrssien
kanssa tehtyjen vakioitujen sopimusten
miird lisddntyi. Osakejohdannaisia pan-
keilla oli kirjoissaan suhteellisen vihidn
(kuvaaja Talletuspankkien johdannaissopi-
mukset).

Johdannaissopimuksilla pystyttiin pie-
nentimiin korkojen, valuuttakurssien ja
osakekurssien muutoksista pankeille aiheu-
tuvia riskeji. Johdannaistoiminnan erityis-
riskit, jotka liittyvit lihinnd markkinoiden
likviditeettiin, monimutkaisten tuotteiden
vaatimaan ammarttitaitoon, sopimusjuri-
diikkaan ja yleisesti pankkien johdannais-
strategioihin eivit vuonna 1994 ole olleet

pankkien tappioiden taustalla.
Riskinotto

Rahoitustarkastuksen riskienseurannan

avulla mitataan pankkien riskinottoa

tidigt forsikrat sig om att kapitalbasen for-

stirktes.

Posterna utanfor balansrikningen

Posterna utanfor balansrikningen bestar av
garantier och motsvarande férbindelser,
kreditutfistelser, teckningsférbindelser och
derivatkontrakt. Derivatkontrakten omfat-
tar terminer, futurer, swappar och optioner.

Beloppet garantier och forbindelser
minskade 1994 med 12 %. De utelépande
kontrakten uppgick till 159 miljarder mark
vid slutet av 1994.

Det nominella virdet av de utelspande
derivatkontrakten beriknade enligt den
underliggande tillgingen 6kade med 28 %
under 1994. Det nominella virdet av de
utelépande képta och utfirdade derivat-
kontrakten utgjorde 2 048 miljarder mark.
Det nominella virdet var fyra gdnger sd stort
som den sammantagna balansomslutningen
i de banker som handlar med derivatkont-
rakt.

Forhallandet mellan det utestdende be-
loppet kontrakt och den sammantagna ba-
lansomslutningen ir inte exceptionellt stort.
For utlindska banker som opererar pa de
internationella derivatmarknaderna ir mot-
svarande férhallande i regel betydligt storre.

Kreditforlustrisken, som ingdr i derivat-
kontrakten och som mits med det s.k. kre-
ditmotvirdet, utgdr en brikdel av kontrak-
tens nominella virde. Vid slutet av 1994
uppgick kreditforlustrisken till ca 28 miljar-
der mark. Kreditmotvirdet miter de kostna-
der som uppkommer nir banken, di den
ursprungliga kontraktsparten inte formér
fullgora sina forplikeelser, blir tvungen att
teckna ett nytt ersittande kontrakt med en
ny part.

Den storsta 6kningen pd marknaden
uppvisade de rinterelaterade terminskont-
rakten. Det utestdende beloppet valutakurs-
relaterade kontrakt forblev i stort sett of6r-
dndrat. Rinte- och valutaderivaten bestod
till stérsta delen av s.k. OTC-kontrakt mel-
lan bankerna och kunderna, men volymen
standardiserade kontrakt med bérserna
okade ocksa. Bankerna holl relativt sm3
volymer aktiederivat i sina bocker (figuren
Depositionsbankernas derivatkontrake).

Med derivatkontrakten kunde bankerna
reducera sina rinte-, valutakurs- och aktie-
kursrisker. De sirskilda risker som ir for-
knippade med derivatverksamheten och

som frimst giller likviditeten pd markna-

Structure of off-balance sheet items

Off-balance sheet items consist of guarantees
and corresponding commitments, credit
commitments and underwriting obligations,
and derivative contracts. Derivative contracts
comprise forwards, futures, swaps and
options.

In 1994, the outstanding amount of guar-
antees and various commitments declined by
12 %. At the end of the year, the commercial
banks’ outstanding amount of derivative con-
tracts totalled FIM 159 billion.

The nominal value of outstanding derivat-
ive contracts, calculated on the basis of the
underlying assets, increased by 28 %. The
nominal value of outstanding purchased and
sold derivative contracts was FIM 2,048
billion. The nominal value is four times the
aggregate balance sheet total of the banks en-
gaging in derivative activities.

The ratio of the outstanding amount of
derivative contracts to the aggregate balance
sheet total is not exceptionally high. The
corresponding ratio for foreign banks operat-
ing in the international derivatives markets is
generally substantially higher.

The loan loss risk inherent in the derivat-
ive contracts is measured in terms of equival-
ent credit amount and it constitutes only a
fraction of the nominal value of the contracts.
At the end of 1994, the loan loss risk
amounted to about FIM 28 billion. The
equivalent credit amount measures the po-
tential cost to a bank of entering into a new,
replacement contract with a new contracting
party if the original counterparty defaults.

The largest expansion in the market oc-
curred among futures and forward contracts
linked to changes in interest rates. The
outstanding volume of contracts linked to
changes in exchange rates remained virtually
unchanged. Most of the interest rate and
currency derivatives were OTC contracts
between banks and customers, but the vol-
ume of exchange-traded contracts also in-
creased. The banks held relatively small
volumes of share derivatives on their books
(see the figure Deposit Banks’ Derivative
Contracts).

By entering into derivative contracts,
banks were able to reduce their risk exposure
resulting from changes in interest rates, ex-
change rates and share prices. The special
risks attached to derivatives operations, which
mainly pertain to market liquidity, profes-

sional skill required in dealing in complicated
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suhteessa pankkien tuloksen ja vakavarai-
suuden osoittamaan riskinkantokykyyn.
Pankkitoiminnan kaikki riskit voidaan ja-
kaa viiteen osa-alueeseen: luottoriski, rahoi-
tusriski, markkinariskit, toiminnallinen eli
operationaalinen riski ja strateginen riski.
Rahoitustarkastuksen seurannassa jo-
kaista riskialuetta arvioidaan erikseen. Ko-
konaiskuva pankkien riskiasemasta suhtees-
sa riskinkantokykyyn muodostuu yhdisti-
milld midriaikaisesti raportoitu riskiaineis-
to tarkastuksissa saatuihin tietoihin.
Oleellinen osa riskiarviota on my®os sel-
vittdd pankkien tuloksen herkkyys taloudel-
lisessa kehityksessi tapahtuville muutoksil-
le. Kokonaiskuvaa muodostettaessa kiyte-
tiin ennusteita keskeisille muuttujille. Ta-
louden suhdannetila vaikuttaa luottoriskiin
ja pankkien tuloksentekomahdollisuuksiin.
Korkojen ja valuuttakurssien muutokset
vaikuttavat pankkien avointen riskipositioi-
den kautta korkokatteeseen ja tuottoihin

valuutanvaihdosta.

Luottoriski

Luottoriski on keskeisin luottolaitostoimin-
taan liittyvisté riskeistd. Se toteutuu jos
luottolaitoksen sopimusosapuoli ei pysty
vastaamaan velvoitteestaan.

Luottoriskid voidaan hallita mm. hajaut-
tamalla luottosalkku eri toimialoille ja vilt-
timilld liian suuria yksictiisid luottokeskit-
tymid. Nykyisin jo lainsdddidnto rajoittaa
pankin omiin varoihin nihden liiallista
luotonantoa yhdelle asiakkaalle. Toteutu-
nut luottoriski ilmenee luottotappioina.

o Jirjestimittomdt saamiset
Jdrjestimdttomilld saamisella tarkoitetaan
luottoa, jonka pidoma ja/tai korko on ollut
kolme kuukautta maksamatta. Jirjestimit-
tdmien saamisten suhteellinen miiri kuvaa
luottosalkun laatua. Ennen kuin luotto kir-
jautuu luottotappioksi, se on yleensi jirjes-
tdmdttomand.

Jdrjestimitonkdin saaminen ei sellaise-
naan muutu luottotappioksi, silld lopulli-
sen luottotappion suuruuteen vaikuttaa
vakuuksien arvo ja esimerkiksi konkurssiin
ajautuneen yrityksen muiden velkojen

tervehtyd, ja sen luotot poistua jirjestimit-
tomistd saamisista. Jarjestimartomat saami-
set ja niiden kehitys kuvaa kuitenkin ylei-
selld tasolla luottotappioriskii ja sitd kiyte-
tddn arvioitaessa tulevien luottotappioiden
suuruutta.

Jdrjestimittomit saamiset olivat vuoden

den, den yrkeskunskap som krivs for han-
deln med komplicerade produkter, avtals-
juridik och bankernas derivatstrategier i all-
minhet lig inte bakom bankernas forluster

1994.

Risktagande

Med hjilp av finansinspektionens riskupp-
f6ljning mits bankernas risktagning i rela-
tion till deras forméga att bira risker enligt
resultatet och kapitaltickningen. Riskerna i
bankverksamheten kan indelas i fem delom-
riden: kreditrisk, likviditetsrisk, marknads-
risk, operativ risk och strategisk risk.

I finansinspektionens riskuppféljning be-
déms varje riskomrade separat. En helhets-
bild av bankernas riskexponering i relation
till deras forméga att bira risker fis genom
en sammanstillning av de riskuppgifter som
rapporteras regelbundet med de uppgifter
som kommer fram vid inspektionerna.

En visentlig del av riskbedémningen be-
stdr i att utreda hur kiinsligt bankernas re-
sultat dr for forindringar i den ekonomiska
omgivningen. For att fi en helhetsbild 6ver
situationen anvinds prognoser for viktiga
variabler. Konjunkturliget paverkar kredit-
risken och bankernas resultatmajligheter.
Férindringar i rintor och valutakurser pé-
verkar genom bankernas 6ppna riskpositio-
ner rintebidraget och intikterna frin valuta-

handeln.

Kreditrisk

Kreditrisken dr den viktigaste risken i kre-
ditinstitutens verksamhet. Den realiseras om
ett kreditinstituts avtalspart inte formar full-
gora sina dtaganden.

Kreditrisken kan hanteras bl.a. genom att
laneportfsljen diversifieras pa olika bran-
scher och genom att stora enskilda kredit-
koncentrationer undviks. Numera begrinsar
redan lagstiftningen sidan kreditgivning till
en enda kund som ir f6r stor i relation till
bankens kapitalbas. Realiserade kreditrisker
blir kreditforluster.

* Oreglerade fordringar

Med oreglerade fordringar avses krediter
vars kapital och/eller rinta har varit obetalda
i tre manader. Det relativa beloppet oregle-
rade fordringar avspeglar lineportféljens
kvalitet. Innan en kredit bokfoérs som kre-
ditforlust dr den i regel oreglerad.

En oreglerad fordran férvandlas inte som
sadan till en kreditforlust eftersom storleken
av den slutliga kreditfrlusten paverkas av

products, legal aspects of contracts, and the
banks’ derivative strategies in general, did not
contribute to the banks’ losses in 1994,

Risk taking

In the risk monitoring carried out by the
Financial Supervision Authority, banks’ risk
taking is measured in relation to their risk-
bearing capacity as indicated by their results
and solvency. All risks inherent in banking
operations can be divided into five major
categories: credit risk, liquidity risk, market
risks, operating risk and strategic risk.

In the monitoring carried out by the
Financial Supervision Authority, each area of
risk is assessed separately. An overall view of
the risk exposure of the banks in relation to
their risk-bearing capacity is obtained by
combining the regularly reported risk data
with data collected in onsite inspections.

Examining the sensitivity of the banks’
results to changes in economic conditions also
constitutes an essential part of risk evaluation.
Forecasts of key variables are used to obtain
an overall view of the situation. Current eco-
nomic conditions affect credit risk and the
banks’ earnings prospects. Changes in interest
rates and exchange rates affect net interest in-
come and earnings from foreign exchange

dealing through the banks” open positions.

Credit risk

Credit risk is the main type of risk inherent in
the activities of credit institutions. It arises if
the counterparty to a financial transaction en-
tered into by a credit institution fails to fulfil
his obligations.

Credit risk can be managed by, for
example, diversifying the loan portfolio
among different sectors and avoiding unduly
large exposures to single customers. Now-
adays, legislation limits lending to individual
customers which is excessive in relation to the
bank’s own funds. A realized credit risk takes
the form of loan losses.

e Non-performing assets

Non-performing assets are loans on which
principal and/or interest have not been paid
for three months. The relative amount of
non-performing assets describes the quality of
the loan portfolio. Before a loan is booked as
a loan loss, it is usually entered as non-per-
forming,

A non-performing asset is not transformed
as such into a loan loss, because the size of the

final loan loss is influenced by the value of
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1/1993

W Jirjestimittomit saamiser (sis. pankki-
takaukset ja 0-korkoiset saamiset)
Oreglerade fordringar (inkl. bankgarantier

och fordringar med nollrinta)

Non-performing assets (incl. bank
guarantees and zero-interest assets)

1/1994

- Jdrjestimittomat saamiset
(kumul. alk. 1/1992)
Oreglerade fordringar
(kumul. fr.o.m. jan. 1992)
Non-performing assets

(cumulative total since Jan. 1992)

* pl.lexkl.lexcl. Siltapankki, Suomen Sidstipankki — SSP sekiilochland Arsenal

1994 lopussa yhteensi 25,4 mrd. markkaa
(kuvaaja Talletuspankkien jirjestimartto-
mit saamiset ja luottotappiot 1993-1994).
Vuoden alusta ne olivat vihentyneet yh-
teensd 10,5 mrd. markalla. Tiltd osin
pankkien luottosalkku on parantunut. Jir-
jestimittomien saamisten lisiksi pankkien
salkuissa on huonotuottoisina eli selvisti
alle markkinakoron tuottavia lainoja ja si-
joituksia lihes jirjestimidttomii saamisia
vastaava maard.

Rakennustoiminta on pankeille edel-
leenkin ongelmallisin toimiala. Sen vastuis-
ta pankeille lihes 20 prosenttia on jirjesti-
mittdmind. Kotitalouksien ja teollisuuden
jarjestimattomait saamiset ovat sen sijaan
pysyneet vuodesta 1992 lihes vakioina eli
5-7 % ao. sektorin luottokannasta.

Pankkien jirjestimattomit saamiset
ovat edelleen suuret suhteessa niiden koko-
naisluottokantaan. Mahdollisten tulevien

sikerheternas virde och t.ex. av ett konkurs-
foretags 6vriga skulder till kreditinstitutet.
Foretaget kan ocksé saneras och dess kredi-
ter avforas frén oreglerade fordringar. De
oreglerade fordringarna och deras utveckling
avspeglar emellertid kreditforlustrisken pa
allmin niva och de anvinds vid uppskatt-
ningen av kommande kreditférlusters stor-
lek.

Bankernas oreglerade fordringar uppgick
vid slutet av 1994 till sammanlagt 25,4 mil-
jarder mark (Figuren Depositionsbankernas
oreglerade fordringar och kreditforluster
1993-1994). Detta var 10,5 miljarder mark
mindre dn ett 4r tidigare. I detta hiinseende
forbittrades bankernas laneportfélj. For-
utom oreglerade fordringar fanns det i ban-
kernas portfoljer ocksé ett nistan lika stort
belopp krediter och placeringar med lag
avkastning, dvs. med en avkastning klart
under marknadsrintan.

VII/1994 X11/1994

e LuOTtOtappiot
Kreditforluster
Loan losses

collateral and, for example, the amount of a
bankrupt company’s other liabilities to the
credit institution concerned. The company
may also recover and its loans be removed
from non-performing assets. However, non-
performing assets and developments in them
describe the loan loss risk at a general level
and they are used for estimating the amount
of future loan losses.

At the end of 1994, the banks’ non-per-
forming assets totalled FIM 25.4 billion (see
the figure Deposit Banks’ Non-Performing
Assets and Loan Losses). This was FIM 10.5
billion less than one year earlier. In this re-
spect, the banks’ loan portfolios have im-
proved taken as a whole. In addition to non-
performing assets, the banks’ portfolios con-
tain an almost equally large amount of poorly
performing loans and investments, that is in-
vestments with yields well below market rates.

Construction is still the sector causing the
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luottotappioiden lisiksi ne merkitsevit
pankeille my&s kannattavuusrasitusta saa-
matta jiineini korkotuottoina.

* Maariski

Maariskiseurannalla valvotaan luottolaitos-
ten maakohtaisia riskikeskittymii. Maaris-
kien hallinta perustuu pankeissa keskeisilti
osiltaan eri maiden riskiluokituksen perus-
teella asetettuihin maalimiitteihin. Rahoi-
tustarkastus edellyttdi, ettd kansainvilisti
toimintaa harjoittavilla pankeilla on sisii-
nen maalimiittijirjestelmi.

Liikepankkikonsernien ulkomaiset saa-
miset vihentyivit vuoden 1994 aikana 30
%. Saamisia oli vuoden 1994 lopussa yh-
teensd 117 mrd. markkaa.

Pankkien ulkomainen toiminta suun-
tautui pddasiassa Linsi-Eurooppaan ja
USA:han (kuvaaja Talletuspankkien ulko-
maiset saamiset alueittain). Kehittyneissi
linsimaissa ei ollut poliittisia tai taloudelli-
sia kriisejd, joista olisi aitheutunut suomalai-
sille pankeille tappioita.

Liikepankkikonsernien saamiset IVY-
valtioista olivat vuoden 1994 lopussa 0,8
mrd. markkaa. Saamiset ovat valtaosin en-
tiseen Neuvostoliittoon myénnettyji pitki-
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1992

Byggverksamheten var fortfarande den
bransch som orsakade bankerna mest prob-
lem. Av branschens férbindelser gentemot
bankerna var nistan 20 procent oreglerade.
Hushéllens och industrins oreglerade ford-
ringar har diremot varit i stort sett ofor-
dndrade sedan 1992, dvs. 5-7 % av det ute-
stdende beloppet krediter till respektive
sektor.

Bankernas oreglerade fordringar ir fort-
farande stora i relation till deras totala kre-
ditstock. Forutom att de kan leda till fram-
tida kreditforluster belastar de ocks3 banker-
nas lénsamhet i form av uteblivna rintein-
tikter. Aterhiimtningen i ekonomin syns
ocksd i en minskning av de oreglerade ford-
ringarna.

o Liinderrisk

Kreditinstitutens linderriskexponering éver-
vakas genom ldnderriskuppféljning. Hante-
ringen av linderrisken baserar sig i bankerna
huvudsakligen pa de linderlimiter som upp-
stillts pa basis av en riskklassificering av lin-
derna. Finansinspektionen forutsitter att de
banker som bedriver internationell verksam-
het har ett internt linderlimitsystem.

Affirsbankskoncernernas utlindska ford-

1993

most difficulties for the banks. Nearly 30 %
of this sector’s liabilities to the banks are non-
performing. On the other hand, non-per-
forming claims on households and industry
have remained unchanged since 1992, at 5-7
% of the total outstanding amount of loans to
the sector concerned.

The banks’ non-performing assets are still
high in relation to their total outstanding
loans. In addition to possible future loan
losses, they also represent a strain on the pro-
fitability of the banks in the form of lost in-
terest income.

* Country risk

The credit institutions’ country risk exposures
are supervised through country risk monitor-
ing. The management of country risk in the
banks is primarily based on country limits set
on the basis of a risk classification. The Fin-
ancial Supervision Authority requires banks
with international operations to have an in-
ternal country limit system.

The external claims of commercial bank-
ing groups fell by 30 % in 1994 and totalled
FIM 117 billion at the end of the year.

The banks’ foreign operations focused
mainly on Western Europe and the USA (see
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B GAP<1kk

Gap < 1 man.
Gap < 1 month

Laskennan perusteet

- luvut sisiltivit emopankin markat ja
valuutat seki sivukonttorit

- avista-ehtoisista talletuksista 30 %
sisillytetty 1. maturiteettiin

- vaihto-omaisuussalkku jaettu maturi-
teetteihin sopimusten mukaisten matu-
riteettien perusteella

- GAPit laskettu suhteessa kaikkiin
taseen velkoihin (ml. termiinit)

- varoihin ja velkoihin luettu mukaan
termiinit

aikaisia luottoja, jotka ovat nyt pidosin Ve-
ndjin vastuulla. Venijin ulkomaisen velan
maksuongelmien takia pankit ovat kirjan-
neet vanhasta luottokannasta vuosittain
luottotappioita.

Latinalaisen Amerikan maiden osuus
suomalaisten pankkien ulkomaisista luo-
toista ja sijoituksista on ainoastaan 0,3 %.
Pienen osuuden vuoksi niiden valtioiden
ongelmat eiviit ole aiheuttaneet suomalaisil-
le pankeille mainittavia tappioita. Ulko-
maisista luotoista ja sijoituksista 13 % oli
ns. offshore-alueilla, joista tunnetuimpia
ovat Cayman-saaret, Singapore ja Hong-

kong. Kansainvilisesti verrattuina suoma-

111/1994

B GAP<6kk
Gap < 6 man.
Gap < 6 months

)

V1/1994

— Velat < 1 kk
Skulder £ 1 min.
Liabilities £ 1 month

Berikningsgrund:

- siffrorna innehéller moderbankens
poster i mark och utlindsk valuta samt
filialerna

- 30 % av avistadepositionerna ingdr i
maturitetkategori 1

- tradingportfoljen fordelad pd maturi-
teter enligt maturiteterna i kontrakten
- finansieringsunderskotten (gap) har
beriknats i relation till samtliga skulder
i balansrikningen (inkl. terminer)

- i tillgdngar och skulder ingdr terminer

ringar minskade under 1994 med 30 % och
uppgick vid slutet av dret till 117 miljarder
mark.

Bankernas utlandsverksamhet var frimst
inriktad pa Visteuropa och USA (figuren
Depositionsbankernas utlindska fordringar
enligt region). I de utvecklade vistlinderna
forekom det inte ndgra politiska eller ekono-
miska kriser som skulle ha orsakat de fin-
lindska bankerna forluster.

Affirsbankskoncernernas fordringar pa
OSS-linderna uppgick vid slutet av 1994
till 0,8 miljarder mark. De bestod till storsta
delen av langfristiga krediter till det forna

Sovjetunionen, vilka Ryssland nu huvud-

XI1/1994

IX/1994
Velat < 6 kk

Skulder < 6 mén.
Liabilities £ 6 months

Basis of calculation

- the figures include the markka and foreign-
currency items of the parent bank as well as
branches

- 30 % of deposits in sight accounts included
in maturity category 1

- assets in trading portfolio allocated to
maturity categories according to maturity
specified in contracts

- gaps calculated in relation to all balance
sheet liabilities (incl. forward contracts)

- assets and liabilities include forward
contracts

the figure Deposit Banks’ External Claims
by Region). In the western industrialized

countries there did not occur any political or
economic crises that would have caused losses
for Finnish banks.

At the end of 1994, the commercial bank-
ing groups’ claims on CIS states amounted to
FIM 0.8 billion. These claims consist mainly
of long-term loans granted to the former
Soviet Union, which are now primarily
Russia’s responsibility. Owing to the difficult-
ies encountered by Russia in repaying its
foreign debt, the banks have each year booked
part of these outstanding loans as loan losses.

Latin American countries account for only
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laisten pankkien offshore-saamiset eivit ole
olleet suuria.

Rahoitusriski

Pankkien rahoitusriskiseurannan avulla sel-

vitetddn yksittdisten pankkien velkojen ja

sakligen biir ansvaret for. P4 grund av Ryss-

lands svarigheter att amortera sin utlindska

skuld har bankerna &rligen bokfrt en del av

dessa utestdende 1an som kreditforluster.
De latinamerikanska lindernas andel av
de finlindska bankernas utlindska krediter

och investeringar var endast 0,3 %. P3

0.3 % of the outstanding foreign loans and
investments of Finnish banks. Because of the
small share, the problems of these countries
have not caused Finnish banks any significant
losses. Of the banks’ total foreign loans and
investments, 13 % are in offshore areas, the

best known of which are the Cayman Islands,

TALLETUSPANKKIEN* MARKKAA VASTAAN AVOIN KOKONAISPOSITIO 1993-1994 (MILJ. MK)
DEPOSITIONSBANKERNAS* OPPNA TOTALPOSITION GENTEMOT MARK 1993-1994 (MMK)
DerosiT BANKS™ ToTaL OPEN POSITION AGAINST THE FINNISH MARKKA 1993 AND 1994 (FIM MILL.)
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saatavien maturiteettirakenteen tasapainoa.
Rahoitusriskiseurantaan kuuluvat my®os ly-
hyen maksuvalmiusaseman seki rahoitus-
lihteiden keskittymien seuranta. Rahoitus-
riskin arviointi perustuu eri ajankohtien
sisddntulevien ja ulosmenevien kassavirto-
jen erotukseen.

Rahoitusriskiasemalle ei ole asetettu li-
miittejd, koska pankkisektorin toimintaym-
piristd kuten korot, likviditeetti ja kansain-
vilinen tilanne muuttuvat ajassa. Sen sijaan
yksittdisen pankin tunnuslukuja tarkastel-
laan aikasarjoina muutosten ja kehitystren-
dien esiintuomiseksi. Lisiksi pankin rahoi-
tusriskiasemaa tarkastellaan pankin oman
vertailuryhmin pankkien rahoitusriskiase-
maa vastaan poikkeamien selvittdmiseksi.

Pankkien likviditeetti on ollut hyvi ja
rahoitusasema vakaa koko vuoden 1994
aikana. Pankkisektorin valuuttaméiriinen
maksuvalmius on parantunut vuoden ai-
kana.

Taseen maturiteettirakenteen tarkaste-
lussa pddhuomio on lyhyissi maturiteeteis-
sa. Yhden kuukauden saamisten ja velkojen
erotuksen osuus pankkien veloista on kes-
kimairin vaihdellut 1:std 7:44n prosenttiin
siten, etti velat ovat olleet saamisia suurem-
mat. Vastaavasti kuuden kuukauden matu-
riteettiepitasapaino on vaihdellut 3:sta ja
8:aan prosenttiin. Vaihtelut yksittdisten
pankkien kesken ovat kuitenkin melko
suuret. Maturiteettiepitasapaino on likvidi-
teetin paranemisen myotd pienentynyt
vuodesta 1993 (Kuvaaja Talletuspankkien

rahoitusriski).

Valuuttakurssiriski

Toistaiseksi Suomen Pankki asettaa limiitin

luottolaitosten valuutta-asemalle eli posi-
tiolle. Jatkossa vastuu valuuttaposition ra-
joittamisesta siirtyy rahoitustarkastukselle.
Valuuttapositiolimiittien tarkoitus on raja-
ta pankkien valuuttakurssiriskinottoa suh-
teessa niiden riskinkantokykyyn. Rahoitus-
tarkastus seuraa pankkien valuuttaposition
pysymistd annettujen limiittien rajoissa.
Liikepankkien valuutta-asemalle asete-
taan pankkien omaan paiomaan perustuva
limiitti. Rajoitetusti liikkuvissa valuutoissa
sallitaan suurempi positionotto kuin va-
paasti kelluville valuutoille. Paikallispan-
keille ja muille luottolaitoksille asetettu
valuuttapositiolimiitti ei salli valuuttakurs-
siriskinottoa vaan antaa ainoastaan jirjeste-

lyvaran riskin kattamiselle.

grund av den obetydliga andelen har proble-
men i dessa linder inte orsakat de finlinds-
ka bankerna nimnvirda forluster. Av ban-
kernas totala utlindska krediter och investe-
ringar gillde 13 % de s.k. offshoreomrade-
na, av vilka de mest bekanta dr Cayman-
oarna, Singapore och Hongkong. I interna-
tionell jimforelse har de finlindska banker-

nas offshorefordringar inte varit stora.
Likviditetsrisk

Syftet med uppf6ljningen av likviditetsris-
ken 4r att utreda obalansen i maturitets-
strukturen hos de enskilda bankernas skul-
der och fordringar. Till uppféljningen av
likviditetsrisken hor ocksd kontroll av den
korta likviditetspositionen och koncentra-
tionerna av finansieringskillor. Uppskatt-
ningen av likviditetsrisken grundar sig pa
skillnaden mellan inkommande och utgien-
de kassastrommar vid olika tidpunketer.

For likviditetsriskpositionen har inte
uppstillts ndgra limiter, eftersom banksek-
torns verksamhetsmiljo, bl.a. rintorna, lik-
viditeten och det internationella liget hela
tiden forindras. De enskilda bankernas
nyckeltal granskas diremot som tidsserier
for att férindringar och trender skall fram-
gd. Dessutom jimfors varje banks likvidi-
tetsriskposition med motsvarande position
fér bankerna inom ifrdgavarande banks jim-
forelsegrupp for att avvikelser skall kunna
upptickas.

Bankernas likviditet var god och deras
finansiella stillning stabil under hela 1994.
Banksektorns likviditet i utlindsk valuta
forbittrades under aret.

Vid granskningen av maturitetsstruktu-
ren fists huvudvikten vid de korta maturite-
terna. | maturiteten en minad har skulderna
dverstigit fordringarna sd att differensen,
dvs. mismatchen varierat mellan 1 och 7
procent i genomsnitt av bankernas totala
skulder. Fér maturiteten sex manader har
motsvarande mismatch varierat mellan 3
och 8 procent. Variationerna mellan de en-
skilda bankerna har emellertid varit relativt
stora. Jimfort med 1993 har maturitetsmis-
matchen minskat i takt med att likviditeten
forbittrats (Figuren Depositionsbankernas

likviditetsrisk).

Valutakursrisk
Finlands Bank faststiller tills vidare en
limit for valutapositionen hos sidana kredit-

institut som bedriver valutaverksamhet.

Singapore and Hongkong. From an interna-
tional viewpoint, the offshore claims of the

Finnish banks have not been high.

Liquidity risk

The purpose of liquidity risk monitoring is to
analyze the maturity structure of the assets
and liabilities of individual banks. Liquidity
risk monitoring also includes monitoring of
short-term liquidity positions and concen-
trations of funding sources. The estimation
of liquidity risk is based on the difference
between incoming and outgoing cash flows
at different points of time.

No limits have been imposed on liquidity
risk positions, because the various compon-
ents of the banking sector’s operating en-
vironment, including interest rates, liquidity
and international conditions, are constantly
changing. However, time series data on
certain key variables for individual banks are
analyzed in order to reveal changes and
trends. Furthermore, each bank’s liquidity
risk position is compared with the corres-
ponding position for the banks in the refer-
ence group for the bank concerned to detect
deviations.

The banks’ liquidity was good and their
liquidity position stable throughout 1994.
The foreign currency-denominated liquidity
of the banking sector improved during the
year.

In the analysis of the maturity structure,
the main emphasis is on short-term matur-
ities. In the one-month category, liabilities
have exceeded assets such that the difference
or mismatch has varied from 1 to 7 % of the
banks’ total liabilities on average. The
corresponding mismatch for the six-month
maturity category has varied from 3 to 8 %.
However, the variations between individual
banks have been fairly large. Compared with
1993, the maturity mismatch decreased along
with improved liquidity (see the figure De-

posit Banks’ Liquidity Risk).

Foreign exchange risk

The Bank of Finland still imposes limits on
the currency positions of credit institutions
carrying on foreign currency business. In the
future, the responsibility for limiting currency
positions will be transferred to the Financial
Supervision Authority. The purpose of the
currency position limits has been to restrict
the banks’ currency risk taking in relation to

their risk-bearing capacity. The Financial




Liikepankit raportoivat piivittiin va-
luutta-asemansa. Kuvaajassa Talletuspank-
kien markkaa vastaan avoin kokonaisposi-
tio esitetdéin pankkien yhteenlasketut va-
luutta-asemat markkaa vastaan kuukausiha-
vaintoina. Valuutta-asemaan sisiltyy avista-
erien lisiksi taseen ulkopuolinen valuutta-
kurssiriskiin vaikuttava toiminta. Tihin
toimintaan kuuluvat valuuttatermiinisopi-
mukset, valuutanvaihtosopimukset, valuut-
tafutuurit ja valuuttaoptiot. Valuuttakurs-
sien muutoksille alttiit, niisti eristd koos-
tuvat avoimet kokonaispositiot markkaa
vastaan eivit ole suuria. Kuvaajassa Valuut-
tapankkien valuuttaposition jakauma esite-
tiin kokonaispositio sekd valuuttamairii-
sen toiminnan tirkeimmit komponentit,
avistapositio ja termiinipositio. Asetettu
valuuttapositiolimiitti ei rajoita pankkien
valuuttamiiriisti toimintaa, vaan ainoas-
taan valuuttakurssiriskilti kattamatta jitet-
tyd positiota eli nikemyksen ottamista.

Yleisesti voidaan todeta, ettd pankkien
toiminnassaan tavoitteellisesti ottama ris-
kinotto on ollut pienti ja ettd varsinaiset
riskit pankkitoiminnassa ovat olleet muilla

alueilla.

Korkoriski

Korkoriskiseurannalla pyritiin mittaamaan
pankkien tuloksen herkkyytti korkojen
muutoksille. Mittaamalla kaikkien pank-
kien korkoriskid samalla kaavalla, pystytiddn
tunnistamaan ne pankit, jotka ottavat suur-
ta korkoriskii suhteessa omaan riskinkan-
tokykyynsi tai suhteessa muihin pankkei-
hin.

Korkoriskianalyysissid korkoriskid mita-
taan saamisten ja velkojen maturiteettiepi-
tasapainosta syntyvilld tuloriskillad seki
vaihto-omaisuusvelkakirjojen markkina-
arvojen muutosten investointiriskilli.

o Tuloriski

Yleisesti pankkien taserakenteessa antolai-
nauksen maturiteetti tai uudelleenhinnoit-
teluperiodi on pitempi kuin ottolainauk-
sen. Tillaisella taserakenteella korkojen
nousu tuottaa pankeille tappiota ja korko-
jen lasku vastaavasti voittoa.

Tuloriski osoittaa, miki vaikutus korko-
jen muutoksilla on koko taseen lyhyiden
maturiteettien alijiimin rahoittamiseen tai
ylijidmin sijoittamiseen vuoden aikana

raportointihetkesti eteenpiin.

Vuoden 1994 lopun taseen rakenteen

perusteella kaikkien suomalaisten pankkien

yhteenlaskettu tuloriski on korkojen nous-

Ansvaret for begrinsningen av valutapositio-
nen kommer att dvertas av finansinspektio-
nen. Syftet med valutapositionslimiterna 4r
att begriinsa bankernas valutakursriskexpo-
nering i relation till deras forméga att bira
risker. Finansinspektionen 6vervakar att
bankernas valutaposition hélls inom de
givna limiterna.

For affirsbankernas valutaposition fast-
stills en limit som baserar sig pa deras kapi-
talbas. Gentemot begrinsat rorliga valutor
tillats storre positioner dn gentemot fritt fly-
tande valutor. De valutapositionslimiter
som faststills for lokala banker och andra
kreditinstitut tilliter inte valutakursriskex-
ponering utan medger endast utrymme for
riskgardering.

Affirsbankerna rapporterar sina valuta-
positioner dagligen. Figuren Depositions-
bankernas 6ppna totalposition gentemot
mark visar bankernas ssmmanriknade valu-
tapositioner gentemot mark som médnads-
observationer. I valutapositionen ingdr for-
utom avistaposterna ocksi den verksamhet
utanfér balansrikningen som paverkar valu-
takursrisken. Denna verksamhet omfattar
valutaterminskontrake, valutaswapkontrake,
valutafuturer och valutaoptioner. De ppna
totalpositioner gentemot mark som bestir
av dessa poster och som ir kinsliga for valu-
takursforindringar 4r inte stora. Figuren
Fordelningen av valutabankernas valutapo-
sition visar den totala positionen och de vik-
tigaste komponenterna i valutaverksamhe-
ten, dvs. avistapositionen och terminsposi-
tionen. De limiter som faststillts for valuta-
positionen begrinsar inte bankernas valuta-
verksamhet, utan endast méjligheten till
spekulativa positioner, dvs. sidana som inte
ir skyddade mot valutakursrisker.

Allmint sett kan man siga att den mél-
inriktade risktagningen i bankernas valuta-
verksamhet har varit av liten betydelse; de
faktiska riskerna i bankverksamheten har

gillt andra omraden.
g

Riinterisk

Syftet med rinteriskuppféljningen ir att
miita hur kinsligt bankernas resultat ir for
rinteférindringar. Genom att mita alla
bankers rinterisker med samma formel, kan
man fi reda pd vilka banker som tar en stor
rinterisk i relation till sin férmdga att bira
risker eller i relation till andra banker.

I rinteriskanalysen miits rinterisken i
form av den inkomstrisk som uppstér pa

grund av maturitetsmismatchen mellan

Supervision Authority monitors that the
banks’ currency positions stay within their
prescribed limits.

Limits are set for the commercial banks’
currency positions as a proportion of the
banks’ own funds. Larger positions are al-
lowed for currencies whose movements are
restricted than for freely floating currencies.
The currency positions imposed on local
(savings and cooperative) banks and other
credit institutions do not allow for currency
risk taking; rather, they merely provide scope
for hedging operations.

The commercial banks report their curren-
cy positions daily. In the figure Deposit
Banks’ Total Open Position against the
Finnish Markka, the banks’ aggregate cur-
rency positions against the Finnish markka
are shown as monthly observations. In
addition to spot items, the currency position
includes off-balance sheet operations in-
fluencing foreign exchange risk. These opera-
tions include forward exchange contracts,
swaps, currency futures and currency options.
Opverall open positions composed of these
items and sensitive to exchange rate move-
ments are not large. The figure Distribution
of Deposit Banks’ Currency Position shows
the overall position and the key components
of ﬂ)rcign currency operations, ie the spot
position and the forward position. The limits
imposed on currency positions do not restrict
the banks’ foreign currency operations; rather,
they only limit the size of the positions which
are not protected against foreign exchange
risk, ie the taking of a view on exchange rate
movements.

In general, it can be noted that risk taking
as an end in itself has been of only minor
significance in banks’ foreign-currency opera-
tions; ie the real risks in banking have been

elsewhere.

Interest rate risk

The purpose of interest risk monitoring is to
measure the sensitivity of banks’ earnings to
changes in interest rates. By using the same
formula to measure the interest rate risk of
all banks, it is possible to identify the banks
taking major interest rate risks in relation to
their own risk-bearing capacity or in relation
to other banks.

In interest risk analysis, interest rate risk is
measured in terms of the income risk that
arises as a result of maturity mismatches
between assets and liabilities and in terms of

the investment risk caused by changes in the




TALLETUSPANKKIEN® KORKORISKI
DEPOSITIONSBANKERNAS* RANTERISK
DEerosiT BANks™ INTEREST RATE Risk

Markkamairiiset erit per 31.12.1994, milj. markkaa Korkojen yhden prosenttiyksikén nousun vaikutus
Poster i mark per 31.12.1994 Mmk

Markka-denominated items at 31 Dec. 1994, FIM mill.

ln‘\"crkan‘ av en rinteuppging pé en procentenhet
Effect of a one percentage point rise in interest rates

Pankit yhteensi / Bankerna totalt /Deposit banks, total

Tuloriski Inkomstrisk Income risk

Voitto/tappio -800 Vinst/forlust Gain/loss

Investeringsrisk: Forlust Investment risk: Loss

Masskuldebrev
Bankcertifikat +

[nvestointiriski: Tappio
Joukkovelkakirjat -650

Sijoitustodistukset +

Bonds
Certificates of deposit +

yritystodistukset -150 foretagscertifikat Commercial papers

Yhteensi -1 600 Totalt Total

11 700 Net interest income

% korkokatteesta 14 % av rintebidraget

Korkokate Rintebidrag

% of net interest income

* pl.lexkl./excl. Siltapankki, Suomen Sidstopankki — SSP sekiiloch/and Arsenal

tessa noin 800 milj. markkaa tappiota (tau-
lukko Talletuspankkien korkoriski). Kor-
kojen lasku tuottaa vastaavan suuruisen
voiton. Vaikutus on laskettu yhden pro-
senttiyksikon muutokselle lyhyissi korois-
sa. Suurempien muutosten vaikutus on
peruslaskelman kerrannainen.

o [nvestointiriski

Korkoriskin toisella komponentilla, inves-
tointiriskilld, tarkoitetaan tissd korkojen
muutosten vaikutusta vaihto-omaisuusvel-
kakirjojen markkina-arvoihin. Investointi-
riski kohdistuu vaihto-omaisuussalkkuun,
koska vain se ilmoitetaan taseessa markki-
nahintaan.

Arvopapereiden markkina-arvot laskevat
korkojen noustessa ja nousevat korkojen
laskiessa. Tilld hetkelld rahoitustarkastuk-
sessa arvioidaan vaihto-omaisuussalkun
arvonmuutos eli investointiriski kiyttdmal-

li korkojen herkkyyden arviona velkakirjo-

nid maturiteettiarviona kiytetdin kolmea

vuotta ja lyhyiden papereiden kolmea kuu-

kautta.

Taulukossa Talletuspankkien korkoriski
esitetdin markkamiiriisen vaihto-omai-
suussalkun investointiriski laskettuna nailla
maturiteettioletuksilla. Korkovaikutus on
laskettu erikseen lyhyille sijoitus- ja yritys-

todistuksille seki pitemmille joukkovelka-

fordringar och skulder samt i form av inves-
teringsrisk som uppstar pa grund av forind-
ringar i marknadsvirdena pa skuldebrev i
tradingportfsljen.

o Inkomstrisk

I bankernas balansrikningar dr maturiteten
eller rintejusteringsperioden for utliningen
i regel lingre 4n for inldningen. Med en
sadan balansrikningsstruktur leder en rinte-
uppgéng till forluster och en rintenedging
till vinster for bankerna.

Inkomstrisken visar vilken effeke rinte-
forindringar har pd finansieringen av under-
skottet i de korta maturiteterna i hela ba-
lansrikningen eller pd investeringen av dver-
skottet under ett &r riknat frin rapporte-
ringstidpunkten.

Enligt balansrikningsstrukturen vid
slutet av 1994 skulle alla finlindska bankers
sammanriknade inkomstrisk vid en rinte-
stegring utgdra en forlust pd cirka 800 mil-
joner mark (tabellen Depositionsbankernas
rinterisk). En 1‘iimcncdgﬁng genererar en
lika stor vinst. Effekten har beriknats for en
férindring i de korta rintorna pa en pro-
centenhet. Effekten av stérre forindringar
utgdér multipler av baskalkylen.

e [nvesteringsrisk

Med rinteriskens andra komponent, inves-

teringsrisken, avses hir effekten av rintefor-
indringar pd marknadsvirdet for skuldebrev

i tradingportféljen. Investeringsrisken hin-

market values of debt instruments in the
trading portfolio.

s Income risk

Normally, the maturity or repricing period of
loans in banks’ balance sheets is longer than
that of deposits. Given such a maturity struc-
ture of assets and liabilities, a rise in interest
rates causes losses to banks whereas a fall
generates profits.

Income risk indicates what effect changes
in interest rates have on the financing of the
short-term maturities deficit of the entire
balance sheet or on the investment of the sur-
plus for one year starting from the reporting
date.

Based on the end-1994 balance sheet
structure, the aggregate income risk for all
Finnish banks entailed by a rise in interest
rates is a loss of about FIM 800 million (see
the figure Deposit Banks’ Interest Rate Risk).
A fall in interest rates generates a gain of
corresponding magnitude. The effect is calcu-
lated for a one percentage point change in
short-term interest rates. The effect of larger
changes is a multiple of the effect derived
from the basic calculation.

o [nvestment risk

The second component of interest rate risk,
investment risk, here refers to the effect of
changes in interest rates on the market values
of debt instruments held as trading assets. In-

vestment I'isk is C()Hﬁﬂ(‘d to thC [I'Jdil]g P()l'[-




kirjoille. Tissd peruslaskelmassa vaikutus
on arvioitu koron yhden prosenttiyksikon
nousulle.

Lyhyiden korkojen nousun vaikutus
nikyy tuloriskissi ja sijoitus- ja yritystodis-
tusten investointiriskissi eli yhteensi 950
milj. markkaa. Pitkien korkojen vaikutus
nikyy joukkovelkakirjojen investointiriskis-
sd 650 milj. markkaa.

Korkoriskiseurannan tavoitteena on mi-
tata korkoriskipositiota suhteessa riskin-
kantokykyyn. Hilytysrajaksi on valittu
suhteellinen mittari; tuloriskin ja investoin-
tiriskin yhteenlaskettu korkojen yhden
prosenttiyksikon noususta aiheutuva tap-
pioarvio. Se saa olla korkeintaan 20 %
korkokatteesta. Timi suhteellinen raja
sallii hyvin menestyvien pankkien ottaa
suurempia riskejd kuin huonosti menesty-
vien pankkien. Vuoden 1994 lopun tilan-
teessa korkoriski oli koko pankkisektorille
14 % korkokatteesta.

* Vaikutus korkokatteeseen

Edelli esitetyt korkoriskiarviot ovat poten-
tiaalisia maksimiarvioita yhden prosent-
tiyksikén koronmuutoksen vaikutuksesta,
eivitki ne sellaisinaan toteudu korkokat-
teeseen. Korkokatevaikutuksen selvittimi-
seksi laskelmaa voidaan edelleen tiydentii
olettamuksilla talletusten pysyvyydesti ja
niiden uudelleenhinnoittelun ajankohdista.
Investointiriskin osalta laskelmassa ei ole
voitu ottaa huomioon suojausta, jonka vai-

kutus on miti ilmeisimmin huomattava.

Toiminnallinen ja strateginen riski
Toiminnallisella eli operationaalisella riskil-
ld tarkoitetaan yleisessd toiminnassa synty-
vid riskeji. Niitd ovat sisdisten valvontajir-
jestelmien pettiminen, ammattitaidon riit-
timittdmyys, atk-jirjestelmien jilkeenjda-
neisyys tai puutteellisuus sekii mahdollinen
petos tai muu rikos.

Toiminnallisen riskin arvioimiseksi ra-
hoitustarkastus pyytii pankeilta vuosittain
kuvaukset sisdisisti riskienhallintajirjestel-
mistd. Niiden tulee kattaa kaikki riski-
alueet. Riskiasemien arviointimenetelmien
tulee olla yksityiskohdissaan ja tarkkuudel-
taan rahoitustarkastuksen vaatimia raport-
teja tiydentivid. Riskienhallintajirjestel-
mien kuvauksista tulee my®s ilmetd pai-
toksenteon vastuutasot seki sdinnét rapor-
toinnin ja informaation kulusta organisaa-
tiossa.

Strateginen riski tarkoittaa tilannetta,

jossa pankilla ei ole selvii strategiaa toi-

for sig till radingportfoljen, eftersom endast
den rapporteras till marknadspris i balans-
rikningen.

Virdepapperens marknadsvirden sjunker
ndr rantorna sriger och stigcr ndr rintorna
sjunker. Fér nirvarande uppskattar finans-
inspektionen virdeférindringen i trading-
portféljen, dvs. investeringsrisken, genom
att anvinda skuldebrevens sannolika
genomsnittliga maturitet som matt pa
rintekinsligheten. Som uppskattning av
den genomsnittliga maturiten for linga
masskuldebrev anvinds tre ir och for korta
papper tre manader.

Tabellen Depositionsbankernas rinterisk
visar investeringsrisken for bankernas sam-
manlagda tradingportfolj i mark beriknad
med dessa maturitetsantaganden. Rinte-
effekten har beriknats separat dels for korta
bank- och foretagscertifikat och dels for
linga masskuldebrevslin. I baskalkylen har
effekterna vid en rinteuppging med en pro-
centenhet uppskattats.

En stegring i de korta rintorna paverkar
inkomstrisken och investeringsrisken for
bank- och foretagscertifikat och uppgar till
sammanlagt 950 miljoner mark. Effekten av
en uppging i de linga rintorna syns i inves-
teringsrisken for masskuldebrev och uppgar
till 650 miljoner mark.

Malet med rinteriskuppféljningen ir att
miita rinteriskexponeringen i relation till
formdgan att bira risker. Som alarmgrins
har valts ett relativt matt; den totala for-
lusten som ir summan av inkomst- och in-
vesteringsrisken vid en rinteuppging pé en
procentenhet i forhéllande till rintebidraget.
Detta tal fir vara hogst 20 procent. En
sddan relativ grins tilldter att framgdngsrika
banker tar storre risker in mindre fram-
gingsrika banker. Vid slutet av 1994 utgjor-
de rinterisken for hela banksektorn 14 %.

o Inverkan pi riintebidraget

De ovan nimnda uppskattningarna av
rinterisken ir potentiella maximiuppskatt-
ningar och fir inte som sidana genomslag i
rintebidraget. For en uppskattning av effek-
ten pd rintebidraget kan kalkylen komplet-
teras med antaganden om depositionernas
maturitet och tidpunkten for ny rintejuste-
ring av dem. Vid berikningen av investe-
ringsrisken har garderingen inte kunnat
beaktas, vars effekt uppenbarligen ir bety-
dande.

Operativ och strategisk risk

Med operativ risk avses risker som uppstdr i

folio, because only these assets are reported at
market value in the balance sheet.

The market values of securities fall as in-
terest rates rise and rise as interest rates fall. At
present, the Financial Supervision Authority
estimates changes in the value of the trading
portfolio, ie investment risk, using the as-
sumed average maturity of debt instruments
as an estimate of interest rate sensitivity.
Three years is used as the estimate for the
average maturity of long-term debt securities
and three months for short-term debt secur-
ities.

The figure Deposit Banks’ Interest Rate
Risk shows the investment risk of a markka-
denominated trading portfolio calculated
using these maturity assumptions. The inter-
est rate effect has been calculated separately
for short-term certificates of deposit and
commercial paper, on the one hand, and
long-term debt securities, on the other. In this
basic calculation, the effect has been estimat-
ed for a one percentage point rise in interest
rates.

The effect of a rise in short-term interest
rates shows up in income risk and in the
investment risk attached to certificates of de-
posit and commercial paper and it amounts to
FIM 950 million. The effect of a rise in long-
term interest rates shows up in the investment
risk attached to long-term debt securities and
amounts to FIM 650 million.

The aim of interest risk monitoring is to
measure interest risk exposure in relation to
risk-bearing capacity. A relative measure has
been selected as the alarm limit; an estimate
of the total loss in respect of the income and
investment risk caused by a one percentage
point rise in interest rates. This loss may be a
maximum of 20 % of the net interest income.
A relative limit of this type allows successful
banks to take higher risks than less successful
ones. At the end of 1994, the interest rate risk
of the whole banking sector was 14 % of net
interest income.

* Effect on net interest income

The above interest risk estimates are potential
maximum estimates of the effect of a one per-
centage point change in interest rates, and the
actual effect on net interest income will be
less. To obtain an estimate of this effect,

the calculation can be complemented with
assumptions about the maturity and repricing
dates of deposits. In the calculation of invest-

ment risk it was not possible to take account

of hedging, the effect of which would quite

clearly be significant.




minnalleen tai etti valittu strategia voi vaa-
rantaa pankin vakavaraisuuden tai toimin-
nallisen tuloksen. Riski on hyvin voimak-
kaasti kytketty pankin johtoon. Riskin hal-
linta edellyttid voimassa olevaa pitkin aika-
vilin strategiaa ja sidnnollisti tavoitteiden
ja keinojen arviointia. Tirkeitid on rakentaa
strategia siten, etti sitd voidaan joustavasti
muuttaa ympiriston muuttuessa. Samoin
strategisen riskin hallinta edellyttdd vara-
suunnitelmaa yllittivien, taloudessa, lain-
sdddidnnossi tai kansainvilisessd kanssakiy-

misessa [‘.lpllhtll\’it“n muutosten V:ll“dll”d.

den allminna verksamheten. Sidana ir otill-
rickliga interna kontrollsystem, bristande
yrkesskicklighet, fordldrade eller bristfilliga
ADB-system samt eventuellt bedrigeri eller
andra brott.

For att uppskatta den operativa risken
ber finansinspektionen bankerna érligen
limna en beskrivning av sina interna risk-
kontrollsystem. Dessa skall ticka alla risk-
omraden. Metoderna for att uppskatta risk-
positionerna skall vara tillrickligt detaljera-
de och exakta for att komplettera de rappor-
ter som finansinspektionen kriver. Av be-
skrivningarna av rikskontrollsystemen skall
ocksd framgd ansvarsnivderna i beslutspro-
cessen samt reglerna for rapporteringen och
informationen inom foretaget.

Med strategisk risk avses en situation nir
banken inte har ndgon klar strategi for sin
verksamhet eller nir den valda strategin kan
dventyra bankens kapitaltickning eller ope-
rativa resultat. Risken dr mycket nira an-
knuten till bankens ledning. Fér hantering-
en av denna risk kriivs en befintlig langsiktig
strategi och regelbunden utvirdering av dess
mél och medel. Det ir vikrigt att ha en stra-

tegi som smidigt kan dndras nir omgivning-

en forindras. Likasd kriver hanteringen av

den strategiska risken en reservplan i hin-

delse av ovintade forindringar i ekonomin,

lagstiftningen eller i den internationella om-
g g

givningen.

Operating risk and strategic risk

Operating risk refers to risks arising in general
operations. They include failure of internal
monitoring systems, lack of professional skill,
obsolete or inadequate computer systems and
possible fraud or other crime.

To estimate operating risk, the Financial
Supervision Authority each year asks the
banks to provide descriptions of their internal
risk management systems. They must cover
all areas of risk. The methods used to estimate
risk positions must be detailed and precise
enough to complement the reports required
by the Financial Supervision Authority. The
descriptions of the risk management systems
must also give information about the levels of
responsibility in decision making and the
rules on reporting and information flows
within the organization.

Strategic risk refers to a situation where a
bank does not have a clear strategy for its
operations or where the selected strategy may
endanger the bank’s solvency or operating
result. This risk is very closely connected with
the bank’s management. Management of this
risk requires an existing long-term strategy
and regular evaluation of goals and measures
for achieving them. It is important to devise a
strategy that can be flexibly adjusted when the
environment changes. Furthermore, manage-
ment of“stmtcgic risk requires a contingency
plan in the event of unforeseen changes in the
economy, legislation or international rela-

tions.




PAAOMAMARKKINOIDEN KEHITYS 1994
Utvecklingen av kapitalmarknaden 1994 « The Capital Market in 1994

uosi 1994 oli Helsingin Arvopaperi-

porssissd erittdin vilkas. Osakevaihto

nousi uuteen ennitykseen, noin 69
miljardiin markkaan. Vuotta aikaisemmin
vaihto oli 46 miljardia markkaa. My®s lis-
tattujen yhtididen riskipddoman hankinta
nousi ennitykselliseksi, yli 12 miljardiin
markkaan.

Listattujen yhtididen markkina-arvo oli
vuoden lopussa 181 miljardia markkaa,
kun se edellisen vuoden lopussa oli 136
miljardia markkaa.

Pérssin yleisindeksi nousi viime vuonna
vajaat 17 prosenttia. Yleisindeksin nousu
antaa porssin kehityksestd kuitenkin viiris-
tyneen kuvan. Ilman Nokian suotuisaa
kurssikehitysti HEX-indeksi olisi vuoden-
vaihteessa ollut jonkin verran alemmalla
tasolla kuin vuotta aikaisemmin.

Muita osakemarkkinoiden erityispiirtei-
td viime vuonna olivat pérssiyhtididen pa-
rantuneiden tulosten aikaansaamat osinko-

odotukset keviille 1995, miki vaikuttaa

o

r 1994 var mycket livligt pi Helsing-

fors Fondbors. Akticomsittningen

satte nytt rekord, ca 69 miljarder
mark, mot 46 miljarder mark ett &r tidigare.
Ocksa bérsbolagens anskaffning av nytt
riskkapital var rekordstor, éver 12 miljarder
mark.

Borsbolagens marknadsvirde vid érets
slut uppgick till 181 miljarder mark, mot
136 miljarder mark vid foregiende &rsskifte.

Generalindex pd bérsen steg med knappt
17 procent 1994. Okningen av generalin-
dex ger emellertid en missvisande bild av
borsutvecklingen. Utan Nokias gynnsamma
kursutveckling skulle HEX-index vid érs-
skiftet ha legat pd en ndgot ldgre nivd in ett
ar tdigare.

Andra sirdrag pa aktiemarknaden var
dels de forvintningar om dividendutdelning
pé véren 1995 som bérsbolagens forbittrade
resultat gav upphov till, vilket inverkar bl.a.
pé hur stor andel av dividendstrémmen som

kommer att aterinvesteras i aktier, dels

(OSAKEMARKKINOIDEN VAIHTO 1985-1994
OMSATTNING PA AKTIEMARKNADEN 1985-1994
SHARE MARKET TURNOVER 1985-1994
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Omsittningen av borsaktier
Share turnover

1985 1986 1987

1988 1989 1990 1991

he year 1994 was a very busy one for

the Helsinki Stock Exchange. Share

turnover reached a new record level,
some FIM 69 billion. Turnover in the previ-
ous year had amounted to FIM 46 billion.
New capital raised by listed companies also
reached a record level, more than FIM 12
billion.

At the end of the year the market capita-
lization of listed companies amounted to FIM
181 billion, compared with FIM 136 billion a
year earlier.

The HEX all-share index increased by
nearly 17 % in 1994. However, the rise in the
all-share index gives a misleading picture of
developments in share values. Without the
favourable performance of Nokia’s shares, the
HEX index at the end of the year would have
been at a somewhat lower level than one year
earlier.

Other special features of share market de-
velopments in 1994 include expectations of
dividends in spring 1995 due to the improved

1992 1993 1994

Pérssiosakkeiden vaihto /markkina-arvosta, % =
Omsittningen av borsaktier/ marknadsvirdert, %
Share turnover/market capitalization, %




mm. sithen, kuinka suuri osuus osinkovir-

rasta sijoitetaan takaisin osakkeisiin, seki

kaikilta osin pitineet paikkaansa, silli mm.
pari suurta osakeantia lykkaintyi tai jopa

peruunruikin.

Ulkomaalaisten osuus sijoituksista
kasvussa

Ulkomaisten sijoittajien kiinnostus suoma-
laisia osakkeita kohtaan on lisddntynyt
merkittivisti. Niiden osuus porssiyhtioi-
demme omistajina on parissa vuodessa
noussut vajaasta 10 prosentista lihes 30
prosenttiin. Suomi on kansainvilisten si-
joittajien salkuissa saavuttanut pysyvin
osuuden, jonka kokoa on kuitenkin vaikea
ennakoida.

Ulkomaalaissijoittajien kiinnostuksesta
huolimatta Suomi on kansainvilisessid mit-
takaavassa marginaalimarkkina. Suomen

kansantalouteen liittymittomit signaalit,

prognoserna om antalet emissioner, som
inte helt holl streck, eftersom bl.a. ett par
stora aktieemissioner skots upp eller till och

med annullerades.

Utliinningarnas andel av investerin-
garna dkade

De utlindska investerarnas intresse for fin-
lindska aktier har 6kat betydligt. Deras
aktieinnehav i de finlindska borsbolagen
har p4 ett par 4r stigit frin knappt 10 till
nirmare 30 %. Finlindska aktier kommer
att finnas i de internationella investerarnas
portfoljer ocksd i fortsittningen, men deras
andel ir svédr att uppskatta.

Trots utlandets intresse ir Finland en
marginell marknad i internationell jamfs-
relse.

Signaler som inte har nigot samband
med den finlindska ekonomin, t.ex. hindel-
ser av samma slag som jordbivningen i

Japan, kan leda till att de internationella

VALTION VIITELAINOJEN VAIHTO 11993 - II 1995 (MRD. MK)
OMSATTNING AV STATENS REFERENSLAN I 1993 - I 1995 (MRD. MK)
TURNOVER OF BENCHMARK GOVERNMENT BONDS 11993 - 11 1995 (FIM BILL.)
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results of listed companies - which will influ-
ence eg how big a share of the dividend flow
will be reinvested in shares - and forecasts of
issue volumes, which did not hold good in all
respects as eg a few large issues were post-
poned or even cancelled.

Foreigners’ share of investments
growing

Foreign investors’ interest in Finnish shares
has increased significantly. The proportion of
listed companies’ shares held by foreigners has
gone up from just under 10 % to nearly 30 %
in the space of a couple of years. Finland has
gained a permanent share in international
investors portfolios, though the actual size of
this share is hard to estimate.

In spite of the interest of foreign investors,
Finland is nevertheless a marginal market on
the international scene. Signals unrelated to
the Finnish economy, including major news
events such as the earthquake in Japan, can

1995

Liikkeessi olevat valtion viitelainat
Statens referensldn, utelspande belopp
Outstanding benchmark government

bonds




kuten Japanin maanjiristyksen kaltaiset
uutistapahtumat, voivat suunnata kansain-
vilisten sijoittajien mielenkiinnon toisaalle.
Silloin vetdytyminen arvopaperimarkki-
noiltamme voi olla arvaamatonta ja no-
peaa. Se voi ddrimmilldidn johtaa jopa voi-
makkaan myyntipaineen kautta osakekurs-
sien romahtamiseen ja valuuttojen ulosvir-
taukseen.

Joukkovelkakirjamarkkinoilla kafksi-
Jakoinen kehitys

Joukkovelkakirjamarkkinoiden kehitys oli
viime vuonna kaksijakoinen. Emissiomark-
kinat supistuivat edellisvuoteen verrattuna.
Yksityissektorin jvk-emissiot supistuivat
kolmanneksella. Sensijaan jilkimarkkinoi-
den likviditeetti koheni ripeisti.
Viitelainojen jilkimarkkinoiden toimin-
taa ja hinnoittelua tehosti osaltaan kahteen
viitelainaan perustuvien obligaatiotermii-
nien markkinoiden kiynnistyminen. Obli-
gaatiotermiinien kaupankiynti keskittyi
otc-markkinoille.
Joukkovelkakirjamarkkinoiden kehitti-
miseksi oli vireillid useita lainsdadintohank-
keita. Eri intressipiirien nikemysten yh-
teensovittaminen synnytti runsaasti keskus-
telua markkinaosapuolien ja viranomaisten

valill4.

Ulkomaisten vilittijien tulo muutti
kilpailuolosubteita

Pankkien ulkopuolisten ja ulkomaisessa
omistuksessa olevien pankkiiriliikkeiden
osuus arvopaperinvilityksessi kasvoi vuon-
na 1994. Seki osake- etti johdannaisvili-
tyksessi yksityisten sekd ulkomaalaisten
omistamien pankkiiriliikkeiden osuus oli
merkittdvid. Vuoden 1994 aikana ne laajen-
sivat toimintaansa myos perinteisiin pank-
kituotteisiin kuten jvk-lainoihin.

Svenska Handelsbankenin toiminnan
laajeneminen osake- ja johdannaisvilityk-
seen sekd Skandinaviska Enskilda Bankenin
etabloituminen Suomeen vaikuttivat vi-
litedjien kilpailuolosuhteisiin. Vaikka pank-
kien sivukonttorien toiminta arvopaperi-
markkinoilla ei kiynnistynyt vield vuoden
1994 puolella, jo toimintojen organisointi
aiheutti melkoisia muutoksia alalla. Monen
pankkiiriliikkeen meklarit vaihtoivat tys-
paikkaa syksyn kuluessa jopa useaan ottee-

seen. TAmi aiheutti vastavaikutuksen am-

investerarna riktar intresset 4t annat hall. De
kan d& mycket snabbt och ovintat dra sig
bort frin vir virdepappersmarknad. I extre-
ma fall kan detta leda till ett s3 kraftigt silj-
tryck att borskurserna rasar och och valutan

flodar ut ur landet.

Tudelad utveckling pd masskulde-

brevsmarknaden

Utvecklingen pa masskuldebrevsmarknaden
var 1994 tudelad. Emissionsmarknaden
krympte jimfort med dret innan. Den pri-
vata sektorns masskuldebrevsemissioner
minskade med en tredjedel. Diremot for-
bittrades likviditeten pa andrahandsmark-
naden snabbt.

Verksamheten och prissittningen pd
andrahandsmarknaden f6r referenslan
(benchmarklin) effektiverades genom till-
komsten av en obligationsterminsmarknad,
som baserade sig pa tva referensldn. Han-
deln med obligationsterminer var koncen-
trerad till OTC-marknaden.

Flera lagstiftningsprojekt for utveckling
av masskuldebrevsmarknaden pégick 1994.
Anpassningen av olika intressegruppers upp-
fattningar vickte en livlig debatt mellan

marknadsparterna och myndigheterna.

Utliindska formedlare forindrade

konkurrenssituationen

Inom virdepappersformedlingen ckade
andelen icke-bankigda och utlandsigda
bankirfirmor 1994. Andelen privata och ut-
landsigda bankirfirmor var betydande inom
sdvil aktie- som derivatformedlingen. Un-
der 1994 utvidgade de sin verksamhet till
att omfatta ocksd traditionella bankproduk-
ter, bl.a. masskuldebrevslin.

Formedlarnas konkurrenssituation paver-
kades av att Svenska Handelsbanken bérja-
de med aktie- och derivatformedling och av
att Skandinaviska Enskilda Banken etablera-
de sig i Finland. Trots att bankernas filialer
dnnu inte 1994 opererade pa virdepappers-
marknaden, foranledde redan organisering-
en av verksamheten betydande forindringar
inom branschen. Miklarna vid ménga ban-
kirfirmor bytte arbetsplats under héstens
lopp, till och med flera gdnger. Detta ledde
till att virdepappersforetag som blev utan
yrkeskunniga miklare i sin tur rekryterade

miklare frin konkurrenterna.

attract the attention of international investors
elsewhere. In such cases, a withdrawal from
the Finnish securities markets could be unpre-
dictable and fast. At its extreme, it may even,
through selling pressure, lead to a collapse of

share prices and a currency outflow.

Divergent developments in the bond
market

The bond market witnessed divergent devel-
opments in 1994. Activity in the new issue
market contracted compared with the previ-
ous year. Issues by private borrowers de-
creased by one-third. In contrast, there was a
marked increase in liquidity in the secondary
market.

Contributing to the more efficient func-
tioning and pricing of the secondary market
for benchmark government bonds was the in-
auguration of a bond forwards market based
on two benchmark government bonds. The
trade in bond forwards was concentrated in
the OTC market.

Several legislative projects aimed at devel-
oping the bond market were under considera-
tion. Reconciling the views of different inter-
est groups provoked a great deal of discussion
between market practitioners and the author-

ities.

Entry of foreign brokers changed the

competitive conditions

The share of securities broking business
accounted for by non-bank and foreign-
owned broking companies increased in 1994.
The share of private and foreign broking com-
panies was significant both as regards shares
and derivatives. They also extended their op-
erations to include traditional banking prod-
ucts, such as bonds, in the course of 1994.
The expansion of the operations of
Svenska Handelsbanken to include share and
derivatives broking and the establishment of
Skandinaviska Enskilda Banken in Finland
influenced competitive conditions in the brok-
ing business. Although branches of foreign
banks did not commence operations in the
securities markets as yet in 1994, the mere
organization of operations caused consider-
able changes in the sector. Brokers in several
broking companies changed employer, some
more than once. This triggered a reaction
among the broking companies left without
skilled brokers, as they started to recruit

brokers from their competitors.
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vilitysliikkeissd, jotka puolestaan rekrytoi-
vat meklareita kilpailijoiltaan.

sz'mint[lympiirz'stdn muntos jat/euu

Piiomamarkkinoiden toimintaympiriston
on tulossa muutoksia, joihin rahoitustarkas-
tuksen ja valvottavien on sopeuduttava. Si-
joituspalveluyrityksid koskeva lainsiidints
on tuomassa rahoitustarkastuksen valvon-
nan piiriin uusia valvottavia. Lisiksi on va-
rauduttava siihen, ettd pelkistiin elektroni-
seen tiedonvilitykseen perustuvia markki-
napaikkoja voi etabloitua Suomeen ja ns.
screen-based-trading lisidntyy entisestdin.
EU:n piddomamarkkinoiden valvojilla onkin
merkittidvi tehtivi selvittdd, mitd ndiled
markkinapaikoilta vaaditaan, kuka niiti val-
voo, missd on niiden kotipaikka ja miten
sijoittajansuoja voidaan varmistaa.
Valtiovarainministeridn asettamassa ar-
vopaperimarkkinoiden seuranta- ja kehitys-
tyéryhmiissi keskusteltiin uuden arvopape-
rikauppoja keskitetysti selvittivin arvopa-
perikeskuksen perustamismahdollisuuksista
sekd joukkovelkakirjojen siirtimisestd arvo-

osuusjirjestelmiin.

Verksambetsmiljon fortsiitter att
[orindras

Kapitalmarknadens verksamhetsmiljé kom-
mer att forindras och finansinspektionen
och tillsynsobjekten méste anpassa sig till
forindringarna. Lagstiftningen om foretag
som tillhandahaller investeringstjinster
innebir att finansinspektionen fir nya till-
synsobjekt. Dessutom maste finansinspek-
tionen vara forberedd pé att marknadsplat-
ser som baserar sig enbart pa elektronisk
informationsférmedling kan etablera sig i
Finland och att s.k. screen-based-trading
fortsitter att 6ka. De som utévar tillsyn 6ver
EU:s kapitalmarknader har en viktig uppgift
nir det giller att reda ut vad som krivs av
dessa marknadsplatser, vem som 6vervakar
dem, vilken deras hemort 4r och hur inves-
terarskyddet kan tryggas.

Den uppf6ljnings- och utredningsarbets-
grupp som tillsattes av finansministeriet dis-
kuterade méjligheterna att inritta en ny
virdepappersmarknadscentral, som centralt
skulle skéta clearingen av virdepappershan-
deln, och att 6verféra masskuldebreven till

virdeandelssystemet.

JOHDANNAISMARKKINOIDEN SOPIMUSVAIHTO I 1990 - II 1995 (MRD. MK)
OMSATTNINGEN AV KONTRAKT PA DERIVATMARKNADEN 11990 - IT 1995 (MRD. MK)
TurNOVER OF CONTRACTS IN THE DERIVATIVE MARKETS 11990 - IT 1995 (FIM BILL.)

Eurther changes in the operating
environment lie abead

There are changes on the way in the operating
environment of the capital market to which
both the Financial Supervision Authority and
the supervised entities will have to adapt. Leg-
islation on investment firms will bring new
entities within the scope of supervision under-
taken by the Financial Supervision Authority.
Furthermore, there must be a readiness for
the possibility that marketplaces based exclu-
sively on electronic data transfer may be es-
tablished in Finland and that screen-based
trading may continue to grow. Indeed, the
supervisors of the EU’s capital markets face
the major task of determining what should be
required of these marketplaces, who should
supervise them, where they are domiciled and
how investor protection can be secured.

The working group appointed by the
Ministry of Finance for monitoring and
developing the securities markets considered
the possibilities of establishing a new central
clearing house for the clearing of securities
transactions and the transfer of bonds to the

book-entry system.

Suomen Optlomeklant ja/och/and Suomen Optiopérssi
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ahoitustarkastuksen tehtivini on

valvoa, etti valvottavat toimivat la-

kien, asetusten, viranomaisten anta-
mien miiriysten ja ohjeiden sekd omien
sidntdjensd mukaisesti. Sen tulee my®ds teh-
di valvottavien tarkastuksia niin usein ja
siind laajuudessa kuin valvonta edellyttdd.

Rahoitustarkastus seuraa valvottavien
taloudellista tilaa ja sen kehittymisti jatku-
vasti. Valvottavilla on velvollisuus raportoi-
da toiminnastaan rahoitustarkastukselle
siinnoksissd madritylld tavalla. Lisiksi val-
vottavien edustajien kanssa keskustellaan
muun muassa tuloksesta ja sithen vaikutta-
vista tekijoistd sekid tulevaisuuden nikymis-
td ja riskeisti.

Raporttien, tarkastuksissa saatujen ja
muiden tietojen perusteella analysoitiin
valvottavien tilaa, seurattiin niiden riskin-
kantokyvyn muutoksia ja arvioitiin niiden
toimintastrategioita. Yhteni valvonnan pai-
nopisteend oli vuonna 1994 luottolaitosten
luottoriskit ja niiden hallinta.

Luottolaitosten valvonnasta

Rahoitustarkastus teki tarkastuksia sekd ko-
timaassa ettd ulkomailla padosin vuosisuun-
nitelman mukaisesti. Lisiksi tehtiin erityis-
tarkastuksia, joiden vaatiman tyémairin
vuoksi osa suunnitelluista tarkastuksista jii
seuraavalle vuodelle.

Jatkuvaa ja keskustelevaa valvontaa kehi-
tettiin mm. seuraamalla suurimpien pank-
kien tuloksen kehitystd sidnnéllisesti yhdes-
sd pankkien johdon kanssa.

Vuoden aikana laadittiin erillinen laaja
selvitys suurten litkepankkien, Postipankki
Oy:n ja osuuspankkiryhmin tilasta. Erityi-
sesti keskityttiin kiinteistdjen ja luottosalk-
kujen riskeihin. Vastaavanlainen selvitys
tehtiin myshemmin my®és sddstdpankeissa.
Kahdeksassa osuuspankissa suoritettiin eri-
tyistarkastus.

Pidomamarkkinoiden valvonnasta
Vuoden 1994 alusta astui voimaan uusi

arvopaperimarkkinalaki. Rahoitustarkastus

muutti arvopaperimarkkinavalvonnan

VALVONTA JA TARKASTUKSET

Tillsyn och inspektioner « Supervision and Inspections

inansinspektionens uppgift ir att

overvaka att tillsynsobjekten utévar

sin verksamhet enligt lagar, forord-
ningar och myndigheternas foreskrifter samt
sina egna stadgar. Den skall ocksé inspekte-
ra tillsynsobjekten s3 ofta och i den omfatt-
ning som tillsynen kriver.

Finansinspektionen bevakar kontinuer-
ligt tillsynsobjektens ekonomiska stillning
och utvecklingen av den. Tillsynsobjekten
dr skyldiga att limna finansinspektionen
rapporter om sin verksamhet pd foreskrivet
sitt. Med representanter for tillsynsobjekten
diskuteras dessutom bl.a. tillsynsobjektens
resultat och de faktorer som paverkar resul-
tatet samt framtidsutsikter och framtida
risker.

P4 grundval av olika rapporter, uppgifter
som erhéllits vid inspektioner och annan
information analyserade finansinspektionen
1994 tillsynsobjektens stillning, foljde for-
dndringarna i deras férmaga att bira risker
och bedomde deras verksamhetsstrategier.
Ett prioriterat omréde inom tillsynen 1994
var kreditinstitutens kreditrisker och hante-

ringen av dem.

Tillsynen éver kreditinstitut

Finansinspektionen utférde inspektioner
béde i Finland och i utlandet huvudsakligen
enligt sin drsplan. Dessutom verkstilldes ett
antal sirskilda granskningar. Dessa krivde
s4 stora arbetsinsatser att en del av de plane-
rade inspektionerna méste limnas till foljan-
de ér.

Den fortldpande, diskussionsbaserade
tillsynen utvecklades bl.a. genom att finans-
inspektionen f6ljde resultatutvecklingen i de
storsta bankerna genom regelbundna sam-
mankomster med bankernas ledning.

Under aret gjordes en omfattande separat
utredning om de stora affirsbankernas,
Postbanken Ab:s och andelsbanksgruppens
stillning med sirskild fokusering pa fastig-
hetsriskerna och riskerna i kreditportféljen.
En motsvarande utredning foretogs senare
ocksd om sparbankerna. I tta andelsbanker
verkstilldes sirskild granskning.

Tillsynen iver kapitalmarknaden

Virdepappersmarknadslagen reviderades vid

t is the duty of the Financial Super-

vision Authority to ensure that the

supervised entities operate in accordance
with acts, decrees, official regulations and
guidelines and the entities’ own bylaws. The
Financial Supervision Authority is also re-
quired to inspect the supervised entities as
often and as thoroughly as is necessary for the
purpose of supervision.

The Financial Supervision Authority con-
tinuously monitors the financial position of
the supervised entities. The supervised entities
are obliged to report on their activities to the
Financial Supervision Authority in the man-
ner laid down in regulations. Furthermore,
the financial performance and factors influ-
encing it, as well as prospects and risks, are
discussed with representatives of the super-
vised entities.

On the basis of reports, data received from
inspections and other information, the state
of the supervised entities was analysed,
changes in the entities’ risk-bearing capacity
were monitored and the entities” operating
strategies were evaluated. In 1994, one of the
focal points of the supervision was the credit
institutions’ credit risks and the management
of these risks.

Supervision of credit institutions

The Financial Supervision Authority per-
formed inspections both in Finland and
abroad, mainly in accordance with the operat-
ing plan for the year. In addition, special
audits were performed. Because of the
amount of work involved, part of the planned
inspections had to be postponed until the
following year.

Ongoing and interactive supervision was
developed, for example, by monitoring devel-
opments in the results of the largest banks in
cooperation with the management of these
banks.

During the year, a separate, extensive
study on the state of the large commercial
banks, Postipankki and the Okobank Group
was prepared. The study focused, in particu-
lar, on risks attached to real estate and loan
portfolios. Later, a similar study was carried
out in the savings banks. Special audits were

performed in eight cooperative banks.




painopistettd jatkuvan ja keskustelevan val-
vonnan seki ennakkotarkastuksen suun-
taan. Vuorovaikutus valvottavien kanssa on
ollut aiempaa tiheimpii. Se on sujunut
valtaosin hyvin, miki on parantanut suh-
teita valvottaviin. Uuden arvopaperimark-
kinalain myéti rahoitustarkastus hyviksyy
myds tarjous- ja listalleottoesitteet.

Uutena valvontakeinona otettiin kiyt-
to6n teematarkastukset. Ensimmiinen tee-
matarkastuskierros sijoitusrahastoihin oli
erittdin onnistunut.

Arvopapereiden markkinointia seurat-
tiin aktiivisesti ja puututtiin totuudenvas-
taiseen ja harhaanjohtavaan markkinoin-
tiin. Heindkuun alussa rahoitustarkastus
antoi ohjeen arvopaperien markkinoinnissa

noudatettavasta menettelysti.

Asiakkaansuojatoiminta

Ennaltaéhkiisevi asiakkaansuojatoiminta
on kiytinndssi suurelta osin tarkoittanut
pankkien tilichtojen ennakkohyviksymisti
ja pankkien soveltamien antolainaus- ym.
sopimusehtojen valvontaa. Vuonna 1994
annettiin luottolaitoksille my®s ohje talle-
tussopimuksista seki neuvoteltiin Suomen
Pankkiyhdistyksen kanssa yleisistd pantta-
us- ja luottoehdoista. Rahoitustarkastus
kisicteli kirjallisesti 630 asiakkaansuojaan
liiteyvii selvityspyyntod ja antoi juridista
neuvontaa luottolaitosten asiakkaille noin
4 000 tapauksessa.

Vuoden lopulla toteutettiin jilkikirteis-
valvonnan kokonaisuudistus, joka siirtdi
osan selvityspyynnaisti valvottavien itsensi
kisiteltidviksi. Niin rahoitustarkastuksen
resursseja vapautuu yksittiisten valitusten
kisittelysti muille valvonta-alueille, erityi-
sesti luottolaitosten markkinoinnin ja kil-

pailun valvontaan.

Rahanpesu

Uudessa luottolaitoslaissa rahanpesu krimi-
nalisoitiin kitkemisrikoksena. Rahoitustar-
kastus antoi miirdyksen noudatettavasta
huolellisuudesta ja menettelytavoista, joilla
suojaudutaan rahoitusjirjestelmin rikolli-
selta hyviksikiytolei.

Luottolaitoksen on tehtivi ilmoitus ra-
hanpesun epiilysti rahoitustarkastukselle.
Rahoitustarkastus ratkaisee tapauskohtai-

bérjan av 1994. Finansinspektionen forskot
tyngdpunkten i tillsynen 6ver virdepappers-
marknaden mot férhandsgranskning och en
kontinuerlig, diskussionsbaserad tillsyn.
Kontakterna med tillsynsobjekten har varit
titare dn tidigare. De har i regel forlopt vil,
vilket har forbittrat relationerna till tillsyns-
objekten. Enligt den reviderade virdepap-
persmarknadslagen godkinner finansinspek-
tionen bl.a. emissions- och borsprospekten.

Finansinspektionen inférde 1994 en ny
tillsynsform: temainspektioner. Den forsta
temainspektionen av placeringsfonderna var
mycket lyckad.

Finansinspektionen bevakade aktivt
marknadsfbringcn av viirdepappcr och in-
grep om marknadsféringen var osann och
vilseledande. I bérjan av juli meddelade
finansinspektionen en anvisning om forfa-

randet vid marknadsféring av virdepapper.
Kundskyddet

Det preventiva kundskyddet har i praktiken
huvudsakligen omfattat férhandsgodkin-
nande av bankernas kontovillkor och &ver-
vakning av bankernas utliningsvillkor och
andra avtalsvillkor. Ar 1994 meddelade
finansinspektionen kreditinstituten en an-
visning om depositionsavtal och diskuterade
med Bankf6reningen i Finland allminna
pantsittnings- och kreditvillkor. Finans-
inspektionen behandlade skriftligt 630 be-
girda kundskyddsutredningar och bistod
kreditinstitutens kunder med juridisk rad-
givning i cirka 4 000 fall. I slutet av 4ret
genomfordes en totalreform av efterhands-
tillsynen. Reformen innebir att en del av
utredningarna kommer att skétas av till-
synsobjekten sjilva. P4 s3 sitt kan finans-
inspektionen 18sgora resurser frin behand-
lingen av enskilda klagomal till andra till-
synssektorer, sirskilt till tillsynen dver
kreditinstitutens marknadsféring och kon-

kurrens.
Penningtvitt

I den nya kreditinstitutslagen har penning-
tvitt kriminaliserats som hileri. Finans-
inspektionen meddelade 1994 en foreskrift
om omsorg i kreditinstitutens verksamhet
och skyddsétgirder mot brottslig anvind-
ning av det finansiella systemet.
Kreditinstituten ir skyldiga att géra en
anmalan till finansinspektionen om de har

anledning att misstinka penningtvitt.

Supervision of the capital market

At the beginning of 1994, an amendment to
the Securities Markets Act entered into force.
The Financial Supervision Authority shifted
the focus in the supervision of the securities
markets towards ongoing and interactive
supervision and advance inspection. Inter-
action with the supervised entities was more
frequent than before. For the most part, it
went smoothly, thus helping to improve rela-
tions with the supervised entities. In keeping
with the amended Securities Markets Act, the
Financial Supervision Authority also approves
prospectuses and listing particulars.

A new form of supervision introduced was
inspections dealing with a particular theme or
subject. The first round of these inspections
at the security funds was very successful.

The marketing of securities was monitored
actively and steps were taken to deal with false
and misleading marketing. At the beginning
of July, the Financial Supervision Authority
issued a Guideline on the procedure to be
applied in the marketing of securities.

Customer protection

In practice, preventive customer protection
has primarily involved advance approval of
terms and conditions of bank accounts and
supervision of lending and other contractual
terms and conditions applied by the banks.
Furthermore, in 1994 a Guideline on deposit
agreements was issued concerning credit insti-
tutions, and general pledging and credit terms
were negotiated with The Finnish Bankers’
Association. The Financial Supervision
Authority dealt with 630 requests for invest-
igation on customer protection in writing and
rendered legal advice to customers of credit
institutions in about 4,000 cases.

At the end of the year, a comprehensive
revision of post-supervision activities was
carried out whereby part of the requests for
investigation are now passed on to the super-
vised entities themselves to be performed by
them. As a result, the resources of the Finan-
cial Supervision Authority previously devoted
to the handling of individual complaints can
now be employed in other areas of supervi-
sion, particularly the supervision of the credit

institutions’ marketing and competition.

Money laundering

In the new Credit Institutions Act, money

laundering was criminalized as a crime of




TARKASTETUT VALVOTTAVAT 1994
[NSPEKTERADE TILLSYNSOBJEKT 1994
INSPECTIONS OF SUPERVISED ENTITIES IN 1994

Rahoitustarkastus on tehnyt tarkastuksia valvottaviensa luona vuonna 1994 seuraavasti:
Finansinspektionen har utfort inspektioner hos tillsynsobjekten enligt féljande:
The Financial Supervision Authority carried out inspections of supervised entities in 1994 as follows:

normaalit
tarkastukset
normala
granskningar

Luottolaitostoiminta
Kreditinstitutsverksamhet
Credit institution activities

normal
inspections

Liikepankit

Osuuspankit

Sddstopankit

Ulkomailla olevat sivukonttorit,
tytirpankit ja edustustot

Ulkomaiset sivukonttorit ja edustustot
Helsing

Muut luottolaitokset

Vakuusrahastot

YHTEENSA
Piiomamarkkinatoiminta

Verksamhet pé kapitalmarknaden
Capital market activities

yleis-
tarkastukset

allminna
inspektioner

general
inspections

Rahastoyhtist
Arvopaperiporssit
Optioyhteisot
Arvopaperinvilittijit
Arvo-osuusrekisterit
Markkinapaikat

YHTEENSA

sesti mahdolliset lisitoimenpiteet. Vuonna
1994 saatiin yli 300 ilmoitusta epiillysti

rahanpesusta. Niistd noin kolmasosa johti

tutkintapyynté6n keskusrikospoliisille.

erityis-  luottosalkku-
tarkastukset tarkastukset

special-  kreditportfolj-

granskningar granskningar

special  loan portfolio
inspections inspections

Affirsbanker

Andelsbanker

Sparbanker

Filialer, dotterbanker och
representationer i utlandet
Utlindska filialer och
representationer i Helsingfors
Ovriga kreditinstitut
Sikerhetsfonder

73 SAMMANLAGT

toimilupa- teema-
tarkastukset tarkastukset

koncessio- tema-
ner inspektioner

authorisation “theme”
inspections inspections

Fondbolag

Fondborser
Optionsforetag
Virdepappersférmedlare
Viirdeandelsregister
Marknadsplatser

SAMMANLAGT

Finansinspektionen avgdr eventuella ytter-
ligare atgirder fran fall dill fall. Ar 1994 fick
finansinspektionen éver 300 ;mmiilningar
om misstinkt penningtvitt. Av dem ledde
ungefir en tredjedel till begiran om under-

sokning hos centralkriminalpolisen.

Commercial banks

Cooperative banks

Savings banks

Branches, subsidiaries and
representative offices situated abroad
Foreign branches and representative
offices in Helsinki

Other credit institutions

Security funds

TOTAL

Management companies
Stock exchanges

18
Options & futures exchanges
Securities intermediaries
Book-entry registers
Marketplaces

TOTAL

concealment. The Financial Supervision
Authority issued a Regulation concerning
principles of due diligence to be observed and
procedures to be applied to protect the finan-
cial system from criminal abuse.

A credit institution must report any suspi-
cion of money laundering to the Financial
Supervision Authority, which decides on
possible further action on a case-by-case basis.
In 1994, more than 300 reports of suspected
money laundering were received. Of these,
about one-third led to a request for investiga-
tion being made to the central criminal

investigation police.
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uottolaitostoiminnasta annettu laki

tuli voimaan vuoden 1994 alussa.

Laki korvasi talletuspankkien toimin-
nasta annetun lain seki rahoitustoiminta-
lain. Lainsididintémuutoksen lihtékohtana
oli laatia kaikkia luotto- ja rahoituslaitoksia
koskeva yhteniinen laki ammattimaisesta
varojen hankkimisesta yleisolti ja rahoituk-
sen tarjoamisesta sille. Laissa on my®s otet-
tu huomioon EU:n pankkidirektiiveistd
johtuvat harmonisointitarpeet.

Lakiin sisdltyvit mm. siédnnokset luotto-
laitosten toimiluvan my6ntimisedellytyk-
sistd, omaa padomaa ja vakavaraisuutta kos-
kevat sdinnokset, siinnokset konsolidoi-

dun valvonnan toteuttamisesta seki tilin-

sadnnokset. Lailla saatettiin voimaan myos
suurten vastuiden keskittimisti koskevan
direktiiviehdotuksen mukainen siintely.

Laki ulkomaisten luotto- ja rahoituslaitos-
ten toiminnasta Suomessa (1608/93) tuli
niin ikdin voimaan vuoden 1994 alusta.
Osittain laki korvasi voimassa olleen lain
ulkomaalaisen oikeudesta omistaa suoma-
laisen luottolaitoksen osakkeita ja harjoittaa
pankkitoimintaa Suomessa. Uusi laki sisil-
tid ETA-sopimuksen liitesidnnéston mu-
kaiset sidnnokset sivukonttorin perustami-
sesta ja palvelujen tarjonnasta suoraan toi-
sesta ETA-valtiosta samoin kuin siinnok-
set ETA:n ulkopuolelta tulevan luottolai-
toksen sivukonttorin ja edustuston sijoit-
tautumisoikeudesta, perustamisesta ja toi-
minnan valvonnasta.

Luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
samoin kuin laissa ulkomaisten luotto- ja
rahoituslaitosten toiminnasta Suomessa
vahvistetaan ETA:n alueella voimassa oleva
yhden toimiluvan ja kotivaltion valvonnan
periaate.

Arvopaperimarkkinalakiin tehdyissi,
vuoden 1994 alussa voimaan tulleissa muu-
toksissa on otettu huomioon ETA-sopi-
muksen arvopaperimarkkinoita koskeva
liitesddnnostd. Tiedonantovelvollisuus ensi-
markkinoille laajeni siten, etti yleisélle tar-
jottuja arvopapereita koskeva esite on muu-
toksen jilkeen julkistettava osakkeiden ja
niihin oikeuttavien arvopapereiden lisiksi
myds velkasitoumuksista.

Myés tiedonantovelvollisuutta jilki-

LAINSAADANNON KEHITYS
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reditinstitutslagen tridde i kraft vid

bérjan av 1994. Lagen ersatte lagen

om depositionsbankernas verksamhet
och lagen om finansieringsverksamhet. Syf-
tet med lagstiftningsreformen var att stifta
en enhetlig lag om yrkesmissigt mottagande
av depositioner frin allminheten och erbju-
dande av krediter till allminheten vilken
giller alla kreditinstitut och finansiella insti-
tut. I lagen har ocksa beaktats de harmoni-
seringskrav som foranleds av EU:s banksam-
ordningsdirektiv.

I lagen ingdr stadganden bl.a. om bevil-
jande av koncession for kreditinstitut, om
kapitalbasen och kapitaltickningen, om
gruppbaserad tillsyn och om bokslutet och
koncernbokslutet. Genom lagen infordes
ocksd reglering enligt direktivforslaget om
koncentration av stora exponeringar.

Lagen om utlindska kreditinstituts och
finansiella instituts verksambet i Finland
(1608/93) tridde ocksa i kraft vid bérjan av
1994. Lagen ersatte delvis lagen om utldn-
nings ritt att dga aktier i finsk kreditinritt-
ning och bedriva bankverksamhet i Finland.
I den nya lagen ingdr bestimmelser enligt
bilagorna till EES-avtalet om etablering av
filialer och tillhandahallande av tjinster di-
rekt frin en annan EES-stat liksom ocks3
om ritten for kreditinstitut i stater som inte
hér till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet att inritta filialer och representatio-
ner och om etableringen av och tillsynen
over dessa.

I kreditinstitutslagen och lagen om ut-
lindska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts verksamhet i Finland faststills princi-
pen om en enda koncession och om hem-
landstillsyn inom EES.

I de dndringar av virdepappersmarknads-
lagen som tridde i kraft vid bérjan av 1994
har bestimmelserna i bilagorna till EES-av-
talet om virdepappersmarknaden beaktats.

Informationsskyldigheten pd primar-
marknaden utokades sd att i friga om viirde-
papper som emitteras for allminheten méste
prospekt uppgoras inte bara for aktier och
virdepapper som berittigar till aktier utan
ocksa for skuldforbindelser.

Informationsskyldigheten betriffande
andrahandsmarknaden utvidgades ocksa.
Fér emittenter av aktier eller virdepapper

he Credit Institutions Act entered

into force at the beginning of 1994.

It replaced the Deposit Bank Act and
the Financial Activities Act. The basic aim of
reforming the legislation was to draw up a
single law on the professional raising of funds
from the public and provision of finance to
the public applicable to all credit and finan-
cial institutions. The new act also takes into
account the harmonization needs arising from
the EU directives.

The act includes provisions on the con-
ditions for granting authorization to credit
institutions, provisions on own funds and
solvency, provisions on consolidated super-
vision and provisions on annual accounts and
consolidated accounts. By this act, provisions
complying with the Large Exposures Direct-
ive were also introduced.

The Act on Foreign Credit and Financial
Institutions in Finland also entered into force
at the beginning of 1994. It partly replaced
the former Law on the Right of Foreigners to
Own Shares in a Finnish Credit Institution
and Carry On Banking Business in Finland.
The new act contains provisions complying
with the "acquis” to the Agreement on the
European Economic Area on the right of
credit institutions authorized in another EEA
state to establish branches and to provide
services directly on a cross-border basis
and provisions on the right of establishing,
opening and supervising of the activities of
branches or representative offices of credit
institutions from outside the EEA.

The Credit Institutions Act and the Act
on Foreign Credit and Financial Institutions
in Finland incorporate the principles, applied
in the EEA, of a single licence and home state
prudential supervision.

The amendments to the Securities Markets
Act that entered into force at the beginning of
1994 take into account the "acquis” to the
Agreement on the European Economic Area
on securities markets. The duty of disclosure
to the primary market whereby prospectuses
on securities offered to the public must be
published was extended to include debt
securities, in addition to shares and securities
conveying the right to shares.

The duty of disclosure to the secondary

market was also extended by requiring issuers




markkinoille laajennettiin. Julkisen kau-
pankdynnin kohteena olevien osakkeiden
tai niihin oikeuttavien arvopaperien liik-
keeseenlaskijoille asetettiin velvollisuus jul-

kistaa osavuosikatsauksia.

vollisuus tiedottaa jilkimarkkinoille arvo-
paperien arvoon vaikuttavista seikoista on
ulotettu koskemaan kaikkia julkisen kau-
pankiynnin kohteena olevia arvopapereita.
Liputusvelvollisuus on ulotettu koskemaan
ddni- ja pddomaosuuksia kaikissa niissd yh-
tivissd, joiden osake on julkisen kaupan-
kdynnin kohteena.
Arvopaperimarkkinalakiin tehtiin my®os
lahinni kansallisiin tarpeisiin perustuvia
muutoksia. Mm. siinnéksid julkisesta os-
totarjouksesta ja lunastusvelvollisuudesta

tismennettiin.

Vuoden alusta voimaan tulleissa szjoitus-
rahastolakiin tehdyissi muutoksissa on
otettu huomioon EU:n ns. sijoitusrahasto-
direktiivin sisiltimi, sijoitusrahastotoimin-
nan harjoittamista toisessa ETA-valtiossa
koskeva yhden toimiluvan periaate. Muut
lakiin tehdyt muutokset koskivat mm. si-
joitusrahaston sijoitustoimintaa ja sijoitus-
rahastoyhtién tiedonantovelvollisuutta.

Kuluttajansuojalakiin tehtiin kesikuussa
asiakkaansuojan kannalta merkittivii muu-
toksia. Niitd on sovellettu syyskuun alun
jalkeen tehtyihin sopimuksiin. Muutoksilla
saatettiin Suomen lainsiidintd vastaamaan
EU:n direktiivid kuluttajasopimusten eh-
doista.

Toinen asiakkaansuojan kannalta mer-
kittdvi lainmuutos oli kesikuussa kauppa-
kaareen tehdyt lisiykset luottolaitoksen
tiedonantovelvollisuudesta takaajaa ja pan-
tin antajaa kohtaan seki ndiden vastuun
rajoituksista.

Elokuussa rahoitustarkastus teki valtio-
varainministeridlle esityksen luottolaitos-
toiminnasta annetun lain ja rahoitustarkas-
tuslain muuttamisesta seki esityksen rahoi-
tustarkastuksen kustannusten kattamisesta
annettavaksi laiksi. Esitysti tullaan kisitte-
lemiin valtiovarainministerién asettamassa
tyoryhmissi. Tyoryhmi selvittdd myos
EU:n ns. sekundiirilainsdidinndstd mah-

dollisesti johtuvat lain tarkistamistarpeet.

som berittigar till aktier som ir féremal for
offentlig handel stadgades skyldighet att
offentliggora deldrsrapporter.

Ocksa bokslutet skall offentliggras.
Skyldigheten att informera andrahands-
marknaden om faktorer som péverkar vir-
depapperens virde har utstrickes till att gilla
alla virdepapper som ir foremdl for offentlig
handel. Flaggningsskyldigheten har ut-
strickes till ate galla rost- och kapitalandelar
i alla bolag vars aktier ir foremdl for offent-

lig handel.

I virdepappersmarknadslagen gjordes
ocks vissa frimst pa nationella behov grun-
dade dndringar. Bl.a. preciserades reglerna
om offenligt kdpeanbud och inlésnings-

skyldighet.

I de dndringar av lagen om placerings-
fonder som tridde i kraft vid bérjan av dret
har beaktats bl.a principen i EU:s s.k. place-
ringsfondsdirektiv om en enda koncession
for bedrivande av placeringsfondsverksam-
het i en annan EES-stat. De 6vriga dndring-
arna av lagen gillde bl.a. placeringsfondens
placeringsverksamhet och fondbolagets upp-
lysningsplikt.

[ konsumentskyddslagen gjordes i juni
dndringar av stor betydelse f6r kundskyddet.
De har tillimpats pa avtal som ingdtts efter
borjan av september. Med dndringarna an-
passades den finlindska lagstiftningen till
EU:s direktiv om villkoren for konsument-

avtal.

En annan viktig lagindring med tanke
pd kundskyddet var de tilldgg till handels-
balken som inf6rdes i juni och som gillde
kreditinstitutens skyldighet att informera
borgensmannen och den som ingétt en
pantsittningsforbindelse samt begrinsning-

arna i d€SSZlS ansvar.

I augusti limnade finansinspektionen
finansministeriet ett forslag till indringar av
kreditinstitutslagen och lagen om finansin-
spektionen samt en proposition med forslag
till lag om tickandert av finansinspektionens
kostnader. Propositionen kommer att be-
handlas i en arbetsgrupp som tillsitts av
finansministeriet. Arbetsgruppen utreder
ocksd eventuella lagindringsbehov som for-

anleds av EU:s sekundirlagstiftning.

of shares or securities conveying the right to
shares that are subject to public trading to
publish interim reports.

Annual accounts must also be published.
The obligation to inform the secondary
market of any factors influencing the value of
securities has been extended to all securities
subject to public trading. The disclosure re-
quirement in respect of holdings of shares
that reach prescribed limits has been extended
to concern voting rights and capital participa-
tions in all companies whose shares are sub-
ject to public trading.

Amendments based primarily on national
needs were also made to the Securities
Markets Act. Among other things, the provi-
sions on public bids and mandatory bids were
made more specific.

The amendments to the Act on Common
Funds that entered into force at the beginning
of the year take into account the principle of a
single licence for the pursuit of the activities
of common funds in another EEA state, as
stipulated in the Directive on Undertakings
for Collective Investment in Transferable
Securities. Other amendments to the act dealt
with eg the investment activities of common
funds and the disclosure requirement of man-
agement companies.

In June, significant amendments as regards
consumer protection were made to the Con-
sumer Protection Act. These have been applied
to contracts entered into from the beginning
of September. By these amendments, the
Finnish legislation was brought in line with
the EU directive on the terms and conditions
of consumer contracts.

Another important amendment from the
viewpoint of consumer protection was the
additions made to the Commercial Code in
June concerning a credit institution’s duty of
disclosure towards the guarantor and pledgor
and the limitations of their responsibility.

In August, the Financial Supervision
Authority made a proposal to the Ministry of
Finance concerning amendments to the
Credit Institutions Act and the Act on the
Financial Supervision Authority and a pro-

posal on an act on covering the costs of the

Financial Supervision Authority. This pro-

posal will be considered by a working group
appointed by the Ministry of Finance. The




Rahoitustarkastus osallistui useisiin
tyoryhmiin

Rahoitustarkastus osallistui viime vuonna
valtiovarainministerion asettaman sijoitus-
palvelutyéryhmin tyshén. Tydryhmi val-
misteli ehdotuksen arvopaperinvilitysti
koskevan lainsiddinnén uudistamiseksi.
Lokakuussa valmistuneessa muistiossa pia-
dyttiin EU:ssa annettujen direktiivien vi-
himmiisvaatimuksiin.

Muistiossa esitettiin sidddettiviksi laki,
joka koskee sijoituspalveluyrityksii seki
laki ulkomaisista sijoituspalveluyrityksistd
ja niiden oikeuksista tarjota palvelujaan
Suomessa. Lisiksi ehdotetaan arvopaperin-
vilitysliikkeistd annetun lain kumoamista
seki arvopaperimarkkinalain muuttamista.
Ty6ryhmin mukaan arvopaperinvilityksen
lisiksi my6s muut sijoituspalvelut, kuten
omaisuudenhoito, arvopaperikaupinta,
markkinatakaus ja emissionjirjestiminen
on syytd tehdi luvanvaraiseksi.

Valtiovarainministerié asetti joulukuus-
sa tydryhmin selvittimiidn osuuspankki-
ryhmin yhteisvastuusiinnosten uudista-
mista.

Rahoitustarkastus on myds ollut edus-
tettuna valtiovarainministerion asettamassa
panttilainaustydryhmissi sekd oikeusminis-
terion asettamassa takaustoimikunnassa.

Rahoitustarkastuksen ja Suomen Pankin
edustajista muodostuneen valuuttatoimin-
tatydryhmin muistio valmistui joulukuussa

1994.

Finansinspektionen medverkade i

[flera arbetsgrupper

Finansinspektionen medverkade 1994 i in-
vesteringstjanstearbetsgruppen som tillsatts
av finansministeriet. Arbetsgruppen beredde
ett forslag till reform av lagstiftningen om
virdepappersférmedling. Enligt arbetsgrup-
pens promemoria, som blev firdig i okto-
ber, bér minimikraven enligt EU-direktiven
gilla.

I promemorian foreslog arbetsgruppen
att en lag skulle stiftas om virdepappersfore-
tag och en annan lag om utlindska virde-
pappersforetag och deras ritt att tillhanda-
hélla tjinster i Finland. Dessutom foreslogs
att lagen om viirdcpappcrsﬁirmcdlingsrércl-
se skulle upphivas och virdepappersmark-
nadslagen #ndras.

Enligt arbetsgruppen bér férutom virde-
pappersformedling dven dvriga investerings-
tjanster, t.ex. formogenhetsfrvaltning,
virdepapperstrading, marknadsgarantiverk-
samhet och arrangerande av emissioner vara
tillstdndspliktiga.

Finansiministeriet tillsatte i december en
arbetsgrupp for att utreda en reform av
andelsbanksgruppens bestimmelser om
gemensamt ansvar.

Finansinspektionen har ocksd varit repre-
senterad i pantlinearbetsgruppen, som till-
satts av finansministeriet och i garantikom-
missionen, som tillsatts av justitieministe-
riet.

Valutaverksamhetsarbetsgruppen, som
var sammansatt av representanter for finans-
inspektionen och Finlands Bank, fick sin
promemoria firdig i december 1994.

working group will also investigate whether
g
EU'’s secondary legislation calls for revisions

in the Finnish legislation.

The Financial Supervision partici-
pated in several working groups

In 1994, the Financial Supervision Authority
participated in the work of the investment
services working group appointed by the
Ministry of Finance. This working group
prepared a proposal on the reform of the
securities broking legislation. In their memor-
andum, completed in October, the working
group recommends the adoption of the min-
imum requirements laid down in EU direct-
ives.

The memorandum further proposes the
enactment of a law on investment firms as
well as a law on foreign investment firms and
their right to offer services in Finland. In ad-
dition, the rescinding of the Act on Securities
Brokerage Companies and amendments to
the Securities Markets Act are proposed.
According to the working group, not only
securities broking but also other investment
services, such as asset management, securities
trading on commission, market making and
arranging of issues, should also be made sub-
ject to authorization.

In December, the Ministry of Finance
appointed a working group to study a revision
of Okobank Group’s regulations on joint and
several liability.

The Financial Supervision Authority has
also been represented in the pawnbroking
working group appointed by the Ministry of
Finance and in the guarantee committee
appointed by the Ministry of Justice.

The foreign exchange activities working
group made up of representatives of the
Financial Supervision Authority and the Bank
of Finland completed its memorandum in
December 1994.




ahoitusmarkkinoilla toimivien yhtei-

sojen valvomiseksi rahoitustarkastuk-

sella on laajat lakiin perustuvat oikeu-
det saada tarvitsemansa tiedot. Tietoja ra-
hoitustarkastus saa valvottaviltaan, niiden
tilintarkastajilta, osuus- ja sddstopankkitar-
kastuksilta, Suomen Pankilta ja muilta vi-
ranomaisilta. Valvottavat raportoivat siin-
nollisesti tietoja rahoitustarkastuksen mii-
ridysten ja ohjeiden perusteella.

Tietoja keritiin mm. valvottavien ta-

loudellisesta kehityksesti, eri riskiasemista,

tussuhteista. Valvottavien yhteisistd nike-
myksistd vastaavat ja antavat tietoa mm.
Suomen Pankkiyhdistys ja Arvopaperin-
vilittdjien Yhdistys. Atk-tiedostoina toimi-
tettavan raportoinnin osuus on voimak-
kaassa kasvussa, mikd nopeuttaa raportoin-

tiaineistojen kisittely4.
Viranomaisyhteistyo

Tirkeimmiit rahoitusmarkkinoita valvovat
viranomaiset ovat rahoitustarkastus, Suo-
men Pankki, valtiovarainministerio seki
sosiaali- ja terveysministerié. Rahoitustar-
kastus on my®és siinnollisessi yhteydessi
ulkomaisiin rahoitusmarkkinoiden valvon-
taviranomaisiin. Viranomaisilla on oikeus
antaa valvonnassa tarvittavaa tietoa toisil-
leen.

Viranomaistiedonkeruun harmonisoi-
miseksi ja tehostamiseksi on toiminut ns.
viranomaistilastojen yhteistydryhmi, johon
kuuluvat tilastokeskus, Suomen Pankki ja
rahoitustarkastus. Ryhmi sai vuonna 1994
miiriteltyd viranomaistuloslaskelman ja
-taseen kaavat. TAmi merkitsee jatkossa
sitd, ettd luottolaitokset voivat toimittaa
kullekin viranomaiselle saman kaavan mu-
kaiset taseet ja tuloslaskelmat liitteineen.

Viranomaistilastojen tietotekniikkatys-
ryhmi miiritteli tietojen konekielisen
muodon ja tavat tiedon siirtimiseksi. Tar-
koitus on, ettd luottolaitokset toimittavat
tiedot viranomaisille konekielisesti joko
sihkopostin liitetiedostoina, linjasiirtona
Suomen Pankin shekkitililinjan vilitykselld
tai levykkeelld. Kysymyksessi on tirked
periaatteellinen askel kohti raportoinnin

automatisoimista.

TIETOJEN KERUU JA KASITTELY

Insamling och hantering av data » Data Collection and Processing

inansinspektionen har omfattande

lagstadgade rittigheter att fa de upp-

gifter som behovs for tillsynen 6ver de
sammanslutningar som opererar pi finans-
marknaden. Finansinspektionen fir uppgif-
ter frin tillsynsobjekten, deras revisorer,
andelsbanks- och sparbanksinspektionen,
Finlands Bank och andra myndigheter.

Tillsynsobjekten limnar regelbundet
uppgifter enligt finansinspektionens fore-
skrifter och anvisningar.

Information samlas in bl.a. om tillsyns-
objektens ekonomiska utveckling, riskposi-
tioner, kapitaltickning, bokslut och dgarfor-
héllanden. Fér tillsynsobjektens gemensam-
ma stdndpunkter svarar och redogér bl.a.
Bankféreningen i Finland och Fondkom-
missionirsféreningen. Andelen rapporter
som skickas som ADB-filer vixer snabbrt,
vilket effektiverar behandlingen av rapport-

materialet.
Myndighetssamarbete

Finansmarknaden 6vervakas i huvudsak av
finansinspektionen, Finlands Bank, finans-
ministeriet och social- och hilsovardsminis-
teriet. Finansinspektionen har ocksa regel-
bunden kontakt med utlindska myndig-
heter som utovar tillsyn over finansmarkna-
den. Tillsynsmyndigheterna har ritt att ge
varandra de uppgifter som behévs for till-
synen.

For att harmonisera och effektivera
myndigheternas datainsamling finns en
samarbetsgrupp for myndighetsstatistik.
Den bestar av Statistikcentralen, Finlands
Bank och finansinspektionen. Gruppen fast-
stillde 1994 scheman f6r myndighetsresul-
tatrikningen och myndighetsbalansrikning-
en. Detta betyder att kreditinstituten i fort-
sittningen kan tillstilla varje myndighet
balans- och resultatrikningen jimte bilagor
enligt samma schema.

Datateknikarbetsgruppen fér myndig-
hetsstatistik faststillde den elektroniska for-
men for rapporteringen och metoderna for
datadverforingen. Avsikten ir att kreditinsti-
tuten tillstiller myndigheterna data i elek-
tronisk form antingen som bilaga till elpost-
meddelanden, som datakommunikation via
Finlands Banks checkkontolinje eller pa

o enable it to supervise undertakings

operating in the financial markets,

the Financial Supervision Authority has
extensive legal rights to collect the informa-
tion it needs for this task. The Financial
Supervision Authority obtains this informa-
tion from the supervised entities, their aud-
itors, the Cooperative Bank Inspectorate and
the Savings Bank Inspectorate, the Bank of
Finland and other authorities. The supervised
entities report the required information on a
regular basis in accordance with the Financial
Supervision Authority’s Regulations and
Guidelines.

Data are collected on the financial per-
formance of the supervised entities, various
risk exposures, solvency, annual accounts,
ownership etc. Information on the common
views of the supervised entities is provided by
eg the Finnish Bankers” Association and the
Finnish Association of Securities Dealers. The
share of reporting taking place in electronic
form is growing rapidly, which speeds up the

processing of reported data.
Cooperation with other authorities

The most important authorities supervising
the financial markets are the Financial Super-
vision Authority, the Bank of Finland, the
Ministry of Finance, and the Ministry of
Social Welfare and Health. The Financial
Supervision Authority also maintains regular
contacts with foreign authorities supervising
financial markets. The supervisory authorities
are entitled to exchange data needed in
supervision work.

A working group called the Authority
Task Force has been working on a project to
harmonize data collection by the authorities
and to make it more efficient. The task force
is made up of representatives from Statistics
Finland, the Bank of Finland and the Finan-
cial Supervision Authority. In 1994, the task
force agreed on standard formats for the
profit and loss account and balance sheet for
reporting to the authorities. This means that
in future credit institutions will be able to
submit to each authority balance sheets
and profit and loss accounts, together with
appendices, drawn up according to the same
format.




Jérjestelmihankkeet

Suomen Pankki ja rahoitustarkastus toteut-
tavat yhteistydssi sellaiset jirjestelmit, jois-
ta on hy6tyd molemmille osapuolille. Syk-
sylld olivat vireilld rahoitusmarkkinoilla toi-
mivien yhteisdjen perustietojen organisoin-
tiin, valuuttapositioseurannan uudistami-
seen ja tase- ja tulosseurantaan liittyvit
projektit.

Luottomarkkinavalvonnan tueksi tuo-
tettiin sovellukset vastuukeskittymien,
luottolaitosten viliaikaisen omistuksen ja
valtion pidomatukea saaneiden pankkien
luottotappioiden seurantaan. Vastuukeskit-
tymd mairitellddn sellaiseksi luottokoko-
naisuudeksi, joka ylittdd 15 % luottolaitok-
sen omista varoista. EU-direktiivien mu-
kaan luottolaitos ei saa luotottaa yhti asia-
kaskokonaisuutta enemmillid kuin 25 %:lla
omista varoistaan. Siirtymiaikaa on kuiten-
kin vuoden 2001 loppuun asti.

Rahanpesun seurantajirjestelmi saatiin
miiriteltyi syksylld 1994, ja se on miiri

saada kiyttoon kesilld 1995.

diskett. Detta ir ett viktigt principiellt steg

mot automatisering av rapporteringen.
Systemprojekt

Finlands Bank och finansinspektionen
genomfor tillsammans sddana projekt som
bdda parterna har nytta av. P4 hosten pagick
projeke for att samla in grundliggande
information om de sammanslutningar som
agerar pd finansmarknaden, for reform av
uppfoljningen av valutapositioner och for
uppfdljning av balans- och resultatrikning-
ar.

Som stéd for tillsynen dver kreditmark-
naden producerades tillimpningar for 6ver-
vakning av koncentrationer av ansvarsfor-
bindelser, kreditinstitutens temporira inne-
hav och kreditfrluster i banker som fitt
statligt kapitalstéd. En koncentration av
ansvarsforbindelser definieras som en kredit-
helhet som &verstiger 15 % av kreditinstitu-
tets kapitalbas. Enligt EU-direktiven far ett
kreditinstitut inte bevilja en och samma
kundhelhet krediter fér mer dn 25 % av sin
kapitalbas. Ovcrgﬁngspcriodcn striicker sig
emellertid till slutet av 2001.

Ett system for 6vervakning av penning-
tvitt utarbetades pd hosten 1994 och avsik-
ten dr att det skall tas i bruk pd sommaren

1995

An Authority Data Technology Task
Force specified the electronic format for data
and the methods for data transfer. The aim is
that credit institutions deliver data to the
authorities electronically via electronic mail,
through the Bank of Finland Interbank Funds
Transfer System or on diskette. This marks an
important step in principle towards automat-

ed repo rting.
System projects

The Bank of Finland and the Financial
Supervision Authority cooperate in develop-
ing systems which are of use to both parties.
In the autumn, projects for organizing basic
data about corporate entities operating in the
financial markets, revision of the monitoring
of foreign exchange positions and monitoring
of balance sheets and results were carried on.

To support credit market supervision,
system applications were produced for mon-
itoring large exposures, credit institutions’
temporary holdings and loan losses of banks
that have received government capital sup-
port. Large exposures are defined as lending
to a client or group of connected clients that
exceeds 15 % of a credit institution’s own
funds. According to EU directives, a credit
institution’s exposure to a group of connected
clients must not exceed 25 % of the credit
institution’s own funds. However, there is a
transitional period lasting until the end of
2001.

The monitoring system for money laun-
dering was specified in autumn 1994, and the

aim is to introduce it in summer 1995.




uoden 1994 alusta voimaantullut

Euroopan talousaluetta koskeva

sopimus merkitsi yhtendisen Euroo-
pan talousalueen syntymisti. Sopimus tur-
vaa tavaroiden, henkilsiden, palvelujen ja
pidomien vapaan liikkumisen talousalueen

valtioiden vililli.
Valvontavastuisiin uudistuksia

Talousalueella toimivan luottolaitoksen
valvonta on EU:n toisen pankkidirektiivin
mukaan asetettu kotivaltion viranomaisille.
Siten suomalaisen luottolaitoksen ulkomai-
sen sivukonttorin valvonta on aikaisem-
masta kiytinnostd poiketen rahoitustarkas-
tuksella. Vastaavasti esimerkiksi tiilli toi-
mivien englantilaisten luottolaitosten sivu-
konttorien valvonta on Englannin keskus-
pankin tehtivini.

Ulkomaisen luottolaitoksen tiillid toimi-
van sivukonttorin maksuvalmiuden valvon-
nasta huolehtii rahoitustarkastus. Ulkomai-
sen sivukonttorin on myds noudatettava
suomalaisia markkinointia ja sopimusinfor-
mointia sekid sopimusten noudattamista
koskevia sidinnoksii.

Rahoitustarkastus kivi neuvotteluja ul-
komaisten valvontaviranomaisten kanssa
valvontasopimusten laatimiseksi. Tarkoi-
tuksena on tismentii kotivaltion ja isinti-
valtion viranomaisten valvontavastuita.
Valvontasopimukset solmittiin vuoden
1994 aikana Englannin, Ruotsin, Norjan,
Tanskan, Islannin, Ranskan ja Luxembur-
gin kanssa. Eestin kanssa kdynnistettiin
neuvottelut valvontasopimuksen aikaansaa-

miseksi.
Kansainvilinen yhteistyo

Vuoden 1994 aikana rahoitustarkastus
osallistui EU:n rahoitusmarkkinoita koske-
vien direktiivien valmistelu-, seuranta- ja
tulkintatyhén. Unionin jisenyys merkitsi
vaikutusmahdollisuuksiemme lisiintymis-
td.

Vuoden 1994 aikana hyviksyttiin talle-
tussuojaa koskeva direktiivi, vakavaraisuus-
direktiivin tiydennys sekid muutos listautu-
mismenettelyd koskevaan direktiiviin. Vii-
meeksi mainittu ns. Eurolist-direktiivi

KANSAINVALINEN YHTEISTYO

Internationellt samarbete « International Highlights

ES-avtalet, som tridde i kraft vid

bérjan av 1994, innebar att ett en-

hetligt europeiskt ekonomiskt samar-
betsomrade uppstod. Avtalet garanterar fri
rorlighet for varor, personer, tjinster och

kapital mellan medlemsstaterna.
Forindringar i tillsynsansvaret

Tillsynen &ver ett kreditinstitut som ir verk-
samt i en EES-stat hor enligt EU:s andra
banksamordningsdirektiv till hemlandets
myndigheter. Sdlunda skall finansinspektio-
nen, i motsats till tidigare praxis, 6vervaka
finlindska kreditinstituts filialer i utlandet.
P4 motsvarande sitt vervakas t.ex. engelska
kreditinstituts filialer i Finland av Englands
centralbank.

Finansinspektionen évervakar likvidite-
ten hos utlindska kreditinstituts filialer i
Finland. Utldndska filialer skall ocks3 iaktta
de finlindska bestimmelserna om mark-
nadsféring och avtalsinformation samt om
iakttagande av avtalen.

Finansinspektionen férhandlade under
1994 med utlindska tillsynsmyndigheter
om uppgodrande av avsiktsforklaringar. Syf-
tet 4r att precisera det tillsynsansvar som
myndigheterna i hemlandet och virdlandet
har. Avsiktsforklaringar ingicks 1994 med
England, Sverige, Norge, Danmark, Island,
Frankrike och Luxemburg. Ocksd med Est-
land har forhandlingar inletts i syfte att fa
till stind en avsiktsforklaring.

Internationellt samarbete

Finansinspektionen deltog 1994 i bered-
ningen, uppféljningen och tolkningen av
EU:s direktiv om finansmarknaden. Med-
lemskapet i Europeiska unionen innebar att
finansinspektionens pdverkningsméjligheter
okade.

Under dret godkindes direktivet om in-
sttarskydd, ett tilligg till kapitalticknings-
direktivet och en dndring av direktivet om
bérsintroduktion. Det sistnimnda s.k.
Eurolistdirektivet underlittar grinsoverskri-
dande bérsintroduktion.

[ direktivet om insittarskydd sikras ett
minimiskydd fér insittarna om en deposi-

tionsbank drabbas av en kris. Minimi-

he Agreement on the European

Economic Area which entered into

force at the beginning of 1994, marked
the creation of an integrated European eco-
nomic area. The agreement guarantees free
movement of goods, people, services and
capital between the states within the eco-

nomic area.

Reforms in supervision responsibilities

Under the Second Banking Coordination
Directive, the responsibility for supervision of
credit institutions operating within the EEA
has been assigned to home state authorities.
Hence the supervision of branches of Finnish
credit institutions operating abroad is now
the responsibility of the Financial Supervision
Authority, in contrast to earlier practice.
Likewise, the responsibility for supervision

of branches of eg British credit institutions
operating in Finland lies with the Bank of
England.

The Financial Supervision Authority mon-
itors the liquidity of the branches of foreign
credit institutions operating in Finland. These
foreign branches must also comply with Finn-
ish provisions governing marketing, informa-
tion contained in contracts and observance of
contracts.

The Financial Supervision Authority nego-
tiated with foreign supervisory authorities on
the drawing up of memoranda of understand-
ing concerning cooperation in the field of
banking supervision. The aim was to clarify
the responsibilities of home-country and host-
country authorities in supervision. In 1994,
memoranda of understanding were concluded
with the United Kingdom, Sweden, Norway,
Denmark, Iceland, France and Luxembourg.
Negotiations were started with Estonia on the
conclusion of a memorandum of understand-

ing.
International cooperation

In 1994, the Financial Supervision Authority
participated in the drafting, follow-up and
interpretation work related to the EU direct-
ives on financial markets. Membership of the
union has given us a greater say in these

matters.




helpottaa rajojen yli tapahtuvaa listautu-
mista.

Talletussuojaa koskevassa direktiivissd
varmistetaan tallettajille vihimmiisturva
talletuspankin joutuessa kriisitilanteeseen.
Vihimmiisturvaksi on asetettu 20 000
ECU:a (n. 120 000 mk). Jisenmaiden on
saatettava lainsiidintonsi vihintiin direk-
tilvin asettamien minimivaatimusten mu-
kaiseksi 1.7.1995 mennessi.

Pohjoismainen yhteisty jatkui vuonna
1994 vilkkaana. Pohjoismaisessa valvonta-
kokouksessa Visbyssi keskusteltiin mm.
yhteisistd valvontaan liittyvisti asioista ja
allekirjoitettiin osanottajavaltioiden kah-
denviliset valvontasopimukset (Memoran-
dum of Understanding). Arvopaperitydryh-
mi piti kaksi kokousta, keviilld Késpenha-
minassa ja syksylld Reykjavikissa. Kokouk-
sissa vaihdettiin nikemyksii ajankohtaisista
arvopaperimarkkinoita koskevista asioista
sekd aloitettiin pohjoismaisten arvopaperi-
valvojien yhteistydsopimuksen uudistami-
nen. Hallinnollisten asioiden tyéryhmi
keskusteli mm. organisaatiouudistuksista ja
henkiléston kehittdmisestd. Syksyn pankki-
valvontakokouksessa Tukholmassa kisitel-
tiin pankkien ulkomaantoimintaa EU:n
alueella.

Rahanpesuasioita kisittelevi Financial
Action Task Force on Money Laundering
(FATF) kiivi Suomessa arvioimassa luotto-
ja rahoituslaitosten ja rahoitustarkastuksen
valvontavalmiudet rahanpesun osalta. Tar-
kastusryhmi laati vierailunsa pohjalta ra-
portin, jossa kisiteltiin lainsdddintod, oh-
jeistusta ja rahanpesuepiilysten kisittelyi
seki kisittelyn organisointia. FATF:n ko-
kous antoi raportin perusteella Suomen
asioiden hoidolle arvosanan hyvi.

skyddet ir 20 000 ECU (ca 120 000 mark).

Medlemslinderna skall harmonisera sin lag-

stiftning minst med direktivets minimikrav

fore den 1 juli 1995.

Det nordiska samarbetet var fortsatt liv-
ligt 1994. Vid det nordiska banktillsynsmé-
tet i Visby diskuterades bl.a. gemensamma
tillsynsfragor och de bilaterala avsiktsforkla-
ringarna (Memorandum of Understanding)
mellan deltagarlinderna undertecknades.

Virdepappersarbetsgruppen samman-
kom tvé génger, pd viren i Képenhamn och
pd hosten i Reykjavik. Deltagarna utbytte
synpunkter pé aktuella virdepappersmark-
nadsfrigor och pibérjade en reform av de
nordiska virdepapperstillsynsmyndigheter-
nas samarbetsavtal. Arbetsgruppen for ad-
ministrativa drenden diskuterade bl.a. orga-
nisationsférindringar och personalutveck-
ling. P4 héstens banktillsynsméte i Stock-
holm behandlades bankernas utlandsverk-
samhet inom EU.

Financial Action Task Force on Money
Laundering (FATF), som behandlar frigor
om penningtvitt, besokte Finland for att
utvirdera kreditinstitutens, de finansiella
institutens och finansinspektionens bered-
skap att 6vervaka penningtvitt. FATF-de-
legationen utarbetade en rapport om sitt
besok dir den behandlade lagstiftning, fore-
skrifter och anvisningar samt hantering av
misstinkt penningtvitt och hur hanteringen
dr organiserad. P4 grundval av rapporten
gav FATF:s méte Finland et gott betyg for

hamermgcn av pen mngtvatt.

In the course of 1994, the Deposit Guar-
antee Directive, an addition to the Solvency
Ratio Directive and an amendment to the
Listing Particulars Directive were adopted.
The last-mentioned directive, the Eurolist
Directive, facilitates cross-border listing.

The Deposit Guarantee Directive guaran-
tees depositors a minimum level of security in
the event of a deposit bank encountering a
financial crisis. The minimum guarantee has
been set at ECU 20,000 (about FIM
120,000). The member states are required to
harmonize their legislation by 1 July 1995 to
comply with at least the minimum require-
ment imposed by the directive.

Active cooperation among the Nordic
countries continued in 1994. At a conference
for Nordic supervisory authorities held in
Visby, supervision of risks and the relation
between supervisory authorities and auditors
were discussed and bilateral memoranda of
understanding between the participating
states were signed. The securities working
group met twice, in Copenhagen in the
spring and in Reykjavik in the autumn. At
these meetings, matters of topical interest re-
lating to the securities markets were discussed
and a reform of the cooperation agreement
between the Nordic countries was started.
The working group on administrative matters
discussed, among other things, organizational
reforms and personnel training. The banking
supervision meeting held in Stockholm in the
autumn dealt with the foreign operations of
banks within the EU area.

The Financial Action Task Force on
Money Laundering (FATF) visited Finland to
evaluate the supervisory readiness of credit
and financial institutions and the Financial
Supervision Authority in regard to money
laundering. Based on its visit, the team of
examiners prepared a report on legislation,
guidance and the handling of suspicions of
money laundering, as well as on how the
handling is organized. On the basis of the
evaluation report, the FATF meeting assessed

the state of affairs in Finland as good.




Utgifter « Expenses

RAHOITUSTARKASTUKSEN TOTEUTUNEET KUSTANNUKSET JA PERITTAVAT VALVONTAMAKSUT 1993-1994
FINANSINSPEKTIONENS FAKTISKA KOSTNADER OCH TILLSYNSAVGIFTER 1993-1994
FiNANCIAL SUPERVISION AUTHORITY: TOTAL COsTS AND TOTAL SUPERVISION FEES COLLECTED IN 1993 AND 1994

MENOT
Henkilostomenot
Palkat
Vakinaiset
Mi:
Lomasijaiset
Muut palkkiot
Muut henkil6stokulut
Henkilosivukulut
Muut henkil6stokulut

daikaiset

Muut lyhytvaikutteiset menot
Edustus
Matkat
Koulutus
Kiinteiston hoitokulut
Toimistopalvelut
Tarvikkeet
Muut toimistokulut
Atk-kulut
Muut kulut

Pitkivaikutteiset menot

Kalusto- ja laitehankinnat
Atk-hankinnat

Juoksevan toiminnan menot
yhteensi

Siirtymivaiheen kustannukset”

Menot yhteensi
TULOT

Toimenpidemaksutulot
Sekalaiset tulot

TOTEUTUNEET
KUSTANNUKSET

PERITYT VALVONTA-
MAKSUT YHTEENSA

1993

13 194 000

423 000
61 000

4 283 000

54 000 18015 000

1994

17 235 622

1074 259
279 578
291 029

324 963
215612

25 421 063

96 000
625 000
420 000
617 000"
914 000
188 000
203 000
155 000

566 000 5 784 000

137 367
994 854
219 932
783 264
541 801
371 298
047 098
007 027
944 108

11 046 749

544 000

590 000 1 134 000

593 147

24 933 000

2 433 000
27 366 000

37 060 959

- 1000

26 366 000

26 927 576

- 283 880
-22 694

36 754 385

36 877 557

KOSTNADER
Personalkostnader
Loner
Ordinarie anstillda
Visstidsanstillda
Vikarier
Ovriga arvoden
(“)vriga personalkostnader
Lonebikostnader
()\’riga personalkostnader
Ovriga utgifter
med kort verkningstid
Representation
Resor
Utbildning
Underhill av fastigheter
Kontorstjinster
Tillbehor
Ovriga kontorskostnader
ADB-kostnader
Ovriga kostnader
Utgifter med ling
verkningstid

Inventarier ()Ch u[rusming

ADB-utrustning

Lopande verksamhetsutgifter
sammanlagt

Kostnader under
dvergingsperioden?
Kostnader sammanlagt

INTAKTER
Inkomster av
handliggningsavgifter
Diverse inkomster

FAKTISKA
KOSTNADER

DEBITERADE TILLSYNS-
AVGIFTER TOTALT

Inkl. kalkylmissiga hyres- och underhallskostnader for kontorsutrymmena i fastigheten vid Bangdrdsviigen 9.
Includes notional rent and maintenance costs in respect of premises located at Ratapihantie 9.
Rahoitustarkastuksen toiminnasta aiheutui toiminnan kiynnistimisvaiheeseen liittyvii kertaluonteisia kustannuksia yhteensi 2 433 000 markkaa.
Kustannukset liittyvit rahoitustarkastuksen uusien toimitilojen perusinvestointeihin kuten kaluston ja telejirjestelmien hankintaan, tietoliikenneyhteyk-
sien rakentamiseen sekd muutosta syntyneisiin menoihin.
D3 finansinspektionen inledde sin verksamhet orsakade detta kostnader av engéngsnatur pd sammanlagt 2.433.000 mark. Kostnaderna hinfér sig till
grundinvesteringar for finansinspektionens nya kontor, sisom anskaffning av inventarier och telesystem, installation av telekommunikationsférbindelser
samt kostnaderna for den egentliga flyttningen.
Non-recurrent costs arising in connection with the commencement of operations by the Financial Supervision Authority totalled FIM 2,433,000.
These costs were related to basic investments in the new premises of the Financial Supervision Authority, such as the acquisition of fixtures, fittings and

tele systems and the installation of telecommunications links, as well as to removal costs.

EXPENSES

Staff expenses

Wages and salaries
Permanent staff
Staff on fixed-term contracts
Summer relief staff
Other remuneration

Other staff expenses
Ancillary staff expenses
Other staff expenses

Other short-term expenses
Entertainment

Travel

Training

Real estate maintenance costs
Office services

Supplies

Other office services
Data-processing costs

Other costs

Long-term expenses
Acquisitions of fixtures, fittings
and equipment

Data-processing acquisitions

Current operating expenses,
total

Transition phase costs”
Total expenses

INCOME

Income from
administrative fees
Miscellaneous income

TOTAL COSTS

TOTAL SUPERVISION
FEES COLLECTED




VALVONTAMAKSUT

Tillsynsavgifter « Supervision Fees

VALVONTAMAKSUJEN PERIMINEN AJALTA 1.10.1993-31.12.1994
UPPBORD AV TILLSYNSAVGIFTER UNDER PERIODEN 1.10.1993-31.12.1994
Fegs CoLLECTED IN THE PERIOD 1 OCT. 1993 - 31 DEC. 1994

Suoritettava maksu ryhmittiin eri maksukausina 1.10.1993 lihtien:
Avgifterna gruppvis under olika perioder fran 1.10.1993:
Fees payable by different groups in different payment periods since 1 Oct. 1993:

RYHMA
(mk)

1.10.93-
31L12.93

6 640 391
102 512
1233 131
1522 013
20 968

B3 277
166 469
235112
55922
552 043
51, 271
27 664
192 082
16 395

1 858

14 187

10 835 295

Liikepankit
Sddstopankit
Osuuspankit
Luottolaitokset
Vakuusrahastot
Edustustot
Rahastoyhtist
SOM-markkinat
SOP-markkinat
HAP-markkinat
OTC-markkinat
Muut markkinapaikat
Arvo-osuusrekisteri
Sivukonttorit
Panttilainauslaitokset

YHTEENSA

1.1.94-
31.3.94

6 604 520
109 247
1433 233
1 545 342
32 186

5 403
390982
183 761
51 069
963 440
125 847
11728
130 323
13 334
1738
5050

11 607 200

13 482 196

1.9.94-
31.12.94

GRUPP
(mk)

1.4.94-
30.6.94

Affirsbanker
Sparbanker
Andelsbanker
Kreditinstitut
Sikerhetsfonder
Representationer
Fondbolag
FOM

FOB

6812708
114 812
506 250
616 617

33 826
3000
406 119
192 803
53 795
734 731
123 000
3108
135 373
13 333

1 890
36 796

11788 161

7 677 027
127323
1670 373
1 786 096
37512

5 405
454 134
213 444
39:319
1119 069
146 180
13 621
151 379
13 334
2095

5 885

Filialer

Kaikki luvut on pyéristetty markan tarkkuudelle / Siffror dr avrundade / All figures rounded to the nearest markka.
Vuonna 1994 otettiin kiyttéon toimenpidemaksut, joilla katettiin osa kustannuksista / Ar 1994 togs handliggningsavgifter i bruk, med vilka en del av kostnaderna ticktes /
In 1994, administrative fees were introduced to cover part of the costs.

Helsingfors Fondbérs
OTC-marknaden
Ovriga marknadsplatser
Virdeandelsregistret

Pantlaneinrittningar
Sparbanksstiftelser

SAMMANLAGT

GROUP
(FIM)

Commercial banks
Savings banks
Cooperative banks
Credit institutions
Security funds
Representative offices
Management companies
Finnish Options Market
Finnish Options Exchange
Helsinki Stock Exchange
OTC markets

Other marketplaces
Book-entry registers
Branches

Pawnshops

Savings bank foundations

TOTAL

DI1AARI 1994

Diarium 1994 « Journal 1994

Vuonna 1994 merkittiin rahoitustarkastuksen diaariin 3 140 asiaa. Seuraavalle vuodelle siirtyi 342 asiaa.
Ar 1994 registrerades 3 140 irenden i finansinspektionens diarium, av vilka 342 overfordes till foljande ar.

In 1994, 3 140 entries were made in the Journal of the Financial Supervision Authority, of which 342 were transferred to the following year.

1. Hallinto
Henkilsstohallinto
Taloushallinto
Yleiset asiat
YHTEENSA

2. Valvottavia koskevat asiat
Ohjeet ja midriykset
Lausunnot (komiteat, tyéryhmit tms.)
Kansainvilinen yhteistyd
(1994: 312 asiaa koskee rahanpesua)
Tarkastukset
Hallinto
Liiketoiminta
Viliaikaiset omistukset
Maksuvalmius ja vakavaraisuus
Selvityspyynnot

Luottolaitokset
Arvopaperimarkkinat

Muut asiakkaansuojaan liittyviit ja
kilpailun turvaaminen
Tilintarkastus ja tilinpditos
Vakuusrahastot, siisto- ja
osuuspankkitarkastus
Arvopaperi- ja johdannaismarkkinat
Rahoitustoiminta
Panttilainaustoiminta
Sidstopankkisditio

YHTEENSA

1993 1994

209
25
16

250

40
55
12

37
67
129
961
111

595
22

76
66

38

1. Administration
Personaladministration
Ekonomiadministration
Allminna drenden
TOTALT
2. Arenden som giller tillsynsobjekt
Anvisningar och foreskrifter
Utlatanden (kommittéer, arbetsgrupper)
Internationellt samarbete (1994: varav
312 irenden gillde penningtvitt)
Inspektioner
Administration
Affirsverksamhet
Temporira innehav
Likviditet och kapitaltickning
Begiran om utredning
Kreditinstitut
Virdepappersmarknaden
Ovriga kundskyddsirenden och
tryggande av konkurrens
Revision och bokslut
Sikerhetsfonder, spar- och
andelsbanksinspektionen
Virdepappers- och derivatmarknaden
Finansiell verksamhet
Pantlineverksamhet
Sparbanksstiftelsen

TOTALT

1. Administration
Staff administration
Financial administration
General matters
TOTAL
2. Matters concerning supervised entities
Guidelines and regulations
Opinions (committees, working groups etc.)
International cooperation (1994: 312 of
which concerning money laundering)
Inspections
Administration
Business activities
Temporary holdings
Liquidity and solvency
Requests for investigation
Credit institutions
Securities markets
Consumer protection and
safeguarding competition
Auditing and annual accounts
Security funds, Savings and
Cooperative Bank Inspectorates
Securities and derivative markets
Financial activities
Pawnbroking
Savings bank foundation

TOTAL




VALVOTTAVAT 1970-1994

Tillsynsobjekt « Supervised Institutions

3

3142, LP SP QP KLP TOY Yht. SK yht.
810 2482
789 2514
749 2546
727 2568
713 2600
701 2628
684 2651
677 2653
673 2658
671 2665
671 2686

330 464
327 445
306 425
302 407
298 398
294 390
283 384
280 380
280 376
280 374
278 373

1970*
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
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1981 g 274 371
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** Luottolaitoksia 1.1.1992 lukien /Kreditinstitut frin 1.1.1992 /Credit institutions since 1 Jan. 1992. Porssiyhtiot

Borsbolag Y 64 62 38 65

Listed companies

I;iikgjpnnkit' Affirsbanker Con?mcrciall banks OTC-yhtiét

Postipankki Oy Postbanken Ab Postipankki IAtd‘ OTC-bolag SO L el 33

Suomen Siistopankki Sparbanken i Finland Savings Bank of Finland - SBF Ltd

-SSP Oy - SBF Ab

Saistopankit Sparbanker Savings banks Eivit ole rahoitustarkastuslain mukaisia valvot-

Osuuspankit Andelsbanker Cooperative banks tavia. Valvotaan, etti yhtiot tiyttavit arvopape-

Kiinnitysluottopankit Hypoteksbanker Mortgage banks rimarkkinalain mukaiset velvoitteensa.

Luotto-osakeyhtiot Kreditaktiebolag Credit companies B Inte tillsynsobjekt enligt lagen om finans-

Hypoteekkiyhdistykset Hypoteksforeningar Mortgage societies inspektionen. Tillsyn ut6vas si att bolagen

Luottolaitokset Kreditinstitut Credit institutions uppfyller de forplikeelser som stadgats i virde-

Ulkomaisten luotto- Utlindska kreditinstituts Branches of foreign banks pappersmarknadslagen.

laitosten sivukonttorit filialer [l Not supervised in accordance with the Act

Ulkomaisten luotto- Utlindska kreditinstituts Representative offices of foreign on the Financial Supervision Authority. Super-

laitosten edustustot representationer credit institutions vised that they fulfill their obligations under

Vakuusrahastot Sikerhetsfonder Banks’ security funds the Securities Markets Act.

Rahastoyhtiot Fondbolag Management companies

Arvopaperiporssit Fondborser Stock exchanges Edustus ulkomailla

Optioyhteisot Optionsforetag Options & futures exchanges

Sopimusmarkkinat ja OTC-marknaden och OTC markets and other

muut markkinapaikat dvriga marknadsplatser marketplaces
Virdepappersformedlare Securities intermediaries

Arvo-osuusyhdistykset Virdeandelsforeningar Securities associations Tytirpankit

Suomen osakekeskus- Finlands aktiecentral- Central Share Register of Finland Dotterbanker A

rekisteri register Subsidiaries

Arvo-osuusrekisterit Viirdeandelsregister Book-entry registers

Sddstopankkisddtiot Sparbanksstiftelser Savings banks foundations

Panttilainaamot Pantldneinrittningar Pawnshops

Piikonttorit yht. Huvudkontor totalt Head offices

Sivukonttorit yht. Filialer totalt Branches Sivukonttorit

Filialer
Branches

OTC companies

Utlindsk representation
Representation abroad
1992 1993 1994

Edustustot
Representationer
Representative offices




HisTtoRIAA

Historia « History

Kuningas Kaarle X Kustaa perusti pank-
kiylitarkastajan viran valvomaan ruotsa-
laista Palmstruchin pankkia. Pankilla oli
sivukonttori myds Turussa. Pankkiyli-
tarkastajan virka kuitenkin lakkautettiin
pian pankin lopetettua toimintansa.

Perustettiin Valtiosdityjen pankki, joka
oli yksi maailman ensimmaisistid keskus-
pankeista. Sen toimintaa valvoi kuusi
pankkivaltuusmiesti.

Liikepankkijirjestelmin kehittymisen
my6tid Suomeen siddettiin ensimmiinen
pankkilaki. Pankkien valvontaohjeet an-
toi Senaatti ja niiden noudattamista val-
voivat pankkeihin asetetut asiamichet.
Hajautettu jirjestelmi osoittautui kui-
tenkin heikoksi. Asiamichet eivit pysty-
neet riittivin tehokkaasti valvomaan
pankkien toimintaa.

Sadstopankkilaki astui voimaan. Siini
!

pankkivalvonta ensimmiisen kerran
keskitettiin.

jeston oma keskusrahalaitos. Niin myds
osuuskassojen valvonta oli keskitetty.

Pankkitarkastusvirasto perustettiin
valtiovarainministerion alaisuuteen
valvomaan liikepankkeja, jolloin my®s
litkepankkien valvonta oli keskitetty.

Kiinnitysluottopankit tulivat pankki-
tarkastusviraston valvonnan piiriin.
Sddstopankit, osuuspankit, luotto-osake-
yhtiot ja pankkien vakuusrahastot tulivat

pankkitarkastusviraston valvottaviksi.

Hypoteekkiyhdistys ja ulkomaisten luot-
tolaitosten edustustot tulivat valvontaan.

Rahastoyhtiét tulivat valvontaan.

Postipankki Oy ja johdannaismarkkinat
tulivat valvontaan.

Arvopaperimarkkinat tulivat valvontaan.

Ulkomaisten luottolaitosten sivukontto-
rit ja arvo-osuusjirjestelmi tulivat val-
vontaan.

Rahoitustoimintalain mukaiset luottolai-

tokset ja sddstopankkisiitiot tulivat val-
vontaan.

Panttilainauslaitokset tulivat valvontaan.

Konung Karl X Gustav inrittade en
bankéverinspektorstjanst for dvervak-
ningen av Palmstruchs bank. Banken
hade en filial i Abo. Tjinsten drogs dock
in ritt snart efter det banken hade upp-
hort med sin verksamhet.

Riksens Stinders Bank, virldens kanske
forsta centralbank, grundades. Dess verk-
samhet dvervakades av sex bankfullmik-
tige.

I och med att man i Finland utvecklade
ett affirsbankssystem stiftades landets
forsta banklag. Anvisningarna om till-
synen dver bankerna utfirdades av Sena-
ten och for att vervaka att anvisningarna
iaktrogs tillsattes sirskilda ombud i ban-
kerna. Detta decentraliserade 6vervak-
ningssystem visade sig emellertid orill-
rickligt. Ombuden klarade inte av att
overvaka bankernas verksamhert tillrick-
ligt effektivt.

Sparbankslagen tridde i kraft. I den cen-
traliserades tillsynen for forsta géngen.

For att skéta tillsynen éver andelskassor-
na férordnades organisationens egen
centralpenninginrittning.

Bankinspektionen, som var understilld
finansministeriet, grundades med uppgift
att overvaka affirsbankerna och dirmed
blev ocksd tillsynen 6ver affirsbankerna
centraliserad.

Hypoteksbankerna stilldes under bank-
inspektionens tillsyn.

Sparbankerna, andelsbankerna, kreditak-
tiebolagen och bankernas sikerhetsfonder
stilldes under bankinspektionens tillsyn.

Hypoteksforeningen och utlindska kre-
ditinstituts representationskontor stilldes
under tillsyn.

Fondbolagen stilldes under tillsyn.

Postbanken Ab och derivatmarknaden
stilldes under tillsyn.

Viirdepappersmarknaden stilldes under
tillsyn.

Utlindska kreditinstituts filialer och viir-
deandelssystemet stilldes under tillsyn.

Kreditinstitut enligt lagen om finansie-
ringsverksamhet och sparbanksstiftelserna
stilldes under tillsyn.

Pantlineinrittningarna stilldes under till-
syn.

King Carl X Gustaf established the posi-
tion of senior bank supervisor in order to
supervise the Swedish Palmstruch Bank.
The bank also had a branch in Turku.
The position was, however, soon abolished
when the bank ceased operations.

The Bank of the Estates of the Realm, one
of the world’s first central banks, was estab-
lished. Its operations were supervised by six
parliamentary bank supervisors.

With the emergence of a commercial bank-
ing system in Finland, the country’s first
banking law was enacted. Supervisory reg-
ulations were issued by the Senate and
compliance with them was overseen by
special agents assigned to each bank. How-
ever, this decentralized supervisory system
proved to be inadequate. The agents were
not able to supervise banking activities
efficiently.

The savings bank law entered into force,
whereupon the banking supervision was
centralized for the first time.

Supervision of the cooperative banks was
assigned to their own central monetary
institution. Thus the supervision of the
cooperative banks also became centralized.

The Bank Inspectorate was established
under the Ministry of Finance to supervise
commercial banks. Hence the supervision
of commercial banks also became central-
ized.

Mortgage banks became subject to super-
vision by the Bank Inspectorate.

Savings banks, cooperative banks, credit
companies and security funds became ent-
ities supervised by the Bank Inspectorate.

The Mortgage Association and represent-
ative offices of foreign credit institutions
were brought under the scope of super-
vision.

Management companies became subject to
supervision.

Postipankki Ltd and the derivative markets
were brought under the scope of super-
vision.

Supervision of the securities markets was
started.

Branches of foreign credit institutions and
the book-entry securities system became
subject to supervision.

Credit institutions as defined in the
Financial Activities Act and savings bank
foundations were brought under the scope
of supervision.

Pawnbroker’s offices became subject to
supervision.
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