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Direktﬁrens oversikt

Den finska finansmarknaden utveckla-
des 1997 i en gynnsam riktning.
Bankerna redovisade férbattrade resul-
tat, som i genomsnitt redan lag pa
tillfredsstallande nivaer. Tvartemot vad
jag i dversikten for 1996 ansag vara
mojligt fortsatte kursuppgangen pa
aktiemarknaden med rekordstor
omsattning.

Bankernas forbattrade resultat
berodde till stor del pa vinster fran
vardepappersforsaljning, minskade
kreditforluster och den kostnadssan-
kande effekten av saneringsatgarder-
na. Finansnettot, som avspeglar [6n-
samheten i den traditionella bankverk-
samheten, forbattrades daremot en-
dast marginellt trots en markbart
minskad volym oreglerade krediter.
Den harda konkurrensen gjorde att
rantemarginalerna inte 6kade, medan
féretagen och hushadllen alltjamt var
obendgna att skuldsatta sig ytterligare.

Bankernas primara [6nsamhet ar
emellertid annu ratt svag, och kost-
nadsjakten maste fortsatta. | arv fran
bankkrisen belastas bankernas balans-
rékningar annu av stora fastighetsin-
nehay, vars bokforda varde till en del
Overstiger det s.k. avkastningsvardet.
Forst nar denna fastighetsmassa har
avyttrats kan bankerna karakteriseras
som solida. Avyttringen tar dock for-
modligen flera ar, eftersom den finska
fastighetsmarknaden fortfarande ar
ratt outvecklad.

Okad kostnadseffektivitet ar ocksa
syftet med omstruktureringarna i
banksektorn, och viktiga beslut har
redan fattats pa det omradet. Merita
Bank Ab och svenska Nordbanken AB
stalls den 1 april 1998 under samma

koncern och en gemensam ledning.

Bada bankerna ags av holdingbolaget
MeritaNordbanken Abp. MeritaNord-
banken ar ett finskt aktiebolag, men
koncernledningen sitter huvudsakligen
i Stockholm. For tillsynen av koncernen
svarar Finansinspektionen i Finland
enligt EU:s princip om hemlandstillsyn.
Finansinspektionen i Sverige star
fortsattningsvis for tillsynen av Nord-
banken AB, medan Finansinspektionen
i Finland har ansvaret for tillsynen av
Merita Bank Ab. Klart ar att denna
konstellation staller tillsynsmyndighe-
terna i Finland och Sverige infor nya,
kravande utmaningar med ett 6kat
behov av samarbete.

Ocksa statsagda Postbanken Abp
och Finlands Exportkredit Abp under-
ordnades genom holdingarrangemang
en gemensam ledning i PV Yhtyma
Oyj-koncernen. Den &ndring av lagen
om finansinspektionen som tradde i
kraft vid borjan av 1998 ger Finans-
inspektionen befogenheter att utéva
tillsyn 6ver holdingbolag. Utan lagand-
ringen hade en effektiv tillsyn av de
nya koncernerna MeritaNordbanken
och PV Yhtyma inte varit méjlig.

Sammanslutningen av andelsban-
ker inledde sin verksamhet under 1997.
Utanfor stannade dock 44 andelsban-
ker, som bildade en egen férening
under namnet Paikallisosuuspankki-
yhdistys ry och sl6t samarbetsavtal med
sparbanksgruppen om data- och
centralbankstjanster. | januari 1998
offentliggjordes planen pa en fusion
av Interbank Ab och Mandatum & Co
Ab under det nya namnet Mandatum
Bank Abp.

Omstruktureringen av banksek-
torn saval i Finland som inom EU 6ver-

lag kommer sannolikt att fortsatta da

o6vergangen till etapp tre av EMU 6kar
trycket pa fortsatt integration av de
europeiska finansmarknaderna och
skarper konkurrensen dver granserna.

Overgéngen till en gemensam
valuta och bildandet av Europeiska
centralbankssystemet skapar ett okat
tryck med nya krav pa tillsynen, inte
minst inom betalningsrérelsen och
informationstekniken. An mer pressan-
de blir situationen till f6ljd av tusen-
arsskiftet och 2000-problemet. Finans-
inspektionen har darfér i likhet med
tillsynsmyndigheterna i andra lander
forutsatt att tillsynsobjekten utarbetar
planer fér en anpassning av sina IT-
system infor ar 2000.

Det blivande euroomradet kraver
val fungerande betalnings- och avveck-
lingssystem. Finlands Vardepappers-
central Ab med verksamhetsstart 1997
skapade goda forutsattningar for att
ett effektivt centraliserat clearing- och
avvecklingssystem skulle kunna upprat-
tas i Finland. Till en effektivering av
vardepappersmarknaden bidrog ocksa
sammanslagningen av Helsingfors
Fondbors Ab och fond- och derivativ-
borsen SOM Ab till HEX Ab, vardepap-
pers- och derivativbors, clearingbolag.
Infrastrukturen maste dock ytterligare
effektiveras for att vardepappersmark-
naden i Finland skall vara fortsatt kon-
kurrenskraftig.

Det finska insattarskyddet revide-
rades med verkan fran bérjan av 1998.
Inséttningsgarantin begréansades till
150 000 mark. Det ar troligt att riksda-
gen atertar sin s.k. bankstodsklam
under 1998. Darefter blir insattarna
tvungna att allt noggrannare évervaga
vilken bank de skall anfértro insatt-

ningar som overstiger insattningsga-



rantin. | en marknadsekonomi kan inte
ens den mest effektiva tillsyn eliminera
risken for att insattarna i nagon bank
kan komma att lida forluster.

For att forbattra konsument-
skyddet for sma kunder och for att
underlatta behandlingen av problem-
fragor beslutade Konsumentverket,
Bankféreningen i Finland och Finans-
inspektionen att inratta en kundrad-
givningsbyra. Byran kommer att inleda
sin verksamhet vid Bankfdéreningen
under forsta halften av 1998.

Den snabba utvecklingen inom
informationstekniken och finansiella
innovationer har 6kat konkurrensen
over sektorgranserna. Framfor allt
branschglidningen mellan bankvasen-
det och forsakringssektorn har aktuali-
serats. En tillsynsmassig utmaning in-
nebar ocksa uppkomsten av stora fi-
nanskonglomerat, dvs. finansvaruhus
som driver bank-, vardepappers- och
forsakringsverksamhet inom en och
samma koncern. | Finland har
Finansinspektionen och social- och
halsovardsministeriets forsakringsav-
delning intensifierat sitt samarbete. Ett
uttryck for detta ar avsiktsforklaringen
fran juni 1997 med allmanna riktlinjer
for samarbetet.

I augusti 1997 tillsatte finansmini-
steriet en utredningsman, Bjérn
Wahlroos, att se éver finans- och for-
sakringstillsynen. Wahlroos éverlamna-

de sin rapport i november. Utrednings-

mannen foéreslog en sammanslagning
av Finansinspektionen och férsakrings-
tillsynen till en finansinspektion som ar
underordnad statsradet. Forslaget
mottogs med blandade kanslor.
Finansinspektionen ansag i sitt yttran-
de att Wahlroos analys av kapitalmark-
nadens framtida utveckling i stort sett
var riktig men sag inga mojligheter att
sla samman tillsynsfunktionerna fram-
for allt pa grund av pensionsforsak-
ringens och den 6vriga socialforsak-
ringens sardrag. Nuvarande organisa-
tioner kan mota kraven pa gemensam
tillsyn genom Okat samarbete.

Globaliseringen av finansmarkna-
derna staller ocksa krav pa en harmo-
niserad miniminiva pa tillsynen varlden
over. Ett viktigt steg i ratt riktning var
Baselkommitténs allmanna riktlinjer
for banktillsynen som antogs vid
Vérldsbankens och Internationella va-
lutafondens arsméte i Hongkong i sep-
tember.

En i europeiskt perspektiv viktig
handelse ar onekligen det intensifiera-
de samarbetet i vardepappersmark-
nadstillsynen inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet. Vid Paris-
motet i december bildades FESCO

(Forum of European Securities

Mars 1998

Commissions), som ar en samarbetsor-
ganisation for europeiska tillsynsmyn-
digheter som évervakar vardepappers-
marknaden. Vid sidan av den radgivan-
de bankkommittén (BAC) och for-
sakringskommittén, som redan ar
verksamma inom EU, har trakigt nog
ingen vardepapperskommitté kunnat
tillsattas pa grund av kommittologiska
meningskiljaktigheter mellan parla-
mentet, kommissionen och radet.

1998 blir ett ar med stora omvalv-
ningar i den finansiella sektorn. Be-
sluten om 6vergangen till EMU:s etapp
tre fattas under varen. Pa finansmark-
naderna i Europa har strukturomvand-
lingen egentligen forst kommit i gang.
De ekonomiska problemen i Sydost-
asien och Japan, framfér allt inom fi-
nanssektorn, grumlar de i 6vrigt sa
gynnsamma utsikterna fér den europe-
iska ekonomin. Finanstillsynen, som i
EU utdvas av hemlandet, star infor
stora och krédvande utmaningar. Sam-
arbetet pa olika plan maste intensifie-
ras, och det ar svart att tro att det pa
sikt inte skulle behévas ett narmare
institutionellt tillsynssamarbete inom
ramen foér Europeiska centralbanken
eller under andra fastare former an
hittills.

Kaarlo Jannari




Verksamhetsmiljiin

KREDITINSTITUTENS
EKONOMISKA STALLNING

Bankernas lonsamhet forbattrades
vasentligt tack vare den gynnsamma
ekonomiska utvecklingen. Kredit- och
garantiforlusterna minskade, och ban-
kerna fortsatte att dra ned sina rorel-
sekostnader.

Den allt hardare konkurrensen
saval pa det internationella planet som
pa hemmamarknaden har paskyndat
omstruktureringen av banksektorn.
Andelsbankerna omgrupperade sig i
boérjan av juli i en ny sammanslutning,

med undantag av 44 lokala andels-

banker som valde att stanna utanfor.
Statsdgda Postbanken Abp och
Finlands Exportkredit Abp inkorporera-
des vid borjan av 1998 i PV Yhtyma
Oyj-koncernen under en gemensam
ledning. Med verkan fran april 1998
slar Merita Bank Ab och Nordbanken
AB ihop sina affarsrorelser till koncer-
nen MeritaNordbanken. Dessutom har
Interbank AB och Mandatum & Co Ab
offentliggjort sina planer pa en fusion
under namnet Mandatum Bank Abp
med verkan fran augusti 1998.
Bankkonkurrensen har dven 6kat
utlandska bankers intresse for den

finlandska marknaden. Framfor allt

svenska och danska banker har etable-
rat filialer i Finland. De utlandska
bankerna har satt sin tydliga pragel

pa marknaden, dven om deras andel
av utlaning och inlaning annu ar

liten.

Inlaningen i bankerna gick upp
under aret, trots att rantenivan sjonk
och tidsbundna depositioner utfoll till
betalning. Alltmer medel kanaliserades
ocksa till placeringsfonderna, som dar-
med o6kade sitt kapital med 7,1 miljar-
der mark. Livférsakringsbolagen redo-
visade i premieinkomst sammanlagt
11,3 miljarder mark, vilket var 5 %

mindre an 1996.

Huvudposterna i de inhemska depositionsbankernas resultatriakning 1993-1997

Bankerna totalt 1997" 1996" 1995 1994 1993
Finansnetto, mrd. mk 11,7 11,0 12,4 13,7 13,0
C)vriga intakter, mrd. mk 10,2 10,2 8,2 8,6 9,7
Summa intakter, mrd. mk 21,9 21,2 20,6 22,3 22,7
Ovriga kostnader, mrd. mk 12,0 12,8 15,5 16,4 15,3
Aterfort verskott i pensionskassa (+), mrd. mk 1,5 1,2
Avskrivningar, mrd. mk 2,5 2,1 1,7 1,5 1,9
Resultat fore kredit- och garantiforluster, mrd. mk 8,9 7,5 3,4 4.4 5,5
Kredit- och garantiforluster, mrd. mk 2,4 3,7 6,2 11,2 14,7
Rorelsevinst/ -forlust, mrd. mk 6,5 3,8 -2.,8 -6,8 -9,2
Kostnadseffektivitet
Fore kredit- och garantiforluster 1,68 1,55 1,20 1,24 1,32
Efter kreditforluster 1,42 1,22 0,88 0,77 0,71
Rintabilitet pa eget kapital (ROE), % 17,7 11,8 -9,6 -20,3 -25,9
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,92 0,56 —0,48 —1,01 —1,35
Balansomslutning, mrd. mk 608,4 578,2 616,6 667,8 726,8
Oreglerade fordringar, netto, mrd. mk 8,3 12,3 19,6 25,4 35,9
- i procent av fordringar pa allmdnheten och offentliga samfund 2,7 4,0 6,3 7,2 8,7
Kredit- och garantiforluster i procent av fordringar

pa allmanheten och offentliga samfund 0,8 1,2 2,0 3,2 3,6
Kapitaltickning, % (kredit.inst.lagen) — alla banker 11,6 11,4 12,0 11,7 10,7
Riskvagda fordringar och ataganden, mrd. mk 383,4 372,3 371,7 419,5 488,5

For affarsbankerna koncernuppgifter.

" Sifforna fér 1996 och 1997 ar inte jamforbara med data for tidigare ar. Uppgifterna fér 1996 och 1997 giller den nya andelsbanksgruppen,

medan ACA-koncernen och andelsbankerna sarredovisades tidigare.




Ocksa bankernas kreditstock
okade nagot. Lan efterfragades fram-
for allt av hushallen. Foretagen dar-
emot finansierade sina investeringar
framst med internt tillférda medel,
medan de storre foéretagen dessutom
anlitade den internationella kapital-

marknaden eller banksyndikat.

Bankernas Idnsamhet

och kapitaltackning

Bankernas sammanraknade roérelse-
vinst 6kade med 69 % fran aret innan.
Rorelsevinsten uppagick till 6,5 miljar-
der mark och var darmed 2,7 miljarder
mark storre &n 1996.

Finansnettot 6kade med 0,7 miljar-
der mark till 11,7 miljarder mark. Till
uppgangen bidrog bland annat mar-
kant minskade oreglerade fordringar
och sjunkande inl&ningsréantor. Aven
marginalen mellan inlanings- och utla-
ningsrantan forbattrades nagot under
aret. Nettoresultatet av vardepappers-
handeln blev 2 miljarder mark, dvs.
néstan lika stort som 1996. Mellan
bankerna var skillnaderna dock avse-
varda.

Bankerna fortsatte sanera sina
kostnader 1997. Rorelsekostnaderna
(6vriga kostnader + avskrivningar)
minskade med 0,4 miljarder mark,
franréknat ett aterfort dverskott i
Meritas pensionskassa. Av minskningen
i 6vriga kostnader stod personalkost-
naderna for 0,4 miljarder mark.
Bankerna har de facto blivit kostnads-
effektivare och nérmar sig redan i ef-
fektivitet de svenska bankerna.

Resultatet fore kredit- och garan-
tiforluster blev 8,9 miljarder mark och
var déarmed 1,4 miljarder mark battre
an 1996.

Depositionsbankernas kapitaltidckning” enligt kreditinstitutslagen

1996 och 1997

1997 1996
Primart kapital, mrd. mk 29,0 26,6
— inkl. allmant kapitalstod fran finansministeriet 1992 3,1 6,6
Supplementért kapital, mrd. mk 18,0 16,9
Avrikningsposter, mrd. mk -2,9 -1,8
Utvidgad del av total kapitalbas for att ticka marknadsrisker, mrd. mk 0,4 0,7
Total kapitalbas, mrd. mk 44,5 424
Riskvigda fordringar och ataganden, mrd. mk 383,4 372,3
Kapitaltackning (enl. kred.inst.lagen), % 11,6 11,4
Primart kapital / riskvigda fordringar och ataganden, % 7,6 7,2

" For affarsbankerna koncernuppgifter.

Depositionsbankernas kredit- och
garantiforluster minskade med 35 %
fran aret innan och uppgick till 2,4
miljarder mark. Av fordringarna pa
allmanheten och offentliga samfund
utgjorde de 0,8 %.

Depositionsbankernas kapitaltack-
ning gick upp fran 1996 och lag vid
slutet av 1997 pa 11,6 %. Pa kapitalbe-
vis i statens 4go amorterade bankerna
totalt 3,5 miljarder mark. Vid slutet av
december 1997 hade bankerna fortfa-
rande i sina balansrakningar utestaende
kapitalbevis for 3,1 miljarder mark. Ef-
fekten av kapitalbevisen pa bankernas
kapitaltackning var 0,9 procentenheter.
Depositionsbankernas primara kapital
uppgick vid arsskiftet till 29 miljarder
mark och utgjorde 7,6 % av riskvagda
tillgangar. Exklusive kapitalbevisen i

statens dgo var relationstalet 6,7 %.

Balansrakning och poster
utanfor balansréakningen
Sammanraknat 6kade balansomslut-
ningen i bankerna med 30 miljarder

mark till 608 miljarder mark.

Fordringarna pa kreditinstitut och
centralbanker gick under aret upp med
20 miljarder mark till 97 miljarder
mark. Utlaningen vaxte med knappt 4
miljarder mark till 309 miljarder mark
och utgjorde fortfarande 51 % av ba-
lansomslutningen. Volymen fordrings-
bevis 6kade med 7 miljarder mark till
108 miljarder mark, vilket motsvarade
15 % av balansomslutningen.

Med vaxande balansomslutningar
6kade skuldebreven emitterade till
allménheten med inemot 7 miljarder
mark till 95 miljarder mark, medan
skulderna till kreditinstitut och central-
banker steg med 13 miljarder mark till
90 miljarder mark. Skulderna till all-
manheten och offentliga samfund gick
upp med 6 miljarder mark till 335 mil-
jarder mark men utgjorde alltjamt

55 % av balansomslutningen.

Poster utanfor

balansrakningen

Volymen beviljade garantier l1ag i stort
sett kvar pa oférandrade 57 miljarder

mark, medan kreditloftena mer &n




Depositionsbankernas balansrakningar 31.12.1997

Aktiva

Passiva

15 % (“)vriga

18 % Fordringsbevis

16 % Fordringar pa kreditinstitut
och centralbanker

51 % Fordringar pa allménheten
och offentliga samfund

16 % Skuldebrev emitterade for
allménheten

9 % ()vrigt fraimmande kapital

5% Eget kapital och reserver
15 % Skulder till kreditinstitut
och centralbanker

55 % Skulder till allméanheten

och offentliga samfund

Aktiva 1997 1996
mrd. mk % mrd. mk %

Fordringar pa kreditinstitut

och centralbanker 97,3 16 76,9 13
Fordringar pa allménheten

och offentliga samfund 309,1 51 305,4 53
Fordringsbevis 108,1 18 101,5 18
Ovriga 93,9 15 94 4 16
Totalt 608,4 100 578,2 100
Passiva 1997 1996

mrd. mk % mrd. mk %

Skulder till kreditinstitut

och centralbanker 90,5 15 77,3 13
Skulder till allmanheten

och offentliga samfund 334,9 55  328,6 57
Skuldebrev emitterade for

allmanheten 95,0 16 88,5 15
Ovrigt frammande kapital 55,0 9 54,0 10
Eget kapital och reserver 33,0 5 29,8 5
Totalt 608,4 100 5782 100

fordubblades och utgjorde 118 miljar-
der mark.

Det nominella vardet av de under-
liggande tillgangarna for de i Finland
verksamma bankernas derivatkontrakt
uppgick vid arsskiftet till 4 542 miljarder
mark och var darmed drygt en fjardedel
hogre an vid féregaende arsskifte.

Av derivatkontrakten utgjorde ca
85 % rantederivat och ca 15 % valuta-
derivat. Under en procent var derivat
baserade pa aktier, index och ravaror.

Ett nytt instrument pa vag att introdu-

ceras ar icke standardiserade kreditde-
rivat. Med dem kan en bank minska sin
kreditrisk, genom att motparten atar
sig att ersatta banken for forluster som
uppstar om den underliggande kredi-
ten minskar i varde eller om lantaga-
ren inte klarar av att aterbetala lanet
enligt avtal. Som vederlag for sitt risk-
tagande erhaller motparten en regel-
bunden ersattning fran banken.

Den finlandska derivatmarknaden
domineras av fem banker med en sam-

manraknad marknadsandel pa 99 %.

Utlandska bankers filialer i Finland
utdkade sin marknadsandel med 5 %
till 26 %.

Kreditmotvardet av bankernas
derivatkontrakt uppgick vid slutet av
1997 till 51,5 miljarder mark, vilket
innebar en 6kning pa drygt 1,5 miljar-
der mark fran aret innan. Kredit-
motvardet ar det belopp som kapital-
kravet for kreditrisken i derivatkon-

trakten beraknas pa.



RISKHANTERING

Kreditrisk

Den gynnsamma ekonomiska utveck-
lingen och uppgangen i vardet av
sakerheterna bidrog till att bankerna
kunde redovisa minskade kreditforlus-
ter, som totalt uppgick till 3,7 miljarder
mark. Pa tidigare forlustredovisningar
och reserveringar infl6t mer an vanligt,
dvs. sammanlagt 1,4 miljarder mark. Pa
grund av de stora atervinningarna be-
lastade kreditforlusterna bankernas
resultat endast med 2,4 miljarder
mark, vilket var 1,3 miljarder mark
mindre én 1996.

Oreglerade fordringar ar inte
langre nagot direkt tecken pa kom-
mande kreditforluster, da en stor del
befinner sig i s.k. véntelage. | fall av
konkurs har forlusterna till storsta
delen redovisats, men tills sakerheter-
na ar realiserade kvarstar fordringarna
som oreglerade. Bankkoncernernas
oreglerade fordringar minskade 1997
klart langsammare an aret innan. Vid
utgangen av 1997 uppgick volymen
oreglerade fordringar till 8,3 miljarder
mark, vilket var ca 4 miljarder mark
mindre é&n 1996. Av bankkoncernernas
totala beviljade volym krediter och
garantier till allménheten utgjorde de
oreglerade fordringarna 2,3 %.

Nastan halften av alla oreglerade
fordringar ar féretagskrediter.
Detaljhandeln och restaurangbran-
schen star for den storsta oreglerade
volymen raknat i mark. Mats den ore-
glerade stocken daremot i procent av
kreditgivningen per bransch ar det
fortfarande byggsektorn som har stors-

ta andelen problemkrediter.

Det nominella virdet av underliggande tillgangar for
depositionsbankernas derivatkontrakt 1993-1997
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== Kreditforluster

Landerrisk

Bankernas utlandska fordringar utgjor-
de 134 miljarder mark och hade dar-
med gatt upp med 17 % fran 1996.
Mest 6kade fordringarna pa EU-lan-
derna och Forenta staterna. Merparten
av fordringarna, hela 75 %, bestar av
kortfristiga interbanksdepositioner och
-krediter. Féretagssektorn stod for

20 % och den offentliga sektorn for

5 % av fordringarna. Av utestaende

fordringar totalt utgjorde 83 % kort-
fristiga krediter och 14 % langfristiga.

Landerrisken innefattar risken fér
andrade politiska eller ekonomiska
forhallanden i ett frammande land.
Instabila forhallanden kan &ventyra
lantagarnas mojligheter att reglera
sina skulder. Senast hande detta i
Sydostasien.

De finlandska bankerna hade dock

en ratt liten volym pa sin kreditgivning




Bankkoncernernas fordringar pa utlandet 1993-1997
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till Sydostasien (framst Indonesien,
Malaysia och Thailand), Japan och
Sydkorea. Vid slutet av 1997 utgjorde
fordringarna pa dessa lander knappt
10 miljarder mark, framst bestaende
av kortfristiga l1an och interbanks-

krediter.

Likviditetsrisk

Under 1997 blev bankernas skuldmatu-
riteter allt kortare, och mismatchen,
dvs. skillnaden i [6ptid mellan fordring-
ar och skulder, 6kade i snitt. Ocksa
bankerna emellan var skillnaderna
storre an aret forut.

Bankernas inlaningsmaturiteter
foérkortades klart jamfért med genom-
snittsnivan aret innan, vilket syns i en
genomsnittligt 6kad andel av skulder
med en 16ptid pa upp till en manad.
Den relativa andelen av skulder med
upp till sex manaders |6ptid var
ofdérandrad. Emitterade bankcertifikat
och skulder till kreditinstitut och
centralbanker fick balansrakningarna
att véxa. Skulderna till kreditinstitut

och centralbanker utgérs till storsta
delen av kortfristig upplaning, vilket
till en del férklarar den 6kade andelen
skulder med en manads l6ptid.

Skulderna i maturiteten upp till en
manad utgjorde i genomsnitt 41 % av
skuldstocken, mot ca 34 % aret innan.
Andelen skulder med en 16ptid pa upp
till sex manader var nastan oférand-
rad, dvs. i genomsnitt 59 %. Berak-
ningen baserades pa antagandet att
30 % av avistainlaningen I6per ut inom
en manad.

Finansieringsunderskottet i ban-
kernas skuldstock 6kade procentuellt,
och skillnaderna bankerna emellan
blev stérre. Fér en manad var under-
skottet i genomsnitt 5-15 % av skul-
derna, mot 3-8 % féregaende ar. Pa
motsvarande satt varierade mismatch-
en for maturiteten sex manader mel-
lan 3 och 15 %, medan den 1996 hade
legat mellan 4 och 7 %. Nyckeltalen
for 1996 och 1997 ar inte helt jamfor-

bara pa grund av att bankernas rap-

portering andrades i bérjan av 1997.

Rénterisk

Syftet med réanteriskuppféljningen ar
att mata hur kansligt bankernas resul-
tat ar for ranteférandringar. Ocksa
ranterisken i forhallande till barkraften
analyseras. | bankernas balansrakning-
ar ar |16ptiden eller rantebindnings-
tiden for utlaningen i regel langre én
foér inlaningen. Med en sadan balans-
rakningsstruktur leder en ranteupp-
gang till férluster och en rante-
nedgang till vinster for bankerna.

De tva huvuduppgifterna fér en
bank ar finansféormedling och invester-
ing. Ranterisken mats dels som en in-
komstrisk till foljd av den mismatch av
I6ptiderna for fordringar och skulder
som uppstar i finansférmedlingen, dels
som en investeringsrisk forknippad
med fordringsbevis avsedda fér handel.

Inkomstrisken visar vilken effekt
ranteférandringar har pa finansiering-
en av underskottet for de korta matu-
riteterna i balansrakningen och pa
placeringen av Overskottet pa ett ar
raknat fran rapporteringstidpunkten.
Insdttarna har visat sig reagera ratt
trogt pa ranteforandringar. For poster
i mark beraknas inkomstrisken darfor i
form av olika antaganden om réante-
bindningen i avistainlaningen. | risk-
analysen beraknas effekten av varje
antagande. Ju senare rantebindningen
i avistainlaningen sker, desto positivare
ar effekten av en rénteuppgang pa
bankernas resultat. En rantestegring
pa en procentenhet skulle med en ba-
lansrakningsstruktur enligt stallningen
vid slutet av 1997 ha genererat en for-
lust pa 1 082 miljoner mark for de fin-
landska depositionsbankerna, om ran-
torna pa avistakontona samtidigt hade

justerats uppat. Under antagande att



ranteférandringen inte paverkar ran-
torna pa avistainlaningen skulle en
rantestegring pa en procentenhet ha
gett bankerna en vinst pa 541 miljoner
mark.

Investeringsrisken speglar varde-
forandringen i fordringsbevis avsedda
for handel vid en rantestegring pa en
procentenhet. Bankerna rapporterar
sjdlva sin rantekanslighet (vardefor-
andringen). | investeringsriskanalysen
beaktas rantekansligheten (varde-
forandringen till f6ljd av en ranteupp-
gang) for de ataganden utanfoér ba-
lansrakningen som ingar i handelslag-
ret. En rantestegring pa en procenten-
het hade enligt stallningen vid slutet
av 1997 genererat en forlust pa 513
miljoner mark.

| ranteriskanalysen beaktas sam-
verkan mellan inkomstrisken och inve-
steringsrisken. Genom att alla bankers
ranterisker mats med samma formel
blir bankerna jamférbara och de ban-
ker kan identifieras som tar en alltfor
stor ranterisk i férhallande till sin bar-
kraft. Som matt anvands den totala
forlusten, som ar summan av inkomst-
och investeringsrisken vid en rante-
stegring pa en procentenhet under
antagandet att rantan pa avistakonto-
na justeras omedelbart. Den resulte-
rande ranterisken stélls i relation till
finansnettot vid slutet av féregaende
ar. Enligt Finansinspektionens berak-
ningar uppgick bankernas samman-
lagda ranterisk vid slutet av 1997 till
1 592 miljoner mark. Summan inkluderar
den inkomstrisk som ar forenad med
poster i utlandsk valuta. En réntesteg-
ring pa en procentenhet skulle alltsa
ha gett bankerna en forlust pa 1 592

miljoner mark, som utgoér 14 % av fi-

Depositionsbankernas ranterisk 31.12.1997

Effekten av en ranteuppgang med en procentenhet pa bankernas rinteriskposition.

Inkomstrisk Mmk
Poster i mark

a) antagande: omedelbar réantebindning av avistainlaning —1082
b) avistainlaning och rénta of6riandrade 541
Poster i utlindsk valuta (valutorna aggregerade, exkl. den finska marken) 12
Investeringsrisk

Rantekanslighet i fordringsbevis —513
Rintekanslighet i dtaganden utanfor balansrikningen -9
Rinterisk totalt (inkomstrisk + investeringsrisk) —1592
Finansnetto (31.12.1997) 11446
Rénterisk i procent av finansnettot 14 %
Investeringsrisk i portfoljinvesteringar —647

Inkomstrisken visar vilken effekt ranteférandringar har pé finansieringen av balansunderskott

pa hogst ett ar och pa placeringen av 6verskott pa ett ar raknat fran rapporteringstidpunkten.

Risken har berdknats pa olika antaganden om rantebindningen av avistainlaning,

Investeringsrisken speglar virdeforindringen i fordringsbevis avsedda for handel vid en rante-

stegring pa en procentenhet. I investeringsriskanalysen beaktas ocksa rantekansligheten i dtaganden

utanf6r balansrikningen.

Rinterisken totalt ar den totala férlusten berdknad som summan av inkomstrisken i poster

denominerade i mark (under antagandet att rantan pa avistainlaning justeras omedelbart), inkomst-

risken i poster i utlindsk valuta och investeringsrisken.

Investeringsrisken i portféljinvesteringar uttrycker vardeférandringen i fordringsbevis ej

avsedda for handel vid en ranteuppgang med en procentenhet. I kalkylen inriknas effekten av

ataganden utanf6r balansrakningen.

Rintebindning

Grundrantebundna poster

Poster med marknadsranta
Primréntebundna poster

Poster bundna vid andra egna referensrantor
Poster bundna vid administrativa rantor
Poster med fast ranta

Rinterisk totalt

Rénterisk i procent av finansnettot

Mmk
176
686
19
—64
—475
—1 492
—1150

10 %

nansnettot. Detta kan &nnu anses
acceptabelt.

Effekten av ranteférandringar
beraknas ocksa enligt rantebindning.
Analysen fokuseras da pa balanspos-
terna. Nar rantan bestams enligt rante-
bindning, beraknas effekten av rante-
férandringarna pa varje typ av rante-
bindning separat. Till exempel rantan
pa grundrantebundna poster justeras

omedelbart, medan réantan pa poster

som ar bundna till marknadsréntor
justeras enligt den narmaste rante-
bindningsperioden. Vid slutet av 1997
hade de finlandska depositionsbanker-
na en rantebindningsrisk pa 1 150
miljoner mark. En rantestegring pa en
procentenhet skulle alltsa under aret
ha genererat en forlust pa 1 150 miljo-
ner mark. Ranterisken utgjorde 10 %
av finansnettot, vilket kan anses accep-
tabelt.




Fordelningen av bankernas valutaposition 1995-1997
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Observationer pa méanadens sista dag; utover balansposter ingar sddana adtaganden utanfor
balansrakningen som paverkar valutakursrisken. Valutapositionen ar summan av bankernas
valutapositioner mot mark. Ett vérde under noll innebar att bankerna har haft en skuld i utlandska

valutor mot mark.

Bankerna investerar ocksa i skul-
debrev som ej ar avsedda foér handel.
Vid berdkning av den investeringsrisk
som ar forenad med sadana vardepap-
per beaktas ocksa vardeférandringen i
eventuella sakringsinstrument. Efter-
som vardepapperen ar avsedda att
innehas loptiden ut, ér de férenade
med en inkomstrisk om finansieringen
har en annan I6ptid &n investeringen.
Finansinspektionen foljer ocksa inve-
steringsrisken, som realiseras om inne-
havet av nagon orsak maste avyttras.
Investeringsrisken i skuldebrevsinneha-
vet uppgick vid slutet av 1997 till 647
miljoner mark.

Ranteférandringarna paverkar
ocksa indirekt kreditefterfragan, de
oreglerade fordringarna, kreditforlus-
terna, investeringarnas och sakerheter-
nas marknadsvérden samt andra
omstandigheter som avspeglas i ban-
kernas resultat. | sista hand ar det
den rantesyn och risktagningsstrategi

som kommer till uttryck i bankernas

positioner som avgér hur kansliga

deras resultat ar for ranteférandringar.

Valutakursrisk
Valutakursférandringarna aterspeglas i
kreditinstitutens resultat genom balans-
poster och ataganden utanfér balans-
réakningen. Riskexponeringen hos kre-
ditinstitut som bedriver valutaverksam-
het har begrénsats genom limiter for
6ppna valutapositioner som ar kansli-
ga for férandringar i valutakurserna.
Med valutapositionslimiterna be-
gransas kreditinstitutens exponering
for valutakursrisker i férhallande till
deras barkraft, dvs. kapitalbasen.
Valutapositionslimiterna begransar
inte bankernas valutaverksamhet utan
endast positioner som inte ar skyddade
mot valutakursrisker.
Finansinspektionen meddelade
varen 1997 en foreskrift om utdkade
valutapositionslimiter till nordisk och
internationell niva for de kreditinstitut

som av Finlands Bank godtas som mot-

parter vid valutainterventioner. Dess-
utom har kreditinstitut som bedriver
valutaverksamhet sedan slutet av 1996
forutsatts uppfylla visa kapitalkrav for
valutakursrisker enligt det s.k. mark-
nadsriskdirektivet.

Bankerna var forsiktiga i sin risk-
tagning nar det galler valutakursrisker.
Deras sammanraknade 6ppna total-
position som ar kanslig for valutakurs-
férandringar var inte stor, och enskilda
banker nadde sallan ens upp till sina

limiter.

KAPITALMARKNADEN

Strukturella férandringar
Den finlandska kapitalmarknaden un-
dergick manga strukturella férandring-
ar under 1997. De viktigaste var att
Helsingfors Fondbérs Ab och SOM Ab,
Fond- och derivativbors, clearingbolag
fusionerades till HEX Ab, Helsingfors
Vardepappers- och derivativbors, clear-
ingbolag och att Finlands Vardepap-
perscentral Ab inledde sin verksamhet.
HEX Ab startade officiellt sin verk-
samhet den 29 december 1997 efter
att ha fatt koncession som fondbors
och optionsféretag. Fusionsplanerna
hade offentliggjorts redan i juli. Vid
slutet av 1997 hade HEX Ab samman-
lagt 34 férmedlare och marknads-
garanter inom vardepappers- och deri-
vathandeln. De storsta dgarna i HEX
Ab ar Meritakoncernen, svenska OM
Gruppen AB, ACA-koncernen, Post-
banken Abp och Evlikoncernen.
Finlands Vardepapperscentral Ab
inledde sin verksamhet vid bérjan av
1997. Dess uppgift ar att centraliserat

tillhandahalla marknadsparterna tjans-



ter for hantering och clearing och av-
veckling av vardeandelar.

Saval HEX Ab som vardepappers-
centralen har inrattats for att effekti-
vera den finlandska vardepappers-
marknaden och foérbattra dess konkur-
renskraft pa de expanderande och
globaliserade finansmarknaderna. Sar-
skilt den tredje etappen av EMU vantas
o6ka volymerna inom vardepappershan-
deln och skarpa konkurrensen mellan
de nationella finansmarknaderna.

De véxande vardepappershandels-
volymerna ledde till att ocksa utbudet
av professionella kapitalférvaltnings-
tjanster 6kade. P4 marknaden etable-
rade sig bade vardepappersforetag
inriktade pa individuell kapitalforvalt-
ning och placeringsfonder for kollektiv
kapitalférvaltning. Privata placerares
och vissa institutionella placerares
forandrade investeringsbeteende antas
oka efterfragan pa kapitalférvaltnings-
tjanster ocksa i framtiden. Dessutom
finns det manga strukturella faktorer
som har en gynnsam effekt pa varde-
pappersinvesteringarnas, framfor allt
aktie- och placeringsfondsinvestering-
arnas, tillvaxt.

Verksamhetstillstand beviljades 38
vardepappersforetag, av vilka 23 fick
tillstand ocksa till férmogenhetsfor-
valtning. Av de auktoriserade foreta-
gen var 11 i utlandsk ago.

De sammanlagda provisionsintak-
terna for de enligt lagen om vardepap-
persféretag auktoriserade vardepap-
persféretag som verkade hela réken-
skapsaret 1997 uppgick till ca 890 mil-
joner mark och deras sammanlagda
rérelsevinst till 469 miljoner mark.
Siffrorna fér 1996 och 1997 ér inte

jamforbara beroende pa de 6kade

tillstandsbelagda tjansterna (bl.a. for-
mogenhetsforvaltning och emissionsar-
rangemang) och strukturella férand-
ringar i foretagsfaltet. Féretagens re-
dovisade resultat visar dock att saval
provisionsintakterna som rérelsevinsten
har stigit avsevart. Vardepappersfore-
tagens sammanlagda nettoinkomst
fran handeln fér egen rakning var
klart positiv. Vardepappersforetagens
kapitalbas har uppfyllt kraven enligt
lagen om vardepappersforetag. For
vardepappersféretagen galler motsva-
rande lagenliga kapitaltackningskrav
som for kreditinstituten. Vardepappers-
féretagen har uppfyllt dem utan sva-

righet.

Forvaltarregistrering

De internationella institutionella place-
rarna spelar en viktig roll pa den fin-
landska vardepappersmarknaden. Vid
slutet av 1997 uppgick de utlandska
investerarnas innehav av finldndska
aktier till omkring 174 miljarder mark.
Omkring 43 procent av bérsens mark-
nadsvarde var utlandsagt.

Att utlandska placerare kan aga
aktier anonymt genom férvaltarregi-
strering har kritiserats i offentligheten.
Det har foreslagits att forvaltarregi-
streringen for utlandska placerare skul-
le slopas med motiveringen att forval-
tarregistrering inte ar tillaten for in-
hemska placerare. Forvaltarregistrering
ar emellertid tillaten i de flesta EU-

lander. Det ar i praktiken omgjligt att

beddma hur de utlandska placerarna
pa den finlandska marknaden skulle
reagera om forvaltarregistreringen
slopades. Finansministeriet haller pa
att bereda en lagéndring som i stéllet
for att slopa foérvaltarregistreringen
skulle sanka den nuvarande flagg-
ningsgransen pa 10 procent, dvs. skyl-
digheten att anmala stora aktieinne-
hav. Tillsynsmyndigheterna foéreslas
ocksa fa 6kad tillgang till uppgifter om
agarna till férvaltarregistrerade aktier.
Aven 10SCO, den globala organisatio-
nen for vardepappersévervakare, anser
att det ar viktigt att reda ut vilka de
faktiska aktiedgarna ar och att kom-
munikationen mellan olika myndighe-

ter harvidlag intensifieras.

Aktiemarknaden

Pa Helsingfors Fondbors var handelsvo-
lymerna rekordstora 1997. Aktieom-
sattningen uppgick till 189 miljarder
mark, dvs. ca 84 procent mer an aret
innan. Den genomsnittliga dagsom-
sattningen var 747 miljoner mark mot
405 miljoner mark 1996.

Borshandeln var tydligare an forut
fokuserad pa nagra fa aktier. De fem
mest omsatta bolagens andel av
omsattningen utgjorde mer an 60 pro-
cent. Enbart Nokias A- och K-aktier
stod for ca 42 procent av bérsomsatt-
ningen. Dessutom hade de nio storsta
borsformedlarna en marknadsandel
pa drygt 80 procent av borsomsatt-

ningen.

Bolag vars aktier ar foremal for offentlig handel 1993-1997

1993
Borsbolag 58
OTC-bolag 39
Bolag pa maklarlistan 30

1994 1995 1996 1997
65 73 71 80
33 32 31 32
20 15 14 15
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Kursutvecklingen pa aktiemarkna-
den aterspeglade férvantningar om
fortsatt gynnsamma ekonomiska utsik-
ter. Matt med HEX-generalindex steg
aktiekurserna fran borjan av aret med
32 procent. Fram till mitten av oktober
var kursuppgangen hela 56 procent.
Da ledde oron pa aktiemarknaderna i
Sydostasien till att aktiekurserna foll
ocksa i Finland. Det sammanraknade
marknadsvardet av aktierna pa borslis-
tan steg med ca 37 procent fran aret

innan eller till 389 miljarder mark.

Pa grund av god Iénsamhet och en
Iag investeringsniva upptog féretagen
bara knappt 2 miljarder mark i nytt
riskkapital. Nio nya bolag upptogs pa
borslistan. Vid arets slut handlades 127
bolags aktier pa borslistan, OTC-listan
och maklarlistan. Antalet bérsbolag ar
lagt jamfort med de 6vriga nordiska
landerna men kommer under de nar-
maste aren sannolikt att oka till féljd
av den planerade listreformen pa

boérsen och privatiseringen av stats-

bolag.

Skuldebrevsmarknaden

Finska staten ar fortsattningsvis den
ojamforligt viktigaste emittenten pa
skuldebrevsmarknaden, trots att var-
det av statens obligationsemissioner
sjonk med 7 procent da statens uppla-
ningsbehov minskade. Av de utestaende
marklanen stod staten for 75 procent.

| det 6vriga Norden ar statens andel
av obligationslanen betydligt mindre.
Det nominella vardet av masskulde-
brevslanen i mark uppgick vid slutet
av 1997 till 280 miljarder mark,




vilket var ca 13 procent mer an aret
forut.

Handeln med masskuldebrevslan
dominerades nastan helt av statens
benchmarklan, vars sammanlagda no-
minella varde vid arets slut uppgick till
ca 170 miljarder mark. Av benchmark-
lanen var omkring en femtedel i ut-
landsk ago.

Typiskt for den finlandska masskul-
debrevsmarknaden é&r inte bara att
handeln domineras av benchmarklan
utan ocksa att den nastan helt ager
rum utanfor bérsen. Detta har lett till
att prisbildningen fér masskuldebrevs-
Ian ar ineffektiv. Fransett statsobliga-
tionerna har lanen en relativt lag likvi-
ditet, vilket bidragit till att masskul-
debrevsmarknaden fér den privata
sektorn ar outvecklad. Till exempel
under 1997 emitterade féretag och
finansiella institut masskuldebrevslan
endast i obetydlig omfattning, daven
om sarskilt bankerna 6kade emissio-
nerna i mark mot slutet av aret.

Det ar dock sannolikt att ocksa
antalet privata emittenter kommer att
o6ka under de narmaste aren. Den val-
fungerande marknaden for statsobliga-
tioner bidrar till att marknaden ocksa
for denna sektor utvecklas. Dessutom
vantas masskuldebrevsmarknaden ex-
pandera pa grund av 6vergangen till
euron och en gemensam penningpoli-
tik. Att tekniska hinder undanréjts,
sasom att fysiska vardepapper ersatts
med vardeandelar, bidrar for sin del till
att minska kostnaderna for vardepap-
pershandeln och darmed till att mass-
skuldebrevslanen blir mer likvida.

Penningmarknadens struktur
forandrades inte namnvart under aret.

Statens skuldférbindelser minskade

Omséttning av statens benchmarklan 1993-1997

Mrd. mk

800

700

600
500

400

300

200

100

1993 1994

[l Transaktioner mellan primary dealer

(ksp)
[l Volymen kundtransaktioner

1995

1996 1997

= Statens benchmarklan,
utel6pande belopp

Omsattning av standardiserade derivatkontrakt vid
Helsingforsborsen (HEX Ab) och Finlands Optionsb6rs Ab
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Omséttningen vid EL-EX-Sdhkdpdrssi Oy och Finlands Optionsbérs Ab:s massabdrs ingar inte.

I Akticindexderivat
B Aktiederivat

I Valutaderivat
B Rintederivat

dock, medan bankernas utelépande
bankcertifikat 6kade.

Derivatmarknaden’
Volatiliteten pa aktiemarknaden sti-

mulerade placerarnas intresse aven for

' Standardiserade derivatkontrakt

derivat. SOM Ab:s omséattning uttryckt
i antal omsatta kontrakt 6kade med 84
procent jamfoért med féregaende ar. Av
de avslut som avvecklades vid SOM
stod aktieindex- och aktiederivat for
cirka halften. Sarskilt livlig var omsatt-

ningen av STOX-optioner och termins-




Placeringsfondernas kapital 1993-1997
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Placeringsfondernas kapital enligt fondtyp

31.12.1997

21,9 % Internationella fonder

1,3 % Riskfonder
15,5 % Aktiefonder

1,4% Specialfonder

14,0 % Blandfonder

17,2 % Langrantefonder

23,8 % Kortrantefonder

4,9 % Penningmarknadsfonder

kontrakt pa marknaden for aktiederi-
vat och omsattningen av FRA-ranteter-
miner inom rantederivathandeln. Pa
elbérsen EL-EX Sahkoporssi Oy omsat-
tes drygt 1,5 miljoner elderivat. | de-
cember introducerade SOM en ny pro-
dukt, ranteswapkontrakt. | slutet av
aret ingick SOM ett féravtal med
Finska Stamnat Abp om férséljning av
aktiestocken i EL-EX Sahkoporssi Oy.
Forsaljningen skedde i januari 1998.
Finlands Optionsbérs Ab inledde han-

del med massaderivat i februari. Om-

sattningen blev ringa.

Placeringsfonderna
Placeringsfondernas kapital vaxte med
61 procent jamfort med aret innan.
Kapitaltillvéaxten avstannade mot ars-
slutet, da fondernas inlésen av andelar
i kortrantefonder och penning-
marknadsfonder dversteg teckningar-
na. Den branta nedgangen i aktiekur-

serna inverkade inte namnvart pa stor-

leken pa de finlandska och nordiska
aktie- och blandfonder som investerar i
Finland och i Norden, eftersom nyteck-
ningarna i dessa fonder bidrog till att
jamna ut kursfallet i slutet av aret. De
globala kurssfluktuationerna reflekte-
rades framfor allt i de internationella
fonderna. Vid arets slut uppgick de
finlandska fondernas kapital till ca 19
miljarder mark. Internationellt sett ar
beloppet fortfarande blygsamt.

Placeringsfondernas produkturval
blev mangsidigare under 1997. Ett fler-
tal fondbolag grundade framfér allt
internationella fonder. Under aret in-
ledde ocksa tva fonder fér placeringar
i mindre tillvéxt- och riskforetag sin
verksamhet. Sammanlagt 22 nya fon-
der bildades under 1997.

Manga fondbolag umgicks med
planer pa att inratta specialfonder.
Den forsta fonden av denna typ inled-
de sin verksamhet under aret. En speci-
alfond kan valja sin placeringspolitik
och fatta sina placeringbeslut ratt
fritt, eftersom den inte behover iaktta
alla placeringsbegransningar i lagen
om placeringsfonder. Fonden kan
ocksa fritt bestamma att teckning och
inlésen av andelar skall ske mer sallan

an i vanliga placeringsfonder.

Vardeandels- och
clearingsystem
Emission av vardeandelar, agar- och
borgenarsférteckningstjanster och
clearing och avveckling av avslut i
vardeandelar i eget kapital och
frammande kapital tillhandahalls
centraliserat i Finlands Vardepappers-
central Ab:s datasystem.

Manga av vardepapperscentralens

uppgifter ar reglerade i lag. Ocksa i



fraga om de 6vriga uppgifterna, som
vardepapperscentralen i praktiken
skoter i monopolstallning, spelar lag-
stiftningen en viktig roll. Varde-
papperscentralens egna stadgar ar
harvid en viktig regleringsmekanism,
eftersom de maste foljas av varde-
andelsregisterhallarna och clearing-
och avvecklingsparterna.

Under 1998-2000 skall alla varde-
andelsregister overforas till vardepap-
perscentralen. Syftet med centraliser-
ingen ar att gora clearingen och av-
vecklingen effektivare. Vardepappers-
centralen blir da det enda vardeandels-
registret i Finland, eftersom de nuva-
rande kommersiella registerhallarna,
inklusive bankerna, blir ombud foér
vardepapperscentralen. Centraliseringen
kraver ytterligare lagandringar och
finansministeriets godkannande. Vad
skuldinstrumenten betraffar har cent-
raliseringen av registren forberetts ratt
langt och ar tekniskt lattare att ge-

nomféra an pa aktiemarknadssidan.

LAGSTIFTNING

Flera andringar gjordes under arets
lopp i lagstiftningen om kreditinstitut
och vardepappersforetag. Dessutom
avlats andra lagférslag om finansmark-
naden till riksdagen. Nedan redogoérs
for dessa och for nagra lagar som har
tratt i kraft forst efter bérjan av 1998.
Finansinspektionen deltog aktivt i
utvecklandet av lagstiftningen. De
viktigaste lagstiftningsarbetsgrupper-
na var arbetsgruppen fér andring av
kreditinstitutslagstiftningen, arbets-
gruppen "Vardepappersmarknaden

2000" och arbetsgruppen for utveck-

De viktigaste av de lagar som Finansinspektionen

overvakar iakttagandet av

Kreditinstitutslagen (30.12.1993/1607, Fi 107)

Affirsbankslagen (28.12.1990/1269, Fi 108)
Sparbankslagen (28.12.1990/1270, Fi 109)
Andelsbankslagen (28.12.1990/1270, Fi 110)

Lagen om Postbanken Ab (11.12.1987/972, Fi 111)

Lagen om utliandska kreditinstituts och finansiella instituts verksamhet i Finland

(30.12.1993/1608, Fi 112)

Lagen om hypoteksforeningar (8.12.1978/936, Fi 113)

Lagen om ombildning av sparbank till bank i aktiebolagsform (6.11.1992/972)

Lagen om statens sakerhetsfond (30.4.1992/379, Fi 115)

Virdepappersmarknadslagen (26.5.1989/495, Fi 116)

Lagen om handel med standardiserade optioner och terminer (26.8.1998/772, Fi 117)

Lagen om placeringsfonder (8.5.1987/480, Fi 118)

Lagen om virdeandelssystemet (17.5.1991/826, Fi 120)

Lagen om vardeandelskonton (17.5.1991/827, Fi 122)

Lagen om vardepappersforetag (26.7.1996/579, Fi 119)

Lagen om utlindska vardepappersféretags ritt att tillhandahalla investeringstjanster i Finland

(26.7.1996/580, Fi 119a)

ling av kreditlagstiftningen, vilka till-
satts av finansministeriet. Finans-
inspektionen var ocksa féretradd i ju-

stitieminsteriets gireringsarbetsgrupp.

Lagstiftning om kreditinstitut
och vardepappersféretag
De andringar av lagstiftningen om
kreditinstitut och vardepappersforetag
som tradde i kraft i september 1997 var
narmast av teknisk natur och berodde
pa att lagen om aktiebolag hade and-
rats. Daremot innebar de andringar
som tradde i kraft vid borjan av 1998
(RP 208/1997rd) ett antal reformer som
gallde harmonisering av lagstiftning-
en, forbattring av den offentliga infor-
mationen om kreditinstitutens och
vardepappersféretagens ekonomiska
stallning och effektivering av tillsynen.
Lagstiftningen om kreditinstitut
och vardepappersforetag forenhetliga-
des med bokféringslagen och lagen
om aktiebolag bl.a. vad bokslutsbe-
stdmmelserna betraffar. Samtidigt

gjordes en lagandring enligt vilken

finansministeriet faststaller schemat
for resultatréakning och balansrékning i
kreditinstitut och vardepappersféretag
och deras koncerner och de uppgifter
som skall [dmnas i noterna till resultat-
rékningen och balansrékningen samt i
verksamhetsberattelsen. Finans-
inspektionen skall som férut meddela
narmare foéreskrifter om hur bokslut
och koncernbokslut skall upprattas.

For att forbattra den offentliga
informationen om kreditinstitutens
och vardepappersféretagens ekono-
miska stallning intogs i lagen en be-
stammelse enligt vilken vardepapper
som har karaktar av omsattningstill-
gangar enligt internationell praxis far
upptas till marknadsvardet.

Det blev obligatoriskt for alla de-
positionsbanker att publicera delars-
rapporter. Delarsrapporten gors upp
antingen for rakenskapsperiodens sex
forsta eller fyra och atta férsta mana-
der. Delarsrapporten skall omfatta en
delarsresultatrékning och delarsbalans-

rakning samt en redogoérelse for resul-




tatutvecklingen och de viktigaste
forandringarna i tillgangar, skulder
och ataganden utanfér balansrakning-
en. Dessutom skall den innehalla upp-
gifter om betydande férandringar i
verksamhetsmiljon och en bedémning
av den sannolika utvecklingen av ban-
kens ekonomiska stallning under
rakenskapsperioden.

Bestdmmelserna om revision och
revisorer andrades sa att endast en
sadan godkand revisor som avses i revi-
sionslagen kan valjas till revisor i ett
kreditinstitut. Minst en revisor skall
vara en av Centralhandelskammaren
godkand revisor eller revisionssamman-
slutning.

Generalklausulen om riskkontroll i
kreditinstitut och vardepappersforetag
andrades sa att Finansinspektionen har
ratt att meddela foreskrifter om de krav
som stalls pa riskhanteringssystemen
och den évriga interna kontrollen i kre-
ditinstitut och vardepappersforetag.

Pa basis av ett férslag som Finans-
inspektionen framlagt fér finansmini-
steriet andrades kreditinstitutslagen sa
att kreditinstituten far tillahandahalla
posttjanster genom ombud. Post-
tjansterna tillhandahalls enligt avtal
mellan kreditinstitutet och nagon som

har koncession for postféormedling.

Reform av
insattningsgarantisystemet
Insattningsgarantisystemet revidera-
des den 1 januari 1998. Det nya syste-
met ger insattarna en garanti pa hogst
150 000 mark per bank. For insattning-
ar i andelsbanker som hor till sa mman-
slutningen av andelsbanker géller en
insattningsgaranti pa sammanlagt

150 000 mark.

En for alla banker gemensam och
obligatorisk insattningsgarantifond
svarar for ersattningarna till insattarna
om en enskild depositionsbank blir
insolvent. Insattningsgarantifonden
star under Finansinspektionens tillsyn.

Insattningar i utlandska bankers
filialer i Finland omfattas av den insatt-
ningsgaranti som galler i bankens

hemland.

Foérhindrande och utredning av
penningtvatt
Lagstiftningen om férhindrande av
penningtvatt reviderades sa att alla
bestémmelser om bekdmpning av pen-
ningtvatt samlades i en enda lag. And-
ringarna tradde i kraft den 1 mars
1998. For Finansinspektionens tillsyns-
objekt ar den viktigaste andringen att
det tidigare anmalningsforfarandet i
tva steg slopades. Anmalan om miss-
tankta fall av penningtvatt skall inte
langre goras till Finansinspektionen
utan till en utredningscentral som in-
rattats vid centralkriminalpolisen.
Tillampningsomradet for lagen om
férhindrande och utredning av pen-
ningtvatt utvidgades till att ocksa galla
aktorer utanfor finans- och for-
sakringssektorn, bl.a. sammanslutning-
ar och naringsidkare som ordnar spel
om pengar samt fastighetsmaklare.
Anmalningsskyldiga &r numera ocksa
sadana finansiella institut som inte star
under myndighetstillsyn men bedriver
liknande verksamhet som de évervaka-
de finansiella instituten (t.ex. koncern-
interna finansbolag), utlandska finan-
siella instituts kontor i Finland och
sammanslutningar som tillhanda-
haller sidotjanster till investerings-

tjanster.

Lagstiftning om
vardepappersclearing och
vardepappershandel
En lag om clearing av vardepapper,
derivatinstrument och valutahandel
tréadde i kraft vid borjan av juli. Enligt
den nya lagen kan betalningar och
vardepappersleveranser i en clearing-
organisation kvittas, dvs. nettas, enligt
avtal dven om nagon part har férsatts i
konkurs eller ndgot annat insolvensfor-
farande har inletts mot nagon part.
Lagen innehaller ocksa bestammelser
som sakerstaller giltigheten och reali-
serbarheten hos sakerheter som 6ver-
lamnats till en clearingorganisation.
Lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer dndrades
vid bérjan av september. Andringarna
féranleddes av behovet att reglera
handeln med elbaserade optioner och
terminer och inféra myndighetstillsyn

av elbdrsverksamheten.

Lag om fastighetsfonder
Regeringens proposition med férslag
till lag om fastighetsfonder (RP
77/1997rd) overlats till riksdagen den
15 maj 1997. Den nya lagen tradde i
kraft den 1 mars 1998. Lagen galler
fastighetsfondsverksamhet och erbju-
der allmanheten mojlighet att delta i
gemensamma fastighetsplaceringar via
fastighetsfonder i aktiebolagsform.
Fastighetsfonderna skall for sin
placeringsverksamhet uppratta stadgar
och fa dem godkéanda av Finansinspek-
tionen. Stadgarna skall innehalla upp-
gifter om t.ex. fondens placeringspolitik
och begransningar av placeringarna,
grunderna for berékning och offent-
liggdérande av aktiernas varde, princi-

perna for anvandning av frammande



kapital och fondens avsikter att anvan-
da derivatinstrument och lane- och
aterkopsavtal avseende vardepapper.

Fastighetsfondernas tillgangar
skall varderas av en opartisk fastighets-
varderare. Fastighetsfonderna skall
ansdka om att deras aktier tas upp till
offentlig handel.

Fastighetsfonderna 6vervakas inte
av Finansinspektionen, som dock skall
se till att fonderna foljer bestammel-
serna om informationsskyldigheten i

vardepappersmarknadslagen.

Lagstiftning om
clearingverksamhet

Regeringens proposition med férslag
till lagstiftning om clearingverksamhet
inom vardepappershandel (RP
209/1997rd) overlats till riksdagen den
31 oktober 1997. Behandlingen av pro-
positionen pagick fortfarande vid
arsskiftet 1997/1998.

Enligt lagforslaget skall till varde-
pappersmarknadslagen fogas ett nytt
kapitel 4 a om avveckling av vardepap-
persavslut, dvs. clearingverksamhet.
Clearingverksamhet kan bedrivas av en

clearingorganisation i aktiebolagsform

som fatt koncession och vars regler
faststallts av vederbdrande ministeri-
um. | lagen intas ocksa bestammelser
om clearingmedlemmarna, som i regel
ar vardepappersféormedlare. Konces-
sion behovs normalt for ratten att
verka som clearingmedlem och pa
verksamheten stalls vissa krav, t.ex. att
aktiekapitalet uppgar till minst 5 miljo-
ner mark. Clearingorganisationerna
och clearingmedlemmarna kommer att

std under Finansinspektionens tillsyn.

Begransning av anvandningen
av indexvillkor

Pa forslag av Finansinspektionen and-
rades lagen om begransning av an-
vandningen av indexvillkor med ver-
kan fran den 1 januari 1998. Reformen
galler framfoér allt marknaden for
masskuldebrev vars ranta ar bunden
till borsindex.

Efter lagandringen kan till exem-
pel réntan pa ett masskuldebrevslan
bindas till index som anger prisutveck-
lingen for aktier upptagna pa vilken
fondbors som helst i Finland eller ut-
landet. Tidigare kunde réantan bindas

endast till borsindex pa fondborser i

EES-lander. Dessutom &ndrades lagen
sa att dven andra indexvillkor far
tillampas pa placeringsobjekt enligt

lagen om vardepappersforetag.

Kommande lagstiftning

Under 1998 upprattas i Finland en
ersattningsfond for investerare enligt
Europaparlamentets och radets direk-
tiv om skydd for investerare. Med-
lemskap i fonden &r obligatoriskt for
vardepappersféretagen och kredit-
instituten. Genom direktivet och den
nya lagstiftningen kan ersattningsfon-
den betala ut ersattning till investera-
re, om vardepappersforetaget eller
kreditinstitutet inte ar i stand att full-
gora sina skyldigheter t.ex. pa grund
av konkurs. Maximinivan for den
lagstadgade ersattningen fran fonden
blir enligt uppgift 20 000 ecu. Fonden
ersatter inte forluster som hanfor sig
till investeringsverksamhet. Ersatt-
ningsfonden kommer att stallas under
Finansinspektionens tillsyn. Direktivet
skall sattas i kraft senast i september
1998.




Verksamhet 1997

TILLSYNEN OVER
KREDITINSTITUT

Inspektionerna i kreditinstituten inrik-
tades i allt hogre grad pa nya priorite-
rade omraden, exempelvis fastighets-
risker, rapporteringens riktighet och
tillsynsobjektens datasystem. Sadana
inspektioner gjordes i huvudsak hos
storre tillsynsobjekt. Vid inspektioner-
na av fastighetsrisker fastes huvudvik-
ten vid placeringsverksamhetens led-
ning, rapporteringen och avkastningen
pa bundet kapital. Avkastningen pa
kreditinstitutens bundna kapital haller
pa att forbattras, men for att den skall
vara tillfredsstallande maste efter-
fragan pa lokaler 6ka ytterligare.

Inspektionerna hos mindre till-
synsobjekt var av allman karaktar och
gallde framfor allt tillsynsobjektets
foérvaltning och ekonomiska stallning.
Inspektioner utférdes ocksa i finlands-
ka bankers filialer i andra europeiska
lander.

Utéver omkring 60 inspektioner
foretog Finansinspektionen ocksa
platsbesék hos utlandska representa-
tioner i Finland och finlandska bankers
representationer och filialer i utlandet.
Utom genom inspektioner foljde
Finansinspektionen utvecklingen av
kreditinstitutens ekonomiska stallning
och riskposition med hjélp av olika
rapporter och andra tillsynsuppgifter
som kreditinstituten tillstaller Finans-
inspektionen (se Kreditinstitutens eko-
nomiska stallning s. 34).

Antalet banker under Finans-
inspektionens direkta tillsyn 6kade pa
grund av férandringarna inom andels-
bankssektorn. Sammanslutningen av

andelsbanker inklusive dess medlems-

banker och de lokala andelsbankerna
star sedan Andelsbanksinspektionen

lades ned direkt under Finansinspek-
tionens tillsyn.

Sammantraffandena och kontak-
terna med Sparbanksinspektionen fort-
satte. Pa motena behandlades bl.a.
prioriterade omraden inom verksam-
heten, inspektionsplaner, viktiga in-
spektionsobservationer, sparbankernas
stallning och rapportering.

Finansinspektionen tog 1997 i
bruk kritiska bedémningar av tillsyn-
sobjektens stallning. Under aret gjor-
des tva bedémningar utgaende fran
tillsynsuppgifterna och den informa-
tion som erhallits vid inspektioner. Pa
basis av de kritiska bedémningarna
forde Finansinspektionen feedback-
diskussioner med tillsynsobjekten.
Beddmningarna gav ocksa en grund
for Finansinspektionens framtida in-
spektionsverksamhet och inriktningen
av den.

Bankernas operativa risker, dvs.
riskerna i den allménna verksamheten,
utreddes genom inspektioner i syfte
att bedéma om bankernas egna risk-
kontrollsystem och 6vriga interna kon-
troll var effektiva och tillrackliga.
Operativa risker ar bl.a. brister och
storningskanslighet hos datasystemen,
fallerande interna kontrollsystem, bris-
tande kompetens hos personalen och
eventuella bedragerier eller andra
brott. Vid inspektionerna av riskkon-
trollsystemen faste Finansinspektionen
vikt vid att kreditinstitutet har en risk-
kontrollenhet som &r oberoende av
den operativa verksamheten och
som ansvarar fér uppféljning, analys
och rapportering av kreditinstitutets

risker.

Forfaranden

Tillsynen av kreditinstitutens avtals-
villkor, marknadsféring och forfaranden
fokuserades bland annat pa kreditavtal
och andra avtal med standardvillkor.
Kreditinstituten skickade sina standard-
avtal till Finansinspektionen for be-
handling. Finansinspektionen sam-
arbetade med pantlaneinrattningarnas
intresseorganisationer for att utarbeta
modellavtal for dessa.

Finansinspektionen fick nagot
farre brev med begéaran om utredning
fran tillsynsobjektens kunder an fore-
gaende ar, dvs. 287. | cirka 1 000 fall
gavs kundradgivning per telefon,
vilket var halften s manga som aret
innan. Problemen gallde framst
krediter och sakerheter. Allmanna
stéllningstaganden om de vanligaste
problemen bérjade publiceras pa
Finansinspektionens webbsidor.

Under senare halften av 1997 un-
dertecknade Konsumentverket, Bank-
féreningen i Finland och Finans-
inspektionen ett avtal om att grunda
en kundradgivningsbyra for banksek-
torn. Kundradgivningsbyran inleder sin

verksamhet under 1998.

Betalningsrorelsen
Finansinspektionen bevakar be-
talningssystemen i samarbete med
Finlands Bank. Inom ramen for ett om-
fattande samprojekt utredde central-
banken och Finansinspektionen risker-
na i betalningssystemen och regler-
ings- och tillsynsbehoven samt tillsyns-
samarbetet. Temainspektioner av
betalningsrorelsen inleddes pa varen.
Forst inspekterades mindre banker
och utlandska filialer. I slutet av aret

var ocksa en storre banks utlandska



betalningsrorelse foremal for tema-
inspektion.

| samarbete med centralbanken
granskade Finansinspektionen avveck-
lingsprocessen och riskkontrollen i de
tre storsta affarsbankernas valutahan-
del i enlighet med principerna i G10-
landernas motsvarande utredning. For
att minska avvecklingsrisken hade alla
tre banker planer for att ta i bruk nett-
ning, effektivera de interna processer-
na och forbattra korrespondentbanks-

tjansterna.

TILLSYNEN
AV KAPITALMARKNADEN

Vardepappersforetag

Enligt lagen om vardepappersforetag,
som tradde i kraft 1996, skall féretag
som tillhandahaller investeringstjans-
ter ans6ka om verksamhetstillstand
hos finansministeriet. Hittills har 48
bolag sokt verksamhetstillstand.
Finansinspektionen genomfdrde 1997
tillstandsinspektioner hos 23 av dessa.
Bolagen rattade till de brister som kom
fram under inspektionerna - i regel
innan Finansinspektionen gav utlatan-
de om verksamhetstillstandet till
finansministeriet.

I slutet av aret inspekterades for-
mogenhetsférvaltarnas verksamhet.
Inspektionen gallde féormoégenhetsfor-
valtningens organisation, iakttagandet
av avtalade placeringslimiter och pla-
ceringsstrategier, rapporteringen till
kunderna och provisionernas storlek
och struktur. Avsikten var ocksa att
utreda om férmogenhetsforvaltningen
borde vara reglerad mera i detalj &n
hittills.

Inspektionerna visade att portfolj-
foérvaltarna hade iakttagit avtalade
placeringsstrategier och placeringslimi-
ter. | frdga om provisionerna fanns det
daremot betydande strukturella skill-
nader: vissa formoégenhetsforvaltares
provisioner harrérde enbart fran for-
mogenhetsfoérvaltningen, medan
andras till stérsta delen bestod av cour-
tage. Finansinspektionen anser att en
provisionspraxis som den senare kan
sporra formogenhetsfoérvaltarna till
alltfor livlig handel som strider mot
kundens intressen.

I avtalen om formogenhetsforvalt-
ning var grunderna for berdkning av
provisioner ofta mycket allmant utfor-
made. Finansinspektionen papekade
darfor for formogenhetsforvaltarna att
avtalen entydigt bor specificera berék-
ningsgrunderna dels for forvaltnings-
provision som baserar sig pa tillgangar-
nas varde, dels for eventuell avkast-
ningsbaserad provision.

Vid inspektionerna kom det ocksa
fram att portféljens avkastning, jamfo-
relseindex eller betalda courtage inte
alltid rapporteras till kunden och att
berakningsgrunden fér portféljens av-
kastning inte framgar av rapporterna.

Vid sidan av inspektionerna 6éver-
vakade Finansinspektionen att varde-
pappersféretagen har tillrackliga eko-
nomiska verksamhetsforutsattningar.
Med hjalp av regelbundna rapporter
Overvakade Finansinspektionen vidare
att foretagen iakttog bestammelserna
om minsta kapitalbas, kapitaltackning
och stora exponeringar.

Finansinspektionen behandlade
163 ansdkningar som géllde placerings-
fonder. Dessutom féretogs verksam-

hetstillstandsinspektioner i tva nya

fondbolag. Genom manatliga rappor-
ter bevakades utvecklingen av fondka-
pitalet, iakttagandet av placeringslimi-
terna enligt lagen om placeringsfonder
och placeringspolitiken enligt fondens
stadgar samt bl.a. anvandningen av
derivat. Enligt rapporterna fanns det
ingenting att anmarka pa fondernas

verksamhet.

Vardeandelssystemet
Vardeandels-, betalnings- och data-
systemen Overvakades tillsammans
med Finlands Bank. Bevakningen av
vardepapperscentralen fokuserades
sarskilt pa beredskapen att klara ex-
ceptionella situationer.

Under aret sokte tre foretag till-
stand att fungera som ombud i
Helsingfors Vardeandelscentral Ab:s
vardeandelsregister. Dessutom ansokte
tva foretag om tillstand att fungera
som registeransvariga. Finans-
inspektionen gav utladtanden om an-

sokningarna till finansministeriet.

Marknadsévervakning
Derivatbdérsen SOM Ab:s samarbete
med den svenska derivatb6rsen OM
Stockholm AB i syfte att skapa en ge-
mensam marknad for nordiska derivat-
instrument ledde till ett intensivt till-
synssamarbete mellan tillsynsmyndig-
heterna i Sverige, Norge, Storbritan-
nien och Finland. Enligt planerna skall
produktsortimentet pa den gemen-
samma nordiska derivatmarknaden
utokas inom de narmaste aren.
Systemet for insiderregister (SIRE),
som togs i bruk 1996, utnyttjades vid
insiderundersékningar. Med hjalp av
systemet gick det snabbare an foérut att

fa reda pa parterna i olika avslut,




medan utredningen av agarna till for-
valtarregistrerade konton inte under-
lattades.

Under aret undersoktes flera miss-
tankta fall av missbruk av insiderinfor-
mation. Vissa undersdkningar fortsat-
ter 1998. | sina undersdékningar sam-
arbetade Finansinspektionen ocksa med
utlandska tillsynsmyndigheter.

Emittenter, kreditinstitut och var-
depappersforetag ar skyldiga att fora
ett offentligt insiderregister. Finans-
inspektionen férutsatte att registerhal-
larna sjalva granskar riktigheten av
uppgifterna i sina insiderregister.
Finansinspektionen gjorde under aret
stickprovsundersékningar i dessa regis-
ter, som ar 6ver 500 till antalet.

Informationen fran féretag vars
aktier ar foremal for offentlig handel
var i vissa fall bristfallig. | ett par fall
hade uppgifter som skall offentlig-
goras lackt ut till massmedierna redan
innan de offentliggjordes av marknads-
platsen i fraga. Finansinspektionen gav
nagra borsbolag en anmaérkning for
bristfallig information.

Hogsta forvaltningsdomstolen
(HFD) gav pa hosten sitt avgérande om
Finlandia Interface Oy:s besvar, som
gallde offentliggdrande av en kdpe-
summa. Bolaget hade 1995 och 1996
ansokt om tillstand att avvika fran skyl-
digheten att offentliggdra képesum-
man vid tva féretagsforvarv. Finans-
inspektionen férkastade ansdkningar-
na och bolaget besvéarade sig hos HFD.
HFD forkastade besvaren och ansag att
kopesumman skulle offentliggéras.
Offentliggdrandet skedde slutligen
omkring tva ar efter att det ursprungli-
gen borde ha skett. Besvarsprocessen

borde paskyndas i fall som galler infor-

mationsskyldighet enligt vardepap-
persmarknadslagen.

Under 1997 arrangerades flera
aktie- och masskuldebrevslaneemissio-
ner samt aktieforsaljningar. Finans-
inspektionen godkdande sammanlagt
179 bors- och emissionsprospekt och
beviljade i anslutning till dem 47 un-

dantag.

NORMGIVNING

Finansinspektionen kan meddela sina
tillsynsobjekt foreskrifter om tillamp-
ningen av bestdmmelser som galler
tillsynsobjekten och anvisningar som
behovs for dvervakningen. Finans-
inspektionens foreskrifter ar juridiskt
bindande och dess anvisningar icke

bindande normer for tillsynsobjekten.

Foreskrifter och anvisningar
om bokslut, kapitaltackning
och stora exponeringar
Vid bérjan av 1997 tradde en andring
av foreskriften om bokslut i kreditinsti-
tut i kraft enligt vilken kreditinstituten
i noterna till bokslutet skall rapportera
innehav av fastigheter och aktier och
andelar i fastighetssammanslutningar i
annat an eget bruk. Kreditinstituten
skall ocksa redogora for de principer
och metoder som har anvants vid var-
deringen av fastigheterna.
Anvisningarna om delarsrapporter-
ing och bokslutskommuniké i kredit-
institut vars aktier ar foremal for offent-
lig handel tradde ocksa i kraft vid arets
bérjan. Enligt Finansinspektionens an-
visning skall sadana kreditinstitut upp-
ratta delarsrapport for rakenskapsperio-

dens tre, sex och nio férsta manader.

Finansinspektionen meddelade i
borjan av juli foreskrifter om bokslut,
kapitaltackning och stora exponeringar

i sammanslutningen av andelsbanker.

Foreskrifter om
vardepappersmarknaden
Finansinspektionens féreskrifter om
rapportering av avslut i vardepapper,
insideranmalan och insiderregister
reviderades. Genom andringarna for-
tydligades vissa tolkningsanvisningar;
bl.a. preciserades tillampningsomradet
for bestdmmelserna. Genom andring-
arna av bestdmmelserna om rapporter-
ing av avslut i vardepapper férenkla-
des rapporteringsforfarandet sarskilt i

fraga om masskuldebrevslan.

Foreskrift och anvisning

om intern kontroll

Den 1 januari 1998 tradde éandringarna
av kreditinstitutslagen och lagen om
vardepappersforetag i kraft. Enligt
dem meddelar Finansinspektionen sina
tillsynsobjekt narmare foreskrifter om
de krav som stalls pa deras riskkontroll-
system och pa den 6vriga interna kon-
trollen. Foreskriften om intern kontroll
och den kompletterande anvisningen
trader i kraft den 1 april 1998.

OVRIG VERKSAMHET

Forhindrande av penningtvatt
Finansinspektionen fick under aret
sammanlagt 149 anmalningar om miss-
tankta fall av penningtvatt. Av dem
sandes 124 fall vidare till centralkrimi-
nalpolisen for utredning. Sammanlagt
har Finansinspektionen registrerat 1 018

anmalningar sedan borjan av 1994.



For att effektivera kampen mot
penningtvatt samarbetade Finans-
inspektionen intensivt med olika myn-
digheter, tillsynsobjekt och deras in-
tressebevakare saval pa det nationella
planet som i internationella organisa-
tioner och organ. Dessutom ordnades
utbildning for tillsyns- och férunder-
sokningsmyndigheterna i Ryssland,
Lettland och Litauen bl.a. inom ramen
for Tacis-programmet som finansieras
av EU.

Lagstiftningsprojektet om férhind-
rande av penningtvatt blev klart.
Lagen om foérhindrande och utredning
av penningtvatt tradde i kraft den 1
mars 1998 och den &ndrade forfarandet
fér anmalan om misstankt penning-
tvatt. Med stéd av lagen meddelar
inrikesministeriet en féreskrift som
galler alla anmalningspliktiga. Finans-
inspektionen har deltagit i beredning-
en av foreskriften.

Det ar fortfarande Finansinspek-
tionens uppgift bade i den fortlopande
overvakningen och vid inspektionerna
att se till att tillsynsobjekten i sin kamp
mot penningtvatt foéljer enhetliga prin-
ciper och att deras organisation och
interna anvisningar ar effektiva nar
det galler att forhindra och upptacka

brottslig verksamhet.

Lamplighetsprévningar
Finansinspektionen utfoér lamplighets-
prévning bl.a. i samband med utlatan-
den till finansministeriet om ansok-
ningar om verksamhetstillstand och vid
forandringar i ett tillsynsobjekts led-
ning. Vid prévningen bedéms perso-
nernas tillforlitlighet eller lamplighet
att fungera som agare eller ledande

befattningshavare i ett vardepappers-

Anmalningar till Finansinspektionen
om misstankta fall av penningtviatt 1994-1997

(enligt verksamhetsomrade)

LL 1% Virdepapper/investering
2% Fastighet/formedling

3% Kontantuttag

6 % Kontantinsittning

1% Kontodppning
18 % Kontotransaktion
3% Girering

66 % Utlandsbetalning

Figuren visar vilken typ av verksamhet anmdalningarna om missténkta transaktioner har géllt.

foretag eller kreditinstitut. Ett positivt
utlatande ar en viktig forutsattning for
att verksamhetstillstand skall beviljas.
De personer som prévas maste uppfylla
kraven kontinuerligt.
Finansinspektionen utférde 1997
ett flertal lamplighetsproévningar sar-
skilt darfor att vardepappersforetagen
maste ansoka om verksamhetstillstand
enligt den nya lagen. | bedémningarna
uppmarksammades sarskilt eventuella
brottsrelaterade domar och tillrécklig

erfarenhet av finansbranschen.

UTVECKLINGSPROJEKT

Finansinspektionens funktionssakerhet
samt tillsynens kvalitet och effektivitet
utvecklades iinterna arbetsgrupper
och i samarbetsgrupper med deltagare
fran olika tillsynsmyndigheter.

I tillsynsarbetsgruppen med repre-
sentanter fran Finansinspektionen,

Finlands Bank, social- och halsovards-

ministeriet och finansministeriet utred-
des malen for och arbetsférdelningen
mellan finans- och forsakringstillsynen.
Tillsammans med social- och halso-
vardsministeriet utarbetade Finans-
inspektionen en gemensam avsikts-
forklaring som skall dokumentera och
klargoéra samarbetet och arbetsruti-
nerna inom olika delomraden av

forsakrings- och finanstillsynen.

Myndighetsstatistik
Finansinspektionens, Finlands Banks
och Statistikcentralens myndighetssta-
tistikprojekt fortsatte. Projektet skall
férenhetliga rapporterna fran kredit-
instituten till innehall och form. Vid
arets borjan reviderades insamlingen
av uppgifter om finansieringsrisker,
rénterisker, férbindelser utanfér ba-
lansrakningen, oreglerade fordringar
och laget inom banksystemet. Nasta
uppgift blir att géra de andringar i
uppgiftsinsamlingen som féranleds av

inférandet av euron. Under 1998 kom-




mer kapitaltackningsdata att borja
rapporteras elektroniskt i samma form

som den 6vriga uppgiftsinsamlingen.

Tillsynens kvalitet
Projektet for effektivering och samord-
ning av inspektionsverksamheten slut-
fordes. Projektet resulterade i en mo-
dell som skall samordna arbetsrutiner-
na och -metoderna vid inspektioner,
vilket for sin del 6kar verksamhetens
tillforlitlighet och effektivitet.
Inspektionsprocessmodellen testa-
des i praktiken med hjalp av ett simu-
leringsspel som anvands for att utveck-
la organisationers verksamhet. Simu-
leringsmetoden tillampas ocksa pa
Finansinspektionens évriga arbetspro-
cesser. Projektresultaten haller nu pa

att omformas till arbetsrutiner.

Verksamhetsmal och arbetssatt
Finansinspektionens malbild och stra-
tegi for de ndrmaste aren utformades.
Genom diskussioner med de anstallda
bildades en gemensam uppfattning
om i vilken riktning omvarlden kom-
mer att férandras, hur Finansinspek-
tionen bor férbereda sig for dessa
forandringar och vilka Finansinspektio-
nens mal ar i de féranderliga forhal-
landena.

Finansinspektionens gemensamma
varden - oavhangighet, 6ppenhet, re-
sultatinriktning och kompetens - fast-
stélldes i slutet av aret. Skriftliga etiska
regler som preciserar oavhangigheten

och lojaliteten ges under 1998.

Kommunikation
Finansinspektionen gick in fér en 6pp-
nare och aktivare kommunikation an

foérut bl.a. genom att introducera en

publikationsserie for tillsynsobjekten
och 6ppna webbsidor pa Internet
(www.rata.bof.fi).

Pa webbsidorna ges mycket sadan
information om Finansinspektionens
verksamhet som inte har publicerats
tidigare, bl.a. prioriterade omraden
och procedurgruppens stallningsta-
ganden samt meddelanden, remisser,
diskussionsunderlag och stéllningsta-
ganden som skickats till tillsynsobjek-
ten. Dessutom publiceras Finans-
inspektionens anvisningar och fore-
skrifter pa Internet.

| februari 1998 utkom det forsta
numret av ett regelbundet meddelan-

de till informationsmedierna.

Forberedelserna

for etapp tre av EMU

Inom det riksomfattande EMU-projek-
tet medverkade Finansinspektionen i
arbetsgruppen for den finansiella sek-
torn. Projektet hade till uppgift att
koordinera 6vergangen till euron inom
olika samhallsomraden och att utarbe-
ta en nationell 6vergangsplan for
Finland. Overgéngsplanen blev klar pa
varen 1997 och den uppdaterades i
slutet av aret.

Verkningarna av etapp tre av EMU
pa Finansinspektionens foreskrifter och
anvisningar, tillsynsobjektens rappor-
tering och Finansinspektionens upp-
foljnings- och 6vervakningssystem ut-
reddes. De viktigaste andringarna i
Finansinspektionens foreskrifter och
anvisningar galler rapportvalutan,
uppdelningen av inhemska och
utléandska poster, nedbrytningen pa
valutor, rantebindningsspecifikationer
och behandlingen av valutarelaterade

derivatkontrakt.

Under 6vergangstiden for inforan-
det av euron foéljer Finansinspektionen
principen i euroférordningarna, om att
det far forekomma varken tvang eller
hinder nar det géller anvandningen av
euron. Under 6vergangsperioden far
tillsynsobjekten saledes rapportera i
antingen mark eller euro. Efter 6ver-

gangsperioden anvands endast euro.

IT-projekt

Under aret fardigstalldes det s.k. RISKI-
systemet for myndighetsstatistiken.
Systemet anvands for uppfoljning och
underhall av data om kreditinstitutens
finansieringsrisker, ranterisker och pos-
ter utanfoér balansréakningen. Det bil-
dar stommen fér insamling, lagring
och uppféljning av tillsynsuppgifter i
tabellform. Som en biprodukt till RISKI-
systemet togs fram program som kon-
trollerar riktigheten av de uppgifter
som inrapporteras av tillsynsobjekten.
Mellan tillsynsobjekten finns stora skill-
nader i kvaliteten pa uppgifterna och
detta har forsvarat anvandningen av
dem. Rapporteringen kan ske via e-
posten som en bilagd fil, som en ftp-

overforing eller pa diskett.

INTERNATIONELLT SAMARBETE

Arbetet i Europeiska unionen
Det tredje aret som fullvardig medlem
i Europeiska unionen medférde inga
namnvarda férandringar i Finans-
inspektionens deltagande i kommittéer
och arbetsgrupper.

Arbetet fortsatte pa samma satt
som tidigare i kommissionens radgi-
vande bankkommitté (Banking

Advisory Committee) och i vardepap-



perskommittén (High Level Securities
Supervisors Committee). | det egentli-
ga EU-lagstiftningsarbetet medverkade
Finansinspektionens sakkunniga i kom-
missionens och radets arbetsgrupper.
Finansinspektionen deltog i beredning-
en av den tredje etappen av den eko-
nomiska och monetara unionen (EMU)
i Europeiska monetara institutets un-
derkommitté for banktillsyn (Banking
Supervisory Sub-committee) och i dess
arbetsgrupper.

| det finlandska EU-beredningsar-
betet deltog Finansinspektionen i be-
redningssektionen for finansiella tjans-
ter och kapitalrérelser inom kommittén
for EU-arenden. Sektionen koordinerar
de finlandska stallningstagandena i
arbetsgrupper som ar understéllda
radet och kommissionen och har ett
ndra samarbete med Finlands EU-
representation i Bryssel

Den ena av ministerradets tva
férordningar om inférandet av euron
tradde i kraft den 19 juni 1997. For-
ordningen innehaller vissa bestammel-
ser om inférandet av euron, vilka skall
astadkomma rattssédkerhet for aktorer-
na pa marknaden och underlatta de
tekniska forberedelserna for inféran-
det av euron. Den andra férordningen
om inférandet av euron trader i kraft
vid bérjan av 1999 och innehaller de
egentliga bestdmmelserna om in-
férandet av euron och om évergangs-
perioden.

Ett direktiv om gransoéverskridan-
de betalningar gavs i januari 1997.
Direktivet faststaller bankernas skyl-
digheter gentemot sina kunder vid
formedling av gransoverskridande be-
talningar, och det tillampas pa betal-

ningar som inte 6verstiger 50 000 ecu.

Den 6vre gransen for aterbetalnings-
skyldigheten ar 12 500 ecu. Medlems-
staterna skall satta direktivet i kraft
senast i mitten av augusti 1999.

Ministerradet godkande i slutet av
1997 tre forslag till andringar av direk-
tiven om finansiella tjanster. Direktiv-
forslagen gallde riskviktningen av lan
med sdkerhet i affarsfastighetspanter,
kapitalkraven for aktie- och ravarude-
rivat och mojligheten att anvanda in-
terna modeller for att berakna kredit-
institutens kapitaltackning.

Radet och parlamentet fortsatte
under aret att behandla direktivforsla-
gen om inrattande av en vardepap-
perskommitté och om slutgiltig avveck-
ling. Direktivfoérslaget om rekonstruk-
tion och likvidation av kreditinstitut
vantar fortfarande pa en politisk 16s-

ning och slutligt godkdnnande.

Tillsynssamarbete inom EES
Enligt andra banksamordningsdirekti-
vet ansvarar hemlandets behériga
myndigheter for tillsynen av ett kredit-
institut som ar verksamt i ett EES-land.
Daremot svarar vardlandet for tillsynen
av likviditeten i ett kreditinstituts filial i
utlandet. | och med inférandet av euron
kommer sannolikt ocksa detta tillsyns-
ansvar att éverféras pa hemlandet.

Medlemsstaterna har genom bila-
terala avsiktsforklaringar avtalat om
en tillsynspraxis mellan hemlandet och
vardlandet enligt andra banksamord-
ningsdirektivet. Finland har underteck-
nat avsiktsforklaringar med de nordis-
ka landerna, Storbritannien, Tyskland,
Frankrike, Nederlanderna och Luxem-
burg.

Ocksa det s.k. investeringstjanste-

direktivet grundar sig pa principen om

ett enda verksamhetstillstand och
hemlandstillsyn. Enligt denna far ett
vardepappersféretag med auktorisa-
tion i ett EES-land tillhandahalla 6m-
sesidigt godkanda tjanster i ett annat
medlemsland antingen genom att in-
ratta en filial eller tillhandahalla
gransoverskridande tjanster. Enligt
direktivet har vardlandets myndigheter
dock befogenhet att 6vervaka att ett
utlandskt vardepappersforetag foljer
vardlandets uppforanderegler och
andra bestdmmelser som meddelats
for det allméanna basta.

Det nordiska samarbetet fortsatte
traditionsenligt. Ett intensifierat
samarbete inleddes mellan Finans-
inspektionen i Finland och Finans-
inspektionen i Sverige, som utifran
tillsynen av MeritaNordbanken skall
skapa en nordisk modell for det
gransoverskridande tillsynssamarbetet.
Huvudansvaret for tillsynen av koncer-
nen ligger hos Finansinspektionen i
Finland, medan Finansinspektionen i
Sverige star for tillsynen av svenska
Nordbanken AB.

Groupe de Contact, en informell
arbetsgrupp som bistar den radgivande
bankkommittén och underkommittén
for banktillsyn fortsatte sin verksamhet
enligt samma kriterier som tidigare.

EES-landernas tillsynsmyndighe-
ter, inklusive Finansinspektionen, inrat-
tade i december ett nytt samarbets-
organ FESCO (Forum of European
Securities Commissions) for att
behandla tillsynsfragor av gemensamt
intresse och intensifiera tillsynsmyndig-
heternas samarbete. Malet ar trygga
och effektiva finansmarknader inom
den inre marknaden. FESCO satsar sar-

skilt pa att samordna regleringen av




finansmarknaderna pa de verksam-
hetsomraden som &nnu inte har har-
moniserats genom EU-direktiv. FESCO:s
medlemslander har ocksa féorbundit sig
att utveckla och framija tillsynssam-

arbetet landerna emellan.

Ovrigt internationellt samarbete
Formerna for tillsynssamarbetet med
myndigheterna i lander utanfor EES-
omradet, dvs. med myndigheterna i
tredje land, varierar fran land till land.
Ansvaret for tillsynen av en finlandsk
banks filial som ar verksam utanfér EES
vilar i regel pa tillsynsmyndigheten i
det land dar filialen ar belagen.

Finansinspektionen kan genomféra

inspektioner bara om véardlandets
lagstiftning tillater detta. | praktiken
overvakar Finansinspektionen verksam-
heten i finlandska bankers filialer i
tredje land genom att alagga huvud-
kontoret att lamna in rapporter ocksa
om sina filialer. | tillsynsverksamheten
fasts sarskild uppmarksamhet vid den
finlandska bankens egen tillsyn av filia-
len. Framfor allt ar detta nédvéandigt
nér bestdmmelserna i vardlandet inte
tilldter utlandska myndigheter att ut-
fora inspektioner dar.
Finansinspektionen deltog tillsam-
mans med Finlands Bank i utbildnings-
bistandet till 6stekonomierna. Med i

utbildningssamarbetet var Estland,

Lettland, Tjeckien, Polen och Ryssland.
Aktuella teman var finanstillsyn, risk-
hantering, EU-lagstiftning och organi-
sationsforandringar i centralbankerna.
Som en del av det internationella
myndighetssamarbetet deltog
Finansinspektionen i verksamheten i
den internationella organisationen for
vardepappersdvervakare I0SCO. | sina
nya resolutioner betonade 10SCO
sarskilt tillsynsmyndigheternas infor-
mationsutbyte och vikten av att reda
ut vilka de verkliga agarna ar.
Banksekretessbestammelserna far inte
hindra tillsynsmyndigheterna att skaffa

de uppgifter som behovs for tillsynen.



Finansinspektionen

Finansinspektionen har sedan oktober
1993 fungerat administrativt i sam-
band med Finlands Bank. | sina beslut
ar Finansinspektionen sjalvstandig.

Verksamheten leds och besluten
fattas av Finansinspektionens direktor.
Direktoren bistas av en radgivande
ledningsgrupp som bestar av bitradan-
de direktorerna, bitradande avdelnings-
chefen och chefsjuristen. Chefsjuristen
svarar dessutom fér samordningen av
de lagtolkningar som Finansinspek-
tionen tilldampar i sin verksamhet.

Som stod for sitt sjalvstandiga be-
slutsfattande har Finansinspektionen
en direktion, till vilken férutom
Finansinspektionens direktér hor re-
presentanter for Finlands Bank, finans-
ministeriet och social- och halsovards-
ministeriets forsakringsavdelning. Till
direktionens uppgifter hor att faststal-
la anvisningar om tillsynen i darenden
som ar betydande eller principiella och
vittgdende med tanke pa Finans-
inspektionens tillsyn, att bestdmma
tillsynsavgifterna och att avgora sada-
na vittgaende och principiellt viktiga
arenden som direktéren har 6verfort
till direktionen for behandling.
Direktionen behandlar ocksa Finans-
inspektionens arliga budget. Budgeten
godkanns av Finlands Banks direktion.

Direktionens sammansattning and-
rades under aret. | bérjan av septem-
ber beviljade bankfullméktige reger-
ingsradet Seppo Kiviniemi avsked fran
uppdraget som medlem av direktionen
sedan han tilltratt en tjanst vid
Finlands bestaende EU-representation.
I hans stélle utnamndes regeringsradet
Pekka Laajanen till finansministeriets
representant. | december beviljade
bankfullmaktige chefdirektor Sirkka

Hamalainen avsked fran uppdraget
som ordférande i Finansinspektionens
direktion raknat fran den 1 januari
1998. Till ny ordférande i direktionen
utndmndes medlemmen av Finlands
Banks direktion Matti Louekoski, som
hade fungerat som vice ordférande i
Finansinspektionens direktion. Till
Louekoskis personlige suppleant ut-
namndes avdelningschef Heikki
Koskenkyla fran Finlands Bank. Till vice
ordférande i direktionen utnamnde
bankfullméaktige lagstiftningsdirektor

Pekka Laajanen.

Personal

Vid slutet av 1997 hade Finans-
inspektionen totalt 122 anstallda, av
vilka 68 tjanstgjorde vid kredit-
institutsavdelningen, 27 vid kapital-
marknadsavdelningen, 23 vid avdel-
ningen for stédfunktioner och 4 vid

staben.

Verksamhetens kostnader
Kostnaderna for verksamheten uppgick
till cirka 56 miljoner mark och de tacktes
med tillsynsavgifter som tas ut av tillsyns-
objekten och atgardsavgifter. Atgards-
avgifterna utgjorde 2,8 procent av

kostnaderna, eller 1,6 miljoner mark.

Tillsynsobjekt
Vid arets slut hade Finansinspektionen
517 tillsynsobjekt.

MAL OCH STRATEGIER
FOR VERKSAMHETEN

Malet foér Finansinspektionens verk-
samhet ar att framja stabiliteten pa

finansmarknaden och fértroendet for

tillsynsobjektens och marknadens verk-
samhet. Finansinspektionen verkar for
att tillsynsobjekten utvecklar egna
kontroll- och riskhanteringssystem och
att marknaden effektiverar sin sjalvre-
glering for att trygga fungerande och
effektiva finansmarknader. Finans-
inspektionen ar inte bara en finlandsk
tillsynsmyndighet utan ocksa en del av
tillsynsnatverket pa EU:s gemensamma
marknad.

Utgangspunkterna for det strate-
giska vagvalet ar marknadsinriktning
och god genomlysning, effektivitet och
verkningsfullhet samt samverkan med

andra tillsynsmyndigheter.

Marknadsinriktning och
god genomlysning
Finansinspektionen arbetar for att till-
synsobjekten och foretag vars aktier ar
foremal for offentlig handel aktivare
an hittills skall offentliggéra uppgifter
om omstandigheter som paverkar
deras resultat. Tillsammans med andra
myndigheter medverkar Finans-
inspektionen till att utveckla tillsynsob-
jektens bokslutsinformation och 6vriga
information sa att informationen till
marknaden i framtiden skall bli battre
och snabbare. Pa lang sikt ar malet att
tillsynsinformationen och den offentli-
ga informationen skall narma sig var-
andra. For att forbattra genomlys-
ningen av tillsynen offentliggor
Finansinspektionen ett 6kat antal stall-
ningstaganden.

| tillsynsarbetet faststalls mera
exakt an tidigare hur ofta och med
vilken noggrannhet olika institutioner
och tjanster skall évervakas. Tillsyns-
objektens interna kontrollsystem ut-

nyttjas i allt hégre grad.
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Tillsynsavgifter och 6vriga intdkter 1997

Kostnader 1997

1997 1996 Budget Utfall Utfall
1 000 mk 1 000 mk 1998 1997 1996
TILLSYNSAVGIFTER 1000 mk 1000 mk 1 000 mk
Affarsbanker 24 158 24197
Andelsbanker 8310
Centralinstitutet f6r sammanslutningen av PERSONALKOSTNADER
andelsbanker och dess medlemsbanker 7 301 Loner 30756 29372 26 751
Lokalandelsbanker 837 Ovriga personalkostnader 9 830 9433 8 090
Sparbanker 973 893 Summa 40 586 38 805 34 842
Sparbanksaktiebolag 573 474
Sparbanksstiftelser 84 116 OVRIGA KOSTNADER
Ovriga kreditinstitut 6 065 5867 Utbildning 1960 1361 974
Sakerhetsfonder 290 291 Tjansteresor 2099 1382 1027
Utlandska kreditinstituts ADB-kostnader 5195 4075 2 998
representationskontor 22 27 Kontorstjanster 3665 3738 3188
Utlandska kreditinstituts filialer 155 120 Hyror och fastighetsunderhall 4217 4107 3 660
Pantlaneinrattningar 49 47 Ovriga kostnader 3867 2139 2266
Marknadsplatser 2275 1849 Summa 21003 16 802 14113
Vardepapperstérmedlare 3943 2 365
Fondbolag 1636 1203 INVESTERINGAR
Virdeandelsregister 1365 931 Maskiner och inventarier 281 379 1225
Emittenter 4363 2 140 Summa 281 379 1225
Utlindska vardepappersféretags filialer 5 0
Valutavixlingskontor 21 7 SUMMA KOSTNADER 61 870 55987 50 180
Summa 54 116 48 837
ATGARDSAVGIFTER
Marknadsplatser 0 15
Virdepappersformedlare 0 15
Fondholag 791 362
Emittenter 794 709
Summa 1585 1101 Kostnaderna for Finansinspektionens verksamhet ticks med tillsyns- och
atgardsavgifter. Tillsynsavgifter betalas av tillsynsobjekten och emittenterna
.. . av vardepapper som ar féremal for offentlig handel samt finansiella institut
OVRIGA INTAKTER som bedriver valutavixling (valutavixlingskontor). En del av kostnaderna
Diverse intikter 294 165 ticks med atgardsavgifter, som tas ut bl.a. av emittenter for godkénnande
N av bérs- och emissionsprospekt och av fondbolag for faststillande av
SUMMA INTAKTER 55995 50103 placeringsfondernas stadgar.
Finansinspektionen séker bidra till Samarbete gare i fraga om de kreditinstitut som

att en kostnadseffektiv reglering kon-
centrerad pa det vasentliga skapas bade
i Finland och i EU. Finansinspektionen
forsdker ocksa paverka regleringen i
Finland sa att den inte blir massivare én
i de 6vriga EU-landerna. Anvisningar
och foéreskrifter meddelas bara nar det
ar vasentligt och nédvandigt med
tanke pa EU-direktiven, lagstiftningen

och Finansinspektionens mal.

med andra myndigheter
| beredningen av foreskrifter, anvis-
ningar och lagstiftning kommer
Finansinspektionen att satsa mera pa
att hora saval interna som externa sak-
kunniga och pa att begara utlatanden.
Finansinspektionen avser ocksa att
intensifiera lagberedningssamarbetet
med finansministeriet.
Tillsynssamarbetet med social- och

halsovardsministeriet fordjupas ytterli-

har forsakringsbolag i sina koncerner.
Tillsynssamarbetet med utlandska till-
synsmyndigheter utvecklas och intensi-

fieras likasa.

FINANSINSPEKTIONENS
ARBETSSATT

Finansinspektionens karnprocesser ar

tillsyn och reglering. Viktiga delar av




tillsynsprocessen ar tillsynsobjektens
riskhantering och interna kontroll-
system. | tillsynsarbetet betonas led-
ningens ansvar och de interna kontroll-
och riskhanteringssystemens funktions-
férmaga. Revisorerna har ett betydan-
de ansvar nar det galler att ge markna-
den en rattvisande bild av tillsynsob-
jektens ekonomiska stallning.

Tillsynen av kapitalmarknaden
fokuseras dessutom pa att uppratthalla
marknadens tillforlitlighet. Detta sker
bl.a. genom &vervakning av att emit-
tenterna uppfyller sin informations-

skyldighet och genom undersdékning av

misstankta fall av missbruk av insider-
information.

En viktig del av tillsynsarbetet ut-
gors av platsinspektioner. Finans-
inspektionen har vittgaende rattighe-
ter att inspektera tillsynsobjekten och

fa information av dem. Inspektions-

verksamheten ar mera omfattande an i

manga andra lander, och i motsats till
flera utlandska tillsynsmyndigheter
utfor Finansinspektionen iregel in-
spektionerna sjalv.

Tillsynsarbetet sker i samarbete
med andra myndigheter, sarskilt

centralbanken, finansministeriet och

forsakringsinspektionen. Ambitionen
ar att verka sa att stabilitetsstérningar
skall orsaka samhallet minsta mojliga
kostnad.

Finansinspektionen foljer forhal-
landena pa marknaderna och kommer
vid behov med framstallningar till
andra myndigheter om lagstiftning
eller andra atgarder. Dessutom deltar
Finansinspektionen i flera lagstift-
ningsprojekt inom sitt eget kompetens-
omrade. Den iakttar vidare tillsynsob-
jektens agerande pa marknaden genom
att folja deras marknadsforings-

metoder och standardavtalsvillkor.



Diaari 1997

Diarium

Diaarin padakohdat ja niiden asiamaarat

Diariets huvudpunkter och antal drenden

1997 1996 1997 1996
Sisdiset asiat 58 85 Interna arenden 58 85
Valvottavien hallinto 548 448 Tillsynsobjektens forvaltning 548 448
Valvontatoiminta 596 669 Tillsynsverksamhet 596 669
Riskienhallinta 238 247 Riskhantering 238 247
Kirjanpito, tilinpdatos ja tilintarkastus 109 110 Bokféring, bokslut och revision 109 110
Asiakkaansuoja ja kilpailun turvaaminen 402 441 Kundskydd och tryggande av konkurrens 402 441
Tarkastukset 73 81 I_I}spektioner 73 81
Muut valvottavia koskevat asiat 197 264 Ovriga drenden som giller tillsynsobjekt 197 264
Muut ulkoiset asiat 98 129 Ovriga externa drenden 98 129
Yhteensa 2319 2 474 Totalt 2319 2 474
Suurimpia yksittdisia asiaryhmia Storsta enskilda arendekategorier

1997 1996 1997 1996
Asiakkaansuojaan liittyvit selvityspyynnot 305 350 Begiran om utredning i fraga om kundskydd 305 350
Listalleottoesitteet 175 126 Bérsprospekt 175 126
Notifikaatiot 163 108 Underrattelser 163 108
Saantoasiat 149 91 Regelfragor 149 91
Viirinkaytokset ja niiden ehkaisy 135 196 Missbruk och férebyggande av missbruk 135 196
Omat varat ja padomatuki 78 65 Kapitalbas och kapitalstod 78 65
Sopimusehdot 76 85 Avtalsvillkor 76 85
Suunnitelman mukaiset tarkastukset 73 76 Inspektioner enligt plan 73 76
Liputusvelvollisuus 73 44 Flaggningsplikt 73 44
Kansainvilinen yhteisty6 63 83 Internationellt samarbete 63 83

Vuonna 1997 merkittiin Rahoitustarkastuksen diaariin 2 319 asiaa, jotka
jakautuivat osastoittain seuraavasti: luottolaitososasto 1 168,
padomamarkkinaosasto 976, tukitoimintojen osasto 135 ja esikunta 40.

Vuodelle 1998 siirtyi 283 asiaa.

1997 diareférdes 2 319 drenden fordelade pa avdelningarna enligt f6l-
jande: kreditinstitutsavdelningen 1 168, kreditmarknadsavdelningen 9

76,

avdelningen for stédfunktioner 135 och staben 40. 283 drenden hinskots

till 1998.




Valvottavat 1980—-1997
Tillsynsobjekt

31.12. LP OP OPR POP SPY SP LL VR SPS PLL UE ULS AQ] AV SIPA
1980 7 372 — — — 275 8 3 — — 2 — — — —
1981 7 371 - - — 274 8 3 - - 2 - - - -
1982 0 371 - - — 272 8 3 - T - - -
1983 10 371 — — — 270 8 3 — — 1 — — — —
1984 10 370 - - — 263 8 3 — - 5 - - - -
1985 0 370 - - - 254 9 3 - 7 - - - -
1986 10 370 — — — 241 11 3 — — 8 — — — —
1987 10 369 - ~ 231 11 3 - 9 - - -
1988 12 367 - - - 211 12 3 - s - . . .
1989 14 360 — — - 178 12 3 — — 9 — — 30 —
1990 15 338 - - — 150 12 3 - 9 8 .
1991 15 329 - - - 86 11 3 - - 8 3 14 29 —
1992 1 310 - ~ - 40 3R 3 - 8§ 3 17 25 .
1993 13 304 - - - 39 38 30 50 11 8§ 3 14 25 .
1994 1302 - -~ 40 33 3 51 13 6 8 14 23 .
1995 8 301 - ~ 39 29 30051 14 11 8§ 13 25 .
1996 8§ 298 -~ — 1 39 23 350 13 9 8 12 25 .
1997 9 250 44 1 39 23 3 43 14 7 12 12 40
LP Liikepankit ¢ Affirsbanker
oP Osuuspankit * Andelsbanker
OPR Osuuspankkiryhman jasenpankit Andc]sbanksgruppcns medlemsbanker
POP Paikallisosuuspankit * Lokalandelsbanker
SPY Sadstopankkiosakeyhtiot ® Sparbanksaktiebolag
SP Saastopankit * Sparbanker
LL Luottolaitokset * Ovriga kreditinstitut
VR Vakuusrahastot * Sakerhetsfonder
SPS Sadstopankkisaatiot © Sparbanksstiftelser
PLL Panttilainauslaitokset * Pantlaneinrattningar
UE Ulkomaisten luottolaitosten edustustot Suomessa * Utlindska kreditinstituts representationskontor i Finland
ULS Ulkomaisten luottolaitosten sivukonttorit Suomessa * Utlandska kreditinstituts filialer i Finland
AOQ] Arvo-—osuusjarjestelmin osapuolet * Parter inom virdeandelssystemet
AV Arvopaperivilitysliikkeet ® Virdepappersformedlingsforetag
SIPA Sijoituspalveluyritykset ¢ Vardepappersféretag
MP Markkinapaikat * Marknadsplatser
RY Rahastoyhtiot * Fondbolag
SK Sivukonttorit * Filialer
Yht. Sammanlagt
Edustus ulkomailla ¢ Utldndsk representation

1993 1994 1995 1996 1997
Tytarpankit ® Dotterbanker 13 7 10 5 4
Edustustot * Representationskontor 33 29 26 19 16
Sivukonttorit ¢ Filialer 19 17 10 11 11

MP

N

13
11

w o O o

RY
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667
665
665
663
659
653
643
638
621
627

578
522
474
535
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2715
2755
2777
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2877
2915
2943
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3019

2839
2660
2454
2640
2149
1963
1730
1682




Rahoitustarkastuksen valvottavat e Tillsynsobjekt 31.3.1998

Luottomarkkinoilla toimivat yhteisot o
Sammanslutningar pa kreditmarknaden

Liikepankit e Affarsbanker (9)
GYLLENBERG PRIVATE BANK OY
INTERBANK OSAKEPANKKI

MERITA PANKKI OY

OKOPANKKI OY

OP-KOTIPANKKI OY
OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OY
POSTIPANKKI OY]

YRITYSPANKKI SKOP OY
ALANDSBANKEN AB

Muut luottolaitokset e Ovriga kreditinstitut (23)
DINERS CLUB FINLAND OY
EUROCARD OY
HANDELSBANKEN RAHOITUS OY
HSB-RAHOITUS OY

KERA OY]

K-LUOTTO OY
KUNTARAHOITUS OY

KUNTIEN ASUNTOLUOTTO OY
LUOTTOKUNTA

MB FINANCE GROUP OY

MERITA ASIAKASRAHOITUS OY
MERITA RAHOITUS OY
OKO-INVESTOINTILUOTTOPANKKI OY
OP-RAHOITUS OY
PSP-KUNTAPANKKI OY
PSP-RAHOITUS OY

SUOMEN HYPOTEEKKIYHDISTYS
SUOMEN TEOLLISUUSPANKKI OY
SUOMEN TILILUOTTO OY
SUOMEN TILIRAHOITUS OY
SUOMEN VIENTILUOTTO OY]
TSOP-RAHOITUS OY

VOLVO RAHOITUS SUOMI OY

Osuuspankkikeskus-OPK osuuskunta ja sen
jasenosuuspankit ¢ Andelsbankscentralen-
ABC andelslag och dess medlemsbanker (250)
ALAJARVEN OSUUSPANKKI
ALASTARON OSUUSPANKKI
ALAVIESKAN OSUUSPANKKI
ALAVUDEN SEUDUN OSUUSPANKKI
ANDELSBANKEN FOR ALAND
ARTJARVEN OSUUSPANKKI
ASIKKALAN OSUUSPANKKI
ASKAISTEN OSUUSPANKKI

ASKOLAN OSUUSPANKKI

AURAN OSUUSPANKKI

ELIMAEN OSUUSPANKKI

ENON OSUUSPANKKI
ETELA-KARJALAN OSUUSPANKKI
ETELAfPOHJANMAAN OSUUSPANKKI
ETELA-SAVON OSUUSPANKKI
EURAJOEN OSUUSPANKKI

EURAN OSUUSPANKKI

FORSSAN SEUDUN OSUUSPANKKI
HAAPA]ARVEN OSUUSPANKKI
HAAPAMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
HAAPAVEDEN OSUUSPANKKI
HAILUODON OSUUSPANKKI
HALSUAN OSUUSPANKKI

HAMINAN SEUDUN OSUUSPANKKI
HARJAVALLAN OSUUSPANKKI
HARTOLAN OSUUSPANKKI

HAUHON OSUUSPANKKI
HAUKIVUOREN OSUUSPANKKI
HEINAVEDEN OSUUSPANKKI
HIMANGAN OSUUSPANKKI
HINNERJOEN OSUUSPANKKI
HIRVENSALMEN OSUUSPANKKI
HONKILAHDEN OSUUSPANKKI
HUHTAMON OSUUSPANKKI
HUITTISTEN OSUUSPANKKI
HUMPPILAN OSUUSPANKKI
HAMEENKOSKEN OSUUSPANKKI
HAMEENLINNAN SEUDUN OSUUSPANKKI
IISALMEN OSUUSPANKKI

IITIN OSUUSPANKKI

IKAALISTEN OSUUSPANKKI
ILOMANTSIN OSUUSPANKKI
ITA-UUDENMAAN OSUUSPANKKI
JANAKKALAN OSUUSPANKKI
JOENSUUN OSUUSPANKKI
JOKIOISTEN OSUUSPANKKI

JUUAN OSUUSPANKKI
JUVAN OSUUSPANKKI

JAMSAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KAINUUN OSUUSPANKKI
KALAJOEN OSUUSPANKKI
KALKKISTEN OSUUSPANKKI
KANGASALAN OSUUSPANKKI
KANGASNIEMEN OSUUSPANKKI
KANKAANPAAN OSUUSPANKKI
KANNUKSEN OSUUSPANKKI
KARJALAN OSUUSPANKKI
KARKUN OSUUSPANKKI
KARUNAN OSUUSPANKKI
KARVIAN OSUUSPANKKI
KAUSTISEN OSUUSPANKKI
KEIKYAN OSUUSPANKKI

KEMIN SEUDUN OSUUSPANKKI
KERIMAEN OSUUSPANKKI
KESKI-SUOMEN OSUUSPANKKI
KESKI-UUDENMAAN OSUUSPANKKI
KESTILAN OSUUSPANKKI
KESALAHDEN OSUUSPANKKI
KIHNION OSUUSPANKKI
KITHTELYSVAARAN OSUUSPANKKI
KIKALAN OSUUSPANKKI
KIIKALAN REKIJOEN OSUUSPANKKI
KIIKOISTEN OSUUSPANKKI
KISKON OSUUSPANKKI

KITEEN SEUDUN OSUUSPANKKI
KIUKAISTEN OSUUSPANKKI
KOILLIS-SAVON OSUUSPANKKI
KOITIN-PERTUNMAAN OSUUSPANKKI
KOKEMAEN OSUUSPANKKI
KOKKOLAN OSUUSPANKKI
KONTIOLAHDEN OSUUSPANKKI
KORPILAHDEN OSUUSPANKKI
KORSNAS ANDELSBANK

KOTKAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KOUVOLAN SEUDUN OSUUSPANKKI
KRUUNUPYYN OSUUSPANKKI
KUHMALAHDEN OSUUSPANKKI
KUHMOISTEN OSUUSPANKKI
KUHMON OSUUSPANKKI
KUOPION OSUUSPANKKI
KUORTANEEN OSUUSPANKKI
KURUN OSUUSPANKKI
KUUSAMON OSUUSPANKKI
KUUSJOEN OSUUSPANKKI
KUUSJOENYLIKULMAN OSUUSPANKKI
KYMIJOEN OSUUSPANKKI
KARKOLAN OSUUSPANKKI
KARSAMAEN OSUUSPANKKI
KAYLAN OSUUSPANKKI

KOYLION OSUUSPANKKI
LAITILAN OSUUSPANKKI

LAPIN OSUUSPANKKI

LAPPO ANDELSBANK

LEMIN OSUUSPANKKI
LEPPAVIRRAN OSUUSPANKKI
LIEKSAN OSUUSPANKKI
LIMINGAN OSUUSPANKKI
LIPERIN OSUUSPANKKI
LOHTAJAN OSUUSPANKKI
LOIMAAN OSUUSPANKKI
LOIMAAN SEUDUN OSUUSPANKKI
LOKALAHDEN OSUUSPANKKI
LOPEN OSUUSPANKKI
LUHANGAN OSUUSPANKKI
LUOPIOISTEN OSUUSPANKKI
LUUMAEN OSUUSPANKKI

LUVIAN OSUUSPANKKI
LANSI-UUDENMAAN OSUUSPANKKI
MAANINGAN OSUUSPANKKI
MARTTILAN OSUUSPANKKI
MASKUN OSUUSPANKKI
MELLILAN SEUDUN OSUUSPANKKI
MERIMASKUN OSUUSPANKKI
METSAMAAN OSUUSPANKKI
MIEHIKKALAN OSUUSPANKKI
MIETOISTEN OSUUSPANKKI
MIETTILAN OSUUSPANKKI
MOUHIJARVEN OSUUSPANKKI
MYNAMAEN OSUUSPANKKI
MYRSKYLAN OSUUSPANKKI
MANTSALAN OSUUSPANKKI
MANTAN SEUDUN OSUUSPANKKI
NAKKILAN OSUUSPANKKI
NAUVON OSUUSPANKKI

NIINIJOEN OSUUSPANKKI
NILSIAN OSUUSPANKKI

NIVALAN OSUUSPANKKI
NOUSIAISTEN OSUUSPANKKI
NURMEKSEN OSUUSPANKKI
ORIMATTILAN OSUUSPANKKI
ORIPAAN OSUUSPANKKI
ORIVEDEN SEUDUN OSUUSPANKKI
OSUUSPANKKIKESKUS-OPK OSUUSKUNTA
OSUUSPANKKI RAASEPORI
OSUUSPANKKI REALUM
OULAISTEN OSUUSPANKKI
OULUN OSUUSPANKKI
OUTOKUMMUN OSUUSPANKKI
PAATTISTEN OSUUSPANKKI
PAAVOLAN OSUUSPANKKI
PADASJOEN OSUUSPANKKI
PAIMION OSUUSPANKKI
PALTAMON OSUUSPANKKI
PARIKKALAN OSUUSPANKKI
PARKANON OSUUSPANKKI
PERHON OSUUSPANKKI
PERNION OSUUSPANKKI
PERTTELIN OSUUSPANKKI
PERASEINAJOEN OSUUSPANKKI
PIEKSAMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
PIELAVEDEN OSUUSPANKKI
PIETARSAAREN SEUDUN OSUUSPANKKI
PIHTIPUTAAN OSUUSPANKKI
POHJOLAN OSUUSPANKKI
POLVIJARVEN OSUUSPANKKI
PORIN SEUDUN OSUUSPANKKI
PORVOON OSUUSPANKKI
POSION OSUUSPANKKI
PUDASJARVEN OSUUSPANKKI
PUKKILAN OSUUSPANKKI
PULKKILAN OSUUSPANKKI
PUNKALAITUMEN OSUUSPANKKI
PUOLANGAN OSUUSPANKKI
PURMON OSUUSPANKKI
PYHAJARVEN OSUUSPANKKI
PYHANNAN OSUUSPANKKI
PAIJAT-HAMEEN OSUUSPANKKI
PALKANEEN OSUUSPANKKI
POYTYAN OSUUSPANKKI
RAAHEN SEUDUN OSUUSPANKKI
RANTASALMEN OSUUSPANKKI
RANTSILAN OSUUSPANKKI
RAUMAN SEUDUN OSUUSPANKKI
RAUTALAMMIN OSUUSPANKKI
RIIHIMAEN SEUDUN OSUUSPANKKI
RIISTAVEDEN OSUUSPANKKI
RUHTINANSALMEN OSUUSPANKKI
RUOTSINPYHTAAN OSUUSPANKKI
RUOVEDEN OSUUSPANKKI
RYMATTYLAN OSUUSPANKKI
RAAKKYLAN OSUUSPANKKI
SAAREN OSUUSPANKKI

SALLAN OSUUSPANKKI

SALON SEUDUN OSUUSPANKKI
SAUVON OSUUSPANKKI
SAVITAIPALEEN OSUUSPANKKI
SAVONLINNAN OSUUSPANKKI
SIIKAJOEN OSUUSPANKKI
SIIPYYN OSUUSPANKKI
SIMPELEEN OSUUSPANKKI
SOMERNIEMEN OSUUSPANKKI
SOMERON OSUUSPANKKI
SONKAJARVEN OSUUSPANKKI
SOTKAMON OSUUSPANKKI
SULKAVAN OSUUSPANKKI
SUODENNIEMEN OSUUSPANKKI
SUOMUSSALMEN OSUUSPANKKI
SUONENJOEN OSUUSPANKKI
SYSMAN OSUUSPANKKI

SAKYLAN OSUUSPANKKI
TAIVALKOSKEN OSUUSPANKKI
TAIVASSALON OSUUSPANKKI
TAMPEREEN SEUDUN OSUUSPANKKI
TARVASJOEN OSUUSPANKKI
TERVOLAN OSUUSPANKKI
TERVON OSUUSPANKKI
TOHOLAMMIN OSUUSPANKKI
TOIJALAN OSUUSPANKKI
TORNION OSUUSPANKKI

TURUN SEUDUN OSUUSPANKKI
TUUPOVAARAN OSUUSPANKKI
TYRNAVAN OSUUSPANKKI




ULLAVAN OSUUSPANKKI
URJALAN OSUUSPANKKI
UTAJARVEN OSUUSPANKKI
UUDENKAUPUNGIN SEUDUN OSUUSPANKKI
UUKUNIEMEN OSUUSPANKKI
VAASAN OSUUSPANKKI
VALKEAKOSKEN OSUUSPANKKI
VALTIMON OSUUSPANKKI
VAMMALAN SEUDUN OSUUSPANKKI
VAMPULAN OSUUSPANKKI
VARKAUDEN OSUUSPANKKI
VARPAISJARVEN OSUUSPANKKI
VEHMERSALMEN OSUUSPANKKI
VESANNON OSUUSPANKKI

VETELIN OSUUSPANKKI
VETELINYLIPAAN OSUUSPANKKI
VIEKIN OSUUSPANKKI

VIHANNIN OSUUSPANKKI

VIMPELIN OSUUSPANKKI
VIROLAHDEN OSUUSPANKKI
VIRTAIN OSUUSPANKKI
YLITORNION OSUUSPANKKI
YLIVIESKAN OSUUSPANKKI
YLANEEN OSUUSPANKKI

YPAJAN OSUUSPANKKI

AHTARIN OSUUSPANKKI

OSTRA KORSHOLMS ANDELSBANK
OVERMARK ANDELSBANK

Paikallisosuuspankit ¢ Lokalandelsbanker (44)
ALAHARMAN OSUUSPANKKI
HANNULAN OSUUSPANKKI
HELLANMAAN OSUUSPANKKI
HONKAJOEN OSUUSPANKKI
ISOJOEN OSUUSPANKKI
JOROISTEN OSUUSPANKKI
JAMIJARVEN OSUUSPANKKI
KANNONKOSKEN OSUUSPANKKI
KAUHAVAN OSUUSPANKKI
KEITELEEN OSUUSPANKKI
KEURUUN OSUUSPANKKI
KIURUVEDEN OSUUSPANKKI
KONNEVEDEN OSUUSPANKKI
KORTESJARVEN OSUUSPANKKI
KOSKENT.L. OSUUSPANKKI
KOVELAHDEN OSUUSPANKKI
KURIKAN OSUUSPANKKI
KYRON SEUDUN OSUUSPANKKI
KYRONMAAN OSUUSPANKKI
KYYJARVEN OSUUSPANKKI
LAIHIAN OSUUSPANKKI
LAMMIN OSUUSPANKKI
LANNEVEDEN OSUUSPANKKI
LAPINLAHDEN OSUUSPANKKI
LAPPAJARVEN OSUUSPANKKI
LAPUAN OSUUSPANKKI

LAVIAN OSUUSPANKKI
LEHTIMAEN OSUUSPANKKI
LIEDON OSUUSPANKKI
MULTIAN OSUUSPANKKI
NIVALAN JARVIKYLAN OSUUSPANKKI
PETAJAVEDEN OSUUSPANKKI
PIKKION OSUUSPANKKI
PYHASELAN OSUUSPANKKI
REISJARVEN OSUUSPANKKI
SIEVIN OSUUSPANKKI
SILINJARVEN OSUUSPANKKI
SUUPOHJAN OSUUSPANKKI
THSTENJOEN OSUUSPANKKI
TUUSNIEMEN OSUUSPANKKI
VASKION OSUUSPANKKI
VIEREMAN OSUUSPANKKI
YLIHARMAN OSUUSPANKKI
YLA-KINTAUDEN OSUUSPANKKI

Panttilainauslaitokset e
Pantlaneinrattningar (14)

HELSINGIN PANTTI-OSAKEYHTIO
HAMEEN PANTTILAINAKONTTORI OY
KYMEN PANTTILAINAAMO OY

LAHDEN PANTTI OY

LOHJAN PANTTILAINA OY

OULUN PANTTILAINAKONTTORI OY
PANTTILAINAOSAKEYHTIO EUROPANTTI OY
PAIJAT-HAMEEN PANTTI OY

ROVANIEMEN PANTTILAINAKONTTORI OY
SATAKUNNAN PANTTILAINAAMO OY
SUOMEN ARVOPANTTI OY

SUOMEN LUOTTOPANTTI OY

TAMPEREEN PANTTI-OSAKEYHTIO
TOOLON PANTTI OY

Saastopankit e Sparbanker (39)
ERAJARVEN SAASTOPANKKI
ETELA-KARJALAN HSAASTOPANKKI

HAUHON SAASTOPANKKI
HOUTSKARS SPARBANK
HUITTISTEN SAASTOPANKKI
IKAALISTEN SAASTOPANKKI
KALANNIN SAASTOPANKKI
KIIKOISTEN SAASTOPANKKI
KOIVULAHDEN SAASTOPANKKI
KORPPOON SAASTOPANKKI
KORTESJARVEN SAASTOPANKKI
KRISTIINANKAUPUNGIN SAASTOPANKKI
KUORTANEEN SAASTOPANKKI
LAMMIN SAASTOPANKKI
LIEDON SAASTOPANKKI
LUOPIOISTEN SAASTOPANKKI
LANGELMAEN SAASTOPANKKI
LANSI-UUDENMAAN SAASTOPANKKI
MIETOISTEN SAASTOPANKKI
MYRSKYLAN SAASTOPANKKI
NAUVON SAASTOPANKKI
NARPION SAASTOPANKKI
PADASJOEN SAASTOPANKKI
PARKANON SAASTOPANKKI
PYHARANNAN SAASTOPANKKI
RENGON SAASTOPANKKI
SOMERON SAASTOPANKKI
SUODENNIEMEN SAASTOPANKKI
SUOMENNIEMEN SAASTOPANKKI
SYSMAN SAASTOPANKKI
SAASTOPANKKI OPTIA
TAMMISAAREN SAASTOPANKKI
TUULOKSEN SAASTOPANKKI
TOYSAN SAASTOPANKKI
VOYRIN SAASTOPANKKI
YLIHARMAN SAASTOPANKKI
YTTERMARK SPARBANK
OVERMARK SPARBANK

Saastopankkiosakeyhtiot e
Sparbanksaktiebolag (1)
AKTIA SPARBANK ABP

Ulkomaisen luottolaitoksen edustustot
Suomessa ¢ Utlandska kreditinstituts
representationskontor i Finland (7)
ABN AMRO BANK
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON,

FINLAND REPRESENTATIVE OFFICE
HAMBROS BANK LTD
INTOURBANK HELSINGIN EDUSTUSTO
NORDBANKEN,

HELSINGFORS REPRESENTATIONSKONTOR
NORDFINANZ BANK ZHRICH, EDUSTUSTO
PETROVSKIY COMMERCIAL BANK

Ulkomaisen luottolaitoksen sivukonttorit Suomessa
o Utlandska kreditinstituts filialer i Finland (12)
D. CARNEGIE AB, FINLAND FILIAL
CITIBANK INTERNATIONAL PLC,
SIVULIIKE SUOMESSA
CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ
HELSINGIN SIVUKONTTORI
DEN DANSKE BANK AKTIESELSKAB,
HELSINGFORS FILIAL
ELLOS FINANS AKTIEBOLAG, SIVULIIKE SUOMESSA
FORD CREDIT EUROPE PLC
HANDELSBANKEN FINANS AKTIEBOLAG (JULK),
SUOMEN SIVUKONTTORITOIMINTA
SCANIA FINANS AKTIEBOLAG, FILIAL I FINLAND
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
HELSINGIN SIVUKONTTORI
SVENSKA HANDELSBANKEN AB (JULK),
SUOMEN SIVUKONTTORITOIMINTA
TELIA FINANS FINLAND, FILIAL TILL TELIA FINANS
AKTIEBOLAG
UNIBANK A/S, HELSINGFORS FILIAL
XEROX CREDIT AKTIEBOLAG

Vakuusrahastot e Sdkerhetsfonder (3)

LIIKEPANKKIEN JA POSTIPANKKI OY:N
VAKUUSRAHASTO

OSUUSPANKKIEN VAKUUSRAHASTO

SAASTOPANKKIEN VAKUUSRAHASTO

Paaomamarkkinoilla toimivat yhteisét o
Sammanslutningar pa kapitalmarknaden

Arvo-osuusjarjestelman osapuolet ¢

Parter inom vardeandelssystemet (12)

AKTIA SAASTOPANKKI OY]

HELSINGIN ARVO-OSUUSKESKUS OY

KERA OY]

MERITA PANKKI OY

OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OY

OY SAMLINK AB

POSTIPANKKI OY]

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
HELSINGIN SIVUKONTTORI

SUOMEN ARVOPAPERIKESKUS OY

SUOMEN VIENTILUOTTO OY]

SVENSKA HANDELSBANKEN AB (JULK),
SUOMEN SIVUKONTTORITOIMINTA

ALANDSBANKEN AB

Markkinapaikat ¢ Marknadsplatser (3)

EL-EX SAHKOPORSSI OY

HEX OY, HELSINGIN ARVOPAPERI- JA
JOHDANNAISPORSSI, SELVITYSYHTIO

SUOMEN OPTIOPORSSI OY FINLANDS OPTIONSBORS AB

Rahastoyhtiot ¢ Fondbolag (18)
AKTIA RAHASTOYHTIO OY

ALFRED BERG RAHASTOYHTIO OY
ARCTOS RAHASTOYHTIO OY
CARNEGIE RAHASTOYHTIO OY

DIANA RAHASTOYHTIO OY
EVLI-RAHASTOYHTIO OY

FIM RAHASTOYHTIO OY

FONDITA RAHASTOYHTIO OY
GYLLENBERG RAHASTOYHTIO OY
HANDELSBANKEN RAHASTOYHTIO OY
INTERBANK RAHASTOYHTIO OY
LEIJONA RAHASTOYHTIO OY

MERITA RAHASTOYHTIO OY
OP-RAHASTOYHTIO OY

PSP RAHASTOYHTIO OY
RAHASTOYHTIO BALTIC BELT FUND MANAGEMENT OY
RAHASTOYHTIO PIRKANMAA OY
SELIGSON & CO RAHASTOYHTIO OY]

Sijoituspalveluyritykset e Vardepappersforetag (39)

ABB INVESTMENT MANAGEMENT OY

ACM OY ACTIVE CASH MANAGEMENT

AG PANKKIIRILIIKE OY

ALFRED BERG FINLAND OY AB

ALFRED BERG OMAISUUDENHOITO OY

AROS SECURITIES OY

CARNEGIE ASSET MANAGEMENT FINLAND OY

CONVENTUM MARKETS OY

EQ PANKKIIRILIIKE OY

EVLI CORPORATE FINANCE OY

EVLI RAHAMARKKINAT OY

EVLI VARAINHOITO OY

FIDES ASSET MANAGEMENT OY

FIM OMAISUUDENHOITO OY

FIM PANKKIIRILIIKE OY

GYLLENBERG ASSET MANAGEMENT PANKKIIRILIIKE OY

MANDATUM SECURITIES OY

MERITA ASSET MANAGEMENT OY

MERITA CORPORATE FINANCE OY

MERITA DELTA OY

MERITA PANKKIIRILIIKE OY

NILESTRADING OY

OPSTOCK OY

OY AHOLA & MALINIEMI PARTNERS AB

OY UNITED BANKERS PANKKIIRILIIKE,
FONDKOMMISSION AB

PANKKIIRILIIKE ARCTOS SECURITIES OY

PANKKIIRILIKE EVLI OY]

PANKKIIRILIKE EVLI-OPTIOT OY

PANKKIIRILIIKE L.HIISI OY

PANKKIIRILIIKE PROTOS OY

PANKKIIRILIIKE SOFI OY

PCA CORPORATE FINANCE OY

SEINAJOEN PANKKIIRILIIKE OY

SUOMEN FSB OY PANKKIIRILIIKE

UNITED BANKERS OMAISUUDENHOITO OY

WAHLSTROM IMMONEN PARTNERS OY

VARAINHALLINTATRESOR OY

WILLIAMS DE BROE PANKKIIRILIKE OY
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kset ja ohjeet

Foreskrifter och anvisningar

Vuoden 1997 aikana voimaan astuneet maardykset ja ohjeet. Voimassa olevat maaraykset ja ohjeet l6ytyvat Rahoitustarkastuksen
kotisivuilta Internetistda www.rata.bof.fi. e Foreskrifter och anvisningar som tratt i kraft 1997. Gallande foreskrifter och anvisningar
finns pa Finansinspektionens webbsidor www.rata.bof.fi.

Luottolaitostoiminta e
Kreditinstitutsverksamhet

101.4

Maardys luottolaitosten ulkomailla olevista sivu-
konttoreista ja palvelujen tarjoamisesta ulkomailla
Foreskrift om kreditinstitutens utlindska filialer och
tillhandahallande av tjanster i utlandet

101.5

Ohje ulkomaisten luotto- ja rahoituslaitosten osak-
keisiin ja osuuksiin tehtavista sijoituksista
Anvisning om investeringar i aktier och andelar i
utlandska kreditinstitut och finansiella institut

103.1

Maardys omista ja emoyhtion osakkeista sekd omista
sijoitusosuuksista ja kantarahasto-osuuksista lainan
vakuutena

Foreskrift om egna aktier, aktier i moderbolaget,
egna placeringsandelar och egna grundfondsandelar
som sakerhet for 1an

103.10

Ohje omien ja emoyhtion osakkeiden kaytosta
luoton vakuutena

Anvisning om affarsbankernas egna aktier och aktier
i moderféretaget som sikerhet for krediter

105.1
Yleisohje konsolidoidusta valvonnasta
Allman anvisning om gruppbaserad tillsyn

105.3A ja/och 105.3B

Midrdys suurten asiakasriskien ja konsolidoitujen
suurten asiakasriskien ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av stora exponeringar och
konsoliderade stora exponeringar

105.5
Maardys rahoitusriskin ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av finansieringsrisker

105.6
Miirays korkoriskin ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av ranterisker

105.8

Mairdys jarjestamattomien ja muiden 0-korkoisten
saatavien ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av oreglerade fordringar
och 6vriga fordringar med nollrinta

105.9

Miirdys valuuttakurssiriskeille asetettavista
rajoista

Foreskrift om limiterna for valutakursrisker

106.1
Miiréys luottolaitoksen tilinpaatoksesta
Foreskrift om bokslut i kreditinstitut

106.2
Miiréys luottolaitoksen konsernitilinpaitoksesta
Foreskrift om koncernbokslut i kreditinstitut

106.6

Méirdys omien varojen ja konsolidoitujen omien
varojen ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbas och grupp-
baserad kapitalbas

106.7

Miirays luottoriskin kattamiseksi vaadittavien omien
varojen ja konsolidoitujen omien varojen ilmoittami-
sesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbasen och den
gruppbaserade kapitalbasen for tickning av kredit-

risker

106.8

Miirays luottolaitoksen ja sen konsernin tilin-
paatokseen seka kirjanpitoon perustuvien valvonta-
tietojen toimittamisesta Rahoitustarkastukselle
Foreskrift om insandande av tillsynsuppgifter basera-
de pa bokslut och bokforing i kreditinstitut och deras
koncerner

106.8a

Miaréys kirjanpitoon perustuvien valvontatictojen
toimittamisesta Rahoitustarkastukselle

Foreskrift om insindande av bokforingsbaserade

tillsynsuppgifter
106.12

Ohje markkinariskin kattamiscksi vaadittavien omien
varojen ja konsolidoitujen omien varojen ilmoittami-
sesta

Anvisning om rapportering av kapitalbasen och

den gruppbaserade kapitalbasen fér tackning av
marknadsrisker

106.13

Ohje julkisen kaupankaynnin kohteena olevan luot-
tolaitoksen osavuosikatsauksesta

Anvisning om delarsrapportering i kreditinstitut
som ar foremal for offentlig handel

106.14

Ohje julkisen kaupankiynnin kohtena olevan luotto-
laitoksen tilinpaitéstiedotteesta

Anvisning om bokslutskommuniké i kreditinstitut
som ar foremal for offentlig handel

107.3

Ohje luottolaitoksen ja sen tytér)’htiiiiden tilintar-
kastajien ja varatilintarkastajien riippumattomuuden
valvonnasta

Anvisning om sakerstallande av att revisorer och
revisorssuppleanter i kreditinstitut och i deras
dotterforetag ar oberoende

Arvopaperimarkkinat e
Vardepappersmarknaden

201.3
Miaréys arvopaperikauppojen ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av avslut i virdepapper

201.4
Maardys omien kauppojen ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av egna avslut

201.9

Ohje arvopaperien sailytyssopimuksista, arvo-osuus-
tilisopimuksista ja omaisuudenhoitosopimuksista
Anvisning om avtal om virdepappersforvar,
vardeandelskonton och formégenhetstérvaltning

201.10
Mairays velka-arvopaperikauppojen ilmoittamisesta
Foreskrift om rapportering av avslut i rantebarande

vardepapper

203.10

Mairays sijoituspalveluyrityksen osavuosi-
tuloslaskelmasta ja -tascesta

Foreskrift om delarsresultatrikning och delars-
balansrakning i virdepappersforetag

203.13
Miariéys sijoituspalveluyrityksen tilinpadtoksesta
Foreskrift om bokslut i vardepappersforetag

203.14

Miirays sijoituspalveluyrityksen konserni-
tilinpaatoksesta

Foreskrift om koncernbokslut i vardepappers-
foretag

203.16

Ohje sijoituspalveluyrityksen ilmoitusmenet-
telystﬁ sen laajentaessa toimintaansa toiseen ETA-
valtioon

Anvisning om underrattelseférfarandet vid ut-
vidgning av verksamheten till en annan EES-stat

203.18

Ohje julkisen kaupankaynnin kohteena olevan
sijoituspalveluyrityksen osavuosikatsauksesta
Anvisning om delarsrapportering i vardepappers-
foretag som ér foremal for offentlig handel

203.19

Obhje julkisen kaupankiynnin kohteena olevan
sijoituspalveluyrityksen tilinpaitostiedotteesta
Anvisning om bokslutskommuniké i vardepappers-
foretag som ar foremal for offentlig handel

203.20
Yleisohje konsolidoidusta valvonnasta
Allmin anvisning om gruppbaserad tillsyn

203.21

Mairays suurten asiakasriskien ja konsolidoitujen
suurten asiakasriskien ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av stora exponeringar och
konsoliderade stora exponeringar

203.22

Midrays suurten asiakasriskien ja konsolidoitujen
suurten asiakasriskien ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av stora exponeringar och
konsoliderade stora exponeringar

203.23

Mairays omien varojen ja konsolidoitujen omien
varojen ilmoittamisesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbas och grupp-
baserad kapitalbas

203.24

Miaréys luottoriskin kattamiscksi vaadittavien omien
varojen ja konsolidoitujen omien varojen ilmoittami-
sesta

Foreskrift om rapportering av kapitalbasen och den
gruppbaserade kapitalbasen f6r tickning av kredit-
risker

205.1
Midrays rahastoyhtion tilinpaatoksesta
Foreskrift om bokforing och bokslut i fondbolag

205.3
Miaréys sijoitusrahaston tilinpaatoksesta
Foreskrift om bokslut i placeringsfonder




ulkaisusarja

Publikationsserie

Vuonna 1997 julkaisusarjassa ilmestyneet julkaisut. Julkaisut 16ytyvat Rahoitustarkastuksen kotisivuilta Internetistd www.rata.bof.fi e
Publikationer som kommit ut i publikationsserien 1997. Publikationerna finns pa Finansinspektionens webbsidor www.rata.bof.fi.

Kannanotot
Stallningstaganden

Miardysvaltayhteisot ja niiden ilmoittaminen

Tilintarkastajien raportit ja rahoitustarkastus-
lain 11 a §:n mukainen ilmoitus

Revisorernas rapporter samt anmalan enligt
11a§ 1agen om Finansinspektionen

Varojen nostaminen pankkikortilla kaupan
kassalta

Kontantuttag med bankkort i

affarernas kassor

Sisapiiri-ilmoituksista kesdapulaisten tai
vastaavien harjoittelijoiden osalta

Rahastoyhtion luotettava hallinto ja yhtion
ulkopuolisten palveluiden kiytto
Tillforlitlig forvaltning av fondbolag och

anlitande av utomstdende tjanster

Palvelujen esittelijan kayttamisestd luotto-
laitospalvelujen tarjoamisen yhteydessa
Om anlitande av marknadsforare vid
tillhandahéllandet av kreditinstitutstjanster

Osavuosikatsaus-nimityksen kaytto
Paatoksentekijat, tietojarjestelmat ja

vuosi 2000
Beslutsfattarna, IT-systemen och ar 2000

Keskustelupaperit ®
Diskussionsunderlag

)

)

Sijoituspalveluyritysten sisiiset valvonta-
jarjestelmat

Toimintojen erottaminen - “Kiinan muurit”
Sijoituspalvelut Internetissa

Kaupparaportointimaaraysten tismentaminen
Preciseringar i rapporteringen av avslut

Lausuntopyynnét e
Remisser

Lausuntopyynté luottolaitosten sisdista
valvontajarjestelmai koskevasta ohjeesta

Lausuntopyyntd sijoituspalveluyrityksen
sisdistd valvontajarjestelmaa koskevasta
ohjeesta

Lausuntopyynt6 ehdotuksista luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten omia varoja,
vakavaraisuutta, suuria asiakasriskeja seka
konsolidoitua valvontaa koskeviin ohjeisiin ja
maarayksiin

Lausuntopyynt6 kaupparaportointimaaraysten
muutoksista

* Obhjeen 204.1 arvopaperimarkkinalain

soveltamisesta uudistaminen
* [OSCOn esitestandardi

* Lausuntopyynt6 Rahoitustarkastuksen
toimenpidemaksuista

* Sisdpiirimaaraysten uudistaminen

* Lausuntopyynt6 maarayksesté julkisen kaupan-
kaynnin kohteena olevan yhtion omilla
osakkeilla tekemien kauppojen julkistamisesta

* Tilintarkastajien raportteja koskevan
madrdyksen uudistaminen

* Sijoitusrahaston raportointimaarayksen
uudistaminen

* Arvo-osuusyhdistyksen, osakekeskus-
rekisteria hoitavan osuuskunnan seka arvo-
osuusrekisterien tilinpaatdsten, osavuosi-
katsausten ja tilintarkastajien raporttien
toimittamista Rahoitustarkastukselle koske-
van maarayksen uudistaminen

* Luonnokset luottolaitoksen tilinpaatosta,
konsernitilinpaatésta seki kirjanpitoa koske-
viksi uusiksi maarayksiksi ja ohjecksi

* Luonnokset sijoituspalveluyrityksen tilin-
paatosta ja konsernitilinpaatosta koskeviksi
uusiksi maarayksiksi ja ohjecksi

* Rahoitustarkastuksen ehdotukset méaarayksik-

si 105.1, 105.3A, 105.3B, 106.6 ja 106.7

* Rahoitustarkastuksen chdotukset maarayksik-
si 203.20, 203.21, 203.22, 203.23 ja 203.24

Tiedotteet o
Meddelanden

* Ohje 203.16 sijoituspalveluyrityksen ilmoi-
tusmenettelysta sijoituspalveluyrityksen
laajentaessa toimintaansa toiseen ETA-val-
tioon
Anvisning 203.16 om underrittelseforfaran-
det vid utvidgning av verksamheten till en
annan EES-stat

¢ Ohje 201.9 siilytyssopimuksista, arvo-
osuustilisopimuksista ja omaisuudenhoito-
sopimuksista
Anvisning 201.9 om avtal om vardepappers-
forvar, vardeandelskonton och férmogen-
hetsf6rvaltning

* Mairdys 203.10 sijoituspalveluyrityksen
osavuosituloslaskelmasta ja -taseesta

* Luottolaitosten ohje- ja méddrayskokoelmaa
koskevat uudistukset

* Arvopaperikauppojen raportointi helpottuu
Rapporteringen av virdepappersavslut
forenklas

Uuden osakeyhtitlain ja sithen liittyvén lain-
saaddnnon vaikutus sijoituspalvelujen tar-
joamiseen

Foljderna av den nya akticbolagslagen och
dirmed sammanhingande lagstiftning for
foretag som tillhandahaller investerings-
tjanster

Euron kiyttéénoton vaikutukset valvottavien
raportointiin sckd méarays- ja ohjekokoelmaan

Rahoitustarkastus avasi kotisivut Internetiin
Finansinspektionen har éppnat hemsidor pa
Internet

Rahoitustarkastus laajentaa toimenpide-
maksujen kidytt6d ensi vuoden alussa
Finansinspektionen 6kar anvandningen av
itgérdsavgifter vid borjan av 1998

Rahoitustarkastus alkaa kerata luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuteen
liittyvien maaraysten tiedot konekiclisessd
muodossa 30.9.1998 tilanteesta alkaen
Finansinspektionen introducerar elektronisk
rapportering av de uppgifter som begirs i
foreskrifterna om kreditinstituts och varde-
pappersforetags kapitaltackning fran och med
rapporten fér den 30 september 1998
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