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Pekka Sutela 

Uusi hanke entisen rupla-alueen 
kaupankaynnin monenkeskeistamisekst 

Valtioidenvalisen pankin perustaminen 

Kymmenen entisen Neuvostoliiton tasavaltaa - Armenia, Valkovenaja, Kazakstan, 
Kirgistan, Moldova, Venaja, Tadzhikistan, Turkmenistan, Uzbekistan ja Ukraina 
- allekirjoittivat Minskissa tammikuun 22. paivana kuluvaa vuotta sopimuksen 
Valtioidenvalisen pankin (Mezhgosudarstvennyi bank - MGB) perustamisesta seka 
pankin peruskirjan.2 Samassa kokouksessa hyvaksyttiin myos itsenaisten valtioi­
den yhteison peruskirja.3 

MGB on ainakin toistaiseksi laajempi jarjestely kuin IVY. Jalkimmaisella 
sopimuksella oli vain seitseman allekirjoittajaa. MBG:n perustivat mutta IVY:n 
peruskirjan jattivat hyvaksymatta Moldova, Turkmenistan ja Ukraina, jotka 
kuitenkin jattivat auki mahdollisuuden liittya IVY:n peruskirjan hyvaksyjiin 
.myohemmin. Azerbaidzhan, joka ei kuulu IVY:yn, puolestaan osallistui MGB:n 
perustamista korkeneisiin neuvotteluihin, mutta paatti lopuksi olla allekirjoittamat­
ta sita koskevan sopimuksen. IVY:n ja MGB:n jasenyydet eivat siis ole taysin 
paallekkaiset. Kuten myohemmin todetaan, MGB:n jasenyytta ollaan tarjoamassa 
myos sellaisille maille, jotka eivat ole olleet neuvostotasavaltoja. Ei olekaan taysin 
poissuljettua, etta tama ajatus tulisi esille myos IVY-valtioiden ja Suomen 
vaIisissa keksusteluissa. 

MGB:n perustamisessa on kyse viimeisimmasta renkaasta ketjussa, jota 
voidaan hyvin pitaa ehka laajamittaisimpana yrityksena hoitaa Neuvostoliiton 
jattaman taloudellisen perinnon niita ulottuvuuksia, jotka ulottuvat nykyisten 
valtiorajojen yli. Taustalla on entisen rupla-alueen sisaisen kaupan putoaminen 
alustavien, vieia julkaisemattomien arvioiden mukaan ehka 50 prosentilla vuosina 
1991-1992. Kaupan supistuminen on nahty itsenaiseksi, tuotannon tason laskusta 
kausaalisesti riippumattomaksi ja hyvinvointia alentavaksi ongelmaksi. 

Luotettavia arvioita kaupan tason muutoksesta, sen syista ja hyvinvointivaiku­
tuksista ei ole toistaiseksi olemassa. Todennakoisesti kaupan taso kuitenkin 
suurimmalta osin heijastaa tuotannon muutoksia. Jossain maarin kyse voi myos 
olla aikaisempien eparationaalisten ja edestakaistenkin toimitusten jarkiperaistami­
sesta. On myos selvaa, etta kauppaa ovat vahentaneet erilaiset viejamaiden 

1 Kirjoitus perustuu, paitsi virallisiin asiakirjoihinja lehdistotietoihin, IIASA:n (Laxenburg, ltavalta) 
maaliskuussa 1993 jarjestamassa tyokokouksessa "Economic Relations Among the Successor Re­
publics of the USSR" pidettyihin esitelmiin ja kaytyyn keskusteluun. 

2 Sopimus pankin perustamisesta on julkaistu Ekonomitsheskaja gazeta 22.1. 1993 ja peruskirja on 
julkaistu Rossiiskaja Gazeta 12.2.1993. 

3 PeruskiIjasta ks. Ann Sheehy, "The CIS Charter", RFE/RL Research Report 19 March 1993. 
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viranomaisten vajetalousajattelua heijastavat omien markkinoiden turvaamiseen 
HihtlHivat vientirajoitukset. Lopulta tuntematon osa kaupan laskua selittyy entisen 
rupla-alueen sisaisen maksujarjestelman toimimattomuudella. 

MGB:n perustaminen tahtaa nimenomaan ja vain viimeksi mainitun ongelman 
lievittamiseen.4 Iarjestelyn tulevaisuuden arvioinnin kannalta onkin syyta toistaa, 
ettei ole olemassa kokemusperaista ja tutkittua tietoa siita, missa maarin juuri 
maksujarjestelmapulmat ovat supistaneet hyvinvoinnin kannalta merkityksellista 
kauppaa. Pari vuotta sitten kylla odotettiin yleisesti, etta juuri maksujarjestelmista 
tulisi kaupan pahin pullonkaula. Nyt nayttaa pikemminkin silta, etta tiukimpana 
jarruna olisivat kuitenkin olleet vientirajoitukset. Nain ollen MGB pystyisi 
parhaimmillaankin vain jokseenkin vaatimattomaan askeleeseen kohti Neuvostolii­
ton taloudellisen periman selvittamista. 

MGB:n toteutumisen tiella on viela monia esteita. Minskissa allekirjoitettu 
sopimus on hyvaksyWiva eri maiden parlamenteissa, minka jalkeen vasta voidaan 
ryhtya suuremmassa mittakaavassa jarjestelyn kaytannon toimeenpanoon. Sopimus 
alistettiin maaliskuussa ainakin Venajan korkeimman neuvoston kasittelyyn. 
Tahanastinen IVY -yhteistyo viittaa tietenkin siihen, ettei liene aihetta optimismiin 
siirtymisessa sopimuksista tekoihin. Vaikkei tata taustaa vasten valttamatta 
uskottaisikaan MGB:n toteutumiseen suunnitellulla tavalla, sen tausta, luonne ja 
ongelmat ovat tarkastelun arvoisia. 

Entisen rupla-alueen kaupan ongelmat 

Entisen rupla-alueen sisaisen kaupan rahoitusongelmat johtuvat vain osin uusien 
valuuttojen kayttoonoton mukanaan tuomista teknisluontoisista ja epavarmuuteen 
liittyvista ongelmista. Peruspulma on toki toinen. Rupla-alueen erittain korkeaan 
ja epavakaaseen inflaatioon liittyy voimakkaasti negatiivinen reaalikorkokanta, 
joka tekee rahoitusylijaamien yllapWimisen tyystin epatarkoituksenmukaiseksi. 
Venaja on vallitsevilla hinnoilla, tuotantorakenteilla ja kauppavirroilla rakenteelli­
nen ylijaamamaa ja koko alueen kaupankaynnin solmukohta. Se osallistuu ainakin 
puoleen koko alueen valtioiden valisesta vaihdannasta. Heinakuun alusta 1992 
lahtien se on pyrkinyt kauppavirtojen kahdenkeskiseen tasapainottamiseen 
maaraamalla kaiken valtioiden valisen pankkiliikenteen tapahtumaan keskuspank­
kien valis ten kirjeenvaihtotilen kautta. Nain yritettiin rajoittaa kaupallisten 
maksujen epatasapainon kautta toteutuvaa negatiiviskorkoista luotottamista. 

Toinen peruste kirjeenvaihtotilien kayttoonotolle oli Venajan pyrkimys 
suojautua muiden tiliruplia liikkeelle laskevien keskuspankkien mahdollisesti 
inflatorisesta politiikasta klassisen vapaamatkustajaongelman puitteissa. Kullakin 
entisen tasavallan keskuspankilla (paitsi, ainakin periaatteessa, ruplan vakauttami­
seen sitoutuneella Venajalla) oli rupla-alueessa kannustin rahoittaa budjettialijaa­
mia, kun niiden valittomat myonteisiksi tulkittavat seuraukset ja keskuspankkira­
hoituksesta johtuva inflaatio jakautuvat epasymmetrisesti. Alijaamista "hyotyy" 
ensi sijassa kunkin tasavallan asujamisto, kun taas inflaation kustannukset 

4 Venajan kauppajarjestelmasta entisen Neuvostoliiton alueen maiden kanssa vuodelle 1993 ks. "Ob 
osushtshestvelenii torgovyh operatsii...", Rossiiskie vesti 23.3.1993. 
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jakautuvat koko alueelle. Rationaalinen vapaamatkustaja pyrkii muita nopeampaan 
luottoekspansioon. 

Kirjeenvaihtotilien jarjestelma ei kyllakaan saanut aikaan odotettua tasapai­
nottumista. Venajan hallituksesta riippumaton keskuspankki on luotottanut maan 
yritysten vientia muualle entiselle rupla-alueelle vuonna 1992 kaikkiaan lahes 
1300 miljardin ruplan verran (ks. liite).5 Nama luotot, joiden indeksoimatonta 
reaaliarvoa inflaatio puree keskimaarin 20 prosentin kuukausivauhtia ja joiden ta­
kaisinmaksua on joka tapauksessa pidettava erittain epatodennakoisena, ovat 
merkittava vaikkakaan eivat keskeisin ruplien tarjonnan ja siten inflaation lahde. 
Ne edustavat myos varsin huomattavaa tulonsiirtoa Venajalta muualle entiselle 
rupla-alueelle. Riippuen kaytettavasta kansantuloarviosta Venaja tuki vuonna 1992 
luotoilla muita entisia neuvostotasavaltoja summalla, joka vastaa ainakin 10 pro­
senttia maan bruttokansantuotteesta. Taman lisaksi tulee vaikeammin mitattava 
epasuora avustus energian ja raaka-aineiden edelleen keinotekoisen alhaisten 
hintojen kautta.6 On varsin mahdollista, etta Venajan nain laskettu kokonaistuki 
muille entisen Neuvostoliiton tasavalloille oli viidennes tai jopa suurempi osuus 
maan bruttokansantuotteesta. 

Vuoden 1993 puolella luotottaminen kirjeenvaihtotilien kautta nayttaa 
jatkuneen vahintaan aiempaa vauhtia. Huhtikuun 7. paivaan mennessa luototuksen 
kokonaissumma oli noussut jo yli 1700 miljardin tosin koko ajan inflatoituvan 
ruplan.7 On merkillepantavaa, etta valtioiden valilla koko vuodeksi sovituista 
teknisten luottojen kiintioista oli monessa tapauksessa kaytetty kolmen kuukauden 
aikana jo paaosa (ks. liite). Tama onkin muodostunut yhdeksi merkittavimmista 
kohdista Venajan keskuspankin politiikan viimeaikaisessa arvostelussa. 

Venajan keskuspankin nakokulmasta kyseiset luotot ovat tapa tukea Venajan 
teollisuutta, jonka tuotannon joko tietoisesti suunnitellusta tai tapahtuneisiin 
toimituksiin sopeutuvasta rahoittamisesta on kyse.8 Mutta voidaan myos kysya, 
eiko luototuksella voida nahda myos poliittinen ulottuvuutensa. Olisihan ajatelta­
vissa, etta avokatista luototusta voitaisiin kayttaa keinona eraisen uusien valtioiden 

5 Venajan keskuspankin maaliskuussa 1993 antamien tietojen mukaan kokonaisluototus olisi oBut 
vuoden 1992 toisella puoliskolla 827 miljardia. Ukrainan osuus tasta olisi ollut 40 prosenttia. 
Liitteessa esitetyn luvut keskuspankld on esittanyt myohemmin (Ekonomitsheskaja gazeta 15.4. 
1993). Selitysta lukujen eroihin ei ole helppo nahda, kun kirjeenvaihtotilit ovat olleet olemassa vain 
vuoden toisen puoliskon. 

6 Toisaalta rupla-alueessa pitaytyvat valtiot luopuvat seignoragetulosta. Taman eran merkitysta ver­
rattuna luottoihin ja tuetteuihin hintoihin ei voine pitaa suurena. 

7 Delovoi mir 8.4. 1993, Ekonomitsheskaja gazeta 15.4.1993. 

8 Ks. esim. Ekonomitsheskaja gazeta 15.4. 1993. Huomattakoon, etta kyseiset tekniset luotot ovat 
bruttosumrna siina mielessa, ettei niita ole mahdollista suhteuttaa entisten tasavaltojen yritysten 
valisiin, luonnollisesti myos rajojen yli ulottuviin maksurasteihin. Systemaattista tietoa ei ole saata­
vissa, mutta Venajan keskuspankin johto on vaittanyt, etta rastien huomioonottaminen jopa 
muuttaisi esimerkiksi Veniijan ja Ukrainan keskinaisen maksuaseman toisenmerkkiseksi (mainittu 
artikkeli). Veniilaiset yritykset olisivat - ehka maan vakauttamispolitiikan yrityksHi heijastaen -
jattaneet maksunsa riistiin muita useamrnin. 
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piHimiseksi rupla-alueessa. Nain tultaisiin helpottaneeksi mahdollista myohempaa, 
Venajan ymparille tiivistyvaa valtiollista yhdentymista.9 

MGB:n tausta 

Kahdenkeskisella tasapainottumisella oli muitakin ongelmia kuin se, ettei Venajan 
keskuspankki katsonut voivansa sitoutua johdonmukaisesti siihen. Koko kahden­
keskisten kirjeenvaihtotilien matriisi kehittyi vain hitaasti, ja tarve monenkeskeis­
Hi.miseen pysyi ilmeisena. Paperipohjainen tilijarjestelma toimi varsin hitaasti, ja 
varsinkin Venajan keskuspankin ajoittaiset pyrkimykset rajoittaa luotonantoa 
yhdessa pankkien likviditeettitarpeiden kanssa johtivat suuriin maksusumiin. 
Vaikka Venajan sisainen maksuliikenne on nopeutunut merkittavasti vuoden 1992 
puolivalin jalkeen, kuukauden viivastyma tasavaltojen valisissa kauppamaksuissa 
nayttaa olevan pikemmin saanto kuin poikkeus. 

Neuvottelut MGB:n perustamisesta alkoivat IVY:n Bishkekin huippukokouk­
sen jalkeen lokakuussa 1992. Alkuperaisena vaikkakin koko ajan eparealistisena 
tavoitteena nayttaa olleen aid on, rupla-alueen rahan tarjontaa saatelevan kansainva­
lisen keskuspankin kaltaisen rahalaitoksen luominen.1o Pian kavi kuitenkin 
selvaksi, etta realistisesti voitaisiin tavoitella vain monenkeskisen clearing­
kesku.lq;en luomista. Tama tausta selitttaa MGB:n nimen epajohdonmukaisuuden. 
Kyse ei siis tosiasiassa ole pankista. MGB kyllakin myontaa luottoja, mutta vain 
teknisiin clearingtarpeisiin ja mahdollisesti maksuliikenteen periodisten vaihtelui­
den tasaamiseen. 

Kuin Bishkekin aikaista ajattelua heijastaen MGB:n perustamisasiakirjaan on 
kuitenkin jatetty evoluutioklausuuli, jonka mukaan sille voidaan antaa tehtavaksi 
osallistuvien maiden rahan tarjonnasta huolehtiminen "ehdolla etta kiinnostuneet 
sopijaosapuolet antavat nama valtuudet Pankille ja etta tata tarkoittava sopimus 
solmitaan". On epatodennakoista, etta kovin monet maat haluaisivat osallistua 
taman mukaiseen rupla-alueeseen, jota Venajan keskuspankki vaisHimatta hallitsisi. 

MGB:n kaavailtu luonne 

MGB:n tarkein tehtava sen perustamisasiakirjojen mukaan on toimia monenkes­
keisena clearing- ja maksukeskuksena. Laskuyksikkona kaytetaan "Venajan 
keskuspankin liikkeelle laskemaa" ruplaa. Nettotaseasemat lasketaan paivittain 
voimassa olevien vaihtokurssien mukaan. Varsinainen maksattaminen tapahtuu 15 
paivan valein. Kukin maa saa kartuttaa itselleen korkeintaan kuukauden vientitulo-

9 Liitteen tiedoissa vuodelle 1993 hallitusten kesken sovituista teknisten luottojen kiintioistii on 
merkillepantavaa Kazakstanin kiintiorajojen puuttuminen sekli Valkovenlijlin ja Uzbekistanin 
(Ukrainaan nlihden) korkeat kiintiot. 

10 Bishkekin huippukokouksen sopimus rupla-alueen yhteistyostli on julkaistu Ekonomitsheskaja 
gazeta 1992:43. 
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ja vastaavan velan. Luottojen alkupaaoma saadaan Venajan keskuspankista. Luot­
torajojen ylitys johtaa maksumaaraysten kaypyyden epaamiseen. 

Lienee kohtuullista paatella, etta nettouttamiselle ja luottokiintioille valitut 
raj at heijastavat sopimuksen osapuolten puutteellista luottamusta toisiinsa. 
Toisaalta voi kysya, kuinka hyvin kaavailtu negatiivinen sanktio tulisi toimimaan. 

MGB:ia johtaa neuvosto, jossa kullakin perustavalla jiisenella on yksi 
edustaja. Aiinivalta on painotettu, ja piiiitoksiin tarvitaan 75 prosenttia iiiinistii. 
Veniijiin osuus iiiinista on 50 prosenttia. Muiden maiden iiiiniosuuksia ei vielii liene 
lopullisesti maaratty, mutta perustamisasiakirjojen mukaan ne perustuvat maiden 
osuuksiin alueen sisiiisessa kaupassa vuonna 1990. 

MGB:n perustamisasiakirjan mukaan kukin osallistuva maa pyrkii ruplakaup­
pansa tasapainottamiseen kalenterivuosittain. Kun on kuitenkin odotettavissa, eWi 
jotkin maat tiiyttaviit aikuperiiisen luottokiintionsa suhteellisen nopeaksi, ongel­
maksi no usee kiintioiden sopeuttaminen. Korkean inflaation jatkuessa alkuperais­
ten kiintioiden indeksointi niiyttaii joka tapauksessa varsin pian vaistiimattomaltii. 

Perustamisasiakirja toteaa, ettii myos muut maat, sellaisetkin jotka eiviit ole 
entisiii neuvostotasavaltoja, voivat osallistua MGB:en. Baltian maiden ohella 
Puola, Slovenia, Romania ja Intia on mainittu maina, jotka voisivat kiinnostua 
osallistumisesta. 

Tarvitaanko MGB:a? 

MGB on valtioiden viilinen jiirjestely, ja voidaan kysya mlssa maann sita 
tarvitaan, kun liikepankkien kansainviilinen toiminta on nopeasti kehittymiissa 
alueelIa. ll Perustamisasiakirjojen mukaan nayttaii siltii, ettii kaikki alueen maiden 
valiseen kauppaan liittyviit maksut ainakin haluttaessa voisivat tapahtua MGB:n 
kautta. On kuitenkin epaselvaii, missii miiiirin alueen viranomaiset edes halutessaan 
kykeneviit kanavoimaan maksuja tiimiin edellyttiimiillii tavalla. Veniijiin keskus­
pankki onkin siirtynyt kannalle, jonka mukaan sen kirjeenvaihtotilien kautta 
kulkisivat vain ne maksut, jotka kuuluvat Veniijiin ja muiden IVY -maiden viilisten 
kauppa- ja yhteistyosopimusten piiriin. Kyse on ensi sijassa energian ja raaka­
aineiden vaihtamisesta muiden valtioiden lopputuotteisiin ja puolivalmisteisiin. 
Valtiollisissa sopimuksissa mainitsematon kauppa maksettaisiin liikepankkien 
kautta. Veniijiin keskuspankki on vuoden 1992 viimeisellii neljanneksella sallinut 
muiden IVY -maiden pankkien avata kirjeenvaihtotileja veniiliiisissa liikepan­
keissa.12 Esillii on myos mahdollisuus, etta muiden entisen ruplavyohykkeen 
maiden suurimmat liikepankit avaisivat kirjeenvaihtotilit Venajan keskuspan­
kissa.13 

11 Jo ainakin yksi liikepankkien keskinainen clearingkeskus on perustettu alueelle, Delovoi mir 
28.1.1993. 

12 Mutta ei painvastoin, koska Venajan keskuspankki ei halua edistaa Venajan ulkopuolella 
sijaitsevien venalaisten ruplien markkinoiden syntymista. 

13 V. Solovov, Venajan keskuspankin varapaajohtaja, Delovoi mir 8.4.1993. Tama on periaatteelli­
selta kannalta aarimmaisen kiintoisa mahdollisuus, jos se heijastaa muiden tasavaltojen pankkien 
halua toimia "oman" keskuspankkinsa ja siten tulevaisuuteen kaavaillun MGB:n ohitse. Mahdolli-
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Venajan keskuspankki pyrkii vaitiollisiin maksuihin keskittymisen kaytannon 
soveltamiseen MGB:n toimintaan. Sen perusteluna MGB:n toimialan supistami­
seen on, etta koska kauppasopimukset pyrkivat virtojen tasapainottamiseen, 
rajoittuminen niiden mukaisten maksujen hoitamiseen minimoisi tarpeen epatasa­
painojen rahoittamiseen. Edelleen, valtioiden ei pWiisi taman kannan mukaan 
ryhtya sellaiseen taloudelliseen toimeliaisuuteen, jota varten on jo olemassa tai 
kehittymassa yksityiset instituutiot. 

Arviot valtioiden valisiin sopimuksiin perustuvan kaupan osuudesta vaihtele­
vat 50 ja 80 prosentin valilla. Toistaiseksi MGB:lle nainollen jaisi lavea sarka, 
vaikka muu kuin vaitiollinen kauppa suljettaisiinkin sen toimialan ulkopuolelle. 
Paatosta asiasta ei ole viela tehty. On kuitenkin muistettava, etta periaatteellinen 
pyrkimys valtiollisen kaupan osuuden supistamiseen on laajasti jaettu alueen 
maissa. Paradoksaalisesti muun kuin valtiollisen kaupan sulkeminen MGB:n 
ulkopuolelle saattaisi myos merkita sen syrjintaa, mikali MGB:n rahoitusjarjestelyt 
kehittyisivat Iahitulevaisuudessa paremmin kuin yksityinen sektori. Tuntuisikin 
kohtuulliselta, etta myos yksityinen kauppa voisi halutessaan kayttaa MGB:n 
palveluksia. 

Venajan rupIa maksuvalineena 

Neuvotteluiden loppuvaiheessa tarkennettiin, etta MGB:n maksuvalineena 
kayttama rupIa tarkoittaa nimenomaan Venajan keskuspankin liikkeellelaskemia 
ruplia. On sinallaan kiintoisa ja toistaiseksi vastausta vailla oleva kysymys, 
heijastaako Venajan ruplan valitseminen maksuvalineeksi vaihdettavien valuuttojen 
- esimerkiksi dollarin tai ecun - sijasta enemman luottamusta ruplan vakauttami­
seen vai ulkopuolisen valuuttainjektion puuttumista. Maksuvirtojen tasmalliseen 
tasapainottumiseenhan ei ole mitaan syyta uskoa. On myos epaselvaa, ovatko 
kaikki allekirjoittajat loppuun saakka harkinneet, mita nimenomaan Venajan ruplan 
mainitseminen merkitsee rupla-alueen hajautumisen kannalta mahdollisesti 
samannimisiin, mutta eri arvoisiin eri keskuspankkien liikkeelle laskemiin 
rahoihin. 

Hyperinflaation partaalla olevan maksuvalineen ei voine odottaa osoittautuvan 
kovinkaan uskottavaksi. Toistaiseksi ei ole osoitusta, etta Venajan inflaatio tulisi 
vaimenemaan, ja kun kaupassa voidaan olettaa ainakin keskipitkalla aikavalilla 
olevan rakenteellisia epatasapainoja, osapuolten kannustimet ruplamaaraisten 
taseiden kasaamiseert ovat kovin erilaiset. Tama on yksi kaavaiullun MGB:n suu­
rimmista ongelmista. Sen lisaksi, etta jollain tavoin toteutettava luottokiintioiden 
indeksointi nayttaisi olevan vaistamaton, ruplan epavarma tulevaisuus nostaa esille 
kysymyksen muiden valuuttojen kaytosta tilinpidossa ja maksuissa. 

Yksi mahdollisuus olisi ottaa kayttoon jonkinlainen ruplaan perustuva 
korvikevaluutta, "siirtoruplalY Tama merkitsisi edesmenneen SEV:n kaupanra­
hoitusperiaatteiden siirtamista MGB:n perustaksi. Voitaisiin SEV:in tapaan odottaa 

nen syy voisi olla Venajan ruplien jatkuvasti Uirkea asema maksuliikenteessa myos Venajan 
ulkopuolella. 

14 Tama mahdollisuus on jo otettu esiIIe. 
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tarkoitetun monenkeskeisyyden rapautumista kahdenkeskisen tasapainottamisen 
verkostoksi. Kukakan ei haluaisi kartuttaa I1siirtorupla"saamisia. Puuttuisihan talta 
maksuvalineelta vaihdettavuuden lisaksi myos luonnolliset markkinat, joilla se 
toimisi maksuvalineena. . 

Toinen mahdollisuus olisi indeksoida jaamat vaihdettaviin valuuttoihin ja 
ottaa kay tanto on ylijaamien ainakin osittainen suorittaminen vaihdettavilla 
valuutoilla. Onnistuessaan tama merkitsisi MGB:n muuttumista monenkeskeiseksi 
maksu-unioniksi ja samalla kansallisten valuuttojen vaihdettavuuden luomista. Kun 
tama on joka tapauksessa tavoitteena, MGB voisi nain parhaassa tapauksessa 
toimia askeleena kohti normaalien kaupankaynnin saant6jen kayttoonottoa entisen 
rupla-alueen sisalla. Onnistuakseen vaihdettaviin valuuttoihin siirtyminen 
edellyttaisi niiden saatavuutta alueen sisaisen kaupan tarpeisiin joko osanottajamai­
den vientituloista tai ulkopuolisen injektion muodossa. Kuten edella todettiin, 
vaihdettavien valuuttojen kaytto on kuitenkin tahan asti haluttu sulkea MGB­
jarjestelyn ulkopuolelle. 

MGB ja kansallisten valuuttojen kaytt66notto 

Rupla-alue on yhtenainen enaa kateisrahan osalta. Vaikka eri keskuspankit 
laskevatkin liikkeelle saman nimista tilirahaa, eri maista tulevilla ruplayksikoilla 
on kaytannossa eri ostovoima ja niiden valisia markkinoita ollaan luomassa. 
Kaikki kansainvalinen tekninen apu korostaa nyttemmin, etta jaljella olevilla 
rupia-alueen mailla on vain kaksi mahdollisuutta, alistua Venajan keskuspankin 
rahapolitiikkaan tai ottaa kayttoon selkeasti itsenainen valuutta. Rupia-alueen 
yhteistyohon perustuvat rahanluomisratkaisut ovat osoittautuneet eparealistisiksi. 

Vaikka MGB korostaakin ruplan asemaa kayttamalla sita tilivaIuuttana, sen 
perustamjsasiakirjat tekevat toisaalta selvaksi, etta kyseessa on nimenomaan 
Venajan rupIa. Vaikka MGB ei sinalIaan johdakaan suoriin omia valuuttoja 
koskeviin paatelmiin, talta osin se on sopusoinnussa yleisen rupla-alueen 
hajautumisen kanssa. Mikali rupia-alue olisi yhtenainen, monenkeskiseen 
maksujarjestelmaan ei olisi tarvetta. 

Samoin olisi asianlaita mikali kansalliset vaIuutat olisivat vaihdettavia ja 
maksut tapahtuisivat liikepankkien kautta. Taman taytyykin olIa tavoitteena. Mutta 
niin kauan kuin tavoite ei ole toteutunut MGB lienee vahinHiankin vaaraton ja 
parhaimmassa tapauksessa - kuten edella esitettiin - askel kohti vaihdettavuutta. 
Toisaalta edelIa lienee myos esitetty merkittavia ongelmia, jotka voivat viela 
kompastuttaa koko hankkeen. NykyiselIaan siihen liittyy ratkaisuaan odottavia 
umpisolmuja. 
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Liite 

Venajan keskuspankin kirjeenvaihtotilien tase (mrd. ruplaa) 

Valtio Tekninen luotto Tekninen luotto Edellinen 
vuonna 1992 7.4.1993 suhteessa vuodeUe 1993 

sovittuun 
kiinti60n 

Ukraina 294 168 67 
Valkoveniijii 75 62 41 
Kazakstan 344 218 
Uzbekistan 264 129 77 
Tadzikistan 32 46 33 
Turkmenistan 116 20 101 
Kirgistan 35 19 63 
Moldova 22 19 98 
Armenia 33 3 7 
Azerbaidzan 33 6 98 
Gruusia 54 1 

Lahde: V. Solovov, Ekonornitsheskaja gazeta 15.4.1993. Luvut on py6ristetty. 
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