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The Post-Soviet Russian Economic System:
An Industrial Feudalism?
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3 Economic system of Russia

3.1 Changes and continuities
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3.2 Defining characteristics of the system

�����
�
�����������������������������%�������� ����������
���2� ����4���������������+����
�����������������
��������������
����%�� +��������� ��������3�������������������
���
����������

��-�
�����
��2-�
-����4+��������������������
���

�������
���������������
��������������1
���������%�����
��
���
�����������������0-��������
�������������



Richard E. Ericson The Post-Soviet Russian Economic System: An Industrial Feudalism?

 10 BOFIT Online 8/2000Bank of Finland  / Institute for Economies in Transition www.bof.fi/bofit

����
�9
��������� ��������������
�
��

���������� ����������
���
����������������
�
������������������ ����-
�������+�����
� ���
1
����+�-
��������������
�
�����
��������������
��������
������������-������@������ ���������
-��������������������������������������3�����
��

%��
� 
3��������+�'�������������������
��
�1
��������
����� ��
'�+� �
���������
�+���--
������� �����
����
��
����
�
����-�
����������
���������������������
�� 
3����������
��

%��
����������2����������+��
����������������������4

� ���>���
����
����������
��������
��������������
����������������-
'��������
���
�������
�������������
���3����3��
-����������
���+�-��������������������� �
���������
������3������1
�'���� 
3������������� ��-
����������������� ����� 
���'�������
���'����
���'
�������
'����������
����������������������'�������'1��������������%�����������������
�������-������1
����������������������������������������
�����������-�
-���'�
�����������
���5���
��������
�����/
3���������������2�
���%������4���3���
'��
3����-��
��
���
���� �-
����
���'����
���������� �������
����
�������
�����������������-
�������1����������1�
������������'
�%��'�������

���������������������1

��������
���������
������
�����-
���������������3
�3��+�������-
���������
����������������

��������� ��+��
���������� �
���� 
3�����������%������
����
�7���� �8�������
�
���
�������
�� �
�+�-�
������ ������-��������
��
�������2������'�������4��
�-�����
��������--
���� �����
����������
������������� ����
��������
���--���3���������
��������3���������5
����
������-
-�1
����
�+�����-
����������3
���������--
����
�����������
�������� �
��������������3
�3����
���
��
�
�����
������7-��3���>���
�8�-�
�����
������������+�� ����������������
��������������-�����+
�������-���������+��
���
��
3���������������-��3���>���
��
�����������
������������������������������
�
���
��
3��������������������-�
3����������
�����
�������
������'����������-
'���
���
�������
�� �
���� 
3����������	

?������+�'����������������3��������������-������
��-�����������'� ���������+��
��������-�+
3�%����+�������0�
����������
������
�����������
�������������
��
-�����
��
�������-���������
-�����@�
��������3�������� �
'�� ��������
���� �
��������������-��� 
3�����������3����%��
�
�����
'������-�
������  ��� ������-�����+��������>�� � ����������������
���=��������� ���
�--��������
��7�
�� ��
������ 8��
��������������������
����3�� +�����������-
����������-1
-
������G������3����-
�������������
��������������� ���=����������
��������2�
3������
�
 

��4����
����
���@�� �
����-
���������
��������+�-�������������������'�%��
���������������
�������
���� ����
""���������������� �
�����3������������������
'��������+��
���������
��� �
��
�
����-
������+��������� ����
�����
����������
��� ���������������3������������������������
'����
������� �
���
��������������?�������
����

��
� ������
���=�������
�������-
������>���
��
����
�
����������
����%�� ���3������
����
����
��������
3�����
�
����-
����+�'�������������
����� �����������
��������
��-
�������
-
'��������3������3�3�����������'
������������-�
-�����������
��� ����%�����
�
������;�����
�������������
������� ��
����������'���������� ������3�������0�����3�����������
�������������
 
3�������+��������'�����������������0�����3��
� �������������� �
��+�
3����������
������1

��
�
����-
���������
�����������
���@��������������
��@���� �����0�-
����+���3��������
��1
��
�+���� ������-��
������+������3����
�������-
�������3������������-��������
���������
� 
3���
��� 
3�����������
�����������������������������-����
���
���
�������� ���'�+������������
������������3������� �+����������
������=�������� �
����5�������������3����
��+��������� 
31
�����������
����0��������'���� ���������� ��� ����
3��� ��
����
������'����� ��� �����������
?���������'����������
������3����������3����������+�'�����G
��
'+��
���0��-��+����H���� ����,
���������� �-���-
������������
���
���
3���������������������A
���������������������
�-��%
������

���'��������������'���
����
��������'������
�� �
��+�������-
���������
'���� ������
������������3�������'
�%�+�
������
��
'�� ���
��������/
3����-�����
��������������3��������
����3����������-�������������>
����
��5���������
��'����
3����--�� ��
��������������
����3��1
�����������
���
�-�������
���--���+��������7-������>���
��
���
3���� ����8



Richard E. Ericson The Post-Soviet Russian Economic System: An Industrial Feudalism?

 11 BOFIT Online 8/2000Bank of Finland  / Institute for Economies in Transition www.bof.fi/bofit

�������!��1���� ����
��
�����������

�����������������
� 
�� �������� ����
��
�����������+��������'���
�����������
����
��
������-
1
�����������
�+�������������?�������
����� �
���������
���� 
3��������+������3������ ��-�
1
�����
��
� ���>���
��+���3���������3�������
 ������
��������3��������
������������
���
�����
�����������-�
3���
��
����'+�
���������5������+�����-
�����������
��
�����������+��������
��
-�����������
��� �
��+��������
���3������������
������3����������+����������3����
��
����0����
�����7-��3���>��8� �
��
�1 
3���������� 2�� ����������������4����@
����������� 2�� ��73
���3
>�%
��84�
� ���>���
��������+����/���-���
%��2
"")4��� ���+��3����
� ���>���
����������3���+
��
������?���������3����
���������������+������
��������7C�����8��<����-�
�����3���
3����9�
-����
���-�
������+�����
���������������+��
������
� ���>���
��������-��3��������������
������������
����-
����+�������������������
����������-���������������
�����
����3������
�������+�-���������
-��3���� 

���-�
3����+��������
���� ���������������� �
����-�����
���
���������������'���
�
���@�� �
�����������������-
��������������+������
�������
�������'��
�����%�������3��������
����������� ����������
��--�����
����������3���
��������3���������������������� 
3�����������
�
���������
� ����0���
����

K����'�������-�����
��
�������-
����+��������������%����� �����
�+���������������������
�
������ �����������������������
������
��������������� 
3��������������
�����������3�����+��
'1
�3��+����� ������
��� ����� 
� �������
��� ����� ���-�������� � �
� ��--
��� �������
�+� ��������+
������+������
����
��������3����+������ ������������������������+���������� �����������������1
�������� �����
��'������������������3���������������:�����,����0��������������
�
������������
��������
���--
���������������
��+������� ��
����
���������
���0���
������������������
���-1
��������-���+������
� �
'�� ���0��3���
������H���
����>���
�,�
������-�
���������-�����+����
������3
����
��
�����-
����������������
�5����3����
��
'��� 
3������������3���������
���� �
�����-��������������
��������� �����������
���������-
�����������
�
���
����������������+��������
��3���� ��
3���� ��������'��%���� �������������� �
���������
���� 
3����������� ����������
���� ����?������������+�'�������������3�+��
��-��-
��������������������
�����-
����������
��
����
��'���������?������� 
3������������ ���������������-����
�������
���������
��'� �
��������-���������--������������
�������3�������
���--
���7��-
�����8��
�������������
���
�-��
�
����-������������������������� �����@
��
����
�������� �
���	

����������� ����
��
��������������������-
������>���
��
����
�
����������
����%�� ��������

��������������������%�
����������-�����
�����'��������-����������-��3�����-��������
���-��
�+
�������������������
��-������-
����
���������
�������
��-��3���� ���+����-��3���3���������=��1
�
��+�'����
��������-
����
���0-�
������
��������������'���������3������'����� �������������
-
����3���������
'�
��
��������-��������������������
��������� ��
�����-��3�������
���+�'����
��
��� �������� ��
��������������������-�����+������3�� �
���
�������--
��������������>���
��
�����������������
������������'������
�
�������� �������
���-
���������������+�����-
����1
���������� 
3������������
���������
��������������������
?������+��
�1��
�
����
�5����3����
����
�������������
�����
�
����������
��+���������1

���������������� ������������
������3������ �����������3���
����������-���
����-
'��+��
���
�+
����-����� ���
 ������'�����������
�����
��������3���������5
��+�'����3���������
�
�����
����
?�������������������������������1�
���������
���������-
�������+����'���������
�
���+�
� ��1
����+������ ��%�� ���������3������
���������������
�� ��� �����
�������� ���� ���%�
���������3�
-�
-������� ���+������������ ����������-���
������������������3���
�-
����� 
3��������
��
��1
�����
'������-��9�
-��������3��'������-
'��+�-����� ������ ����������5
��+��
����5���
����
 ������+��������������������������
�����
��'������������
���������������������������
�����������
��-���
��+�������0������� +�����3�
��
�� 
3��������� ��������������3���+������� ��
��
�1�����1
-�����������0���1�� �����=������
����������
��-�
-����+������������
����
��0���1�� ������
���1
�����������5�������
��������������/��������3�
����������������������
��
���
�����
����1
�������������� ����������������
����������������
�
�����������



Richard E. Ericson The Post-Soviet Russian Economic System: An Industrial Feudalism?

 12 BOFIT Online 8/2000Bank of Finland  / Institute for Economies in Transition www.bof.fi/bofit

�������?�� �����������%������������

������������������������������
+��������������
�������+������������������ ����������������
�����
����������
�
�����������<������� �����������%������������+���������� ��
�����������������1
��
����������
�
����
--
���������G���+�-����-���
��+���
�
�������������
���������������1
��
����������������+�'�������%�����--����� ��
�'
�%��
�����������������
���������'�����������
/
3�������%����
����2�
��������������� ��������
������� 4+�
���
�-��
��/
3���� ���������
��
2�������4+�
-������������������ ����������
�������������
��� ����%�����
����'�������������1
���������+��� �
�����-���-�
�����������
��
������� ����������� ��
��������
�������+������
�
������ �'����H���
� ,�
��������+���������;����������������������� �
� ���>���
������
� ����
�
����� ������3��
-������� ��
����
��;���������-
������
�������,� 

��+� � ��%�� ����������
������-�
�����+������
���0-
������
��
�����������������'����������+�����������������������1
����+��������� ��-�
�����@����������$����
���
���
�������
�
�������������
������%����
���
��������-������������1
���
�������
���
����'���������������
G
����������������-�
��������������������������������
�����3
�3���������
���+��
�1���%��

�0���� ��������
�����
� �-��1�0����� ����������
��������
���-��� �������'
�%�������������� ���
������������
������/
3����-�������������-�����������������
��7���%���8��
�������������-���+�����
����
����������� �����������-
�����
�+������
����-
�������������'�����7-��3���>���
�8� ����1
�������3
�3���-������������������������
�7�������8�����7��������8�'����
�������� ������
����
�����
��
�����%���������������������
��7-�
-����8������� 
�������'������-
������� ����+���1
������� ��
��������
�������
��
��-
��������-
'���������������%����
����+��������������������
��-
���+�����
����������������+��������7����-
�����8�����
��7'��%8�
��������������������1
����������������� ���� ����
���
���-��
��������3
�3������
�����������
� ���>���
��������
1
�
��������3���������'�
������� ����� �������� �
�� �

��-�
������ ���-���������� ��� ���5���� �

�0�
���
�������
�
-
��>���
�����������������
����-
��������
� ������

��
�������������������������������������������7��1���
����>���
�8�
����
�
��������3�������
���������
��
�������
���������� +��������+������
��� ������������������3
�3����� �������7��� ��
��
�����������8�����
�����3�� ��27�
�����>���
�84�����������������
��2������4+����������0�-��1
������27
������84+�-���������������������� �������-���������
����������3�����
������ ���� ����
�
������������'�������-�����
��
�����
�
��������-
��������-
����+��������%�
���� ���-�
�����
��
27�����
����'84�����-�
-������� ���+�����'��%������������������������
���������%�� �������+
����������-���
����������
����0���
���!��
����>���
�����-���������������3���������� 
3���1
�����,�/
3���1��%������
�����%�������0��
�����
����������
�����+� �3�� ���
�
����� ������
���
� ��������3���
��3
�����������
�����%�������
����'����3���-
��������������
������������
����������������
���������
����2/
3���4����'
�%������������
��+�������������
��������������1
������������������������3�������������������-����������������������
��������
����������������1
���� �����%B�����3
��������������
������������%���7�=��3�������
��3����8�����0���� ���
��������������
�
��������������������������������>������������������
���������3������
�

���%��������������3����������
����%����
�������
��-�
�����3�������������+����-�������
������1
��
������ ����
�����+����������� ��� ������
������
�%����-����-
������������  ����
�;������-���1
����������������� ����������
� ��������
��+������
��� ������
����'���� ����-��������
�
�����������-����+�����-��������
������+����������
�3����
��
���
�1���������������������+������
��-������
���'�-�
�����3������3������� ����������
��-
�������
������-��������%���������
+�����
� ���
�����������0����+�����3��
-������3����������-�������

 ������������3�������+����������� ���������%��-�+�������������'����� ��
� �3���-��� ��������
�=����������
���
���
��
���������3�������+������������%�� �������������� �����������������
�
�������� ����������������������
� ����0��
������
����������-���������
�� 
3�������������������
���%�� �������� ����������������
�-�
3���������������������
�+�����-�
3�������3������������1
�� �
�����������������
���������
�����
���
������������'������������%�������=���������������1
�����
'������-����%���������
�%����%���������
���� ������������+����
'�� ��0���� ��
��-
���1
�������3���������������� �������� ��
���'��������3��������
������ ����������
'������-��
�1



Richard E. Ericson The Post-Soviet Russian Economic System: An Industrial Feudalism?

 13 BOFIT Online 8/2000Bank of Finland  / Institute for Economies in Transition www.bof.fi/bofit

��
�������������
�������������� ����� �����������'�����-��3����� ������3���������
�+��
 �����
'����-
��������������
�
�����������������+��������%�
��-�
-���������
������� ���-�
�����
��+
��������-
�������������
������
��� ���3�� ������'����������
���������@
�����
�����3�������

���  ���� ����� ����������������������'
��������
�����3���������3��������-��������%�������������
'�������-������?������+����������3�����������?!�������
�������������������
����� �-�
-������� ���+
�
����������
�������+����������� ���������0���3��
�����+����'������������� ���3����-����
�
������ ������3������
����������������

A��
�����%�������������������� ���������;������
�������
�����%���������0����������������
���0����+� ���� ����������/
3���� ��������������������� �������� ����� �
����
--
�����������
�� ���
�
����-�
��������������������������A��
�+�'������
�������������
��
3�+����������
�����2���������4
-�����
��'
�%�����
��������3����+��������� ��
���� �����������������+�-�
3�����������������1
-����+��
���������
��������������������� �������
����=���������+����� �
'�� �'� ����������
�����������������
���������������%�
������
����+� �������>����
�������--
�������������������
�������
�����%�������
����>��+���3
�3�� ���
�������
���5
���27������� 84+�����1��-�
�����+
�����������������3����
����'��%�����
���������������������
�����%�������
���
������-�����������
��+��
 ������'���

����-�����
�������3�
��
��-
���������������������2�����4�����
������+��
���������%�
����'������1
-���������-�������������������� �
'��� �����������*�'������-����� ��� ��������
���
����+�
�
�
� ��+���������7����
�������8���K�������
������������� ����
������
��+����-
�����������������+����

����� � �� �����'������-����+� ��� ����7���
�������
��
�� ����
���8�;�����-��1�0����� ����
-
����������-
'���������������
��@�����-������
-�����+��������0�������������������
�������������

�����������-
����������
����
���%���
���
��
����
������������
���������'�������
�������������
��'������-��������������'�����������'�����
+�
������
������������3��
-��+�/
3�������������
��
<�����%�� +��������+��������������3�����

����	���G��%����
�13���������
����
�
��������������

������
���=������
��������������������������������+���������������
�
�������-�����3����
��� ��-������������
���������������
����-����+�-�
�����
�+��������������
����������������������
�
����/
3������
�
����������������������������-��������������������������������3������
����-����
����
��-�����3���B������������� �����-�
������ �����������+�� ���������������
��������
����3�
�����%+�'������0������3�� ����������+� �
���������
��+� �����+� �������3����� �<� � ���-���������
�����������<����3���0-�����+�'����-���������
3����������-�������0�  ������ ��������� ���
������+������
�� �����--���������� �� ��� ��������������
�� ���������'��������
����� �
�-����
���� ��B� ����������3���������
�� �������� ��������'���������� ����������� ���
""��'���� ������
������������
��������������/
3��������������
""#+�'������
�������������������'
�������%��
2������������/
3������������4�-�������	���������������������� ���'������� �����
�-������������
����
��
""�+����'�����-
�����������������
��������'�����������
�
������������� ����
��
1
����������������������������������������
�������-�����+���-�������+��������������
��������'
���
�
�����3��������������%�����
�
����������B���� ���
���������������������73���������
�
��8
���
� ���������'
�%����������3�
���������������
3��
���������������������������'
�%�
�����������
������������ ���������������
�
���'��������


3�����-���
��
���
��� �����)#������� ���
����� �
�-�
3�������-���������������
�� 

������
���3���������������������������������-���������������������
��������������������������������1
�������3�������������;������������/
3�������������������
���'����0-�������
������������-��1

��-����
�������������������������-�
3���� ������0-����� �������
��� �����
��
��
��-���+
������'���3����������
��
���������
��
����
�
����3������
�+�
--
���������
���
����������������
������������� ���������������������3���
����
�
��������3�����9������'������� ����
�������
���1
�� ��
�3��������+����
'�� ��  �� ���
���
���������3�+������������������
���
��-��-
���+
����'�����
����--
�����
���3���������-�����������������
����
�
����������
���������������
����
�����9�����@3������
���'����������������
�����������
�
 ����������������-��
������B�����



Richard E. Ericson The Post-Soviet Russian Economic System: An Industrial Feudalism?

 14 BOFIT Online 8/2000Bank of Finland  / Institute for Economies in Transition www.bof.fi/bofit

������-�����'����3�������������+����
�����������������
���� ��
�������������3��-��
��������1
� 
����� �������������-�������
��3�����-�
�����+�������-����'����-�������
�����
'+�
����
���
'��3���-�������H�
��+,��
��-��
���������
������������+������� ���
����������
�������,
 

������������������
�������������������
�
��������3�����������������
���

%�-��������3�����

���
���������
����-���
��
� ���+�����-�������
�������
����
������������
�����-���������1
3
�3��B��
������������������
�������������'�����������������>���'����� ����@-�
�����'���
�
�������������
�������� ���
�������
�
�������������
�������������������
��'����������3�������
����>��+�����������'��

�
�������
�������=��3�����������0���� ����
���'����
�����
'����
�����������'����-��
������
���������������
�����
����������
3�������
������������-����� ��
������+�-��������������
����
�
��5
��� ����-������-��
����������������
���-����
-������3��
-�����
������-��
���������
���
�
���3�+����
��������������������������+��������3���������������'������������������������������
�����������������������������+������
�13���������
���
���
�����������������������������+�'�����1
������������������������������������
�3�
����������'�%��
��������������>���
��
��-���������
�������������������
""#,���?�'�
����������������3�����������
�
 ��
������
� ���>���
�������
������������3����-���������
����3�3��������
�-�����3�����%�����3��
�����+������'�����-�
1
�����
��-���������
��+��
'������������������%��� �-����� �
����������� ��-������������
��+
���
'�'�����������%���'����-����
��������-�
�����
�����������-��������3�����
��������������
�������������������������������
�������
�����
����

���%��1
�������������-������/
3���������-������'�����
�-����+�����������3������
���+��
����
��������+����
�-����� �����-
�������+���
�
���������
����������
��������-�
������A�� �������1
�����������-������-�
3�����3��������������
��������3�������������3�����+��������� ��
���� +����1
����
�����������������3����+���������
��������������������3�����+���5
��������������
��
������
 

����������3����+�����-
����������������
� ������.��
������-�������9�����
� ���>���
��������
-�����
��'
�%�������'�����
���
�����������������
���������/
3����.��
�+����� ������'��
-���
����>��+�'������ �������� ������������ �'������-���
�������������
�������������������
-����� ��
'��
�5����3������� �������>������� ������+�'�����7�������8���
� �����'
�%���

� ���>��������
���
�����������
'�
��-�
�����
������
�������
�
��������3��������������������
�������'������������
�1�
���+���������� ������������0��������������+���-�����
�����-
���� ��

-������ �-��
��������������� ������
3������-����������� ����
�������������
��������3���������@
�
-�
�����+������
���
���'���=����������
�������
�
 ��������-���+�
���
����� �������
������
�
��-����
�������,���=����������
������
��-���������3�������������������������������������������1
-������������'��������-������ ������
���
����-������������
������/
3������
�
����
���-���B
�����'������� ��������-�����
�������� �'����������'+���-��������� �� ������������������������
��
�
������3��
������
������������������������������������������������������������-�����+����
������
����
���3�����

��������������%�����
�
��+����������� 
����������������������� +��������3������ ���������1
�
�
 ���+���-���������+����%������������
��+�������������3�����������������
�����������
���'�����
����������$���-���������'�������� ���������������
���%�����������3����������
�����%�
'����
��3����+�-����������������������������
�
������������������� 
�� ������3��������
�����
��
I��������������� ����������%��-�����������������
����-�����������������������������������
���%�
���������
-�����������+�-�
3���� ��������������-������'�������
� ��������3����
��

%��
�

�����'�����
����3�3��
K���
������-���
����������3�3���������=���������������������-���
�����73���������
�
��8

�������������6�����������%���2
""�+�
"""4��������������
'����������������-�������
��3
��
�
���'������� ����� ��� ��� ������������������+� ������ ���������
���'����
�������
�
�������
-
��������� ����+����������������
��������
�
��������3����-��������������������������������
���3�3����������������
��������
�������������� ���-�
����+������� �7�
��� 

��8�'���
������
����������
���������7�=��3�������
��3����+8��
��������-���������������
�����������
������1
�������
��-�
�����3������3���+�'��������
���� �������������������
���
����0�
������+���������
�
3�%����+����� �
'�� �-��������������������������
���
��������������������������
����������-����
������3�����������-�
3����+�����������������
�������-����'� ����
�
������7
3��-�����8�-��������



Richard E. Ericson The Post-Soviet Russian Economic System: An Industrial Feudalism?

 15 BOFIT Online 8/2000Bank of Finland  / Institute for Economies in Transition www.bof.fi/bofit

��������-�������
-�+���������
-��
���3������������
3���� �'� �������������+���������������%�
�
����������������3���
����������������-�����������������������3��
-���������������������'
�%�
�
���
� ����������-���������<����
� ��������������73���������
�
��B8����'�����������������
�
���@�� �
���� 
3����������
� ������������
'�������������
��������
��������B��������'���
������������������-���������-�
�����

3.3 Back to the future: industrial feudalism
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4 Conclusion: A new economic system?
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