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Tuuli Koivu

Vuosi 2001 Baltiassa

Tiivistelma

Vuosi 2001 oli Baltian maille menestyksellinen. Reaalinen BKT kasvoi Virossa 5,4 %,
Latviassa 7,6 % ja Liettuassa 5,9 %. Kasvun taustalla oli viennin nopea kasvu. Syksylla,
kun kysyntd Liansi-Euroopassa alkoi supistua, Viron kasvua yllédpiti kotimainen kulutus.
Latvia ja Liettua puolestaan onnistuivat suuntaamaan vientiddn Venégjélle ja muihin IVY-
maihin. Kiinteitd investointeja tehtiin Baltian maissa viime vuonna selvésti edellisvuotta
enemmén. Maiden kuljetussektorit hyotyiviat Vendjén suotuisasta talouskehityksesté ja sen
mukanaan tuomasta transito-liikenteestd. Riped talouskasvu pienensi julkisen talouden
alijidmid, mutta ei kuitenkaan vdhentinyt tyottomyyttd odotetulla tavalla. Baltian maat
edistyivét viime vuonna EU-jdsenyysneuvotteluissa nopeasti ja niiden tavoitteena on liittyd
EU:hun vuoden 2004 alussa.

Asiasanat: Viro, Latvia, Liettua, talouskehitys, talouspolitiikka, ulkomaankauppa, EU
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Talouskasvu jatkui vahvana vuonna 2001

Viime vuosi oli Baltian maille menestyksellinen. Reaalinen BKT kasvoi Virossa 5.4 %,
Latviassa 7,6 % ja Liettuassa 5,9 % (kuvio 1). Talouskasvu siilyi vahvana koko vuoden
ajan, eikd Lansi-Eurooppaan, Baltian maiden tdrkeimmélle vientimarkkina-alueelle, iske-
nyt taantuma vield ehtinyt juuri vaikuttaa viime vuoden kasvulukuihin.

Eniten Lénsi-Euroopan kysynnén hiipumisesta viime vuoden toisella puoliskolla kér-
si Viron alihankintasektori, jonka reipas viennin kasvu kédéintyi supistumiseksi jo kesilld
2001. Jatkojalostustoiminnan vaikutukset Viron BKT:een kasvuun olivat kuitenkin melko
vihdiset, ja kasvu sdilyi koko vuoden tasaisena kotimaisen kysynnén ansiosta. Varsinkin
kiinteiden investointien méérd kasvoi nopeasti. Latvia ja Liettua onnistuivat kasvattamaan
vientiddn Vendjdlle ja muihin IVY-maihin EU-maiden kysynnidn heikennyttyd. Latvian
nopean talouskasvun taustalla olikin sekd reippaasti kasvanut vienti ettd vahva kotimainen
kysyntd. Liettuan loppuvuotta kohti kiihtynyt talouskasvu nojasi paljolti vientiin, silla kor-
kea tyottomyys ja hidas palkkakehitys ovat hidastaneet kotimaisen kysynnédn elpymista.
My®s investointien kasvu kiihdytti Liettuan talouskasvua.

Kuvio 1. Bruttokansantuotteen kasvu Baltian maissa
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Kuluvan vuoden ensimmadisind kuukausina Viron vienti on jatkanut supistumistaan ja Lat-
vian viennin kasvu on ldhes pysdhtynyt. Myos Liettuan vienti on supistunut johtuen var-
sinkin jalostetun 6ljyn viennin vdhenemisestd. Myos maiden teollisuustuotannon kasvulu-
vut ovat pienentyneet. Tdnd vuonna talouskasvun odotetaan riippuvan Baltian maissa pal-
jolti kotimaisesta kysynnéstd. Viennin uskotaan kddntyvian nousuun vuoden toisella puolis-
kolla. Epadvarmuutta kohdistuu Baltian maille tirkeisiin transito-kuljetuksiin Vengjalta
Lansi-Eurooppaan Primorskin uuden 6ljyterminaalin ja Vendjdn kotisatamiaan suosivan
politiikan vuoksi. BKT:n ennakoidaan kasvavan kuluvana vuonna Virossa noin 4 %, Lat-
viassa ldhes 5 % ja Liettuassa vajaat 4 %.
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Teollisuustuotannon kasvu reipasta

Teollisuustuotannon kasvu oli viime vuonna Baltian maissa hyvin ripedd. Viime vuoden
lopulla ja kuluvan vuoden alussa tuotannon kasvuvauhti on kuitenkin selvésti hidastunut
(kuvio 2). Virossa tehdasteollisuus, jonka osuus BKT:sta oli 18 %, kasvoi viime vuonna
8 %. Tarkeimmistd tuotannonaloista elintarviketeollisuus kasvoi 6 %, mekaaninen puun-
jalostus 8 %, tekstiiliteollisuus 19 % ja huonekaluteollisuus 8 %. Palvelusektorin osuus
Viron BKT:sta oli noin 65 %. Kaikki palvelusektorin tarkeimmaét alat — liikenne, kauppa
sekd yritys- ja kiinteistopalvelut — kasvoivat viime vuonna noin 6 %. Maataloustuotanto
kasvoi 5 % ja sen osuus BKT:sta oli vajaat 4 %. Rakennustuotanto lisdéntyi vajaat 6 %.

Kuvio 2. Baltian teollisuustuotanto
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Latvian tehdasteollisuus kasvoi viime vuonna vajaat 10 %. Kasvuvauhti hidastui kuitenkin
selvésti viime vuoden lopulla ja on tdmén vuoden ensimmaéisind kuukausina pysynyt hitaa-
na. Viime vuonna maan tdrkeimmistd tuotannonaloista elintarvike- ja tekstiiliteollisuus
piristyivdt vuoden loppua kohti, kun taas mekaanisen puunjalostuksen kasvu hidastui. No-
peimmin kasvoi huonekaluteollisuus, jonka tuotanto myynnilld mitattuna kasvoi noin vii-
denneksen. Tehdasteollisuuden osuus Latvian BKT:sta oli viime vuonna 15 %. Palve-
lusektorin osuus BKT:sta oli reilut 70 %. Palvelusektorin tarkeimmist4 aloista kiinteisto- ja
yrityspalvelut kasvoivat 14 % ja kauppa 11 %. Liikenne- ja viestintdsektorin kasvu (10 %)
hidastui loppuvuonna, kun satamien ja rautateiden rahdin mééran kasvu hidastui. Latvian
maataloustuotanto, jonka osuus BKT:sta oli 3 %, kasvoi viime vuonna 5 % ja rakennus-
toiminta 6 %.

Liettuan teollisuustuotanto kasvoi viime vuonna ripedsti. Tehdasteollisuuden osuus
BKT:sta oli ldhes neljannes ja tuotanto lisdéntyi 18 %. Myos sdhkontuotanto lisdédntyi sel-
vésti viennin ansiosta. Tarkeimmén teollisuudenalan, 6ljynjalostuksen, tuotanto lisdéntyi
viime vuonna 47 %. Tekstiiliteollisuuden tuotanto kasvoi 16 % seki liikennevéilineiden ja
niiden osien valmistus perdti 125 %. Elintarviketeollisuuden tuotanto sen sijaan supistui
hieman, kun maataloustuotanto supistui 7 %. Maatalouden osuus Liettuan BKT:sta oli vii-
me vuonna 7 %. Palvelusektorin osuus BKT:sta laski vajaaseen 60 prosenttiin, kun kasvu
tarkeimmill4 aloilla — kaupassa seké liikenne- ja viestintdsektorilla — oli hidasta.
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Inflaatio alhainen, ty6ttomyys edelleen ongelma

Inflaatio on pysytellyt Baltian maissa viime vuodet melko hitaana (kuvio 3). Viime vuonna
inflaatiovauhtia kiihdytti eniten elintarvikkeiden hintojen nousu, joka vuoden alkupuolis-
kolla johtui eldintuotteiden hintojen kohoamisesta EU-alueella eldintautien vuoksi. Vuoden
lopulla hintoja puolestaan nostivat poikkeuksellisen korkeat vihannesten ja hedelmien hin-
nat. Oljyn hinnan lasku hidasti inflaatiota jalkimmaiselld vuosipuoliskolla.

Kuvio 3. Inflaatio Baltian maissa
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Virossa vuoden 2000 kesilld alkanut inflaation kithtyminen jatkui viime vuoden alkupuo-
liskolla, kunnes viime heindkuussa vauhti alkoi jdlleen hidastua. Inflaation nousun taustalla
oli paitsi kotimaisen kysynnin kasvu, my6s euroon sidotun kruunun ulkoisen arvon lasku
ja 6ljyn hinnan nousu. Vuoden lopulla inflaatiovauhti kuitenkin hidastui, kun 6ljyn hinta
laski ja kotimaisen kysynndn kasvu hidastui. Joulukuussa kuluttajahinnat olivat 4,2 % kor-
keammat kuin vuotta aiemmin. Latvian inflaatiovauhti kiihtyi viime vuoden aikana hieman
kotimaisen kysynnén lisddntyessd. Joulukuussa Latvian kuluttajahinnat olivat 3,2 % korke-
ammalla kuin joulukuussa 2000. Eniten nousivat elintarvikkeiden, koulutus- seké tervey-
denhoitopalvelujen hinnat. Baltian maista inflaatio on jo useamman vuoden ajan ollut hi-
tainta Liettuassa. Alhaiseen inflaatio syynd on ollut 1dhinnd kotimaisen kysynnén hidas
elpyminen, kun ty6ttomyys on pysytellyt hyvin korkeana, eikéd palkkataso ole juurikaan
noussut. Kuluttajahinnat olivat joulukuussa 2,0 % korkeampia kuin vuotta aiemmin. Eniten
viime vuonna kallistuivat puhelinmaksut (21 %).

Vuoden 2002 ensimmadisind kuukausina inflaatio on pysynyt vakaana Virossa ja Lat-
viassa, mutta Liettuassa se laski 1,6 prosenttiin maaliskuussa.

Viime vuosien nopea talouskasvu ei ole vihentdnyt tyottomyyttd Baltian maissa toi-
votulla tavalla. Virossa ILO:n suositusten mukaan laskettu tyottomyysaste laski viime
vuoden viimeiselld neljannekselld 11,9 prosenttiin ja Latviassa 12,9 prosenttiin. Liettuan
ennestdédnkin korkea ty6ttomyys lisddntyi yhi ja oli 17,5 % (kuvio 4).

Tyopaikkojen mddrd on vdhentynyt viime vuosina varsinkin maataloudessa mutta
myo0s teollisuudessa tehokkuusparannusten myo6td. Uusia tyopaikkoja on syntynyt eniten
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palvelusektorille. Tyo6ttomyys vaihtelee Baltian maissa selvisti alueittain. Alimmillaan
tyottomyysaste on padkaupungeissa ja niiden ympdristdissd, kun taas maaseudulla karsi-
tddn korkeasta tyottomyydestd. Yleisintéd tyottomyys on vihemmén koulutettujen henkiloi-
den keskuudessa. Rakenteellisesta ty6ttomyydestd kertoo sekd huomattavan suuri pitkéai-
kaistyttomien joukko sekd varsinkin Virossa riped palkkatason nousu tydttomyysasteen
sdilyessd korkeana.

Kuvio 4. Baltian ty6ttomyysaste (ILO)

18
Liettua
16
14 N\ /\ _N
Latvia
X
12 —
Viro
10 7
8 T T T T T T T T T T T T T T

2Q/98
4Q/98
1Q/99
2Q/99
3Q/99
4Q/99
1Q/00
2Q/00
1Q/01
2Q/01
3Q/01
4Q/01

3Q/98
3Q/00
4Q/00

Keskiméérdinen bruttokuukausipalkka oli viime vuoden viimeiselld neljannekselld Virossa
5900 kruunua (380 euroa), Latviassa 170 latia (305 euroa) ja Liettuassa 1100 litid (310
euroa). Nimellispalkat nousivat Virossa 11 %, Latviassa 9 % ja Liettuassa vain 1,3 % vuo-
den takaiseen verrattuna. Korkeimpia palkat ovat rahoitussektorilla.

Keskiméérdinen vanhuuseldke oli loka-joulukuussa Virossa 100 euroa, Latviassa 105
euroa ja Liettuassa 90 euroa. Eldkkeet nousivat viime vuonna eniten Virossa (4 %) ja vé-
hiten Liettuassa (1 %).

Julkisen talouden vajeet pienenivat viime vuona

Baltian maiden julkisen talouden tasapainot parantuivat viime vuonna selkedsti suotuisan
talouskehityksen ansiosta (kuvio 5). Tulevina vuosina lisimenoja Baltian maiden budjet-
teihin tuovat varsinkin EU- ja NATO-jdsenyyksien tuomat lisdkulut seké eldkeuudistus.

Viron julkistalous kdéntyi viime vuonna ylijadmaéaiseksi. Julkisen sektorin ylijddma
oli 400 miljoonaa kruunua (25 milj. euroa) eli 0,4 % ennakoidusta BKT:sta. Viron valtion-
budjetin ylijadma kasvoi odotettua suurempien verotulojen ansiosta yli miljardiin kruu-
nuun, mutta kuntien budjetit pysyivét alijadgmaisind. Kuluvalle vuodelle laadittu budjetti on
Viron lainsdddannon mukaisesti laadittu tasapainoiseksi.
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Latvian julkisen sektorin vaje supistui viime vuonna 87 miljoonaan latiin (160 milj.
euroa) ja oli noin 1,8 % BKT:sta. Vaje ylitti siten hienokseltaan Kansainvilisen valuuttara-
haston (IMF) kanssa sovitun maksimirajan, 1,75 % BKT:sta. Kuluvalle vuodelle tehdyn
budjetin alijaaméa kasvoi 140 miljoonaan latiin eli 2,5 prosenttiin ennakoidusta BKT:sta.
Budjettiin liittyi yritysten voittoveron alentaminen vuoden 2002 alussa 22 prosenttiin 25
prosentista. Budjetin menoja lisdd ensi lokakuun parlamenttivaalien tuoma poliittinen pai-
ne. IMF ei hyvéksynyt ensi vuodelle kaavailtua alijadamad, joka selvésti ylitti IMF:n ja Lat-
vian aiemmin sopiman ylédrajan vajeelle (1,0 %), ja keskeytti Latvian valmiusluottojérjes-
telyn vuoden 2002 alussa. IMF:n edustajat vierailevat Latviassa huhtikuussa, jolloin julki-
sen sektorin tilasta ja valmiusluottojérjestelyn jatkamisesta neuvotellaan uudelleen.

Kuvio 5. Baltian budjettitasapaino, % BKT:sta
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Liettuan valtion budjettivaje pieneni viime vuonna, vaikka verotulot jdivétkin odotettua
pienemmiksi. Vaje oli ennakkotietojen mukaan 730 miljoonaa litid (210 milj. euroa) eli
noin 1,5 % BKT:sta. Liettua ja IMF sopivat viime syksynid koko julkisen sektorin vajeen
pitdmisestd alle 1,3 prosentissa BKT:sta ja tdhdn Liettuan viranomaisten mukaan pééstiin.
Kuluvalle vuodelle vajeen ylédrajaksi on sovittu IMF:n kanssa 1,5 % BKT:sta. Liettuan
hallitus tukee laajaa verouudistusta, jonka tavoitteena on veropohjan kasvattaminen ja ve-
rojérjestelmén yksinkertaistaminen sekd saattaminen EU-vaatimusten tasolle. Uudistus
alkoi yritysten voittoveron laskemisella 15 prosenttiin aiemmasta 24 prosentista. Samalla
investointeihin kdytettdvad voittoa, joka aiemmin oli verovapaata, alettiin my6s verottaa.
Parlamentti hyvéksyi uuden arvonlisdverolain kuluvan vuoden maaliskuussa. Uusi laki,
joka yhtendistdd Liettuan jérjestelmén EU-vaatimusten mukaiseksi ja yksinkertaistaa ve-
roon liittyvid maksu- ja ilmoituskdytént6jd, astuu voimaan heindkuun alussa. Yhtend vero-
uudistuksen osana hallitus tavoittelee tuloveron laskemista nykyisestd 33 prosentista vuo-
den 2003 alussa.

Baltian maat ovat perinteisesti sopineet julkisen sektorin vajeesta IMF:n kanssa so-
pimissaan talousohjelmissa, joihin osana kuuluvat myos valmiusluottojarjestelyt. Virossa
viime lokakuussa vierailleet IMF:n edustajat totesivat Viron talouskehityksen edenneen
niin pitkille, ettei IMF:n kanssa sovittuja ohjelmia endi katsota tarpeellisiksi. Kaikkiaan
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neljastd Viron ja IMF:n sopimasta valmiusluottojérjestelméstd viimeinen solmittiin maalis-
kuussa 2000. Viro ei kertaakaan nostanut luottoja. Latvia sopi IMF:n kanssa uudesta 42
miljoonan dollarin luotosta ja talousohjelmasta viime huhtikuussa. Kuten edellé todettiin,
luottojarjestely kuitenkin keskeytettiin vuoden 2002 alussa, kun IMF ei padssyt Latvian
kanssa sopuun julkisen sektorin alijdémaistd. Liettualle IMF puolestaan myonsi 110 mil-
joonan dollarin valmiusluoton viime elokuussa. Latvialla ja Liettualla ei ole aikomusta
nostaa valmiusluottoja, vaan jérjestelyn tarkoituksena on saada tukea maan talouspolitii-
kalle.

Baltian maiden julkisen sektorin velan mé&drd on edelleen alhainen. Viron valtion
velka vdheni viime vuoden aikana ja sen osuus BKT:sta oli vuoden lopussa alle 3 %
BKT:sta. Latvian valtion velka oli vuoden lopussa alle 15 % BKT:sta, vaikka se kasvoikin
marraskuussa, kun valtio laski liikkeeseen 200 miljoonan euron suuruisen joukkovelkakir-
jalainan. Liettuan valtion velka kasvoi viime vuonna hieman ja oli vuoden lopussa noin
neljdnnes maan BKT:sta.

Viron ja Liettuan vaihtotaseen vajeet pienenivat,
Latvian vaje kasvoi

Baltian maiden yksi suurimmista ongelmista on viime vuosina ollut vaihtotaseen suuri ali-
jaami (kuvio 6). Epitasapaino on johtunut l1dhinnd suuresta kauppataseen alijidmaista.
Viime vuoden loppupuolella Baltian maiden vienti kérsi Lénsi-Eurooppaan iskeneestd
taantumasta (kuvio 7). Liettua ja Latvia onnistuivat kuitenkin suuntaamaan vientiddn uu-
delleen Vendjille ja muihin IVY-maihin. Viron vientid Vendjille vaikeuttaa se, ettei Ve-
ndjd ole myontinyt Virolle suosituimmuusasemaa ja Vendjélle viedyt virolaiset tuotteet
kohtaavat kaksinkertaiset tullit. Vaikka maiden virkamiehet sopivat viime vuoden huhti-
kuussa kauppa- ja yhteistyosopimuksesta, joka poistaisi kaksinkertaiset tullit virolaistuot-
teilta, ei sopimusta ole ratifioitu.

Baltian maiden palvelutase on yleensi ollut ylijdéméinen ldhinnd kuljetussektorin an-
siosta. Viime vuonna sektori hy6tyi Vendjdn suotuisasta talouskehityksestd. Elokuussa
Vendja alkoi kuitenkin suosia kotisatamiaan korottamalla ulkomaisiin satamiin kuljetetta-
vien tuotteiden rautatiekuljetusmaksuja. Taméa nékyi Baltian satamissa rahdin kasvun hi-
dastumisena. Vuoden vaihteessa avattiin Venégjélle uusi Primorskin 6ljyterminaali. Kilpai-
lun lisdédntyminen on vuoden ensimmadisind kuukausina nidkynyt Latvian Ventspilsin kautta
kuljetettavan 6ljyn méaérd vihentymisena.

Viron vaihtotaseen vaje oli viime vuonna 6,5 % BKT:sta, eli edellisvuoden tasolla.
Viron kauppatase oli edelleen selvisti alijidmidinen. Viron vienti kérsi viime vuoden jél-
kimmadiselld puoliskolla tarkeimpien kauppakumppaneidensa, Suomen ja Ruotsin, kysyn-
nin vihenemisestd. Heindkuussa alkanut viennin supistuminen on jatkunut yhi kuluvan
vuoden ensimmadisind kuukausina. Eniten on vdhentynyt Virossa alihankintana valmistet-
tavien tuotteiden, kuten matkapuhelimien, vienti. Menestyksekkdin alkuvuoden ansiosta
koko vuoden 2001 vienti kuitenkin kasvoi 7 %. Téarkeimpid vientituotteita olivat koneet ja
laitteet, puu ja puutuotteet seki tekstiilit. EU-maiden osuus viennistd supistui vajaaseen 70
prosenttiin, kun taas Vendjian ja muiden IVY-maiden osuus hieman nousi reiluun 4 pro-
senttiin. Myds tuonti viheni loppuvuonna, kun komponenttien kysyntd Virossa laski. Koko
vuonna tuonti kasvoi 4 %. Palvelutaseen ylijidmé kasvoi kuljetus- ja matkailusektorien
ansiosta. Vaihtotaseen alijadmaéa lisdsivit myos ripedsti kasvaneet tuotannontekijakorvauk-
set, joita maksettiin Virosta ulkomaille 1dhinnd suorien ulkomaisten investointien tuottoina.
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Kuvio 6. Baltian maiden vaihtotaseen vajeet, % BKT:sta
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Latvian vaihtotaseen vaje kasvoi viime vuonna 10,1 prosenttiin BKT:sta. Suuri vaje johtui
pédosin kauppataseen vajeesta, joka kasvoi, kun tuonti lisdédntyi (18 %) vientid (12 %) no-
peammin. Tuontia kasvatti vahva kotimainen kulutus ja suuret investointihankkeet, kuten
suurvarustamo LASCOn alushankinnat. Vienti Léansi-Eurooppaan puolestaan kérsi kysyn-
nin kasvun hiipumisesta, vaikkakin Latvia paikkasi sitd lisddmailld vientid Vengjdlle. Lat-
vian tdrkeimmain vientituoteryhmén — puun ja puutuotteiden — vienti ei juurikaan viime
vuonna lisdéntynyt. Muista tdrkeistd vienninaloista tekstiilituotteiden vienti kasvoi 14 %,
koneiden ja laitteiden vienti 29 %, kemiantuotteiden vienti 11 % ja metallituotteiden vienti
6 %. Latvian viennistd 61 % suuntautui EU-maihin ja IVY maiden osuus viennistd kasvoi
yli 10 prosenttiin. Eniten Vendjdn viennin 55 prosentin kasvusta hyotyi elintarviketeolli-
suus. Latvialle tiarked kuljetussektori hyotyi viime vuonna Vendjédn suotuisasta talouskehi-
tyksestd ja sen mukanaan tuomista kasvaneista transito-kuljetuksista. Varsinkin 6ljykulje-
tukset lisddntyivét viime vuonna selvésti. Latvian palvelusektorin ylijdama kasvoikin viime
vuonna.

Liettuasta tuli viimeisend Baltian maana Maailman kauppajarjeston WTO:n jédsen
viime kesdnd. Liettuan vaihtotaseen vaje kutistui viime vuonna 4,8 prosenttiin BKT:sta.
Vaihtotaseen vajetta pienensi varsinkin vahvasti kasvanut (21 %) vienti. Liettua onnistui
kasvattamaan vientiddn Itd-Euroopan maihin, kun kysyntd Lénsi-Euroopassa véheni. Ve-
ndjélle, jonne Liettuan viennistd suuntautui viime vuonna 11 %, lisdédntyi varsinkin konei-
den ja laitteiden, liikennevélineiden ja niiden osien seki elintarvikkeiden vienti. Sdhkoa
vietiin enndtysmaadrd Puolaan, Valko-Vengjélle ja Viroon. Sdhkonviennin kasvu on kulu-
van vuoden ensimmadisind kuukausina jatkunut ja vientid on lisdtty mm. Kaliningradiin.
Liettuan tdrkeimmain vientituotteen, jalostetun 6ljyn, vienti lisddntyi 34 % vuonna 2001.
Oljystd suurin osa vieddsn EU-maihin, jonne Liettuan viennisti on viime vuosina suun-
tautunut hieman alle puolet. Maan tédrkein kauppakumppani oli viime vuonna Iso-
Britannia, jonne Liettua vie ldhinnd 6ljyd. Tuonti Liettuaan kasvoi viime vuonna 15 %.
Palvelusektorin ylijddmaé kasvoi viime vuonna mm. liikennesektorin ansiosta.

Suomen Pankki / Siirtymatalouksien tutkimuslaitos 10 BOFIT Online 6/2002
www.bof.fifbofit



Tuuli Koivu Vuosi 2001 Baltiassa

Kuvio 7. Baltian maiden viennin kasvuvauhti edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna, %
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Kuvio 8. Suorat sijoitukset Baltiaan, mil].
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Baltian maat ovat perinteisesti rahoittaneet suuren osan vaihtotaseen vajeistaan suorilla
ulkomaisilla sijoituksilla, ja niin tapahtui my6s viime vuonna. Viroon sijoituksia virtasi
enndtysmaird, 9,4 miljardin kruunua (600 milj. euroa) (kuvio 8). Merkittdvé osa sijoituk-
sista oli uudelleensijoitettuja voittoja. Eniten investointeja virtasi Suomesta ja Ruotsista.
Péddosa sijoituksista meni rahoitussektorille, kunnallistekniikkaan, tehdasteollisuuteen ja
kaupan alalle. Virosta tehtiin my6s enndtysmaéré sijoituksia ulkomaille, 1dhinnd Baltian
maihin, kun kansainvéliset yritykset levittivdt toimintaansa Virosta Latviaan ja Liettuaan.
Sijoitusten nettovirta kattoi Viron vaihtotaseen vajeen ldhes kokonaan. Latviaan tehtiin
suoria sijoituksia viime vuonna 130 miljoonan latin (220 milj. euroa) arvosta. Nettosijoi-
tukset kattoivat maan vaihtotaseen vajeesta vain 26 %. Sijoitusten vdhyys johtui mm. mo-
nien yksityistdmishankkeiden viivdstymisestd. Tdnd vuonna Latvia uskoo saavansa suuria
yksityistdmishankkeita pdédtokseen ja sitd kautta myos lisdd ulkomaisia suoria sijoituksia.
Liettuaan suoria sijoituksia tehtiin viime vuonna 1,8 miljardin litin (500 milj. euroa) ar-
vosta. Suurimmat sijoitukset liittyivdt suurvarustamo LISCOn ja Taupomasis Bankasin
(Saastopankki) yksityistimisiin. Suorat sijoitukset kattoivat Liettuan vaihtotaseen vajeesta
vajaat 80 %.

Liettua sitoi litinsa euroon helmikuussa 2002

Baltian maat ovat sdilyttdneet kiinteiden valuuttakurssien politiikkansa 1990-luvun alku-
puolelta ldhtien. Viron kruunu sidottiin alun perin Saksan markkaan, josta kiinnitys siirtyi
automaattisesti euroon. Viron tavoitteena on pitdéd kurssisidoksensa muuttumattomana sii-
hen asti, kunnes maa EU-jdsenyyden toteuduttua aikanaan tulee rahaliiton jdseneksi. Latvi-
an lati on ollut sidottuna vuodesta 1994 ldhtien SDR-valuuttakoriin. Maan keskuspankki on
toistuvasti ilmaissut tyytyvéisyytensd nykyiseen sidokseen ja kertonut sen vastaavan hyvin
Latvian ulkomaankaupan rakennetta. Latvian keskuspankki on myds ilmoittanut, ettd sidos
tullaan sdilyttdmédédn EU-jdsenyyteen asti. Liettua vaihtoi litin sidoksen kuluvan vuoden
helmikuun alussa dollarista euroon. Vaihdoksen taustalla oli Liettuan yha tiiviimmét talou-
delliset suhteet EU-maihin ja halu véhentdd kurssivaihtelusta aiheutuvia hankaluuksia
Liettuan viennille. Litin uudelleensitomista valmisteltiin huolellisesti pitkin viime vuotta ja
maan keskuspankin suunnitelmien mukaisesti uudelleensidonta tapahtui Euroopan Kes-
kuspankin ilmoittamalla virallisella kurssilla ja spekulaatio rahoitusmarkkinoilla jdi véhai-
seksi. Korkotaso nousi hieman tammi-helmikuun vaihteessa, mutta palautui pian entiselle
tasolleen.

Viron keskuspankin kulta- ja valuuttavaranto oli viime vuoden lopussa 930 miljoo-
naa euroa eli 6 % pienempi kuin vuotta aiemmin (kuvio 9). Varannon pieneneminen johtui
keskuspankin uusista ohjeista, joiden mukaan luottolaitokset ovat vuoden 2001 alusta voi-
neet sijoittaa neljdsosan varannoistaan euromairiisiin, korkean luottoluokituksen arvopa-
pereihin. Viron varanto kattaa noin kahden kuukauden tavaroiden ja palvelujen tuonnin.
Latvian kulta- ja valuuttavaranto oli vuoden 2001 lopussa arvoltaan 1,4 miljardia euroa eli
kolmasosan suurempi kuin vuotta aiemmin. Varanto kattaa yli 3 kuukauden tavaroiden ja
palvelujen tuonnin Latviaan. Liettuan varannon arvo oli viime vuoden lopussa 1,9 miljar-
dia euroa, eli 23 % enemmén kuin vuosi sitten. Se kattaa noin 3 kuukauden tavaroiden ja
palvelujen tuonnin Liettuaan.
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Kuvio 9. Kulta- ja valuuttavarannot, mil].
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Lainananto kasvoi viime vuonna ripeasti

Pankkien lainananto kasvoi viime vuonna erittdin voimakkaasti Latviassa ja Virossa. Liet-
tuassa lainanannon kasvu kiihtyi vasta vuoden lopulla. Vaikka Baltian maiden lainakannat
ovatkin kansainvilisessd vertailussa edelleen melko pienid, on erittdin nopeaa lainojen
madrdn kasvua seurattava tarkasti. Virossa lainakanta oli vuoden lopussa 40,7 miljardia
kruunua (2,6 mrd, euroa), Latviassa 1,6 miljardia latia (2,9 mrd. euroa) ja Liettuassa 9,5
miljardia litid (2,8 mrd. euroa). Virossa lainojen méérd kasvoi viime vuonna 19 %, Latvi-
assa peréati 51 % ja Liettuassa 12 %.

My6s pankkien taseet kasvoivat. Viime vuoden lopussa pankkijérjestelmén konsoli-
doitu tase oli Virossa 68,4 miljardia kruunua (4,4 miljardia euroa), Latviassa 3,5 miljardia
latia (6,2 miljardia euroa) ja Liettuassa 15,2 miljardia litid (4,3 miljardia euroa).

Korkotaso laski viime vuonna tasaisesti Virossa. Viron korkotason muutokset hei-
jastivat melko tiiviisti muutoksia euro-alueen koroissa. Latvian korkoja nosti koko viime
vuoden ensimmadisen puoliskon ajan suuri kysyntd lainoista. Kysynndn kuitenkin rauhoi-
tuttua loppuvuonna myds korkotaso on laskenut selvisti. Eniten viime vuonna laskivat
Liettuan korot. Hyppédyksen korkotasoon toi viime kesdnd hallituskriisi. Viime vuoden
lopulla korot nousivat luottojen kysynnin kasvaessa ja kuluvan vuoden tammi-helmikuun
vaihteessa korkoja nosti parin pdivan ajan litin kiintedn sidonnan vaihdos dollarista euroon
(kuvio 10).

Viime vuonna pankkien lukumé&érd pysyi ennallaan Virossa ja Latviassa. Virossa
toimi vuoden 2001 lopussa seitsemén pankkia, jos Meritan sivukonttori lasketaan mukaan.
Sen lisdksi maassa oli kuuden ulkomaisen pankin edustustot. Maan suurin pankki oli edel-
leen ruotsalaisen Swedbankin padosin omistama Hansapank.
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Kuvio 10. Baltian maiden 3 kuukauden korot.
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Latviassa toimii parhaillaan 22 pankkia, sekd Nordean sivukonttori. Ulkomaalaisten omis-
tusosuus Latvian pankeista on vajaat 70 % ja 12 pankissa ulkomaalaisten hallussa on
enemmistoosuus osakkeista. Latvian valtion hallussa on endé alle 4 % pankkien omistuk-
sesta. Se omistaa yhden keskikokoisen pankin (Latvijas Hipostekus un zemes banka) seki
32 prosentin omistusosuuden Latvijas Krajbankasta (Séastopankki). Rahoitusalaa valvoo
Latviassa uusi rahoitusvalvontavirasto, joka aloitti toimintansa viime heindkuun alussa.
Aiemmin eri organisaatioissa toimineet pankki-, vakuutus- ja arvopaperialaa valvovat vi-
ranomaiset yhdistettiin valvontavirastoon, joka on poliittisesti riippumaton.

Liettuassa oli viime vuoden lopussa yhdeksén pankkia, nelja ulkomaisen pankin haa-
rakonttoria seké viisi ulkomaisen pankin edustustoa. Saksalaispankki Vereins- und West-
bank AG perusti Liettuaan viime vuoden tammikuussa haarakonttorin. Kun Liettuan valtio
myi Sadstopankin virolaiselle Hansapankille viime kevédnéd, Hansabankas fuusioitui Liet-
tuan Sadstopankin kanssa ja syntyi AB Bank Hansa-L'TB. Kuluvan vuoden alussa Liettuan
hallitus sopi omistusosuutensa myynnistd Zeme Ukio Bankasista (Maatalouspankki) sak-
salaiselle Nord/LB:lle ja luopui ndin pankkiomistuksistaan.

Kansainvélinen yhteisty0 Baltian porssien piristysruiskeena

Baltian porssit ovat edelleen pienid ja osakkeilla tehtdva kauppa on melko vihéistd. Viime
vuoden lopussa Tallinnan porssin osakkeiden markkina-arvo oli 26 miljardia kruunua (1,7
mrd. euroa), Riian porssin osakkeiden arvo 434 miljoonaa latia (780 milj. euroa) ja Vilnan
porssin osakkeiden markkina-arvo 4,8 miljardia litid (1,3 mrd euroa). Pédivdvaihto oli Tal-
linnassa noin miljoona euroa, Latviassa 700.000 euroa ja Vilnassa hieman alle miljoona
euroa.

Kansainvilisen yhteistyon muiden porssien kanssa uskotaan lisddvan mielenkiintoa
Baltian maiden osakkeisiin my6s ulkomaisten sijoittajien keskuudessa. Viime vuoden ke-
vadlla Helsingin porssin emoyhtio HEX-konserni osti enemmistdosuuden Tallinnan pors-
sistd. Osana tiiviimpéd yhteistyotd Tallinnan porssi siirtyi Helsingin porssin kaupankdyn-
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tijarjestelméédn kuluvan vuoden helmikuussa. Virolaisosakkeista kdydddn nyt kauppaa eu-
roissa ja virolaisten viélittdjien lisdksi kauppaa voivat kdydd Tallinnan porssin jaseneksi
liittyneet HEX-valittdjat. Maaliskuussa 2002 HEX teki ostotarjouksen my6s Riian porssis-
td. Toteutuessaan kauppa luo Latviaan arvopaperipdrssistd ja —keskuksesta muodostuvan
konsernin Suomen ja Viron mallia seuraten.

Myos kdynnissé olevan eldkeuudistuksen uskotaan tulevaisuudessa piristdvan Baltian
maiden osakemarkkinoita. Kaikki Baltian maat ovat pdittdneet korvata neuvostoaikaisen
jarjestelmin, jossa palkansaajat maksavat nykyisten eldkeldisten edut, ns. kolmen pilarin
jarjestelmalld. Uudessa mallissa nykyinen jérjestelma kutistuu ja sen rinnalle tulee pakolli-
nen eldkevakuutusjirjestelméd. Kolmantena pilarina jirjestelméssd toimii vapaaehtoinen
eldkevakuutus. Jarjestelma otettiin Baltian maista kayttoon ensimmadaisend Latviassa. Viron
parlamentti hyviksyi lain uudesta jarjestelméstd viime syksyné ja se astuu voimaan ensi
heindkuussa. Liettuassa uutta lainsdddéntod pakollisesta eldkevakuutuksesta ei vield ole
olemassa. Vapaaehtoisen eldkevakuutuksen maksaminen ei ole toistaiseksi ollut Baltian
maissa suosittua.

Viime vuonna osakekurssit kehittyivit Baltian maissa varsin epédyhtendisesti (kuvio
11). Tallinnan porssissd osakkeiden hinnat olivat vuoden lopussa ldhes samalla tasolla
kuin vuoden alussa, TALSE-indeksi nousi vuoden aikana vajaat 5 %. Riian porssin
DJRSE-indeksi nousi viime vuoden aikana periti 44 %. Elokuussa kurssit olivat selvisti
korkeammalla, kun Latvijas Gazen osakkeiden myynti korkeaan hintaan nosti indeksié.
Vilnan LITIN-indeksi laski vuoden 2001 aikana ldhes yhtdjaksoisesti ja oli vuoden lopussa
30 % vuoden alun tasoa alempana.

Kuvio 11. Baltian pérssi-indeksit
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Yksityistdminen pian loppusuoralla

Yksityistdminen on edennyt Baltian maissa ldhes loppusuoralle. Teollisuuslaitosten yksi-
tyistiminen on Virossa jo pééttynyt ja on Latviassa ja Liettuassakin melkein lopussa. Sen
sijaan suuria infrastruktuuriyrityksid on Baltian maissa edelleen yksityistamattd. Yksityis-
tdmishankkeiden vidhentyessd Viro sulki yksityistdmisvirastonsa marraskuun alussa ja vi-
raston jdljiltd jddneet tyot siirrettiin valtiovarainministerion hoitoon. Viime vuoden huhti-
kuussa Viro myi rahtiliikennettd hoitavan rautatieyhtié Eesti Raudteen monien vaiheiden
jélkeen Baltic Rail Service —konsortiolle. Konsortion muodostavat virolaiset, yhdysvalta-
laiset ja brittilédiset yritykset. Myds vuoden 2000 marraskuussa allekirjoitettu sopimus Vi-
ron sisdisestd matkustajaliitkenteestd vastaavan Edelraudteen myynnistd vahvistettiin elo-
kuun alussa. Edelraudteen ostaja on GB Railways Eesti AS, jonka omistavat kaksi viro-
laista litkemiestd ja brittildinen GB Railways. Sopimuksen vahvistamista viivyttivit eri-
mielisyydet aiempien lainaerien maksusta ja infrastruktuurin kéytostd perittdvistd mak-
suista. Mart Laarin hallitus péétti juuri ennen eroamistaan kuluvan vuoden tammikuussa
keskeyttdd Narvan kahden voimalaitoksen myynnin amerikkalaiselle NRG Energylle.
Kesilla 2000 tehtyd sopimusta, jolla 49 % osakkeista myytiin NRG Energylle, on vastus-
tettu useilta tahoilta ja sen edullisuutta Viron taloudelle on kyseenalaistettu. Kaupan yhtena
ehtona oli rahoituksen l6ytdminen voimaloiden uudistusty6hon. Kun NRG Energy ei on-
nistunut lopullisesti pattimésn viime syyskuussa neuvoteltua alustavaa rahoitussopimusta
kolmen kansainvélisen investointipankin kanssa, paitti Viron hallitus voimaloiden myyn-
nin keskeyttdmisestd. P4édtoksid Narvan voimaloiden uudistustdistd tai mahdollisesta yksi-
tyistdmisestd ei ole tehty.

Latvian yksityistimistoimet ovat saaneet vauhtia sen jélkeen, kun Maailmanpankki
padtti viime toukokuussa viivyttdd rakennesopeutusluoton toisen 40 miljoonan dollarin
erdn maksua Latvialle. Viivyttdmisen yhtend syynd oli yksityistimistoimien hidas etene-
minen. Latvian hallituksen optimisten tavoite on myydad jdljelld olevat suuret valtion
omistamat yhtiot vield vuoden 2002 kuluessa. Kaasuyhtio Latvijas Gazen yksityistaminen
saatiin péidtokseen, kun valtio huutokauppasi jdljelld olleesta 8 prosentin omistusosuudesta
ensin viime heindkuussa 2 prosentin osuuden ja elokuussa 3 prosentin osuuden Riian pors-
sissd. Loput 3 % myytiin kuluvan vuoden alussa yksityistimiskuponkeja vastaan. Mono-
poliasemassa olevan kaasuyhtion suurimmat omistajat ovat vendldinen Gazprom (omis-
tusosuus 25 %), Floridaan rekisterdity Itera (24 %) sekd saksalaiset Ruhrgas (26 %) ja
E.ON (17 %). Maailman suurimpiin 6ljyn kuljettajiin kuuluvan varustamo LASCOn yk-
sityistdminen epédonnistui neljdnnen kerran viime huhtikuussa, kun kumpikaan alustavan
tarjouksen jéttdneistd yrityksistd ei maksanut huutokauppaa varten vaadittua kisirahaa
midrdaikaan mennessd. Kuluvan vuoden tammikuussa yksityistdmisvirasto asetti kuitenkin
uudet ehdot varustamon myynnille. Téll4 kertaa ei yritetd kaupata varustamon enemmisto-
osakkuutta yksittdiselle strategiselle sijoittajalle, vaan 51 % LASCOn osakkeista huuto-
kaupataan Riian porssissd. Huutokauppa on tarkoitus pitdd kesdkuussa. Huhtikuussa saatiin
paitokseen jo yksityistimiskuponkeja vastaan alettu myynti, jossa myytiin 32 prosentin
omistusosuus varustamosta. LASCOn osakkeista on tarkoitus siirtdd eldkerahastoon 10 %
ja varustamon entisille ja nykyisille tyontekijoille kaupataan 6 % yhtion osakkeista. Latvi-
an hallitus odottaa saavansa LASCOn myynnistd noin 110 miljoonaa latia (190 milj. eu-
roa). Alustavasti on sovittu myds valtion omistaman 39 prosentin omistusosuuden myyn-
nistd 6ljyterminaali Ventspils Naftasta. Valtion omistaman 51 prosentin omistusosuuden
myynti puhelinyhtié Lattelekomissa on viivdstynyt kiistaan Lattelekomin toisen omista-
jan, Tiltsin (Soneran omistama holding-yhti6), kanssa monopolisddnnéistd. Kun kauppa
Soneran 49 prosentin omistusosuudesta vuonna 1994 tehtiin, sovittiin Lattelekomin mono-
poliaseman jatkuvan vuoteen 2013 asti. Viime vuonna Latvian parlamentin hyvéksyma
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uusi tietoliikennelaki avaa alan vapaalle kilpailulle EU- ja WTO-sdénnosten mukaisesti jo
vuoden 2003 alusta. Kun neuvottelut korvauksista Soneralle eivit johtaneet tulokseen, vie-
tiin asia vélitystuomioistuimeen, jossa sitd yhd késitellddn. Parlamentti péétti jaadyttaa
energiayhtio Latvenergon myynnin elokuussa 2000. Viimeisimpien arvioiden mukaan
yhtion myyntiin palataan vasta uuden eduskunnan myo6td eli aikaisintaan ensi syksyna.
Latvian valtion omistusosuus Krajbankassa myyddian todenndkdéisesti viimeisimpien jou-
kossa, silld pankki hallinnoi 95 % Latvian yksityistimiskuponkitileistd, eikd Latvian halli-
tus siitd syystd halua luopua osuudestaan pankissa ennen kuin yksityistdimiskupongit on
kaytetty.

Pitkddn kiistelty liettualaisen varustamo LISCOn yksityistiminen toteutui vihdoin
viime kevddnd, kun Liettuan valtio myi varustamon tanskalaiselle DFDS Tor Linelle.
Kauppahinta oli 47,6 miljoonaa dollaria, mink& lisdksi tanskalaisyhti¢ sitoutui investoi-
maan LISCOon 60 miljoonaa dollaria seuraavien kolmen vuoden aikana. Kauppahinta ja
investointien méérd olivat odotettua alhaisemmat, silld osa varustamon toiminnasta jdi yha
Liettuan valtion haltuun. Liettua valtio on nyt myynyt myos kaksi viimeistd omistamaansa
pankkia. Viime huhtikuussa Liettuan hallitus ja virolainen Hansapank sopivat Taupomasis
Bankasin myynnistd Hansapankin liettualaiselle tytdrpankille. Hansapank maksoi 91 pro-
sentin omistusosuudesta Taupomasis Bankasissa 150 miljoonaa litid ja sitoutui investoi-
maan pankkiin 150 miljoonaa litid seuraavien vuosien aikana. Hansapankin pddomistaja on
ruotsalainen Swedbank. Kuluvan vuoden aikana Liettuan valtio on sopinut 76 prosentin
omistusosuutensa myynnistd Zeme Ukio Bankasista saksalaiselle Nord/LB:lle. Kauppa-
hinta on 71 miljoonaa litid (21 milj. euroa). Liséksi Nord/LB on sitoutunut investoimaan
pankkiin 65 miljoonaa litid. Maailmanpankki péétti viime kesén alussa viivyttdd raken-
nesopeutusluoton maksua myos Liettualle, kun pankki oli tyytymiton Liettuan energia- ja
maataloussektorin hitaasti edenneeseen uudistamiseen. Viime vuoden lopulla Liettua kui-
tenkin eteni energiasektorin uudistustydssddn melko mallikkaasti. Vuoden lopussa ener-
giayhtio Lietuvos Energija jaettiin viiteen eri yhtioon sahkomarkkinoiden vapauttamiseksi
ja EU:n energiasektorille asettamien vaatimusten tiyttdmiseksi. Jakamisesta syntyneet uu-
det yhtiot on tarkoitus yksityistdd mahdollisimman pian. My6s kaasuyhtio Lietuvos Dujo-
sin yksityistdmisessd on edistytty. Liettuan hallitus paitti lokakuussa, ettd yhtiostd myy-
dddn ensin 34 % lansimaiselle strategiselle sijoittajalle. Helmikuun mairdaikaan mennessa
vain saksalaisyhtididen Ruhrgasin ja E.ON Energien muodostama yhteenlittym4 jétti tarjo-
uksen kaasuyhtiostd. Huhtikuun alussa Liettuan yksityistdmisviranomaiset hyvaksyivét
saksalaisyhtididen tarjouksen Lietuvos Dujosista, mutta kauppa odottaa yhi Liettuan hal-
lituksen hyvaksyntdd. Sijoittajan selvittyéd toinen 34 prosentin omistusosuus Lietuvos Du-
josista kaupataan vendldiselle kaasuntoimittajalle. Lentoyhtié Lietuvos Avialinjosin yksi-
tyistdmisestd ei ole vield tehty péatosta.

Liettuaan ja Viroon uudet hallitukset

Viro sai viime syksynd uuden presidentin, kun presidentti Lennart Meren virkakausi pait-
tyi. Parlamentissa kukaan ehdokkaista ei saanut 2/3 maidrdenemmistod taakseen ja valinta
siirtyi  valitsijamieskokoukselle. Kokous wvalitsi Viron presidentiksi seuraavaksi 5-
vuotiskaudeksi Arnold Riiiitelin. Oppositiopuolue Kansanliiton ehdokas Arnold Riititel
(73) on maa- ja metsitieteiden tohtori. Hin toimi aikanaan Viron sosialistisen neuvostota-
savallan korkeimman neuvoston puheenjohtajana vuosina 1983-1990 ja itsendistyneen Vi-
ron tasavallan korkeimman neuvoston puheenjohtajana vuosina 1990-1992. Viron perus-
tuslain mukaan presidentin tehtdva on ldhinnd symbolinen ja edustuksellinen.
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Viron hallitus vaihtui kuluvan vuoden alussa. Viron lainsdédddnnén mukaisesti Mart
Laarin ero paddministerin tehtdvistd tammikuun alussa merkitsi koko maaliskuusta 1999
lghtien toimineen koalitiohallituksen eroamista. Laarin mukaan ero johtui Laarin Isdnmaa-
liiton ja Maltillisten erimielisyyksistd kolmannen hallituspuolueen, Reformipuolueen,
kanssa. Reformipuolue muodosti joulukuussa Tallinnan kaupunginhallituksen yhdessa suu-
rimman oppositiopuolueen, Keskustapuolueen, kanssa. Uuden hallituksen muodostaa Re-
formipuolue yhdessd Keskustapuolueen kanssa. Uusi pddministeri, Reformipuolueen pu-
heenjohtaja Siim Kallas, toimi Laarin hallituksen valtiovarainministerind. Uusi hallitus
aikoo seurata edeltdjansé linjoilla sdilyttden ennallaan talouspolitiikan tarkeimmat linjauk-
set sekd ulkopolitiikan tavoitteet, EU- ja NATO-jidsenyydet. Viron seuraavat parlamentti-
vaalit kdydédan vuonna 2003 ja ensi lokakuussa vuorossa on paikallisvaalit.

Latviassa pidettiin viime maaliskuussa paikallisvaalit, joissa vasemmistopuolueet
saivat useimmissa vaalipiireissd enemmaén d4nid kuin maan hallitusvastuussa olevat kes-
kusta-oikeistolaiset puolueet. Latvian poliittinen piiri valmistautuu kuitenkin jo ensi loka-
kuun parlamenttivaaleihin. Keskuspankin pddjohtaja Einars Repse erosi tehtdvistddn mar-
raskuun lopussa siirtydkseen politilkkaan. Repse on perustanut Uusi Aika —nimisen oi-
keistopuolueen, joka on mielipidetiedusteluissa noussut jo yhdeksi Latvian suurimmista
puolueista. Vuodesta 1991 Latvian keskuspankkia johtaneen Repsen seuraajaksi valittiin
keskuspankin varapddjohtajana toiminut Ilmars Rimsevics.

Liettuan hallitus vaihtui viime kesédni, kun Rolandas Paksasin johtama koalitiohal-
litus hajosi kiisteltyddn kuukausia energiasektorin yksityistdmissuunnitelmasta sekd vero-,
maatalous- ja eldkeuudistuksista. Uudeksi pddministeriksi nousi sosiaalidemokraattisen
puolueen puheenjohtaja ja Liettuan entinen presidentti, Algirdas Brazauskas. Hallitus on
jatkanut edeltdjansd aloittamia uudistuksia sekd siilyttdnyt ulkopolitiikan tirkeimmaét ta-
voitteet, EU- ja NATO-jdsenyydet, ennallaan. Liettuan poliittista eldamda tulevat varitta-
miin tdmin vuoden lopulla jérjestettivit presidentin vaalit.

EU-jasenyysneuvottelut edistyvat

Jo usean vuoden ajan Baltian maiden ulkopolitiikan tdrkeimpind pdamaédrind ovat olleet
EU- ja NATO-jasenyydet. Hallitusten vaihdoksista huolimatta tavoitteet ovat sdilyneet
ennallaan. Baltian maat ovat edistyneet EU-jdsenyysneuvotteluissa hyvin. Tosin vaikeim-
mista asiakohdista, maatalous- ja aluepolitiikasta, ei ole sovittu vield yhdenkdén jasenkan-
didaatin kanssa. Erityisend huolenaiheena Virossa ja Latviassa on suuret vihemmistot,
joista merkittdvalld osalla ei ole maiden kansalaisuutta. Viron parlamentti hyvéksyi joulu-
kuussa lakimuutoksen, joka poistaa kansanedustajilta ja kunnanvaltuutetuilta vaatimuksen
viron kielen osaamisesta. Vaatimuksen katsottiin olevan ristiriidassa YK:n artiklan kanssa.
Padtoksen ansiosta Euroopan turvallisuus- ja yhteistyojarjeston ETYJ:n Viron edustuston
tehtava katsottiin tdytetyksi ja edustusto lakkautettiin vuoden lopussa. Myos Latvian
edustusto lakkautettiin, vaikka maan parlamentti ei olekaan vield hyvéksynyt vastaavaa
lakimuutosta. Edustustojen sulkeminen vahvistaa kasitystd siitd, ettd maat ovat valmiita
liittyméadn demokraattisten valtioiden liittoihin, kuten EU:hun tai NATOon.

Viro aloitti EU-jdasenyysneuvottelut kevaalla 1998. Maaliskuun 2002 loppuun men-
nessd Viro oli alustavasti paéttdnyt neuvottelut 24 asiakohdasta, kun neuvoteltavana on
yhteensd 31 asiakohtaa. Neuvoteltavana on vield maatalouden ja rakennepolitiikan lisdksi
mm. vero- ja energia-asiakohdat. Viro on hakenut 6,5 vuoden siirtyméaikaa verovapaalle
kaupalle, mutta padministeri Kallas on kuluvan vuoden aikana ollut puheissaan valmis luo-
pumaan tdstd siirtyméiajasta. Palavakiviteollisuuttaan ja —voimaloitaan suojatakseen Viro
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on hakenut 11 vuoden siirtymé#aikaa energiamarkkinoidensa vapauttamiselle. Marraskuus-
sa julkaisemassaan seurantaraportissaan Euroopan komissio toisti edellisvuoden kantansa
toteamalla Viron olevan toimiva markkinatalous, joka on riittdvén kilpailukykyinen toimi-
maan EU:n yhteismarkkinoilla lyhyelld aikavélilld, mikédli se jatkaa uudistustoimia. Ko-
missio kiitti Viron suotuisaa talouskehitystd viime vuonna ja totesi suurimman osan tarvit-
tavista instituutioista olevan olemassa, vaikkakin joitakin niistd tdytyy edelleen vahvistaa.
Raportin mukaan Viron tulee tulevaisuudessa kiinnittdd huomiota vaihtotaseen vajeeseen,
finanssipolitiikkaan sekd tyomarkkinoiden ongelmiin. EU-jdsenyyden kannatus on noussut
Virossa viime vuoden aikana ja helmikuussa 2002 jasenyyttd kannatti 59 % virolaisista.

Latvia edistyi viime vuonna EU-jidsenyysneuvotteluissa erittdin nopeasti ja se on
huhtikuuhun 2002 mennessé padttianyt alustavasti neuvottelut 23 asiakohdasta. Maatalous-
ja rakennepolitiikan ohella julkishallintoa koskevan asiankohdan odotetaan olevan Latvi-
alle erittdin vaikea. Komissio on toistuvasti huomauttanut Latviaa korruptiosta ja oikeus-
jérjestelmin uudistustarpeesta. Marraskuun raportissaan komissio katsoi, ettd Latvia tulee
olemaan Kkilpailukykyinen EU:n yhteismarkkinoilla lyhyelld aikavalill4, jos se jatkaa uu-
distusten toteuttamista. Vield vuosi sitten komissio esitti, ettd Latvia tulee olemaan yhteis-
markkinoilla kilpailukykyinen keskipitkélld aikavélillda. Komissio oli tyytyvédinen Latvian
viime vuoden nopeaan talouskehitykseen seké eldkejérjestelméd, maan omistusta ja rahoi-
tustarkastusta koskevien uudistusten toteuttamiseen. Latvian tulee yhé kiinnittdd huomiota
erityisesti julkisen talouden hoitoon, vaihtotaseen vajeeseen ja suuryritysten yksityistdmi-
seen. EU:n suosio latvialaisten keskuudessa on laskenut roimasti talven aikana. Helmi-
kuussa vain 36 % latvialaisista olisi dénestdnyt unioniin liittymisen puolesta ja 43 % olisi
ddnestényt liittymistd vastaan. Vield viime marraskuussa 43 % kannatti liittymisté.

Liettua sai viime vuonna p#itokseen EU-jdsenyysneuvottelut peréti 16 asiakohdasta
ja on tdhdn mennessd alustavasti sulkenut yhteensd 24 asiakohtaa. Liettualle vaikeimmaksi
asiakohdaksi muodostunee neuvottelut energiasektorista. Liettua on pééttinyt sulkea Igna-
linan ydinvoimalan ensimmadisen reaktorin vuoteen 2005 mennessd, mutta se ei ole vield
paittanyt toisen reaktorin sulkemisajankohtaa. EU on ilmoittanut, ettei Liettua voi saattaa
EU-jdsenyysneuvotteluja padtokseen, ennen kuin padtos sulkemisesta on tehty. EU on vaa-
tinut Liettuaa sulkemaan vaarallisena pitiménsd voimalan vuoteen 2009 mennessi. Liettua
on lykédnnyt péétostd toisen reaktorin sulkemisesta vuoteen 2004. Ydinreaktorit tuottavat
padosan Liettuan sdhkostd ja siitd merkittdvd osa menee vientiin. Marraskuun raportissaan
Euroopan komissio katsoi, ettd Liettuasta tulee kilpailukykyinen yhteismarkkinoilla lyhy-
elld aikavalilld, mikéli se jatkaa uudistusten toteuttamista. Vield viime vuonna komissio
ennakoi, ettd Liettua on kilpailukykyinen keskipitkélld aikavélilld. Komissio on Liettuan
kohdalla huolestunut korkeasta tyottomyydestd ja investointien vdhiisyydestd. Tarkeitd
uudistuksia (mm.eldkeuudistus, maaareformi, energiasektorilla) on yhé jatkettava. Maalis-
kuussa tehdyn mielipidetiedustelun mukaan EU-jdsenyyden kannatus on laskenut 49 pro-
senttiin. 26 % liettualaisista ddnestédisi EU:iin liittymistd vastaan. EU-jdsenyyden suosion
laskun arvellaan johtuvan jdsenyysneuvotteluista, jotka nyt ovat edenneet Liettualle kaik-
kein vaikeimpiin aiheisiin: maatalouteen ja ydinvoimaan.

Kasvun ennustetaan uudelleen kiihtyvéan kuluvan vuoden lopulla

Vaikka talousennusteita vuodelle 2002 on hieman laskettukin viime vuoden lopussa ja ti-
méin vuoden alussa, uskovat asiantuntijat Baltian maiden talouskasvun taas kiihtyvén kulu-
van vuoden lopulla. Vuoden alkupuoliskolla talouskasvun tdrkeimpéna taustatekijéand tut-
kijat ndkevét varsinkin Virossa ja Latviassa maiden kotimaisen kysynnan. Liettuassa kor-
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kea tyottomyys ja paikoillaan pysyvét palkat eivdt ole omiaan lisddamidn kotimaista ky-
syntdd ja sielld BKT:n kasvu onkin nojannut paljolti viennin kasvuun. Koska Baltian ta-
loudet reagoivat tarkeimmaén vientimarkkina-alueensa, Lénsi-Euroopan, talouskehitykseen
muutaman kuukauden viiveelld, kevédksi ja kesdksi odotetun Lénsi-Euroopan talouskas-
vun elpymisen uskotaan nostavan Baltian maiden BKT-kasvulukuja taas ensi syksysta 14h-
tien.

Kuluvan vuoden alussa tehdyt ennusteet ennakoivat Viron BKT:n kasvavan vuonna
2002 noin 4 %. Odotukset Latvian talouskasvusta vaihtelevat enemmén. Suurin osa asian-
tuntijoista kuitenkin uskoo Latvian BKT:n kasvavan tédnd vuonna 4-5 %. Liettuan BKT:n
uskotaan kasvavan noin 4 %.

Taulukko 1. Baltian maiden taloudet vuonna 2002

Viro Latvia Liettua
BKT:n kasvu, %-muutos 43 4.8 3.6
Inflaatio, % 4.2 3.0 2.3
Vaihtotase, mrd. USD -0.3 -0.6 -0.7
L#hde: Consensus Economics
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Tilastotietoja Baltian maista 1994-2001

VIRO

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Reaalinen BKT, %-muutos -2.0 4.6 40 104 5.0 -0.7 6.9 5.4
Teollisuustuotanto, %-muutos -3.0 19 29 146 4.1 -3.9 9.1 6.9
Kuluttajahintojen %-muutos 417 289 1438 125 6.5 3.9 5.0 4.2
Julkisen sektorin budjetin yli-/alijdama,
% BKT:sta 13 -13 -19 22 -03 -47 -0.7 0.4
Keskikuukausipalkka, €, kauden lopussa 113 158 195 227 262 282 313 350
Tyo6ttomyys kauden lopussa*, % 17.1 164 140 130 139 119
Tavaravienti, milj. € 1030 1295 1428 2028 2402 2350 3444 3696
Tavaratuonti, milj. € 1330 1804 2230 3024 3398 3119 4615 4798
Vaihtotase, % BKT:sté 72 -44 92 -121 92 47 -6.4  -65
LATVIA

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Reaalinen BKT, %-muutos 0.6 -0.8 3.3 8.6 3.9 11 6.8 7.6
Teollisuustuotanto, %-muutos -9.5 -6.3 14 6.1 2.0 -8.8 3.2 8.4
Kuluttajahintojen %-muutos 263 231 131 7.0 2.8 3.2 18 3.2
Julkisen sektorin budjetin yli-/alijdama,
% BKT:sta -40 -39 -17 01 -08 -40 -28 -18
Keskikuukausipalkka, € 108 130 141 183 202 225 265 282
Tyo6ttdmyys kauden lopussa*, % 222 159 147 140 144 129
Tavaravienti, milj. € 857 1044 1172 1627 1796 1765 2237 2492
Tavaratuonti, milj. € 1110 1486 1800 2377 2804 2725 3387 3897
Vaihtotase, % BKT:sta -02 -04 55 -6.1 -106 -9.7 -6.9 -101
LIETTUA

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Reaalinen BKT, %-muutos -9.8 3.3 4.7 7.3 51 -39 3.8 5.9
Teollisuustuotanto, %-muutos -26.6 5.3 5.0 3.3 82 -11.2 7.0 169
Kuluttgjahintojen %-muutos 451 3HB7 131 8.4 24 0.3 14 2.0
Julkisen sektorin budjetin yli-/alijdama,
% BKT:sta -55 -45 -45 -18 -58 -82 -28 -14
K eskikuukausipalkka, € 68 92 122 172 208 231 264 298
Tyo6ttomyys kauden lopussar, % 17.1 164 140 130 161 175
Tavaravienti, milj. € 1697 2066 2687 3710 3538 2941 3953 4782
Tavaratuonti, milj. € 1866 2598 3393 4726 4893 4253 5815 6689
Vaihtotase, % BKT:sta -21 -102 92 -102 -121 -11.2 -6.0 -4.8

* Labour Force Survey

Lahteet;: Kansalliset tilastoviranomaiset, EBRD
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