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ALKUSANAT 

Lukija saattaa tuntea hieman pettymystä sen vuoksi, että tämä teos 
.ei käsittele aivan nykyhetken suhdannetapahtumia eikä myöskään ns. 
Korean suhdanteita. Alun perin olikin tarkoitukseni ulottaa teolcseni 
käsittämään myös toisen maailmansodan jälkeiset vuodet nykypäiviin 
saakka. Siitä seikasta on jäänyt merkkejä joihinkin ajatusyhteyksiin. 
Useimmat niistä henkilöistä, joiden kanssa asiasta työn valmistusvai
heessa keskustelin, olivat kuitenkin sitä mieltä, että viimeksi. kuluneet 
kymmenkunta vuotta muodostavat monine talouspoliittisine ynnä muine 
erikoispiirteineen omån tutkimusaiheen sinänsä, johon voi myöhemmin . 
palata . . Myös viitattiin käsikirjoituksen jo muutenkin saamiin huomat
taviinmitlasuhteisiin. K irjoittajakin tuli työn loppuvaiheessa siihen' käsi
tykseen, että tutkittava ajanjakso voitiin perustellusti rajoittaa tässä vai
heessa toiseen maailmansotaan, niin mielenkiintoisilta kuin sen jälkeiset 
tapahtumat nimenomaan talouspolitiikan kannalta tuntuivatkin. Näytti 
nimittäin jokseenkin selvältä, että muutamat viime vuodet eivät enää toisi 
periaatteessa olennaista lisää niihin vientisuhdanteiden vaikutusten perus
piirteisiin, jotka kävivät esille jo aikaisempien vuosikymmenien lcoke
muksista. Kun tutkimJlksessa on pyritty käsittelemään aikaisempia 
vuosikymmeniä johdonmukaisesti nykyaikaisten suhdanneteoreettisten 
näkemysten ja viime vuosien sulidannekokemusten valossa, on niissä pal
jastunut jopa yllättävän selvästi samanlainen suhdannemekanis,mi kuin 
nykyisinkin' näyttää olevan vaikuttamassa, huolimatta talouselämän ra
kenteessa tapahtuneista jatkuvista muutoksista. Kirjoittaja haluaakin 
tämän v~wksi tähdentää, ettei hän tahtoisi käsitettävän teosta yksinomaan 
eikä edes pääasiallisesti taloushistorialliseksi, sillä historiallinen aineisto 
on kerätty etupäässä vain suhdannekokemusten ja niiden taustan valaise
miseksi. Kirjoittaja myöntää, että etenkin ensimmäistä maailmansotaa 
edeltäneet ajat ehkä olisi voitu jättää vähemmälle sivumäärälle, mutta 
niitä aikoja on meillä muuten melko vähän yhtenäisesti käsitelty, joten 



sillä kohden oli suoritettava osittain uutta kartoitustyötä edes yleiskehi
tyksen, saatikka suhdannekehityksen selville saamiseksi. 

Huomattavan tilastoaineiston vuoksi melko raskaaksi muodostuneen 
työn suorittaminen tuskin olisi ollut mahdollista, ellen olisi saanut tilai
suutta tehdä sitä Suomen Pankin taloustieteellisessä tutkimuslaitoksessa. 
Samoin on merkinnyt suurta taloudellista helpotusta se, että tämä väitös
kirjaksi tarkoitettu teos on otettu mainitun tutkimuslaitoksen julkaisu
sarjoihin. Näistä eduista ja muutenkin saamastani tuesta kiitän Suomen 
Pankin johtokuntaa sekä etenk~n pankin entistä pääjohtajaa, suurlähettiläs 
SAKARI TUOMIO JAa ja nykyistä ,pääjohtajaa, ministeri RAINER VON 

FIEANDTia. 

.. Niistä monista henkilöistä, joille tunnen olevani suuressa kiitollisuu
den velassa työni kestäessä .ja etenkin sen valmis~umisvaiheessa'8aamas
iani hedelmällisestä kritiikistä ja neuvoista, mainittakoon erityisesti 
professori,p HUGO E. PIPPING, BR.SUVIRANTA ja A. E. TUDEER sekä 
fil. tri RE'):NO ROSSI ja valtiot. maist. AHTI KARJALAINEN. Edelleen 
tunnen suurta kiitollisuutta kaikkia niitä '. henkilöitä kohtaan -Suomen 
Pankin taloustieteellisessä tutkimusla'itoksessa, jotka monin tavoin ovat 
auttaneet työn~ .. teknillisessä suorituksessa. 

'" "Työni kestäessä olen yhdeksi vuodeksi' saanut Helsingin 'yliopiston 
kansZerinqm.yöntämän ns. nuorten tieteennarjoittajain apurahan. Tässä 
yhteydessä tarjoutuu tilaisuus kiittää myös Suomalaista Liikesivistys-
1'ahastoa viime vuosina saamastani rahallisesta avusta. 

Helsingiss"&', syyskuussa. 1955; . 

VEIKKO HALME" 
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Veikko H alme: 

Vienti Suomen suhdannetekijänä vuosina 1870-1939 

Huom. 

Sivuilla 71 ja 154 olevien kuvioiden laatat ovat painovaiheessa 
vaihtaneet paikkaansa. 

Note 

The blocks for the diagrams on pages 71 and 154 have been 
transposed in printing. 
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'(\ ..... ,./.) 1. Tutkimuksen tarlmitus ': 

Aikaa myöten on. meillä Suomessa yhä laajemw.is!3a piireissä 
'alkanut vakiintua tietoisuus maamme talousel,~män 'suur,ef'ta riippu
vuudesta maäiIinanmarkkmain kulloisest~kin tihi.sta. Mene~hän teolli
~ihitemme tuotan~osta nykyisin noin k~lniannes ulkoIn~isi1ie,piaikki
noille, ja tavarain sek~ palvelusten vienti edusta.a I;.ulu:;asta· viidettä 
osaa bruttok.ansantu()~bks~mm(;) kokonaiskysYnnästä. 1 Täh;än riippu
vuuteen viennistä viitataan' usein taloudellisia' asioita koskevissa kir
joituksissa j~ puheiss~:. ilnian, että, voidaan ku~tenkaan tarkemmin 
'esittää yhteytemme kilnteyttä' ulk?maisten markkinoiden suhteen. 
On viitattu'myös siihen, että näistä yhteyksistä ja niiden vaikutuksista 
olisi saatava seikkaperäinel?- selvitys nimenomaan eri suhdannevai
heitä silmällä pitäen" siWr talouspoliittisia toimenpiteitä suunnitel
taessa etenkin juuri viim'-tisuhdanteiden muutokset ja niiden kerran
naisvaikutukset ovat yleensä "osoittautuneet sangen vaikeasti lasketta
viksi tekij öiksi. 
" Selvyyden s'aamisen tarve eri suhdannetekijöiden vaikutussuhtei
siin näh,den on etenkin toisen maailmansodan j älkeen. suuresti kasvanut. 
Tämä on johtunut siitä, että .taloudellisen tasapainon ja' erityiflesti 
korkean' työllisyysasteen vaatimus on tullut ensiarvo~seksi talouspoli-

1 Todettakoon tässä yhteydes~ä; että vientiteollisuuden, so. puu- ja paperi
teollisuuden, osuus :t>:oko teollisuustuotannolJ. bruttoarvosta oli vuosina 1946-
1952 keskimäärin 33 %. Kaikkea ei tosin viety ulkomaille, mutta toisaalta on 
harjoitettu myös kotimarkkinateollisuuden tuotteiden,' etenkin metallialan tuot
teiden vientiä. Mainittu suhdeluku kuv:;tnnee siten._yleispiirtein kaikkienkin 
~lkomaille vietyjen teollisuustuotteiden :nykyistä ot;lUlit,ta koko teollisuustuo
tannosta. Vastaava suhdeluku oli vuosina 1920-1938 ke~kimäärin 42 %, joten 
:Viennin merkitys teollisuudelle oli tällöin suurempikin kuin nykyisin. 
- Tavarain ja palvelusten, viennin suhde bruttokänsa~tulöoIJ, .oli, vuosina 
1948-1953 keskimäärin 21 % ja vuosina 1926-1938 'noin 27' %.' Siinäkin 
suhteessa viennin merkitys on ennen ·toista maailmansoti1a ollut jÖrtkln"verran 
suurempi kuin sen jälkeen. Ennen ensimmäistä maailmans.otaa ja viime vuösi
sadalla kansantaloutemme riippuvuu~ viennistä' ja yleensä 'ltikcimaisista suh· 
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tiikan tavoitteeksi.! Vaikka kotimaiselle tasapainolle näin on annettu 
suurempikin merkitys kuin kansantalouden ulkoiselle tasapainolIe mm. 
maksutaseen ja valuuttakurssien kulloistakin tilaa ajatellen, ei vii
meksi mainittujakaan ole voitu jättää huomiota vaille. Jo kokemuksen 
tietä ~n nimittäin yleisessä käsityksessäkin alkanut saada sijaa tie
toisuus siitä, että kotimaisen ja ulkomaisen tasapainon välillä saattaa 
joissakin tilanteissa vallita sangen vaikea ristiriitaisuus ja että yksi
puolinen huomion· kiinnittäminen vain kotimaisen tasapainon turvaa
miseen johtaa helposti yhä suu~empiin ·vaikeuksIin maksutaseen tasa
painon säilyttämisessä. 

Itse asiassa meillä vallitsee teoreettiseltakin kannalta katsoen epä
varmuus oman suhdannekehityksemme monista erikoispiirteistä ja 
syistä. Ulkomailla kehitetyt suhdanneteoriat ovat tähän saakka 
koskeneet yleensä vain ns. suljettua taloutta, jolla siis ei olet eta olevan 
minkäänlaisia ulkomaisia taloudellisia yhteyksiä. Tosin maksutaseen 
muutosten vaikutuksia on etenkin eräiden englantilaisten tutkijain 
(mm. Meade) toimesta hyvinkin yksityiskohtaisesti selvitetty, mutta 
siltä pohjalta lähtien ei ole tavallisesti pyritty yleisempiin, suhdanne
kehitystä koskeviin johtopäätöksiin. Monesti kyllä saattaa näyttää 
siltä, että meilläkin olisi suhdannekehitys' määriteltävissä suljettlla 
taloutta koskevien teorioitten mukaisia, sijoituksen, säästämisen, 
kulutuksen, tuotannon jne. suhteita hyväksi käyttäen, mutta syvem
mälti syy-yhteyksiin mentäessä tuntuu meillä aina tulevan tavalla 
tai toisella vastaan ·ulkomaankaupassa tapahtuneita muutoksia ja 
niiden takana taas ulkomaisissa suhdanteissa tapahtuneita heilah-
duksia.· " 

Suome:n. kaltaisEin maan suhdannekehityks€lll selvittely näyttää 
siten -Vaativan, melkoisessa määrin toisenlaisia perusteita, kuin mitä 
yleiset suhdanneteorIat edellyttävät. Meillä kaivataan selvästikin 
sellaista suhdanneselvitystä, joka ottaisi huomioon omat erityiset olo
suhteemme mm. ,sen mukaan, miten talou~elämän suhdannekehitys 
tähän mennessä on tapahtunut. Käsillä oleva tutkimus pyrkii omalta 

danteista kasvoi sitä mukaa kuin yleensä siirryttiin luontoistaloudesta vaihdan~ 
tatalouteen. Samanaikaisesti tosin kotimarkkinain merkityksen lisääntyljiinen 
ja kasvava omavaraisuus teollisuuden raaka-aineiden samoin kuin elintarvik
keiden suhteen ilmeisesti toisaalta·vaikutti vähentäv'ästi riippuvuuteemme kan
sainvälisistä suhdanteista, vrt.: HUGO E. PIPPING Suomen talouselämä 17"':"'19. 

r.;.: -r; 

;. 1 Taloudellisella.tasapainolla, tarkoitetaan tässä yhteydessä kokonaiskysyn, 
nän ja -tarjonnan. yhtäsuuruutta ns. huoltotaseen mukaan edellyttäen,. että 
myös ,hin~at .j",. ~ustannuks~t pysyv,ät jokseen~in vakaina. . h-' '" .,. ,,' 
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osaltaan auttamaan tällaiseen· pääniääraän 'pääseriIiseksi tarkastelun 
rajoittuessa etupäässä siihen kysymykseen, mikä osuus' ja, merkitys 
viennillä on ollut kansantaloutemme, suhdannekehityksen kannalta: 
Våikka samalla on käsiteltävä muidensuhdannetekijöiden vastaavaa 
osuutta ja merkitystä, on tarkastelu niiden osalta pakostakin ·jäänyt 
toissijaiseksi tehtäväksi. Joitakin omien suhdanneolojemme pohjalta 
muista suhdannetekijöistä laadittuja. erikoistutkimuksia on tosin jo 
saatavissa, kuten myöhemmin osoitetaan, mutta hyvin paljon vielä 
puuttuukin edes' tyydyttävän kokonaiskuvan saamiseksi. 

Melko vakiintuneen käsityksen mukaan vienti on meillä yleensä' 
avainasemassa suhdannekehitystä ohjaavien tekijöiden joukossa. Se 
vaikuttaa suoranaisesti ennen kaikkea .kotimaiseen tulonmuodostuk
seen' ja työllisyyteen. Vientituloissa tapahtuneet muutokset eivät ole 
aiheuttaneet ainoastaan kansantulon 'ja työllisyyden epätasaisuutta, 
vaan toisaalta mY9s yleisen hinta- ja kustannustason nousua ja laskua. 
Hyvien vientisuhdanteiden aiheuttama kustannusten nousu on usein 
johtanut viennin kilpailukyvyn heikkenemiseen ja vaikeuksiin sopeu
tua maailm~nmarkkinoiden muuttuviin hinta- ja menekkisuhteisiin. 
Sellaiset sopeutumisvaikeudet ovat kehityksen mukana osoittaneet 
pikemmin lisääntymisen kuin vähenemisen: merkkejä sen vuoksi, että 
työväestö on saanut entistä vahvemman aseman mm. palkkapolitiikan 
määräämisessä sekä ammattiyhdistysliikkeen että eduskunnassa ja 
hallituksessa olevien edustajiensa avulla. 

Vientisuhdanteiden laatu ja vaikutukset ovat siten tulleet monessa' 
suhteessa yhteiskuntaa kokonaisuudessaan koskevaksi asiaksi, josta 
monet. etupiirit haluavat olla selvillä mahdollisimman yksityiskohtai
sesti. Käsillä olevan tutkimuksen tehtävänä on mainitun tarpeen 
tyydyttäminen, siltä osalta kuin asiaa voidaan valaista eräiden aikai
sempien suhdannevaiheiden. puitteissa. 

2. Tutkimuksen ajallinen. rajoittaminen 

Kun tämänkaltaisen tutkimuksen työohjelmaan väistämättömästi 
kuuluu menneiden aikojen kokemusten kerääminen käsitysten selven
tämiseksi ja varmentamiseksi, nousee esille kysymys, kuinka pitkälle 
taaksepäin on mentävä. Koska kokemuksia olisi ilmeisesti syytä 
kerätä mahdollisimman paljon, määräytyy tehtävän ajallinen rajoitta
minen lähinnä sen mukaan, mitä mahdollisuuksia tapahtumien kulun 
selvittämiseksi on tarjolla tilastojen kannalta. 



· :' Virallisia laskelmia '~ansaninilosta' on toistaiseksi. saatavissa.; vain 
vuodesta 1~26, lähtien, eikä kansantulon jakaantumisesta esimerkiksi 
palkkojen ja muiden' tuloryhmien osalle ole tietoja toista maailman" 
sotaa edeltäneeltä' ajalta.';011enkaan.'· Sijoitustoimintaa kokonaisuudes; 
saan. tutkittiin ensimmäisen kerran vasta vuoden 1951 ;osalt~. ':Joita
kiri'sijoitussektoreita on mahdollis,ta selvittää j,o molem:pien.maailman~ 
sotien väliseltä ajalta ja joiltakin cvuosilta ennen ensimmäistäkin maail~ 
mansotaa, mutta tämä m~hdollisuus' rajoittuu, melkein yksinomaan: 
rakennustoimintaan ja siinäkin, pääasiallisesti; asuntojen tuotantoon 
sekä julkisten: viranomaisten. teettämiin, tie- .ja ,vesirakennustöihin. 
Kun.kansantulon ja sijoitustoiniinnan tunteminen edes suurin piirtein, 
on yksiolennaisimpia edellytyksiä jonkinlaisen »täydellisen)}' suhdanne'
selityksen aikaansaamiselle, näyttävät nämä edellytykset 'sjten, mei
dän maamme osalta toistaiseksi suhteellisen vähäisiltä.sekä ylimalkaan 
että',ajanjakson pituuteen nähden.. -: Oikeastaan va:st~ ~oista maailman
sotaa seuranneita vuosia voitaisiin tutkia pätevien ja riittävän moni
puolisteu',kansantulolaskelmien perusteella, mutta. senkään ajanjak-, 
son kohdalta ei ole saatavissa kuvaa mm. sijoitustoiminn::j.sta kokonai-
suudessaan. ,,'. '>. L ;. 

Tämä tilastojen hataruuskehoittaisi epäilemättä luopumaan koko 
suhdanneselityksen yrittämisestä, mutta jo yritystäkin J voitaneen 
pitää niin tärkeänä, että. ,on :tyydyttävä vähäiseenkin tilaston apuun. 
Tilastollisen tuen heikkouksia, ei olekaan missään yhteydessä. syytä 
väheksyä, ja .on tähdennettävä, että tulosten :luotettavuuden suhteen 
on syytä aina olla jossakin määrin kriitillinen. Ensimmäistä maailman
sotaa seuranueen ajan osalta tilastollisten tiet<iljen voidaan katsoa 
sentään olevan melko tyydyttäviä ja täyttävän suurin piirtein meillä 
tavallisesti suoritettujen talo.udellist~n analyysienv:aatimukset. 

Paitsi tilastolliset seikat tukevat muutkin' näkökohdat sitä käsi
tystä, ,että käsillä olevassa tutkimuksessa on syytä kohdistaa eri
tyistä huomiota ensimmäisen maailmansodan jälkeiseen aikaan. Vasta 
ensimmäisen maailmansodan, m,ukana kehittyivät ne taloudelliset olo
suhteet, jollaiset nykyisin ovat pääpiirtein v~ilitsevia. 'Tutkimuksessa 
ei ole kuitenkaan käsitelty tois~n maailmansodan jälkeisiä tapahtumia, 
koska taloudelliset olosuhteet .ovat oHeetmonessa suhteessa, mm. sota
korva.1;lsten vuoksi, poikkeukselliset. Voidaan kyllä sanoa; että esimer,
kiksi ,ns. Korean suhdanteet vuosina 1950-1952 toisen maailman
sodan jälkeen'tarjoa.vat sangen ha:vainnollisen esimerkin siitä, kuinka, 
ratkaisevassa määrin.meidän talouselämämme on riippuvainen maail
manmarkkinoiden muutoksista: Tätä esimerkkiä liene'e kuitenkin 
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p~\le1it~y~. me~koisessi1 maarmeri~9i.~Ja,atuisenfl,,· tr\w. s.~n; :takia; ,!;'itt~: 
se, li~1ityi kiiute,ästi sotI'} ta Pfl,P-~u,IPl'!>an. Lis,äksi haitt~a' ~oi~eIl:. mal'}Hm;tn ~ 
soda:n, lmten rtosin jo~sain m.~ärinmy,ös en,silP-W,äi~e:Q. ,mai1ilma;o,&ol;!a:n.,· 
j~~k~isen ~janja~son käsittelyä yieen~äk;in inflatorine:g kehitys, joka.Q;r,t 
a,joittain o,IlHt mo~essa suhtee~sa määrä~vämpikiI!- tekijä kuin vie:p;,t.i
S.u,h,dap,teet ja niiden, k9timaiset vaikut,uks,et.1 , ... "., 

'runtuu' toisaalta siJ,tä, että esitys, j~isj Juv~ttomanva,javais~k.si, 
e.l~ei suhdann~kehity~sestämIll,e. saatavissa olevia k;O~eIl:lUksia k~:r.ättäisi 
x.nahdollisu1J.ksien mukaa,n aikaise:rn,maltakin ajalta kui,n vasta wa,a,;tl,. 
i~senäistyttyä. Ensimmäistä maailman~9taa edeltäu,eihin a.~k.oihin :g}!,h
~en tosin täytyy tyytyä erittäin karkeisiin menetelmiin. Viime Yl,10si
Eladan viimeisiltä vuosikym:rn,en.~ltä, joilta ajoilta :rn,eillä sentään ykensä 
<;J:n. jo saatavissa joitakin. tilastoja, tiedot rajoittuvat, pij,äasiallisesti 
ulkomaankauppaa sekä teollisuustuotantoa ja ra,1;tawa~kkinoitasekä 
hintoja: koskeviin lukuihi:r;t, Sellaistenkaan, lukujen :a,vulla e~ juuri. 
päästä varhaisempiin ,aikoihin kuin 1870-luvune" jOfjlta lähtien. käsillij, 
<?Jeva tutkimus onkin päij,tetty sll0rittaa . 

Tode,ttakoon vielä, että molempien,. maailman~otienajat sinä:r;tsä 
On jätetty käsittelyn ulkopuolelle, koska sekä vienti, että muut talou.: 
delliset tekij ij. t ovat tällöin riippune~t. olennaisesti suuremmassa mi;iä
rin muista sei~oista kuin vapaasta sul},dannekehityksestä . 

. , . .... ; , .)" .), 
, , 

:.r 3. Vastaavanlaiset kotimaiset ja ulk(mlaiset tutkimukset 

Tunnetuimmat suomalaisen suhdarineselityksen uranuurtajat ovat 
olleet O. K. KILPI; PAAVO KORPISAARI, W . .A:;LAvONIUS, BRUNO SUVI": 
RANTA ja A. E. TUDEER. Heidän keskeisimmät tutkimuksensa käyvät 
selville liitteenä olevasta lähdeluettelosta. ,. 

Tässä yhteydessä ei ole tarpeen lähteä yksityiskohtaisesti selvittä~' 
mään, kuka mainituista tutkijoista on tietoisimmin etsinyt· -jonkin
laista kokonaista suhdanneselitystä. Kilpi 'edisti suhdannetutldmtlsta 
pääasiallisesti· yleiseltä teoreettiselta kannalta, eikä hän paljon:kaan 
kosketellut suhdanneilmiöitä nimenomaan oman maamme' olojen: pöh-~ 
jalta lähtien. Hänen suhdanneselityksensä oli yleinen toteamus·kulut
tajan ostovoiman jäämisestä jälkeen tuotannon noususta, mikä joh
taa' menek~ipulaan. Siinä suhteessa ·hän· on kuitenkin· suhdanteita 

" \ Mm. PIPPIlw 011 k~rostanut; että toisen '~aallrri~:iJ.sodär:: jälkeiset ar~i:·'o:n:· 
vaikeasti' sovitettavissa mihinkään suhda~eka:avaari, ·vrt. PiPPING 'nit: 19. 
Allekirjoittar.rht . on käsitellyt näitä toisen maailmansodan jälkeisiä: tapahtumia 
mm., kirj'oituksessa »Eräitä huomioita viennistä flodan .Jälkeisen ajan taloudelli-. 
sessa ~ehityksessä». Kansantaloudellinen Aikakauskirja 1952 IV. 
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, koskevan tutkimustoiminnan' ensimmäisiä uranuurtajia maassamme; 
joskaan hänen ajatuksiaan tuskin voidaan pitää mitenkään omin
takeisina. Suviranta ja Tudeer ovat joutuneet läheisemmin ajankoh-' 
taisten kysymysten selvittelyyn, ja siinä yhteydessä he ovat monella 
tavalla kiinnittäneet huomiota ulkomaankaupan' osalta ja maailman-' 
markkinoilta käsin tulevien suhdannevaikutusten keskeiseen merki
tykseen ma'amme taloudellisessa kehityksessä. Korpisaari ja Lavo
nius kävivät puolestaan käsiksi' suhdanneselityksen laatimiseen, ja' 
molemmat' asettuivat hyvinkin selvästi sille kannalle, että olennaisim
maksi suhdannetekijäksi meidän oloissamme on ilmeisesti katsottava 
vienti. Korpisaari katsoi Kauppalehdessä julkaisemassaan lyhyessä, 
mutta silti varsin huomatuksi tulieessa ns. suurta pula-aikaa koske
neessa suhdanneselityksessään nimenomaan sahata~aran hinnoissa ja 
tU6tannossa tapahtuneet muutokset, pääasiallisimmiksi suhdanne
tekijöiksi fu.'eillä. Hän osoitti myös, että tietyt ulkomaiset suhdanne
selitykset eivät ole näyttäneet soveltuvan meidän oloihimme. 

Mitään systemaattista, useampien suhda;nneaaltojen selvittelyä 
eI nieillä vielä ole' suoritettu. Joiltakin kannoilta on selvitetty 1920-
ja 1930-lukujen suhdannevaiheita, kuten' esimerkiksi KLAUS WARIS, 
MIKKO ,TAMMINEN ja REINO ROSSI ovat, väitöskirjoissaan tehneet, 
mutta silloinkaan ei ole ilmeisesti tärkeimpänä tehtävänä ollut itse 
suhdanteiden tarkastelu, vaan pikemminkin todeta suhdanteiden ilme
neminen joissakin tietyissä taloudellisissa suureissa. Asioita on tar- ' 
kasteltu' suhdanteiden valossa, mutta itse suhdanteita ei ole käsitelty 
sellaisina~n, Warishan tarkasteli väitöskirjassaan kuluttajain tuloja 
ja säästämi,stä suhdanteiden valossa. Tamminen selvitteli asunnon
tuotannon vaihtelujen syitä sinänsä. Rossi taas kosketteli suhdanne
kehitystä -lähinnä korkopolitiikan kann!1lta katsoen. Siinä hänen kyllä 
oli selvitett~vä melko syvälti maamme suhdanteita kokonaisuudes
saan, joskin vain parin vuosikymmenen ajalta. 

Varhaisemmista suhdannetutkijoistamme on tässä syytä vielä mai,
nita ROLF, THESLEFF, joka tarkasteli' melko nykyaikaisella tavalla 
ulkomaankaupan vaikutuksia rahamarkkinoiden kehitykseen sen pi-
temmälle pyrkimättäkään. . 

Tässä yhteydessä ei ole mahdollisuutta eikä tarvettakaan koota 
yksityiskohtiin menevää kuvaa kaikesta siitä suhdanteita koskevasta 
teoriasta, jota viime vuosikymmenien kuluessa on kaikkialla maai~:, 
mass'a runsain määrin tuotettu. Riittänee, kun viitataan eräisiin tär
keimpiin tuloksiin sekä suljettua että avointa taloutta koskevan teo
rian osalta. 
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»Sitten 1930-luvun puolivälin (ja erityisesti KEYNESin saatettua 
julkisuuteen General Theory'nsa) suhdanneilmiöitä koskevat teoriat 
ovat osoittaneet onnellista suuntaa yhtenäistymistä kohden.» Näin 
aloitti NICHOLAS KALDOR The Economic Journalissa joulukuussa 1951 
artikkelinsa, jossa hän arvosteli J. :R. HWKsin edellisenä vuonna jul
kaisemaa suhdanneteoreettista teosta' »A Contribution to the Theory 
of the Trade Cycle»l 

Jotakin kohdalleen osuvaa sellaisessa, tosin sangen suhteellisessa 
väitteessä kieltämättä on. Yksi todiste yhdensuuntaistumisesta nimit
täin on se, että mitään suhdanneteoriaa, joka koettaa väittää vain 
jonkin tietyn ja siis yhden tekijän - kuten esimerkiksi alikulutuksen 
tai liiallisen sijoitustoiminnan - selvittävän koko ilmiön, ,ei juuri 
enää oteta vakavalta kannalta. Suhdanneteorioitten yhtenäistyminen 
ei siten merkitse niiden yksinkertaistumista, vaan päinv~stoin moni
mutkaistumista. :Rakenteisiinsa ja elementteihinsä nähden suhdanne
teoriat kuitenkin ovat selvästi yhtenäistyneet, jota seikkaa Kaldor
kin väitteellään tarkoittaa. 

:Rakenteensa puolesta suhdanneteoriat nykyisin lähentelevät huo
mattavassa määrin ns. tieteellisen hypoteesin ihannetta, jota monella 
muulla tieteen alalla, erityisesti luonnontieteessä, on jo kauan aikaa 
sitten pidetty itsestään selvänä työohjeena. Tieteellisen hypoteesin 
vaatimuksia noudattaen suhdanneaallon välttämättömät ja vähim
mät ehdot on koetettu nykyisin yleensä esittää ns. mallikaavion muo
dossa. Tällaisen mallikaavion ei tietenkään tarvitse olla graafisen 
kuvion tai matemaattisen kaavan muotoon puettu, mutta sen pitää 
antaa mahdollisimman konkreettinen ja yksinkertainen kuva tapahtu
mien kulusta. Tässä suhteessa nykyaikaiset suhdanneteoriat ovatkin 
edistyneet melko pitkälle. 

Su,hdannetekijöihin nähden nykyaikaiset suhdanneteoriat pohjau
tuvat useimmissa tapauksissa Keynesin esittämään, vaikkakaan ei 
'hänen kokonaisuudessaan keksimäänsä, tuotannon ja työllisyyden 
tasapainomekanismiin.2 Mainitussa tasapainomekanismissa ovat kes-

1 Vrt. NICHOLAS KALDoRin kirjoitukseen »Hicks on the Trade Cycle». 
Economic Journal 1951. 

2 Tähdennettäköön, että ns. keynesiläinen tasapainoanalyysi ei ole saanut 
mitenkään jakamatonta tunnustusta osakseen sen enempää yleisen talousteorian 
kuin suhdanneteorioitten pohjana, vaan päin vastoin se on edelleen väittelyn 
kohteena. Tunnettua on, että mm. Schumpeter asettui sitä melko jyrkästi vas
tustamaan. Näihin teoreettisiin ristiriitoihin ei tässä yhteydessä ole kuitenkaan 
tarpeellista syvemmälti puuttua. 

3 4028-55/4, 7k 
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keisinä tekijöinä, kuten tunnettua, kokonaiskysyntä, tulot, sijoitus
toiminta, kulutus- ja sijoitusalttius, yrittäjäin arvostukset, pääoman 
korko jne. Suhdanneilmiöt selitetään pääasiallisesti seurauksena mo
lempiin suuntiin käyvästä vuorovaikutuksesta sijoitustoiminnan ja 
tulonmuodostuksen välillä. Yleispiirtein kuvattuna tämä merkitsee 
toisaalta tulojen riippuvuutta sijoituksista ja toisaalta sijoitustoi
minnan riippuvuutta tulonmuodostuksesta. 

Tästä kahden prosessin, tulonmuodostuksen ja' sijoitustoiminnan, 
vastavuoroisesta riippuvuussuhteesta D. H.' ROBERTSON on käyttä
nyt vertausta, jossa koira ajaa takaa häntäänsä, mutta myös häntä 
ikäänkuin ajaa takaa koiraa. 

Mm .• Hicksin edellä mainitun teoksen mukaan suhdanneilmiöt 
pohjimmaltaan perustuvat talouselämän luontaiseen ekspansiopyrki
mykseen. Se ei kuitenkaan merkitse sitä, etteikö ulkopuolisillakin, 
n,s. ei-taloudellisilla tekijöillä, kuten sodalla ja säällä, saata olla mitä 
ratkaisevin merkitys suhdanneaaltojen muodostumiselle. Aivan 
ilman jotakin mystillistä »suhdanteensiementä», jotakin, josta kaikki 
muu sitten seuraa, ei mitään ns. suljetunkaan talouden suhdanne
selitystä ilmeisesti voida rakentaa. 

Kuten sanottu, suhdanneteorian yleinen muoto, sellaisena kuin se 
esiintyy suljettua taloutta koskevana teoriana, liittyy vielä nykyisin 
suurelta osalta lähinnä ns. akseleraatio- ja multiplikaatio-teorioihin. 
Hicksin mukaan suhdannenousu kehittyy siten, että sijoitustoiminta 
eri syistä saa alkusysäyksen, jonka jälkeen se kehittyy kumulatiivi
sesti tiettyjen 'kiihdyttävien (akseleraatio-) tekijöiden joutuessa pro
sessiin mukaan ja kansantulon samanaikaisesti noustessa nopeammin
kin kuin' sijoitustoiminta (multiplikaatio). Tällainen kumulatiivinen 
kehitys jatkuu, kunnes tuotannon tekijät joutuvat täystyölliseen käyt
töön, jolloin jatkuva nousu käy mahdottomaksi. Tuotannon volyy
min noustessa »kattoonsa» ns. johdettujen eli jatkuvasta noususta 
johtuvien sijoitusten suorittaminen:. lakkaa ja lopulta suorastaan' 
vähenee, jolloin yleinen suhdannekehitys alkaa, jälleen akseleraatio
ja multiplikaatioperiaatteiden mukaisesti, suuntautua alas päin. 
»Pohja» taas tulee eteen aikanaan sen, vuoksi, että ns. itsenäinen 
sijoitustoiminta eli varsinainen tuotantokoneiston kunnossapito joka 
tapauksessa jatkuu, ja sen vuoksi, että tarpeiden tyydyttämisessä ei 
sentään huononakaan aikana voida alittaa tiettyä rajaa. Mistä syystä 
kehitys kääntyy nousevaan suuntaan pohjan saavutettuaan, on jää
nyt useimmissa suhdanneteorioissa selvittämättä. Yleensä nousun 
alkamisen perusteluksi on katsottu riittävän minkä tahansa kysynnän 
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vilkastumisen, mistä on jälleen hyvin voitu johtaa uuden nousun 
mekanismi. 

Mahdollisesti merkittävimmäksi aukoksi tähänastisessa suljettua 
taloutta koskevassa 'suhdanneteoriassa on jäänyt juuri nousun alku
syiden selvittäminen. "Sama koskee suuressa määrin myös huipun 
taittumista laskuksi, joskin viimeksi mainittu vaihe on ollut varsi
naisten kriisiteorioitten kohteena. Näillä kohdin, suhdannekehityk.:. 
sen taittumisvaiheissa, tuleekin usein esille ulkomailta käsin ilmenevä 
suhdannevaikutus. Kaikki maat ovat suuremmassa tai pienemmässä 
määrin taloudellisissa riippuvuussuhteissa keskenään sekä tavara- että 
raha virran osalta, ja kokemus on osoittanut, että suhdannekehitys 
on nimenomaan tärkeimmissä talousmais'sa melkoisessa määrin saman
laista. Eri maiden suhdannekehityksen taitt6vaiheissa samoin kuin 
muussakin jaksottaisuudessa on sitä paitsi havaittavissa tiettyä ajal
lista järjestystä, joka tosin maiden järjestyksen suhteen saattaa eri 
suhdanneaaltojen osalta hyvinkin huomattavasti vaihdella. 

Sangen yleiseksi on nykyisin muodostunut sellainen käsitys, että 
Yhdysvallat yleensä kulkee maailmantalouden suhdannekehityksen 
etunenässä. Niin näyttää jo ensimmäisen maailmansodan jälkeen 
olleen asian laita merkittävässä määrin, ja kehitys on toisen maailman
sodan jälkeen mennyt jokseenkin samaan suuntaan. Ennen ensim
mäistä maailmansotaa Yhdysvallat ei kuitenkaan ollut samalla tavalla 
maailmantalouden keskipiste kuin nykyisin, vaan Eurooppa yleensä ja 
etenkin Englanti, Ranska ja Saksa näyttelivät tärkeintä osaa suh
dannekehityksen määräytymisessä. Tässä yhteydessä ei ole syytä 
mennä tarkempiin yksityiskohtiin kansainvälisen suhdannekehityk
sen selvittelyssä, etenkin kun niihin on syytä jossain määrin syventyä. 
kutakin suhdannevaihetta erikseen tarkasteltaessa. Kansainvälisen 
suhdannekehityksen vaiheista on sitä paitsi saatavissa koko joukko 
yleisesityksiä. 1 

4. Suomen talouselämän' erikoisluonne suhdannekehityksen kannalta 

Monta sanaa ei tarvitse uhrata sen seikan tähdentämiseksi, että 
ns. suljettua taloutta koskevat suhdanneselitykset eivät riitä selvittä
mään ainakaan Suomen kaltaisen, ulkomaankaupastaan erittäin riippu
vaisen maan suhdannekehitystä - jos yleensä minkään maan, Yhdys-

1 Viitattakoon tässä esim. Brattin, Mitchellin, Burnsin ja Mitchellin, 
Ohlinin, Robbinsin, Schumpeterin, Röpken sekä Kansainliiton' (League of 
Nations) ja Yhdistyneiden Kansakuntien (United Nations) tilasto-osastojen 
tutkimuksiin; jotka on mainittu lähdeluettelossa. 
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valtoja ja Neuvostoliittoa ehkä lukuun ottamatta. Kansantaloutemme 
kotimaiset suhdaunetekijät ovat selvästikin tietyssä aHstussuhteessa 
ulkomaankaupan ja maksutaseen vaihteluihin nähden. 

Suomen talouselämä on huomattavassa määrin ns. vientitaloutta, 
jota termiä H. C. WALLICH käyttää Kuuban erittäin suhdanneherkkää, 
pääasiallisesti sokerin vientiin perustuvaa taloudellista kehitystä ana
lysoidessaan.l Meillä antavat sokerin asemesta" puu ja sen jalosteet 
leimansa viennille ja sen mukana suuressa määrin koko kansantalou
delle. Toistaiseksi vain sangen vähäisessä määrin käyttöön otettujen 
malmi- yms. löydösten ohella maamme metsävarat ovat edelleen, 
kuten menneinäkin vuosikymmeninä, ne lähes ainoat luonnonvarat, 
joihin tavaran vaihto ulkomaiden kanssa on voinut perustua. Metsän
tuotteet ovat ensimmäisen maailmansodan jälkeen edustaneet 80-
90 % viennin koko arvosta. Jossakin määrin on sitä paitsi ilmennyt 
luontaisia edellytyksiä maatalous- ja etenkin karjataloustuotteiden 
vientiin. 2 

Kun maamme metsävarat ovat asukaslukuun verrattuna runsaim
mat koko Euroopassa ja kun havupuumme on ollut jatkuvasti vilkas
tuvan ulkomaisen kysynnän kohteena, on maamme luonnostaan 
kehittynyt kansainvälisesti merkittäväksi metsätaloustuotteiden tuo
tanto ja vientimaaksi.3 Vaikka metsäteollisuuden tuotanto edustaa
kin noin kolmatta osaa koko teollisuutemme tuotantoarvosta, se ei 
kuitenkaan vielä tee maatamme poikkeuksellisesti vientitaloudeksi, 
sillä viennin osuus teollisuuden tuotannosta on monissa Länsi-Euroo
pan maissa, mm. Belgiassa, suurempikin kuin meillä. Mutta monet 
teollisuusmaat tuovat raaka-aineensa suurelta osalta ulkoa, kun sen 
sijaan meidän vientiteollisuutemme painavuus suhdannetekijänä perus
tuu ennen kaikkea siihen, että sen raaka-ainelähteet ovat eräitä kemi
kaalioita lukuun ottamatta kotimaisia. Vientiteollisuuden suoritta
mien raakapuunhankintojen välityksellä vientituloj a virtaa välittömästi 
laajalti yhteiskuntaan.4 Tällä seikalla on suuri merkitys paitsi tulon-

1 Vrt. H. o. WALLIOH Monetary Problems of an Export Economy 195-216. 
2 Vrt. esim. SEPPO SIMONEN Lypsykarjavaltainen tuotantojärjestelmä Suo

messa, erityisesti 145-159. Viennin rakenteessa tutkimuskauden aikana 
ilmenneitä rakennemuutoksia käsitellään tarkemmin eri ajanjaksojen yleispiir
teiden yhteydessä. 

3 Vrt. LAURI ILVESSALO - MATTI JALAVA Maapallon metsävarat, erityisesti 
321-349. 

4 Puunjalostusteollisuuden raakapuun hankintojen arvo saattaa suhdanne
nousun aikana moninkertaistua ja taas suhdannelaskussa pudota hyvin jyrkästi. 
Vrt. esim. TALOUSPOLIITTINEN SUUNNITTELUNEUVOSTO Talouspolitiikan perus
ohjelma 57. 



21 

muodostuksen, myös mm. työllisyyden' kannalta. Suhdanteista riip
puen meillä on metsätyöntekijöitä töiss'ä talvikuukausina 150000-
300000 miestä, mikä määrä merkitsee 15~30% koko maan ja 40-60% 
maaseudun miespuolisesta työvoimasta. 1 Talvikuukausien huippumää
rät saattavat olla hyvinkin 10-kertaiset' kevätkuukausiin verrattuna. 
Mainituista huippumääristä on toisaalta »vaklnaisia», yli 200 työpäi
vää vuosittain töissä olevia, vain noin 5 %, joten metsätyöntekijäin 
lukumäärä jää ratkaisevasti riippuvaksi suhdanteiden vaihteluista. 2 

Samalla metsätyöntekijäin sekä heistä taloudellisesti riippuvien per
heenjäsenten tulot jäävät voimakkaasti vaihtelevien metsäansioiden 
varaan. Tosin' metsätyövoimasta suurin osa - hakkuumiehistä yli 
50 % ja hevosmiehistä yli 90 % - on pienviljelijöitä, joten heillä on 
jossain määrin suhdanteista riippumatontakin toimeentuloa. 3 Ensim
mäistä maailmansotaa edeltäneeseen aikaan ja vielä 1920-lukuun ver
rattuna on metsä- ja uittotyömiehillä nykyisin tosin huomattavasti 
enemmän viljelmiä, mikä on ollut asutustoiminnan seurausta. Maa: 
ton, liikkuva metsätyöaines on häviämässä.4 

Vientiteollisuuden jalostusportaassa työntekijäin lukumäärä on 
suhteellisen vähäinen, nykyisin noin 60 000, mikä on suunnilleen vain 
neljännes maan koko' teollisuuden palveluksessa olevasta työntekijäin 
määrästä, v'aikka vastaava osuus teollisuuden tuotantoarvosta on run
sas kolmannes. Tuottavuus työntekijää kohden on siten puunjalostus
teollisuudessa huomattavasti korkeampi kuin muilla teollisuuden 
aloilla, mikä johtuu yksinkertaisemmista tuotantoprosesseista, massa
tuotannosta ja sangen pitkälle kehitetystä koneellistamisesta. 

Raakapuun hankintojen tärkeä' merkitys koko vientiteollisuuden 
kannalta kuvastuu myös niissä rahasummissa, joita vuosittain käy
tetään metsänostoihin ja hakkuisiin. Vientituloista käytetään raaka-

1 Vrt. TALOUSPOLIITTINEN SUUNNITTELUNEUVOSTO mt. 80-81 sekä 240-247, 
vrt. myös TALOUSPOLIITTINEN SUUNNITTELUNEUVOSTO Vakauttamisohjelma 35-
43 ja 60. 

2 Aivan vakinaisella palkalla olevia metsätyöntekijöitä ei ollut esim. vuonna 
1950 tuhatta enempää. Sellaisia metsätyöntekijöitä, jotka työskentelevät met· 
sässä yli 200 vuosityöpäivää oli vuonna 1950 noin 15000, metsä- ja uittotyö
voiman kokonaismäärän oltua 337000 miestä. Vrt. LAURI HEIKINHEIMO Vakio 
nainen metsätyöväestö Pohjoismaissa 20-25. 

3 Vrt. TALOUSPOLIITTINEN SUUNNITTELUNEUVOSTO Talouspolitiikan perus
ohjelma 242 ja KLAUS WARIS Kuluttajain tulot, kulutus ja säästäminen 
suhdannekehityksen valossa Suomessa vuosina 1926-1938 s. 83. Vrt. myös 
HEIKINHEIMO mt. 22-23, jossa on todettu 87 % ajomiehistä ja 81 % teko
miehistä maan haltijoiksi. ' 

4 HEIKINHEIMO mt. 26. 
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puun hankintoihin tavallisesti runsaasti puolet tai jopa kaksi kolman
nesta suhdanteista riippuen, joten vientiteollisuuden vaikutus on siinä
kin suhteessa sangen syväulotteinen esimerkiksi jonkin Länsi-Euroo
pan maan metalliteollisuuteen verrattuna, jossa raaka-ainekustan
llukset muodostavat melko pienen osan kokonaiskustannuksista. 

Kuten jo edellä mainittiin, maamme bruttokansantuloon verrat
tuna vienti on nykyisin enää vain viidennes, kun vastaava osuus 
1920- ja 1930-luvuilla oli vielä runsaasti neljännes. Aikaisempina 
aikoina, etenkin ·1800-luvun puolella huomattava osa väestöstä sai toi
meentulonsa luontoistaloudellisesti harjoitetusta maanviljelyksestä, ja 
viennin merkitys yhteiskunnan tulonmuodostuksen kannalta oli tällöin 
varmaankin melkoisesti pienempi kuin esimerkiksi ensimmäisen maail
mansodan jälkeen. Voitaneenkin olettaa, että viennin merkitys kasvoi 
erityisesti 1920- ja 1930-luvuilla, jolloin viennin volyymi lyhyessä 
ajassa lähes kolminkertaistui, kun sen sijaan toisen maailmansodan 
jälkeen vasta vuonna 1954 päästiin siinä suhteessa sodan edelliselle 
tasolle. Vaikka vientikysyntä on menettänyt maailmansotien väliseen 
aikaan verrattuna uudelleen asemaansa kokonaiskysynnän osana, on 
se vieläkin keskeinen suhdannetekijä mm. sen vuoksi, että se on sijoitus
kysynnän ja valtion menotalouden ohella ns. riippumaton suhdanne
tekijä. Nämä riippumattomat muuttujat, variaabelit, säätelevät puo
lestaan toisia, ns. riippuvaisia suhdannetekijöitä, kuten tuontia, säästä
mistä ja valtion tuloja. Meillä tuskin kuitenkaan voi nimittää täysin 
riippumattomaksi tekijäksi muuta kuin vientiä, sillä sijoitustoiminta 
ja valtion talouskin seuraavat meillä melkoisessa määrin juuri viennin 
kehitystä. Vienti taas on ratkaisevasti ulkomaisten suhdanteiden 
vaikutuksen alainen. Tärkeimpien vientituotteittemme osuus vastaa
vasta maailmantuotannosta on vain muutama prosentti, joskin kan
sainvälisessä kaupassa niiden osuus on tuntuvampi, selluloosan koh
dalla noin 20 %, sahatavaran osalta noin 15 % ja esimerkiksi vane
rin kaupassa jopa yli 50 %. Mahdollisuutemme vaikuttaa vientimarkki
noittemme hinnankehitykseen ovat epäilemättä sangen rajoitetut.! 

Sij oitustoiminnan merkitys maamme suhdannetekij änä on toisen 
maailmansodan jälkeen ilmeisesti vahvistunut viennin kustannuk
sella paitsi suhteellisen osuutensa puolesta bruttokansantuloon verrat
tuna, myös sen vuoksi, että sijoitustoimintaa on jouduttu harjoitta-

1 Vrt. mm. VEIKKO HALME Suomi puunjalosteiden maailmanmarkkinpilla. 
Kansamme Talous 1954:10 s. 9-11. Mitä vientiteollisuutemme vaikutusvallalle 
hinnankehityksen suhteen merkitsee sen melko pitkälle kehittynyt järjestäyty
minen etenkin paperiteollisuuden alalla, selvitetään myöhemmin. 
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maan monesta eri syystä suhdanteista riippumatta. Toisen maailman
sodan jälkeen on meillä ollut suoritettavana yhteiskunnan toimesta 
laajoja sijoitustöitä, kuten jälleenrakennustyö, asutustoiminta sekä 
asunnonrakennustoiminnan tukeminen, joiden samoin kuin sotakor
vausten rahoitus on voitu ja on ollut enimmältä osalta pakkokin jär
jestää vientisuhdanteista riippumatta" joskin vientisuhdanteet ovat 
olleet sodanjälkeisinä vuosina yleensä suotuisat ja siten osaltaan tuke
neet kotimaisen sijoitustoim~nnan kasvua. 

Myös kolmas edellä mainituista riippumattomista variaabeleista, 
valtion menotalous, on osoittautunut jatkuvan kasvunsa takia merkit
täväksi voimatekijäksi sodanjälkeisen ajan suhdannekehityksessä. 
Varsinaisesti suhdannepoliittisista syistä näin ei ole tapahtunut, vaan 
syy valtion menojen kasvuun on ollut pääasiallisesti sosiaalisten meno
jen ja muiden tulojen siirtoon liittyvien menoerien suurenemisessa. 
Suhdannepolitiikkaan ovat liittyneet lähinnä vain työttömyysmiljardit, 
jotka eivät kuitenkaan edusta valtion menojen kasvussa sinänsä 
kovinkaan merkittävää osaa. Valtion talous saattaa meillä tästedes 
saada yliä merkittävämmän aseman itsenäisenä kansantaloudenteki
jänä suhdanteista riippumattoman jäykkyytensä' vuoksi. Koko julki
sen talouden osuus on sitä paitsi nykyisin jo kolmannes kansantulosta, 
kun se ennen toista maailmansotaa oli vain vajaa viidennes. Valtion 
menot ovat olleet vuosina 1952-1953 jopa kolmanneksen suuremmat 
kuin vIennin arvo, suhteen oltua päinvastainen enne.n sotaa, joten 
siltäkin kannalta ajatellen valtiontalous on saanut lisää merkitystä 
kansantalouden kulkuun vaikuttavana tekijänä. 

Suhdannekehityksen kannalta on vienti kuitenkin jatkuvasti tär
kein suhdannetekijä jo pelkästään senkin vuoksi, että se on yleensä 
jokseenkin riippumaton omasta talouspolitiikastamme, ellei' oteta 
lukuun valuutta- ja kauppapoliittisia toimenpiteitä viennin edistä
miseksi tai toisaalta viennin kilpailukykyyn haitallisesti vaikuttavia 
verotustoimenpiteitä jne. Sitä paitsi vienti hankkii valuutan koti
markkinateollisuuden tarvitsemien raaka-aineiden tuontiin. Koti
markkinateollisuuden käyttämistä raaka-aineista on 30-40 % ulko
maisia, ja jyrkät vientitulojen vaihtelut saattavat ajoittain tuntua 
syvälle kotimarkkinateollisuuden raaka-ainetilanteeseen sen lisäksi, 
että kotimarkkinateollisuuden tuotteiden menekki puolestaan seuraa 
ainakin joiltakin osilta vientisuhdanteiden aiheuttamia kysynnän 
muutoksia. 



II. Teoreettiset lähtökohdat 

1. Suhd~neilmiöide~ kansainvälinen, siirtyminen 

Lähdettäessä tutkimaan sitä asemaa, joka viennillä on maamme 
taloudellisessa suhdannekehityksessä, on syytä aluksi tarkastella niitä 
teitä, joita pitkin ulkomaankauppaan ja kansainvälisiin maksusuh~ 
teisiin liittyvät suhdannevaikutukset saapuvat ulkomailta kansan
talouden piiriin. Tällöin voidaan puhua kansainvälisistä suhdanne
siirtymistä.! 

Kansainvälisillä suhdannesiirtymillä tarkoitetaan tässä yhteydessä 
niitä ilmiöitä, jotka aiheuttavat sen, että suhdanneaallot nykyaikana 
pyrkivät muodostumaan' samanlaisiksi kaikissa maailmantalouteen 
kuuluvissa kansantalouksissa. Suhdanneaalloilla taas tarkoitetaan. 
niitä enemmän kuin vuoden kestäviä,laajentumisia ja supistumisia, 
joita on havaittu ilnienevän kansantalouden kokonaisaktiviteetissa, 
ottamatta lukuun vuodenaikojen aiheuttamia kausivaihteluja tai 
vuosikymmenien kuluessa havaittavia' pitempiaikaisia muutoksia. 2 

Mainitut, kausivaihteluja pitemmät muutokset talouselämässä 
eivät ainakaan Suomen oloissa aina ole täysin aaltomaisia nousuineen 
ja vastaavine laskuineen, vaan. lasku saattaa jäädä pelkästään nousun 

1 Vrt. esim. VEIKKO HALME Kansainväliset suhdannesiirtymät. Kansan
taloudellin!'ln Aikakauskirja 1952 II., Mainitussa artikkelissa on käsitelty eräi
den ulkomaisten tutkijain, etenkin Tse Chun Changin, tutkimuksia. 

2 Vrt. WESLEY C. MITOHELL Business Cyc1es-The Problem and its Setting 
4'68 sekä ARTHUR 'F. BURNS and WESLEY C. MITOHELL' Measuring Business 
Cycles 3-10. Käsite »kansantalouden kokonaisaktiviteetti» vastaa mainituissa 
ulkomaisissa määritelmissä esitettyä termiä »aggregate economic activity». 
Sillä tarkoitetaan tässä lähinnä ns. huoltotaseen tasapainotilan as~etta, jota 
voidaan seurata joko kokonaiskysynnän tai -tarjonnan muutosten perusteella. 
Näitä käsitteitä vastaavia täydellisiä lukusarjoja meillä ei kuitenkaan ole muuta 
kuin toisen maäilmansodan jälkeisiltä vuosilta, joten tässä 'tutkimuksessa 'on 
täytynyt yleensä tyytyä vain joidenkin osatekijöiden seuraamiseen. Kansan
talouden kokonaisaktiviteetilla tarkoitetaankin tavallisesti talouselämän »yleistä 
tilaa», jota kuvaamaan käytetään sellaisia suureita kuin kansantulo, tuotanto, 
tuonti, sijoitustoiminta, työllisyys, kulutus, hinnat ja palkat jne., vrt. BURNS
MITCHELL mt. 5 - 6. 
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pysähtymiseksi, esimerkiksi jos 'viennin'takaisku ilmenee "lähinnä hinto
jen alenemisena vientimäärien edelleen kasvaessa. Tällainen nousun 
hiljentyminen on meillä ilmeisesti luettava ns; suhdannevaihteluihin. 
Se vastaa käytännön kielenkäyttöä,· eikä 'se ole ·ristiriidassa edellä 
lyhyesti esitetyn suhdannevaihteluita koskevan määritelmän kanssa .. 

Yleensähän suhdannevaihtelut käsitetään aaltomaisiksi ·liikkeiksi, 
joissa on . eroteltavissa nousu, kriisi, lasku, lama ja uusi nousu. Näin 
puhtaasti aaltomainen ei suhdannevaihtelujen kulku kuitenkaan aina 
ole edes suurissa teollisuusmaissa. Yhdysvalloissakin on suhdanne
vaihteluita usein ilmennyt pelkästään ikään kuiri takaiskun, »recessio
nim, muodossa, ilman että säännönmukaista laskua tai lamaa on pääs
syt syntymään, jolloin kuitenkin on ollut täysi syy puhua sulidanne
kehityksen muutoksesta. Sellaiset pienehkötkin suhdannevaihtelut 
Yhdysvalloissa ovat vaikuttaneet melko selvästi myös muihin maihin 
ja yleiseen kansainväliseen suhdannekehitykseen. 

Mitä itse suhdanneaaltoihin tulee, niin voitaneen katsoa, että niitä 
koskevassa teoriassa on jo tehty suuria edistysaskeleita. Suhdanne
aaltojen kansainvälisen siirtymisen selittämisessä ollaan ilmeisesti sen 
sijaan vasta alkuasteella. Probleema onkin vaikea, sillä sen ratkaise
minen edellyttäisi kahden monimutkaisen teorian, toisaalta kansain
välistä kauppaa ja kansainvälisiä maksusuhteita käsittelevän teorian 
sekä toisaalta suljettua taloutta koskevan suhdanneteorian, onnistu
nutta yhdistämistä. Seuraavassakin tyydytään esittämään vain niitä 
tärkeimpiä näkökohtia, joita kansainvälisiä suhdannesiirtymiä tut
kittaessa on syytä ottaa huomioon. Kysymys on siis lähinnä siitä, 
minkälaisia muutoksia kansainvälisissä kauppa- ym. taloussuhteissa 
syntyy, kun »Ulkomailla» tapahtuu suhdanneaallon mukaisia muutok
sia kokonaisaktiviteetissa. Edelleen on kysymys siitä, minkälaisia 
sisäisiä muutoksia nämä »Ulkomailta» välittyvät muutokset saavat 
aikaan »kotimaan» suhdanneaallossa. 

Tämäntapaisten seikkojen selvittäminen on tullut jatku'vasti yhä 
tärkeämmäksi sitä m:ukaa kuin kånsojen välinen taloudellinen kanssa
käyminen on monipuolistunut mm. eri aloja edustavien maailman
järjestöjen puitteissa. Nykyisin voidaan jo puhua melko laajasta 
valtioiden välisestä yhteistoiminnasta sijoitus- ja valuuttapoliittisella 
alalla m·m. kansainvälisiä pankkeja ajatellen. Kansainväliset pääoma
liikkeet perustuivat ennen toista maailmansotaa enimmältä osalta 
yksityisten harjoittamaan sijoitustoimintaan, mutta nykyään ovat 
siinä huomattavassa määrip. valtiot osallisina . .Nämä maailmantalou
den piirissä ilmenevät uudet virtaukset antavat lisää aihetta ja tehtä-

4 
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VIa tässä käsiteltävänä olevalle ·tutkimustyölle. Yleismaailmallinen 
taloudellinen kehitys tulee ilmeisesti riippumaan paljon siitä, osoittau
tuuko jyrkkien ja syvien suhdanneaaltojen välttäminen niin hyvin 
eri kansantalouksissa kuin koko maailmantaloudessa mahdolliseksi 
vai ei. 

Menneiden vuosikymmenien kuluessa hyvinkin moni tutkija on 
korostanut sitä seikkaa, että suhdanneaallot ovat kansainvälisiä luon
teeltaan ja että ne eri maissa käyvät usein melko tarkoinkin yksiin. 
Vasta oikeastaan viime maailmansodan jälkeisinä vuosina on kansain
välisiin suhdannesiirtymiin alettu kiinnittää varsinaisesti laajempaa 
huomiota. 1 

Jo ennen kuin kansainvälisiä suhdannesiirtymiä on sanan varsinai
sessa merkityksessä alettu käsitellä, on ulkomaankaupan yleistä teo
riaa. kuitenkin syvennetty dynaamiseen suuntaan. Ulkomaankaupan 
teorian yhteydessä on tosin aina otettu huomioon hintojen, valuutta
kurssien jne. muutokset. Ns. klassillisen ulkomaankauppateorian 
m~kaan tällaiset hintojen muutokset kultaliikkeiden lisänä kykenivät" 
kin palauttamaan ulkomaankaupan tasapainon mahdollisten tilapäis. 
häiriöiden jälkeen. Niiden vaikutuksesta ja korkoa tilanteen mukaan 
säätelemällä ajateltiin voitavan ylläpitää jokseenkin kiinteä tasapaino 
myöskin maksutaseessa ja yleensä koko kansantaloudessa. Jos hinta
taso jossakin maassa nousi, se johti tuonnin kasvuun ja kulta varan. 
non supistumiseen, mikä taas puolestaan aiheutti rahamarkkinoiden 
kiristymistä, hintojen alenemista ja uuden tasapainon. Maksutaseen 
tasapainottamiseksi suoritettiin tällöin tavallisesti myös korkokannan 
korottaminen. Kotimaisen hintatason alenemisen taas otaksuttiin 
johtavan viennin kasvuun ja/tai tuonnin supistumiseen, josta oli seu
rauksena maan kultavarannon kasvu, rahamarkkinoiden keventy
minen ja vihdoin uudelleen hintatason n.ousu. Prosessiin kuului tavalli
sesti korkokannan alentaminen. Järjestelmä oli hyvinkin herkkä, ja 
vaihtelut tapahtuivat tasapainoalueen puitteissa, mutta pääasialli
sesti pyrkimykset kohdistuivat ulkoisen tasapainon säilyttämiseen. 

Vasta ensimmäisen maailmansodan jälkeen - sitten kun klassilli
nen teoria muuten oli jo muokkåutunut uuteen asuun tai jo kokonaan-

1 Viitattakoon tässä vain BlJ,RNS·MITcHELLin laajaan tilastolliseen ana· 
lyysiin »Measuring Business Cycles», jossa on määritelty kuukausittain tär
keimmissä teollisuusmaissa esiintyneet suhdannevaiheet ISOO-Iuvun puoli
välistä lähtien toista maailmansotaa edeltäneeseen aikaan saakka. Samaa läh
dettä on tässä tutkimuksessa myöhemmin käytetty vertailtaessa ulkomaiden 
ja Suomen suhdanneajanjaksoja keskenään. 
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kin toiseksi muuttunut - vapautui ulkomaankauppateoria kohdista
masta huomiotaan yksipuolisesti klassillisen ulkomaankauppateorian 
mukaisiin komparatiivisiin tai resiprookkisiin kustannuksiin sekä 
kultaliikkeisiin.1 Jo 1920-luvulla kiinnittivät mm. J. W. ANGELL, 
F. W. TAUSSIG ja BERTIL OHLIN entistä enemmän huomiota kansan
talouden sisäisiin tuotanto- ja hintatekijöihin ulkomaankaupan kan
nalta katsoen., Voitaneen kuitenkin sanoa, että vasta vuonna 1933 
ilmestynyt edellä mainitun Ohlinin teos )}Interregional and Interna
tional Trade)} laajensi ulkomaankauppateorian kaikki kansantalouden 
tekijät käsittäväksi. Periaatteeksi tuli tälläkin alalla mutual inter
dependence eli kaikkien tekijäin keskinäinen vuorovaikutus. 

Kun mainittu »mutual interdependence)}-periaate ulotettiin käsit
tämään samanaikaisesti paitsi kansantalouden sisäiset myös kansain
väliset suhteet, tarjosi se hedelmällisen pohjan kansainvälisten suh
dannesiirtymien tutkimiselle. Ulkomaankauppateorian käytyä muu
tenkin )}suhdannemielisemmäksi» alkoi siis jo olla riittäviä edellytyksiä 
kansainvälisen suhdanneanalyysin kehittämiselle. 

Suhdanneaaltojen kansainvälisyys oli, kuten sanottu, jo aikaisem
minkin todettu. Ehkä täsmällisin tässä suhteessa oli ollut amerikka
lainen WESLEY C. MITCHELL, joka vuonna 1930 julkaisi merkittävän 
teoksensa )}Business Cycles - The Problem and its Setting)}. Hän 
tyytyi kuitenkin vain toteamaan samankaltaisuuden eri maiden suh
danneilmiöissä niiden syy-yhteyksiä sen tarkemmin selvittämättä.2 

Vuonna 1937 ilInestyneessä teoksessaan )}Prosperity and Depres
siom> GOTTFRIED HABERLER totesi, että kansainvälisiä suhdannesiirty-

1 Yleisen talousteorian vapauttamiseen klassillisten oppien kaavamaisuu
desta ennen ensimmäistä maailmansotaa vaikutti erityisesti ns. itävaltalainen 
koulukunta. Mm. A. AFTALION on mainittava nimenomaan yleisen suhdanne
teorian uudistajana. Hän rajoittui kuitenkin pääasiallisesti ns. suljettua talo
utta koskevan teorian kehittämiseen. 

2 Mitchelliä ennen julkaisivat mm. saksalaiset O. MORGENSTERN ja A. v. 
MUHLENFELS artikkelinsa kansainvälisistä suhdanneihniöistä. Mutta hekään 
eivät menneet asioiden toteamista pitemmälle. Amerikkalaisen H. NEISSERin 
teos »Some International Aspects of the Business Cycle», joka ilmestyi vuonna 
1936, menee tässä suhteessa huomattavasti pitemmälle kuin mainittu Mitchellin 
teos. Myöhemmin, vuonna 1946 ilmestyneessä teoksessaan »Measuring Business 
Cyc1es» Mitchell yhdessä Burnsin kanssa sen sijaan on omistanut paljon huo
miota kansainvälisten suhdanneihniöiden systemaattiseen mittaamiseen. Yh
dessä Franco Modiglianin kanssa vuonna 1953 julkaisemassaan teoksessa »Natio
naI Incomes and International Trade,) N eisser on puolestaan syventynyt kan
santulon ja kansainvälisen kaupan eri tekijöiden keskinäisten suhteiden ekono
metriseen tarkasteluun. 
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miä voidaan tarkastella kahdesta· näkökulmasta. Ensiksikin voidaan 
kiinnittää päähuomio asianomaisen maan maksutaseeseen. Toiseksi 
voidaan ajatella koko maailma' yhtenäiseksi talousalueeksi, jolloin 
kaikkien erottavien tekijöiden, kuten tullimuurien, valuuttakurssien 
jne., vaikutukset voidaan eritellä yksitellen. Viimeksi mainittu tie 
ei ilmeisesti kuitenkaan ole osoittautunut hedelmälliseksi todella käy
tännölliselle suhdanneanalyysin suorittamiselle, koska sitä ei ole Ha
berlerin jälkeen yleensä ollenkaan seurattu. Myöskään Haberlerin 
kirjassa se ei vaikuta mitenkään inspiroivalta. Kånsainvälisiä suli
danneilmiöitä onkin myöhemmin ryhdytty seuraamaan yksinomaan 
tai pääasiallisesti maksutaseen puitteissa, kuten nimenomaan sodan
jälkeinen aika on osoittanut. 

Ulkomailta tietyn ajan kuluessa, esimerkiksi vuoden aikana, saa
dut tulot ja sinne suoritetut maksut, jotka muodostavat yhteensä 
maan maksutaseen, kuvastavat herkästi maan· kansainvälisessä maksu
kyvyssä tapahtuvia muutoksia. Mitä .enemmän on alettu kiinnittää 
huomiota kotimaisten suhdanteiden tasoittamiseen, sitä enemmän 
ovat kansainväliset suhdannellikkeet alkaneet ilmetä maksutaseen 
muutoksina. Hieman kärjistetysti voitaneenkin sanoa, että työllisyys
kriisien rinnalla ovat nyt etualalla valuuttakriisit.1 Tuotantoa ja 
työllisyyttä yritetään pitää mahdollisimman tasaisina vaikkapa maksu
taseen tasapainon kustannuksella. Tämän vuoksi maksutaseen mu
kautumisliikkeet mainitunlaisten talouspoliittisten pyrkimysten puit
teissa muodostuvat voimakkaammiksi, kuin jos tulonmuodostuksen ja 
työllisyyden annettaisiin vaihdella. Maksutaseen »vartioiminem on
kin tullut nykyisin oikeastaan vielä tärkeämmäksi talouspoliittiseksi 
tehtäväksi kuin se oli aikoinaan kultakannan vallitessa, jolloin maksu
taseen tasapainovaatimuksiin sopeuduttiin melko automaattisesti ja 
passiivisesti. 

Meillä muodostaa ulkomaankauppa maksutaseen tulojen ja meno
jen pääosan, muiden erien näytellessä melko vähäistä osaa. Vienti
tulot ovat maksutaseen tulopuolella määräävässä asemassa. Vaikka 
maksutaseen tasapainoa koskeva kysymys ei kuulu tämän tutkimuk
sen varsinaiseen tehtävään, joudutaan vientiä suhdannetekijänä tar
kasteltaessa kiinnittämään huomiota niihinkin vaikutuksiin, joita 
vientitulojen muutoksilla on tässä suhteessa. 

Alustavasti voidaan todeta, että vientitulojen kasvu vaikuttaa 
maksutaseeseen edullisesti ja niiden väheneminen epäedullisesti. 

1 ERIK LUNDBERG Konjunkturer och ekonomisk politik 167. 
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Vientituotteiden ulkomainen ~ysyntä riippuu ostajamaiden tuonnin 
tulo- ja hintajoustavuudesta, asianomaisen tuontimaan oman tuotan
non mahdollisuuksista korvata tuontitavarat omilla tuotteilla sekä 
sen kauppa- ja tullipolitiikasta.1 Näiden t~kijöiden vaikutus saattaa 
ilmetä viennin osalta sekä volyymin että Ifintojen muutoksina. Maini
tut muutokset saattavat olla tietyissä vaiheiss~ täysin erisuuntaisiakin 
eri tavararyhmien osalta. 2 

Maksutaseen· kokonaiskehitys kytkeytyy kuitenkin olennaisessa 
määrin myös tuonnin alalla tapahtuviin muutoksiin. Tuontikysyntä 
riippuu tuonnin hinta- ja tulojoustavuudesta sekä kotimaisen tuotan
non mahdollisuuksista tyydyttää suhdannekehityksen mukana niää
rältään ja laadultaan muuttuvia yhteiskunnan tarpeita. Tuonnin 
suhdanneherkkyys saattaa vaihdella tavararyhmittäin huomattavassa 
määrin. 

Koko maksutaseen suhdanneherkkyys riippuu mainittujen seik
kojen lisäksi vielä mm. viennin ja tuonnin hintasuhteista eli terms of 
trade'sta, tullipolitiikan ja yleensä kauppapolitiikan muutoksista 
jne. 3 Niinpä maksutase voidaan jossakin määrin pitää tasapainossa 
tuontirajoitusten avulla. Myös valuuttakursseja muuttamalla voidaan 
vaikuttaa olennaisella tavalla maksutaseen muodostumiseen. Nämä 
moninaiset maksutaseen kehitykseen vaikuttavat tekijät on syytä 
pitää mielessä tarkasteltaessa viennin vaikutuksia, jotta vientitekijät 
eivät tuntuisi aivan yksinomaisilta maksutaseen kehityksen määrää
jiltä, vaikka toisia tekij öitä ei samalla esitettäisikään. 

Maksutaseen lisäksi ehkä tärkein kokonaisasetelma, .jossa vienti 
esiintyy itsenäisenä suureena, on ns. huoltotase, johon jo edellä on 
viitattu. Jos vaihtotaseen eri puolia merkitään lyhyesti tuonnilla ja 
viennillä, muodostuu huoltotase seuraavanlaiseksi: 

Huoltotase 

Bruttokansautuotos Kotimainen kulutus- ja 
sij oituskysyn tä 

Tuonti Vienti 

Kokonaistarjonta = Kokonaiskysyntä 

1 TSE CHUN CHANG Cyclical Movements in the Balance of Payments 48-78. 
2 Vrt. Yhdistyneiden Kansakuntain julkaisuun »Instability of Export 

Markets of Underdeveloped Countries». 
3 J. E. MEADE The Balance of Payments 263-331. 
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Huoltotaseen avulla voitaisiin ilmeisesti valaista erittäin hyvin 
esimerkiksi viennin osuutta koko kansantalouden suhdannekehityk
sessä, mikäli vain tunnettaisiin kaikki muut tähän taseeseen liittyvät 
erät. 1 Ainakin toista maailmansotaa edeltäneen ajan kohdalta puut
teellisuudet nimenomaan kysyntäpuolta koskeviin tietoihin nähden 
ovat toistaiseksi kuitenkin niin suuret, että tällaista analyysia ei voida 
vielä suorittaa. 

Toinen tärkeä asetelma tässä suhteessa koskee kotimaista pääoman
muodostusta ja kansainvälisiä pääomanliikkeitä. Jos vaihtotaseen eri 
puolet jälleen merkitään viennillä ja tuonnilla, saadaan eräänlaiseksi 
»pääomataseeksl» seuraava asetelma: 

Pääomatasl'r. 

Kotimainen säästäminen - Sijoitustoiminta kotimaassa 

Vienti - Tuo:r'J.ti 

Vaihtotaseen ylijäämä tai alijäämä osoittaa, mlssa maann koti
mainen sijoitustoiminta vastaa kotimaista säästämistä. 2 Tällä kohden 
niveltyy ulkomainen pääomanliike kotimaisiin rahamarkkinoihin koko 
laajuudessaan ymmärrettynä. Samallå saadaan tilaisuus seurata ulko
maisten pääomanliikkeiden vaikutuksia kotimaiseen sijoitustoimin
taan ja sitä tietä kansantuloon, mikäli vain tunnetaan kysymykseen 
tulevat suureet tilastollisesti. Toistaiseksi ei tarpeellisia tilastoja ole 
käytettävissä. - Mainittakoon tässä yhteydessä vielä, että maksu
taseen nettojäämän tai sen eri osien vaikutusta kansantuloon on 
alettu mitata tulokertoimen avulla, samaan tapaan kuin on jo totuttu 
erittelemään sijoitustoiminnan vaikutuksia kansantuloon, kuten. myö-
hemmin tulee puheeksi. . 

2. Viennin suhdannevaikutusten seuraaminen 

Vaikka voidaankin todeta viennin olevan sangen keskeisessä ase
massa kansantaloutemme yleisessä kehityksessä mm. tuotannon, tulon
muodostuksen ja rahamarkkinain kehityksen kannalta, ei siitä ehdot
tomasti seuraa, että se ilman muuta on tärkein tekijä eri suhdanne
vaiheissa. Asia on tutkittava kunkin suhdannevaiheen kohdalta erik
seen. Myös meidän maassamme, vaikka olemmekin suuressa määrin 

1 LUNDBERG mt. 326-329. 
2 LUNDBERG mt. 329. 
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ulkomaankaupasta riippuvia, on taloudellisen kehityksen kulkuun alati 
vaikuttamassa muitakin suhdannetekijöitä kuin vienti. Sen vuoksi 
on 'tässäkin tutkimuksessa, vaikka se koskee nimenomaan vientiä 
kansantaloutemme suhdannetekijänä, väistämättömästi seurattava 
melko laajalti muitakin suhdannetekijöitä, kuten sijoitustoimintaa, 
kulutuskysyntää jne. Tämä on tosin enimmäkseen tehtävä ylimalkaisin 
viittauksin taloudelliseen aktiviteettiin eri aloilla sekä esimerkiksi 
hinta- ja palkkatietoihin, koska meillä on kansantulon käyttöä koske
via yksityiskohtaisia tietoja vasta muutamalta viime vuodelta. Täl
löinkin on suurelta osalta luovuttava metodisesta samanlaisuudesta eri 
suhdannevaiheita käsiteltäessä, koska yhtenäisiä lukusarjoja, jotka 
ulottuisivat viime vuosisadankin puolelle, ei moneltakaan alalta ole 
saatavissa . 

. Eri suhdannevaiheiden käsittelyssä kiinnitetään päähuomio tässä 
tutkimuksessa taitekohtiin, so. noususuunnan kääntymiseen laskuksi 
ja laskusuunnan kääntymiseen nousuksi, koska ne on katsottu teo
reettisesti mielenkiintoisimmiksi ja tutkimuksen kannalta hedelmälli
simmiksi kohteiksi. Muilta osilta tapahtumien kulun seuraaminen on 
katsottu tarpeelliseksi osittain vain yhtenäisyyden vuoksi. Vain taite
kohtien kohdalla on mahdollista jossain määrin selvästi eritellä eri 
suhdannetekijöiden vaikutuksia. Tasaisissa nousu- tai laskuvaiheissa, 
jolloin kehityksen kulku on yleensä samansuuntainen kaikilla aloilla, 
eri tekijöiden vaikutussuhteita on vaikea arvioida erityisjä matemaat
tisia menetelmiä käyttämättä, jolloin taas tulokset saattaisivat olla 
melko mitäänsanomattomia ja monella tavoin tulkittavissa. 

Maailmanmarkkinoiden suhdannekulun selvittäminen on yleensä 
täytynyt jättää vain lyhyiden viittausten varaan. Tässä yhteydessä 
ei ole myöskään ollut mahdollisuuksia syventyä vientikysyntämme 
joustavuuteen eri ostajamaiden kannalta näiden maiden tuontiin vai
kuttavien joustavuus- tai alttiustekijöiden mukaan. Päähuomio on 
ollut kiinnitettävä vientisuhdanteissa ilmeneviin keskeisiin muutok
siin sekä niiden kotimaisiin vaikutuksiin. Kun puu ja sen jalosteet 
ovat tutkimuskauden aikana muodostaneet viennin pääryhmän, on 
huomio kohdistettu ennen kaikkea näiden tuotteiden vientisuhdan
telsiin. Muiden tuotteiden vientiä on käsitelty sikäli, kuin niillä on 
ollut vientisuhdanteiden kannalta strategista merkitystä. 

Ajallisesti ensimmäisinä tuntuvat viennin suhdannemuutokset 
vientituotteiden hinnoissa ja tilauksissa. Tilauksista ja niiden yhtey
dessä sovituista kauppahinnoista ei kuitenkaan yleensä ole saatavissa 
tilastotietoja - ei etenkään ensimmäistä maailmansotaa edeltäneeltä 
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ajalta - vaan enimmältä osalta on tyydyttävä laivauksia koskeviin 
tullitilastoihin, jotka ovat usein melko tavalla varsinaisista markkina
tilanteen muutoksista jäljessä. Mikäli ajankohtaisia markkinatietoja 
on. ollut käytettävissä, on niiden avulla koetettu määritellä viennissä 
tapahtuneiden muutosten ajankohdat tarkemmin kuin laivauksia kos
kevien tilastojen avulla on mahdollista. Tällaiset markkinatiedot ovat 
yleensä vain suuntaa-antavia tutkimuksen kannalta, sillä niistä ei 
tavallisesti ole helppo saada yh'tenäisiä sarjoja, eikä niiden tarkistami
seen ole juuri tilaisuutta. 

Psykologisten vaikutteiden ohessa ja erilaisten markkinatilanteen 
muutosten mukana alkavat vientisuhdanteiden vaikutukset ilmetä 
nopeassa tahdissa rahamarkkinoilla, kuten seuraavassa kappaleessa 
tulee tarkemmin puheeksi. Samoin tutkitaan myöhemmin yksityis
kohtaisesti, mitä mahdollisuuksia on tarjolla viennin tulo vaikutusten 
seuraamiseen. 

Ne vientisuhdanteiden. vaikutukset, jotka ilmenevät vientiteolli
suuden ja muun vientiyritteliäisyyden kannattavuuden muutoksina, 
on mahdollista ottaa tarkasteltavaksi vain melko yleisten hinta- ja 
kustannussuhteiden valossa. Vientihintojen nousun ja viennin mää
rällisen kasvun voitaneen katsoa merkitsevän yleistä kannattavuuden 
edellytysten paranemista, vaikka joissakin erillisissä kustannusteki
jöissä tapahtuisikin samalla nousua. Toisaalta hintojen aleneminen ja 
viennin supistuminen merkinnee yleensä kannattavuuden heikkene
mistä, joskaan sen ei tarvitse mennä tappiollisuuden asteelle. Hinto
jen ja kustannusten välillä ilmenee tavallisesti lagia kustannusteki
jöiden osoittaessa viivästymistä niin nousu- kuin laskuvaiheessa. Niin 
mielenkiintoista kuin olisikin seurata perusteellisten kustannusana
lyysien avulla viennin kannattavuuden kehitystä eri suhdannevaiheissa 
ja eri aloilla, on siihen puoleen asiasta tässä tutkimuksessa voitu vali
tettavasti vain vähän kiinnittää huomiota. Se edellyttäisi liiketalou
dellisia erikoistutkimuksia. 

Viennissä tapahtuvien muutosten vaikutukset ilmenevät Suomen 
kansantalouden piirissä nopeammin tai hitaammin sen mukaan, 
missä määrin vientiliikkeillä kulloinkin on valmiita tuotteita tai raaka
ainetta varastoissaan. Sanotaan, että varastot ovat myyjän puolella 
hintastrategian kannalta monesti vahingoksi, eikä niistä sen vuoksi. 
yleensä julkisuudessa mitään mainita. Eri vientiyhdistysten vuosi-' 
kertomuhi3ta voidaan tosin saada joitain tietoja valmiiden tuottei
den varastoista ja vuoden vaihteessa laivaamatta olevista määristä, 
jotka tosin saattavat olla jo myydyt. Tämä koskee kuitenkin yleensä 
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vain ensimmalSen maailmansodan· i älkeistä aikaa, j osta alkaen tär
keimmät vientiyhdistyksemme ovat olleet toiminnassa. 

Jos esimerkiksi vientiteollisuudella on suuret valmiiden tuotteiden 
varastot menekin elpyessä, se pääsee kysynnän kasvusta ja mahdolli
sesta hintojen noususta välittömästi osalliseksi, mutta seei"tällöin voi 
sanottavasti vaikuttaa hintojen muodostumiseen. Meidän vientituot
teistamme tämä koskee lähinnä selluloosaa, puuhioketta ja pahvia eli 
joukkotuotteita, joiden osalta laatueroavuudet eivät merkitse aivan 
niin paljon kuin esimerkiksi paperin ja sahatavaran. kohdalla. Vaikka 
sahatavara näyttää enimmältä osalta joukkotavaralta, tapahtuu sen 
myynti kuitenkin melkeinpä »lauta laudalta».1 Paperi taas valmiste
taan huomattavalta osalta »tilaajan mittojen mukaan», joskin mm. 
sanomalehti- ja voimapaperi ovat luonnostaan joukkotavaraa. Myös 
selluloosan, puuhiokkeen ja pahvin tuotanto perustuu usein tilaajan 
erikoistoiv01lluksiin. Vain joillakin aloilla voidaan siten kerätä mer
kittäviä varastoja tarvitsematta pelätä tavaran pilaantuvan. Varas
tojen merkitys esimerkiksi selluloosateollisuuden alalla riippuu toi
saalta huomattavassa määrin paitsi niiden suhteesta välittömään ulko
maiseen kysyntään, myös selluloosaa raaka-aineenaan käyttävän koti~ 
maisen paperiteollisuuden menekkisuhteista. Jos paperilla on vilkas 
kysyntä, suuntautuvat selluloosan myynnit entistä enemmän koti
maiselle paperiteollisuudelle. 

Viennissä tapahtuvat muutokset vaikuttavat hintojen kehityk
seen myös siitä riippuen, missä määrin vientiteollisuuden tuotanto
kapasiteetti kulloinkin on käytössä. Alhaisella tuotantoasteella vienti
teollisuus on valmis lisäämään tuotantoaan hintojakin korottamatta 
tiettyyn optimaaliseen tuotantokapasiteetin käyttöön saakka, jolloin 
hinta- ja kustannussuhteet muuttuvat edullisemmiksi. Kysynnän 
noustessa siitä edelleen, alkavat myös kustannukset suhteellisesti kas
vaa; mikä pakott~a hintojen korotukseen. Kysynnän noustessa tar
jonnan ylärajoille saakka, muodostuu myyjän asema jatkuva,sti edulli
semmaksi, ja hintojen nousun mahdollisuudet lisääntyvät nopeassa 
tahdissa. Vastaavasti kysynnän heikentyessä riippuu hinnanmuodos
tus paljon siitä, missä. vaiheessa tuotantokapasiteetin käyttö on. 
Näiden suhteiden tarkka selvittely edellyttäisi kuitenkin liiketaloudel
lisia erikoistutkimuksia. Tässä tutkimuksessa on mahdollista koske- . 
tella tämäntapaisia kysymyksiä etupäässä vain yleispiirtein. 

Sangen merkittävä seikka vientisuhdanteiden vaikutuksen kan
nalta eri vientialojen ja -liikkeiden osalta on näidenkulloinenkinrahoi-

1 C.E. OLIN Trävaruproduktion och trävaruhandel 169-1'79. 

5 4028-55 
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tustila:nne. Se riippuu toisaalta itserahoituksen ja osakeantien mah
dollisuuksista ja toisaalta luoton saannista, kuten viennin likviditeetti
vaikutuksia käsiteltäessä tulee osittain uudelleen p;uheeksi. Viennin 
elpyessä kasvavat viennin rahoitustarpeet nopeassa tahdissa, koska 
etenkin raakapuun hankintojen lisääntyminen vaatii runsaasti rahaa 
jo ennen kuin vientitulot alkavat kasvaa. Osittain tällöin ulkomaiset 
ostajat ovat valmiit maksamaan ennakkoja tuotantoprosessin rahoit
tamiseksi. Ennakot ovat tavallisesti kuitenkin vain jokin osa koko hin
nasta. Ostajan aseman parantuessa ennakot sitä paitsi usein jäävät 
kokonaankin pois, jolloin viejät joutuvat turvautumaan kotimaisiin 
tai ulkomaisiin luottoihin, sikäli kuin niitä on saatavissa. Suuren 
merkityksen vientiteollisuuden rahoituksessa ovat meillä tavallisesti 
~aaneet kausiluotot, joihin rahamarkkinoita·,käsiteltäessä seuraavassa 
luvussa tarkemmin palataan. Vientiteollisuuden luotontarve riippuu 
kulloinkin paitsi sen liikevaihdon ja raaka-ainehankintojen muutok
sista, myös sen itserahoituksen ja osakeantien mahdollisuuksista. 
Näiden seikkojen selvittäminen edellyttäisi yksityiskohtaisia kirjan
pitotutkimuksia, ja niiden osalta on tässä yhteydessä täytynyt tyytyä 
eräisiin muutamalta viime vuodelta suoritettuihin erillisiin tutkimuk
siin" joiden perusteella kuitenkaan tuskin voidaan tehdä kovinkaan 
yleisiä johtopäätöksiä. 

3. Vientiodotukset liikemaailman ilmapuntarina 

Psykologiset mielialatekijät merkitsevät kaikessa suhdannekehi
tyksessä tunnetusti hyvin paljon. Onhan esimerkiksi Pigou rakenta
nut koko suhdanneteoriansa pääasiallisesti psykologisten reaktioiden 
varaan. 1 Luonnollista on, että usein hyvinkin etäisille markkinoille 
suuntautuvan vientikaupan piirissä, jossa liiketoimet ovat tavallisesti 
sangen monimutkaiset ja riskille alttiit, hintoja ja kysyntää seurataan 
suurella mielenkiinnolla. Tämä koskee Suomenkin vientiteollisuutta 

1 Vrt. A. C. PIGOU Industrial Fluctuations 30-50. Psykologisten tekijöi
den vaikutusta suhdannekehitykseen on meillä korostanut erityisesti ODAL 
STADIUS; vrt. hänen artikkeliinsa Reflexioner kring högkonjunkturen. Ekono
miska Samfundets Tidskrift, ny serie 39 S. 76-79. Vrt. myös saman kirjoitta
jan väitöskirjaan Om regelbundenheten i konjunkturväxlingarnas återkomst, 
jossa esitetyn suhdannepsykologian suhteen PIP:E'ING on esittänyt varteen
'otettavia huomautuksia virallisessa opponentinlausunnossaan, Ekonomiska 
Samfundets Tidskrift, ny serie 38 S. 85-95. 
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ja muuta vientiyritteliäisyyttä. Kehiteltäessä nyt toisen maailman
sodan jälkeen entistä enemmän ajankohtaista' suhdannetutkimusta, 
on meillä jouduttu kiinnittämään keskeistä huomiota nimenomaan ns. 
vientiodotuksiin. 

Vientiodotuksilla tarkoitetaan tässä ennakkoarviointeja viennin 
kannattavuuden, ja vientituotteiden menekin suhteen. Vientiodotuk
~iin sisältyy vientiyrittäjän tai yleensä vientiä hoitavien' henkilöiden 
henkilökohtaisia arviointeja, uskomuksia, luotta'musta tai epäluotta
musta, riskintuntua jne. sekä lyhyen että pitkän tähtäimen kannalta. 
Tällaiset henkilöt eivät joudu arvioimaan yksinomaan vientimarkki
noiden taloudellista kehitystä, vaan viennin kannattavuuden mahdolli
suuksia myös kotimaisten kustannustekijöiden osalta. Meillä metsä- , 
talouteen perustuvan viennin harjoittajat joutuvat sitä paitsi arvioi" 
maan tilannetta pitkälti eteen päin, sillä raakapuun hankinta on suunni
teltava pariksikin vuodeksi etukäteen, ilman että tällöin vielä usein
kaan on tilauksia. valmiille tuotteille edes seuraavaa laivauskautta 
varten. Suurilla selluloosatehtailla tosin on tavallisesti parin vuoden 
raakapuuvarastot aina valmiina käytettäväksi, ja uusilla hankinnoilla 
pidetään varastot suunnilleen entisen suuruisina. Mm. puun sinistymi
sen vuoksi 'sahat eivät yleensä kuitenkaan voi etukäteen hankkia 
suuria' raakapuuvarastoja. Etenkin pienet sahat suorittavat raaka
puunhankintansa vielä syksyn ja talven kuluessa keväällä tapahtuvaa 
sahausta ja myyntiä varten., Niiden kohdalta viennin näköalojen mah
dollisimman osuva arvioiminen on siten ratkaisevan tärkeätä raaka
puun hankinnan kannalta. Suurempienkaan yrittäjien kohdalta, 
jotka tosin voivat turvautua jo aikaisemmin hankittuihin raakapuu
varastoihin ja jotka voivat tuottaa varastoon, ennakkoarviointien 
osuvuus on liiketaloudellisesti ensiarvoinen kysymys. 

Sekä valmiiden vientituotteiden että raakapuun varastot hidasta
vat vienti-impulsseja pääsemästä tuntumaan välittömästi yhteiskun
nan tulonmuodostuksessa. Vientiteollisuus voi sitä paitsi meilläkin, 
joskaan ei siinä määrin kuin esimerkiksi Ruotsissa, turvautua tarpeen 
tullen omissa metsissä suoritettaviin hakkuisiin ja vaikuttaa sillä 
tavoin kantohinnan muodostumiseen. Näistä seikoista riippumatta 
on vientiodotusten muutoksilla huomattavasti välitöntä vaikutusta 
kansantalouden kokonaisaktiviteettiin jo pelkästään niiden innosta
vien tai hillitsevien markkinatietojen perusteella, jotka vientipiirien 
kautta tai suoraan tulevat muiden yrittäjien tietoon. Sama koskee 
yleisiäkin maailmantalouden suhdannenäkymiä, mutta maan omat 
vientisuhdanteet ovat niitäkin tärkeämmät. 
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"Erityisesti pankkimaailma on meillä varsinaisten vientipiirien 
ohessa kiinnostunut viennin näköalojen kehityksestä. Pankit joutu
vat muutenkin seuraamaan maailmanmarkkinoiden kehitystä hyvin
kin tarkasti mm. valuuttakurssien vuoksi. Tämä koskee ennen kaik
kea'Suomen Pankkia, jonka tehtäviin kuuluu hoitaa ylimpänä elimenä 
maan valuutta-asioita ja ulkomaisia luottoja. Tuontisäännöstelyn 
vallitessa, kuten nykyään, Suomen Pankin johtokunta turvautuu 
jatkuvasti viennin näköaloja koskeviin' vientipiirien arviointeihin 
valuuttaa tuontia varten myöntäessään. Myös valuuttavarannon ja 
yleensä maan ulkomaisen maksukyvyn hoitaminen edellyttää viennin 
näköalojen tuntemista. Valuuttavarannon muutokset vaikuttavat toi
saalta setelistön määrään, ja keskuspankin harjoittamalla valuuttojen 
ostopolitiikalla on merkitystä liikepankkien likviditeetille. 'Suomen 
Pankilla on sitä paitsi suoranaisina luottoasiakkainaan eräitä maamme 
tärkeimpiä vientiliikkeitä ja -tehtaita, joiden luotontarve vaihtelee 
vientisuhdanteiden mukaan hyvinkin huomattavasti. Kaikki nämä 
seikat, joihin vielä palataan, aiheuttavat, että pankeille ja nimen
omaan keskuspankille viennin näköalojen seuraaminen on tärkeä teh
tävä. Ennakkoarviot vaikuttavat ratkaisuihin sekä jokapäiväisissä 
.kannanotoissa juokseviin asioihin että pitemmällä tähtäimellä pankki
ja rahapolitiikkaan. 

Kuten sääennustukset, aiheuttavat vientiodQtukset tiettyä varau
tumista tulevaisuutta silmällä pitäen. Lupaavat viennin näköalat, 
joiden kokemuksesta tiedetään meillä aiheuttavan muidenkin alojen 
elpymistä, luovat luotonannon lisäämiselle myönteistä mielialaa 
pankkipiireissä. Luottoanomuksiin suhtaudutaan entistä suopeam
min ja ehkä myös vähemmän kriitillisesti. Koska pankit ovat liike
yrityksiä, avautuu talouselämän elpymisen mukana niillekin lisää 
ansion mahdollisuuksia, joita luonnollisesti yritetään käyttää tarkoin 
hyväksi. Suhtautuminen tulevaisuuden näköaloihin heijastuu pankki
järjestelmästä välittömästi sen asiakkaisiin, jo ennen kuin kotimai
sessa suhdannetilassa on tapahtunut, mitään muutosta. Pankkien 
joustavuus luotonannon laajentamisessa hyvien suhdanteiden valli
tessa on ehkä ollut suurempikin ennen toista maailmansotaa kuin nyt. 

Yrittäjien piirissä, toimivatpa he millä alalla tahansa, tapahtuu 
vastaavanlaisia psykologisia reaktioita jo ennen kuin viennin alalla 
on päässyt syntymään varsinaista' tulonmuodostuksen muutosta. 
Esimerkiksi kun puutavara meillä on laajassa mitassa myös kotimaisen 
kysynnän kohteena, sen kohdalla mahdollisesti tapahtunut hintojen 
nousu siirtyy orgaanisesti vähin erin muidenkin rinnakkaistuotteiden 
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osalle, ilman että mekaaninen, tulonmuodostukseen perustuva hinta
tason nousu ehtisi vaikuttaa. 

Vastaavalla tavalla ilmenee heikkenevienkin viennin näköalojen 
puitteissa psykologista ennakointia taloudellisen aktiviteetin ja yleisen 
hintatason alenemisen suuntaan. Ennakointien toteutuminen riippuu: 
kuitenkin luonnollisesti reaalisesta suhdannekehityksestä, joka toi-, 
saalta on kaiken aikaa altis psykologisten tekijöiden vaikutuksille. 

4. Viennin ,vaikutuksista yhteiskunnan likviditeettiin 

Ulkomaankaupasta suuresti riippuvissa maissa ovat kotimaiset 
rahamarkkinat sangen alttiit kansainvälisten suhdanteiden vaihte
luille:' Etenkin ns. takapajuisissa maissa, mikäli ne' elävät pääasiålli
sesti ulkomaankaupan turvin, yienti muodostaa ensisijaisen rahatulo
jeh lähteen, ja sen mukana vienti määrää myös koko rahamarkkinain 
kehityksen. 1 

Rahamarkkinoiden kehitystä voidaan kuvata mm. sen perusteella, 
kuinka paljon yhteiskunnalla on käytettävissään joka hetki maksuihin 
soveltuvia likvidejä varoja. Tavallisesti tällöin tarkoitetaan liikkeessä 
olevia seteleitä ja keskuspankin vaadittaessa maksettavia sitoumuksia. 
Näin määriteltyä rahaa kutsutaan keskuspankkirahaksi. Puhuttaessa 
rahasta laveammassa mielessä eli maksuvälineistä lasketaan keskus
pankkirahan lisäksi mukaan myös liikepankkien shekkitilit ja käyttä
mättömät shekkitililuotot sekä saatavat postisiirtotileillä. 2 Maksu
välineiden tarjontaa tapahtuu siten paitsi keskuspankin, myös mm. 
liikepankkien toimesta. Tavallisesti tarkoitetaankin sanalla raha
markkinat ennen kaikkea liikepankkien luotonantokykyä, johon 
palataan myöhemmin. Käsite rahan tarjonta taas tavallisesti merkit
see vain keskuspankkirahan määrää, joka on keskeisin osa yhteiskun
nan käytettävissä olevista maksuvälineistä. 

Keskuspankkirahan muodostavat liikkeessä oleva setelistö ynnä 
liikepankkien ja valtion keskuspankissa olevat 'pano- ja ottotilit. Tut
kit~aessa vientisuhdanteiden välittömiä vaikutuksia, yhteiskunnan 

1 Vrt. HENRY C. W ALLIOH Underdeveloped Countries and the International 
Monetary Mechanism 15-32. 

2 Vrt. LARs-ERIK THUNHOLM Svenskt kreditväsen 177-181. Hyvin laveassa 
mielessä käsitettynä, maksuvälineiden määrään voidaan lukea myös esim. 
avista-talletustilit ja yleensäkin kaikki likvidit varat, jotka ovat jokseenkin 
välittömästi käytettävissä maksujen suorittamiseen, vrt. ALBERT GAILORD HART 
Money, Debt and Economic Activity 4--;-15. 
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likviditeettiin voidaan valtion pano- ja ottotili jättää syrjään, jolloin 
keskuspankkirahan jäljelle jääviä eriä, setelistöä ja 'liikepankkien pano
ja ottotilillä olevia varoja, nimitetään yhteisesti yhteiskunnan kassaksi. 1 

Yhteiskunnan kassa riippuu puolestaan, kuten keskuspankkirahankin 
määrä, paitsi yleisön ja liikepankkien kassatilanteesta, myös ja ennen 
kaikkea keskuspankin luotonannosta valtiolle, pankeille ja liikkeille 
sekä keskuspankin valuuttavarannon kehityksestä. Näistä liittyvät 
keskuspankin suoranainen luotonanto liikkeille ja valuuttavaranto 
lähimmin vientiin. Suomen Pankin suoranaisista luottoasiakkaista 
on suurin osa huomattavia vientialan teollisuuslaitoksia, ja Suomen 
Pankki antaa huomattavan osan vientiteollisuuden luotoista.2 

Keskuspankkirahan ja yhteiskunnan kassan muutoksia voidaan 
seurata Suomen Pankin viikoittaisen tilailmoituksen loppusumman 
mukaan, jolloin aktiivapuoli ilmoittaa rahan tarjonnan katteen ja 
passiivapuoli rahan tarjonnan eri muodot. Nämä eri puolet voidaan 
ryhmitellä seuraavalla tavalla: 

Aktiiva 

Ulkomaiset saatavat + kulta 

Luotonanto: 

valtiolle 
liikkeille 
pankeille 

Muut erät 

Passiiva 

Setelistö 

Pano- ja ottotilit: 

pankkien 
valtion 

Muut erät 

Molempien tilapuolten - aktiivan ja passiivan - kokonaismuutok
set ovat aina yhtä suuret. Mikäli keskuspankki ostaa lisää katepape
reita muodossa tai toisessa, tapahtuu ceteris paribus vastaava lisäys 
keskuspankkirahan määrässä. Vähennettäessä aktiivapuolta vähenee 
myös passiivapuoli. Mitään suoranaista yhteyttä ei kuitenkaan ole 
h~va:ittavissa eri puolilla esiintyvien erien suhteellisissa muutoksissa. 

Esimerkiksi keskuspankin valuuttavarannon muutokset saattavat 
johtaa yhtä hyvin setelistön kuin pano- ja ottotilien muutoksiin. Jos' 

1 Vrt. REINO ROSSI. Suomen Pankin korkopolitiikka. vuosina 1914-1938 
s. 33. 

2 Vrt. REINO ROSSIn ja VEIKKO HALMEen artikkeleihin luottovolyymin 
jakaantumisesta elinkeinoryhmittäin Suomen Pankin taloustieteellisen tutki
muslaitoksen »Taloudellisissa Selvityksissä» vuosilta' :1949-1954. 
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keskuspånkki ostaa suoraan yksityiseltä viejäItä ulkomaisia .va~uut
toja, tämä johtaa ainakin ensi alkuun setelistön kasvuun. Mik;äIi 
viejä ei pidä hallussaan näitä seteleitä, vaan tallettaa ne liikepankkiin, 
tulee lopputulokseksi ilmeisesti setelistön palautuminen ennalleen- ja 
pankkien pano- ja ottotilin kasvu, jos pankkien kassat pysyvät muuttu
mattomina. Vastaavasti keskuspankin myydessä ulkomaisia valuut
toja suoraan yksityisille setelistön määrä ensin vähenee, mutta asiakas 
on ehkä jo ottanut rahat liikepankissa olevalta tililtään, jolloin liike
-pankki puolestaan on ottanut keskuspankista ulos pano- ja ottötili
saataviaan seteleinä. Tällöin setelistön määrä on.palautunut f:jnnalleen, 
ja vain pankkien tili keskuspankissa on vähentynyt. Jos asiakas 
kääntyy välittömästi liikepankin puoleen valuuttaa ostaessaan, vähen
tää tämä ensi sijassa liikepankin omaa valuuttavarantoa. Tavallisesti 
liikepankit kuitenkin pitävät vain mahdollisimman pienet valuutta
varat välittömästi hallussaan ja turvautuvat tarpeen tullen keskus
pankissa olevaan resE3rviin. Mainitussakin tapauksessa valuuttakaupan 
vaikutukset siten ilIIlenevät loppujen lopuksi keskuspankin valuutta
varannon -vähentymisenä. Liikepankkien pano- ja ottotilit keskus
pankissa supistuvat vastaavasti. 

Suomen Pankin suoranainen luotonanto omille asiakkailleen, mikä 
enimmältä osalta suuntautuu vientiteollisuudelle, ei sekään vaikuta 
yksinomaan eikä edes pääasiallisesti liikkeessä olevaan setelistöön, 
mutta luonnollisesti kuitenkin keskuspankkirahan määrään ja sen 
mukana yhteiskunnan kassaan kokonaisuudessaan. Juoksevat raha
asiansa Suomen Pankin asiakkaat hoitavat liikepankeissa, ja keskus
pankista saatu vekseliluotto siirtyy melko välittömästi liikepankkien 
kassatilannetta vahvistamaan ja todennäköisesti näiden pano- ja otto
tilille Suomen Pankkiin. Toisaalta Suomen Pankin asiakkaiden velan
lyhennykset ovat useissa tapauksissa lähtöisin liikepankkien kassasta 
ja vähentävät näiden pano- ja ottotiliä keskuspankissa. 

Nämä esimerkit osoittavat, että Suomen Pankin tilailmoituksen 
aktiivapuolella tapahtuneiden muutosten ei välttämättä tarvitse 
ilmetä vain jossakin tietyssä passiivapuolen erässä, vaan useassa 
yhtaikaa. Toisaalta mainitut esimerkit osoittavat, että keskuspankki
rahan määrä ja yhteiskunnan kassa ovat. meillä eräiltä osin vuorova:i
kutuksessa liikepankkien ja sitä tietä yl~!3nsä koko muunkin pank~i
järjestelmän kassatilanteen kanssa. Nämä seikat aiheuttavat täPlän 
tutkimuksen kannalta sen hankaluuden, että rahan määrään vaiku,tta
van erillisen t.ekijän, kuten viennin, vaikutusten seuraaminen on san
gen vaikeata. Suomen Pankin valuuttavarannon ja sen qman luoton-
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annon: 'kehitystä, jotka tämän tutkimuksen kannalta ovat> keskeiset 
asiat, voidaan kyllä seurata pankin tilailmoitusten aktiivapuolelta, 
mutta niiden erillisistä vaikutuksista keskuspankkirahan ja yhteis
kunnan kassan kokonaismäärään voidaan:, esittää vain ,arveluja. 
Valuuttavarannon muutokset ovat sitä paitsi seurausta paitsi viennin, 
myös tuonnin,ja muun ulkomaisen maksuliikkeen aiheuttamista vaih" 
teluista. Koetettaessa tutkimuksen empiirisessä osassa selvittää 
viennin _. vaikutusta, yhteiskunnan kassaan ,muodostavat suhdanne
kehityksen yleiset piirteet jossain määrin ,perustaa eri tekijöiden vai~ 
kutussuhteiden arvioinnille.' 

. Kaavamaisesti voitan.een viennin vaikutukset keskuspankkirahan 
määrään ja yhteiskunnan kassaan eri suhdannevaiheissa esittää seu-
raavalla tavalla. Viennin kasvaessa lisääntyvät valuuttavarat, mikäli 
tuonti ei lisäänny vastaavassa määrin. Valuuttavarannon suurene~ 
minen lisää rahan tarjontaa ja vaikuttaa osaltaan rahamarkkinoita 
keventävästi ja joissakin tapauksissa helposti myös inflaatiopainetta 
lisäävästi. Liikepankkien pano- ja ottotilit keskuspankissa kasva;vat, 
elleivät ne muusta syystä samanaikaisesti ole kehittymässä supistu
vaan suuntaan. Viennin vähentyessä supistuu valuuttavaranto, 
mikäli tuonti ei alene yhtä jyrkästi kuin vienti, mitä yleensä ei tapahdu. 
Valuuttavarannon supistuminen merkitsee joko setelistön tai liike~ 

pankkien pano- ja ottotilien vähentymistä tai molempia. Rahan tar
jonta supistuu. 

Suomen Pankin luotonanto vientiteollisuudelle on omalla tavallaan 
suhdannetekijöistä riippuvainen. Viennin näköalojen parantuessa 
vientiteollisuus tarvitsee runsaasti lisäluottoja raakapuun hankintojen 
laajentamiseen. Siinä vaiheessa keskuspankki joutuu lisäämään rahan 
tarjontaa paitsi setelistön osalta, myös liikepankkien pano- ja otto
tilien kohdalta, kuten edellä viitattiin. Kun vientilaivaukset pääsevät 
käyntiin tai jo ennakkomaksujen kertyessä, vähenee vientiteollisuu
den luotontarve sen itserahoituksen mahdollisuuksien kasvaessa. Sen 
jälkeen ei vientiteollisuuden luotontarve siten enää välttämättä kehity 
kasvavaan suuntaan vientisuhdanteiden edelleen parantuessa. Vien
nin vaikutus tältä osalta näkyy näin ollen todennäköisesti vain taite
vaiheissa. Toisaalta vientisuhdanteiden heikentyessä vientiteollisuu
den luotontarve saattaa' jäädä pysyvästi melko korkealle tasolle, 
etenkin jos koetetaan pitää kiinni työllisyyden turvaamisesta: Suomen 
Pankin suoranaisessa luotonannossa vientiteollisuudelle ei näiden 
syiden vuok;si ole odotettavissa' kovinkaan suuria heilahteluja vienti~ 
suhdanteiden mukaan. Pikemminkin saattaa asia olla päin vastoin 
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sikäli, että hyvinä vientivuosina'.tämä luotonanto saattaa v.;oimakkaasti 
supistuakin, mihin myös vientisuhdanteiden tasoittamiseen tähtäävät 
pyrkimykset antaisivat ,aihetta. 

Kuten sanottu, rahan ,tarjontaan laveassa mielessä käsitettynä 
voidaan keskuspankkirahan lisäksi lukea liikepankkien shekkitilit, 
jotka vaihtelevat varsin voimakkaasti vientisuhdanteiden mukaan, 
niin kuin< seuraavassa kappaleessa lähemmin tode,taan. Lisäksi on 
rahan tarjontaan laajemmassa, mielessä luettava kaikki muutkin 
talletukset· siltä osin, kuin ne ovat välittömästi käytettävissä maksu
jen suorittamiseen. Myös mm. postisiirtotiliton juettava rahan tar
jontaan laajemmassa mielessä. 

Mitä laajemmaksi rahan tarjonnan käsite määritellään, sitä vai
keammaksi kuitenkin: tulee osoittaa sellaisen yksityisen tekijän, kuin 
viennin vaikutuksia yhteiskunnan likviditeettiin. Edellä olevan perus
teella voidaan kuitenkin hyvällä syyllä olettaa, että vientisuhdanteet 
ovat meillä tärke'in tekijä kaikenkin mhan tarjonnilin muutost,en kan
naltflJ Viennin lisääntyminen johtaa, yleensä rahan tarjonnan tuntu
vaan kasvuun, ,ja tukee siten muutenkin syntyvä'ä taloudellista ekspan: 
siota. Se saattaa johtaa inflaatiopaineenkin syntymiseen. Kuinka 
nopeaan kumulatiiviseen kasvuun viennin alulle panema rahan tar
jonnan ekspansio pääsee, riippuu tärkeältä osalta koko pankkijärjes: 
telmän luottopolitiikasta, kuten seuraavassa kappaleessa osoitetaan. 
Vastaavasti viennin supistumisesta aiheutuva rahan tarjonnan vähe
neminen saa jyrkemmän tai .lievemmän kontraktiivisen kerrannais
vaikutuksen sen mukaan, miten pankkijärjestelmä järjestää luotto
politiikkansa. 

5. Vientisuhdanteiden vaikutuksesta liikepankkien ja muiden rahalai
tosten toimintaan 

Kuten edellä todettiin;.on keskuspankin rahapolitiikalla olennainen 
vaikutus liikepankkien kassatilanteeseen ja siten niiden likviditeettiin. 
Tämä ei kuitenkaan vielä kaikilta osilta määrää liikepankkien luoton
antokapasiteettia. Se 'riippuu 'nimittäin jossain määrin lIikepankkien 
harkinnasta mm. sen seikan suhteen, minkijlaiseksi likviditeettitarve 
kulloinkin Jasketaan. Eräät lain määräiLmät likviditeettivaatimukset 
kassan ja ~elkojen suhteen joudutaan kaikissa tilanteissa ottamaan 

. - , ~. -
1 Kuten edellä jo on korostettu, riippuu viennin likviditeettivaikutus kui-

ten~in ko~o vaihtotaseen ja valuuttavara~non kehityksestä. Vrt. myös Ross~ 
,Suomen Pankin korkopolitiikka 271-274. 

6 



42 

huomioon, mutta pankkipoliittinen likviditeettitarve voi erota siitä 
huomattavassa määrin. 

On luonnollista, että pankkijärjestelmän likviditeettitarve hie~an 
vähenee noususuhdanteen aikana, koska pelko talletusten yllättävästä 
ulosotosta poistuu. Pankit liikeyrityksinä koettavat sitä paitsi omalta 
osaltaan hyötyä noususuhdanteesta mahdollisimman paljon, ja sen 
vuoksi ne pyrkivät - nykyään ehkä lievemmin kuin aikaisemmin -
lisäämään luotonanto ansa siinä määrin kuin likviditeettimarginaali 
suinkin sallii. Talletusvarojen pitäminen käyttämättömänä kassassa 
on tappiollista, ja sen vuoksi likviditeettimarginaalia koetetaan muu
ten turvallisilta näyttävissä olosuhteissa kaventaa. Pankkijärjestel
män luotonantokapasiteettia lisää noususuhdanteen vallitessa paitsi 
tulonmuodostuksen elpymisestä sinänsä johtuva talletusten kasvu, 
myös se, että pankkijärjestelmä kokonaisuudessaan voi luoda tiettyyn 
rajaan saakka mm. shekkitilitalletuksia luotonantoansa lisäämällä.! 
Voitaisiin ehkä puhua jonkinlaisesta luottokapasiteetin suhdanne
kertoimesta.2 . Käytännön suhdannetutkimuksen kannalta ei "sellai
sella kertoimella tosin ainakaan toistaiseksi liene mainittavaa merki
tystä, koska numerolliseen muotoon sitä ei vielä liene missään eikä 
ainakaan oman maamme osalta kehitetty. Yleispätevää ex ante-
kaavaa tuskin pystytäänkään kehittämään. , 

Noususuhdanteen vaikutus pankkijärjestelmän luotonantokapa
siteetin lisäämiseen perustuu lähemmin tarkasteltuna siihen, että 
luoton kysyntä silloin kasvaa. Luotonkäyttäjien kassatarpeet eivät 
kuitenkaan vastaavasti suurene, vaan osa luotoista siirtyy pankkeihin 
talletuksina. 'Tällöin pankkien likviditeetti pysyy pitkälti tyydyt
tävänä näissäkin puitteissa tapahtuvasta luotonannon jatkuvasta 
kasvusta huolimatta. Luotonantokapasiteetin lisäämiselle tätä tietä 
tulee raja eteen, kun luotonkäyttäjien kassatarve suurenee siinä mää
rin, että uuden luotonannon edellyttämiä talletuksia ei enää riittävässä 
määrin synny. Inflaation vallitessa tällainen talletusten jälkeen jää
~inen on omiaan myöskin rajoittamaan pankkien luotonantokapa
site~tin kasvua,' mutta luotonannon lisäämisen mahdollisuudet riippu~ 
vat tällöin enemmän pankkijärjestelmän ulkopuolella olevista inflaa
tiovoimista, m~. vientiylijäämästä tai valtiontalouden vajauksesta, 
kuin mainitun jätj~stelmän sisäisistä kumulatiivisista voimista. 
_____ F. .- . 

, 1 Vrt. ,R:F!INO ROSSI Keskuspankin asemasta ja. tehtävistä. Kansantalou-
dellinen Aikakauskirja: 1951 IV s. 22. ,; -,"'~. r, 

i ' Vrt., REINO ROSSI Pankkijärjestelmän luot6ri:tntökyvystä. Kansantalou-
delllnen Aikakauskirja 1953 1 s. 136-150. ;.1: 
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Laskevan suhdanteen aikana pankkijärjestelmän luotonantokapa
siteetissa syntyy itsestään kontraktiivinen suunta, ellei keskuspankki 
erityisin toimenpitein rahan tarjontaa lisäämällä kykene sitä estämään. 
Luottojen kysyntä vähenee, ja sen mukana heikentyvät myös mahdolli
suudet luotonantoa laajentamalla »keinotekoisesti» . luoda talletuksia. 
Talletukset sitä paitsi puolestaan kasvavat muutenkin heikommin 
tulonmuodostuksen hidastuessa. Ne saattavat alkaa vähentyäkin sen 
vuoksi, että liikkeet ja muut yksityiset tarvitsevat suhdanteiden hei
kentyessä ja liikemaailman mielialan pingoittuessa entistä suurempia 
käteiskassoja velkojen ja maksujen suorittamiseen. Talletuksia ote
taan pankeista ulos ehkä hyvinkin runsaasti, jos pelätään varsinaista 
kriisiä ja pahimmassa tapauksessa pankkien maksukyvyttömyyttä. 
Tällöin on pankkien pakko jyrkästi supistaa luotonantoaan voidak
seen pitää huolta likviditeetistään. Luotonannon jyrkästä supistami
sesta johtuu taas talletuksien vähentymistä. Tällaisena alaspäin suun
tautuvana kumulatiivisena prosessina jatkuu pankkijärjestelmän 
kontraktiivinen luotonantokapasiteetin heikkeneminen. Käytännössä 
sellaista ,kai melko harvoin tapahtuu tai keskuspankin taholta anne
taan tapahtua, ainakaan meillä. Meillä on talouselämä yleensä pysynyt 
ekspansiivisena, eikä meillä laskuvaiheen mukana tavallisesti ole syn
tynytkumulatiivista, pankkijärjestelmän luotonantokapasiteetin heik
kenemiseen sinänsä perustuvaa laskusuhdannetta, vaan suhdanne
laskut ovat tapahtuneet nousun hidastumisena, joka tosin on saatta
nut ilmetä pankkijärjestelmän luotonantokyvyn vähentymisenä. 
, Vienti puolestaan on merkittävä tekijä toisaalta ottolainauksen 
osalta talletusten kasvun määrääjänä ja toisaalta antolainauksen osalta 
luotonkysynnän voimakkuuden määrääjänä. Näitä teitä myöten 
vientisuhdanteet pääsevät sangen syvälti vaikuttamaan pankkijär
jestelmän toimintaan sen lisäksi, mitä viennissä tapahtuvat suhdanne
muutokset vaikuttavat - keskuspankkirahassa aiheuttamiensa vaih
telujen kautta - liikepankkien likviditeetissä. 

Vientitulojen vaikutus rahalaitosten· ottolainaukseen on suhteelli
sesti ainakin yhtä suuri, ellei suurempikin kuin niiden vaikutus tulon
muodostukseen. Kun vienti on vain yksi ottolainaukseen vaikutta
vista tekijöistä, voidaan sen erillisestä vaikutuksesta puhua ~eoreetti
sestikin vain, jos oletetaan muiden tekijöiden pysyvän muuttumatto
mina. Tällöin voidaan todeta, että erityisesti vientiliikkeiden shekki
tilit, jotka muodostavat etenkin liikepankkien ottolainauksesta olen
naisen osan, ovat erittäin herkät vientisuhdanteiden vaikutuksille. 
Hyvinä vientivuosina shekkitilit osoittavat yleensä kasvavaa suuntaa, 
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joskin niissä juuri tällöin ilmenee tavallista suurempia kausivaihte
luitatoisaalta raakapuunhankintojen ja toisaalta laivausten muuta", 
miin harvoihin kuukausiin keskittymisen vuoksi. Shekkitileihin vai~ 
kuttaa vientitulojen osalta tavallisesti kuitenkin tasoittavasti vienti~ 
ennakoiden saanti. Niitä saadaan yleensä hyvinä vientivuosina parem, 
min kuin huonoina, koska ostajat maksavat ennakoita auliimmin sil~ 
loin, kun heidän varastonsa ovat pienet. Ennakkomaksut kauppoja 
tehtäessä ovat tavallisesti olleet puolet kauppasummasta, joskus siitä 
ylikin. Kysynnän ollessa heikko ostajat saattavat pidättyä enna-. 
koiden maksusta lähes kokonaankin. 1 

Ennakot tulevat kysymykseen lähinnä vain sahatavaran viennissä. 
Selluloosa- ja paperiteollisuuden alalla niitä vastaavat tiettyyn rajaan 
saakka nostettavissa olevat ulkomaiset luotot. Niitä nostetaan raaka7 
puun hankintoja varten syys- ja talvikautena ja ne maksetaan takaisin 
laivauskauden kuluessa. Tällaisten luottojen saanti riippuu luonnolli
sesti jossain määrin yleisestä kansainvälisestä luottotilanteesta ja 
myös asianomaisten vientiliikkeiden nauttimasta luottamuksesta ulko~ 
mailla,mutta ne kuuluvat Suomen viennin normaaleihin rahoitusmuo" 
toihin. Suurimmilla vientiliikkeillä on tätä tarkoitusta varten' omat 
shekkitilinsä ulkomaisissa pankeissa, ja markkoja tarvitessaan vienti
liikkeet myyvät sopivissa erissä ulkomaista valuuttaa liikepankeille tai 
keskuspankille ja tasoittavat sillä tavoin shekkitileissään muuten 
ilmeneviä suuria vaihteluja. Samalla merkitsevät nämä ulkomaiset 
kausiluotot, samoin kuin myös vientiennakot, jossain määrin tasoi
tusta valuutta~ulojen kausivaihteluissa. 

Viennin vaikutus liikepankkeihin kohdistuvaan luoton kysyntään 
on suurin piirtein samanlainen kuin vastaava vaikutus.keskuspankin 
suoranaiseen luotonantoon. Liikepankkien luotonannossa vientiteolli
suus näyttelee huomattavaa osaa etenkin luotontarpeidensa suuren 
vaihtelevuuden vuoksi. Vientiteollisuuden luotontarpeissa ilmenee 
paitsi suuria kausivaihteluita, myös sangen tuntuvia suhdannemuutok
sia. Hyvinä vientivuosina tietyissä vaiheissa vientiteollisuudella saat
taa olla tilaisuus maksaa vanhoja velkoja pois. '. Kun koko luotto
volyymi tällöin pyrkii kasvamaan, saavat muut liikepankkien asiak7 
kaat mahdollisuuden tyydyttää luotontarpeitaan suhteellisestikin 
runsaammassa määrin kuin huonoina. vientivuosina. Viennin näkö
alojen heikentyessä vientiteollisuus ei yleensä aivan välittömästi. voi 
vastaavassa määrin supistaa toimintaansa ainakaan melko pitkäjän-

1 Vrt.· mm. OLIN mt. 142-165 ja KAUKO KASTE - A. PIETILÄINEN 
K. E. SALONEN Puutavaran vientikaupan pankkiasiat 24-35. 
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nitteisen raakapuunhankinnan osalta' - ei esimerkiksi' keskellä hak
kuukautta, jolloin metsäkaupat on tehty ja hakkuut organisoitu. 
Raakapuuta pidetään varastossa yleensä jopa parin vuoden tarvetta 
vastaava määrä, eikä varastojen täydennyksestä täysin voida luopua 
vientitulojen vähentyessäkään. Nykyaikaiset työllisyysvaatimukset 
aiheuttavat sitä paitsi sen, että saatetaan pitää työllisyyden kannalta 
tärkeänä sekä metsä- että muidenkin' töiden jatkamista mahdollisim
man tasaisina suhdannevaihteluista riippumatta. Huonoina vienti
vuosina tämä on vientiteollisuudelle mahdollista vain lisääntyvien 
luottomäärien avulla. Kun luotonanto kokonaisuudessaan tällöin 
luonnostaan osoittaa kasvun hidastumista ja mahdollisesti alenevaa 
suuntaa, joutuu muiden elinkeinonhaarojen luotontarve pakostakin 
aikaisempaa vähemmälle huomiolle. Liikepankkien ja muidenkin 
rahalaitosten luotonantokapasiteetti supistuu edellä kerro tulla tavalla 
tulonmuodostuksen ja talletustoiminnan heikentyessä. Miten pitkälle 
vientiteollisuus katsoo, mahdolliseksi mennä raakapuuvarastojen sekä 
valmiiden tuotteiden varastojen lisäämisessä, riippuu puolestaan 
vientisuhdanteiden kehittymisestä. 

Vientiteollisuuden varastot niin hyvin raakapuun kuin valmiiden 
tuotteiden osalta merkitsevät siten huomattavaa tekijää paitsi hin
nanmuodostuksessa, myös tämän alan rahoituksessa. Varastoimisen 
mahdollisuudet ovat teknillisesti suurimmat sellaisten joukkotuot-

'teiden kuin selluloosan ja puuhiokkeen osalta, kun taas sahatavaran 
kohdalla pilaantumisen vaara on melko suuri. Yleensä merkitsevät 
varastot vientiteollisuude~e rasitusta sekä hintapolitiikan että rahoi
tuksen kannalta. Milloin vienti pääsee nimenomaan varastojen avulla 
nopeammin vauhtiin noususuhdanteen alkaessa kuin muuten, vaikut
tavat ne luonnollisesti kuitenkin rahoitukseen keventävästi. 

Se mitä tässä on todettu viennin vaikutuksesta liikepankkien 
likviditeettiin ja luotonantokapasiteettiin, pätee eräiltä' osin myös 
muihin rahalaitoksiin nähden. Muut rahalaitokset kuin Suomen Pankki 
ja liikepankit antavat meillä luottoja vientiteollisuudelle tosin melko 
vähäisessä määrin, eikä niiden koko luotonannon voida katsoa paljon
kaan riippuvan vientiteollisuuden luotontarpeiden vaihteluista. Jossa
kin määrin ovat esim. maatalouden luotontarpeet riippuvaisia metsä
talouden ja siten myös suoranaisesti viennin suhdanteista. Välillisesti 
taas ovat yleensä kaikkikin elinkeinon alat vientisuhdanteiden vaiku-, 
tusten alaisia luotontarpeittensa kehittymisen puolesta. l 

1 Vrt. REINO ROSSIn ja VEIKKO HALMEen kirjoituksiin luottovolyymin 
jakaantumisesta elinkeinoryhmittäin Suomen Pankin taloustieteellisen tutki
muslaitoksen julkaisussa »Taloudellisia Selvityksiä» vuosilta 1949-1954. 



Talletusten ja muun ottolainauksen osalta muutkin rahalaitokset 
kuin liikepankit sen sijaan ovat melkoisessa määrin suoraan vienti
suhdanteista riippuvaisia. Tämä koskee erityisesti osuuskassoja ja 
säästöpankkeja, jotka saavat talletuksensa suurelta osalta maaseu
dulta. Tulonmuodostus ja samalla säästötoiminta on maaseudulla 
olennaisessa määrin kytkeytynyt metsätalouden suhdanteisiin. Metsää 
omistavat maanviljelijät saavat hyvinä vientivuosina sekä korkeam
pia että muutenkin runsaammin kantorahoja kuin vientisuhdanteiden 
heikentyessä, kuten seuraavassa vientitulojen kehittymistä koske
vassa kappaleessa tarkemmin selvitetään. Metsätöitä tekevät pien
viljelijät ja työläiset saavat vastaavasti enemmän tuloja hyvinä kuin 
huonoina vientivuosina. Näiltä molemmilta metsätaLouden välittö
miltä tulonsaajaryhmiltä liikenee vastaavasti tuloja myös säästöihin 
enemmän suhdannenousun kuin laskun aikana, olkoonkin, että sijoi
,tustoiminta ja kulutus samalla seuraavat suunnaltaan suhdanteiden 
vaihteluja. Paitsi osuuskassojen ja säästöpankkien talletuksiin vai
kuttavat metsätalouden suhdanteet melko läheisesti myös esimerkiksi 
Postisäästöpankin ottolainaukseen. 

Muiden luotto markkinoilla toimivien rahalaitosten, kuten vakuu
tuslaitosten sekä kiinnitysluottolaitosten luotonantokapasiteetti ei 
ole kovin läheisessä riippuvuussuhteessa viennin ja metsätalouden 
suhdanteisiin, mutta ainakin välillisesti on niidenkin osalta todetta
vissa näiden suhdanneaaltojen vaikutusta. 

6. Vientitulojen kierto yhteiskunnassa 

Tarkasteltaessa niitä kanavia, joita pitkin vientitulot yhteiskun
taan leviävät ja joita myöten viennin tulovaikutukset pääsevät ilme
nemään, on syytä lähteä välittömästi mahdollisimman läheltä oman 
maamme erikoisoloja. Oloillemme on tunnusmerkillistä metsäteolli
suuden valta-asema viennissä ja maaseudun tulonmuodostuksessa. 
Tutkimuskauden kuluessa on esimerkiksi voin vienti vaikuttanut 
huomattavassa määrin etenkin maatalouden rahatuloihin, mutta sillä 
kohden ei vientitulojen kulku eroa periaatteessa kovinkaan paljon, 
paitsi ehkä tasaisuutensa puolesta, metsäntuotteiden vientiin perustu
vasta tulonmuodostuksesta. 

Metsäntuotteista saatujen vientitulojen eteneminen yhteiskunnan 
piirissä käsittää tapahtumasarjan, joka vastaa päinvastaisessa järjes
tyksessä tapahtuvaa puun liikkumista »metsästä merille». Puu kulkee 
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monien välikäsien kautta kaukaa salomailta ulkomaille mm. paperin 
muotoon joutuessaan, ja kaikki nämä välikädet edustavat samalla 
kustannustekijöitä. Esimerkiksi voin viennin alalla on vastaavasti 
melko monta vaihetta maatilalta lähtien valmiin tuotteen laivaami
seen ulkomaisille markkinoille.' 

Vientitulojen kotimaista kulkua voidaan parhaiten lähteä seuraa
maan siitä, kun viejä myy pankkiin ulkomaiset valuuttansa markkoja 
vastaan tai nostaa täkäläisestä pankista vientiennakkoa tai vienti
luottoa vastaavat määrät kotimaista rahaa. Vasta markoiksi muu
tettuna vastaa vientitavaroista saatu hinta todellista viejän käytössä 
olevaa tuloa, jollei oteta huomioon mahdollisia ulkomailla välittömästi 
suoritettavia hankintoja. 

Olipa viejä minkä alan edustaja'tahansa, hänen markkamääräisten 
tulojensa suuruus riippuu luonnollisesti huomattavalla tavalla valuutta
kursseista. Tässä ei· ole syytä lähteä käsittelemään perusteellisesti 
valuuttakurssien määräytymiseen liittyviä seikkoja. Todettakoon 
vain, että yleisesti ottaen ne määräytyvät samanlaisen, kysyntään ja 
tarjontaan perustuvan hinnanmuodostuksen mukaan kuin muutkin 
hinnat mikäli saavat kehittyä vapaasti. Vapaiden valuuttakurssien 
vallitessa valuuttojen tarjonnan lisääntyminen viennin vilkastuessa 
on omiaan alentamaan valuuttakursseja, ellei' tuonti välittömästi 
aiheuta toisaalta kysynnän kasvua. Viennin vaikeutuessa ja mahdolli
sesti tuonnin edelleen lisääntyessä, kuten meillä use~n tapahtuu, paine 
suuntautuu. valuuttakurssien ,nostamisen puolelle.:" Valuuttasäännös
telyn aikana nämä paineet eri suuntiin koetetaan jättää enimmäkseen 
ja mahdollisuuksien mukaan' huomioon' ottamatta, koska sellaisen 
säännöstelyn tarkoituksena on yleensä juuri valuuttakurssien vakaana 
pitäminen. 

Valuuttakurssien ei vapaanakaan ollessaan' välttämättä tarvitse 
kovin herkästi seurata valuuttojen kysyntä- ja ,tarjo:ntasuhteita, jos 
on olemassa riittävän suuri valuuttavaranto heilahtelujen »puskurina». 
Vasta valuuttavarannon voimakas supistuminen saattaakin tuoda 
esille sen paineen, joka muuten ilmenisi valuuttakurssien nousuna. 
,Tällaisista seikoista tarjoavat meillä kouriintuntuvia 'esimerkkejä mo
lempien maailmansotien ajat sekä 1930-luvun alkupuolen pulavuodet 
ja erityisesti toisen maailmansodan jälkeiset ajat. 

Selvää. on, että viennin suhdannevaikutuksia empiirisesti tutkit
taessa valuuttakurssit ja valuuttapolitiikka joutuvat väistämättö
mästi jossain määrin selvitettäväksi. Ne eivät ole kuitenkaan sinäns~ 
tämän tutkimuksen keskeisiä probleemoja, elleivät ne liity suoranai-
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sesti viennin elvyttämistä tarkoittaviin toimenpiteisiin. Vientitulojen 
kotimaisen muodostumisen kannalta valuuttakurssit ovat kuitenkin 
»annettuja tösiasioita», vaikka ne olennaisesti vaikuttavatkin vienti
tulojen suuruuteen.' 

Puutuotteiden viennin osalta muodostaa puunjalostusteollisuuden 
tuotantoporras ensimmäisen varsinaisen tulonsaajaryhmän, jos jäte
tään ottamatta huomioon meillä voimakkaiksi kehittyneet vienti
yhdistykset, joista osa on samalla tosiasiallisesti myyjiä. Vientiteolli
suuden kohdalla tulojen käyttö jakaantuu jo hyvin moneen tarkoi
tukseen, joista on syytä lähemmin tarkastella vain eräitä tärkeimpiä. 
Osinkoja ja esimerkiksi sijoituksiin käytettäviä varauksia lukuun otta
matta nämä menot edustavat kustannuseriä. 

Puunjalostusteollisuuden kustannukset, jotka siis toisaalta ovat 
joidenkin tulonsaajaryhmien tuloja, olivat erään, melko ylimalkaisen 
tutkimuksen mukaan vuonna 1953 yleispiirtein seuraavanlaiset: 1 

Sahatavara 

Puuraaka-aineen kustannukset 
Suoranaiset valmistuskustannukset ...................... _ .. . 
Yleiskustannukset ...................... : .... ',' .......... . 
Myynti- ja vientikustannukset .................... _ ........ . 

Sulfiittiselluloosa 

Puuraaka-aineen kustannukset 

'/, kokonais
kustannuksista 

68.3 
17.9 

6.0 
7.8 

100.0 

48.1 
Suoranaiset valmistusktistannukset ....... : ; . . . . . . . . . . . . . . . . . 35.6 
Yleiskustannukset ........................................ 10.9 
Vientikustannukset 

Sulfaattiselluloosa 

Puuraaka-aineen kustannukset ............................ . 
Suoranaiset valmistuskustannukset ......................... . 
Yleiskustannukset + myynti- ja vientikustannukset ......... . 

5.3 

100.0 

49.9 
31.7 
18.6 

100.0 

Näistä jaotuksista voimme havaita, että puuraaka-aineen kustan
nukset ovat sahateollisuuden osalta lähes 70 % kokonaiskustannuk-

1 Vrt. vuoden 1953 kustannuskriisin johdosta puunjalostusteollisuuden kus
tannustekijöitä tutkimaan asetetun väliaikaisen toimikunnan mietintöön, joka 
on jätetty monisteena valtioneuvostolle 12/5-53. Mainittu mietintö ei vastanne 
tieteelliselle perusaineistolle asetettavia vaatimuksia. Kaikin Illahdollisin 
varauksin se kuitenkin antanee yleiskuvan puunjalostusteollisuuden kustannus
tekijöiden keskinäisistä suhteista. 
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sista, kun vastaava luku selluloosateollisuuden kohdalla on jaotuksen 
mukaan .n. 50 %., Kokonaisuutena ottaen voitaneen laskea maamme 
vientituloista joutuvan runsaasti puolet metsätalouteen raakapuun 
hankintakustannuksina. 

Vientiteollisuuden muiden paitsi raakapuun hank!intaan liittyvien 
kustannusten tarkastelu voidaan tässä yhteydessä kohdistaa etupäässä 
palkkakustannuksiin etenkin sen vuoksi, että kustannusten kehitystä 
voidaan yleiseltä kannalta seurata vain palkkojen osalta. Varsinai
sessa jalostusvaiheessa palkkojen osuus tosin on melko pieni. Sellu
loosatehtaassa ei tarvita kovin suuria työntekijämääriä, ja esimerkiksi 
suuret paperikoneet pyörivät vain· muutaman ammattimiehen valvon
nan alaisina. Edellä mainitun mietinnön mukaan,valkaisemattoman·, 
kovan sulfiittiselluloosan valmistuspalkat olivat tutkimusajankoh
tana 1 800 markkaa tonnilta, kun kokonaiskustannukset olivat 32 000 
markkaa, joten tehdaspalkat olivat hieman yli 5 % kokonaiskustan
nuksista. Valkaisemattoman sulfaattiselluloosan osalta suhde oli tut
kimusten mukaan hieman alempi. Sahatavaran tuotannon kohdalla 
vastaava suhdeluku oli huomattavasti suurempi, noin 15 %, minkä 
seikan merkitystä toisaalta tasoittaa se, että raakapuun hankinnassa 
sahatavarateollisuus pääsee vähemmällä työllä ja pienemmillä työ
kustannuksilla. 

Tarkasteltaessa kaikkien palkkamenojen yhteistä osuutta koko
naiskustannuksista voidaan edellä mainitun komitean mietinnön perus
teella todeta, että sahojen osalta tällainen suhde oli ko. ajankohtana 
43 %. Sahatavaroilla hankitusta vientitulosta suuntautuu näin ollen 
yleisesti ottaen noin 40 % palkkoihin, jos ajatellaan, että vientitulot 
sisältävät kokonaiskustannusten lisäksi hieman voittoakin. Selluloosa
tuotannon osalta palkat olivat tutkimusajankohtana keskimäärin 
55 % kokonaiskustannuksista, joten voitaneen sanoa, että selluloosan 
antamista vientituloista yleensä menee noin puolet palkkoina yhteis
kuntaan. Mainittuihin palkkaosuuksiin ei ole luettu vielä mukaan 
niitä palkkoja, joita maksetaan tavaraa kuljetettaessa tehtaalta lai
valle. Palkkatulot ovat vientituloista siten sangen merkittävä osa. 

Edellä esitetyt suhteet vientitulojen jakautumisesta palkkoihin ja 
muihin tulomuotoihin perustuvat vain yhdeltä ajankohdalta tehtyihin 
ja ilmeisesti melko epätäydelliseen perusaineistoon nojautuviin kus
tannuslaskelmiin, joten niille ei voida vaatia yleispätevyyttä. Kustan
nuslaskelmat slnänsäkin saattavat olla usein tulkinnanvaraisia eten
kin erilaisten poistojen ja pääomamenojen osalta. Tämä koskee eri
tyisesti puunjalostusteollisuuden alalla raakapuuvarastojen arvon-

7 4028-55 
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vähennyksiä. ·Vuodesta toiseen näiden arviointien perusteet ilmeisesti 
jossain määrin muuttuvat suhdanteiden mukana, koska esimerkiksi 
hyvinä vuosina raakapuuvarastoja ollaan valmiit voimakkaasti pai
suttamaan ja samalla niiden arvo kyetään nopeasti poistamaan kir
janpidosta, ilman että vuositulos silti tulee negatiiviseksi. Tällaisiin 
kustannuslaskelmiin on sen vuoksi suhtauduttava varauksin, joskin 
ne toisaalta antanevat ainakin yleispiirtein oikean kuvan. 

Kustannuslaskennan tietä ei tässä yhteydessä päästä kovin pit
källe senkään vuoksi, että laskelmia on perin vähän käytettävissä. 
Mainittu komitean mietintö ei tosin ole aivan ainoa lajissaan, mutta 
kovin paljon ei ole sen lisäksikään. Eino Saari suoritti 1930-luvulla 
vastaavanlaisia laskelmia mm. selluloosantuotannon osalta, jolloin hän 
tuli siihen tulokseen, että sulfiittiselluloosan raakapuuna käytetyn 
kuusipaperipuun omakustannushinta oli vuosina 1927-1929 noin 
38-44 % tuotteen myyntiarvosta tehtaalla. Vastaava luku puu
hiokkeen osalta oli 47-50 %. Raakapuun osuus kustannuksista oli 
mainittuina vuosina ilmeisesti alhaisempi kuin vuonna 1952, jota 
edellä kosketellut komitean laskelmat koskevat. Tehdastyöväen pal
kat vuosina 1927-1929 olivat Saaren mukaan 7-8 % sulfiittisellu
loosan ja 16-17 % puuhiokkeen myyntiarvosta tehtaalla. 1 . 

Välittömästi tulonmuodostukseen vientiteollisuudenkin osalta vai
kuttavat pi11kkojen ohella mm. osingonjaot. Niiden samoin kuin 
vientiteollisuuden kannattavuuden seuraamiseen eri· suhdannevai
heissa ei kuitenkaan ole sanottavasti edellytyksiä. Teollisuutta edus
tava 'raloudellinen Tutkimuskeskus on tosin laskenut joiltakin sodan
jälkeisiltä vuosilta teollisuuden kokonaistulostaseita ja tarkastellut 
kustamiusrakenteen kehitystä. Suomen Pankin taloustieteellisen tut
kimuslaitoksen toimesta on tehty vastaavanlaisia tutkimuksia, mutta 
nekin koskevat vain sodanjälkeisiä aikoja. Näiden lisäksi on mainit
tava mm. Tudeerin melko suppeaan aineistoon perustuvat tutkimuk
set teollisuuden kannattavuudesta vuosilta 1928-1936. 2 Mihinkään 
pitkiin sarjoihin ei tässä suhteessa ole mahdollisuus päästä olemassa 

1 EINO SAARI Tutkimuksia Suomen puuvanuketeollisuuden raaka-ainekus
tannuksista 78-88. Vastaavia lukuja sahateollisuuden alalta EINO SAARI Tutki
muksia Suomen sahateollisuuden raaka-ainekustannuksista 104-110. 

2 A. E. TUDEER Katsaus teollisuuden pääomasuhteisiin ja kannattavai
suuteen bilanssitietojen valossa. Kansantaloudellinen Aikakauskirja 1929 IV. 
Suomen teonisuusyhtiöiden pääomasuhteet ja kannattavuus sekä suhdanteiden 
vaikutus niihin; Kansantaloudellinen Aikakauskirja 1938 1. Myös ODAL STA
DIUS Finl!l,;d~ industribokslut ären 1928-1937. Ekonomiska Samfundets Tid
skrift, ny.serie 42. 

". 
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olevien tutkimusten perusteella. Osinkojen jako kuvastunee toisaalta 
jossakin määrin osakkeiden arvossa, joten' osinkojen,' tason ja sen 
mukana liikkeiden kannattavuuden kehitystä voitaneen tietyin varauk
sin seurata pörssikurssien vaihtelujen pohjalla, joskin tällöin on muis
tettava, että kursseihip. vaikuttavat mm. rahan arvon kehitys, raha
markkinoiden tila ym. teoHisuuden kannattavuuden ja osinkojen suu-
ruuden lisäksi. ' 

Muiden kuin metsäntuotteiden viennin osalta ei edellä mainittujen 
kaltaisia tietoja juuri ole saatavissa. Ei ole paljon mahdollisuuksia 
selvittää esimerkiksi maataloustuotteiden viennistä saatujen vienti
tulojen jakaantumista eri komponentteihin.Maataloustuotteiden 
vientihintojen vertailu kotimaisiin vastaaviin hintoihin tietenkin jos
sain määrin valaisee sitä seikkaa, missä määrin vientitulot tällä alalla, 
oV,at koituneet mm. maanviljelijäin hyväksi. 

Maataloustuotteiden osuus viennistä on toisen maailmansodan jäl
keen jäänyt melko vähäiseksi - vuosina 1949-1952 se on ollut keski
määrin vain 1-2 %. Maailmansotien välisenä aikana vastaava osuus 
oli vielä noin 10 %, ja ennen ensimmäistä maailm3Jllsotaa tämä suhde 
oli 20 %:n paikkeilla, kuten eri ajanjaksojen kohdalta myöhemmin, 

l' todetaan.' Maanviljelijäin tulonmuodostuksen kannalta maatalous-
, tuotteiden viennin merkitys on supistunut suurin piirtein samassa 

suhteessa kuin kokonaisvienninkin kannalta. Jutilanarvion mukaan 
maataloustuotteiden viennin osuus maatalouden kokonaistuotosta 
oli välittömästi ennen ensimmäistä maailmansotaa, vuosina 1912-
1914, noin 12 %, 1920-luvun ensimmäisinä vuosina vain 7 % ja esi
merkiksi, vuosina 1932-1933 noin 9 %.1 Maanviljelijäin tulonmuo-: 
dostusta seurattaessa toista maailmansotaa edeltäneinä aikoina voi
daan näin ollen pitää mielessä, että yhdeltä kymmenekseltään tämä. 
tulonmuodostus riippuu vientisuhdanteista. Kun maataloustuottei
den vienti on käsittänyt pääasiallisesti karjataloustuotteita, etenkin. 
voita ja juustoa, voidaan tarkastelu tältä osalta keskittää mainittui
hin tuotteisiin, niiden vientimääriin ja' hintoihin. 

Vientituloista pääsee maaseutuväestö kuitenkin paljon suurem
massa määrässä osalliseksi metsätalouden kuin maatalouden kautta; 
Metsätalouden antamat nettotulot ovat 1920- ja 1930-luvuilta suori
tettujen kansantulolaskelmien mukaan olleet yleensä runsaasti puolet 
vastaavaan maataloustuloon verrattuna tai joinakin vuosina lähes 
samaa suuruusluokkaa. Vertailun vuoksi mainittakoon, että vuonna, 

1 K. T . .JUTILA Suomen maatalous ja maatalouspolitiikka 20. vuosisadalla 85. 
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1929 maataloudesta saatu nettotulo. kansantulolaskelmien mukaan 
oli 3.9 mrd. markkaa, kun metsätalous tuotti vastaavasti 3.2 mrd. 
markkaa. Vuodelta 1938 vastaavat luvut olivat 5.7 mrd. ja 4.9 mrd. 
markkaa. 

Voitaneen sanoa, että metsätalouden tulot k,oituvat melkein koko
naan maaseutuväestön hyväksi. Kantorahatuloista on yleensä aina
kin kaksi kolmannesta mennyt yksityisille metsänomistajille, lopun 
joutuessa yhtiöille ja valtiolle. Ilmeisesti yksityisten metsänomista
jien osuus vaihtelee eniten suhdanteiden mukana, sillä sekä valtion 
että yhtiöiden metsistä suoritetut hakkuut näyttävät yleensä jatku
neen melko tasaisesti esimerkiksi 1920- ja 1930-luvuilla.1 

Kantorahatuloissa tapahtuvat vaihtelut ovat perustana maaseu
dun taloudellisessa· elämässä laajemmissakin puitteissa ilmeneville 
heilahteluille.2 Kantorahoilla rahoitetaan maaseudulla tärkeimmät 
sijoitustarpeet, ja niiden turvin suoritetaan ehkä enimmät uudistukset 
ja korjaukset. Kantorahatulot ovat tässä mielessä suhdannekehityk
sen kannalta voimakkaasti strategisessa asemassa. On huomattu, että 
esimerkiksi maatalouskoneiden hankinnat seuraavat kantorahatulo
.jen vaihteluita.3 Samanlainen havainto voidaan ilmeisesti tehdä myös 
maaseudun rakennustoiminnan suhteen. Rakennustoiminnan elpy
minen merkitsee palkkasummien kasvua rakennusalalla, lisää tilauk
sia rakennustarvikkeita tuottavista tehtaista jne. 

Kantorahatulojen vaihtelut koskevat jossain määrin suoraan myös 
ns. pienviljelijöitä, sikäli kuin heillä on myytäväksi kelpaavaa met
sää. Tärkeimmältä osaltaan vientitulot kuitenkin joutuva-,t pienvil
jelijöiden hyväksi metsätöistä saadun palkan muodossa.. Sangen 
tavallista onkin Suomen pienviljelijäväestön piirissä, että talvikuu
kausiksi hakeudutaan metsätöihin, kun työn mahdollisuudet nimen
omaan pienten viljelmien osalta tällöin ovat lähes olemattomat. 
Vaikka pitkät ajat on pohdittu ajatusta saada pienviljelijäväestön 
talvityökausi muutenkin käytetyksi, mm. pienteollisuuden puitteissa, 
pienviljelijäväe'stön . talvityöllisyys ja tulonmuodostus on edelleen 
ratkaisevasti riippuvainen metsätöistä, kuten edellä on osoitettu. 
Se merkit$ee suurta epävarmuustekijää pienviljelijäin taloudellisessa 
asemassa. Metsätyöväestön kokonaismäärä vaihtelee niinittäin vuo-

1 WARIS mt. taulukko 1. 
2 Vrt. SIMONEN mt. 69-73 ja 88. 
3 Vrt. RUNAR HERNBERG Verkstadsindustrins aktuella omställningsproblem 

inför partiell övergång från krigsskadestånd till hemmamarlmad och fri export. 
Ekonomiska Samfundets Tidskrift, tredje serien, årgång 2, n:o 1, s. 8. 
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desta toiseen hyvinkin paljon, ja parhaimpina metsätyökuukausina, 
tammi-maaliskuussa, metsätöissä saattaa työskennellä jopa 10-
kertainen määrä vähätöisimpiin kesäkuukausiin verrattuna.! Metsä
työpaIkat sinänsä ovat vaihteluiltaan kuitenkin yleensä tuntuvasti 
jäykempiä kuin metsänomistajain kantorahatulot, joiden sanotaan 
olevan metsätalouden kustannusten joustavin osa. 

Samalla kun kantorahatulot merkitsevät tärkeätä sijoitusvarojen 
lähdettä maaseudulla, suuntautuu metsätyöpaikkojen käyttö ilmei
sesti suurelta osalta kulutuksen lisäämiseen. Viimeksi mainittuakin 
tietä myöten jatkavat vientitulot kulkuaan muualle yhteiskuntaan. 
Tarkkoja mittauksia metsätyöpaikkojen, sen enempää kuin kanto
rahatulojenkaan jakaantumisesta kulutukseen, säästämiseen ja suo
raan. sijoitustoimintaan ei kuitenkaan voida suorittaa tilastojen puut
tuessa. Rahojen kertymistä maaseudun rahalaitoksiin voidaan sen 
sijaan seurata, ja sillä kohden voidaan ainakin osapuilleen päätellä, 
missä määrin metsätulot kokonaisuudessaan ovat saattaneet vaikut- . 
taa säästötoiminnan kehitykseen maaseudulla. 

Edellä jo mainittiin, että kantorahatulojen ja maatalouskoneiden 
menekin välillä on sangen vankka yhteys. Samanlaista riippuvuutta 
on monien muidenkin pääomatavaroiqep. hankintojen ja metsätulojen 
välillä, joskin asia on ehkä selvimmin osoitettavissa maatalouskoneiden 
suhteen. Kaiken kaikkiaan aiheuttaa vientitulojen kasvu kotimarkki
natavaroitten kysynnän vilkastumista kautta linjan, vaikka suora
naisia yhteyksiä vientiin saakka ei olekaan osoitettavissa. Tällaisia 
»toisen linjan» vientivaikutuksia on kuitenkin syytä tarkastella erik
seen. 

7. Vientitulojen kerrannaisvaikutuksista kansantaloudessa 

Edellä esitettyjen välittömien tulo vaikutusten lisäksi on vienti
suhdanteilla moninaisia välillisiä vaikutuksia yleiseen kansantulon 
muodostukseen ja sitä tietä koko kansantalouden sisäiseen aktivi
teettiin. 

Teoreettisesti katsoen voidaan vientitulojen välillisiä vaikutuksia 
yleispiirtein tarkastella ns. tulokerroinanalyysin perusteella, joskaan 
silloin ei vielä päästä käsiksi viennin suhdannemuutoksista johtuviin 
vaihteluihin. Tulokerroinanalyysi kohdistaa huomionsa. niihin »lopul
lisiin» ja »pitkän tähtäimen» vaikutuksiin, joita tietyillä kansantuloa 
lisäävillä tai vähentävillä tekijöillä on kansantulon kokonaistasoon 

1 WARIS mt. 83. 
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vaikutuksen osoittautuessa pysyväisluonteiseksi. Käytännössä tulo
tekijöiden vaikutukset kuitenkin alituisesti muuttuvat. Kun on kysy~ 
mys nimenomaan suhdannetekijöiden tulovaikutuksista, ei pysyvien 
muutosten etsiminen vastaa täysin käsillä olevaa tutkimustehtävää. 
Lyhyelläkin tähtäimellä katsottuna vaikutusten suunnat saattavat 
olla kuitenkin samat kuin pitemmän ajanjakson kuluessa, joten tulo
kerroin analyysin kaavoja voidaan käyttää jossain 'määrin syy-yhte
yksien periaatteelliseen selventämiseen. 

Ulkomaankaupan tulokerroin on ,rakenteeltaan samanlainen kuin 
yleinen tulokerroin, jota on käytetty mm. valtion menojen tulQ- ja 
työllisyysvaikutusten selvittelyyn. 1 Colin Clark on käyttänyt Austra
lian kansantuloa tutkiessaan seuraavaan muotoon puettua tuloker
roinkaavaa: 

y=(V+X) 1 
1-0 + q 

jossa kummallakin puolella on kysymys asianomaisten suureiden muu
toksista itse kerrointa lukuun ottamatta. Y tarkoittaa kansantuloa, 
V sijoitusmenoja, X vientiä, 0 rajakulutusalttiutta ja q rajatuonti
alttiutta.2 Näistä tekijöistä tunnetaan meillä usean vuosikymmenen 
ajalta vain vienti, kun sen sijaan mm. sijoitustoiminnan osalta meillä 
on suoritettu laskelmia vain vuodesta 1951 lähtien. Tulokerroinana
lyysin käyttäminen tämän tutkimuksen puitteissa on siten hylättävä 
senkin vuoksi, ettei tarpeellisia tietoja ole käytettävissä. 

Mainitun yksinkertaisen kaavan mukaan voidaan kuitenkin syy
yhteyksien selventämiseksi todeta, että viennin samoin kuin sijoitus
toiminnankin tulo- ja sen mukana työllisyysvaikutus riippuu asian
omaisen maan rajakulutus- ja rajatuontialttiuden suuruudesta. Raja
kulutusalttiudella tarkoitetaan tällöin sitä osaa kansantulon lisäyk
sestä, joka käytetään kulutukseen. Vastaavasti rajatuontialttiudella 
tarkoitetaan sitä osaa kansantulon lisäyksestä, joka käytetään tuonti-

1 Vrt. VEIKKO HALME Huomioita ulkomaankaupan tulokertoimesta. Kan
santaloudellinen Aikakauskirja 1951 IV s. 214-269. 

2 Vrt. COLIN CLARK and J. G. CRAWFORD The National Income of Al1stralia 
102. Myös esim. Keynes ja Robertson ovat esittäneet omat ulkomaankaupan 
multiplikaatiokaavansa, jotka kaikki kuitenkin yleensä ovat muunnettavissa 
samaan muotoon, joten' tässä ei ole syytä tarkastella 'useampia eri mahdolli
suuksia. Vrt. J. J. POLAK The Foreign Trade Multiplier. The American Eco
nomic Review VoI. 37, 1947 s. 889-897. Erittäin merkittävää työtä ulkomaan
kaupan multiplikaatioteorian alalla on tehnyt FRITZ MACHLUP teoksessaan 
International trade and the national income multiplier. 
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tavaroiden hankkimiseen. Tulokerroinanalyyseissa nämä kertoimet 
yleensä ajatellaan muuttumattomiksi, mikä ei hevin vastanne suh
danneanalyysin vaatimuksia, sillä nimenomaan tuontialttiuden voi
taneen ajatella jatkuvasti muuttuvan vientisuhdanteiden, valuutan 
saannin ja tuontihintojen muuttuessa. Jos vientisuhdanteiden paran
tuessa kotimainen hintataso pyrkii nousemaan, saattavat tuonti
tavarat tulla nopeasti poikkeuksellisen kysytyiksi. Tuontialttiuden 
olettaminen muuttumattomaksi ei tällöin vastaa todellisuutta. 

Vientisuhdanteiden välillisistä vaikutuksista onkin tärkeimpiä se, 
miten ne vaikuttavat tuontiin. Tuonnin kasvumahdollisuudet rajoit
tuvat ns. kansainväliseen marginaaliin.! Tämä kansainvälinen mar
ginaali määrää samalla muissakin suhteissa kotimaan taloudellisen 
ekspansion rajat. Ratkaisevaa on tällöin se, milloin vaihtotase alkaa 
kehittyä epäedulliseen suuntaan: Vaihtotaseen kehitys voi nimittäin 
kääntyä epäedulliseen suuntaan viennin ja valuuttatulojen noususta 
huolimatta, jostuontiin ja muihin tarkoituksiin tarvittavat ulkomaiset 
maksut ylittävät vastaavat tulot, ellei samanaikaisesti ole saatavissa 
pitkäaikaisia luottoja ulkomailta. Lyhytaikaiset luotot antavat vain 
tilapäistä helpotusta. 

Vientisuhdanteiden heikentyessä saattaa' tuonti kotimaisen eks
pansion toistaiseksi edelleen jatkuessa pysyä noususuunnassa, ja sil
loin tulee mainittu kansainvälinen marginaali sitäkin nopeammin 
loppuun käytetyksi. Seurauksena on tällöin valuuttatilanteen kiristy
minen ja ehkä pakko turvautua tuonnin säännöstelyyn. 

Tuonnin kehittymistä voitaneenkin pitää melko herkkänä vienti
tulojen välillisten vaikutusten ilmaisijana nimenomaan meillä, missä 
kotimainen tuotanto on melko rajoitettua - aikaisempina vuosikym
meninä ilmeisesti suhteellisesti vieläkin rajoitetumpaa kuin nykyisin 
- kokonaiskysyntään ja tarpeisiin verrattuna. Tämä koskee etenkin 
sijoitustavaroita, kuten koneita, joiden suhteen olemme jatkuvasti 
'suurelta osalta ulkomaisesta tu,onnista riippuvaisia. 

Tuonnin kasvu noususuhdanteen aikana riippuu luonnollisesti 
paitsi tuontitavaroiden hintasuhteista vastaaviin kotimaisiin tava
Toihin verrattuna ja kotimaisen tuotannon mahdollisuudesta tyydyt
tää kasvavat tarpeet, myössäästämis- ja kulutusalttiudesta. Mikäli 
kuluttajat säästävät tulojen kasvaessa suhteellisesti enemmän kuin 
aikaisemmin, ehkäisee se ainakin kulutustavarain tuonnin kasvua. 

1 GUNNAR MYRDAL Konjunktur och offentlig hushållning 27 ja BRINLEY 
THOMAS Monetary Policy and Crisis 119-124. 
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Toinen asia on kuitenkin, mihin tarkoitukseen säästövaroja tullaan 
käyttämään. -Jos ne sijoitetaan talletuksina. pankkiin, ne joutllvat 
luotonannon kautta ehkä juuri sellaiselle yrittäjälle, joka hankkii 
koneita ulkomailta. Siten kuluttajain suorittama säästäminen ei 
sinänsä estä tuonnin kasvua, vaan ainoastaan ehkä muuttaa, sen 
kokoonpanoa. Tuonnin kehittymisen kannalta on kuluttajain suorit
tamaan rahasäästämiseen verrattuna merkittävämpi seikka koti
maisen tuotannon. kyky tyydyttää kasvavan kysynnän vaatimuksia. 

Tarkasteltaessa lähemmin vientitulojen kulkua ensisijaisilta, varsi
naisen vientitoiminnan puitteissa toimivilta, tulonsaajilta seuraaville 
tuloryhmille, joudutaan melko pian epävarmoille arvailujen teille. 
Tilastollisille toteamuksille ei niin pitkälle mentäessä enää ole juuri 
mahdollista löytää kiinteätä pohjaa. Jo ensiasteisten vientitulojen 
saajien tulonkäytöstä esimerkiksi säästämiseen ja kulutukseen jao
teltuna voidaan saada vain hajatietoja, joilla,ei ole kokonaisuuden tut
kimisen kannalta mainittavaa merkitystä. Numerollisiin tarkastelui
hin ei näiden sekundääristen tulovaikutusten osalta ole tässä tutki
muksessa välttämättä tarpeenkaan py~kiä, vaan riittänee, kun osoite
taan, millä tavalla toissijaiset vaikutukset ovat mukana vientisuhdan
teiden ekspansiivisia tai kontraktiivisia seurauksia vahvistamassa. 

Vientiteollisuuden portaassa vaikuttaa vientitulojen kasvu paitsi 
raaka-ainehankintojen, myös mm. sijoitusten lisääntymiseen. Uusien 
teollisuuslaitosten rakentaminen merkitsee tulojen kasvua ja lisää 
työtilaisuuksia rakennusalalla, jolla alalla meillä muutenkin kotimai
set suhdannemuutokset ilmenevät sangen herkästi. l Aivan pienet 
vientisuhdanteiden muutokset eivät luonnollisestikaan kykene aiheut
tamaan suuria heilahteluja vientiteollisuuden rakennustoiminnassa. 
Siihen tarvitaan melko syvälle käypiä muutoksia yrittäjien tulevai
suuden odotuksissa sekä tietenkin myös reaalisissa mahdollisuuksissa 
suunnitelmien rahoittamiseksi. Suurelta osalta vientiteollisuuden 
kapasiteetin laajentaminen on meillä ilmeisesti tapahtunut suhdan~ 
teista riippumatta, metsäteollisuustuotteiden pysyvän kasvun kan
nustamana. Kun mm. luottomarkkinoidenkin kehittyminen puoles
taan riippuu meillä olennaisessa määrin vientisuhdanteista, kytkeyty-. 
vät vientiteollisuuden luotonsaannin mahdollisuudet kuitenkin kiin
teästi viennin kehitykseen. Hyvät luotonsaannin mahdollisuudet ovat 

1 Esimerkkinä vientisuhdanteiden vaikutuksesta sijoitustoimintaan voidaan 
mainita varsinaisen vientiteollisuuden ulkopuolelta meijereiden perustamisessa 
1890-luvulla ilmennyt jaksottaisuus sen mukaan, miten voin vienti kehittyi, 
vrt. SIMONEN mt. 119-122. 
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muuten otollisissa' olosuhteissa omiaan kiihottamaan. vientiteollisuu
den kapasiteetin laajennuksia. Rakennusalan ollessa muutenkin suu
ressa määrin luotoilla· rahoitettavaa yritteliäisyyttä, kytkeytyvät 
koko rakennustoiminnan .suhdante!3t paitsi viennin kulkuun, myös 
luottomark~inoiden suhdanteisiin, jotka tosin määräytyvät viennin 
puolelta saamiensa sysäysten lisäksi myös monien. muiden suhdanne
tekij öiden' mukaan. Niinpä meilläkin - kuten esimerkiksi vuoden 1928 
rakennustoiminnan kiihkeä nousuvaihe osoitti ----'- rakennusalan .suh
danteet saattavat, poiketa suurestikin vientisuhdanteista niin kauan 
kuin luottomarkkinoiden likviditeetti säilyy hyvänä. 

Vientitulojen siirtyessä näin t.ärkeältä' osaltaan rakennusalalle, 
jatkavat ne siitä kulkuaan rakennusalan kustannusrakenteen mukai
sesti uusille tulonsaajille. Nämä puolestaan käyttävät tulonsa osittain 
kulutukseen ja osittain sijoituksiin - ehkä esim. asunnonrakennus
toimintaan. Teoreettisesti tällaista tulojen jatkuvaa siirtymistä voi
taisiin seurata rajattomiin, mutta empiirisen tutkimukisen kannalta 
mahdollisuudet tässä suhteessa rajoittuvat melko vähiin. 

Vientiteollisuuden kapasiteetin" lisääminen edellyttää osaltaan 
.konehankintoja, jotka tapahtuvat joko ulkomailta tai kotimaasta. 
Viime aikoina on kotimainen metalliteollisuutemme voinut kasvavassa 
määrin tyydyttää nimenomaan puunjalostusteollisuuden konehankin
tojen tarvetta, mutta aikaisemmin lähes kokonaan ja vieläkin suu
relta osalta ollaan siinä suhteessa riippuvia tuonnista .. 

Raakapuun hankintoihin menevien vientitulojen osalta.on jo edellä 
todettu, että metsänomistajien s~amat kantora,hat muodostavat tär
keän perustan maatalouden sijoitustoiminnalle.l Maatalouden raken
nustoiminta ja konehankinnat ovat olennaisessa määrin riippuvia 
kantorahöjen muodostumisesta. Rakennustoiminnan osalta kanto
rahatulojen va.ihtelut siirtyvät rakennusalan tulonsaajien eduksi tai 
vahingoksi. Rakennusala on etenkin sekatöiden osalta tietyssä mie
lessä yleisammatti, johon siirtyy työntekijöitä melko herkästi muilta 
aloilta tulonsaannin mahdollisuuksien mukaan. Tämän vuoksi vienti
suhdanteidenkin välilliset kerrannaisvaikutukset tätä tietä ovat san
gen monitahoiset ja ennakolta vaikeasti. arvioitavat. 

Kantorahojen käyttö maatalous- ym. koneiden hankintaan siirtää 
vientitulojen vaikutuksen osittain tuonnin puolelle ja osittain koti
maisen metalliteollisuuden piiriin. Metalliteollisuuden kustannus
rakenteesta taas riippuu, miten tulovaikutukset haaroitt.uvat sen 

1,·Vrt. esim;.SIMONEN mt. 69-73. 

8 
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kautta seuraaville tulonsaajille. Meillä kotimainen metalliteollisuus on 
raaka-aineittensa ja puolivalmisteittensa puolesta lähes kokonaan 
riippuvainen ulkomaisesta tuonnista, joten siltä osin kysynnänlisäyk
set tai vähennykset kohdistuvat nopeasti tuontiin. 

Metsä- ja uittotyöpaIkkojen käytöstä ei ole mahdollista esittää 
kovinkaan varmoja arvailuja, kuten edellä jo todettiin. Rahalaitok
siin säästöinä menevät osat joutuvat palvelemaan asianomaisen raha
laitoksen luotonantoa ja sitä tietä elinkeinoelämän sijoitustoimintaa. 
Siten luottojärjestelmä tälläkin kohden suuntaa reaalisen tulonmuo
dostuksen uusille urille. Kulutukseen menevä osa metsätyöpaIkoista 
välittyy tavaranostojen kautta osittain tuontiin ja osittain kotimaiselle 
tuotantoelämälle. Kotimaisen tuotantotoiminnan kautta tapahtuu 
tulojen siirtymistä edelleen eri tuotannontekijöille ja sijoituksiin, 
joista rakennustoiminta tässäkin tapauksessa saattaa olla ensisijaisen 
tärkeä kohde. 

Vientitulojen välilliset kerrannaisvaikutukset ulottuvat yleisesti 
sanoen kaikkialle talouselämään, joskin yksityiskohtiin menevän 
tutkimuksen avulla varmaan voitaisiinkin osoittaa, että tietyt elin
keinoelämän ja rahatalouden alat ovat herkemmin näille vaikutuksille 
alttiita kuin toiset. Melko suurella todennäköisyydellä voitaneen 
sanoa, että viennistä lähtevä tulojen kierto kohdistuu meillä olennai
sessa määrin rakennusalalle. Rakennukset on meidän ilmastossamme 
tehtävä vankemmiksi kuin monissa eteläisemmissä maissa, jonka 
vuoksi rakennuskustannukset meillä myös pyrkivät nousemaan huo
mattavasti korkeammiksi kuin yleensä muualla. Hyvien vientisuh
danteiden mukanaan tuomat >}ylimääräiset>} tulot pyritäänkin. meillä 
suuntaamaan suurelta osalta rakennuksiin muun sijoitustoiminnan 
ohella. Kun muu sijoitustoiminta toisaalta edellyttää ratkaisevassa 
määrin tuontitavaroita,. on vientitulojen välillisten v~ikutusten seu
raamisessa syytä kiinnittää päähuomio toisaalta tuonnin ja toisaalta 
rakennustoiminnan kehitykseen, olkoonkin, että niihin luonnollisesti 
'vaikuttavat kaikki muutkin suhdannetekijät. 

8. Vientihintojen vaikutus kotimaise.en hintatasoon 

Vientituotteiden hinnat määräytyvät meillä melkein yksinomaan 
ulkomaisen kysynnän mukaan. Pääasiallisesti vientiä varten toimi
van metsäteollisuuden vuotuisesta tuotannosta viedään ulkomaille' 
tavallisesti 80-90 % eri tavara-aloilla, joten kotimainen kysyntä ei 
'paljon pääse vaikuttamaan vientituotteiden hinnanmuodostukseen. 
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Eri asia on, että tietyissä tapauksissa esimerkiksi kotimainen kustan
nustaso saattaa vaikuttaa vientihintojen kehitykseen, mutta silloin
kaan ei ole kysymys kotimaisen kysynnän aiheuttamasta vientituot
teiden hinnanmuodostuksesta. 

Merkittävä ei ole myöskään vientihintojen vaikutus kotimaiseen 
hintatasoon välittömästi. Vientituotteet ovat meillä sangen harva
lukuisia, ja kansantalouden kokonaiskysynnästä suuntautuu niihin 
vain melko vähäinen osa. Kuitenkin esimerkiksi sahatavaran ja pape
rin kohdalla voidaan olettaa vientihintojen pääsevän vaikuttamaan 
suoraan kotimaisiin hintoihin melko laajalla rintamanosalla ja mai
nittavassa määrin. Sahateollisuuden tuotannosta käytetään nykyisin 
parhaimpina rakennusvuosina ehkä lähes puolet ja normaalisti ehkä 
kolmannes kotimaiseen rakennustoimintaan. 1 Kun rakennustoiminnan 
korkeasuhdanteet tavallisesti kehittyvät viennin nousun mukana, 
vaikuttaa sahatavaran ja muidenkin puutuotteiden vientihintojen 
kohoaminen samalla tavalla rakennuspuun hintaan .. Vaikuttaessaan 
siten rakennus kustannuksiin yleensäkin, etenee vientihintojen vaiku
tus tätä tietä kaikille niille aloille, joilla joudutaan rakennustöitä 
teettämään. Esimerkiksi paperin tuotannosta menee kotimaiseen 
käyttöön nykyisin ehkä noin viidennes vuosittain, ja siltä osalta joutuu 
vientihintojen vaikutuksen alaiseksi välittömästi mm. lehdistö. 2 Pah-

1 Kotimaiseen kulutukseen menevää osuutta sahatavaran koko tuotannosta 
on vaikea tarkoin laskea, koska teollisuustilastoon ei lueta mukaan pikkusahoja, 
joiden vuotuinen tuotanto ei nouse 100 std:iin. Tällaisten pikkusahojen merkitys 
lienee kuitenkin melko huomattava etenkin maaseudun rakennustoiminnan 
sahatavaranhankintojen kannalta. Suomen Sahanomistajayhdistyksessä on las
kettu, että vuonna 1954 sahatavaran koko tuotanto maassamme on toden
näköisesti ollut 1.4 milj. std, viennin oltua 0.7 milj. std, vrt. mainitun yhdistyk
sen vuosikertomukseen vuodelta 1954, s. 23. Mainitussa tapauksessa ·koti
mainen kulutus näyttää siten edustavan tasan puolta sahatavaran tuotannosta. 
Niin korkea suhdeluku ei kuitenkaan liene yleispätevä edes kaikkiin toisen 
maailmansodan jälkeisiin vuosiin nähden, sillä vuonna 1954 rakennustoiminta 
oli meillä erittäin vilkasta. Suomen Sahanomistajayhdistyksen taholta onkin 
arvioitu, että kotimainen kulutus edustanee sahatavaran koko tuotannosta 
nykyisin mormaalisti» kolmannesta. Viimeksi mainittu suhdeluku saattaa pitää 
paikkansa myös aikaisempiin aikoihin nähden. 

Mainittakoon, että viennin osuus teollisuustilastossa esitetyistä sahatavaran 
tuotantoluvuista oli vuosina 1948-1952 keskimäärin 74 %, vuosina 1920-1939 
noin 90 % ja Vuosina 1896-1913 keskimäärin 84 %. 

2 Todettakoon, että vuosina .1948-1952 ulkomaille vietiin keskimäärin 
82 % paperin koko tuotannosta, joten kotimaiseen käyttöön ilmeisesti jäi 
vajaa viidennes. Vastaava viennin osuus vuosina 1920-1939 oli keskimäärin 
84 % ja vuosina 1890-1913 noin 80 %. 
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vin ja kuitulevyn sekä vanerin osalta ovat niiden kotimaiseen käyt
töön tulevat erät. samalla tavalla vientihintojen vaikutuksen alaisia. 
Esimerkiksi voin vientihinnat ovat vaikuttaneet sen kotimaiseen hin
taan etenkin varhaisempina aikoina, jolloin ei käytetty vientipalk
kioita . eli 1920-luvulle saakka. Mainittakoon, että kotimarkkina
tavarain nykyjseen tukkuhintaindeksiin (1935=100) sisältyy tärkeim
piä 'vientituotteita, so. paperivanuketta, pahvia ja paperia sekä puu
tavaroita, 16 %:n verran .. Puutavaroiden osuus on 14 %, ja paperi
teollisuustuotteiden osuus 2%.1 

Edellä esitettyjen esimerkkien mukaista vientihintojen välitöntä 
vaikutusta kotimaiseen hintatasoon voidaan kutsua Hammarskjöldin 
mukaan orgaaniseksi hinnanmuutoksen leviämiseksi. 2 Orgaanista 
tietä sanotaan hintavaikutuksen leviävän suoraan tavarasta toiseen, 
mikäli toinen on toisen raaka-ainetta, jolloin hinnan muutos tapahtuu 
suorastaan kustannussuhteen perusteella. Tällöin voidaan puhua 
myös vertikaalisesta hinnanmuutoksesta. 3 Siten esimerkiksi, saha
tavaran hinnan nousu vaikuttaa mm. ikkunoiden ja ovien hintaan 
rakennusalalla. Milloin tavarat ovat yhteisen kysynnän kohteena tai 
niiden tarjonta on kytkeytynyt toisiinsa on my;ös kysymys orgaanisesta 
hintaliikkeestä. Se seikka koskee mm. kantohintojen muodostumista. 
Raakapuu kokonaisuudessaan on suurin piirtein yhtenäisen kysyn
nän kohteena, ja eri puulaatujen hinnanmuodostus on yleensä melko 
yhdenmukaista ehkä esimerkiksi havu- ja lehtipuiden välistä eroa 
lukuun ottamatta. Kun metsänomistajat ovat raakapuun koko tar
jontapuolen edustajia yht~ikaisesti, ei olekaan odotettavissa, että he 
myisivät ainakaan aivan samanlaista puuta eri tarkoituksiin eri hin~ 
noilla. Samat periaatteet ilmeisesti koskevat myös puunjalosteiden 
tuottajia. Mikäli esimerkiksi paperitehtaalla on mahdollisuus tuottaa 
monenlaatuista paperia, valitaan ilmeisesti se tuotantosuunta, mikä 
tuottaa suurimman voiton, ja muiden tuotteiden hinnat pyritään 
kohottamaan vastaavasti samalle tasolle. Kun puunjalostustuotan
non yleissuunta määräytyy etupäässä ulkomaisen kysynnän mukaan 
pyrkivät kotimaiset hinnat muuttumaan ulkomaisten kanssa yhden-

1 Vrt. GUNNAR FOUGSTEDT Suomen uuden tukkuhintaindeksin laskeminen. 
Tilastokatsauksia 1939 n:o 2 s. 44-60. Aikaisemmassa tukkuhintaindeksissä 
(1926 = 100) puutavaroiden osuus oli tuntuvasti pienempi kuin nykyisessä, 
vrt. GUNNAR FOUGSTEDT Suomen uuden ja vanhan tukkuhintaindeksin liit
täminen toisiinsa. Tilastokatsauksia 1939 n:o 5 s. 37-41. 

2 DAG HAMMARSKJÖLD Konjunkturspridningen 29-53. 
3 LUNDBERG mt. 217. 
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mukaisesti sellaistenkin tavaralaatujen osalta, joiden kulutus on 
paaasiassa kotimaista. Toistensa korvikkeina käytettävissä olevat 
tavarat· pyrkivät myös hinnanmuodostukseltaan yhdenmukaisuuteen. 
Toisesta samakäyttöisestä tavarasta on syytä saada sama hinta kuin 
toisestakin. 1 

Näiden orgaanisten hintasäteilyjen ohella vaikuttavat vientihin
nat kotimaiseen hintatasoon ns. mekaanista tietä 2 elitulonmuodos-' 
tuksessa tapahtuvien muutosten välityksellä. Tulojen 1,lluutos saattaa 
tapahtua vain tiettyjen ryhmien osalta ensi alkuun, kuten vientitulo
jen osalta on asian laita, ja tällöin tavarain kysyntä kasvaa tai vähenee 
erityisesti näiden ryhmien taholta. Kysynnän kasvun kohteiksi joutu
neitten tavaroitten hintoja on mahdollista nostaa siitä riippumatta, 
onko kysymyksessä olevilla tavaroilla edellä esitetyn tapaisia orgaa
nisia käyttö- tai tarjontayhteyksiä keskenään. Jos muiden tuloryh
mien tulot ja ostohalu samalla vähenevät, ei tuloksena tarvitse olla 
yleinen hintojen nousu, vaan eri ryhmien vastakkaiset vaikutukset 
saattavat kumota toisensa. Vasta sitten, kun tulojen kasvu muuttuu 
yleiseksi,. alkaa hintatasokin kauttaaltaan nousta - tai vastaävasti 
alentua tulojen yleistason laskiessa. 

Tuontitavaroiden hintojen välitön vaikutus, kotimaiseen hinta
tasoon on selvästikin huomattavasti suurempi kuin, vientituotteiden. 
Esimerkiksi nykyiseen tukkuhintaindeksiin (1935 = 100) kuuluu tuon
titavaroita 32.5 % 3. Kokonaisuudessaan ulkomaisilta markkinoilta 
Suomeen tulevat hintavaikutukset välittyvät ilmeisesti tärkeimmältä 
osalta edellä mainittua mekaanista, tulonmuodostukseen liittyvää 
hinnanmuodostuksen tietä. 

Mainittua tietä edeten vientitulojen hintavaikutukset siirtyvät 
elinkeinoryhmästä toiseen samaan tapaan kuin vientitulotkin. Esi
merkiksi se osa vientituloista, joka käytetään raakapuun hankintoihin, 
määrää olennaisella tavalla puun hinnan. Hinnan määräytyminen 
tapahtuu hakkuukauden alkaessa niiden ennakko arviointien, ts. 
vientiodotusten mukaan, joita vientipiireissä on syntynyt seuraavan 
vuoden vientitulojen suhteen. Syksyllä toimitettavissa valtion puu
huutokaupoissa, jotka tavallisesti ovat suuntaa antavia puun hinnan 
kehittymisen kannalta, vaikuttavat usein myös kotimaista tarvetta 
varten valmistavien sahojen ostot. Etenkin pienet sahat ja puusepän
tehtaat osallistuvat tällöin puun ostoihin, ja kotimainen hintat~so 

1 LUNDBERG mt. 217., 
2 Vrt. HAMMARSK;rÖLD mt. 35-62. 
3 Vrt. FOUGSTEDT Suomen uuden tukkuhintaindeksin laskeminen 53. 
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paasee siten vaikuttamaan joskus sangen huomattavallakin tavalla 
muuten yleensä vientihintojen mukaan määräytyviin puun hintoihin. 

Puun hintojen mukana määräytyvät metsänomistajien kantoraha
tulot ja metsätyöntekijäin työpaIkat, kuten edellisessä kappaleessa 
on esitetty. Samalla määräytyy näiden tuloryhmien taholta tuleva, 
tulonmuodostuksen kautta kysynnän kohteisiin suuntautuva hinnan
muodostuksen vaikutus. Vientisuhdanteiden parantuessa saattaa 
tämä vaikutus olla ensi alkuun hyvinkin erilainen eri tavara-alojen 
kohdalla, mutta tulojen nousun yleistyessä koko kansantaloudessa, 
tulee hintojakin nostava paine sitä yleisemmäksi. Kuinka nopeasti 
hintataso kokonaisuudessaan mahdollisesti alkaa nousta, riippuu 
paitsi tulotason noususta myös tavaran tarjonnan joustavuudesta, 
tuonnin kehittymisestä ja mm. varastotilanteesta. 

On selvää, että yleensä ei voida sanoa, onko hinnoissa ilmennyt 
muutos johtunut orgaanisesta vai mekaanisesta hintavaikutuksen 
siirtymisestä. Arvailujen varaan jää enimmäkseen myös se, onko 
mekaanista tietä tapahtunut hintavaikutuksen siirtyminen kulloinkin 
luettava vientituloista vai muusta tulonmuodostuksesta johtuneeksi. 
Jossain määrin voidaan arveluja perustaa samanlaisiin vertailuihin 
reaktioiden ajankohtaan ja voimakkuuteen nähden kuin tässä tutki
muksessa muidenkin suhdannetekijöiden kesken joudutaan suoritta
maan. 

/ 
9. Teoreettisten näkökohtien soveltaminen empiiriseen 

suhdanneanalyysiin 

Vaikka taloudelliset suureet teoreettisesti katsoen ovatkin jopa 
sangen tarkoin mitattavissa, on tilastojen puute kuitenkin yksi vai
keimmista ongelmista käsillä olevassa suhdannetutkimuksessa: Olisi 
tietenkin ihanteellista voida operoida kaikilla hienoimmillakin tieteen 
keksimillä menetelmillä, mutta nykyäänkin, jolloin tilastot ovat huo
mattavasti täydellisempiä kuin vielä ennen toista maailmansotaa, 
tilasto materiaali pystyy. tarjoamaan vain hyvin karkean kuvan todelli
suudesta. Mm. sijoitustoiminnasta ja kulutuksesta on toistaiseksi 
saatavissa sangen niukalti tietoja. Monet tilastot ovat sitä paitsi 
vain vuositilastoja, jotka eivät kerro muuta kuin tietyn ajankohdan 
tai koko vuoden kehitystasosta, mutta eivät anna kuvaa välillä, vuo
den mittaan sattuneista tapahtumista. Sellaisten lukujen perusteella 
lasketuilla joustavuus- tai kerrannaiskertoimilla ei olisi kovin suurta 
merkitystä senkään vuoksi, että tällaiset kertoimet ilmeisesti muuttu
vat olosuhteiden mukaan. 'riettyjen kertoimien pitäminen :Vakioina 
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saattaisi olla hyvinkin harhaanjohtavaa, etenkin, jos niiden perusteella 
ryhdyttäisiin ennustelemaan tulevaa kehitystä. Kertoimien muuttu
misen arvioimiseen eri olosuhteiden mukaan taas ei ole minkäänlaisia 
edellytyksiä tilastojen puutteen vuoksi.. Ja vaikka olisi tilastojakin 
tarpeeksi, tarvittaisiin ilmeisesti sangen laaja laskijakoneisto todella 
merkittävien kerroinsarjojen laskemiseen. 

Monista teoreettisista tarkastelumahdollisuuksista on näin ollen 
koetettava poimia vain sellaiset, jotka parhaiten auttavat esitettävien 
näkökohtien valaisemista saatavissa olevien tilastojen puitteissa. Sekä 
näkökohtien että niitä valaisevien keinojen valitseminen on tässä 
tapauksessa huomattavassa määrin valinnanvaraista, joten erimieli
syyttä voi helposti syntyä siitä, mikä valinta on tarkoituksenmukaisin. 

Vaikka edellä on väläytetty lukijalle jokin ekonometrinen kaava, 
'jonka mukaan. viennin kokonaisvaikutusta kansantalouteen ehkä olisi 
teoreettisesti mahdollista laskea hyvinkin täsmällisesti, se on lähinnä 
tarkoitettu eri tekijöiden suhteiden ymmärtämiseksi eikä niinkään 
varsinaisen tutkimusmetodin esittelyksi. Käytännön suhdannetutki
muksessa on 'ilmeisesti vielä pitkät ajat pidättäydyttävä teoreettisesti 

!' melko alkeelliselta näyttävään vertailuun eri suhdannetekij öiden kes
ken niin ajan, paikan kuin vaikutusvoimankin suhteen. 

, Edellä mainittujen rajoitusten vuoksi on keskeiseksi tehtäväksi 
käsillä olevassa tutkimuksessa otettu timing eli eri suhdannetekijöi
den muutoksissa ilmenevän aikajärjestyksen toteaminen. Kaikessa 
teoreettisessa vaatimattomuudessaan tämä tutkimusmenetelmä vas
taa hyvin käsillä olevan tutkimuksen tarkoitusperiä. Onhan kysymys 
lähinnä jokseenkin yleispiirteisestä viennin suhdannevaikutusten arvioi
misesta koko talouselämän kannalta. 

Suhdannetekijöiden muutoksia aikajärjestyksen mukaan selvitet
täessä on syytä luonnollisesti koettaa vertailla myös vastaavia määräl
lisiä muutoksia. Erityisesti tässä kohden juuri tulevat kuitenkin esille 
edellä kosketellut tilastolliset vaikeudet. Kokonaislukujen esittäminen 
esimerkiksi ostokyvyssä tapahtuneista muutoksista on ilmeisesti 
toistaiseksi mahdotonta, mutta sitä puutetta voidaan jossain määrin 
korvata joillakin symbolistisilla lukusarjoilla, jotka kuvaavat kanto
hintojen, palkkojen tai talletusten kehitystä. 

Mainittujen aikasuhteiden ja niiden syy-yhteyksien selvittäminen 
ehkä onkin tärkeintä, mistä meidän suhdanneilmiöihin nähden nimen
omaan käytännön tarpeita silmällä pitäen tarvitseekin saada selkoa. 
Myös absoluuttisten suuruuserojen ja -vaikutusten selvittäminen olisi 
tietenkin hyvä ja tärkeätäkin, mutta ennenkuin siinä suhteessa pääs-



tään tilastomateriaalin ja laskumenetelmien "puolesta käytännön kan
nalta riittävän selviin tuloksiin, tarvitaan vielä runsaasti tieteellisten 
edelläkävijäin ja ladunaukaisijain työtä. 

Eri suhdannetekijöiden kehityksessä ilmenevien aika- ja voimak
kuuserojen selvittelyllä ei vielä tosin päästä muutenkaan kovin syvälle 
koko prosessin sisäisiin syy-yhteyksiin. Esimerkiksi eri tuotantoalojen 
kannattavuudessa ilmenevät seikat ovat niiden ja koko kansantalou
den suhdannekehityksessä ilmeisesti ratkaisevia tekijöitä. Hyvin 
vähän liiketaloudelliset kirjanpitolaskelmatkaan, tosin kykenisivät 
puolestaan selittämään sellaisia tärkeitä seikkoja kuin yrittäjien odo
tuksia ja umuita psykologisia liiketalouden tekijöitä, mutta jotakin 
täydennystä kirjanpitotutkimus varmaan antaisi kansantaloudellisia 
suureita koskevalle tutkimukselle. Siihen ei ole kuitenkaan tässä yhtey
dessä paljon mahdollisuuksia. Kannattavuusseikkoihin voidaan kui
tenkin kiinnittää jossain määrin huomiota siten, että seurataan eri 
kustannustekijöiden yleistä kehitystä kussakin suhdannevaiheessa, 
sikäli kuin siinäkin, suhteessa erittäin heikot tilastot tarj oa va t mah
dollisuuksia. 



111. Ajanjakso 1870-1uvulta ensimmalseen 
maailmansotaan 

1. Yleisiä kehityspiirteitä 

Suhdanneaaltojen esiintyminen ja luonne riippuu ilmeisesti huo
mattavalla tavalla ns. Kondratieffin eli pitkien - keskimäärin 50 
vuotta kestävien - aaltojen vaikutuksesta.! Erään tällaisen pitkän 
aallon laskuvaihe alkoi 1870-luvun alkuvuosina ja kesti 1890-luvun 
puoliväliin saakka. Hintataso maailmanmarkkinoilla osoitti tällöin 
jatkuvasti alenevaa suuntaa. 2 Eri maissa tämä pitkä laskuvaihe 
alkoi hieman eri aikoina, yleensä kuitenkin vuoden 1873 tienoilla. 3 

Mainittu ajanjakso oli melko yhtenäinen maailman tärkeimmissä 
talousmaissa. Suomen kohdalta asiat eivät kuitenkaan näytä kehit
tyneen aivan samalla tavalla, kuten mm. verohintojen vuoroin nou
seva ja laskeva kehitys osoittaa.4 Kokonaan toisenlainenkaan 
ei kehitys meillä ilmeisesti ollut muihin maihin verrattuna. Selitys 
eroavuuksiin on lähinnä puutavaran hintojen erilaisessa kehityksessä 
muihin maailmanmarkkinahintoihin verrattuina, kuten myöhemmin 
tullaan huomaamaan. 

Hintojen aleneminen johti välittömästi vuodesta 1873 lähtien pari 
vuotta Saksan-Ranskan sodan päättymisen jälkeen yleismaailmal-

1 Kondratieffin aaltojen tarkempi selvittely lienee tässä tarpeeton. Vrt. 
NIKOLAI KONDRATIEFF Die langen Wellen der Konjunktur. Archiv fiir Sozial
wissenschaft und Sozialpolitik VoI. 56, 1926. Kondratieffin ja muita saman
tapaisia, pitkien aaltojen teorioita koskevan arvostelun suhteen ks. BURNS
MITCHELL mt. 431-465 sekä JOSEPH A. SCHUMPETER Business Cycles 171-173. 

2 Vrt. WALTER T. LAYTON and GEOFFREY CROWTHER An Introduction to the 
Study of Prices 24 ja 81-101 sekä J. V. TALLQVIST De stora vågrörelserna 
i prisernas historia, kap. VII, Ekonomiska Samfundets Tidskrift, ny serie 1 s. 
185-220. ja HElMER B;rÖRRQvIST Guldmyntfotens införande i Finland åren 
1877-1878 s. 271. 

3 BURNS-MITCHELL mt. 76-81. 
4 Verohinnat olivat eri tuotteille määrättyjä vuotuisia keskihintoja, joiden 

mukaan verojen luontoissuoritus tapahtui. Ymmärrettä"ästi tällaiset hinnat 
seurasivat suhdannekehitystä melko kankeasti. Vrt. BJÖRKQVIST mt. 258-264. 

9 4028-55 
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liseen lamakauteen, joka kestt vain väliaikaisesti helpottuen vuoteen 
1880 saakka. Tämä niin kuin muutkin 1890-luvun puoliväliin mennessä 
ilmenneet lamat olivat hintojen alenevan yleis suunnan vuoksi pitem
piä kuin nousevaan hinnankehitykseen liittyvät lamat. Mainittu, 
siihen asti maailmanhistorian vaikein lama alkoi Itävallassa ja Sak
sassa jo puolivälissä vuotta 1873, Englannissa saman vuoden lopussa 
ja Ranskassa ja Yhdysvalloissa seuraavan vuoden lopussa. Se kesti 
näissä maissa yleensä vuoden 1879 loppupuolelle saakka eli kuutisen 
vuotta.! Sangen pitkiksi myöhempiin aikoihin verrattuina muodos
tuivat myös 1880- ja 1890-lukujen lamat, joskaan ne eivät olleet 
yleensä yhtä vaikeita kuin mainittu 1870-luvun lama. Mistä syistä 
ja kuinka nämä lamakaudet eri maissa alkoivat ja kehittyivät, siihen 
nähden riittänee tässä yhteydessä viittaus lähdekirjallisuuteen. 2 

Yleispiirtein voitaneen sanoa, että syynä oli kullan tuotannon supistu
misen ja sen kysynnän kasvun ohella teollisuus- ja maataloustuotannon 
ajoittain erittäin nopea laajentuminen etenkin Yhdysvalloissa. Teknil
linen kehitys alensi voimakkaasti laivarahteja ja teki mahdolliseksi 
kuljettaa joukkotuotteita kuten viljaa yhä halvemmalla yli valta
merten. Viljarahdit alenivat 1870-luvun alusta 1890-luvun puoliväliin 
mennessä noin kolmannekseen. 3 Amerikkalainen ja myös venäläinen 
halpa vilja aiheutti puolestaan kasvavia vakavia vaikeuksia Euroopan 
maiden maataloudelle. Maatalouden heikentynyt tulotaso Euroopassa 
taas supisti muiden tuotannonalojen menekkimahdollisuuksia. 

Kansainvälisessä hintojen kehityksessä oli aleneva suunta mainit
tuina vuosikymmeninä sangen voimakas, sillä esimerkiksi Sauer
beckin raaka-aineindeksi aleni vuodesta 1870 vuoteen 1895 jopa 43 %. 
Jos pidämme verohintaindeksiä sopivana oman maamme hinnan
kehityksen mittarina, voidaan toisaalta kuitenkin todeta, että hinta
taso pysyi meillä jokseenkin entisellään edellä mainittuja vuosia toi
siinsa verrattaessa, välillä tosin huomattavastikin heilahdellen. 

Selitys hintatasomme yleismaailmallisesta suunnasta poikkeavalle 
kehitykselle - ainakin verohintaindeksin mukaan mitattuna - näyt
tää olevan löydettävissä pääasiallisesti vientihintojen ja etenkin saha
tavaran hintojen muita aikaisemmasta ja jyrkemmästä laskusta sekä 
ajoittain tapahtuneesta tuntuvasta noususta. 

1 BURNS-MITCHELL mt. 78-79. 
2 WILHELM RÖPKE Crises and Cycles 43-45; G. WESTIN SILVERSTOLPE Väl

stånd och fattigdom 17-92; erityisesti Yhdysvaltain osalta lisäksi E. C. BRATT 

Business Cycles and .Forecasting 260-265. 
3 Vrt. SILVERSTOLPE mt. 27. 
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Kuvio 1. Rosenlewin saha'tavaran vientihinnat, verohintaindeksi 
ja Sauerbeckin hintaindeksi vuosina 1870-1914 
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Ainakin Sauerbeckin yleiseen raaka-aineindeksiin verrattuna saha~ 
tavaran hinnankehitys on kulkenut melkoisessa määrin eri tavalla. 1 

Ku,ten yllä olevasta kuviosta ilmenee, sahatavaran hinnat putosivat 
1870-luvun lopussa ja 1880-luvun alkupuolella sekä jälleen 1890-luvun 
alussa suhteellisesti jyrkemmin kuin maaHmanmarkkinahinnat yleensä. 
Jo 1870-luvun lopussa saavutettiin kuitenkin jokseenkin sama pohja
taso kuin mainituissa myöhemmissä laskuvaiheissa, ja välillä oli 
tuntuvia nousuja. Sauerbeckin maailmanmarkkinahintojen indeksi 
puolestaan aleni melko tasaisesti 1890-luvun puoliväliin saakka, jol
loin sahatavaran hinnoissa ilmeni jo nouseva suunta. Verohinta
indeksi seurasi toisaalta selvästi kiinteämmin sahata varan hintoja 
kuin yleensä maailmanmarkkinain hintoja. Sahatavaran vienti on
kin valittu tässä tutkimuksessa vientisuhdanteiden pääasialliseksi 
»suunnanosoittimeksi» ensimmäistä maailmansotaa edeltäneiden vuo
sien osalta mm. senkin vuoksi, että ei vain sahatavaran hinnoista 
vaan myös kustannuksista on saatavissa tietoja suhteellisesti paljon 
paremmin kuin muista vientituotteista. 

1 Vrt. ERNST SÖDERLUND Svensk trävaruexport under hundra år s. 142-
157 ja kuvio s. 202. Mainitussa Säderlundin kuviossa esitetyt sahatavaran en
hinnat Englannissa eroavat jonkin verran yllä olevassa kuviossa esitetyistä, 
Rosenlewin fob-hinnoista, mutta eroavuudet eivät ole lähemmin tarkastel
tuina olennaisia. 
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Eri tuoteryhmien osuus viennin koko arvosta, %1 
Saha- ym. Paperi- Maatalous- Muut 
puutavarat teoUisuus- tuotteet 

tuotteet 

1870/79 43.8 3.3 22.9 30.0 
1880/89 44.7 8.0 23.1 24.2 
1890/99 46.1 9.3 24.3 20.3 
1900/09 55.0 13.7 17.6 13.7 
1910/14 51.7 19.2 17.0 '12.1 

Sahatavaran viennin keskeinen asema suhdannekehityksessämme 
viime vuosisadan puolella saa suoranaista tukea jo vientiluvuista. 
Kuten oheisesta asetelmasta ilmenee, oli saha- ym. puutavaroiden 
vienti vuosina 1870-1914 yleensä 45-50 % koko viennin arvosta. 
Mainitusta tuoteryhmästä oli sahatavaroita yleensä 80-85 % arvon 
mukaan laskettuna. Vuosisadan vaihteen tienoilta lähtien metsä
teollisuustuotteet kokonaisuudessaan edustivat noin 70 % viennin 
arvosta. Melko huomattavan vientiryhmän näinä ensimmäistä maail
mansotaa edeltäneinä vuosikymmeninä muodostIvat myös maatalous
tuotteet, kuten oheisesta asetelmasta selviää. Tärkein erillinen tuote 
tässä ryhmässä oli voi, jonka osuus viennin koko arvosta oli vuosina 
1870-1914 keskimäärin 13 %, luvun noustessa kuitenkin 1890-
luvulla väliaikaisesti 16 %:iin. 

Maamme koko vienti on osoittanut tutkimuskautena yleensä melko 
tarkoin samoja muutoksia kuin sahatavaran vienti. Tiettyihin suh
dannevaiheisiin ja yksityisiin vuosiin nähden asia on saattanut olla 
hieman vaihteleva, mutta siihen puoleen kiinnitetään huomiota myö
hemmin. 

Sahatavaran vientihinnat seurasivat melko kiinteästi sitä maailman
markkinahintojen 'nousevaa suuntaa, joka alkoi vuoden 1895 tienoilla, 
ja joka jatkui ensimmäiseen maailmansotaan saakka. Yleinen hinto
jen nousu, sikäli kuin käyttämämme Sauerbeckin indeksi sitä kuvaa, 
oli mainitun ajanjakson kuluessa 36 %, kuu hintataso vuosina 1870--:-
1895 sitä vastoin oli alentunut 43 %. 

Kysymykseen, mistä tämä hintojen yleinen nousu ennen ensim
mäistä maailmansotaa johtui, ei tässä yhteydessä ole tarpeen etsiä 
vastausta.2 Riittänee kun todetaan, että 1890-1uvun puolivälistä läh
tien koko maailmassa alkoi ennen näkemätön taloudellinen aktivi
teetti, johon liittyi kullantuotannon nopea kasvu. Tähän tuli lisäksi 

1 SVT 1 A. 
2 Vrt. TALLQVIST mt. 193-220; SILVER STOLPE mt. 87-100. 



&0 

Kuvio 2. Viennin jakaantuminen tuoteryhmittäin vuosina 
1:870 -1:91:4 

69 

80 

maailman pankkijärjestelmien nopea kehittyminen, mikä tiesi uuden
laista maksuvälineiden virtaa. Hintojen nousu rajoittui kuitenkin 
vain pariin prosenttiin vuosittain. Sellainen hintojen nousu oli sopi
vaa kiihoketta taloudelliselle kehitykselle ja tämän ajanjakson kuluessa 
esiintyneet pulat olivatkin huomattavasti lyhytaikaisempia kuin vuo
sien 1870-1895 välisenä aikan,a. Rahajärjestelmät toimivat kulta
kannan pohjalla tietyssä määrin »automaattisesti», v~ikka suhdanne

. vaihtelut tuntuivatkin siitä huolimatta ja sen takiakin syvälle yhteis
kuntaan, joskin toisaalta yhteiskunta jousti kustannustason suhteen 
noina aikoina tuntuvasti n,opeammin kuin esimerkiksi toisen maailman
sodan jälkeen. 

Nousevilla hinnoilla oli suotuisa vaikutus kansainvälisen kaupan 
kehitykseen. Mm. Suomen viennin arvo, joka vuonna 1895 oli 143 
milj. markkaa nousi 404 milj. markkaan vuonna 1913 eli lähes kolmin
kertaiseksi. Sen sijaan edellisen neljännesvuosisadan aikana nousu oli 
vain parina ensimmäisenä vuon,na ollut melko jyrkkää, mutta koko
naisuutena ottaen viennin arvo näytti tällöin pysyvä~ suurin piir
tein paikallaan. Vuodesta 1870 vuoteen 1895 viennin arvo nousi kyllä
kin jopa yli 200 %, mutta esimerkiksi jo vuon,na 1877 se oli jokseenkin 
sama kuin vuonna 1891, huolimatta viennin volyymin voimakkaasta 
kasvusta. 

Mainittu viennin arvon voimakas nousu vuodesta 1895 ensimmäi
seen maailmansotaan saakka perustui tosin edelleenkin suuressa mää
rin viennin volyymin lisäykseen, minkä voi päätellä siitä, että esimer
kiksi sahatavaran viennin määrä nousi jokseenkin samassa suhteessa 
kuin koko viennin arvo. 
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Sahatavaran hinnan kehitys seurasi viimeksi mainittuna ajanjak
sona suurin piirtein melko kiinteästi maailmanmarkkinahintoj en 
nousua, joitakin poikkeuksia lukuun ottamatta. 1 Englantiin tuodun 
sahatavaran cif-hinta vuonna 1895 oli Olinin mukaan 42 t;lh loadselta, 
ja vuonna 1913 vastaava hinta oli 63 sh. 2 Hintatason nousu oli näiden 
esimerkkien valossa siten lähes 50 %. Rosenlewin saama keskimääräi
nen fob-hinta sahatavarastandartilta oli Meinanderin mukaan 131: 88 
markkaa vuonna 1895 ja 196: 39 markkaa vuonna 1913, joten nousua 
oli 30 %.3 Näiden nousujen välinen ero lienee johtunut paitsi laatu
eroavuuksista, myös mm. siitä, että laivaus- ja rahtikustannukset 
nousivat noina aikoina suhteellisesti enemmän kuin fob-hinnat. 

Mainittakoon, että sahatavaran vienti Suomesta lisääntyi vuodesta 
1895 vuoteen 1913 runsaasti kaksinkertaiseksi eli 354000 standartista 
771 000 standarttiin. Näinä aikoina maamme sahateollisuus'laajenikin 
suorastaan ilmiömäisellä vauhdilla, mikä yhdessä muun metsäteolli
suuden voimakkaan kasvun kanssa merkitsi vientiteollisuuden pääsyä 
keskeiseksi tekijäksi maamme talouselämässä. Se merkitsi yhä no
peampaa irtaantumista luontoistalouden puitteista. Vasta viennin ja 
sen ohessa tapahtuneen tuonnin kasvun mukana pääsi ulkomaisista 
raaka-aineista riippuva kotimarkkinateollisuuskin voimakkaasti kasva
maan. 

Kuten kuviosta 3 (s. 71) ilmenee, kehittyivät viennin ja teollisuus
tuotannon arvot ensimmäistä maailmansotaa edeltäneinä vuosikym
meninä trendinsä4 puolesta ja yleensä myös suhdanteiden kannalta 
melko samansuuntaisesti. Trendin tuntuva nousu ilmeisesti vähensi 
laskusuhdanteiden jyrkkyyttä, joskin se toisaalta lisäsi noususuhdan
teiden voimakkuutta. Ns. kotimarkkinateollisuus, johon on luettu 
kaikki muu teollinen tuotanto paitsi puu- ja paperiteollisuus, osoitti 
absoluuttiselta arvoltaan viimeksi mainittuihin verrattuna jonkin ver
ran voimakkaampaa kasvua. Jos käytetään markkamääräisten arvojen 

1 Vrt. myös SÖDERLUND mt. kuvio s. 202. 
2 OLIN mt. 230. 
3 NILS MEINANDER Virkeshushållning och sågverksrörelse i Torne, Kemi 

och Simo älvdalar intill första världskriget, taululiite 6. Meinanderin lähteenä 
Rosenlewin hintojen osalta on ollut HUGO LAGUS W. Rosenlew & Co., Aktie
bolag 1853-1928. Käsillä olevassa tutkimuksessa on kuitenkin tälläisessa tapa
uksessa yleensä tyydytty viittaamaan vain Meinanderin, samoin kuin myö-"' 
hemmin esim. Rinteen esittämiin tietoihin, varsinaisia alkulähteitä samalla 
mainitsematta, vaikka niiden perusteella asioiden kulkua olisikin tarkistettu. 

4 Mainitussa kuviossa ja muualla tässä tutkimuksessa esitetyt trendit on 
laskettu ns. pienimmän neliösumman menetelmää käyttäen. 
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asemesta vastaavia indeksejä (1884=100) ja lasketaan niiden perus
teella trendit, kuten ko. kuvion alaosassa on tehty, voidaan kuitenkin 
todeta, että näin ilmenevä suhteellinen nousu on ollut, vientiteollisuu
dessa hieman voimakkaampi kuin kotimarkkinateollisuudessa. Maini
tuilla perusteilla suoritettu jako kotimarkkina- ja vientiteollisuuteen 
ei tosin vastaa tarkoin todellisuutta, sillä näinä aikoina osallistui koti
markkinateollisuus, mm. metalli- ja tekstiiliteollisuus, melkoisessa mää
rin vientiin. Puu- ja paperiteollisuuden osuus viennistä joka tapauk
sessa kaiken aikaa kasvoi, kuten edellä esitetystä asetelmastakin ilme
nee. Kotimaisia tarpeita tyydyttävän teollisuustuotannon absoluutti
sesti ja suhteellisesti voimakas kasvu viennin ja vientiteoJlisuuden rin
nalla voitaneen lukea suurelta osalta vientitulojen kerrannaisvaiku
tusten mutta myös omavaraispyrkimysten tilille. Kuten eri suhdanne
vaiheita käsiteltäessä tullaan huomaamaan, kotimarkkinateollisuuden 
suhdanteissa on havaittavissa jonkin verran myöhästymistä eli lagia 
vientiin ja vientiteollisuuteen verrattuna. Se johtunee paitsi edellä 
mainituista tekijöistä, myös kulutuskysynnän suhteellisesta tasai
suudesta. 

2. Venäjän suhdannekehitys ja Suomen vienti ennen ensimmäistä 
maailmansotaa 

Maailmansotien välistä aikaa lukuun ottamatta on Venäjä kuulu
nut Suomen tärkeimpien kauppatuttavamaiden joukkoon. Niinpä 
1870-luvulla viennistämme suuntautui suunnilleen puolet Venäjälle. 
Vientimme myöhemmin monipuolistuessa ja levittäytyessä maantie
teellisesti tämä osuus suhteellisesti väheni, niin että se ensimmäistä 
maailmansotaa edeltäneellä kymmenlu,vulla oli enää suunnilleen nel
jännes tai vajaa kolmannes kokonaisviennistämme. Sellaisenaankin 
vientimme Venäjälle oli edelleen ensimmäiseen maailmansotaan 
saakka suunnilleen yhtä suurta - ja maailmansodan aikana suurem
paakin - kuin ensimmäisen kauppatuttavan asemaan kohonneen 
Englannin kanssa. Voidaankin hyvin sanoa, että noina ensimmäistä 

, maailmansotaa edeltäneinä vuosikymmeninä vientisuhdanteemme mää
räytyivät lähinnä Englannin ja Venäjän markkinoiden mukaan. l 

1 Sahatavaran vienti suuntautui etupäässä Englantiin, mutta esimerkiksi 
paperiteollisuustuotteispa vietiin ennen ensimmäistä maailmansotaa yleensä 
2/3 Venäjälle, vrt. MARTTI KOVERO Suomen vientiteollisuus 353-357. Paperi
teollisuustuotteet edustivat viennissä Venäjälle vuosisadan vaihteen tienoilta 
ensimmäiseen maailmansotaan saakka yleensä runsasta kolmannesta. Muu 
vienti Venäjälle käsitti pääasiassa tekstiilituotteita, rautaa ja terästä sekä voita. 



Kuvio 4. Viennin jakaantuminen maittain vuosina 1870-1914 
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Kun Venäjän suhdannekehityksestä ei noilta ajoilta ole helposti 
saatavissa yhtenäistä kuvaa, lienee paikallaan kosketella sitä tässä 
yhteydessä hieman tarkem.min. Suhdannekehitys Venäjällä näyttää 
ennen ensimmäistä maailmansotaa määräytyneen kansainvälisten 
suhdanneaaltojen ja maatalouden satotulosten mukaan. l Selvän 
yhteyden voidaan todeta vallinneen sikäläisen keskuspankin luoton
annon (vekselit) ja maatalouden satotulosten välillä. 2 Hyvinä maa
talousvuosina maaseudun ostovoima on kasvanut ja johtanut teolli
suustuotteiden kysynnän vilkastumiseen, mikä on puolestaan aiheut
tanut luotontarpeen lisääntymistä teollisuuden ja yleensä liike-elä
män osalta. Tällaisina hyvinä vuosina on Venäjän tuonti mm. Suo
mesta vilkastunut. 

Pervushinin mukaan Venäjällä oli »hyvä ~ika» vuosina 1870-1871, . 
1879-18S1, 1887-1889, 1893-1899 ja 1909-1914. Depressiovaiheet 
sattuivat pääasiallisesti vuosille 1872-1878, 1882-1886, 1890-1892, 
1897 (lyhyt takaisku) ja 1900-1908.3 Aivan tarkoin eivät hyvät ja 
huonot ajat mainituille kalenterivuosille tosin jakaantuneet. Ne ovat 
eri suureiden perusteella laskettuja poikkeamia trendistä. Kehitys 
saattoi vaihdella eri aloilla, esimerkiksi ulkomaankaupassa ja koti
maan suhdanteissa, huomattavalla tavalla.4 Viimeksi mainittu seikka 
selittää osaltaan ne eroavuudet, joita on ollut havaittavissa Venäjän 

1 S. C. PERVUSHIN Cyclical Fluctuations in Agriculture and Industry in 
Russia 1869-1926. Quarterly Journai of Economics 1928 s. 586-589. 

2 E. SLANSKY Banque Imperiale de Russie 37-89. 
3 PERVUSHIN mt. 586. 
4 PERVUSHIN mt. 576-586. 

10 
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tuonnissa mm. Suomesta edellä esitettyyn suhdanneaikatauluun ver
rattuna, kuten myöhemmin todetaan. 

Venäjän suhdanneaallot noudattivat 1870- ja 1880-luvuilla melko 
tarkoin kansainvälistä suhdannekehitystä. Sen sijaan 1890-luvulla 
Venäjällä alkoi nousukausi kiihkeän teollistumisen muodossa pari 
vuotta aikaisemmin kuin esimerkiksi Länsi-Euroopassa. Tämä nousu
vaihe päättyi Venäjällä ankaraan rahataloudelliseen kriisiin 1890-
luvun ~oppuvuosina.l Varsinaiseksi lamaksi kriisi kehittyi vuonna 
1900, jolloin se levisi myös muualle Eurooppaan. Siinä vaiheessa kan
sainvälinen suhdannekehitys määräytyi poikkeuksellisesti Venäjän 
suhdanteiden mukaan. 2 Näin alkanut lama kesti Venäjällä huomatta
vasti pitempään kuin Länsi-Euroopassa. Tähän vaikuttivat ilmeisesti 
mm. Venäjän-Japanin sota vuosina 1904-1905 ja sen jälkeen ilmen
neet poliittiset levottomuudet Venäjällä. 

Suomen vienti Venäjälle vaihteli, paitsi näiden Venäjän sisäisten 
suhdannevaihteluiden mukana, myös sen mukaan, missä määrin 
sikäläinen tullipolitiikka kulloinkin muuttui.3 Esimerkiksi vuonna 
1885 Venäjä kiintiöi takkiraudantuontinsa, ja se tuntui melkoisessa 
määrin myös Suomen viennin osalta. 

Suomen viennin tuntuva lisääntyminen Venäjälle esimerkiKsi vuo
sina 1~78-1879 perustui ilmeisesti sellaiseen poikkeukselliseen teki
jään kuin Venäjän-Turkin sodan aiheuttamiin runsaisiin sotatarvike
toimituksiin. Se korvasi olennaiselta osalta silloin muihin suuntiin 
tapahtuneen viennin vähentymisen. Vuonna 1880 Venäjän-Turkin 
sodan aiheuttama kysynnän lisäys Venäjän osalta jo laimeni, mutta 
silloin pääsivät Suomen kauppasuhteet. läntisten markkinoiden kanssa 
jälleen elpymään. 

Vuonna 1883 alkanut suhdanteiden heikkeneminen maailman
markkinoilla koski suhteellisesti kipeämmin Venäj älle suuntautunutta 
kuin muuta vientiämme, mihin lienee selitys löydettävissä Venäjän 
tullipolitiikasta ja vaikeutuneesta rahatilanteesta mainitussa maassa. 
Venäjällä alkoi tällöin useita vuosia kestänyt laskuvaihe, joskin jo 
esimerkiksi vuosi 1884 oli melko hyvä runsaan sadon vuoksi. Tästä 
huolimatta jatkui Venäjälle tapahtuneen viennin osalta edelleen 
supistumista aina vuoteen 1887, jolloin nousuvaihe jo oli alkamassa 
niin Venäjällä kuin muuallakin maailmassa. Venäjällä vuonna 1887 

1 SLANSKY mt. 38. 
Z FRANQOIS VISINE La transmission des fluctuations economiques par le 

commerce exterieur lll. 
3 PIPPING Suomen talouselämä, mm. s. 111. 
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saatu hyvä sato ei vielä välittömästi lisännyt tuontitarpeita,' koska 
maassa ilmeisesti muuten silloin vielä oli laman oireita. Sikäläinen 
sato ei yleensäkään vaikuttanut välittömästi saman- vuoden ulko
maankaupan laajuuteen, vaan tuontia lisäävät tai vähentävät vaiku
tukset ilmenivät tavallisesti vasta seuraavana vuotena. 

Erittäin selvästi näkyivät Venäjää kohdanneet kadot myös m~i
dän viennissämme sinne vuosina 1890-1892. Silloin alkoivat Venä
jällä ilmeisesti vaikuttaa myös kansainväliset lamaoireet, jotka aiheut
tivat meidän koko viennissämme tuntuvan takaiskun vuonna 1892. 
Vuoden 1894 hyvä sato Venäjällä aiheutti meidän viennissämme sinne 
nopean lisäyksen, mutta jälleen vuonna 1896 saatu hyvä sato ei pääs
syt vaikuttamaan vientiimme Venäjälle välittömästi juuri lainkaan, 
kun jo seuraava vuosi oli katovuosi. 

Kansainväliset suhdanteet lienevät ennen ensimmäistä maailman
sotaa määräytyneet sangen harvoin Venäjän suhdanteiden mukaan, 
mutta niin oli asian laita ainakin vuosien 1900-1901 kriisin kohdalta, 
jonka sangen yleisesti katsotaan olleen lähtöisin Venäjältä, syistä, 
joista jo edellä on ollut puhetta. Siinäkin tosin oli ilmeisesti ratkai
sevana tekijänä rahatilanteen kiristyminen Euroopassa jo vuonna 1898. 

3. Kansainvälinen lama vuosina 1873-1879 ja Suomen vientisuhdanteet 

Lähdettäessä tutkimaan yksityiskohdittain Suomen vientisuhdan
teita 1870-luvulta lähtien, josta tutkittava ajanjakso alkaa, voidaan 
tilastojen mukaan todeta, että jo heti vuonna 1870 tapahtui melkoi
nen, noin 10 %:n supistuminen viennin arvossa. Se rajoittui kuiten
kin vain yhteen vuoteen ja johtui jokseenkin yksinomaan Venäjälle 
suuntautuneen viennin vähenemisestä .. Vienti Venäjälle supistui 
tilastojen mukaan vuosina 1869-1872 kaikkiaan lähes 40 %. Saman
aikaisesti ilmeni kuitenkin muihin maihin tapahtuvassa viennissä 
jatkuvaa nousua, ja kokonaisviennin supistuminen rajoittui vain vuo
teen 1870. Tämän lyhyen takaiskun tutkiminen voitaneen tässä jät
tää yleispiirteisten mainintojen varaan, koska vienti- ja varsinkin 
muut tilastot tältä ajalta ovat varsin puutteelliset. 1 

1 Mm. Venäjälle suuntautuneen viennin lukuihin ei vuoteen 1873 mennessä 
ole laskettu mukaan rautateitse tapahtunutta tavaranvaihtoa; vrt. esim. Tilastol
lisessa vuosikirjassa 1903 s. 149 tätä koskevaan huomautukseen. Kun Viipuri
Pietarin rata avattiin liikenteelle vuonna 1870, jäi sitä tietä tapahtuva vienti 
tilastolask~lmien ulkopuolelle. Se selittäneekin vientilp.kujen alenemisen tässä 
vaiheessa ilmeisesti jokseenkin kokonaan. 
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Tilastollisesti jo jossain määrin paremmalla menestyksellä ainakin 
vientisuhdanteiden kannalta voidaan tutkia vuosina 1875 ja 1878 
tapahtunutta viennin supistumista. Turkin sotaan liittyneet talou
delliset häiriöt aiheuttivat sen ohess.a Venäjälle suuntautuneen vien
nin supistumista vuosina 1876-1877, mutta niinä vuosina viennin 
kokonaisarvo kuitenkin nousi. Turkin sodan vaikutus muualle tapah
tuneen viennin supistumisena ilmeni vasta vuonna 1878, jolloin taas 
vienti Venäjälle jo oli elpynyt. Vaikka sotasuhdanteilla näin ollen oli 
viennin kehitykseen tuntuva vaikutus monena vuonna 1870-luvun 
jälkipuoliskolla, voidaan silloin kuitenkin todeta selviä merkkejä myös 
siitä kansainvälisestä lamakaudesta, joka tällöin oli vallalla laajalti 
maailmantaloudessa. 

Mainittu yleismaailmallisekSi ja joissakin maissa erittäin vaikeaksi 
kehittynyt lamakausi alkoi vuonna 1873 jokseenkin samanaikaisesti 
mm. Itävallassa, Englannissa ja Yhdysvalloissa, ja se jatkui noin 
vuoteen 1879 saakka. 1 Tämä Kansainvälinen lama vaikutti vuodesta 
1875 lähtien heikentävästi myös Suomen vientiin. Vuonna 1874 vielä 

Viennin kehitys 2 

Viennin Sahatavaran 

volyymin hinta- vienti- vienti-
arvo arvon tason hintojen määrien 
mmk muutos muutos muutos muutos muutos 

% % % % % 

1870 44.2 -10.1 .. + 3.2 +22.2 -14.0 
1871 45.4 + 2.7 + 4.1 + 6.1 +15.2 +16.7 
1872 50.5 +11.2 + 8.7 + 3.8 + 4.4 +31.6 
1873 74.4 +47.3 +14.6 +14.8 +21.0 +17.8 
1874 93.3 +25.4 +16.6 + 8.9 +12.5 +19.1 
1875 85.4 - 8.5 - 7.1 - 9.6 -23.5 - 5.5 
1876 98.7 +15.6 +24.1 + 4.9 - 1.6 +28.1 
1877 104.6 + 6.0 + 8.1 - 3.1 +10.7 +19.6 
1878 88.3 -15.6 -18.0 -16.1 -25.9 -30.2 
1879 94.1 + 6.6 +11.8 - 9.7 -21.0 - 3.8 

1 BRATTmt.260-262, RÖPKE mt. 44-45, SÖDERLUND mt. 55, BURNS. 
MITCHELL mt. 78-79. 

2 Viennin arvo SVT I A:n mukaan. Volyymin muutos perustuu kirjoitta
jan omiin laskelmiin; vuoden 1894 ulkomaankauppatilastossa s. 11 olevat eri 
vientimäärät on kerrottu samassa tilastossa s. 2 ilmoitetuilla vastaavilla vienti· 
hintojen keskiarvoilla vuosilta 1885-1894; näin saaduille reaaliarvioille on 
laskettu vuotuinen muutos. Sekä vientihintojen yleistason että sahatavaran 
hintojen vuotuiset muutokset on laskettu B.rÖRKQVISTIN vientihintaindeksin 
mukaan (mt. taulukko 18). Sahatavaran vientimäärät SVT I A:n perusteella. 
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saavutettiin siihenastinen ennätys viennin arvossa, joka nousi edelli
sestä vuodesta jopa 25.4 %.1 

Vuonna 1875 kääntyi vientihintojen yleistaso noususta lievään las
kuun. Jo edellisen vuoden puolivälistä alkoivat sahatavaran hinnat 
etenkin Lontoon markkinoilla alentua,2 ja alentuminen tuli erittäin 
jyrkäksi tällä alalla vuonna 1875. Kysymys oli tosin Ranskan ja Sak
san välisen sodan luomien huippuhintojen putoamisesta, ja vuoden 
1875 hintataso jäi sahatavaran osalta korkeammaksi kuin esimerkiksi 
vuoden 1872 vastaava taso. Lisäksi voidaan todeta, että sahatavaran 
huippuhinnat vuonna 1874 olivat nousseet yleensä vientihinnoista suh
teellisesti kaikkein korkeimmiksi. 3 Sahatavaran hintojen jyrkkä alen
tuminen aiheutti kuitenkin viennin vaikeutumista kannattavuuden 
puolesta, vaikka palkkojenkin osalta alkoi ilmetä laskua. 4 

Vaikka niinkään suurta kuin 24 %:n hinnanalennusta ei voitane 
vuoden 1875 oloissa leimata kovin vakavaksi, se merkitsi joka tapauk
sessa tuntuvaa takaiskua vientiodotuksille. 5 Sahatavaran vienti
määrä aleni 181 000 standartista 171 000 standarttiin, mikä osaltaan 
aiheutti viennin kokonaisvolyyminkin supistumisen, vaikka esimer
kiksi pahvin ja paperin vienti, jolla kuitenkin vielä tällöin oli sangen 
vähäinen merkitys, toisaalta edelleen hieman kasvoi. Viennin mää
rällistä vähentymistä tapahtui paitsi sahatavaran,' myös mm. voin 
ja kauran osalta. Viimeksi mainittujen tuotteiden kohdalta eivät' hin
nat kuitenkaan olennaisesti muuttuneet. Voin hinta aleni noin 1 %. 
Björkqvistin laskeman viennin yleisen hintaindeksin mukaan koko 
hintataso aleni noin 10 %. Vaikka puutavaran osuus koko viennistä 
samalla aleni 46.4 %:sta 44.1 %:iin, oli sillä kuitenkin niin määräävä 
asema viennin näköalojen kannalta, että vientisuhdanteiden ratkai
seva huononeminen siltä osin varmaan vaikutti psykologisesti koko 
talouselämään. 

1 Nousun voimakkuuteen vaikutti sellainen e4ellä mainittu tilastollinen 
seikka, että vienti- niin kuin tuontilukuihinkin alettiin laskea mukaan Venäjän 
kanssa rautateitse tapahtuva tavaranvaihto vasta 1. päivästä heinäkuuta 1873, 
vrt. Tilastollinen vuosikirja 1903 s. 149. 

2 SÖDERLUND mt. 54. 

3 Vrt. BJÖRRQVIST mt. taulukko 18. 

4 HARRY A. RINNE Trävaruproduktion och trävaruhandel i Björneborgs 
distrikt 1856-1900 s. 181 ja 279. Sahateollisuuden kannattavuuteen tässä 
vaiheessa palataan vielä myöhemmin. 

5 Esim. Englannin puutavaran tuonti supistui 20 % vuonna 1875. Vrt. 
SÖDERLUND mt. 142. 
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Kuvio 5. Viennin yolyymi- ja arvoindeksit vuosina 1870-1914 

Ind. lnd. 
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Kahtena' seuraavana vuonna, kesken kansainvälistä' depressio
kautta, ilmeni viennissä yllättävästi uutta vilkastumista. Vuonna 
1876 sahatavaran vienti nousi 219 000 standarttiin eli kerrassaan 28 % 
edelliseen vuoteen verrattuna, joskin hinnat vientimarkkinoilla silloin 
vielä alenivat. Seuraavana vuonna alkoi sahatavaran hinnoissa ilmetä 
vakautumista ja joidenkin laatujen osalta lievää nousua. Etenkin 
Englannin markkinoilla ilmeni tuntuvaa sahatavaran kysynnän voi
mistumista vuosina 1876--1877. 1 

Vaikka viennin arvon nousu 15.6 %:lla vuonna 1876 edelliseen 
vuoteen verrattuna oli pääasiassa sahatavaran viennin kasvun ansiota, 
ilmeni lisäystä myös monien muiden tärkeimpien vientituotteiden 
osalta. Niinpä paperin, vanukkeen, tervan sekä voin ja kauran vien
nissä tapahtui elpymistä sekä hintojen vakautumisen että määrien 
nousun muodossa. Mm. voin vientimäärä nousi 14 % ja sen hinta 8 %. 
Yleismaailmallisesta depressiosta huolimatta vaikutti viennIn vilkas
tumiseen osaltaan se seikka, että elettiin Venäjän--Turkin sotaa 
(1877--1878) edeltäneissä sotasuhdanteissa, jotka tosin merkitsivät 
mm. Venäjän taholta kysynnän ja tuonnin vähenemistä sikäläisen 
liike-elämän joutuessa lamatilaan. 2 Markkamääräisissä vientihin
noissa tapahtunut nousu riippui etenkin vuonna 1876 kuitenkin lähinnä 
valuuttakurssien korotuksesta, joka varmaan sinänsä vaikutti kiihot
tavasti ,vientikauppaan kaikilta osilta. 

1 SÖDERLUND mt. 143. 
2 Vrt. BJÖRKQVIST mt. 338-378, erityisesti mm. s. 348. 
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Valuuttakurssien korottaminen oli seurausta hopean hinnan alene
misesta ja sen mukana kehittyneestä spekulaatiosta valuuttamarkki
noilla. 1 Ulkomailta kasvavassa määrin tuotua hopeaa koetettiin 
vaihtaa täällä edullisesti kultaan ja ulkomaan rahaan. Tällaisen kei
nottelun estämiseksi ja ehkä· osittain myös tuonnin hillitsemiseksi 
Suomen Pankki korotti vuosina 1875-1876 sangen tuntuvasti valuut
takursseja. Mainittakoon, että punnan arvo noteerattiin vuonna 1874 
keskimäärin 25: 17 markaksi, mutta vuonna 1875 vastaava luku oli 
25: 75 markkaa ja vuonna 1876 jopa 28: 18 markkaa. 2 Korkeimmillaan 
ollessaan, heinäkuussa 1876, punnan kurssi oli 30: 75 markan tasolla, 
mikä merkitsi edellä mainittuun vuoden 1874 keskikurssiin verrattuna 
22 %:n nousua. Meillä tapahtui näin ollen otolliseen aikaan, keskellä 
kansainvälistä depressiota, melko huomattava, joskin väliaikaiseksi . 
jäänyt devalvaatio. 

Ilmeisesti melkoiselta osalta juuri valuuttakurssien korotuksen 
ansioksi on luettava, että vienti kokonaisuudessaan pääsi nopeasti 
nousemaan vuosina 1876-1877, vaikka vienti esimerkiksi Venäjälle 
samanaikaisesti jonkin verran supistui. Vuosina 1876-1877 tapahtui 
viennissä paitsi arvon, myös volyymin tuntuvaa nOusua. Viennin 
volyymin nousu oli etenkin vuonna 1876 sangen voimakasta, vaikka 
esimerkiksi sahatavaran hinnat vientimarkkinoilla laskivat. Valuutta
kurssien nousu teki siinä vaiheessa mahdolliseksi seurata ulkomaan
valuuttaisten vientihintojen alenemisen mukana, markkamääräisten 
hintojen jopa noustessa. Kuitenkin esimerkiksi voin vienti, joka tähän 
aikaan oli pääasiallisesti. Pietarin markkinoista riippuvainen, kärsi 
vaikean takaiskun; 3 

Vuonna 1878 sahatavaran vienti uudelleen romahti, ja yksi syy 
siihen oli ilmeisesti se, että valuuttakursseja nyt painettiin voimak
kaasti parikursseja kohden, jotka mainitun vuoden kuluessa suurin 
piirtein saavutettiinkin.4 Kun hintojen kehityssuunta vientimarkki-

1 BJÖRRQVIST mt. 64. 

2 BJÖRRQVIST mt. taulukko 3. 

3 Voin vientimäärä aleni noin 20 % ja sen hinta 4 %. Tämä takaisku joh
tui osaksi siitä, että It~meren maista ja Siperiasta tuotettu voi aiheutti kil
pailun kiristymistä Pietarin markkinoilla. Se pani sulun Venäjälle viedyn voin 
vientimäärän kasvulle, joka oli päässyt lupaavaan alkuun Viipurin-Pietarin 
radan valmistuttua vuonna 1870. Voin vienti pääsikin uudelleen vauhtiin 
vasta 1880-luvun puolivälistä lähtien, jolloin se alkoi suuntautua Tanskaan ja 
Englantiin. Vrt. SIMONEN mt. 92. 

4 BJÖRRQVIST mt. kuvio s. 67. 



80 

Kuvio 6. Sahatavaran vientimäärät ja -hinnat vuosina 1870-1914 
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noilla samanaikaisesti oli aleneva,! joutui viennin kilpailukyky ilmei
sesti jo kovalle koetukselle. Sahatavaran vientimäärä supistui vuonna 
1877 saavuttamastaan, siihenastisesta huipusta 262000 standartista 
vain 183000 standarttiin eli noin 30 %.2 Yhdessä 26 %:n hintojen 
alennuksen kanssa tämä vientimäärän väheneminen aiheutti vienti
tulojen supistumista sahatavaran osalta lähes puoleen entisestään. 
Kun koko viennin arvon supistuminen jäi vain 15.5 %:iin, johtui tämä 
siitä, että muiden tärkeimpien vientituotteiden, kuten voin, tervan, 
paperin ja vanukkeen sekä kauran vientimäärät samalla kasvoivat, 
joskin hinnat yleensä niidenkin osalta alenivat. 3 Sahatavaran vienti
suhdanteiden muutos perustui Euroopan sahatavaramarkkinain pe
rusteelliseen romahdukseen Turkin sodan päättyessä. 4 Lyhyttä hin-

1 SÖDERLUND mt. 156. 
2 Englannin sahatavaran tuonti supistui samoin noin 30 %, SÖDERLUND mt. 

143. 
3 Vrt. BJÖRKQVIST mt. taulukko 18. Mm. viipurilaisen voin vientihinta

indeksi (1878-85 = 100) alehi vuoden 1877 114 pisteestä 92 pisteeseen vuonna 
1878, josta se seuraavana vuonna aleni vielä 77 pisteeseen eli jokseenkin puo
leen ensiksi mainitusta tasosta. Vuosina 1880-1881 voin vientihinta jälleen 
osoitti tilapäistä nousua, mutta sitten alkoi uusi laskuvaihe, joka kesti vuoteen 
1888 saakka. Vuoden 1879 hinnankehityksen suhteen vrt. s. 81 alaviitassa ole
vaan tietoon. 

4 SÖDERLUND mt. 155. 
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tojen nousun vaihetta vuosina 1880-1883 lukuun ottamatta saha
tavaramarkkinoilla pysyikin aleneva suunta vallitsevana aina vuoteen 
1886 saakka. Tällöin sahatavaran hinnat olivat painuneet alle 1860-
luvun pahimpien kriisivuosien tason. 

Vuonna 1879 viennin arvo kääntyi sahatavaran viennin heikkenemi
sestä huolimatta lievään nousuun pääasiallisesti voin ja kauran koh
dalla tapahtuneen kysynnän vilkastumisen vuoksi.! Viennin koko 
volyymi osoitti sen vuoksi samalla hieman lisäystä. Näiden nousun 
merkkien vuoksi voitaneenkin puhua kansainvälisen laman vaiku
tusten päättymisestä Suomen vientisuhdanteiden osalta, vaikka hinta
taso niin vientituotteittemme kohdalta kuin yleensäkin maailman
markkinoilla edelleen pysyi alenevana. Jossakin määrin ajanjakson 
erottaminen jälleen 1880- ja 1890-luvuilla ilmenneestä lamasta on 
ehkä keinotekoista; mutta myös kansainvälisten suhdanteiden osalta 
sellainen jako ilmeisesti voidaan tehdä. 2 

31. 1870-1uvun vientisuhdanteiden ilmeneminen yhteiskunnan likvidi .. 
teetissä 

Kuten alkupuolella olevan teoreettisen analyysin perusteella voi
daan jo ennakolta olettaa, ilmeni vuonna 1875 tapahtunut vientisuh
danteiden heikkeneminen välittömästi maan rahatalouden piirissä 
monella tavalla. Esimerkiksi liikkeessä oleva setelistö aleni 73.5 milj. 
markasta 57.5 milj. markkaan eli yli 20 %, mikä on tuntuvasti enem
män kuin vastaavan vuoden viennin arvon aleneminen. Suunnilleen 
samassa suhteessa vaikutti viennin takaisku yhteiskunnan kassan 
kehitykseen, jota voidaan pitää vientisuhdanteiden rahataloudellisten 
vaikutusten keskeisenä mittarina. 

Asetelmasta voidaan todeta, että yhteiskunnan kassa väheni jat
kuvasti 1870-luvun loppupuolella kansainvälisen laman aikana. Vasta 
vuonna 1880 se kääntyi väliaikaisesti nousuun alentuakseen uudelleen 
jo .seuraavana vuonna, kuten myöhemmin tarkemmin selvitetään. 
Samaan suuntaan kehittyi liikkeessä olevan setelistön määrä, jonka 
mukaan yhteiskunnan kassan muutokset yleensä tapahtuivat. 

\ 
1 Voin vientimäärä kasvoi vuonna 1879 jopa 31 % edellisestä vuodesta. 

Björkqvistin laskema voin vientihintaindeksi aleni tällöin vielä jyrkästi, kuten 
edellä aliviittauksessa on todettu, mutta jakamalla voin viennin arvo vastaa
valla määrällä voidaan osoittaa, että kilohinta nousi 1: 69 markkaan vuonna 
1879, sen oltua edellisenä vuonna 1: 64 markkaa. 

2 BURNS-MITCHELL mt. 78-79. 

11 4028-55 
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Yhteiskunnan kassa ja liikepankkien likvidit~etti 1 

. Liike p an kkie'n 

-Suomen luotonoton 
likvidi- enemmyys 

Yhteiskunnan kassa Tuonnin Pankin teetti- nettokassa luoton-
muutos ulk, netto- eksponentti antoon 

m,uutos saatavat verrattuna 
mmk % % mmk mmk mmk mmk 

1870 -12.7 5.9 3.8 +0.5 
1871 42.2 - 1.2 29.6 ,6.4 4.3 +1.0 
1872 50.3 +19.2 +23.9 32.3 6.3 4.6 +0.6 
1873 61.3 +21..9 

, 
+24.1 4.1.2 11.0 4.3 +3 .. 6 

1874 73.9 +20.6, +46.4 50.6 7.8 4.8 -4.5 
1875 57.6 -22.1 + 6.4 27.9 7.1 4.5 -5.0 
1876 53.5 - 7.1 -11.2 32.6 7.8 8.0 -6.2 
1877 45.4 -15.1' + 6.6 16.5 6.1 6.6 -7.8 
1878 39.1 -13.9 -14.0 14.8 8.6 5.5 -7.9 
1879 37.4 - 4.3 -10.7 16.9 11.6 6.0 -7.1 

Etsittäessä vastausta kysymykseen, missä maann vientisuhdan
teissa tapahtuneet muutokset olivat syynä rahatilanteen pitkäaikai
seen kiristymiseen, voidaan joltisenkin varmasti viitata vain' vuonna 
1875 ilmenneeseen takaiskuun viennin alalla. Silloin likvIditeetin 
heikkeneminen joka tapauksessa alkoi, eikä vientisuhdanteiden huo
~onemis~I). ratkaiseva osuus tässä suhteessa ole kiistettävissä. Kysy
mys oli kuitenkin ai1).akin vuoden 1875 osalta paitsi vientisuhdanteide:q. 
heikkenemisestä, myös tuonnin samanaikaisesta kasvusta, mikä johti 
Suomen Pankin ulkomaisten saatavien vähenemiseen: Laskettaessf!, 
yhteen Suomen Pankin ulkomaiset :konttokuranttisaatavat (netto), 
ulkomaiset pankkisetelit ja kupongit sekä,ulkomaiset obligaatiot voi
daan todeta, että näin määritelty Slfomen Pankin valuuttavaranto, 
kun siis' jätetään laskuista pois melko vakioina pysyneet kulta- ja 
muut metallivarat, aleni vuonna 1875 noin 50 milj. markasta 28 milj. 
m~rkkaan eli läh~s puoleen. Tämä, ulkomaisten saatavien vähenemi
nen oli pääasiallinen syy setelistön ja sen mukana yhteiskunnan kassan 
supistumiseen. 

, , . 1 Yhteiskunnan kassa = liikkeessä oleva setelistö + liikepankkien saatavat 
pano- ja ottotilillä Suomen Pankissa. Suomen Pankin ulkomaisiin saataviin on 
luettu ulkomaisten konttokuranttitilien saldot, ulkomaiset setelit ja kupongi.t 
sekä ulkomaiset obligaatiot; jokseenkin muuttumattomina vuodesta toiseen 
pysyneet kuIta- ja- muut metallivarat on jätetty tässä yhteydessä tarkastelun 
1Jlkopuolelle, vrt. ROLF THESLEFF Den finska pennigemarknaden 1879-1903 
S., _ 7---;-8. Liikepankkien' likviditeettieksponentti =' kassava-rat (netto) + uIko,
~~iset nettosaatavat. -Luvut ';['ilastollise$ta. vuosikirjasta. Liikepankkien ).llko
maiset saatavat ja velat kuitenkin pankkitarkastu~virastosta. 
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Kuvio 7. Liikepankkien likviditeetti ja Suomen Pankin ulkomais.et saatavat 
vuosina 1870-1914 
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.Edellä olevan asetel~an perusteella voidaan todeta, että liikepank-· 
kien likviditeetin heikkeneminen ei ollut lainkaan niinyhtältkistä ja 
suoraviivaista kuin yhteiskunnan kassan supistuminen. JOSe tarkas
tellaan liikepankkien tilaa ns. likviditeettieksponentin mukaan (netto
kassat + ulkomaiset nettosaatavat) voidaan todeta, että siinä suh
teessa tapahtui jo vuonna 1874 merkittävää alenemista, joka ilmeisesti 
perustui samana vuonna ilmenneeseen tuonnin jyrkkään kasvuun. 
Jo edellisenä vuonna liikepankkien kassavarat olivat sitä paitsi tuntu
vasti supistuneet ilmeisesti tuontirahoituksen kasvun vuoksi. Vuonna 
1874 liikepankkien likviditeettieksponentti aleni 29 % ja seuraavana 
vuonna 9 %. Liikepankkien portaassa tunnettiin kriisi näin ollen jo 
vuosi tai pari ennenkuin se pääsi vaikuttamaan koko yhteiskunnan 
likviditeettiin. Talletusten jatkuva· kasvu esti kuitenkin liikepankkien 
likviditeettiä vielä. vuonna 1874 vakavasti heikentymästä. Tällöin 
ilmeni tosin jo antolainauksen enemmyyttä ottolainaukseen verrat
tuna. Osaltaan rahamarkkinoiden kiristymisen.estämiseen vaikutti 
tässä vaiheessa vielä Suomen Pankin suoranaisen luotonannon lisään
tyminen. Se nähtävästi helpotti liikepankkien kassatilannetta vielä 
vuonna 1874. 

Edellä mainittu yhteiskunnan kassan supistuminen vuonna 1875 
jyrkensi kuite:qkin välittö~ästi myös liikepankkien jo entuudestaan 
vaikeata likviditeettikriisiä. Missä määrin tällainen rahataloudellinen 

" . 
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kriisi vaikutti kontraktiivisesti maan talouselämään, on tietojen niuk
kuuden vuoksi vaikea selvittää. Jossain määrin sitä joka tapauksessa 
lievensi 'paitsi Suomen Pankin, myös liikepankkien luotonannon edel
leen tapahtunut lisääntyminen, mikä lienee samalla todistus taloudelli
sen aktiviteetin säilymisestä melko hyvänä. Liikepankkien vekseli
luotto kasvoi vielä vuonna 1876, ja niiden lainat lisääntyivät vielä 
vuoteen 1877 saakka. . 

Omalla tavallaan epäedullisesti vaikutti näinä vuosina ~dellä vii
tattu hopean arvon aleneminen, joka myöhemmin johti Suomenkin 
siirtymiseen kultakantaan, . kuten Björkqvist on yksityiskohtaisesti 
esittänyt. Hopean hinnan aleneminen ja sen mukana seurannut 
spekulaatio ja levottomuus valuuttamarkkinoilla ~lkoivat jo vuonna 
1873,1 mutta vaikeimpaan vaiheeseensa asia kehittyi vasta vuosina 
1875 ja 1876 eli juuri silloin, kun rahamarkkinoillamme alkoi viennin 
alalla koetun takaiskun vuoksi muutenkin tuntua entistä enemmän 
kireyttä. Pääasiallisesti halvalla hopealla harjoitetun valuuttaspeku
laation hillitsemiseksi, mutta osittain myös vielä vuonna 1875 tapahtu
neen tuonnin kasvun vuoksi Suomen Pankki katsoi olevan syytä nos
taa melko tuntuvasti valuuttakursseja, kuten edellä vientisuhdan
teita selvitettäessä jo on mainittu. 

Valuuttakurssien nousu ilmeisesti vaikuttikin hillitsevästi tuon
tiin, jonka arvo aleni vuonna 1876 jopa 11.2 %. Seuraavan vuoden 
tuonti osoitti tosin jälleen 6.6 %:n nousua, mutta silloin olivatkin 
valuuttakurssit uudelleen painuneet parikurssien tasolle. 

Rahamarkkinoiden tilassa etenkin vuonna 1875 tapahtunut vai
keutuminen, joka vuonna 1876 väliaikaisesti näytti helpottuvan, sai 
lisäpainetta loppupuolella vuotta 1877 alkaneesta uudesta viennin 
supistumisesta, mihin vaikutti osaltaan edellä mainittu valuuttakurs
sien palautuminen suunnilleen vuoden 1875 alkupuolella vallinneelle 
tasolleen. 2 Vuonna 1877 esiintyi vielä joidenkin vientihintojen osalta 
vähäistä nousua, mutta keskimäärin niiden taso kuitenkin hieman 
aleni edelliseen vuote~n verrattuna .. Tilanne oli vuoden 1877 loppu
puoliskolle saakka kuitenkin melko tyydyttävä viennin osalta. Huo
mattava merkki huononevan suunnan vahvistumisesta viimeksi mai
nittuna ajankohtana oli Suomen Pankin suorittama diskonttokoron 
korotus joulukuun 18. pnä 1877. 3 

1 BJÖRKQVIST mt. 64. 
2 BJÖRKQVIST mt. kuvioliite kirjan lopussa ja s. 82-84. 
3 Vrt. THEStEFF mt. 7. 
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Yhteiskunnan kassa väheni 45.4 milj. markasta 38.4 milj. -mark
kaan vuonna 1878, .mikä johtui suunnilleen saman suuruisesta liik
keessä olevansetelistön. supistumisesta. Tärkeimmältä osaltaan' sete
listön supistuminen johtui Suomen Pankin valuuttavarannon vähene
misestä ja liittyi viennin heikkenemiseen. Rahanuudistukseen liit
tyvän hopeavarannon tarkoituksellisen vähentämisen ohella supistui 
myös ulkomaisten obligaatioiden salkku, joskin ulkomaiset kontto
kuranttisaatavat samalla hieman kasvoivat. Toisaalta myös Suomen 
Pankin suoranaisessa luotonannossa ilmeni vähentymistä. 1 

Missä määrin liikepankkien likviditeetin jatkuva kiristyminen 
vuonna 1878 johtui nimenoma;an vientisuhdanteiden heikkenemisen 
vaikutuksesta, ei ole aivan helposti todettavissa. Liikepankkien kassat 
alenivat 18 % vuonna 1877. Se johtui ,tällöin ennen kaikkea ottolai
nauksen vähentymisestä. Antolainauskin tosin samalla väheni. Yh
teiskunnan tiukentunut, rahatilanne alkoi tuntua pankkibilanssien 
molemmilla puolilla. Siihen saakka ottolainaus oli muutaman vuoden 
ajan osoittanut melkoista kasvua. ,Osaltaan, lienee heikkoon ottolai
nauksen tulokseen vaikuttanut vuoden 1877 loppupuolella vientihin
tojen laskun mukana tapahtunut metsätulojen vähene;minen. Vuosi 
1877 oli tosin laivausten puolesta vielä hyvä vientivuosi, mutta monHla 
Euroopan markkinoHla ilmeni jo tällöin ainakin sahatavaran hintojen 
laskua,2 joskin Englannin osalta esiintyi edelleen lievää nousua. Ilmei
sesti tämä hintojen epävarmuus, joka kahtena seuraavana vuonna 
muuttui suoranaiseksi sahatavaran hintojen romahdukseksi, vaikutti 
metsänomistajain saamien kantohintojen alenemiseen jo vuonna 1877, 
ja sen mukana seurasi talletusliikkeen heikkenemistä. Sama talletus
liikkeen supistuva suunta jatkui vuonna 1878. Siltä osin voidaan 
liikepankkien likviditeetin heikkeneminen viimeksi mainittunakin 
vuonna lukea välittömästi vientisuhdanteiden muutoksen tilille. 

Sekä vuonna 1877 että 1878 liikepankkien ulkomaiset saatavat 
kasvoivat, tosin ilmeisesti Suomen Pankin valuuttavarannon kustan
nuksella, ja se esti niiden likviditeettiä huononemasta siinä määrin 
kuin talletusliikkeen samanaikainen heikkeneminen ehkä olisi antanut 
aihetta. Heikentyneen tulonmuodostuksen mukana tapahtui tuon
nissa vuonna 1878 suunnilleen vastaavan suuruinen supistus k~in 
viennissäkin, ja liikepankkien valuuttatilanne jopa hieman vahvistui. 
Seuraavana vuonna liikepankkien ulkomaiset nettosaatavat kasvoivat 

1 Vrt. EMIL SCHY:BERGSON Suomen Pankki 1811-1911 s. 240-243. 
2 Vrt. RINNE mt. taulukko XIV s. 318: 
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tuntuvasti, ja se alkoi vähin erin helpottaa likviditeettikriisiä, jota 
kuitenkin jatkui vuoden 1879 loppuun saak~a. Mainitun vuoden 
joulukuun i .. pnä Suomel\" Pankin alinta diskonttokorkoa kuitenkin 
alennettiin 5 Y2 %:sta 5 %:iin, ja sitä voidaan pitää merkkinä raha~ 
markkinoilla alkaneesta keventymisestä. 1 

Yhteiskunnan kassan aleneminen vuodesta 1874 vuoteen 1879 
arvoltaan jopa puoleen 'oli jyrkkyydessään jokseenkin ainutlaatuinen 
ilmiö rahataloutemme historiassa. Tämä aleneminen johtui pääasialli
sesti, kuten edellä on todettu, viennin ja valuuttavarannon supistu
misesta. Eräinä vuosina siihen vaikutti myös tuonnin kasvaminen. 
Valuuttavarannon supistumisen jyrkkyys riippui sitä paitsi ulkomaisen 
luotonoton voimakkaasta paisumisesta nimenomaan vuonna 1874 ja 
sen jälkeisestä vähenemisestä. 2 

Se. seikka, että liikepankkien kassatilanne säilyi yhteiskunnan 
likviditeetin jyrkästä heikkenemisestä huolimatta vuosina 1875-
1879 melko vankkana, johtui niiden anto- ja ottolainauksen yhden
mu'kaisesta kehityksestä. Kummankin tekijän kohdalla jatkui voi
makasta nousua vuoteen 1876 saakka, jonka jälkeen molemmissa 
ilmeni vuoteen 1879 saakka tuntuvaa alenemista. Lisäksi on otettava 
huomioon, että liikepankkien kassavarat kasvoivat vuonna 1876 
poikkeuksellisen runsaasti, jopa 79 %, mm. sen kautta, että ne myivät 
ulkomaiset saatavansa pois jokseenkin kokonaan. Kassavarojen yleis
taso jäi tämän jyrkän nousun vuoksi lähinnä seuraaviksikin .vuosiksi 
korkeammalle kuin 1870-luvun alkupuolella, vaikka vuosina 1877-
1878 tapahtuikin tuntuvaa supistumista. 

32. Vientisuhdanteiden vaikutus kotimaiseen tuotantoon ja tulonmuo
dostukseen 

Kotimaista suhdannekehitystä 1870-luvulla koskevat tiedot ovat 
mtiilta kuin rahatalouden osalta sangen vähäiset. Tuotantolukuja on 
saatavissa vain joiltakin erillisiltä aloilta. Metsänmyynneistä on saata
vissa tietoja vain metsähallituksen osalta. Metsätalouden yksityiseltä 
sektorilta on saatavissa joitakin erillisiä hinta- ja kustannustietoja. 
Palkoista. voidaan sa,ada niinikään joitakin erillisiä sarjoja,' mutta 
yleistä palkkatason indeksiä ei nähtävästi ole mahdollista muodostaa 
noilta ajoilta. Muunkin tulonmuodostuksen tarkastelun suhteen 
tilastolliset ma'hdollisuudet ovat vähi~taän yhtä heikot. 

1 THESLEFF', 'mt. 14. 
2 Vrt. B.rÖRKQVIST mt. 286-293. 
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Metsätalouden suhdannetekijöitä 1 

Metsähallituksen 
Puun keski- . Uitto-

hinta Kanto- kustan- Sahaus-järeän puun valtion hinta nukset palkka luovutusmäärät metsissä Rosenlewin saha 11a muutos 
1000 k-m' % mk/runko mk/std . iiLk/std mk/std 

1870 115.4 - 5.3 .. 
1871 268.3 +132.5 22: 46 17: 63 5: 93 
1872 225.3 16.0 2: 16 24:05 15:47 6: 70 
1873 310.1 + 37.6 2: 51 27: 92 16: 66 .1": 01 
1874 552.0 + 78.0 2: 55 28: 37 20: 21 1: 82 
1875 358.0 35.1 2:45 25: 39 44:01 1: 76 
1876 130.0 - 63.7 2: 50 37: 31 24: 02 1:.29 
1877 96.5 - 25.8 3: 79 18:49 21: 25 ·1: 25 
1878 177.4 + 83.8 3: 75 41: 85 .16: 75, '2: 18 
1879 77.7 - 56.2 2:08 20: 90 14: 26 1: 62 

Asetelmaan on otettu metsähallituksen luovutusmäärät edusta-' 
maan koko maan hakkuita. Kysy~yksen alaista tosin on, voi,daanko 
näiden välillä olettaa vallitsevan riittävää yhdenmukais~utta. Toisen 
maailmansodan jälkeisen ajan suhteen lienee asia niin, että metsähalli~ 
t:uksen taholla on ilmennyt pyrkimyksiä pitää hakku~t työllisyyden 
tasoittamisen vuoksi mahdollisimman tasaisesti käyn:n,i~sä suhdanne
-:-aihteluista riippumatta. Oletettavaa kuitenkin on,että aikaisemmin, 
~un työllisyyskysymyksiin ei muutenkaan kiinnitetty miten!rään ensi
sijaista huomiota, metsähallituksenkin hakkuita ja myyn~ejä hoidet
tjin periaatteess~ . lähinnä kaupallisten näkökohti~n m~kaisestL Täl
löin ne mon~sti saattoivat vaihdella ehkä vieläkin jyrkemmin kuin 
hakkuut kokonaisuudessaan. ' 

: Metsähallituksen luovutusmäärät näyttävät seuranneen sangen 
kiinteästi, ajoittain jopa voimakkaasti korostuen, sahatavaran vienti~ 
suhdanteita, joita edellä on seurattu yksityiskohtaisesti hintojen ja 
m_ää~ien puolesta. Huomattava on, että metsähallituksen myynnit 
nousivat melko yhtäjaksoisesti ja suurella voimalla aina vuoteen 1874 
saakka, jolloin vientisuhdanteiden heikkeneminen katkaisi nousu
suunnan sangen terävästi. Vuonna }875 luovutusmäärä aleni noin 

l' Metsähallituksen luovutusmäärät SVT XVII.' Järeä: ·puu edusti vuosina 
1870-1879 keskimäärin 74 %:ia metsähallituksen koko 1uovtitusmäärästä, vas
taavan luvun ollessa vuosina 1870-1914 noin 67%. M:uun puutavaran luovu
tukset, jotka käsittivät pääasiassa polttopuuta, eivät olleet samalla tavoin vienti
suhdanteiden vaikutuksille alttiita kuin järeän puun. Puunliintoja ja Rosen- , 
lewin :sahoja koskevat tiedot RINTEEm tutkimuksesta (mt. puun hinnat s. 122 
ja· 184, uittokustanmikset s. 184 ja sahauspalkat s .. 181)." , 
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Kuvio 8. Metsähallituk"en luovutusmäärät ja -hinnat vuosina I870-I9I4 
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35 % edelliseen vuoteen verrattuna. Samalla tapahtui kantohinnoissa 
jonkin verran alenemista. Vaikka kantorahatuloja ei riittävien tieto
jen puuttuessa voidakaan laskea määrällisesti, voitaneen olettaa, hak
kuiden melko huomattavan vähenemisen vuoksi, että nekin supistui
vat tuntuvasti. On tosin todettavissa, että kantohinnoissa ei tapah
tunut sellaista laskua kuin sahatavaran vientihintojen romahtaminen 
noin neljänneksellä saattaisi antaa aihetta odottaa. Rosenlewin sahaa 
koskevat kantohintalaskelmat osoittavat vain noin 10 %:n alentu
mista, kun taas valtion metsien osalta puun hinta näyttää pysyneen 
melkein entisellään. Uittokustannukset näyttävät sitä paitsi ainakin 
Rosenlewin osalta jopa nOUsseen vuonna 1875, mikä ehkä tosin on 
saattanut johtua osittain kirjanpidollisista seikoista. Sahauspalkoissa 
standarttia kohden on todettavissa Rosenlewin lukujen mukaan vuonna 
1875 lievää laskua, joka vasta kahtena seuraavana vuonna muuttui 
todella jyrkäksi. Kun sekä uittokustannukset että sahauspalkat tässä 
tapauksessa on laskettu tuoteyksikköä eikä työntekijää kohden, eivät 
mainitut toteamukset niiden osalta sinänsä vielä osoita vastaavaa 
kehitystä tulonmuodostuksen kannalta. Jossain määrin ne osoitta
nevat kuitenkin kehityksen suuntaa siltäkin osin. 

Edellisen perusteella voitaneen todeta, että vuoden 1875 takaiskU: 
viennin alalla ei ilmennyt kovinkaan jyrkkänä kantohintojen tason 
alenemisena, joskin hakkuiden vähentyminen todennäköisesti supistj 
mm. kantorahatuloja kokonaisuudessaan. Kolmen seuraavan vuoden 
aikana kantohinnat ainakin valtion metsien osalta nousivat vieläkin . . 
korkeammalle tasolle kuin mainittuna takaiskun vuonna, vaikka saha-
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tavaran vientihinnat pysyivät epävarmoina. ja yleensä alenevassa 
suunnassa. Se ilmeisesti johtui. Turkin .sodan aiheuttamista puu
tavaran kysynnän muutoksista. Rosenlewin kantohintalaskelmien 
huomattavasti suuremmat vaiht,elut .ovat puolestaan saattaneet joh
tua yhtiön raakapuunhankinnoissa ilmenneistä suurista muutoksista 
sekä määrien että hankintatapojen suhteen.! 

Vientiteollisuuden maksamat palkatkaan eivät ilmeisesti alentu
neet kovin tuntuvasti vielä vuonna 1875, mutta myöhempiä vuosia 
ajatellen olivat nähtävästi palkat se kustannustekijä, joka tåssä suh
dannevaiheessa jousti eniten. Kehitys palkkarintamalla kokonaisuu
dessaan ei noina aikoina kuitenkaan ollut ilmeisesti kovin yhtenäistä, 
mikäli voidaan päätellä esim. seuraavista palkkatiedoista. 

Palkkasarjoja 2 

Sekatyöläisen Hevosmiehen Palkkaindeksejä 
päiväpalkka päiväpalkka (1869-1871 = 100) 
Helsingissä Vaasassa Miestyöpäivä Hevostyöpäivä ,mk talvik. mk talvik. 

1870 1: 45 2: 00 101 100 
1871 1: 71 2:46 106 105 
1872 1: 79 3: 14 108 105 
1873 1: 90 3: 32 125 120 
1874 2: 48 4: 00 148 144 
1875 2: 70 3: 85 140 137 
1876 2: 64 4:04 141 136 
1877 2: 59 3: 67 136 136 
1878 2:46 3: 11 112 114 
1879 2: 37 3:00 103 103 

Näistä palkkasarjoista ilmenee, että palkkataso joissakin tapauk
sissa nousi vielä vuonna 1875. Sen jälkeen voidaan katsoa kehityksen 
kääntyneen jyrkkt;nevästi alenevaan suuntaan vuosikymmenen lop
puun mennessä, joskin lasku oli aluksi sangen epäyhtenäistä. Hynnisen 
kokoamien palkkatilastojen mukaan osoittaa nimenomaan hevosmie
hen päiväpalkka melko huomattavia vaihteluita. Sen mukaan palkka
tason alentuminen oli vuoden 1875 takaiskun aikana sangen lievä 
verrattuna vastaavaan alentumiseen vuosina 1877-1879. Jossakin 
määrin Hynnisen laskemat palkkasarjat eroavat toisistaan mainittu-

1 Vrt. RINNE mt. 84-103, erityisesti taulukko s. 102 ja kuvio s. 103. 
2 EEMIL HYNNINEN Ulkotyöväen palkkasuhteen kehitys Suomen suurim

missa kaupungeissa 19-vuosisadalla ennen elinkeinovapautta, sekatyöläisen 
päiväpalkka Helsingissä s. 275, hevosmiehen päiväpalkka Vaasassa s. 301. 
Palkkaindeksit BJÖRKQVJSr mt. taulukko 19 s. 462. 

12 
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jen vaihtelujen. voimakkuuden suhteen, mutt'a esitetyt taitekohdat' 
pitäyät näköj'ään muuten melko tarkasti p'aikkansa kaikkiin sarjoihin 
nähden.· '" 

Mainittujen yleisten ja tosin etupäässä vain kaupunkeja koskevien 
palkkatietojenperusteella voitaneen' ehkä arvioida, että 'metsätyö
palkoissakaan ei tässä vaiheessa tapahtunut varsin voimakasta alene
mista ennen 'vuosia 1878-1879, jolloin vientiteollisuuden kannatta
vuus uuden takaiskun vuoksi ilmeisesti heikkeni varsin huomattavasti. 
Joitakin tietoja viimeksi mainitusta seikasta tarjoaa seuraava Rosen
lewin sahojen sahauskustannuksia ja voittoja koskeva asetelma. 

Sahateollisuuden kannattavuus 1 

(Rosenlewin sahojen kirjanpidon mukaan) 

Sahaus- Nettovoitto 
kustannukset % omasta ;. 

mk/std 
" 

mk/std pääomasta 

1870· 
1871 57:49 39: 61 73.03 
1872 28: 65 68: 57 54.36 
1873 22: 29 86: 25 64.56 
1874 29:47 98:59 46.80 
~875 35: 35 18: 38 7.07 
1876 28: 15 60: 37 27.28 
1877 29: 17 77: 99 42.44 
1878 38: 01 2: 53 1. 01 
1879 26: 57 -: 06 0.03 

Mainitut luvut ovat kirjanpidollisia, ja siinä mielessä niihin liittyy 
tietyssä määrin ljiketaloudellista arviointia. Vuoden 1875 takaiskun 
voidaan kuitenkin todeta ilmenevän varsin selvästi sahateollisuuden 
yrittäjänvoitoissa jyrkkänä alenemisena. Vielä huomattavampi voiton 
alentuminen: tapahtui vuoden 1878 takaiskun vaikutuksesta. 

Tarkasteltaessa metsätaloutta ja vientiteollisuutta kokonaisuu
dessaan voitaneen edellisten, tosin melko hajanaisten yksityisseikkojen 
perusteella todeta, että näillä aloilla selvittiin vuosien 1873-1879 
kansainvälisestä lamasta ..:...,... pääasiallisesti' valuuttakurssien nousun 
ansiosta -.melko hyvin:, kaHta viimeksi mainittua vuotta lukuun otta
matta. Millä tavoin. asiat sujlJ-ivat muutoin kotimaisen suhdannekehi
~yksen osalt~; siitä ant~vat. ~~.uraa~~~. »suunnanosoittimet» ,jonkin
lftisen kV va:p.. , 

1 RINNE mt., sahauskustannukset s. 18t,. nettovoittoa koskevat luvut s, 279. 
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Kotimaisen' suh4annekehityks'en osoittimia 1 , 

" 

Eräiden pääomatavaroid~n tuonti 
Rautateiden ,Kanavissa Naulojen 

e, 1000 kg 
tonnikilo- kulkeneita tuotanto 
metriluku aluksia Kanki- ja Rauta- ja Rautatie-1000 ' hieno- ' teräs- kiskoja milj. 1000 kpl centneriä rautaa levyjä 

1870 .. 893 ' 1081 6427 
1871 17.\) 1159 1134 372 
1872 24.& 909 1338 13758 
1873 27.4 1 Q99 , 1723, 2668 
1874 32.5 8.6 1983 2802 6362 
1875 39.0 6.6 1526 2847 12889 
18'76 49.2 12.2 10.1 1463 2734 1901 
1877 51.3 16.9 23.8 2057 2950 2834 
1878 44.2 14.7 2,6.6' 1471 2225 391 
1879 ' 40.4 11.3 22.4 1767 2954 2889 

Kuten metsätalouden ja vientiteollisuuden alalla, sivuutettiin 
meillä vuosien 1873~1879 kansainvälinen lamakausi koko talouselä
mänkin osalta, ilmeis,?sti ilman kovin jyrkkiä heilahteluja, kahta vii" 
meistä vuotta lukuun ottamatta. Sangen hyvä suhdanteiden kuvaaja 
nykyisiäkin oloja silmällä pitäen on r,autatiekuljetusten määrä. Ohei
Elessa asetelmassa esitettyjen tonnikilometrien luvun mukaan, voidaan 
~odeta, että vuoden 1875 viennin takaisku ei näy rautateiden kuljetuk
sissa ;lainkaan., Se johtui kuitenkin rautateiden pituuden lisääntymi
sestä mainittuna vuonna 475 kilometristä 624 kllometriin eli hieman 
yli 30 %, tavaran kuljetusten lisään~Y!'lssä 20 % . .KanavaIiikenteessä, 
joka edustaa ennen kaikkea puutavarakuljetuksia, vuoden 1875 taka
isku oli sangen tuntuva. Eräiden pääomatavarbiksi katsottavien 

,tuontitavaroiden osalta, jotka myös kuvastavat jossain määrin yleistä 
taloudellis~a aktiviteettia, ilmeni vuoden 1875 takaisku samoin melko 
selvästi,r~utatie:kiskojen ~uodostaessa jyrkän poikkeuksen, painvas
taiseen suuntaan edellä mainittujen rautateiden laajennustöiden 
vuoksi. Tarkasteltaessa tämän ajankohdan tuontilukuja tarkemmin 2 

voidaan todeta, että nousua esiintyi: vuonna 1875 pääasiallisesti kulu
tustav~roid~n osaLta. Se puolestaan viittaa kuluttajain tulon säilymi
seep. 'joks(:lenkin entisellääit, kuten" edellä on mm. palkkojen osalta 
voitu todeta. 

" 1: Rautateiden tonnikilometriluvnt RAUTATIEHALLITUS Suomen valtionrauta
tiet 1862-1912 1 taUlUkko VI; kanav'aliikenne' ja naulojen tuotanto Tilastolli
sesta vuosikirjasta; pääomatav'aroiden tuonti SVT 1 A. 

'2 Vuoden- 1895 .ulkomaankauppa'tilåstossa on laaja liite, jossa 'tärkeimpien 
tuontitavaroiden määrät esitetään vuosilta 1866-1895. 
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Vientitulojen vähentyessä vuonna 1875 ei Suomessa ilmeisestikään 
ollut kotimaisia lamatekijöitä vaikuttamassa, vaan tällöin tapahtuneet 
supistukset joillakin aloilla olivat selvästi vientisuhdanteiden heikke
nemisen syytä. Vientiodotusten heikkeneminen vaikutti esimerkiksi 
puuhioketeollisuuden tuotannon alenemiseen jo vuonna 1874. 1 Mai
nittakoon toisaalta, että takkiraudan tuotanto nousi vielä vuonna 1875 
uuteen ennätyslukuun. 2 Se riippui Venäjälle suuntautuneen viennin 
kasvusta vielä mainittuna vuonna, mikä seikka muutenkm kompen
soi läntisillä puutavaramarkkinoilla koettua takaiskua. 

Vienti Venäjälle kääntyi uuddleen nousuun vuonna 1878, mutta 
se ei kyennyt korvaamaan tällöin puutavaramarkkinoilla ilmennyttä 
romahdusta. Takkiraudan ja muiden metallialan tuotteiden samoin 
kuin esimerkiksi voin hinnat olivat 1870-luvun jälkipuoliskolla voi
makkaassa laskussa, ja niistä saadut vientihinnat määräsivät olennai
selta osalta Venäjälle suuntautuneen viennin antamat tulot ja painoi
vat osaltaan alas kotimaista hintatasoa. Ilmeisesti ainakin vuodet 
1878-1879 olivat mainittujen seikkojen vuoksi Suomessa sangen 
yaikeata pula-aikaa. 3 

Tarkasteltaessa edellä· yhteiskunnan likviditeetin kehittymistä 
1870-luvulla, voitiin todeta sen jatkuvasti heikentyneen vuosina 
1875-1879. Siihen ei vaikuttanut sanottavassa määrin välivuCisina 
1876-1877 tapahtunut vientisuhdanteiden tilapäinen paraneJinen 
lähinnä ilmeisesti sen vuoksi, että toisaalta sijoitustoiminnan piirissä 
oli havaittavissa aktiviteetin vähentymistä. Turkin sota, joka kosketti 
läheisesti Suomeakin, puolestaan piti huolta siitä, ettei suoranaista 
työttömyyttä ilmeisesti päässyt ainakaan suuressa määrin syntymään 
ennen kuin vasta sodan jälkeen vuosina 1878 ja 1879.4 

1 K. O. ALHO Suomen uudenaikaisen teollisuuden synty ja kehitys 1860-
1914 s. 78. 

2 ALHO mt. 97. 
3 Vuosina 1874-1877 jokseenkin vakaana pysynyt yleinen hintataso kään

tyi vuosina 1878-187<9 jyrkästi alenevaan suuntaan, vrt. BJÖRKQVIST mt. 
266 ja 268. 

4 Kaupungeissa oli laajaa työttömyyttä etenkin talvella 1878-1879, vrt. 
EINO KUUSI Talvityöttömyys, sen esiintyminen, syyt ja ehkäisy toimenpiteet 
Suomen suurimmissa kaupungeissa 177-178. Mainitussa tutkimuksessa käsi
tellään Helsingissä, Turussa, Tampereella ja Viipurissa vuosina 1870-1913 
esiintynyttä työttömyyttä. Tiedot perustuvat lähinnä sanomalehtiuutisiin ja 
mm. rahatoimikamarien sekä työväenyhdistysten pöytäkirjoihin. Työttömyyttä 
koskevia lukuja on tutkimukseen voitu saada vain niukalti, ja nekin ovat perin 
hajanaisia. Maaseudun työttömyydestä ei ole saatavissa edes vastaavanlaisia 
tietoja. 



4. Vuosien 1883-1888' lama 

Vuonna 1882 puhkesi Ranskassa Bontouxin pankkikriisi, jota voi
daan pitää alkumerkkinä, vaikkakaan ei syynä 1880-luvulla ilmenneille 
yleismaailmallisille lamaoireille. Burns-MJtchellin mukaan lama
oireita ilmeni jo vuonna 1883 Ranskan lisäksi ainakin Saksassa ja 
Yhdysvalloissa. 1 Englannissa lama alkoi vuonna 1884 ja päättyi vuo
den 1887 puolivälissä. Saksassa se päättyi vuoden 1887 loppupuolella 
ja Ranskassa seuraavan vuoden lopulla. Yhdysvalloissa se keskeytyi 
väliaikai~esti vuoden 1886 puolivälissä, jatkuen jälleen vuosina 1888 
-1889. Lama ulotti vaikutuksensa myös Venäjälle, kuten edellä on 
todettu. Näissä oloissa Venäjä ryhtyi mm. takkiraudan tuonnin 
rajoittamiseen kotimaisen tuotantonsa suojelemiseksi. Sellaiset pro
tektionistiset pyrkimykset vähensivät Suomen vientiä Venäjälle vielä 
vuosina 1886-1887, vaikka mainitun maan oma suhdannekehitys 
silloin oli jo ilmeisesti paranemassa. 

Röpken mukaan 1880-luvun lama oli jokseenkin välitöntä jatkoa 
edellisen vuosikymmenen laskusuunnalle. 2 Siltä asia näyttää osittain 
Suomenkin vientisuhdanteiden kannalta, sillä vuosina 1880 ja 1882 
tapahtunutta vientitulojen nousua lukuun ottamatta kehitys osoitti 
yleensä samaa yhtämittaista epävarmuutta ja laskevaa suuntaa aina 
seuraavan vuosikymmenen alkuvuosiin saakka kuin edelliselläkin vuosi
kymmenellä. Lähinnä markkinatilanteen epävarmuuden tilille lienee 
luettavissa esimerkiksi vuonna 1881 ilmennyt sahatavaran viennin 
yhtäkkinen supistuminen etenkin Englannin markkinoiden osalta, 
vaikka mitään laajaa, kansainvälistä lamaa ei silloin esiintynyt. 3 Saha
tavaran vientihinnat olivat tällöin yleensä vielä nousussa. Esimerkiksi 
metallien hinnat alkoivat kuitenkin laskea uudelleen melko jyrkästi 
vuodesta 1881 lähtien. Ainakin Suomessa sattui mainittuna vuonna sitä 
paitsi kato, joka aiheutti viljan ja muiden maataloustuotteiden vien
nissä täydellisen tyrehtymisen. 

Vasta vuodesta 1883 lähtien on havaittavissa yleistä vientisuhdan
teiden heikkenemistä. Viennin arvo aleni vuodesta 1883 alimpaan 
tasoonsa vuoteen 1887 mennessä yhtämittaisesti 119.9 milj. mar
kasta 77.1 milj. markkaan eli lähes 36 %' mikä johtui enimmältä 
osalta hintojen laskustå. 

1 BURNS-MITCHELL mt. 78-79. 

2 RÖPKE mt. 45. 

3 Vrt. SÖDERLUND mt. 139-157. 
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Vientisuhd~t~ige,p kehitys ,,1 , ~ . 

Viennin Sahatavaran 

volyymin " ' hinta- vienti- 'vienti-
arvo arvon tason hintojen määrien muutos muutos muutos muutos muutos 
mmk % % % % % 

i880 . 123.1 +30.8 -+: 32.1 +10.8 + 5.2 +61.2 
1881 107.3 -12.8 -22.5 ± 0' + 8.8 -22.7 
1882 119.9 +11/7 +14.0 + 4.9 +14.9 +22.7 
1883 118.3 - 1.3 + 1.6 - .8.3 -26.5 8.1 
1884 112.7 :- ~.7 + 4.8 2.0 + 2.7 + 6.2 
1885 89.9 -20.2 - 0.4 3.1 +,2.2 - 0.8 
1886 77.4- -13.9 ~11.6 + ' 2.2 -18.1 
1887 77.1 - 0.4' +11.8 - 4.5 - 1.3 
1888 90.5 +17.4 +17.6 +13.5 +16.6 
1889 102.7 +13.5 + 6.0 + 8.0 + 8.3 

; ~ 1 

Vuoden 1883 kriisi tuntui selvästi ensi sijassa sahatavaran viennin 
heikkenemisenä. 'Björkqvistin laskema, vientihintojen yleisindeksi 
aleni 8 %, mutta sahatavaran hintataso aleni edellä esitetyn asetel
man mukaan välittömästi vuonna 1883 jopa 27 %. Eri ,vientiliikkei
den ja pmilajien,osalta hinnat tosin vaihtelivat, melko tavalla. 2 Esi~ 

merkkinä voidaan maii),ita, että Rosenlewinnettokeskihirita aleni 
-163: 75 markasta standartilta 120: 42 markkaan standartilta. Gut
zeitin vastaava hinta aleni 150: 31 markasta 129: 10 markkaan, 'ja 
Röytän hinnan alentuminen oli vieläkin suurempi, 142: 07 markasta 
97: 91 markkaan.3 Mainittakooh vielä, että Olinin mukaan Englantiin 
tuodun . sahatävaran keskihint'a ",Meni 52 shilingistä 48 shillinkiin 
loadselta ,eli vajaa:t 8 %.4 H~kokönkään hinnoissa tapahtui alentu
mista:vajaat 10. %.5 Ilmeisesti heikompilaatuisten sahatavaroiden 
hinnat alenivat enemmän kuin korkeampilaatuisten hinnat. 6 Joka 
tapauksessa voidaan todeta, Jettä 'uusi jyrkkä ja vuosikausia kestänyt 
hintojen aleneminen alkoi vuoden 1883 puolivälissä, joskin heikkene-

,v ~. 

, '~. " ,~ '>. 

1 Viennin arvo ja sahatavaran viennin, =ä~rät SVT 1; viennin volyy=in 
=uutos laskettu sa=alla tavalla kuin vastaavassa asetel=assa edellä; viennin 
hintatason =uutos B.rÖRKQVIST =t. taul~kko 18; sahatavaran vientihinnat 
MEINANrlER =t. 260, Rosen1e~in keskihinnat. ;, 

2 Vrt. RINNE =t. 262. Vrt. myös B.rÖRKQvIsTin vientihintaindeksin (mt. 
taulukko 18) eri puutitvaralaatujen hintaindeksejä. ' 

3 MEINANDER mt. 260, taulukkoliite 6. 
4 OLIN =t. 230. 
5 B.rÖRKQVIST mt. taulukko 18. 
6 SÖDERLUND mt. 156. 
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minen oli alkuvaiheessa melko epäyhtenäistä. Se riitti aipakin metsä
hallituksen hakkuiden nopeaan vähentämis'een, ja myös kantohintoJ~n 
alentumiseen, kuten myöhemmin osoitetaan. 

Voin vientihintojen aleneminen oli alkanut jo vuonna 1882. 1 Sillä 
alalla oli myös menekki heikentynyt ennen vuotta 1883, jolloin tapah
tuneen vähäisen lisäyksen jälkeen vientimäärät uudelleen supistuivat. 
Metallituotteiden hinnat- alemvat :melko' tasaisesti koko 1880-luvun 
alkupuoliskon ajan. Sen tilille on tärkeältä osalta luettavissa 'Venä
jälle suuntautuneen viennin arvon jokseenkin yhtämittainen alene
minen vuosina 1881-1887 vuonna 1882 ilmennyttä väliaikaista nou
sua lukuun ottamatta. 

Sahatavarankin vientisuhdanteiden heikkeneminen alkoi varsi
naisesti jo ennen vuotta,1883. Jo ,:uonna 1881 olivat Englantiin ,vie
tyjen sahatavaroiden hinnat lievästi alentuneet, noustakseen tosin 
vielä seuraavana vuonna. 2 Esimerkiksi Rosenlewin ja Hackmanin 
vientihinnat nousivat myös vuonna 1882.3 Vientimäärien putoaminen 
noin neljänneksellä vuonna 1881 edelliseen vuoteen verrattuna osoitti 
joka tapauksessa, että sahatavaran vientisuh~anteissa ~lmeni jo tässä 
aikaisemmassa vaiheessa vakavitit kriisin oireita. 

Vuonna 1883 tapahtunut sahatavaran hintojen putoaminen noin 
viidenneksellä merkitsi niiden palautumista suurin piirtein vuoden 
1870 tasolle. Saksan ja Ranskan välisen sodan aiheuttama nopea ja 
voimakas 'nousu oli vähin ,erin eliminoitunut kokonaan pois, ja saha
teollisuuden paras' aika oli toistaiseksi mennyttä. Kannattavuutta 

1 BJÖRKQVIST mt. ta\llukko 18. 
2 OLIN mt. taulukko s. 230. 
3 Vrt. BJÖRKQVIST mt. taulukko 18. 
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oli tosin opittu rationalisoimalla siinä määrin parantamaan, että hin
tojen alentuminen ei ilmeisesti päässyt tyrehdyttämään tuotantotoi
mintaa eikä täysin voittojakaan, kuten myöhemmin todetaan. Ilmei
sesti hinnat sitä paitsi olivat alentuneet sahatavaran osalta niin paljon, 
että kovin jyrkkää putoamista ei enää juuri voinut tapahtua, vaikka 
menekin heikkeneminen pitikin yllä alenevaa suuntaa. 

Vuosina 1884-1885 sahatavaran vientisuhdanteet ohimenevästi 
näyttivät hieman paranevan, etenkin menekin puolesta, mikä johtui 
lähinnä Saksassa, mutta myös esimerkiksi Englannissa viimeksi mai
nittuina vuosina ilmenneestä sahatavaran tuonnin lievästä vilkastu
misesta. 1 Sahatavaran vienti nousi vuonna 1884 263000 standarttiin 
eli 6 % edellisen vuoden määrästä. Seuraavana vuonna vientimäärä 
jälleen aleni 261000 standarttiin ja sitten seuraavina kahtena vuonna 
alentuminen jyrkkeni vielä jälleen sangen tuntuvasti. Kaiken aikaa 
tapahtui yleensä muiden vientituotteiden osalta määrällistä kasvua, 

. mm. tervaa ja kauraa kuitenkin lukuun ottamatta, joiden osalta vien
nin laajentumisen vaihe alkoi jo olla ohitse. Esimerkiksi voin vien
nissä sivuutettiin kuitenkin vuonna 1880 saavutettu huippu vasta 
vUQnna 1887, hintojen tällä väliajalla yleensä alentuessa ja menekin 
ollessa sangen vaihtelevaa. 2 

Eri vientituotteiden vientimääriä 3 

Puu· ja 
Sahatavara Voi Kaura Terva Paperi paperi-

vauuketta 
sekä pahvia 

1000 std 1000 tn 1000 tn 1000 hl 1000 tn 1000 tn 

1880 284 6.5 24.4 161 4.4 5.7 
1881 220 4.9 12.7 163 4.5 4.5 
1882 270 5.0 7.5 157 5.3 5.6 
1883 248 5.1 26.8 136 6.5 • 7.2 
1884 263 4.5 27.7 162 8.5 9.3 
1885 261 5.1 18.7 150 8.5 10.9 
1886 214 5.5 16.9 112 8.5 10.8 
1887 209 6.8 25.5 181 11.1 11.8 
1888 240 7.6 49.6 145 12.0 13.9 
1889 256 8.2 41.4 154 12.4 17.4 

1 Vrt. SÖDERLUND mt. 143-150. 
2 Voin viennin nopea kasvu 1880-luvun jälkipuoliskolla ei kuitenkaan joh

tunut niinkään suhdanteiden paranemisesta kuin siitä, että silloin aloitettiin 
talviliikenne" Hangon ja Kööpenhaminan välillä, mikä merkitsi Tanskan ja 
Englannin markkinoiden avautumista. Se merkitsi samalla Suomen maatalou
delle ratkaisevaa murrosvaihetta tuotantosuuntauksessa lypsykarjataloutta 
kohden, vrt. SIMONEN mt. 100-101. . 

3 SVT 1 A. 
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Asetelman perusteella voidaan todeta, että erityisesti paperin 
vientimäärien kehitys· oli sangen kiinteätä. Samoin kasvoi puu- ja 
paperivanukkeen sekä pahvin vienti kokonaisryhmänä otett1i:p.a san
gen kiinteästi, vuotta 1886 lukuun ottamatta. Erikseen puuhi~kkeen 
viennissä oli sen sijaan vuosina 1885 ja 1887 havaittavissa selvät 
takaiskun merkit.1 Paperin ja puuhiokkeen osuus kokonaisviennin 
arvosta oli vielä tällöin kuitenkin vain alle 10 %, joten niiden vaihte
lut eivät. päässeet vaikuttamaan määräävästi vientisuhdanteiden 
yleiseen kehitykseen, joka riippui ennen kaikkea sahatavaran viennistä. 
Niinpä, vaikka koko viennin volyymi vuonna 1887 osoitti tuntuvaa 
kasvua, viennin kokonaisarvo kuitenkin edelleen aleni, sahatavaran 
viennin alalla jatkuneen laskun vuoksi. Vasta vuonna 1888 pääsi 

. sahatavarankin vienti elpymään, ja sen mukana nousi viennin arvo 
ensimmäisen kerran viiteen vuoteen. 

Vuonna 1888 tapahtunut sahatavaran viennin elpyminen perustui 
pääasiassa Englantiin ja Saksaan suuntautuneen viennin vilkastumi
seen. Jo vuoden 1886 loppupuolella olivat Lontoon sahatavaranotee
raukset alimpien hintaluokkien osalta alkaneet hieman nousta, 2 jos
kin vastaavaa nousua ylimmissä hintaluokissa ilmeni vasta vuonna 
1888. Meinanderin esittämien hintatietojen mukaan voidaan todeta, 
että Röytän sahan keskinettohinnat tässä vaIheessa saavuttivat poh
jansa jo vuonna 1885. Rosenlewin sahojen nettokeskihinnat putosi
vat hieman vain vuonna 1887, neljänä edellisenä vuonna jatkuneen 
lievän nousun jälkeen, noustakseen jälleen kahtena seuraavana vuonna. 
Gutzeitin hinnoissa edusti myös vuosi 1887 siinä vaiheessa pohjaa. 3 

Vuosina 1888-1889 ilmeni sahatavaran hinnoissa lievää nousua, 
mutta sekään ei ollut mitenkään pysyväistä, sillä jo 1890-luvun alku 
oli uudelleen sangen epävarmaa aikaa. Vasta vuoden 1896 tienoilta 
lähtien alkoi sahatavaran hintataso osoittaa kiinteästi vahvistumisen 
merkkejä, ja siinä suhteessa Suomen vientisuhdanteissa On havaitta
vissa kytkeytymistä samaan pitkään hinta-aallon rytmiin, kuin edellä 
On todettu vallinneen yleensäkin maailmantaloudessa. 

41. Likviditeetin heikkenemistä ennen kansainvälistä lamaa 

Samoin kuin voitiin todeta melkoisen epävarmuuden vallinneen 
Suomen vientisuhdanteissa jo ennen vuonna 1883 puhjennutta uutta 

1 ALHO mt. 80. 
2 SÖDERLUND mt. kuvio s. 156. 
3 MEINANDER mt. taulukkoliite 6 s. 260. 

13 4028-55 
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kansainvälistä lamaa, oli vastaavia heikkouden merkkejä havaitta
vissa kotimaisen rahatalouden puolella.· Vuoden 1880 hyvä vienti
vuosi, joka ilmeni erityisesti sahatavaran alalla, paransi vain het
kellisesti yhteiskunnan likviditeettiä ja rahan tarjontaa. Tulojen 
kasvu ilmeni vuonna 1880 mm. siinä, että tuontitavaroiden kysyntä 
voimistui jopa 21 %, ja edessä oli pian valuuttavarojen uusi hupene
minen sekä sen mukana rahan tarjonnan supistuminen. 

Yhteiskunnan ja liikepankkien likviditeetti 1 

Liikepankkien 

Suomen 
luoton· 

Tuonnin Pankin likvidi- oton 
Yhteiskunnan kassa muutos ulk. netto- teetti netto- enemmyys 

eksponentti kassa luoton-
saatavat antoon 

muutos verrattuna 
mmk % % mmk mmk mmk mmk 

1880 49.8 +33.2 +21.1 38.4 17.6 8.9 -2.2 
1881 45.7 8.2 +1l.5 35.7 14.8 8.0 -5.2 
1882 46.3 + 1.3 + 7.9 31.0 14.6 6.4 -4.9 
1883 48.0 + 3.7 -11.4 34.2 18.1 9.0 -1.5 
1884 . 46.1 4.0 - 7.0 32.0 17.9 7.4 -2.8 
1885 42.1 8.7 -20.8 27.4 21.4 8.6 + 1.7 
1886 41.8 0.7 - 9.7 28.1 21.4 .8.6 +2.4 
1887 45.0 + 7.7 +. 7.6 21.4 17.6 7.6 +0.2 
~888 50.2 +1l.6 + 5.9 21.2 20.3 7.0 +1.2 
1889 56.5 + 12.5 +19.0 31.4 22.5 8.2 +5.1 

Vuosina 1880-1882 tapahtunut tuonnin voimakas kasvu aiheutti 
Suomen Pankin valuuttavaroissa kahtena jälkimmäisenä vuonna huo
mattavaa alenemista, vaikka vuonna 1882 vientikin väliaikaisesti 
nousi. Samalla supistui setelistö ja myös yhteiskunnan kassa melko 
jyrkästi jo vuonna 1881, ja seuraavana vuonna ilmennyt vähäinen 
nousu johtui yksinomaan valtion pano- ja ottotilin supistumisesta 
Suomen Pankissa. 

Liikepankkien asemassa voidaan panna merkille erittäin huomat
tava vahvistuminen vuonna 1880. Kassat ja muut likvidit varat 
suunnilleen kaksinkertaistuivat. Niiden ottolainauksen puolella tapah
tui voimakasta nousua, kun taas antolainaus osoitti vain vähäistä kas
vua. Tilanne heikkeni kuitenkin jo seuraavana vuonna luotonannon 
jyrkästi kasvaessa, vaikka ottolainauskin edelleen kehittyi sangen 
suotuisasti. Edellisenä vuonna koettu poikkeuksellinen vie~tisuhdan-

1 Lukusarjojen rakenne ja lähteet samat kuin s. 82 vastaavanlaisessa ase. 
telmassa. 



99 

teiden paraneminen oli ilmeisesti aiheuttanut optimismin aallon 
yrittäjätoiminnassa ja nostanut koko talouselämän aktiviteetin voi
makkaasti ekspansiiviseen suuntaan. 'Tähän olivat vaikuttaneet osal
taan varmaan myös huhti- ja elokuussa vuonna 1880 suoritetut koron 
alennukset, joita jatkettiin eräiltä osin vielä vuoden 1881 alussa. 1 

Mutta tätä koronalennuksin tuettua ekspansiota voitiin jatkaa vain 
Suomen Pankin valuuttavarannon kustannuksella, ja siinä suhteessa 
huononi tilanne sangen nopeasti, kuten edellä todettiin. Vuoden 1882 
kesäkuusta lähtien Suomen Pankin ulkomaisten saatavien supistumi
nen sai kriitilliset mittasuhteet, tosin jossain määrin tilapäisten syi
den vuoksi. 2• Jo huhtikuun 12. pnä viimeksi mainittuna vuonna oli 
korkoja nostettu Yz % merkiksi tilant,een muuttumisesta. Liikepank
kien kannalta rahamarkkinoiden kiristämiseen ei kuitenkaan näyttä
nyt olevan erityisiä syitä, sillä talletustoiminta edistyi edelleen hyvin 
ja luotonantoa voitiin sen perusteella jatkuvasti lisätä . 

. Ilmeisesti Suomen Pankinkin taholla pidettiin vuoden 1882 alku- ' 
puolella. ilmenneitä valuuttavaikeuksia tilapäisinä, koska seuraavan 
vuoden huhtikuussa korkoja uudelleen alennettiin. 3 Olihan vuoden 
1882 vienti osoittanut lupaavaa nousua, ja puutavaramarkkinoilla 
oli ilmennyt tuntuvaa elpymistä. 

Vaikka puutavaramarkkinoilla tapahtui jo seuraavan vuoden 
puolivälistä lähtien' jyrkkä heikkeneminen, ei se vielä vaikuttanut 
yhteiskunnan eikä rahamarkkinoidenkaan likviditeettiin kiristävästi, 
sillä tuontikin oli kääntynyt vähenevään suuntaan. Koko viennin 
arvossa tapahtui vuonna 1883 vain l.3 %:n vähennys, kun sen sijaan 
tuonti supistui 11.4 %. Suomen Pankin valuuttavarannossa tapah
tuikin vahvistumista, ja samaan suuntaan kehittyivät liikepankkien 
ulkomaiset nettosaatavat. Setelistö kasvoi yli 2 milj. markkaa, ja. 
yhteiskunnan kassa lisääntyi suurin piirtein samassa suhteessa. Liike
pankkien shekkitileissä tapahtui edelleen lievää nousua, ja niiden 
asema kokonaisuudessaanki:n. vahvistui. Kassat osoittivat 41 %:n 
kasvua, talletusten voimakkaasti lisääntyessä, antolainauksenkin tosin 
edelleen laajentuessa. Näin siis maan rahataloudellinen asema näytti 
pysyvän vankassa tasapainossa kansainvälisissä suhdanteissa ilmen-· 
neistä kriisin merkeistä huolimatta. Luottamusta tulevaisuuteen osoitti 
Suomen Pankin vielä elokuussa 1883 suorittama vekselikoron alennus.'" 

1 THESLEFF mt. 14-15 ja SCRYBERGSON mt. 245. 
2 THESLEFF mt. 16. 
3 THESLEFF mt. 17. 
4 THESLEFF mt. 17. 
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Vasta vuoden 1884 luvuissa voidaan todeta varsinaisia likviditee
tin kiristymisen merkkejä, jotka ulottuivat vuoteen 1886 saakka, jol
loin puutavaran hinnoissa eräiltä osin jo ohitettiin pohja. 1 Yhteiskun
nan kassa väheni 48 milj. markasta 46 milj. markkaan vuonna 1884, 
ja se tapahtui pääasiassa setelistön supistumisen muodossa. Tuonnin 
tuntuvasta vähentymisestä huolimatta Suomen Pankin valuutta
varanto jonkin verran heikkeni. Setelistöä supistavasti vaikutti myös 
liikepankkien keskuspankkisaatavien kasvu. Liikepankkien asema ei 
tässä vaiheessa juuri lainkaan heikentynyt, sillä talletustoiminta jat
koi voimakasta kasvua. Antolainauskin puolestaan edelleen kasvoi, 
josta voitaneen päätellä, että elinkeinoelämän aktiviteetti oli säilynyt 
melko hyvänä kokonaisuudessaan, vaikka metsätalouden ja -teollisuu
den alalla tunnettiinkin kansainvälisen laman vaikutukset varsin sel
västi. 

Viennin arvo aleni vuonna 1885 jopa 20 % edelliseen vuoteen 
verrattuna. Tuonti supistui samassa suhteessa, mikä tosin merkitsi 
kotimaisen kysynnän ja tulonmuodostuksen heikkenemistä, mutta 
sen ansiosta ei maan valuuttatilanteessa päässyt syntymään sellaista 
jyrkkää huononemista kuin yksipuolinen viennin supistuminen olisi 
aiheuttanut. Suomen Pankin valuuttavaranto väheni kyllä jonkin 
verran, mutta liikepankkien ulkomaiset netto~aatavat kasvoivat vas
taavasti. Ilmeisesti liikepankit halusivat varautua tuonnin kasvun 
varalle, jota ei kuitenkaan tapahtunut. Sitä paitsi niille kerääntyi 
edelleen runsaasti talletuksia, ja kun antolainaus osoitti pysähtymi
sen merkkejä, oli paisuvia kassavaroja johonkin sidottava. Liike
pankkien likviditeetti osoitti näm ollen vuonna 1885 poikkeuksellist~ 
kasvua, joka samalla oli entistä selvempi merkki lamaoireiden laajen
tumisesta talouselämään, koska luoton tarpeet olivat jo lakanneet 
kasvamasta. 

Rahan määrä väheni koko yhteiskunnan osalta vielä vuonna 1885 
sangen jyrkästi. Yhteiskunnan kassa supistui 46.1 milj. markasta 
42.1 milj. markkaan eli 9 %. Liikkeessä oleva setelistö väheni 45.0 
~ilj. markasta 41.0 milj. markkaan pääasiallisesti Suomen Pankin 
valuuttavarannon supistumisen vuoksi, vaikka maan valuutta.tilanne 
kokonaisuudessaan ei palj9n' heikentynytkään, kuten edellä jo todet
tiin. Osittain setelistön supistuminen aiheutui myös Suomen Pankin 
suoranaisen luotonannon vähentymisest~, mikä myös puolestaan osoitti 
talouselämän aktiviteetin heikkenemistä. 

1 SÖDERLUND. mt. kuvio s. 156. 
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Sama heikkenevä suunta jatkui luoton kysynnän osalta vielä 
seuraavanakin vuonna, vaikka puutavaramarkkinoilla alkoikin joilta
kin osin ilmetä lieviä parantumisen merkkejä. Viennin arvo aleni 
kuitenkin edelleen 42.1 milj. markasta 41.8 milj. markkaan. Kun 
tuonti aleni suhteellisesti enemmän, 9.7 %, pääsi maan valuuttava
ranto hieman vahvistumaankln. Suomen Pankin suoranainen luoton
anto toisaalta hieman väheni edelleen, ja liikepankit lisäsivät pano- ja 
ottotiliään Suomen Pankissa, jolloin liikkeessä oleva setelistö supistui 
kaikkiaan 1 milj. markkaa, 41.0 milj. markasta 40.0 milj. markkaan. 
Liikepankkien keskuspankkisaatavien kasvaessa jäi yhteiskunnan 

, kassan supistuminen melko vähäiseksi. Yhteiskunnan kassa aleni 
24.1 milj. markasta 41.8 milj. markkaan eli vajaan 1 %. 

Vuoden 1886 mukana kääntyikin yhteiskunnan ja rahamarkki
noiden likviditeetin kehitys ratkaisevasti paranevaan suuntaan. Jo 
huhtikuun 8. pnä alennettiin korkein diskonttokorko 6 %:sta 512 %:iin, 
ja joulukuun 3. pnä alennettiin korkokantaa suurin piirtein kautta 
linjan 12 %,1 Liikepankkien likviditeetissä ei välittömästi tapahtunut 
olennaisia muutoksia. Vuoden loppulukujen perusteella laskien nii
den nettokassat supistuivat 0.4 %, kun taas likviditeettieksponentti 
osoitti kokonaisuudessaan 0.1 %:n laskua. Tasapaino oli koko lailla 
hyvä. Liikepankit supistivat jonkin verran vekseliluottoaan, mutta 
lisäsivät toisaalta lainoja ja kassakreditiivejä. Niiden ottolainaus 
puolestaan kasvoi sekä talletusten että shekkitilien osalta. 

Vuonna 1887 ilmennyt sahatavaran viennin heikentyminen eten
kin Englannin markkinoiden osalta 2 ei enää kyennyt sanottavasti 
painamaan koko viennin arvoa, muiden vientituotteiden menekin ja 
yleensä vientihintojen noustessa. Tämäkin vientitulojen supistuminen 
tosin jätti merkin liikepankkien likviditeettiin lievän heikkenemisen 
muodossa,3 mutta yhteiskunnan kassan nousua se ei kyennyt estä
mään. Niin jatkuikin rahataloudellinen kehitys hieman parantuen vuo
teen 1890 saakka, jolloin sekä yhteiskunnan että mm. liikepankkien 
likviditeetti jälleen alkoi heikentyä viennissä tällöin ilmenneen taka
iskun vuoksi. 

42. Suhdannelaskua etenkin metsätaloudessa 

. Tarkasteltaessa vientisuhdanteiden vaikutuksia kotimaiseen suh
dannekehitykseen 1880-luvulla voidaan todeta jälleen, kuten edellisen-

1 THESLEFF mt. 18. 
2 OLIN mt. 230. 
3 Liikepankit joutuivat sitä paitsi ajoittain melkoisiin vaikeuksiin liiallisten 

rakennusluottojensa vuoksi, vrt. SOHYBERGSON mt. 246. 
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kin kymmenluvun suhteen, että ti~tojen puute haittaa tehtävän suo
rittamista sangen tuntuvasti muiden alojen kuin rahatalouden osalta. 
Metsänhakkuiden suhteen on edelleen tyydyttävä metsähallituksen 
luovutusmääriä koskeviin tietoihin, joiden ei kuitenkaan voida edel
lyttää edustavan mitenkään tarkoin metsän käyttöä tai myyntiä koko 
maan kannalta. Samoin on asian laita puun hintoja koskevien tieto
jen osalta, kuten seuraavassa tarkemmin osoitetaan. 

Metsätalouden suhdanteet 1 

lIfetsähallituksen Jarean Puun keskihinta Uittokus- Sahaus-
puun luovutusmäärät tannukset palkat 

muutos 
valtion yksit. Rosenlewin sahalla 1000 k-m3 metsissä metsissä 

% penniä/p penniä/i' mk/std mk/std 

1880 220 +182.7 14.89 1:84 
1881 214 - 2.4 18.90 14.83 1: 86 
1882 290 + 35.2 23.96 19.30 10.84 1: 88 
1883 227 21.6 20.'62 20.10 12.69 1: 83 
1884 168 26.0 20.65 19.76 13.37 1: 82 
1885 267 + 59.0 21. 2 7 19.72 10.47 1: 39 
1886 250 6.5 20.18 18.75 13.56 1: 28 
1887 299 + 19.3 22.92 23.20 1: 54 
1888 310 + 3.9 19.12 19.69 1: 66 
1889 292 5.8 30.11 21.14 38.05 2:-

Verrattaessa yleispiirtein edellä esitettyjen lukujen muutoksia 
aikaisemmin kuvattuun vientisuhdanteiden vaihteluun saman ajan
jakson kuluessa voidaan todeta melkoista yhdenmukaisuutta, kuten on 
odotettavissakin. Ilmeisesti metsähallituksen luovutusmäärät kui
tenkin ovat tässä vaiheessa vuosittain muuttuneet jyrkemmin kuin 
hakkuut kokonaisuudessaan. Saattaa nimittäin olettaa, että valtion 
metsistä ostettiin puuta hyvinä aikoina suhteellisesti enemmän kuin 
huonoina, tarvitsematta muut ella hankintamääriä vakinaisilla metsä
työmailla kovin jyrkästi. Tätä käsitystä tukee sekin seikka, että puun 
hinta näyttää esimerkiksi juuri 1880-luvulla vaihdelleen yleensä jyr
kemmin valtion kuin yksityisten metsissä, kuten edellä olevasta ase
telmasta käy ilmi. Puun laatu on tosin saattanut myös vaikuttaa. 
tällaisten eroavuuksien syntymiseen kuusen käytön kasvun vuoksi. 2 

Kuusen hinta oli Rinteen esittämän vertailun mukaan valtion met
sissä tuntuvasti alhaisempi ja tasaisempi kuin yksityisissä metsissä, 

1 Metsähallituksen luovutusmäärät SVT XVII; muut sarakkeet RINNE mt. 
124, 181 ja 184. 

2 RINNE mt. 124. 
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kun taas männyn osalta suhteet olivat jokseenkin päinvastaiset. 
Mäntyä sahattiin yleensäkin enemmän kuin kuusta, ja männyn koh
dalla tapahtuivat sen mukaisesti myös suurimmat vaihtelut. Mainitut 
hintojen vertailut kohdistuvat tosin vain yhden yhtiön hankintoihin, 
joten kovin pitkälle meneviä johtopäätöksiä valtion ja yksityisten· 
metsien välisten eroavuuksien suhteen ei ole mahdollista tehdä. Joka 
tapauksessa nämä eroavuudet merkitsevät sitä, että pelkästään metsä
hallituksen hakkuu- ja hintaluvut eivät riitä tarkan kuvan muodos
tamiseen metsätalouden suhdanteista. Hintojen osalta metsähalli
tuksen myynnit eivät aina ilmeisesti edusta edes yleistä suuntaa, kuten 
edellä olevasta asetelmasta vuosien 1883 ja 1885 kohdalta voi todeta. 

Vuosina 1880-1882 hakkuut pysyivät ainakin metsähallituksen 
osalta kiinteästi korkealla tasolla, ja samaan kiinteyteen viittaa 
yleensäkin metsänmyyntien suhteen kantohintojen nouseva suunta. 1 

Vuonna 1881 tapahtunut melkoinen takaisku sahatavaran menekissä, 
joskaan ei hinnoissa, ei ilmeisesti vaikuttanut hakkuutoimintaan vielä 
siinä vaiheessa juuri alentavasti, vaan etupäässä ehkä sen kasvua 
hidastavasti. Vasta vuonna 1883, kansainvälisenkin laman puhje
tessa, on metsän hakkuissa ilmeisesti kysymys todella merkittävästä 
supistumisesta, joka jatkui vielä seuraavanakin vuonna, vaikka saha
tavaran vientisuhdanteissa silloin ilmenikin väliaikaista vilkastumista. 
Kun kantohinnat vuonna 1883 joiltakin ·osin vielä nousivat, ei metsän
omistajain kantorahatuloissa ehkä tapahtunut niin suurta alenemista 
kuin metsähallituksen hakkuuluvut antaisivat aihetta arvella. Kanto
hinnat pysyivät kylläkin melko epävarmoina ja yleensä alenevassa 
suunnassa vuoteen 1887, jolloin ne väliaikaisesti kääntyivät merkit
tävään nousuun. Kokonaisuudessaan kantohinnat näyttävät 1880-
luvulla olleen korkeammalla ja vastaavasti myös kiinteämmällä tasolla 
kuin edellisen vuosikymmenen aikana. Se ilmeisesti johtui sahateolli
suuden laajentumisesta, kun taas raakapuun hankinta ei ehkä päässyt 
ulottumaan syvemmälle sisämaahan samalla vauhdilla. 

Metsätalouden antamista palkkatuloista voidaan saada jonkinlai
nen kuva edellä esitetyistä Rosenlewin sahalla lasketuista uitto- ja 
sahauskustannuksista standarttia kohden. 2 Mainitut luvut perus
tuvat kylläkin kirjanpidollisiin kustannusarvioihin ja esimerkiksi 
uittokustannuksiin liittyy luonnollisesti muitakin kuluja kuin uitto
palkat. Toisaalta sahauspalkkojen suhteen ei ole tiedossa, perustu-

1 RINNE mt. 184. 
2 RINNE mt. 181-184. 
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vatko niiden muutokset työvoiman laadun vaihtumiseen esimerkiksi 
miehistä naisiin vai edustavatko ne todella palkkatason suhdanne
kehitystä. Tällaisin varauksin voitaneen todeta, että ainakin sahaus
palkat alenivat jo kriisivuonna. 1883 ja jatkoivat alenemistaan aina 
vuoteen 1886, jolloin sahatavaramarkkinoilla alkoi jo esiintyä elpy
misen oireita, kuten edellä on todettu. Lamakauden osoittaessa loppu
misen merkkejä ja' sahatavaran hintojen ja menekin melko nopeasti 
parantuessa vuosina 1888-1889 alkoivat myös sahauspalkat, niin 
kuin kantohinnatkin, kohota tuntuvasti. Tämän tarkempiin tietoihin 
metsätalouden tuloryhmien kehityksestä ei ilmeisesti ole mahdolli
suuksia tämän ajankohdan osalta päästä. Se ei ole kuitenkaan tutki
muksen kannalta olennaisen tärkeätäkään, koska jo esitetyt tiedot 
antavat yleiskuvan suhdannekehityksen suunnasta metsätalouden 
piiristä. Ilmeiseltä näyttää, että kantohinnat osoittivat jäykistymistä 
ja suhteellista tason nousua edelliseen vuosikymmeneen verrattuna. 
Yksityis metsien kantohintojen lasku vuoden 1883 huipusta vuoden 
1886 pohjaan oli Rinteen julkaisemien tietojen mukaan vajaat 10 %, 
kun vuosina 1877 ja 1879 oli havaittavissa putoamista jopa puoleen. 
Tason nousua taas kuvaa se, että 1870-luvulla esimerkiksi Rosenlewin 
standarttia kohden maksamat kantohinnat olivat keskimäärin hieman 
alle 30 markkaa, kun vastaavat hinnat 1880-luvulla olivat keskimäärin 
35 markkaa. Toisaalta uitto- ja muita kustannuksia raaka-ainehan
kintojen yhteydessä ilmeisesti kyettiin alentamaan rationalisoinnin 
tietä,l joten sahojen kannattavuus ei heikentynyt samassa määrin 
kuin kantohinnoissa ja osittain palkoissakin tapahtui nousua. 

Sahateollisuuden kannattavuus 2 

(Rosenlewin sahojen kirjanpidon mnkaan) 

Sahanskustan- Nettovoitto 
nukset 

mk/std mk/std 

1880 31:08 23: 69 
1881 33: 17 31: 43 
1882 28: 31 40: 19 
1883 28: 29 22: 89 
1884 27: 83 19: 82 
1885 27: 76 17: 25 
1886 24:47 18: 81 
1887 24: 40 25: 69 
1888 26:- 36: 62 
1889 31: 31 59:47 

1 Vrt. RINTEEN esittämiä kustannuslukuja, mt. 184. 
2 RIN:t<E mt. 181 ja 279. 

% omasta 
pääomasta 

14: 99 
13: 32 
18: 44 
10: 86 
10: 28 

7: 31 
9: 15 

12: 72 
18: 65 
23: 14 
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Huomattavasta alentumisestaan huolimatta näyttää Rosenlewin 
sahojen nettovoitto standarttia kohden tässä vaiheessa kehittyneen 
melko tavalla tasaisemmin kuin 1870-luvulla. Vuonna 1883 ilmenneet 
kansainväliset lamaoireet kuvastuvat kuitenkin varsin selvästi näistä
kin llivuista. Nettovoitto standarttia kohden putosi mainittuna 
vuonna Rosenlewin sahoilla lähes puoleen edellisen vuoden määrästä, 
vaikka sahauskustannukset olivat alkaneet laskea jo edellisenä vuonna 
ja kantohinnatkin ainakin valtion metsien osalta kääntyivät alenevaan 
suuntaan jo vuonna 1883.1 Siitä lähtien kannattavuus heikkeni vuo
teen 1886 saakka, jolloin alkoi vähitellen sangen jyrkäksi kehittynyt 
nousuvaihe. Tätä nousua edisti ainakin sahauskustannusten vastaa
van nousun lykkääntyminen seuraavaan ja etenkin sitä seuraavaan 
vuoteen. Siinä vaiheessa näyttävät kuitenkin kustannukset kautta 
linjan nopeasti nousseen. Huomattavaa tosin on, että yksityismet
sien kantohintojen nousu, sikäli kuin se ilmenee Rosenlewin sahojen 
osalta,2 oli tuntuvasti pienempi kuin vastaavat hinnat valtion metsän
myynnelSsa. Ilmeis~sti tällainen ero on ainakin osittain johtunut 
omista metsistä otettujen puiden alhaisesta kirjanpitoarvosta. Muu
tenkaan eivät edellä esitetyt, etupäässä Rosenlewin sahoihin kohdis
tuneet tiedot oikeuta tekemään pitkälle meneviä johtopäätöksiä aina
kaan yksityiskohtien osalta. Yleispiirtein kannattavuus lienee kuiten
kin kehittynyt koko sahateollisuudessa samalla tavoin, ja saman
tapaisesti lienee kehitys kulkenut 'yleensä muillakin vientiteollisuuden 
aloilla, vaikka käytettävissä ei olekaan luotettavaa aineistoa tämän 
yhdenmukaisuuden selventämiseksi. 

Missä määrin sitten voidaan todeta vientisuhdanteiden vaikutuk
sia muilla talouselämän aloilla tässä vaiheessa 1 Jälleen on syytä 
tähdentää saatavissa olevien tietojen niukkuutta. Esimerkiksi teolli
suuden tuotannosta on tilastotietoja vasta vuodesta 1884 lähtien, 
joten niistä ei vielä ole paljon hyötyä käsillä olevan suhdannevaiheen 
selvittelyyn. Täytyykin jälleen tyytyä samantapaiseen, melko epä
yhtenäiseen »suhdanneosoittimien» kokoelmaan kuin edellisenkin vuosi
kymmenen osalta. 

1 Eräät kantohintasarjat osoittivat vielä vuonna 1883 nousevaa suuntaa; 
vrt. RINTEEN esittämiä eri kantohintatietoja, mt. 113-130. Eri kustannus
tekijöiden kehitys oli näissä vaiheissa ilmeisesti hyvinkin epäyhtenäistä, mutta 
esimerkiksi Rinteen esittämät yksityiskohtaiset tiedot antavat sen yleisvaiku
telman, etti;i, useimmat raakapuun hankintaan liittyvät kustannuserät olivat 
tällöin lievästi alenevassa suunnassa, vrt. RINNE mt. 131-162. 

2 RINNE mt. 124. 

14 
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Kotimaisia suhdanneosoittimia 1 

Kanki- . 
Pääomatavaroiden tuonti Rauta- raudan, 

teiden Kanavissa teräksen ja 
tonnikilo- kulkeneita valssituot- Takki- Rauta-
metriluku aluksia teiden rautaa ja teräs- Rauta-

tuotanto ym. levyjä nauloja 

milj. 1000 kpl 1000 tn 1000 tn 1000 tn 1000 tn 
1880 48.9 '15.8 15.4 8.5 4.3 1.6 
1881 51.6 15.0 14.1 5.1 3.9 1.4 
1882 67.9 17.7 16.3 7.8 4.2 1.4 
1883 58.5 18.5 18.1 18.5 4.1 1.2 
1884 59.7 16.6 24.5 21.2 3.7 1.8 
1885 70.0 15.7 26.3 11.0 3.6 1.4 
1886 68.5 16.9 17.1 4.8 2.1 1.3 
1887 .71. 9 17.6 15.4 3.4 2.6 1.1 
1888 89.0 16.1 11.7 5.1 3.8 1.0 
1889 97:4 18.2 12.2 6.1 3.7 0.7 

Edellä olevissa lukusarjoissa näkyy vuoden 1881 viennin taka
isku kaikessa muussa paitsi rautatieliikenteessä. Rautateiden pituus 
ei vuosina 1880-1882 kasvanut, joten vähäinen lisäys tavaraliiken
teessä lienee katsottava aktiviteetin lieväksi vilkastumiseksi ainakin 
tavarankuljetusten alalla. Huomattava toisaalta on, että rautateiden 
henkilöliikenteessä ilmeni vuonna 1881 selvä lasku. 2 Kanavaliikenne, 
joka edusti suureksi osaksi puutavaran kuljetusta, supistui vuonna 
1881 varsin selvästi. Myös metalliteollisuuden tuotannossa oli jo 
tällöin havaittavissa alentumista, ja samoin oli asian laita eräiden 
tärkeiden pääomatavarain tuonnissa, vaikka tuonti kokonaisuudes
saan melko voimakkaasti tällöin kasvoikin. Kasvu kohdistui ·etenkin 
viljaan, vehnä- ja ruissatoa kohdanneen kadon vuoksi. Maatalous
tuotteiden ja etenkin voin vienti kärsi tämän vuoksi vaikean taka
iskun. Maataloustulon aleneminen oli siten yksi syy, viennin yleisen 
heikkenemisen lisäksi, tällöin tapahtuneeseen suhdannelaskuun. 

Ilmeistä on, että melko runsaan sadon vuoksi taas vuoden 1883 
takaisku viennin alalla ei päässyt tuntumaan täydellä voimallaan 
kotimaisessa suhdannekehityksessä. Maataloustulon kasvu, jota tosin 
heikensi samanaikainen maataloustuotteiden hintojen lasku,:~ .nähtä
västi piti yllä sijoitustoiminnan nousevaa suuntaa ainakin maaseu

. dulla. Pääomatavaroiden tuonti kasvoi hieman jälleen, ja myös koti-

1 Rautateitä koskevat luvut RAUTATIEHALLITUS mt. 398, taulukko VI. 
Kanavien liikenne sekä metallituotteiden tuotanto Tilastollisesta vuosikirjasta. 
Tuontiluvut SVT 1 A. 

2 RAUTATIEHALLITUS mt. taulukot II-V. 
3 BJ"ÖRKQVIST mt. taulukko 16. 
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maisen metalliteollisuuden tuotanto osoitti samaa suuntaa. Toisaalta 
rautateiden tavarankuljetuksissa ilmeni juuri tällöin voimakasta alen
tumista, mikä viittaa siihen, että depressiiviset piirteet olivat sittenkin 
melko voimakkaita kansantalouden kokonaisuutta ajatellen. Rauta
tiekuljetusten väheneminen oli suhteellisesti merkittävämpikin seikka 
kuin asetelmaan sisältyvät tonnikilometriluvut osoittavat, sillä vuonna 
1883 rautateiden pituus kasvoi 1 143 kilometriin, oltuaan 7 edellisen 
vuoden aikana 836 kilometriä. 

Vientisuhdanteiden jatkuva heikkeneminen vuosina 1884-1887 
ei saatavissa olevien melko epätäydellisten lukusarjojen puitteissa 
kuvastu mitenkään yhdenmukaisesti kotimaisissa suhdanteissa. Tosin 
vientisuhdanteetkaan eivät, kuten edellä on todettu, heikentyneet 
kautta linjan samalla tavoin. Etenkin puutavaran viennissä ilmeni 
ajoittain, vuosina 1885-1886, elpymisen merkkejä. Maatalouden 
satotulokset olivat sitä paitsi näinä vuosina suhteellisen hyvät. Tä
män vuoksi ei olisi ollut odotettavissakaan, että kotimaisissa suhdan
teissa olisi tapahtunut merkittävää laskua. Kuva on melko epäyhte-

'näinen jo niidenkin tietojen perusteella, joita edellä olevassa asetel
massa esiintyy. 

v Valtion rautateiden pituus kasvoi vasta vuosina 1886-1887, joten 
etenkin vuonna 1885 tapahtunut huomattava nousu rautatiekuljetuk
sissa lienee luettava pääasiassa taloudellisen aktiviteetin vilkastumisen 
tilille. Kanavaliikenteen samanaikainen väheneminen puolestaan 
liittyi välittömästi vientisuhdanteiden yleiseen heikkouteen, joskin 
voidaan myös ajatella, että puu~avaran kuljetuksia siirrettiin siinä 
vaiheessa entistä enemmän rautateille. Kun mm. metallialalla saman
aikaisesti nousua osittain vielä jatkui, on sekin toisaalta todiste koti
maisten suhdanteiden epäyhtenäisyydestä. Täydellisestä lamasta ei 
siten Suomen osalta tässä vaiheessa voi puhua, niin selviä depression 
merkkejä kuin monissa suhteissa onkin todettavissa. Osittain tämä 
syvästä lamasta pelastuminen riippui yleisestä trendin noususta eri 
aloilla. Teollisuuden alalla ·tapahtui ilmeisesti kaiken aikaa jossain 
määrin eteenpäin menoa, vaikka kansainväliset takaiskut tuntuivat 
mm. takkiraudan ja puuhiokkeen tuotannossa voimakkaalla tavalla. 
Mm. paperiteollisuus kykeni ilmeisesti kaiken aikaa säilyttämään 
ekspansiivisen suunnan, vaikka sillä alalla jouduttiin 1880-luvun 
alkupuolella markkinointivaikeuksiin Venäjän tullipolitiikan vuoksi 
ja etsimään kokonaan uusia markkinoita länsimaiden piiristä. 1 

1 ALHO Int. 80-101. 
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1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 

Teollisuustuotanto 1 

Teollisuustuotannon bruttoarvo 

muutos 
mmk % 

110.3 
117.4 + 6.5 
109.6 6.7 
114.7 + 4.6 
123.3 + 7.6 
159.2 +29.1 

Teollisuus
työnteki

jäin 
lukumäärän 
muutos % 

+ 8.2 
+ 9.6 
+ 4.3 
+ 6.5 
+16.8 

Koko teollisuuden toiminnasta on saatavissa vuodesta 1884 läh
tien joitakin numerosarjoja. Vuotta 18861ukuun ottamatta teollisuus
tuotannon bruttoarvo näyttää nousseen melko hyvällä vauhdilla ase
telmassa mainittuina vuosina. Kaikkina mainittuina vuosina teolli
suustyöntekijäin lukumäärä osoitti puolestaan myöskin nousua. 
Molemmissa näissä suhteissa ilmenevään edulliseen kehitykseen on 
saattanut jossain määrin vaikuttaa tilastopohjan jatkuva paranemi
nen etenkin juuri näiden alkuvuosien aikana. 

Sen seikan selvittäminen, missä määrin teollisuustuotanto muuttui 
mainittuina vuosina volyymiltaan, vaatisi hyvinkin tarkan -hinta
indeksin, jota noilta ajoilta ei toistaiseksi ole käytettävissä. Jossain 
määrin valaisee senaikaista hinta- ja palkkakehitystä seuraava ase-
telma. 

Hinnat ja palkat 2 

Verohintoja Verohinta- Palkkaindeksejä 
Rengin indeksi (1869-1871 = 100) 

Voi päivä- (1849-53 
Mies- Hevos-palkka = 100) 

mk/10 kg mk työpäivä työpäivä 

1880 17: 72 1: 36 141 107 107 
1881 18: 64 1: 36 151 109 111 
1882 17: 65 1: 40 138 113 113 
1883 17: 02 1: 41 135 117 116 
1884 17: 21 1: 41 135 114 115 
1885 15: 52 1: 41 129 112 113 
1886 13: 89 1: 39 115 
1887 15: 22 1: 36 107 
1888 15: 96 1: 36 113 
1889 16: 12 1: 43 119 

1 SVT XVIII. 
2 Verohinnat Tilastollisesta vuosikirjasta verohintaindeksi Suomen Pan

kin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen laskema, palkkaindeksit BJÖRKQVIST 

mt. taulukko 19. 
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Asetelmassa esitetyt muutamat hintatiedot osoittavat, että vuo
desta 1882 lähtien vuoteen 1887 saakka meillä vallitsi hintojen osalta 
sangen selvä deflatorinen suuntaus. 1 Palkat eivät ilmeisesti alkaneet 
alentua yhtä nopeasti kuin hinnat. Asetelmassa esitetty rengin palkka 
tosin ·tuskin vastaa tarkoin todellisuutta, koska se on verotuksessa 
käytetty mittapuu, ja siinä on ilmeisesti vältetty tarpeettomia heilah
teluja. Verrattaessa mainittua rengin päiväpalkkaa asetelmassa esi
tettyihin Björkqvistin las kemiin päiväpalkkaindekseihin voidaankin 
todeta, että jälkimmäisessä ilmen.evät suhdannemuutokset huomatta
vasti herkemmin kuin edellisessä. Niinpä Björkqvistin mukaan vuosi 
1883 edusti huippua palkkojen osalta, ja sen jälkeen seurasi selvästi 
aleneva suunta. Kun Björkqvistin indeksiä ei ole tätä kirjoitettaessa 
saatavissa vuoden 1885 jälkeiseltä ajalta, on toistaiseksi tyydyttävä 
edellä mainittuun rengin palkkaa koskeviin tietoihin 1880-luvun 
jälkipuoliskon osalta. Sen edustama, vuoteen 1887 saakka jatkunut 
aleneva suunta vastanneekin suurin piirtein yleistä palkkojen kehi
tystä tuona aikana. Voitaneen siten päätellä, mm. Björkqvistin tie
dot huomIoon ottaen, että vuosien 1883-1888 kansainvälinen lama 
kuvastui meillä palkkatuloissa melko voimakkaana alentumisena, 
joskin hitaampana kuin hinnoissa. Työttömyyttä esiintyi jossakin 
määrin ainakin kaupungeissa vuosina 1885-1886. 2 Tämän yksityis
kohtaisempiin tutkimuksiin ei tässä yhteydessä ole aihetta. Riittänee, 
että on voitu todeta kehityksen suunnan yhdenmukaisuus Suomen ja 
kansainvälisten suhdanteiden osalta tässäkin vaiheessa. 

5. Lievä 1890-luvun alkupuolen lama 

Vuosina 1890-1895 vallitsi kansainvälisillä markkinoilla jälleen 
lamakausi, jonka alkumerkkinä oli Argentiinassa liiketoimia harjoit
taneen lontoolaisen pankkiliikkeen Bank of Messrs. Baring Bros.'in 
vararikko vuonna 1890.3 Vaikka tämäkin lamakausi ilmeisesti vielä 
kuului vuoteen 1895 saakka vallinneeseen yleiseen stagnaatiokauteen, 
voidaan se hyvällä syyllä erottaa ainakin Englannin, Saksan ja Rans
kan osalta erilliseksi laskuvaiheeksi.4 Tämä lama ulotti vaikutuk
sensa myös Venäjälle, kuten edellä on todettu. Suomen osalta tällöin 
ei voida puhua varsinaisesta lamakaudesta, vaan etupäässä vain lyhyeh-

1 Vrt. myös BJÖRKQVlST mt. taulukko 16. 
2 Vrt. KUUSI mt. 178-179. 
3 RÖPKE mt. 45. 
4 BURNS-MITCHELL mt. 78-79. 
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köstä takaiskusta, joka kuitenkin selvästi liittyi kansainväliseen lasku
vaiheeseen, koskien ennen kaikkea vientiä. 

Vientisuhdanteiden kehitys 1 

Viennin Saha tavaran 

volyymin 
vienti- vienti-

arvo arvon hintojen määrien 
muutos muutos muutos muutos 

mmk % % % % 

1890 92.4 -10.0 - 6.6 - 9.0 -10.2 
1891 104.2 +12.7 +19.8 -14.1 +32.2 
1892 93.7 -10.1 -11.8 - 6.9 -10.9 
1893 114.8 +22.5 +25.7 +16.2 +15.5 
1894 136.0 +18.5 +11.1 + 1.5 +17.6 
1895 142.9 + 5.1 - 1.4 + 1.4 - 3.8 
1896 158.9 +11.2 +15.0 - 1.9 +16.1 
1897 168.7 + 6.1 + 3.0 +10.0 + 3.9 
1898 180.0 + 6.7 3.3 +12.2 + 0 
1899 184.9 + 2.7 + 1.2 - 2.9 + 9.6 

Viennin yhtäkkinen supistuminen vuonna 1890, kahtena edellisenä 
vuonna tapahtuneen voimakkaan nousun jälkeen, oli ilmeisesti pää
asiassa sahatavaran viennin supistumisen aiheuttamaa, mutta muilla
kin viennin aloilla alkoivat suhdanteet jo siinä vaiheessa jälleen hei
kentyä. Pääasiassa ilmeni heikkenemistä länsimarkkinoille suuntau
tuneessa viennissä, joskin viennin arvo myöskin Venäjän suunnalla 
laski. Venäjälle tapahtuvan viennin aleneminen koski etenkin voita. 
Vuonna 1889 voin vienti Venäjälle oli noussut siihenastiseen huip
puunsa 3 500 tonniin, mutta vuonna 1890 vastaava luku aleni 2 400 
tonniin ja seuraavana vuonna 1 600 tonniin. Tämä käänne merkitsi 
voin viennin kasvun tyrehtymistä näinä vuosina kokonaisuudessaan, 
vaikka lisäystä edelleen tapahtuikin viennissä muille ulkomaisille 
markkinoille. 2 

Viennin arvo aleni vuonna 1890 hieman yli 10 milj. markkaa edel
liseen vuoteen verrattuna. Mainitun vähentymisen selittää melko tar
kalleen puutavaran viennin supistuminen 48 milj; markasta. 36 milj. 
markkaan. Sama ero on edelleen nimenomaan sahatavaran viennin 
vähentymisessä 39 milj. markasta 29 milj. markkaan. Tämä noin 

1 Samat lähteet kuin edellä (s. 94) vastaavanlaisessa asetelmassa. 
2 Todettakoon tässä yhteydessä, . että voin viennin kasvun' tyrehtyminen 

1890-luvun alkuvuosina aiheutti edellisen kymmenluvun loppupuoliskolla puh
jenneen »meijerikuumeem laimenemisen ja meijeritalouden vähittäisen siirty
misen osuustoiminnan linjalle, vrt. SIMONEN mt. 120-122.' 
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Eri vientituotteiden vientimääriä 1 

Sahatavara Voi Kaura Terva 
Paperiteoll. 

tuotteet 
1000 std 1000 tu 1009 tn 1000 hl tn 

1890 230 8 34 166 25 
1891 304 8 41 144 33 
1892 271 8 4 119 35 
1893 313 10 28 145 50 
1894 368 13 20 130 52 
1895 354 13 30 139 53 
1896 4il 13 58 130 58 
1897 427 15 31 118 60 
1898 427 12 26 105 67 
1899 468 10 11 107 70 

25 %:n vähentyminen sahatavaran viennin arvossa johtui etupäässä 
menekin nopeasta heikkenemisestä, joskin samalla tapahtui myös hinta
tason melko jyrkkää putoamista. Sahatavaran viennin määrä aleni 
vuoden 1889 noin 256000 standartista noin 230000 standarttiin 
vuonna 1890 eli hieman yli 10· %. Olinin mukaan sahatavaran cif
hinta Englannin markkinoilla aleni vain 6 %, ja Söderlund pitää 
tässä vaiheessa sattuneita hintatason häiriöitä yksinomaan tilapäisinä.2 

Suomalaisen sahatavaran vientihinnat alenivat kuitenkin esim. Rosen
lewin saamien keskihintojen mukaan 9 %.3 Kun esimerkiksi Hako
könkään keskihinta vuonna 1890 aleni jopa 27 %, on sahatavaran 
fob-hintaa ehkä jouduttu alentamaan rahtikustannusten mahdolli
sen nousun vuoksi suhpeellisesti paljon enemmänkin kuin vientimarkki
noiden cif-hinnat alenivat.4 

Jatkuvasta, joskin entistä lievemmäksi kehittyneestä hintojen las
kusta huolimatta nousi sahatavaran vienti vuonna 1891 uuteen ennä
tysmäärään, 304 Ooostd:iin eli jopa 32 % edellistä vuotta suurem
maksi. 5 Kun pyöreänkin puutavaran. vienti tällöin oli noususunn
nassa, kohosi koko puutavaran vienti mainittuna vuonna arvoltaan 

1 SVT I A. Huom. voin vientimäärien tilastoinnissa siirryttiin vuonna .1895 
bruttopainosta nettopainoon, joka selittää lukujen kasvun pysähtymisen mai· 
nitussa vaiheessa, vaikka voin todellinen vienti jatkuvasti silloin lisääntyikin. 

2 OLIN mt. 230-231, SÖDERLUND mt. 156. 
3 MEINANDER mt. 260, taulukkoliite 6. 
4 Tehdessään selkoa rahtien kehityksestä 1880-1890 luv.uilla SÖDERLUND 

tosin pitää niiden suuntaa melko tasaisesti laskevana tai vakaana, mutta hän 
ei esitä kuitenkaan tietoja eri vuosilta, ks. mt . .160-161. . 

5 Samana vuonna saavutti Ruotsinkin sahatavaran vienti siihenastisen ennä· 
tyksensä noin 1 milj. std, SÖDERLUND mt. 164. 
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45 milj. markkaan eli noin 30 %. Myös maataloustuotteiden ja eri
tyisesti viljan vienti kehittyi vuonna 1891 edullisesti. 

Kansainvälisillä sahata yaramarkkinoilla tapahtui kuitenkin jo 
vuoden 1891 lopulla uusi yleinen käänne heikkenevään suuntaan.1 

Sahatavaran vienti supistui Suomen osalta vuonna 1892 noin 271 000 
standarttiin eli 11 % edellisestä vuodesta. Hintojen lasku ei ollut 
enää siinä vaiheessa yhtä jyrkkää kuin kahtena edellisenä vuonna. 
Rosenlewin keskihinta osoitti vuonna 1892 kuitenkin vielä alentu
mista 7 %:n verran, mutta toisaalta mm. Hakokönkään ja Gutzeitin 
hinnat olivat mainittuna vuonna jo lievässä nousussa.2 Englantiin 
tuodun sahatavaran cif-hinta nousi 2 %.3 Nämä hieman ristiriitaiset 
tiedot korostavat omalla tavallaan siinä vaiheessa vallinneen markkina
tilanteen epävakaisuutta. Vuonna 1890 sangen voimakkaana alkanut 
kansainvälinen laskusuhdanne osoitt~utuikin jo tässä vaiheessa jok
seenkin lieväksi, vaikka sitä jatkui useita vuosia, aina vuoteen 1895 
saakka. Etenkin Englannissa alkoi pian 1890-luvun alkuvuosista läh
tien melko vilkas rakennusvaihe. 4 Ilmeisesti mm. Saksassa sen sijaan 
suhdannelasku muodostui melko tuntuvaksi, koska siellä rakennus
toiminta 1890-luvulla kehittyi heikkenevään suuntaan.5 Kummassa
kaan mainitussa maassa ei sahatavaran tuonti tosin kehittynyt miten
kään selvästi nousevaan tai laskevaan suuntaan, vaan siinä ilmeni 
jatkuvia heilahteluja vuoteen 1895 saakka, jolloin alkoi jyrkkä nousu. 6 

Sahatavaran menekin supistumista korvasi vuonna 1892 melkoi
sessa määrin pyöreän puutavaran 'viennin kasvu. 7 Koko puutavaran 
viennin arvo alenikin vain 8 % eli 44.8 milj. markasta 41.4 milj. mark
kaan. Mainittuna vuonna viennin kokonaisarvossa tapahtuneen 
yhteensä noin 10 milj. markan' alenemisen selittää kuitenkin vasta. 
viljan viennin yhtäkkinen tyrehtyminen, joka ilmeisesti johtui kadosta. 
Tämä seikka merkitsi lähes 7 milj. markan supistumista vientituloissa. 
Tällainen tilapäissyy tuli siten syventämään vientitulojen huonontu
mista, joka muuten olisi jäänyt kohtalaisen vähäiseksi. Ne muutokset, 
jotka tähän aikaan tapahtuivat paperiteollisuustuotteiden viennissä, 

1 Vrt. myös SÖDERLUND mt. 140. 
2 MEINANDER mt. taulukkoliite 6. 
3 OLIN mt. 230. 
4 GEORGE F. WARREN and FRANK A. PEARSON World Prices and the Build

ing Industry 119-120. 
5 WARREN-PEARSON mt. 123-125. 
6 SÖDERLUND =t. 141-155. 
7 Vrt. mm. HEIKKI RENVALL Suomen metsäntuotteiden vienti kansan

taloudelliselta kannalta 46-86. 
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eivät niiden viennin vähäisyyden vuoksi päässeet juuri vaikuttamaan· 
vientituloihin kokonaisuudessaan. Huomattava on tosin, että mark
kinatilanteen heikkous koski olennaisessa määrin myös näiden tuot
teiden hintoja, joskin niiden viennin määrä siitä huolimatta yleensä 
vuosi vuodelta kasvoi. l 

Edellä olevaan asetelmaan viitaten mainittakoon vielä, että ter~ 
vankin vienti supistui vuonna 1892 tuntuvassa määrin, vaikkakaan 
se ei merkinnyt paljon vientituloissa kokonaisuudessaan. 2 Sitä huo
mattavasti merkittävämpi seikka, voin vienti, sen sijaan kehittyi 
kaikkina näinä vuosina vuoteen 1898 saakka sangen suotuisasti. 

Vuonna 1892 tapahtuneesta noin 10 milj. markan kokonaisviennin 
supistumisesta johtui 3 milj. markan verran Venäjälle suuntautuneen 
viennin vähenemisestä. Jo kahtena edellisenä vuonna oli vienti sillä 
suunnalla hiukan supistunut, mutta vuonna 1892 siinä tapahtui 
12 %:n vähennys eli siis suhteellisesti enemmän kuin viennin arvossa 
kokonaisuudessaan. Tämä Venäjänkaupan jyrkkä heikentyminen 
vuonna 1892, jota jo seuraavana vuonna seurasi voimakas nousu, joh
tui Venäjällä vuosina 1890-1892 ilmenneestä lamakaudesta, kuten 
edellä on viitattu. 

Vuodesta 1893 lähtien vientitulot kokonaisuudessaan alkoivat 
jälleen osoittaa nousevaa suuntaa. Se johtui paitsi Venäjänkaupan 
uudesta vilkastumisesta, myös ja ennen kaikkea sahatavaran viennin 
voimakkaasta laajentumisesta. Sahatavaran viennissä päästiin vuo
sina 1893 ja 1894 uusiin ennätyksiin, 313000 ja 368000 sta?-darttiin. 
Kun sahatavaran vientihinnat olivat nousussa ainakin vuoden 1894 
puoliväliin saakka,3 kasvoivat vientitulot sahatavaran osalta varsin 
voimakkaasti. Myös pyöreän puutavaran viennin nopeasti edelleen 
vilkastuessa,4 kasvoi koko puutavaran viennin arvo mainittuina vuo
sina 20-30 % vuotta kohden. Voin viennissä ilmeni vuosina 1893-
1894 niinikään uutta voimakasta nousua. Tämän nousun vaikutusta 
vientitulojen kokonaiskasvuun jarrutti toisaalta vuonna 1894 mm. 
viljan viennin supistuminen. 

Merkki kansainvälisten suhdanteiden jatkuvasta epävakaisuudesta 
oli kuitenkin sahatavaran viennin uusi supistuminen vuonna 1895, 
jolloin vienti aleni 354 000 standarttiin edellisen vuoden 368 000 
standartista. Samalla ilmeni sahatavaran hinnoissa uutta heikkene-

1 Vrt. RENVALL mt. 86-114. 
2 Mainittuna vuonna terva edusti viennin arvosta vain 1 %. 
3 SÖDERLUND mt. 156, vrt. myös MEINANDER mt. 260. 
4 Vrt. mm. RENVALL mt. 59-69. 

15 4028-55 
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. mistä, joka tosin oli niin lievää, että eri hintatiedot ovat suunnaltaan
kin hieman ristiriitaisia. 1 Tässä vaiheessa heikkeni myös pyöreän 
puutavaran vienti joiltakin osiltaan, joskin esimerkiksi paperipuun ja 
halkojen vienti kasvoi. 2 Puutavaran viennin arvo kokonaisuudessaan 
pysyikin vuonna 1895 jokseenkin samalla tasolla kuin edellisenä 
vuonna. Kun muu vienti jatkui edelleen nousevaan suuntaan, mm. 
Venäjänkaupan osalta tuntuvasti voimistuenkin, ei sahatavaran vien
nin alalla koettu takaisku päässyt vaikuttamaan vuonna 1895 vien
nin kokonaisarvoon muuten kuin kasvua hidastavasti .. 

Viennin kehitys 1890-luvun jälkipuoliskolla oli yleensä sangen edul
linen. Vuonna 1898 ilmenneen sahatavaran kasvun väliaikaisen 
pysähtymisen korvasi muun puutavaran vien.nin jatkuva lisäänty
minen. Samana vuonna alkaneen maataloustuotteiden ja etenkin 
voin viennin vähenemisen, joka johtui pääasiallisesti huonoista sa
doista ja jota samanaikaisesta hintojen noususta huolimatta jatkui 
voin osalta vuoteen 1901 saakka, korvasi vientitulojen kokonaisuutta 
ajatellen taas paperiteollisuustuotteiden viennin vuosi vuodelta tapah
tunut laajeneminen. 

51. Tuonnin kasvu lisätekijänä likviditeettikriisissä 

Samalla kun kansainvälinen kriisi vUOnna 1890 välittömästi ai
heutti sahatavaran ja sen mukana koko viennille merkittävän taka
iskun, alkoi yhteiskunnan likviditeetissä aina vuoteen 1894· saakka 
jatkunut kiristymisen vaihe. Viennin supistumisen lisäksi vaikutti 

. likviditeetin heikkenemiseen ensi aluksi tuonnin puolella jatkunut 
kasvu. 

Yhteiskunnan kassan alentuminen 5 % vuonna 1890 perustui pää
asiassa viennin supistumisen ja tuonnin kasvamisen aiheuttamaan 
valuuttavarojen vähenemiseen. Suomen Pankin ulkomaiset saatavat, 
metallivarat pois luettuina, vähenivät II %. Samanaikaisesti Suomen 
Pankin luotonanto kuitenkin kasvoi ja esti setelistöä supistumasta 
samassa määrin kuin valuuttavaranto. Setelistö vähenikiri vain 5 %. 
Liikepankkien keskuspankkisaatavat osoittivat hieman nousua, ja 
kasvua oli havaittavissa liikepankkien shekkitileissäkin. Vaikka liike
pankkien antolainaus kasvoi jopa 21 %, ei niiden asema paljon hei
kentynyt, sillä ottolainauskin osoitti - pankkitoiminnan laajentuessa 
- tuntuvaa kasvua. Otto- ja antolainauksen välinen jännitys kään-

1 Vrt. SÖDERLUND mt. 156, OLIN mt. 230 ja MEINANDER mt. 260. 
2 Vrt. RENVALL mt. 55-86. 
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Yhteiskunnan ja liikepankkien likviditeetti 1 

Liikepankkien 
Suomen 

likvidi- luotonoton Tuonnin Pankin 
Yhteiskunnan kassa muutos ulk. netto- teetti- netto- enemmyys 

ekspo- luoton-saatavat kassa antoon 
muutos nentti 

verrattuna 
mmk % % mmk mmk mmk mmk 

1890 53.7 - 5.0 + 5.3 27.9 17.6 9.6 1.3 
1891 50.3 - 6.3 + 4.2 23.4 16.2 10.1 5.4 
1892 47.9 - 4.8 - 0.6 24.7 18.6 10.9 + 0.9 
1893 45.8 - 4.4 -13.3 18.9 25.3 8.8 + 7.8 
1894 51.1 +11.6 + 9.9 32.4 29.7 11.5 +11.9 
1895 58.8 +15.1 + 8.4 47.5 42.5 14.4 +27.4 
1896 65.4 +11.2 +14.8 53.3 41.8 12.6 +19.7 
1897 72.2 +10.4 +17.3 59.2 35.4 10.0 +19.1 
1898 77.4 + 7.2 +17.1 67.4 21.3 7.4 - 4.5 
1899 74.1 - 4.3 + 5.9 . 50.8 20.4 6.5 +11.8 

tyi kyllä antolainausvoittoiseksi 1.3 milj. markan verran, ja liikepank
kien oli likviditeettinsä säilyttääkseen turvauduttava mm. ulkomaisiin 
luottoihin. Vuoden 1890 lopussa niiden kassat osoittivatkin muuten 
kiristyneestä tilanteesta huolimatta 16 %:n kasvua edelliseen vuoteen 
verrattuna. Vuoden aikana kassatilanne tosin vaihteli huomatta
vastikin. 2 Liikepankkien koko likviditeetti, niiden valuutta varat 
mukaan luettuna, aleni 22 %. 

Sekä liikepankkien että Suomen Pankin antolainauksen voimakas 
kasvu, samanaikaisesti kun valuuttatilanne nopeasti heikkeni, aiheutti 
keskuspankin taholta korkokannan korottamisen jo 17. pnä maalis
kuuta 1890 keskimäärin Yz %:lla. 3 Suomen Pankin luotonanto ei 
ollut koskaan aikaisemmin kasvanut niin voimakkaasti kuin mainitun 
vuoden alkupuolella.4 Vuoden kuluessa tilanne keskuspankin koh
dalta hieman tasaantui, mutta se katsottiin kuitenkin edelleen niin 
kireäksi, että saman vuoden lokakuun 6. pnä ja marraskuun 17. pnä. 
korkoja joiltakin osin vieläkin nostettiin.5 Voidaankin todeta, että. 
kansainvälisten suhdanteiden kääntyminen epäedullisyen suuntaan 
aiheutti meillä tässä vaiheessa rahatalouden erittäin nopean heikkene-

1 Sarakkeiden rakenne ja lähteet samat kuin edellä (s. 82) vastaavanlaisessa 
asetelmassa. 

2 Vrt. THESLEFF mt. 61. 
3 THESLEFF mt. 51. 
4 Voidakseen lisätä luotonantoaan Suomen Pankki joutui hankkimaan lai

noja valtiolta ja ulkomailta, vrt. SCHYBERGSON mt. 248-249. 
5 THESLEFF mt. 52. 



116 

misen. Mm. liikepankkien ~ luotonannon jatkuva voimakas kasvu 
osoitti kuitenkin toisaalta, että nämä vaikeudet eivät siirtyneet välit
tömästi elinkeinoelämän haitaksi. 

Vaikka vientitulot vuonna 1891 väliaikaisesti jälleen kasvoivat 
jopa 12.7 % sahatavaran viennin tuntuvan kasvun vuoksi, jatkui 
yhteiskunnan likviditeetin heikkeneminen tuonnin edelleen kasvaessa. 
Suomen Pankin ulkomaiset saatavat vähenivät melkoisesti enemmänkin 
kuin edellisenä vuonna. Erityisen voimakas oli valuuttavarannon ja 
sen mukana setelinantoreservin väheneminen vuoden viimeisellä nel
jänneksellä, mikä aiheutti korkokannan uuden nostamisen joulukuun 
1. pnä. 1 

yhteiskunnan kassa aleni vuonna 1891 jokseenkin setelistön supis
tumista vastaavalla määrällä 53.7 milj. markasta 50.3 milj. markkaan. 
Liikepankkien keskuspankkisaatavat osoittivat hieman nousua, kun 
taas shekkitilit alenivat. Vaikka liikepankkien ottolainaus vieläkin 
kehittyi sangen suotuisasti, osoitti niiden antolainaus suurempaa kas
vua, ja antolainauksen enemmyys nousi 5.4 milj markkaan, edellisen 
vuoden vastaavan luvun oltua 1. 3 milj. markkaa. Vuoden alkupuo
lella liikepankkien kassatilanne ilmeisesti heikkeni sangen nopeasti 
päätellen siitä, että rediskonttausten määrä nousi toukokuun lopussa 
1. 3 milj. markkaan, kun niitä ei tammi-helmikuussa eikä 'edellisenä
kään vuonna ollut lainkaan. 2 Vuoden loppuun mennessä rediskont
tausten määrä oli alentunut 21 000 markkaan, eikä se ennen vuosi
kymmenen puoliväliä uudelleen. noussutkaan mainittavasti suurem
maksi. Vuoden 1891 Jopussa liikepankkien kassat osoittivatkin taas 
5.7 %:n nousua edellisen vuoden loppuun verrattuna. Liikepankkien 
koko likviditeetti heikkeni ko. eksponentin mukaan mitattuna enää 
vain 7.6 %. Talletusten jatkuvasti voimakas kasvu, joka esti liike
pankkien likviditeettiä heikkenemästä edellä mainittua tuntuvam
min, perustui ilmeisesti en.nen kaikkea pankkien ja pankinkonttorien 
lukumäärän kasvuun. 

Vuonna 1892 tuonti jo kääntyi lievästi alenevaan suuntaan, mutta 
viennin supistuessa suhteellisesti vielä enemmän jatkui yhteiskunnan 
likviditeetin heikkeneminen jokseenkin samalla vauhdilla kuin kah
tena edellisenäkin vuonna. Yhteiskunnan kassan supistuminen 50.3 
milj. markasta 47.9 milj. markkaan perustui pääasiassa setelistön 
vähenemiseen 48.9 milj. markasta 46.0 milj. markkaan. Setelistön 

1 THESLEFF mt. 52. 
2 THESLEFF mt. 60-62. 
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väheneminen ei perustunut nyt, niin kuin kahtena aikaisempana 
vuonna, pääasiassa Suomen Pankin valuuttavarannon heikkenemiseen, 
vaan myös sen suoranaisen luotonannon supistumiseen. Valuutta
varantoa tuettiin erityisesti sitä varten otetulla ulkomaisella lainalla. 1 

Luotonannon supistamistakin ilmeisesti koetettiin mahdollisuuksien 
mukaan välttää, koska katsottiin sen vaikuttavan haitallisesti talous
elämän muutenkin heikentyneeseen suhdannekehitykseen. 2 Neljä ker
taa laskukauden kuluessa suoritetut koron korotukset, niin että kor
kojen taso oli vuonna 1892 yleensä 1 1'2 % korkeampi kuin ennen 
vuoden 1890 takaiskua, alkoivat kuitenkin osaltaan supistaa luoton 
kysyntää. 

Myös liikepankkien antolainauksen kasvun pysähtymistä ilmeni 
vuonna 1892, kun sen sijaan talletukset niissä edelleen voimakkaasti 
lisääntyivät. Antolainauksen enemmyys ottolainaukseen verrattuna 
hävisi, ja kehitys alkoi voimistuvasti vuosi vuodelta suuntautua päin
vastaiseen suuntaan. Liikepankkien likviditeettieksponentti osoitti 
15 %:n nousua vuonna 1892. Paitsi kassavarojen kasvua, vaikutti 
siihen myös liikepankkien ulkomaisten saatavien lisääntyminen. Liike
pankkien osalta rahataloudellinen tilanne alkoi jo siis varsin nopeasti 
takaiskun jälkeen parantua, mihin kuitenkin oli pääasiallisena syynä, 
kuten edellä on todettu, antolainauksen kasvun pysähtyminen, vek
seliluoton osoittaessa suoranaista alenemistakin. Liikepankkien ase
man paraneminen ei siten todistanut suhdannenousun alkamista, vaan 
pikemminkin lamaoireiden lisääntymistä. 

Vielä vuonna 1893 yhteiskunnan likviditeetti osoitti tuntuvaa 
heikkenemistä, vaikka vienti oli jokseenkin kauttaaltaan päässyt 
uudelleen vilkastumaan ja vaikka tuonti puolestaan supistui jyrkem
minkin kuin edellisenä vuonna. Setelistö supistui 46.0 milj. markasta 
44.4 milj. markkaan pääasiassa keskuspankin luotonannon jatkuvan 
vähentymisen vuoksi. Pankin asema keveni sitä tietä siinä määrin, 
että joulukuun 2. pnä alennettiin jo korkoja eräiltä osin. Mm. alin 
diskonttokorko alennettiin 5 1'2 %:sta 5 %:iin. 3 Suomen Pankin 
valuuttavaranto jonkin v~rran väheni, mutta liikepankkien puoles
taan nousi, joten kokonaistilanne ei valuuttojen osalta juuri muuttu
nut. 

Liikepankkien asema sen sijaan vahvistui jo vuonna (893 varsin 
olennaisessa määrässä niiden ottolainauks,en kasvaessa tuntuvasti 

1 THESLEFF rot. 53. 
2 Vrt. SOHYBERGSON rot. 250. 
3 THESLEFF rot. 54. 
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nopeammin kuin antolainaus. Niiden valuutta varat lisääntyivät jok
seenkin samassa suhteessa kuin keskuspankissa tapahtui vastaavaa 
supistumista. Liikepankkien ulkomaiset nettosaatavat jopa kaksin
kertaistuivat, ja sen mukana niiden likviditeettieksponentti kasvoi yli 
kolmanneksella, vaikka kassavarat samalla melkoisesti supistuivatkin. 
Antolainauksen tuntuva kasvu osoitti elinkeinotoiminnan hieman vil
kastuneen, mutta pankkien asema näytti vahvistuvan sitä nopeammin. 
Ilmeisesti vienti pääsi tässä vaiheessa vilkastumaan huomattavasti 
nopeammin kuin muu talouselämä. Rahavirran laajeneminen jäi ensi 
aluksi pääasiallisesti vain viennin, ja metsätalouden piiriin. Vienti
tulojen kasvu kohdistui siinä vaiheessa ilmeisesti tärkeältä osalta talle
tuksiin, ennen kuin vastaava kulutuksen ja sijoitustoiminnan lisäys 
oli päässyt vauhtiin. Melko pian vientitulojen kasvu vuonna 1893 
joka tapauksessa näyttää elvyttäneen myös muuta elinkeinoelämää, 
kuten myöhemmin tullaan toteamaan, vaikka viennin vilkastuminen 
koski lähinnä menekin lisääntymistä, kun sen sijaan hinnoissa ilmeni 
edelleen epävarmuutta ja alenemistakin. Joulukuun 2. pnä suoritettu 
korkokannan alentaminen % %:lla oli omasta puolestaan, merkki tilan
teen helpottumisesta ainakin keskuspankin, osalta.! Yhtä vähän kuin 
vastaava korkokannan alentuminen ulkomailla merkitsi se Iheillä
kään varsinaisen suhdannenousun alkua, vaan vasta laskusuhdan
teeseen liittyvän maksutasekriisin selviämistä. Suhdannenousun edelly
tykset olivat kuitenkin jälleen olemassa sekä koron halpenemisen että 
maksutaseen tasapainottumisen vuoksi. 

Jo vuon,na 1894 ilmen,i yhteiskunnankin, likviditeetissä uutta n,ou
sua. Sen, perusteella arvioiden, ja vertaamalla asioiden kulkua kansain
väliseen, suhdan,n,ekehitykseen 2 voitan,een, päätellä, että Suomen, suh
dan,nevaiheet seurasivat edelleen, kiinteästi tapahtumien, kulkua tär
keimmillä vien,timarkkin,oilla. Vuon,na 1895 ilmenn,yt sahatavaramark
kin,oiden lievä huon,on,eminen ei enää heiken,tän,yt. vien,tiä kokonai -
suudessaan eikä myöskään, maan rahataloudellista asemaa. Liikepank
kien, n,ettokassat kylläkin, kääntyivät supistuvaan, suun,taan, vuodesta 
1896 lähtien ja niiden oli turvauduttava vuoteen, 1900 saakka kasvaviin 
rediskon tta uksiin,. 

52. Kotimaista suhdannelaskua myös heikon sadon vuoksi 

Vaikka kotimaisia suhdan,teita koskeva tilastollin,en, pohja jatku
vasti vahvistui ja monipuolistui siirryttäessä varhaisemmista vuosi-

1 THESLEFF mt. 54. 
2 Vrt. BURNS-MITCHELL mt. 78-79. 
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kymmenistä uudempiin, I ei se koske 1890-lukua juuri muulta kuin 
teollisuustilaston osalta. Selviteltäessä viennin välittömiä tulo- ym. 
vaikutuksia esimerkiksi metsätalouteen, on edelleen tyydyttävä 
samantapaisiin hajanaisiin erillistietoihin kuin edelläkin. 

1890 
1891 
1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 

Metsätalouden suhdanteita 1 

Metsähallituksen järeän 
puun luovutusmäärät 

1000 k-m' muutos % 

332.2 +13.7 
163.0 -50.9 
305.2 +87.3 
386.9 +26.8 
261.6 -32.4 
334.5 +27.9 
285.7 -14.6 
325.4 +13.9 
253.6 -22.1 
239.5 - 5.6 

Puun keskihinta 

valtion 
metsissä yksityismetsissä 

mk/tukki 

4:89 
4:26 
2: 50 

2: 68 
2: 7 5 

1: 7 9 

mk/runko 

a 

1: 25 
1: 90 
1: 07 
1: 30 
1: 45 
1: 21 
1: 7 4 
1: 56 
3~41 

2: 10 

b 

1: 6 6 

1: 49 
1: 49 
1: 28 
1: 7 4 
1: 12 
1: 5 3 
1: 61 
1: 99 
1: 99 

Raakapuun Sahaus· 
hinta kustan-
Porin nukset 

sahalla 

mk/tukki mk/std 

2: 21 29:43 
2: 9 3 
2: 10 30: 03 
2: 52 24:24 
2:41 20:35 
2: 03 
2:18 28:-
2:78 31:-
2: 5 5 27: 58 
2: 7 9 27:40 

Oheisessa asetelmassa esitetty aineisto on todellakin arveluttavan 
heikko koko metsätalouden suhdanteita koskevien. päätelmien teke
mistä varten. Valtion, puutavaranhinnoista ei ole 1890-luvulta ilmei
sesti saatavissa kaikilta vuosilta edes niitä yksityisissä kaupoissa todet
tuja hintoja, joita tällä kohden on aikaisemmin seurattu. Yksityis
metsien kantohintatiedot perustuvat vain yhden yhtiön kirjanpitoon, 
eikä niille koko maata ajatellen voi antaa kovin suurta merkitystä. 
Kantohinnat näyttävät sitä paitsi kehittyneen vuosittain melkoisesti 
eri tavoin sen mukaan, onko ollut kysymyksessä pystyynosto vai 
summaosto, kuten asetelmasta ilmenee. Myös eri puulaatujen kanto
hinnat ovat poikenneet toisistaan huomattavasti, vieläpä eri suuntiin 
eri vuosina. 2 

Asetelmassa esiintyville kustannuksia koskeville tiedoille ei voida 
myöskään antaa yleispätevää merkitystä, koska ne perustuvat vain 
yhden yhtiön kirjanpitoon. Varsinaisia sahauskustannuksia ilmaiseva 

1 Metsähallituksen luovutusmäärät SVT XVII; puun keskihinnat RINNE 
mt. 122 ja 114, a) pystyynosto, 'ruots. rotköp b) summaosto, ruots. sumköp; 
raakapuun hinta Porin sahalla RINNE mt. 161; sahauskustannukset vuoteen 
1895 RINNE mt. 183 ja mainitusta vuodesta eteenpäin MEINANDER mt. 200. 

2 RINNE mt. 114-121. 
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sarake taas on kokoonpantu kahdesta eri sarjasta, eikä sen osalta koko 
kymmenluvun tarkastelu ole mahdollista. 

Kaikki mahdolliset varaukset mielessä pitäen voitaneen kuitenkiIl 
näinkin hataran aineiston perusteella yrittää tehdä joitakin yleisiä 
johtopäätöksiä viennin alalla ilmenneiden vaihtelujen vaikutuksista 
metsätalouden suhdanteisiin. Näyttää siltä,että vuonna 1890 saha
tavaran viennin alalla koettu takaisku vaikutti metsätalouteen vasta 
seuraavana vuonna, mutta silloin melko ankarasti. Metsähallituksen 
luovutusmäärien supistuminen järeän puun osalta jopa yli 50 % 
vuonna 1891 ei tosin edustane metsänhakkuiden yleistä muutosta. 
Jos otetaan metsähallituksen luovutuksissa huomioon muun kuin 
järeän puun osalta tapahtunut tuntuva kasvu, ei supistuminen koko
naisuudessaan ollut muuta kuin 20 %, ja yksityis metsien osalta 
vähennys oli ehkä pienempikin. 

Esitetyt kantohinnat osoittavat melko epäyhtenäistä kehitystä, 
mutta yleis piirtein voitaneen todeta, että aleneva suunta tarttui 
niihinkin vasta vuonna 1891. Joidenkin hintasarjojen mukaan voi
daan silloinkin vielä osoittaa nousua. l Syynä kantohintojen pysy
miseen melko kiinteinä oli ilmeisesti sahatavaran tuotannon jatkuva 
kasvu vielä vuonna 1891, jolloin vientikin jälleen voimistui. Omalta 
osaltaan piti kantohintojen tasoa yllä myös pyöreän puutavaran 
lisääntyvä vienti sekä sen jatkuvasti kasvava käyttö paperiteollisuu
den tarpeisiin. . 

Kantohinnoissa on olennaista alentumista havaittavissa vasta 
vuosina 1892-1893, jolloin koettiin jo toinen takaisku sahatavaran 
viennin alalla vuonna 1891 ilmenn.een väliaikaisen menekin lisäänty
misen jälkeen. Kuvaavaa sahatavaran alalla kuitenkin yleisesti val
linneille hyville suhdanteille oli, että metsähallituksen järeän puun 
myynnit lisääntyivät vuonna 1892 jopa 87 %, joskin muun puu
tavaran osalta, paperiteollisuutta kohdanneen takaiskun vuoksi, 
ilmeni 52 %:n lasku, luovutusmäärien kokonaisuudessaan osoittaessa 
vain 4 %:n nousua. Tällaisten vuotuislukujen perusteella ei tosin 
voida sanoa mitään kovin tarkkaa suhdannekehityksen aikataulusta. 
Arvattavasti mainittu vuoden 1892 osalle merkitty' kasvu kohdistui 
hakkuukauteen 1891-1892. 

Raakapuun kustannukset - kantohinnat, uittokustannukset ym. 
yhteen luettuina - näyttävät Porin sah:;tlta saadun esimerkin mukaan 
nousseen tuntuvasti vielä vuonna 1891 edellisenä vuonna ilmenneestä 

1 RINNE mt. 114, Porin höyrysahan maksamat keskikantohinnat. 
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viennin takaiskusta huolimatta. Raakapuukustannusten vuonna 1892 
tapahtunut aleneminen taasen ehkä johtui, paitsi kantohintojen jok
seen.kin jyrkästä laskusta, myös palkkakustannusten halpenemisesta. 
Kiistattomia todisteita siitä ei kuitenkaan ole, eikä alentuminen palk
kojen osalta ilmeisesti muodostunut ainakaan kovin merkittäväksi. 
Porin sahan raakapuukustannusten erittely joka tapauksessa osoittaa, 
että vuosi 1892 edustaa poikkeuksellista alentumista ko. kustannus
tekijöiden yhteissumman kohdalta. 1 

Sahauskustannuksista on vuodelta 1891 ilmeisesti hankala saada 
tietoja, koska niitä aikoja erityi~esti tutkinut Rinnekin on sen vuoden 
yleensä sivuuttanut aikasarjoissaan. 2 Eräät sahauskustannusten osa
tekijät näyttävät vuosina 1889-1892 alentuneen, toisten taas nous
tessa, eikä selvää kehityssuuntaa ole havaittavissa. Tämäkin seikka 
vahvistanee sitä käsitystä, että sahateollisuuden alalla ei tässä vai
heessa koettu kaikesta vientisuhdanteiden oikullisuudesta huolimatta 
kovin suuria. häiriöitä. Vasta vuonna 1893 näyttää sahauskustan
nusten kohdalla tapahtuneen alentumista, mutta silloin taas raaka
ainekustannukset olivat ilmeisesti lievässä nousussa. 3 Yleistä kanto
hintojen ja muiden kustannusten alentumista tapahtui jälleen vasta 
vuonna 1895, jolloin sahatavaran viennissä ilmeni sekä menekin 
heikkenemistä että hintojen uutta alentumista. Siinäkään vaiheessa 
ei kuitenkaan ollut kysymys merkittävistä muutoksista. 

Kokonaisuudess~an maamme metsätalous selviytyi 1890-luvun 
alkupuolen kansainvälisestä lamasta ilmeisesti vähin vaurioin. Tämä 
ei tosin voinut estää sitä, että hinta- ja kustannussuhteiden vaihtelu 
aiheutti sangen suuriakin heilahteluja sahateollisuuden liiketaloudelli
sissa tuloksissa, kuten seuraava asetelma osoittaa. 

Sahateollisuuden voitot näyttävät näiden esimerkkien valossa 
pienentyneen sangen jyrkästi vuonna 1891 ja jälleen vuosina 1893-
1894. Voittojen pienentyminen on siten ainakin kirjanpidollisesti 
tapahtunut vientimarkkinoilla ilmenneen heikkenemisen jälkeen. Tämä 
jälkeen jääminen on tosin saattanut riippua pääasiassa kirjanpidolli
sista syistä. Samat syyt ja Rinteen mukaan etenkin kuoletusmääri<,m 
erilaisuus on vaikuttanut taulukossa esitettyjen sarjojen huomattaviin 
eroavuuksiin toisiinsa n.ähden.4 Yleispiirtein voitaneen joka tapauk-' 
sessa todeta, että vientisuhdanteiden vaihtelut kuvastuivat sangen 

16 

1 RINNE mt. 16l. 
2 RINNE mt. 181 ja 183. 
3 Vrt. RINNE mt. taulukot s. 161 ja 183. 
4 RINNE mt. 279-280. 



122 

Sahateollisuuden voitot 1 

Rosenlewin 
Ahlströmin 

Ra unissaaren 
sahoiJla sahalla 
mk/std mk/std 

1890 36: 29 41: 68 
1891 -: 36 13: 39 
1892 16: 22 16: 63 
1893 7: 06 II: 01 
1894 -:08 1: 67 
1895 2: 61 19: 89 
1896 12: 03- 34: 25 
1897 21:02 67: 52 
1898 22: 79 14: 59 
1899 '17: 96 27: 12 

herkästi vientiyritysten voitoissa, joihin verrattuina kustannustekijät 
osoittautuivat melko jäykiksi. 

Muulta kuin sahateollisuuden kohdalta ei metsätalouden eikä 
vientiteollisuuden suhdanteita noilta ajoilta yleensä ole aineiston, 
niukkuuden vuoksi tilaisuus tarkastella. Sahateollisuus oli kuitenkin 
sekä viennissä että teollisuustuotannossa edelleen ylivoimaisesti joh
tavassa asemassa,2 joten siltäkin kannalta on hyvin perusteltavissa 
rajoittua tähän päähaaraan. Esimerkiksi vuonna 1895 puutavaran 
osuus viennin kokonaisarvosta oli 44.3 %, ja sahateollisuus edusti 
Jmko vientiteollisuuden bruttotuotannosta suunnilleen kahta kol
mannesta. 

Viennin ja vientiteollisuuden todettiin kohtalaisen hyvin selviyty
neen 1890-luvun alkupuolella ilmenneistä kansainvälisen laman oireista. 
Voitiin kuitenkin todeta viennissä ilmenneiden vaihteluiden kuvastu
ne en melko välittömästi sekä rahatalouden että metsätalouden piirissä. 

Mainittuja melko yleispiirteisiä huomioita lukuun ottamatta ei 
vientitulojen muutosten välittömiä vaikutuksia voida tilastojen puut
teessa' seurata, eikä vientisuhdanteiden välillisten vaikutusten tar
kastelemiseen ole niinkään hyviä edellytyksiä. Jossakin määrin tuo
vat asiaan valaisua teollisuustuotantoa ja tuontia koskevat luvut. 

Jo tuonnin jatkuva nousu vuosina 1890-1891, jota edellä on 
kosketeltu sen rahataloudellisten vaikutusten kannalta, viittaa siihen, 
että kotimainen kysyntä pysyi tällöin vielä kasvavassa suunnassa 
vuonna 1890 tapahtuneesta viennin heikkenemisestä huolimatta. 

1 RINNE mt. 280. 
2 ALHO mt. 126. 



123 

Kotimaisia suhdannetekijöitä 1 

Teollisuus Kanki- Pääomatavaroiden 
Teollisuustuotannon työnteki- raudan, tuonti 

bruttoarvo iäin luku- teräksen ilL 
määrän valssi- Takki- Rauta- ja 
muutos tuotteiden rautaa ym. teräslevyjä 

tuotanto 
mmk muutos % % 1000 tn 1000 tn 1000 tn 

1890 167.0 + 5.0 + 9.3 16.9 8.4 4.8 
1891 175.6 + 5.4 + 3.7 19.8 12.5 4.0 
1892 ·169.2 3.4 - 5.4 19.7 6.5 3.4 
1893 159.1 - 6.5 - 3.5 14.0 9.4 2.8 
1894 169.7 + 6.9 + 4.0 15.3 5.8 3.1 
1895 188.5 +10.6 +12.1 17.9 8.9 4.4 
1896 218.5 +16.4 +11.9 17.3 13.5 6.0 
1897 251. 5 +15.6 .+ 9.5 21.7 20.5 7.5 
1898 283.7 +12.7 +13.9 26.3 21.7 8.0 
1899 309.9 + 9.2 +12.0 23.6 22.0 7.8 

Viennin alalla koetun takaiskun vaikutukset eivät siin~ vaiheessa 
ilmenn.eet kovin voimakkaina edes vientiteollisuuden eikä metsä
talouden alalla, sikäli kuin käytettävissä olevien hajatietojen valossa 
on ollut mahdollista päätellä. Se yhteiskunnan ja liikepankkien lik
viditeetin heikkeneminen, joka samanaikaisesti kuitenkin tapahtui, 
johtui, kuten edellä on todettu, valuuttatulojen vähentYll1,isen ohella 
suureksi osaksi tuonnin kasvusta. Vuonna 1891 ilmeni kuitenkin 

. jo, palkkojen nousun pysähtymistä ja osittain niiden alenemistakin 
sekä ainakin joissakin kaupungeissa melkoista; talvityöttömyyttä. 2 

Heikentyneestä taloudellisesta tilanteesta huolimatta jatkui teol
lisuustuotannon kasvua jossain määrin vielä vuonna 1891. Etenkin 
tekstiili- ja muiden kulutustavarain tuotanto osoitti edelleen kasvua, 
kun sen sijaan mm. tiiliteollisuuden tuotanto väheni. Tuotannon 
arvon puolesta osoittivat vähentymistä myös monet vientiteollisuu
,den haarat, mutta niiden osalta se riippui yleensä vain hintojen alene
misesta. 3 Suhdanteiden heikkeneminen alkoi vuonna 1891 tuntua 
varsin selvästi ainakin metalliteollisuudessa, jossa tuotannon kasvu 
kokonaisuudessaan pysähtyi ja eräiltä osin aleni. 

Täysin selvästi tuntui suhdanteiden huononeminen teollisuuden 
tuotannossa ja työntekijäin lukumäärässä vasta vuosina 1892-1893, 
vaikka jälkimmäisenä vuonna jo koettiin uusi vientisuhdanteiden 
elpyminen. 

1 Teollisuustuotantoa ja työntekijöitä koskevat tiedot SVT XVIII; pääoma
tavaroiden tuontiluvut SVT I A. 

2 Vrt. KUUSI mt. 180. 
a Vrt. SVT XVIII 1891 jälk. osa, s. I-VII. 
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Hinnat ja palkat 1 

Verohintoja 
Verohinta- Rengin Revosmiehen 

indeksi Voi päiväpalkka päiväpalkka 
(1849-53=100) 

mkl10 kg mk mk 

1890 135 20: 62 1: 51 3:03 
1891 146 14: 80 1: 64 3: 29 
1892 148 16: 29 1: 49 2: 98 
1893 138 17:48 1: 50 3:-
1894 129 18: 95 1: 50 3:-
1895 122 17: 08 1: 57 3: 14 
1896 126 18: 45 1: 69 3: 38 
1897 136 20:- 1: 86 3: 71 
1898 139 15: 19 2: 25 4: 38 
1899 163 19: 50 2:41 4: 78 

Vuonna 1892 sattui kato, ja se oli omiaan heikentämään kotimaista 
kysyntää sen lisäksi, mitä viennin supistuminen mainittuna vuonna 
aiheutti. PaIkoissa osittain jo edellisenä vuonna alkanut aleneminen 
jyrkkeni etenkin maaseudulla, ja ainakin suurimmissa kaupungeissa 
ilmeni melko ankaraa talvityöttömyyttä. 2 Nåistä syistä supistui eten
kin kulutuskysyntä. Teollisuustuotannon supistuminen vuonna 1892 
kohdistuikin lähinnä kulu~ustavarain tuotantoon, kun sen sijaan. 
vientiteollisuuden tuotanto pysyi jokseenkin entisellä tasolla. 3 Eri
tyisen tuntuvaa supistumista tapahtui mm. tekstiili- ja nahkateolli
suudessa. Huomattava on, että myös tiiliteollisuuden tuotanto aleni 
tässä vaiheessa jo toisena vuotena peräkkäin, mikä johtui rakennus
toiminnan alalla syntyneestä lamatilasta; Metalliteollisuuden tuotan
non arvo aleni vuonna 1892 niinikään sangen tuntuvasti, joskin se 
johtui pääosaltaan hintojen heikkenemisestä.4 

Myös vuonna 1893 saatiin huono sato, ja se ehkäisi vientisuhdan
teiden paranemisen ilmenemästä välittömästi kotimaisen kysynnän 
kasvuna. Eräiden tietojen, joskaan ei kankeiden verohintojen mukaan 
paIkoissa tapahtui edelleen alenemista, ja rakennustoiminnan lama 
piti yllä sangen laajaa työttömyyttä sekä maaseudulla että etenkin 
kaupungeissa.5 Teollisuustuotannon vähentyminen mainittuna vuonna 

1 Verohintaindeksi Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen las
kema; verohinnat Tilastollisesta vuosikirjasta. 

2 Vrt. KUUSI mt. 181-182. 
3 SVT XVIII 1892 jälk. osa, s. I-V . 

. 4 SVT XVIII 1892 ed. osa, s. 5-6. 
5 Vrt. KUUSI mt. 183-184. 
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kohdistuikin, jälleen, . en,n,en, kaikkea kulutusta varain tuotantoon" 
samalla kun, n,äiden, tavarain, tuon,tikin, jyrkästi väheni. Supistumista 
oli todettavissa nimen,omaan, villateollisuudessa ja nahkateollisuu
dessa. Myöskin, ravin,to- ja n,autintoain,eteollisuuden, tuotan,to väheni 
jon,kin, verran,. Viimeksi main,itulla alalla tuntui halvan, ulkomaisen 
tuon,n,in, hintoja alen,tava vaikutus san,gen, painostavasti.1 Erityisen 
voimakasta hin,tojen alen,emista tapahtui metalliteollisuudessa, jon,ka 
tuotan,n,on arvo pääasiallisesti siitä syystä laski yli 11 %. Paran,tu
neiden, vien,tisuhdan,teiden vaikutuksesta sen sijaan vientiteollisuus 
oli jo vuon,n,a 1893 melkoisessa n,ousuvaiheessa etenkin, paperiteollisuu
den alalla. 

Jo vuonna 1894 osoittaa sekä tuonnin että teollisuustuotannon 
kasvu kotimaisen kysynnän jälleen jossakin määrin voimistuneen. 
Vielä talvikautena 1893-1894 esiintyi mm. suurimmissa kaupun
geissa melkoista työttömyyttä, mutta vuoden 1894 keväästä lähtien 
työtilanne alkoi nopeasti parantua, ja ainakin maaseudulla kääntyivät 
palkat vähin erin nousevaan suuntaan. 2 Teollisuustuotanto nousi 
mainittuna vuonna jokseenkin kaikilla aloilla. Erityisesti oli nousua 
havaittavissa vientiteollisuudessa, mutta myös tekstiili- ja nahka
teollisuuden tuotanto kasvoi tuntuvassa määrin. 3 Vain mm. raken
nusaineteollisuuden tuotanto osoitti edelleen laimeata kehitystä. Sama 
koskee sitä paitsi myös metalliteollisuutta. 

Vientisuhdanteissa vuonna 1895 ilmenneestä lievästä heikentymi
sestä huolimatta jatkui teollisuustuotannon kasvu jokseenkin häi
riöttä. Työttömyysaalto oli tällöin jo kokonaan sivuutettu.4 Myös
kään 1890-luvun jälkipuoliskolla ei nouseva suunta enää yleensä 
minkään teollisuudenhaaran kohdalla pysähtynyt. 

6. Vuosisadan alun lamavaiheet 

Kuten edellä jo on todettu, alkoi 1890-luvun loppupuoliskolla val
linnut kiihkeä nousuvaihe kiristää rahatilannetta monissa Euroopan 
maissa. Siihen aikaan paljon ulkomaista pääomaa käyttävän Venä
jän kohdalla uusien luotonlähteiden ehtyminen aiheutti jo vuonna 
1899 kriisin merkkejä. Nämä oireet kehittyivät seuraavan vuoden 
keväällä suoranaiseksi paniikiksi kansainvälisessä pankkimaailmassa. 

1 SVT XVIII 1893 jälk. osa, s. I-VL 
2 Vrt. KUUSI mt. 184-185. 
3 SVT XVIII 1893 ed. osa, s. I-VL 
4 Vrt. KUUSI mt. 185. 
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Kuvio IO. Sahatavaran viennin jakaantuminen maittain vuosina 
I894-I939 
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Saman vuoden lopulla esimerkiksi Saksassa nostettiin diskonttokorkoa) 
ja seuraavana vuonna pula levisi yleismaailmalliseksi. Röpken mu
kaan lama kesti Englannissa) Saksassa ja Ranskassa vuoteen 1903 
saakka, minkä jälkeen ilmeni uutta nousua vuoteen 1907 asti. 1 Burns
Mitchellin mukaan myös vuodet 1904-1905 olivat lama-aikaa tär
keimmissä teollisuusmaissa, joten voidaan todeta kansainvälisissä suh
danteissa esiintyneen heikkouden merkkejä jokseenkin yhtäjaksoi
sesti tämän vuosisadan viiden ensimmäisen vuoden ajan. 2 

Sekä kansainväliseltä kannalta että Suomen viennissä mainittu 
kriisikausi osoittautui kuitenkin kohtalaisen lieväksi. Vain vuonna 
1901 ilmeni viennin arvossa suoranaista alentumista, ja vuonna 1904 
sen nousu väliaikaisesti pysähtyi. 

Ne yhteiskunnan ja liikepankkien likviditeetin heikentymisen 
oireet, joita oli ollut havaittavissa jo 1890-luvun loppuvuosina, eivät 

1 RÖPKE mt. 46-47: 
2 BURNS-MITCHELL mt. 78-79. 



127 

Vientisuhdanteiden kehitys 1 

Viennin- Sahatavaran 

arvon volyymin vienti· vienti 
arvo muutos muutos hintojen määrien 

muutos muutos 
mmk %, % % % 

1900 197.7 + 6.9 + 2.2 +17.1 - 0.2 
1901 186.9 5.5 2.9 -10.2 - 3.9 
1902 202.7 + 8.5 + 9.0 - 8.2 +13.6 
1903 213.7 + 5.4 + 9.0 +13.6 + 2.4 
1904 215.6 + 0.9 + 7.8 - 3.6 0.2 
1905 247.8 +14.9 + 6.9 - 3.0 + 2.1 
1906 281.4 +13.6 + 3.2 +11.3 + 9.0 
1907 267.2 5.0 5.4 +1l.4 9.8 
1908 245.0 - 8.3 + 0.1 -11.9 3.3 
1909 257.1 + 4.9 + 3.0 - 2.0 + 7.3 
1910 290.1 +12.8 + 9.0 +12.6 + 8.1 
1911 319.6 +10.2 + 7.6 + 1.6 0.2 
1912 340.0 + 6.4 + 7.2 - 3.1 + 7.7 
1913 404.8 +19.1 +15.6 + 3.9 +22.2 
1914 285.2 -29.5 -35.5 + 6.7 -58.1 

johtuneet vientisuhdanteiden huonontumisesta, vaan etupäässä tuon· 
nin voimakkaasta kasvusta. Vuonna 1898 viennin volyymi tosin 
hieman pieneni mm. voin viennin supistumisen vuoksi, ja sahatavaran 
viennin alalla ilmeni suhdaimenousun heikkenemistä, mutta varsinai· 
sesta takaiskusta ei ollut kysymys. Vuosina 1899-1900 vientitulot 
alkoivat taas hyvää vauhtia nousta, eivätkä siinä suhteessa edellä 
mainitut kansainvälisen lama:r: alkuoireet vielä päässeet ilmenemään. 
Vuoden 1900 loppupuolelle saakka sahatavarain vientihinnat vielä 
tuntuvasti nousivat, joskin menekki jo lakkasi kasvamasta. Varsi
nainen lamautuminen alkoikin Länsi-Euroopan teollisuusmaissa vasta 
vuoden 1901 keväällä, ja samana vuonna tuntui meillä etenkin saha
tavaran viennissä merkittävä takaisku. Sahatavaran viennin määrä 
vuonna 1901 aleni 449000 standarttiin vastaavan luvun oltua edelli
senä vuonna 467000 std. Tämän 4 %:n määrällisen alentumisen 
ohessa putosivat hinnat noin 10 %. Vaikka sahatavaran menekki jo 

1 Viennin arvo SVT 1 A. Viennin volyymi (reaaliarvo) laskettu kertomalla 
tärkeimpien vientituotteiden vientimäärät niiden vuosilta 1895-1914 laske· 
tuilla, keskihinnoilla. Vientituotteiden määrät samoin kuin niiden hinnat on 
saatu SVT 1 A:sta. Ko. vientituotteet' ovat seuraavat: kaura, voi, terva, kaivos· 
pölkyt, paperi. ja hiomapuut, sahatut lankut, soirot, laudat ja parrut, pahvi, 
kääre-, paino- ja tapettipaperi sekä puuvanuke. Sahatavaran vientihintojen 
muutokset MEINANDER mt. 260. Sahatavaran vientimäärät SVT 1 A. 
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Kuvio II. Eräiden tuotteiden vientihinnat ja -määrät vuosina 1890-1914 
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seuraavana vuonna jälleen tuntuvasti parani, pysyi hintojen puolella 
aleneva suunta vallalla, Sahoille oli siinä vaiheessa ilmeisesti kerty
nyt runsaasti varastoja, joiden myynti, menekin parantuessakin, pai
noi jatkuvasti hintoja. Menekin kasvu korvasi kuitenkin hintojen 
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alenemisen, joten sahatavaralla saatu vientitulo alkoi jo vuonna 1902 
uudelleen nousta. Tällöin sahatavaran ja muun puutavaran vienti 
edusti jopa 57.3 % koko viennin arvosta, joten siinä tapahtuneet 
muutokset selittävät tässäkin vaiheessa yleispiirtein viennin kehi
tyksen. 

Muista vientituotteista mainittakoon, että voin vienti oli osoitta
nut jo vuodesta 1898 lähtien voimakkaasti alenevaa suuntaa, joten 
siltä osin suhdanteiden heikkeneminen vuonna 1901 ei aiheuttanut 
kovin jyrkkää muutosta. Joka tapauksessa voin viennin arvo vuonna 
1901 aleni 21. \) milj. markkaan vastaavan luvun oltua edellisenä 
vuonna 23.5 milj. markkaa. Korkeimmillaan vuonna 1897 voin vien
nin arvo oli ollut 30.3 milj. markkaa. Viimeksi mainittuna vuonna 
voin vienti edusti jopa 19.2 % viennin koko arvosta, mutta vuonna 
1902 enää 12.2 %. Voin viennin arvo nousi kyllä tämän jälkeen parina 
vuonna hyvinkin nopeasti, mutta jo vuonna 1905 se saavutti huip
punsa, 38.0 milj. markkaa, jolloin se edusti noin 15 %:ia koko viennin 
arvosta. - Puuvanuke- ja paperiteollisuuden osuus koko viennin 
arvosta oli 1900-luvun alkaessa noin 10 %. Siitä lähtien alkoi näiden 
teollisuudenhaarojen, yhteiseltä nimeltään paperiteollisuuden, vienti 
vaikuttaa yhä enemmän vientisuhdanteisiin. Vuosina 1910-1914 
paperiteollisuuden osuus vienn~n arvosta nousi 19.2 %:iin. Eri tuot
teiden vientisuhdanteet ilmenevät oheisista kuvioista ja asetelmasta. 

Paperiteollisuustuotteiden vienti 1 

Puuhioke 
Paperiteollisuus-

Paperi Selluloosa tuotteiden 
ja pahvi viennin arvo 
1000 tn 1000 tn 1000 tn mmk 

1900 48.8 34.9 4.7 21.6 
1901 49.5 35.9 3.7 21.2 
1902 48.4 39.4 3.9 22.4 
1903 63.8 43.5 3.5 25.5 
1904 88.3 48.4 5.0 31.0 
1905 89.7 54.8 8.9 34.3 
1906 83.6 59.9 13.3 38.5 
1907 68.1 75.7 30.3 43.4 
1908 69.5 79.0 34.1 42.5 
1909 76.6 79.5 35.6 42.5 
1910. 82.1 106.9 50.2 50.1 
1911 94.4 123.4 67.0 58.2 
1912 108.2 129.6 82.2 65.0 
1913 103.2 145.6 75.5 71.3 
1914 75.0 136.~ 65.9 65.s 

1 SVT 1 A. 

17 4028-55 
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Paperiteollisuustuotteiden viennin arvossa kokonaisuudessaan 
ilmeni vuonna 1901 lievää alentumista, joka johtui sekä vientimää
rien supistumisesta että hintojen alenemisesta. Varsinaisesti hintojen 
alentumista ilmeni kuitenkin vasta seuraavana vuonna, josta lähtien 
sitä jatkui paperin osalta vuoteen 1910 saakka ja osittain siitä ohikin, 
ensimmäisen maailmansodan aiheuttamaan uuteen nousuun asti. 1 

Vientimäärien voimakkaan kasvun vuoksi paperiteollisuustuotteiden 
viennin arvo osoitti jatkuvaa kasvua myös vuonna 1904, jolloin saha
tavaran viennissä ilmeni markkinatilanteen heikkenemistä sekä mene
kin että hintojen suhteen. Siinä vaiheessa ja myöhemminkin paperi
teollisuustuotteiden viennin voimakas kasvusuunta vaikutti tasoitta
vasti vientisuhdanteisiin. 

Vuosina 1907-1908 ilmennyt kansainvälinen kriisi tuntui Suomen 
viennissä melkoisesti voimakkaammin kuin edellä. kosketeltu lama
vaihe. Myös kansainväliseltä kannalta edellinen oli helpompi kuin 
jälkimmäinen. 2 Molemmat olivat kuitenkin huomattavasti lyhytai
kaisempia ja ainakin siinä suhteessa helpompia kuin 1800-luvun 
loppukymmenien lamat, jolloin vallitsi suhdanteista riippumaton 
aleneva hintojen kehitys. Ilmeisesti lamakaudet alenevan hinnan
kehityksen puitteissa pyrkivät muodostumaan pitemmiksi ja syvem
miksi kuin nousevan pitkän hinta-aallon aikana. 

Vuoden 1907 kriisi alkoi Yhdysvalloista. 3 Sikäläinen hintataso 
aleni mainitun vuoden alusta lukien.4 Myös Englannissa alkoivat hin
nat alentua vuoden 1907 alkupuolella.5 Varsinainen romahdus tuli 
selvästi kuitenkin Yhdysvaltain taholta, jossa oli jo edellisenä vuonna 
kehittynyt kiihkeä spekulaation vaihe.6 

1 Vrt. RALF TÖRNGREN Finska Pappersföreningen 1892-1918 s. 203. 
2 RÖPKE mt. 47. 
3 Mm. VISINE mt. 111. 
4 EDWIN FRIOKEY Economic Fluctuations in The United States 338-339, 

iite. 
5 R. G. HAWTREY A Century of Bank Rate 116. 
6 Vrt. HAWTREymt.116-117. Kun mainitusta Yhdysvalloissailmenneestä, 

spekulaatiosta voidaan katsoa lähteneen liikkeelle ensimmäinen varsinaisesti 
kansainväliseksi laajentunut talouspula, on mielenkiintoista todeta suhdanne
vaikutusten siirtymisestä joitakin yksityisseikkoja. 

Lokakuun 22. pnä ] 907 joutui Knickerbocker Trust New Yorkissa vara
rikkoon. Mainittua tapausta seurasi Yhdysvalloissa lukuisa joukko muita 
merkittäviä vararikkoja, ja kriisitunnelma nousi huippunsa, kun koko Yhdys
valtain pankkijärjestelmä lykkäsi eräässä vaiheessa käteismaksunsa kassa
varojen puuttumisen vuoksi. Tiukkojen ja joustamattomien kassareservimää
räysten ollessa voimassa, amerikalaisten pankkien oli hankittava kultaa, jonka 
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Rahamarkkinoilla ilmenneiden kriisin merkkien ohella tapahtui 
Yhdysvalloissa mm. tuonnin voimakasta supistumista vuoden 1907 
puolivälistä lähtien. Alimman tasonsa tuonti saavutti seuraavan vuo
den alkukuukausina. Yhdysvaltain tuonnin supistuminen oli vuonna 
1908 edelliseen vuoteen verrattuna kaikkiaan lähes 20 %, millä oli 
puolestaan tuhoisa vaikutus mm. Englannin vientiin. Siinä tapahtui 
noin 15 %:n vähennys, mikä taas kertaantui hieman lievempänä 
Englannin oma:ssa tuonnissa ja mm. Suomen viennissä Englantiin. 

Merkittävää on, että Suomen viennin arvo aleni jo vuonna 1907 
edelliseen vuoteen verrattuna. Supistumista tapahtui tällöin kuiten
kin pääasiallisesti vain Venäjälle suuntautuneessa viennissä, joka 
väheni arvoltaan 12.5 %, koko viennin alentuessa 5.0 %. Siinä tuli 
vientisuhdanteisiimme vaikuttamaan Venäjän tuonnin supistuminen, 
mikä ei ilmeisesti johtunut niinkään edellä mainitusta kansainväli
sestä kriisistä kuin Venäj än omista taloudellisista' vaikeuksista, joita 
mm. Japania vastaan käyty sota sekä levottomat valtiolliset olot oli
vat aiheuttaneet. Lähinnä mainitun sodan vuoksi Venäjän tuonti 
Suomesta kasvoi melko voimakkaasti vielä vuosina 1904-1906, mutta 
vuonna 1907 sotatarviketilaukset ilmeisesti supistuivat sangen vähiin. 
Siihen viittaa se, että Venäjälle suuntautuneen viennin supistus tapah
tui pääasiallisesti metalliteollisuustuotteiden osalta. Taloudellisiin ja 
poliittisiin vaikeuksiin joutunut Venäjä supisti erityisesti metallien, 
koneiden ja laivojen tuontia, joilla aloilla alettiin samalla antaa entistä 
suurempi etusija kotimaiselle tuotannolle. l Myös voin vienti Venä
jälle väheni tuntuvasti, mikä osaltaan jyrkensi sillä alalla jo vuonna 
1906 jälleen muutenkin alkanutta alenevaa suuntaa. 2 

hinta nousi tuntuvasti yli virallisen kurssin. Kultaa ostettiin etupäässä Lon
toosta, mm. marraskuun 6. pnä päättyneellä viikolla jopa 6.3 milj. punnan 
arvosta. Tämä kullan viennin paisuminen aiheutti Englannissa diskonttokoron 
nousun useissa vaiheissa marraskuun aikana 5 Yz %:sta 7 %:iin. Tällöin Eng
lannin pankin diskonttokorko nousi ensimmäisen kerran yli 6 %:n sitten vuo
den 1873. Kultaa tuotiin Englantiin pääasiallisesti Saksasta ja Ranskasta, 
joissa näin aiheutui deflatorinen suuntaus. Kullan hinnan nousu vaikutti muu
hun hintatasoon alentavasti, mikä tosin pääsi varsinaisesti ilmenemään vasta 
vuonna 1908. Vrt. ERNST WAGEMANN Struktur und Rhytmus der Weltwirtschaft, 
indeksit s. 328-399 ja WARREN-PEARSON Gold and Prices 87-88. 

1 Vrt. SVT 1 A 1907 s. 22. 
2 Vuoden 1905 huippumäärästä, 16000 tonnista, voin vientimäärä aleni 

11 000 tonniin vuonna 1910. Tämä supistuminen johtui osittain kotimaisen 
kulutuksen kasvusta, osittain karjatalouden taantumisesta maassamme, vrt. 
SIMONEN mt. 132-133. Voin vientihinta pysyi mainittuina vuosina jokseen
kin vakaana. 



132 

Puutavaramarkkinoilla ilmeni vuonna 1907 kansainvälinen taka
isku lähinnä menekin heikkenemisenä. Hinnat 'pysyivät loppupuo
lelle vuotta nousussa, eikä silloin tapahtunut hintojen aleneminen 
enää vaikuttanut saman vuoden laivauksiin. Vientimäärät alenivat 
erityisesti Englannin ja Hollannin sekä Belgian kohdalta, kun ne sen 
sijaan edelleen lievästi nousivat mm. Saksan ja Ranskan osalta. Puu
tavaran menekin erilainen kehitys näiden maiden osalta johtui sangen 
selvästi niiden erilaisista rakennussuhdanteista. Voidaan nimittäin 
todeta, että esimerkiksi Saksassa rakennustoiminta oli tällöin vielä 
hyvässä noususuunnassa, kun sen sijaan Englannissa alkoi jyrkästi 
laskeva suunta päästä vallalle.1 Kun Englanti oli tärkein puutavaran 
ostajamaa, sen osuuden ollessa tällä alalla vuonna 1907 jokseenkin 
kolmannes, muodostui sen heikkenevä rakennustoiminta yleispiirtein 
määrääväksi Suomen. puutavarasuhdanteisiin nähden. 

Vaikka sahatavaran vientisuhdanteet heikkenivät tuntuvasti jo 
vuoden 1907 jälkipuoliskolla, 2 ei se päässyt pahasti vaikuttamaan 
koko viennin arvoon ennen kuin vasta seuraavana vuonna. 

Viennin arvo vuonna -1908 aleni 243 milj. markkaan eli 8 % edelli~ 
seen vuoteen verrattuna. Vientihintojen alenemisen vuoksi viennin 
volyymi ei kuitenkaan pienentynyt samassa suhteessa kuin viennin 
arvo. Volyymin supistuminen oli jokseenkin vähäistä. 3 Eniten tun
tuivat hintojen alennukset sahatavaran sekä selluloosa- ja paperi
tuotteiden osalta. Niinpä sahatavaran hinnat alenivat 10-15 % ja 
eräiden pahvi- ja paperilaatujen hinnat 10-20 % edelliseen vuoteen 
verrattuna. Mm. hiotun, märän puuvanukkeen hinta toisaalta nousi 
jopa 30 %, joten hintojen kehitys ei ollut suinkaan yhtenäistä. Karja
taloustuotteiden hinnat nousivat melkein kauttaaltaan, samoin yleen
säkin elintarvikkeiden hinnat, viljaa lukuun ottamatta .. Myös pyö
reän puutavaran hinnat ja menekki oli nousussa. Tämä hintakehi
tyksen epätasaisuus osoittaa omalla tavallaan, että kriisj ei ollut 
aivan pahinta luokkaa. Silti voidaan todeta, että ainakin sahateolli
suus kärsi tässäkin suhdannelaskussa vaikean takaiskun, sillä parina 
edellisenä vuonna ilmennyt hintojen nousu oli johtanut tuntuvaan 
kustannusten kohoamiseen, joten hintojen lasku tuntui sitäkin voi
makkaammin. 4 

1 WARREN-PEARSON World Prices and the Building Industry 119-131. 
2 Mercator 1908 s. 143. 
3 Vrt. SVT 1 A 1908 s. 15. 
4 Vrt. kustannusten kehitystä mm. MEINANDERin esittämien lukujen va

lossa, mt. 261. 
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Jo vuonna 1909 sahatavaran menekki jälleen vilkastui, ja se käänsi 
koko viennin arvon uudelleen nousevaan suuntaan, jota jatkui ensim
mäiseen maailmansotaan saakka. Paperiteollisuustuotteiden vienti 
pysyi kaikkina näinä vuosina kiinteästi noususuunnassa. Myös voin 
viennin arvossa ilmeni j onkin verran uutta nousua vuosina 1910-1913, 
osittain hinnan paranemisen, osittain vientimäärien kasvun ansiosta. 
Vuosina 1911-1912 Yhdysvalloissa ilmennyt lamavaihe aiheutti lie
vää hintojen laskua maailmanmarkkinoilla ja myös sahatavaran osalta, 
mutta se ei vaikuttanut koko viennin kehitykseen. 

61. Likviditeetin muutokset vuosisadan alun lamavaiheissa 

Edellä jo todettiin, että 1890-luvun loppupuolen hyvinä vienti
suhdanteiden vuosina talouselämän aktiviteetin vilkastuessa tuonti 
pyrki nousemaan tuntuvasti nopeammin kuin vienti, kuten meillä 
yleensäkin helposti tapahtuu. Tuonnin arvo nousi vuosina 1896-1900 
lähes kaksinkertaiseksi, ja etenkin vuosina 1897 ja 1898 nousu oli 
poikkeuksellisen voimakasta. Vuonna 1899 tuonnin kasvu oli jo suh
teellisesti hitaampaa kuin mainittuina aikaisempina vuosina, mutta 
silloin sattunut kato pakotti lisäämään erityisesti viljan tuontia. 

Ekspansion hillitsemiseksi korotettiin keskuspankin diskontto
korkoa pitkin 1890-luvun -loppupuolta moneen otteeseen. Lokakuun 
20. pnä 1896 se korotettiin 4 Yz %:iin, lokakuun 17. pnä 1898 5 %:iin, 
lokakuun 4. pnä 1899 5 Yz %:iin ja vielä saman kuun 28. pnä 6 %:iin .. 
Viimeksi mainittu korotus jäi pysyväksi aina 18. päivään syyskuuta 
1901, jolloin vientisuhdanteiden heikkeneminen oli jo käynyt täysin 
selväksi. Korkokannan myötäänsä tapahtunut nostaminen ei kuiten
kaan sanottavasti vaikuttanut rahamarkkinoiden tilaan, mitä osoittaa 
rediskonttausten jatkuva nousu aina vuoden 1900 kesäkuuhun saakka. 1 

Rediskonttausten voimakas kasvu alkoi vuoden 1897 joulukuussa, 
jolloin niiden määrä nousi 1. 6 milj. markkaan, vastaavan luvun oltua 
edellisen marraskuun lopussa 0.4 milj. markkaa. Vuoden 1898 lopussa 
rediskonttausten määrä nousi 3.5 milj. markkaan ja seuraavan vuoden 
lopussa 4.3 milj. markkaan, josta se vuoden 1900 kesäkuuhun men
nessä vielä melkein kaksinkertaistui. 

Varsinainen käänne yhteiskunnan likviditeetissä heikkenevään 
suuntaan tapahtui jo vuonna 1899.2 Rahatilanne ulkomaisilla luotto
markkinoillakin oli voimakkaan taloudellisen ekspansion vuoksi kiris-

1 THESLEFF mt. 98-102. 
2 THESLEFF mt. 108. 
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tynyt, eikä uusien luottojen saamiseen nopeasti kasvavan tuonnin 
rahoittamiseksi ilmeisesti ollut enää yhtä hyviä mahdollisuuksia kuin 
aikaisemmin. Talletustoiminta tosin ylee:qsä pysyi antolainausta 
vilkkaampana, mutta kassavarojen ja valuuttojen väheneminen sekä 
rediskonttausten ajoittain tuntuva lisääntyminen oli todisteena raha
tilanteen kiristymisestä jo ennen vientisuhdanteiden heikkenemistä 
vuonna 1901. 

Yhteiskunnan ja liikepanldci.en likviditeetti 1 

Liikepankkien 
Suomen luotonoton 

Yhteiskunnan kassa 
Pankin likvidi- enemmyys 

Tuonnin ulk. netto- teetti- nettokassa luoton-
muutos saatavat eksponentti antoon 

muutos verrattuna 
mmk % % mmk mmk mmk mmk· 

1900 72.0 - 2.8 + 7.9 51.4 18.7 3.5 +13.2 
1901 65.1 - 9.6 -20.4 55.7 29.8 8.7 +27.4 
1902 74.8 +14.9 + 8.6 76.9 33.5 13.7 +21.1 
1903 78.9 + 5'5 +14.2 81.1 36.1 10.7 +20.9 
1904 76.8 - 2.7 - 0.1 65.8 36.5 9.6 +15.8 
1905 99.1 +29.0 + 0.4 88.1 39.7 12.0 +17.5 
1906 101. 0 + 1.9 +17.0 96.2 48.5 16.4 +26.9 
1907 102.1 + 1.1 +20.8 87.9 14.8 2.0 -17.9 
1908 90.0 -11.9 - 4.1 74.1 5.6 9.4 -26.7 
1909 117.7 +30.8 + 1.0 106.6 27.9 14.1 - 7.0 
1910 129.6 +10.1 + 4.6 113.3 29.4 11.0 -17.4 
1911 121. 3 - 6.4 +15.7 108.1 44.4 12.9 -14.8 
1912 122.6 + 1.1 + 5.7 90.2 24.5 7.2 -45.2 
1913 119.2 - 2.8 + 5.4 108.3 39.7 6.3 -15.9 
1914 157.4 +32.0 -23.3 148.4 53.7 29.9 + 1.0 

Pahin rahamarkkinoiden kireyden aiheuttaja ennen vientisuhdan
teiden heikkenemistä oli, kuten sanottu, kauppataseen tuntuva tuonti
enemmyys. Niinpä vuonna 1900 tuonnin arv,o nousi 271 milj. mark
kaan, viennistä saatujen tulojen ollessa samanaikai.sesti vain 198 milj. 
markkaa. Koko maksutaseen silloisesta rakenteesta ei valitettavasti 
ole tyydyttäviä tietoja käytettävissä. Voitaneen vain todeta, että 
tuonti oli yleensäkin noina aikoina tuntuvasti suurempaa kuin vienti 
ja että huomattava osa tuonnista säännöllisesti maksettiin Venäjältä 
kesävieraiden ja mm. vallitöiden kautta tulleilla valuutoilla. Jossakin 
määrin otettiin näinäkin vuosina ulkomaisia lainoja, mutta niillä ei 

1 Sarakkeiden rakenne ja lähteet samat kuin vastaavanlaisessa asetelmassa 
edellä s. 82. 
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voida katsoa olleen ratkaisevaa merkitystä maksutaseen tasapainot
tumisen kannalta. l Tavaroiden viennillä taas maksettiin vain noin 
kaksi kolmannesta tuonnista, lopun jäädessä mainittujen muiden, 
lähemmin selvittämättömien erien varaan. Tästä johtuu, että vien
nin alalla tapahtuneet muutokset eivät päässeet täysimääräisesti 
»lyömään lävitse» kansantalouden yleisessä kehityksessä eivätkä myös
kään edes kauppataseessa. Yhdenmukaisuus ei koskenut myöskään 
valuuttavarannon ja kauppataseen kehitystä. 

Yhteiskunnan kassan supistuminen, joka alkoi vuonna 1899, jat
kui kahtena seuraavana vuonna. Supistuminen koski ennen kaikkea 
setelistöä, johon" nimenomaan vuonna 1899 vaikutti keskuspankin 
valuuttavarannon väheneminen. Vuonna 1901 valuuttavaranto tuon
nin voimakkaan vähenemisen vuoksi, kuten sanottu, jälleen osoitti 
kasvua, mutta silloin vaikutti setelistöä supistavasti keskuspankin 
luotonannon tuntuva väheneminen sekä lainojen että etenkin vekse
lien osalta. Ilmeisesti keskuspankki siinä vaiheessa oli jo muutenkin 
päässyt tilanteen herraksi, sillä korkoakin alennettiin jo saman vuoden 
syyskuussa. 2 Korkokanta aleni jokseenkin kautta linjan 72 %. 

Liikepankeissa jatkui edellisinä vuosina ilmennyt likviditeetirl 
heikkeneminen vielä vuonna 1900. Se pakotti ne kasvavaan pidätty
väisyyteen luotonannossa, joka kasvoikin mainittuna vuonna enää 
vain 2.7 %. Jo edellisenä vuonna luotonannon lisäys oli rajoittunut 
suhteellisesti vastaavaan määrään, kun sen sijaan neljänä aikaisem
pana vuonna kasvu oli ollut lähimäin 20 %. Liikepankkien luoton
annon vähenemisestä onkin tässä vaiheessa löydettävissä tärkeä syy 
tuonnin vaihtu~iseen voimakkaasta kasvusta melko jyrkkään supis
tumiseen vuonna 1901. Luotonannon kasvun rajoittaminen ei ilmei
sesti ollut liikepankkien nimenomainen päämäärä, vaan se johtui 
vuoden 1900 puoliväliin saakka pääasiassa rahan niukkuudesta ja 
sen jälkeen jo luoton kysynnänkin heikkenemisestä mm. korkean 
korkokannan vuoksi.3 

Vuonna 1901 liikepankkien likviditeetti jälleen parani niin nopeasti, 
että joillakin pankeilla oli suoranaisia sijoitusvaikeuksia4 korkojen 
alentamisesta huolimatta. Talletukset kasvoivat voimakkaasti, ja 
nettokassat nousivat jopa 1 72-kertaisiksi. Sama suunta jatkui seu
raavanakin vuonna, ja vielä vuoden 1903 vuosikertomuksessaan eräät 

1 THESLEFF mt. 112-114. 
2 THESLEFF :rri.t. 96. 
3 THESLEFF mt. 109. 
4 SOHYBERGSON mt. 258. 
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pankit valittivat sijoitusvaikeuksia. Tähän rahan runsauteen vai
kuttivat osaltaan näinä vuosina ulkomailta otetut lainat. 1 

Edellä olevan perusteella näyttää ilmeiseltä, että yhteiskunnan ja 
liikepankkien likviditeettiin vaikutti tässä vaiheessa vientisuhdan
teiden lisäksi koko joukko muitakin tekijöitä, joista tuonnin kohdalla 
tapahtuneet jyrkät muutokset ja talletusten voimakas kasvu on ensi 
sijalla mainittava. 

Tuonnin uusi kasvu vuosina 1902-1903 ja seuraavana vuonna 
ilmennyt puutavaramarkkinoiden heikkeneminen aiheuttivat jälleen 
vuonna 1904 lievän supistumisen yhteiskunnan kassassa. Suomen 
Pankin valuuttavara.nto supistui, mutta sen luotonanto kasvoi puo
lestaan lähes vastaavasti. 

Liikepankeissa luottojen kysyntä alkoi vuoden 1903 lopulla osoit
taa vilkastumisen merkkej ä, ja koko vuoden luotonanto kasvoi 7.6 %, 
edellisen vuoden vastaavan luvun oltua 2.5 %. Vuonna 1904 lisäys 
kuitenkin taas aleni 4.4 %:iin, mikä puolestaan liittyi vientisuhdan
teiden ·heikkenemisen aiheuttamaan taloudellisen aktiviteetin vähene
miseen. Viimeksi mainittu seikka ilmeni tuonninkin lievänä supistu
misena, joka tosin koski etupäässä elintarvikkeita ja joitakin muita 
kulutustavaroita, kun sen sijaan useimpien pääomatavaroitten ja 
etenkin metallitavaroitten tuonti osoitti edelleen kasvavaa ,SllUntaa. 

Vuonna 1905 yhteiskunnan kassa kasvoi hyppäyksenomaisesti jopa 
30 %. Se johtui pääasiallisesti viennin samankaltaisesta nopeasta 
noususta tuonnin jäädessä jokseenkin entiselle tasolleen. Suomen Pan
kin valuuttavaranto nousi voimakkaasti, ja liikepankkienkin valuutta
tilanne parani. Vaikka Suomen Pankki noudattikin pidättyväisyyttä 
luotonannossaan, kasvoi setelistö 72.5 milj. markasta 92.7 milj. mark
kaan eli 28 % yhtenä ainoana vuonna. Se merkitsi jo inflatorista vir
tausta, joka tosin esim. verohintaindeksin mukaan mitattuna pääsi 
ilmenemään vasta kahtena seuraavana vuonna. Mainittu indeksi 
(1849-53. 100) oli vuonna 1904 154 pistettä, mutta nousi seuraa
vina vuosina 156, 165 ja 176 pisteeseell. Näiden indeksien noususta 
huolimatta ei voida ilmeisesti puhua ainakaan pitkäaikaisesta inflaa
ti~aallosta. Vuosina 1906-1907 setelistö pysyi jokseenkin ennallaan, 
kunnes vuonna 1908 tapahtui sen ja koko yhteiskunnan kassan 
kohdalta merkittävä joskin ohimenevä lasku. 

Liikepankkienkin likviditeetti parani vielä vuosina 1905-1906 
tuntuvassa määrin. Niiden kassavarat kasvoivat voimakkaasti, ja 

1 THESLEFF Int. 112-114. 



137 

rediskonttauksia vähennettiin. Ottolainaus kasvoi nopeammin kuin 
antolainaus. Viennin takaisku vuonna 1907 kuvastui kuitenkin jo 
liikepankkienkin toiminnassa. Antolainaus kasvoi· ennätysmäisesti, 
26 %, kun taas ottolainauksen kasvu rajoittui 15 %:iin. Anto- ja 
ottolainauksen välinen ero siirtyikin ensimmäisen kerran sitten vuo
den 1892, vuotta 1898 lukuun ottamatta, antolainauksen puolelle ja 
pysyikin sellaisena maailmansotaan saakka. Liikepankeille alkoivat 
siten vuoden 1907 viennin takaiskun mukana kireyden ajat, jotka 
ilmenivät etenkin mainittuna vuonna rediskonttausten tuntuvana 
kasvuna. Samana vuonna niiden nettokassavarat supistuivat 88 %, 
ja likviditeettieksponentti osoitti 69 %:n laskua. Enemmänkin kuin 
viennin supistuminen vaikutti näih nopeaan tilanteen muuttumiseen 
tuonnin yli 20 %:n kasvu. 

Liikepankkien melko runsaat valuuttavarat toimivat vielä vuonna 
1907 maksutasevaikeuksien »puskurina», ilman että vaikutukset siltä 
osin pääsivät kovinkaan pahasti tuntumaan keskuspankkiin ja yhteis
kunnan likviditeettiin kokonaisuudessaan.1 Vasta vuonna 1908, vien-

r:, nin edelleen supistuessa" tapahtui keskuspankin valuuttavaroissa 
I . tuntuvaa hupenemista, ja setelistön vähentymisen kautta se ilmeni 
Ii yhteiskunnan kassassa 12 %:n laskuna. Asiaan vaikutti myös Suomen 
f Pankin suoranaisen luotonannon melko jyrkkä supistuminen. 

Liikepankkien likviditeettieksponentti pieneni vuonna 1908 jopa 
f, 62 %, joskin niiden nettokassoissa tapahtui hieman nousua. Likvidi-
~: teetin heikkeneminen tapahtui pääasiassa lyhytaikaisten ulkomaisten 

velkojen kasvun muodossa. Vaikka luotonannon kasvu rajoittui 
6 %:iin, suureni antolainauksen enemmyys ottolainaukseen verrat
tuna edelleen. 

Yhteiskunnan likviditeetin heikkeneminen vuosina 1911 ja 1913 ei 
ilmeisestikään johtunut viennissä tapahtuneista muutoksista. Viennin 
kasvu oli kumpanakin vuonna melko voimakasta, eikä ulkomaillakaan, 
Yhdysvaltoja lukuun ottamatta, tällöin esiintynyt laman merkkejä. 
Vuoden 1911 kohdalta asia on selitettävissä suureen tuonnin kasvuun 
viitaten. Keskuspankin valuuttavaranto supistui. Vuoden 1913koh
dalla taas setelistön ja yhteiskunnan kassan pienenemiseen vaikutti 
Suomen Pankin suoranaisen luotonannon supistuminen; millä ilmei
sesti yritettiin korvata vielä edellisenäkin vuonna tapahtunutta, 

1 Vuoden 1907 kuluessa suoritetut diskonttokoron korotukset, ensin helmi
kuussa 5 %:sta 5 12 %:iin ja sitten marraskuussa 6 12 %iin, viittasivat joka 
tapauksessa rahatilant'een yleiseen ja nopeaan kiristymiseen, vrt. SOHY.BERGSON 

mt. 261-262. 

18 
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valuuttavarannon hupenemisen muodossa ilmennyttä, pankin aseman 
heikkenemistä. 

Liikepankkien osalta mainitut maailmansotaa edeltäneet vuodet 
sujuivat melko tasaisen kireyden merkeissä, joskin vuodet 1912-
1913 näyttävät rediskonttausten suuren kasvun vuoksi olleen tavallis
takin kireämpiä. Antolainauksen enemmyys ottolainaukseen verrat
tuna kasvoi etenkin vuonna 1912, antolainauksen kasvaessa 40 milj. 
markkaa, kun taas ottolainauksen lisäys oli vain 9 milj. markkaa. 
Tämä kehitys antoi keskuspankille aiheen korottaa korkoja jo tammi
kuun 28. pnä 1912. 1 Suoritetulla Yz %:n korotuksella ei kuitenkaan 
ollut sanottavia vaikutuksia taloudellisen aktiviteetin vilkastumisen 
luomaan luoton kysynnän kasvuun. Kun tässä vaiheessa ei tapah
tunut merkittäviä muutoksia vientisuhdanteissa, ennen kuin maail
mansodan puhkeami.'1en vuonna 1914 aiheutti kauppateiden tukkeutu
mista, ei tapahtumien kulkua kui~enkaan ole tässä yhteydessä syytä 
tämän tarkemmin seurata. 

62. Talouselämässä voimakasta noususuuntaa 

Vuodesta 1895 lähtien .maailmanmarkkinoilla vallinnut yleinen 
noususuunta loi meillekin voimakkaan ekspansiokauden, joka päät
tyi vasta ensimmäiseen maailmansotaan. Niillä muutamilla vienti
suhdanteiden lamavaiheilla, joita vuosisadan vaihteen ja ensimmäisen 
maailmansodan välillä sentään sattui, oli kuitenkin selvät, joskaan 
ei kovin voimakkaat vaikutuksensa kotimaisiin suhdanteisiim~e, 

kuten yhteiskunnan ja liikepankkien likviditeetin osalta jo on selvi
tetty. 

Mahdollisuudet kotimaisten suhdanteiden selvittämiseen edes välit
tömästi vientiin liittyvien elinkeinonhaarojen, kuten metsätalouden, 
osalta ovat tämänkin ajanjakson suhteen kuitenkin sangen rajoitetut. 
Hakkuumäärissä on edelleen tyydyttävä pääasiassa vain metsähalli -
tuksen luovutusmääriä koskeviin lukuihin. Mm. teollisuuden käyttä

. mistä puuraaka-aineen määristä on sen sijaan jo saatavissa yhtenäi-
nen ja luotettava lukusarja vuodesta 1911 lähtien. 2 Hintatiedot toi
saalta rajoittuvat edelleen joihinkin erillisiin sarjoihin, jotka eivät ole 
mitenkään täysin. yleispäteviä koko maata ajatellen, mutta jotka 
edustanevat yleistä suunnan kehitystä. 

1 Vrt. A. E. TUDEER Suomen Pankki 1912-1936 s. 14-15. 
2 N. A. OSARA, V. PÖNTYNEN, E. E. ERKKILÄ Suomen puun käyttö ja 

llletsätase 89. 
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Metsätalouden suhdanteita 1 

Puun hinta 
Raakapuun Sahaus-

Metsähallituksen järeän valtion yksityisissä joensuu- kustannuk-
puun luovutusmäärät yleisissä metsissä hinta set 

puuhuuto- (Kemi-
kaupoissa yhtiö) Kemin sahalla 

muutos 
1000 k-m' % mkjsahapuu mk/runko mk/runko mk/std 

1900 414.0 +72.8 5: 16 -: 78 3: 93 27:47 
1901 273.9 -33.8 4: 62 2: 60 4: 56 29: 50 
1902 325.8 +18.9 4: 29 2: 18 4: 67 27: 20 
1903 613.4 +88.3 ' 5: 78 1: 76 4: 35 28: 75 
1904 545.8 -11.0 4: 21 1: 74 4: 29 28: 19 
1905 441. 8 -19.1 5: 03 1: 62 3: 96 28:-
1906 568.8 +28.7 5: 39 1: 75 5: 20 32: 79 
1907 842.7 +48.2 4: 75 1: 68 6: 09 34: 21 
1908 837.4 - 0.6 3: 60 1: 73 6: 20 28: 37 
1909 873.9 + 4.4 3: 54 2: 22' 4: 98 32: 70 
1910 1 337.1 +53.0 3: 81 1: 66 5: 21 33: 47 
1911 1 667.0 +24.7 4: 15 1: 80 5:03 34: 89 
1912 1 589.8 - 4.6 4: 20 1: 59 4: 96 33: 04 
1913 1 451. 0 - 8.7 3: 73 2:40 5: 97 34: 06 
1914 1 509.9 + 4.1 3: 33 3: 20 5:70 34: 03 

Kuten aikaisemmin jo on todettu, metsähallituksen luovutusmää
rien muutokset antanevat näinä aikoina melkoisesti liioitellun kuvan 
metsänhakkuiden vaihteluista koko maata ajatellen. Varsinkin 1900-
luvun alkuvuosina mainittujen luovutusmäärien muutokset näyttävät 
olleen todella rajuja. Muutosten suunnat eri vuosina käyvät kuiten
kin sangen hyvin yhteen puutavaran vientisuhdanteiden kanssa. 
Esimerkiksi vuonna 1900 sahatavaran vientihinnat nousivat 14 %, 
ja se aiheutti voimakkaan nousun metsähallituksen luovutusmäärissä. 
Valtion yleisissä puuhuutokaupoissa sahapuun hinta nousi samalla 
noin 25 %. Kantohintojen kehitys on mainittuna vuonna ilmeisesti 
kuitenkin ollut sangen epäyhtenäistä eri puolilla, koska pohjoisessa 
sijaitsevan Kemi-yhtiön maksama hinta yksityismetsien osalta aleni 
1: 04 markasta -: 78 markkaan rungolta. Suuri ero valtion ja yksi
tyismetsien hintatasoissa 'edellä olevassa asetelmassa lienee osittain 
selitettävissä hankinta-alueiden maantieteelliseen sijaintiin viitaten, 
sillä valtion myynnit tapahtuivat tällöin pääasiassa Etelä- ja Länsi
Suomen metsistä. Vaikeampi on selittää kehityssuunnassakin val-

1 Metsähallituksen luovutusmäärät SVT XVII; puun hinnat valtion met
sissä SVT XVII; puun hinnat yksityisissä metsissä MEINANDER mt. 174; raaka
puun joensuuhinta MEINANDER mt. 178; sahauskustannukset MEINANDER ,mt. 
200. 
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litsevaa eroa. Ilmeisesti se riippui siitä, että Kemi-yhtiön hankinnat 
vuonna 1900 jostakin syystä jäivät poikkeuksellisen pieniksi edellisiin 
vuosiin verrattuna, kuten Meinanderin esittämistä luvuista käy sel
ville.! Joka tapauksessa niin uitto- kuin sahauskustannuksetkin nousi
vat tällöin Kemi-yhtiössäkin. Valitettavasti esimerkiksi Rinteen tut
kimukset Rosenlewin ja Ahlströmin sahojen vastaavista hinnoista ja 
kustannuksista päättyvät vuoteen 1900, joten Kemi-yhtiön luvuille 
ei ole juuri saatavissa vertailukohteita ilman erikoisselvityksiä. 

Vuonna 1901 tapahtui hakkuissa tuntuvaa alentumista puutava
ran vientimenekissä ja -hinnoissa koetun takaiskun mukana. Aina
kin valtion metsähuutokaupoissa se merkitsi samalla hintatason alen
tumista. Kemi-yhtiöstä käytettävissä olevien tietojen mukaan kanto
hintojen aleneminen ,ei ollut kuitenkaan yleinen yksityismetsien koh
dalla, vaan päinvastoin saattoi esiintyä nousuakin. Kemi-yhtiön esi
merkki on tosin ehkä poikkeus, joka siinä vaiheessa johtui ehkä yhtiön 
hankintojen voimakkaasta kasvusta. 2 Samasta syystä varmaan osal
taan johtui Kemi-yhtiön kaikkienkin raakapuukustannusten sekä myös 
sahauskustannusten nousu vielä vuonna 1901. Kun raakapuun ,hinta 
uittokustannuksineen edelleen seuraavanakin vuonna hieman nousi, 
voitaneen siitä tehdä se johtopäätös, että palkkataso pysyi tässä 
vaiheessa melko kiinteänä vientisuhdanteiden heikkenemisestä huoli
matta. 

Vielä vuonna 1902 puutavaran vientihinnat alenivat, mutta me
nekki alkoi jo parantua. Se merkitsi jälleen hakkuiden lisääntymistä, 
ainakin mikäli metsähallituksen luovutusmäärien perusteella on pää
teltävissä. Vientihintojen aleneminen kuvastui kuitenkin kantohin
tojen jatkuvana laskuna, mitä Kemi-yhtiön osalta jatkui vuoteen 
1906 saakka. Vuonna 1902 alkoivat mainitun yhtiön raakapuukus
tannukset yleensäkin kääntyä alenevaan suuntaan, kun taas toisaalta 
sahauskustannukset pysyivät edelleen kiinteinä. Kovin syvälle käy
piä muutoksia ei vientisuhdanteiden heikkeneminen tässä vaiheessa 
ilmeisesti kyennyt saamaan aikaan muuten kuin ehkä kitntohinnoissa, 
joiden suhteen täysin varmoja johtopäätöksiä on kuitenkin uskaliasta 
tehdä tutkimusaineiston hataruuden vuoksi. 

Vuosina 1904-1905 kohtasi puutavaran vientiä uusi takaisku, 
ja se kuvastui metsähallituksen luovutusmäärien vähenemisenä kum
panakin vuonna. Ensiksi mainittuna vuonna metsähallituksen hin
natkin alenivat, mutta jälkimmäisenä vuonna ne jo osoittivat uutta 

1 MEINANDER mt. 178. 
2 MEINANDER mt. 178. 
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nousua. Yksityis metsien kantohintojen aleneminen jatkui Kemiyhtiön 
tarjoaman esimerkin mukaan tarkasteltaessa jälkimmäisenäkin vuonna, 
ja samoin tapahtui mainitun yhtiön muiden kustannuserien koh
dalta. Noina poliittisesti levottomina aikoina eivät hinnat eivätkä 
kustannukset ehkä alentuneet niin paljon kuin muuten olisi ollut mah
dollista. Kotimaan taloudellinen aktiviteetti pysyi sitä paitsi muuten
kin melko korkeana kaikkina näinä vuosina, kuten myöhemmin tulee 
puheeksi. Edellä mainittu luottojen kysynnän heikkous tarjolla ole
viin säästöpääomiin verrattuna johtui pikemminkin pankkijärjestel
män laajentumisesta kuin taloudellisen aktiviteetin supistumisesta. 
Liikepankkien luotonanto osoitti jatkuvaa, joskin melko hidasta kas
vua. Tuonnin alalla ilmenneet voimakkaat vaihtelut ja jyrkkä lasku 
mm. vuonna 1901 tosin toisaalta osoittivat sangen tuntuvienkin hei
lahtelujen tapahtuneen kokonaiskysynnässä. 

Metsätaloudessa ei vuosina 1907-1908 ilmennyt puutavaramark
kinoiden heikkeneminen tuntunut vielä heti ensiksi mainittuna vuonna. 
Viennin takaisku kohdistuikin lähinnä menekkiin, kun sen sijaan eaha-

" tavaran vientihinnat siinä vaiheessa edelleen nousivat. Metsähalli-
f' tuksen luovutusmäärät toisaalta kasvoivat nimenomaan vuonna 1907 
1. poikkeuksellisen paljon, jopa 48 %, ja seuraavana vuonna tapahtui 

vain vähäinen alentuminen näin saavutettuun korkeaan tasoon ver
rattuna. Kantohintojen taso kuitenkin aleni valtion metsänmyyn
neissä, joskin toisaalta Kemi-yhtiön esimerkki osoittaa, että ainakin 
paikoitellen esiintyi myös nousua. Saatavissa olevien tietojen perus
teella voitaneen näin ollen todeta, että vuosien 1907-1908 kansain
välinen kriisi, joka tuntui voimakkaana etenkin Yhdysvalloissa, 
mutta yleensäkin läntisissä teollisuusmaissa, ei meillä päässyt aiheut
tamaan ilmeisesti kovin suuria vaikeuksia edes metsätaloudessa. 

Vuonna 1912 ilmeni metsähallituksen luovutusmäärissä edellisen 
vuoden korkeaan tasoon verrattuna vähäistä alentumista. Se johtui 
sahatavaran viennin kasvussa tapahtuneesta pysähtymisestä. Edelli
senä vuonna oli vientihintojen nousu pysähtynyt, joskin ne vuoden 
1912 loppupuolella jälleen kääntyivät lievään nousuun. Epävarmojen 
odotusten puitteissa hakkuita mahdollisesti yleisemminkin kuin yksin
omaan valtion metsissä hieman vähennettiin. Kantohintojen nousu 
toisaalta osoittaa, että puun kysyntä kokonaisuudessaan pysyi sangen 
kiinteänä. Niinpä Pöntysen laskelmien mukaan teollisuuden raaka
puun käyttö jatkuvasti kasvoi vuosina 1911-1913. Samoin oli asian 
laita jalostamattoman puun vi~nnin osalta. 1 

1 OSARA-PÖNTYNEN-ERKKILÄ mt. 89. 
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Vuonna 1914 tapahtui raakapuun kysynnässä nopea aleneminen 
maailmansodan syttymisen seurauksena. Siitä alkoikin sotasuhdantei
den aika, jolloin tosin vientikin näytteli talouselämän muutosten kan
nalta jotakin osaa, mutta joka ei kuitenkaan varsinaisesti tarjoa 
aineistoa tälle tutkimukselle. 

Sen lisäksi, mitä edellä on todettu kantohintojen ja muiden metsä
teollisuuden kustannustekijöiden suhdannekehityksestä, ei käsiteltä
vänä olevasta ajanjaksosta ole esitettävissä paljon muita tietoja 
vientisuhdanteiden välittömistä vaikutuksista puutalouden piirissä. 
Mm. sahateollisuuden kannattavuudesta voidaan tosin saada jonkin
lainen kuva seuraamalla Kemi-yhtiön voittojen kehitystä standarttia 
kohden seuraavan asetelman mukaan. 

Kemi-yhtiön voitto, mk/std 1 

1900 88: 33 1908 3: 07 
1901 63: 75 1909 33: 85 
1902 42: 33 1910 63: 42 
1903 86: 97 1911 60:-
1904 67: 52 1912 31: 71 
1905 70: 37 1913 18: 19 
1906 43: 12 1914 14: 51 
1907 41: 55 

Mainittujen lukujen edustavuutta koko sahateollisuuden kannalta 
ei juuri ole mahdollista tarkistaa vertailukohteiden puuttuessa. Ne 
osoittanevat joka tapauksessa, että ainakin Kemi-yhtiön voitot seu
rasivat hyvinkin kiinteästi vientimarkkinoiden vaihteluita. Siten on 
ha vaitta vissa voittoj en alenevan tuoteyksikköä kohden vuosina 1901 
-1902 ja jälleen vuonna 1904. Vuosina 1905-1907 tapahtuu edel
leen laskua, vuonna 1908 voitto on melkein vain muodollinen, ja lyhyen 
nousun jälkeen jatkuu aleneminen vuodesta 1911 lähtien ensimmäi
seen maailmansotaan saakka. Kannattavuuden heikkeneminen ei 
tällöin ilmeisesti johtunut vientihintojen alenemisesta, vaan kustan
nustason tuntuvasta noususta. 2 · 

Vuosia 1901-1902 lukuun ottamatta teollisuustuotannon brutto
arvo osoitti kokonaisuudessaan ko. ajanjaksona nousevaa suuntaa. 
Mainittuina vuosina tapahtuneeseen laskuun oli ilmeisesti osittain 
syynä myös hintatason aleneminen, eikä vain tuotannon väheneminen. 

1 MEINANDER mt. 261. 
2 Vrt. MEINANDER mt. 261. . 
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Teollisuuden suhdannevaiheet 1 

Työntekijäin Vienti- Kotimarkkina-
Teollisuustuotannon bruttoarvo määrän teollisuuden teollisuuden 

muutos muutos tuotantoarvo tuotantoarvo 
mmk % % mmk mmk 

1900 340 + 9_7 3.2 109 231 
1901. 317 - 6.8 2.9 96 221 
1902 310 - 2.2 0.6 97 203 
1903 352 +13.5 + 6.3 116 236 
1904 370 + 5.1 + 0.4 123 247 
1905 393 + 6.2 + 6.1 122 271 
1906 439 +1l.7 + 5.3 141 298 
1907 464 + 5.7 + 3.3 157 307 
1908 481 + 3.7 + 8.3 135 346 
1909 532 +10.6 -30.1 164 368 
1910 612 +15.0 + 4.6 201 411 
1911 615 + 0.5 + 4.6 237 378 
1912 684 +11.2 + 5.7 247 437 
1913 750 + 9.7 + 6.3 273 476 
1914 702 - 6.4 2.9 251 451 

Teollisuustuotannon· volyymin tarkkoihin mittailuihin tässä yhtey
dessä ei ole mahdollisuuksia, koska tarkoitukseen sopivia, luotettavia 
hintaindeksejä ei ole käytettävissä. Joka tapauksessa myös työnteki
jäin määrän aleneminen viittaa teollisuuden tuotannossa mainittuina 
vuosina tapahtuneeseen lievään takaiskuun. Vuonna 1901 se koski 
kuitenkin pääasiassa vain vientiteollisuutta, kun taas seuraavana 
'vuonna kotimarkkinateollisuus näyttää kärsineen enemmän depres
siosta. Tässä tapauksessa voidaan todeta vientisuhdanteiden heikkene
misen ulottaneen välillisiä vaikutuksiaan kotimaisiin suhdanteisiin 
jossain määrin vielä sen jälkeen, kun vienti oli jo alkanut osoittaa 
elpymisen merkkejä. Yhteiskunnan likviditeetin heikkeneminen 1890-
luvun loppuvuosina oli tosin vaikuttanut vähentävästi etenkin kau
punkien rakennustoimintaan . jo ennen vientisuhdanteissa koettua 
takaiskua. Tämä rakennustoiminnan laimentuminen, joka jyrkkeni 
viennin takaiskun vuoksi, aiheutti ainakin suurimmissa kaupungeissa 
melkoista työttömyyttä ja ostokyvyn heikkenemistä jo talvikaudesta 

1 SVT XVIII A. Vientiteollisuuteen laskettu puu- ja paperiteollisuus, koti
IIlarkkina:teollisuuteen IIluut teollisuuden haarat. HUOIIl. työntekijäin luvussa 
vuonna 1909 tapahtunut jyrkkä aleneIIlinen johtuu tilastossa suoritetusta 
uudistuksesta, vrt. SVT XVIII A 1909. Mainitun uudistuksen vuoksi eivät 
~eollisuustuotannon arvotkaan vuodelta 1909 ole täysin vertailukelpoisia edelli
seen vuoteen nähden. 
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1900-1901 lähtien, eikä ·tilanne tässä suhteessa olennaisesti paran
tunut ennen kuin vuoden 1906 alusta lukien. 1 Tärkeä syy mainittuun 
kotimarkkinateollisuuden tuotteiden menekin heikkenemiseen nimen
omaan vuonna 1902 oli ilmeisesti myös heikon sadon aiheuttama maa- . 
seudun ostokyvyn vähentyminen. 

Sijoitustoiminnan ja tulotason kuvaajia 2 

Tonni-
Pääomatavaroiden Siirtomaa- kilometri- Yerohinta- Rengin. 

tuonti tavaroiden luku indeksi päivä-
tuonti rauta- (1849-53 palkka 

Metalleja Koneita teillä = 100) 
mmk mmk mmk milj. mk 

1900 16.6 16.6 35.7 340.4 163 2:44 
1901 17.9 12.3 23.1 304.4 163 2: 41 
1902 18.4 10.6 24.2 316.9 157 2: 22 
1903 18.2 10.8 28.3 377.9 156 2: 25 
1904 18.0 13.3 28.2 376.2 154 2: 25 
1905 19.7 17.1 30.1 340.0 156 2: 25 
1906 22.0 18.4 35.7 376.3 165 2: 54 
1907 29.2 25.5 37.8 425.2 176 2: 72 
1908 26.0 24.6 36.7 434.6 183 2: 81 
1909 22.8 20.0 41.9 442.6 185 2: 88 
1910 28.0 21.3 47.3 462.0 183 2: 88 
1911 41. 5 23.7 53.7 557.9 191 2: 88 
1912 44.4 28.0 57.9 595.8 194 3:-
1913 37.2 33.1 55.3 649.5 191 3:-
1914 25.9 25.6 51.4 684.8 194 2: 84 

Vuonna 1901 ilmennyt viennin takaisku vaikutti välittömästi 
samana vuonna tuontiinkin jyrkästi supistavasti, kuten jo aikaisem
min on todettu. Tuonti väheni jopa 20 %, ja se supistui sekä kulutus
että pääomatavarain osalta. Nimenomaan koneiden tuonti väheni 
pariksi vuodeksi sangen alhaiselle tasolle, mikä seikka viittaa tulevai
suuden odotusten erityisesti teollisuuden piirissä saaneen suhdanteiden 
heikkenemisestä pahan kolauksen. Toisaalta kuitenkin mm. metallien 
tuonti näinäkin vuosina jatkuvasti nousi, joten laman kotimaisia vai
kutuksia ei tässä vaiheessa ole arvioitava kovin suuriksi. Kulutus
tavaroiden tuonti alkoi jo vuonna 1902 jälleen hieman kasvaa. Myös 
rautateiden tavarankuljetuksissa vuonna 1901 ilmennyt supistuminen 
jäi lyhytaikaiseksi. 

1 Vrt. KUUSI mt. 186-199. 
2 Tuontiluvut SVT 1 A; tonnikilometriluku rautateillä Tilastollinen vuosi

kirja; verohintaindeksi Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen las
kema; rengin päiväpalkka Tilastollisesta vuosildrjasta. 
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Sen mukaan, mitä ns. verohintaindeksi osoittaa, ei kotimainen 
hintataso alentunut vielä vuonna 1901, vaan vasta seuraavina vuosina. 
Verohintojen puitteissa esitettyjen tietojen mukaan mm. rengin päivä
palkka kuitenkin aleni välittömästi vuonna 1901. Vastaava alenemi
nen tapahtui myös hevosmiehen päiväpalkan osalta.l Mainitut tiedot 
eivät ehkä tarkoin vastaa palkkojen todellista kehitystä, mutta voi
taneen olettaa, että ne osoittavat ainakin suunnan oikein. Voitaneen
kin todeta, että palkkatason aleneminen jyrkkeni etenkin maaseudulla 
ilmeisesti mm. heikon sadon ja voin vientihinnan laskun vuoksi vielä 
vuonna 1902, jonka jälkeen seurasi useitten \iuosien vakautumisen 
vaihe. Yleisen hintatasonkin samanaikaisesti alentuessa ei palkkojen 
lasku ehkä merkinnyt reaalisen tulotason alenemista. Joka tapauk
sessa ainakin hintatason aleneminen oli osoitus deflatorisesta kehityk
sestä aina vuoteen 1905 saakka. Aivan niin pitkälle ei ulottunut 
kansainvälinen deflaatiokehitys esimerkiksi Sauerbeckin indeksin 
mukaan mitattuna. Vuonna 1901 mainittu indeksi aleni 88 pistees(?en, 
oltuaan edellisenä vuonna 94:ssä. Vuonna 1902 se aleni vielä 86 pis
teeseen, mutta pysyi siinä seuraavana vuonna, jopka jälkeen alkoi 
vuoteen 1907 saakka kestänyt nousuvaihe. 

Vuonna 1904 ilmennyt viennin kasvun pysähtyminen ja takaisku 
sahatavaran viennin alalla aiheuttivat teollisuuden tuotannossa koko- . 
naisuudessaan vastaavanlaista, joskin vähäisempää nousun heikkene
mistä. Tämä koski kuitenkin vain vientiteollisuutta, ja siinäkin ilmeni 
pysähtymistä vasta seuraavana vuonna, kun sen sijaan kotimarkkina
teollisuuden puolella nouseva su,unta tässä vaiheessa säilyi melko voi
makkaana. Takaisku kuvastui toisaalta tuonnissa melko lievänä 
alenemisena. Rautateiden tavarankuljetukset puolestaan supistuivat 
vielä vuonna 1905 huomattavasti, mikä johtui lähinnä ehkä puu
tavarakuljetusten vähenemisestä. 

Vientitulojen väheneminen vuosina 1907-1908 ei välittömästi 
ensiksi mainittuna vU,onna tuntunut sen enempää vienti- kuin koti
markkinateollisu,udenkaan tuotannossa. Työntekijäin lukumäärä täl
löin vielä nousikin huomattavasti. Viennin takaisku ilmenikin pää
asiassa menekin heikkenemisenä, kun sen sijaan esim. sahatavarain 
hinnat edelleen nousivat. Vasta seuraavana vuonna kääntyivät hin
nat laskuun, kun taas menekin heikkeneminen ei enää jatkunut 
samalla vauhdilla kuin edellisenä vuonna. Sen vuoksi ei vientiteolli
suuden tuotanto enää vuonna 1908 alentunut kovinkaan paljon, ja 
kotimarkkinateollisuuden osalta suunta pysyi nousevana. 

1 Vrt. verohintoihin Tilastollisessa vuosikirjassa. 

19 4028-55 
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Viennin supistuminen aiheutti vuonna 1908 myös tuonnissa vähen
tymistä, joka ilmeni etenkin pääomatavaroiden kohdalla. Muuten 
ei kotimaisessa suhdannekehityksessä siinä vaiheessa ollut havait
tavissa suoranaista lamaa, vaan pääasiassa vain ekspansion heikenty
mistä, kuten edellä on voitu todeta mm. teollisuustuotannon osalta. 
Talvikausina 1908-1909 ja 1909-1910 esiintyi suurimmissa kaupun
geissa tosin jonkin verran työttömyyttä, mikä johtui rakennustoimin
nan laimentumisesta.1 Myös rahan puute oli ajoittain sangen tuntuva, 
mikä ilmeni mm. säästöpankkien talletusliikkeen heikkenemisenä. 
Tähän vaikutti maaseudulla metsätulojen vähentymisen ohella voin 
viennin supistuminen. Ilmeisesti talouselämän aktiviteetin yleinen 
noususuunta oli mainittuina vuosina kuitenkin siksi voimakas, että 
vienninkään takaisku ei PJstynyt aiheuttamaan kovin syvälle ulot
tuvaa lamaa. 

Vuoima 1911 ilmennyt sahatavaran viennin kasvun heikkeneminen 
aih~utti häiriöitä oikeastaan vain likviditeetissä, kuten edellä on 
todettu. Koko teollisuustuotannon kasvu osoitti samalla tosin myös 
pysähtymistä, ja kotimarkkinateollisuuden tuotannossa ilmeni väli
aikaista laskua. Sitäpaitsi ilmeni työttömyyttä ainakin kaupungeissa 
talvikautena 1911-1912 tavallista enemmän. 2 Mistään huomatta
vasta tasapainohäiriöstä ei tämänkään vientisuhdanteiden heikkene
misen yhteydessä kuitenkaan ole merkkejä. Kotimainen suhdanne
kehitys kykeni ilmeisesti sulattamaan ulkomaiset suhdannevaikutuk
set siinä vaiheessa lievän inflaatiopaineen voimalla melko heIposti. 
Maailmanpoliittinen jännitys ennen ensimmäistä maailmansotaa alkoi 
vähitellen tuntua yhä selvemmin myös Suomessa, jossa omat poliitti
set jännitystekijät olivat vaikuttaneet taloudelliseenkin kehitykseen 
jo mm. suurlakon muodossa. Sen jälkeinen aika maailmansotaan 
saakka oli Suomessa monessa suhteessa itsenäistymisen ja poliittisen 
aktiviteetin aikaa, joka ei voinut olla vaikuttamatta samaan suuntaan 
taloudellisellakin rintamalla. 

1 Vrt. KUUSI mt. 203-208. 
2 Vrt. KUUSI mt. 210-213. 



IV. Suhdannevaiheet 1920- ja '1930- luvuilla 

1. Kehityksen yleispiirteitä 

Ensimmäisen maailmansodan aika, jonka käsittely sinänsä on kat
sottu tässä yhteydessä voitavan sivuuttaa, koska varsinaisiin talou- . 
dellisiin tekijöihin perustuva suhdannekehitys silloin katkesi, merkitsi 
niin maailmantaloudelle kuin Suomenkin talouselämälle monessa 
suhteessa suurta murrosvaihetta. 1 Vientimme alalla oli ehkä merkit
tävin sodan jälkiseuraus se, että Venäjän markkinat jäivät käy
tännöllisesti katsoen kokonaan pois. Nimenomaan paperiteollisuudelle, 
jonka tuotteita maailmansodan päättymiseen saakka oli myyty enim
mältä osalta Venäjälle, näytti uusien markkinoiden hankkiminen 
tuottavan aluksi suuria vaikeuksia, joskin se sitten onnistuikin nopeasti 
ja yllättävän hyvin. Vaikeuksista selviämistä auttoi olennaisella 
tavalla uusien myyntijärjestöjen, kuten Suomen Selluloosayhdistyk-

1 Varsinaisten sotatapahtumien vaikutusten suhteen vrt. J. KARHU Sota
ajan taloudellinen elämä Suomessa ja LEO HARMAJA Maailmansodan vaikutus Suo
men taloudelliseen kehitykseen. Mainituissa teoksissa kosketellaan sangen seikka
peräisesti ensimmäisen maailmansodan syttymisen aiheuttamaa läntisen ulko
maankauppamme tyrehtymistä ja kansantaloutemme eri alojen kehitystä sodan 
poikkeuksellisissa oloissa. Viennin volyymi aleni vuonna 1915 n. 52 %:iin vuo
den 1913 määrästä, ja lähinnä seuraavina vuosina vastaavat luvut olivat 59 % 
ja 34 %. Sahatavaran vienti loppui sodan ajaksi jokseenkin kokonaan, vaikka 
vientiä esim. Englantiin kyettiin jossain määrin mm. maataloustuotteiden osalta. 
ylläpitämään Ruotsin kautta. Paperiteollisuustuotteiden menekki Venäjän mark
kinoiden puitteissa osoitti sen sijaan jopa .lisääntymistä sotaa edeltäneeseen 
aikaan verrattuna. Paperipuun ja etenkin halkojen vilkastunut kysyntä aiheutti 
metsätalouden piirissä ajoittain voimakasta hintojen nousua ja keinottelua_ 
Metalliteollisuus joutui melkoisesti laajentamaan tuotantoaan Venäjän tekemien 
sotatarviketilausten toimittamiseksi. Välittömästi sodan sytyttyä puhjenneen 
laajahkon työttömyyden sijasta ilmeni vähin erin eräillä aloilla etenkin ammatti
taitoisen työvoiman puutetta. Venäjältä sotatarviketilausten ja ns. vallitöiden 
kautta tullut ruplatulva oli ilmeisesti pääasiallinen syy sodan aikana tapahtu
neeseen inflatoriseen kehitykseen hinnoissa ja paIkoissa sekä yleensä rahatalouden 
alalla, vrt. myös T. JUNNILA Inflaatio I s. 35-37 ja TUDEER mt. 26-72 sekä 
94-126. Mainituista seikoista voi päätellä, että ulkomaiset maksusuhteet ja 
myös vienti vaikuttivat varsin tuntuvalla tavalla sodanaikaiseenkin talous elä-
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Kuvio 12. Viennin jakaantuminen maittain vuosina 1918-1939 
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sen ja Suomen Paperitehtaitten Yhdistyksen perustaminen. 1 Paperi
teollisuus oli sitä paitsi maailmansodankin aikana huomattavassa 
määrin voinut laajentaa ja tehostaa tuotantokoneistoaan, joten se oli 
valmis nopeasti lisäämään tuotantoaan heti kun menekkiä ilmaantui. 
Sekä paperi- että puuteollisuuden taloudellisia edellytyksiä oli lisäksi 
vahvistanut teollisuuslaitosten yhä yleisemmäksi tull~t yhtyminen 
eri tuotannonaloja edustaviksi suuryrityksiksi, jotka saattoivat käyt
tää entistä paremmin hyväkseen suurtuotannon tarjoamia etuja. Eri 
puunjalostusaloja edustavien teollisuuslaitosten yhteenliittymisestä 
oli etua mm. sikäli, että puun käyttö raaka-aineeksi tehostui. Esimer
kiksi sahausjätteistä ruvettiin valmistamaan selluloosaa. Toisaalta 
voitiin suunnata tuotantoa aina niihin tuotteisiin, jotka kulloinkin 
parhaiten kanna,ttivat. 2 

mään, "joskaan siinä suhteessa ei ollut kysymys varsinaisista taloudellisista suh
dannetekijöistä. - Ensimmäisen maailmansodan aiheutt,amien v ä 1 i 11 i s t en vai
kutusten suhteen eri Euroopan maiden ja maailmantalouden kannalta vrt. 
INGVAR SVENNILSON Growth and Stagnation in the European Economy. Näitä 
välillisiä vaikutuksia on Suomen osalta valaissut laajalti myös HARMAJA edellä 
mainitussa teoksessaan. 

1 Vrt. H. HORNBORG Suomen Paperitehtaitten Yhdistys 1918-1943 s. 11 
-44, ARVID MALM Suomen Selluloosayhdistys 1918-1928 s. 19-25 ja PIP
PING mt. 95-96. 

2 Nämä pyrkimykset monipuolista puunjalostusta harjoittavien teollisuus
yhtymien luomiseen ovat myöhemminkin jatkuneet, samalla kun on kehitetty 
yhä enemmän eri tuotantovaiheissa syntyvien raaka-ainejätteiden hyväksi käyt. 
töä sivutuotteita valmistaen. Vrt. PIPPING mt. 88-93. 
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Merkittävimpiä ensimmalSen maailmansodan välittömiä vaiku
tuksia niin meillä kuin yleensä muuallakin oli rahan arvon heikkene
minen ja kultakantajärjestelmän romahtaminen. Tämän muutoksen, 
merkittävyyttä ei ensimmäisinä sodanjälkeisinä vuosina yleensä 
haluttu tunnustaa, ja kehitys pyrittiinkin mahdollisuuksien mukaan 
palauttamaan sotaa edeltäneen ajan uomiin. Tästä on osoituksena 
kultakantaan tapahtunut paluu 1920-luvun puolivälissä, vaikka 
sodanjälkeiset mielialat etenkään Euroopassa' eivät enää olleet taipu
vaisia mukautumaan kultakannan edellyttämään automaattiseen 
talouspolitiikkaan, jonka lähes ainoa tehtävä oli huolehtia maan ulko
maisten maksusuhteiden tasapainosta. Maailmansota aiheutti kiinte
neviä sosiaalisen turvallisuuden ja työllisyyden tasaisuuden vaati
muksia. Tämä vähitellen voimistuva talouspoliittisen ajattelutavan 
muutos aiheutti puolestaan omavaraisuuspyrkimyksiä, tullien koro
tuksia jne., jotka murensivat maata kultakannan alta. Englannin 
kohdalta liian korkea kultapariteetti taas aiheutti kilpailukyvyn hei
kentymistä, joka johti jatkuviin maksutasevaikeuksiin.! 

·Hintatason puolesta tämä kahden maailmansodan välinen ajan
jakso oli aleneva. Sen voitaneen katsoa kuuluvan ns. Kondratieffin 
pitkien aaltojen alenevaan vaiheeseen. Vuonna 1918 oli Sauerbeckin 
yleisindeksi 241 pistettä, mutta vuonna 1938 se oli enää vain 114 
pistettä. Vuosia 1919 ja 1920 lukuun ottamatta mainittu hintaindeksi 
aleni suurin piirtein yhtäjaksoisesti sotien välisenä aikana kaikkiaan 
50 %, mikä on enemmänkin kuin vastaava aleneminen vuosien 1870 
ja 1895 välisenä, edellise~ suuren hinnanlaskun ajanjaksona. Hinto
jen kehitys oli tosin hyvinkin erilaista eri tavaralaatujen kohdalla, 
kuten kuviosta 13 (s. 150) ilmenee. Erittäin huomattava ero ilmeni 
valmiiden teollisuustuotteiden ja raaka-aineiden hintojen välillä edel
listen hintojen alentuessa huomattavasti hitaammin kuin jälkim
mäisten. Teollisuustuotteiden hinnoissa oli ajoittain havaittavissa 
huomattavaa nousuakin, jota raaka-aineiden kohdalla ei yleensä väli
aikaisia muutoksia lukuun otta,matta kuitenkaan tapahtunut. 2 

Tarkasteltaessa eri tuotteiden kansainvälisiä hintoja esimerkiksi 
Ruotsin Kommerskollegiumin esittämien hintatietojan valossa3 voi
daan todeta, että puunjalostustuotteiden hinnat eivät heilahdelleet 

1 Vrt. mm. BR. SUVIRANTA Suomi ja maailman talouspula. Taloudellisen 
neuvottelukunnan julkaisuja 12 s. 9-89. 

2 Vrt. LEAGUE OF NATIONS Review of World Trade 1938 s. 12-13 ja s. 68 
-73. 

3 Kommersiella Meddelanden, Ekonomisk översikt. 
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Kuvio I3· Maailmanmarkkinahintoja vuosina I9I8- I939 
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Kuvio 14. Viennin jakaantuminen tuoteryhmittäin vuosina 
1918- 1939 
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1920- ja 1930-luvuilla ilmeisesti aivan niin väljästi kuin varsinaisten 
raaka-aineiden. Amerikkalaisen valkaisemattoman sulfiittiselluloosan 
fob-hinta oli 2.20 dollaria 100 naulalta vuonna 1913, ja vastaava hinta 
oli 10.45 vuonna 1920, 1.56 vuonna 1932 ja 2.18 dollaria vuonna 1938. 
Jos jätetään ottamatta huomioon vuoden 1920 poikkeuksellisen kor
kea hinta, pysyi selluloosan hinta näin ollen suhteellisen tasaisena. 
Amerikkalaisen sanomalehtipaperin hinta vuonna 1920 oli 5.75 dol
laria 100 naulalta; vuonna 1932 vastaava hinta oli 2.54, josta se kyllä 
parin vuoden ajan edelleen aleni, ja vuonna 1938 hinta oli 2.50 dol
laria. Lähtien siitä, että Ruotsin kruunu säilytti arvonsa ensimmäisen 
maailmansodan yli suurin piirtein ennallaan, voidaan todeta Kom
merskollegiumin julkaisemien kruunumääräisten hintojen mukaan, 
että sahatavarankaan hinta ei kovin paljon heilahdellut 1920- ja 
1930-luvulla sotaa edeltäneeseen aikaan verrattuna, mikä ei tieten
kään estä, etteivätkö sahatavaran kulloisetkin vientisuhdanteet silti 
vaihdelleet hyvinkin voimakkaasti. Härnösandin piirikunnasta myy
tyjen 9 tuuman mäntylautojen fob-hinta standartilta heilahteli 1920-
luvun alkupuolen huippuhintoja lukuun ottamatta mainittuna ja 
seuraavana vuosikymmenenä 250 kruunun molemmin puolin, kun 
vastaava hinta vuonna 1913 oli ollut noin 200 kruunua. Tämä kruu
nuissa mitattu hinnan nousu johtui osittain mm. punnan arvon lie-
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västä alenemisesta ja puun kysynnän yleisestä kasvamisesta. Suomen 
osalta valuuttakursseissa tapahtuneet suuret muutokset aiheuttivat 
sen, että sahatavaran markkamääräiset vientihinnat muuttuivat 
olennaisesti toisella tavalla kuin mainitut kruunuhinnat. 

Suomen markkamääräisten vientihintojen yleistaso pysyi 1920-
ja 1930-luvuilla suurin piirtein 10-kertaisena sotaa edeltäneeseen 
aikaan verrattuna, pula-aikana esiintynyttä laskuvaihetta lukuun 
ottamatta. Sahatavaran vientihintojen yleistaso kylläkin pysyi suun
nilleen vain 8-kertaisena, kun taas puunjalosteiden hintataso heilah
teli 11-12-kertaisena sotaa edeltäneeseen tasoon verrattuna. Joi
denkin varsinaisten raaka-aineiden hintoihin verrattuina meidän 
vientihintamme pysyivät 1920- ja 1930-luvuilla yleispiirtein sentään 
samaa suuruusluokkaa olevina. 

Maailmankaupan volyymi osoitti 1920- ja 1930-luvuilla aluksi 
jonkin verran nousua, mutta tämän ajanjakson lopputaso oli suurin 
piirtein sama kuin alkupuolen taso. Mitään olennaista lisäystä ei 
maailmankaupan volyymi kumpanakaan kymmenlukuna osoittanut 
myöskään sotaa lähinnä edeltäneeseen aikaan verrattuna.! Tärkeim
män vientimaamme, Englannin, tuonti osoitti melkoisessa määrin 
alenevaa suuntaa 1920- ja 1930-luvuilla sekä arvonsa että volyyminsa 
puolesta. 2 

Se että Suomen vienti pääsi kuitenkin suurin piirtein kaksinker
taistumaan volyymiltaan vuodesta 1913 vuoteen 1938, riippui monesta 
tekijästä. Talouspolitiikkamme oli molempina vuosikymmeninä suu
ressa määrin ns. vientiystävällistä, mikä ilmeni mm. valuuttakurssien 
tosin melko lievästä, mutta silti sangen selvästä ylikorkeudesta koti
maiseen hintatasoon verrattuna. Hyvät ansiot houkuttelivat viejiä 
tunkeutumaan jatkuvasti uusille markkinoille, ja vientimenekin maan
tieteellinen jakaantuminen laajeni huomattavasti entiseen verrat
tuna. Samoin monipuolistui myös viennin laatu, jolloin etenkin puun
jalostusteollisuuden tuotteet lisäsivät viennin volyymia ja arvoa. 

Paperiteollisuustuotteiden viennin voimakasta kasvua osoittaa 
mm. se, että selluloosaa vietiin maastamme 75500 tonnia vuonna 1913, 
198500 tonnia vuonna 1923 ja jopa 1179300 tonnia vuonna 1937. 
Selluloosan viennin määrässä on trendin nousu siten suorastaan val-

1 Vrt. LEAGUE OF NATIONS Review of World Trade 1939 s. 61. Vrt. myös 
HANS NEISSER - FRANOO MODIGLIANI National Incomes and International 
Trade 155-159. 

2 Vrt. LEAGUE OF NATIONS Review of World Trade 1938 s. 23, vastaavia 
tietoja muistakin maista. 
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Eri tuoteryhmien osuus viennin koko arvosta, 0/01 

Saha- ym. Paperi- Maatalous-
puutavarat teollisuus- tuotteet Muut 

tuotteet 

1910/14 51.7 19.2 17.0 12.1 
1918/19 46.7 38.8 8.1 6.4 
1920/29 55.6 30.2 11.2 3.0 
1930/39 42.8 40.4 10.4 6.4 

tavan jyrkkä, mutta sen seikan merkitys vientitulojen kannalta 
väheni huomattavassa määrin hintojen alenemisen vuoksi. Koko vien
nin kasvua taas hidasti mm. maataloustuotteiden, etenkin voin, vien
nin supistuminen. Maataloustuotteiden vienti oli 1920-luvulla kyllä 
kasvusuunnassa, mutta 1930-luvulla suunta oli aleneva,.2 Maatalous
tuotteiden osuus koko viennin arvosta oli 1930-luvulla enää vain 
noin 10 %, joten sen merkitys koko viennin kehityksessä ei ollut eri
tyisen huomattava. Kun maitotaloustuotteiden osuus maatalouden 
rahatuloista pysyi ainakin 1920-luvulla suunnilleen samansuuruisena 
kuin ennen ensimmäistä maailmansotaa, eli noin 60 %:na,3 oli esi
merkiksi voin vientihinnalla kuitenkin edelleen tärkeä välillinen mer
kitys maataloustuottajien tulonmuodostuksen kannalta. 

Kuten kuviosta 15 (s. 154) ilmenee, kehittyi paitsi vienti- 'myös 
kotimarkkinateollisuuden tuotannon bruttQarvo 1920- ja 1930-luvuilla 
sekä trendin että suhdanteiden puolesta jokseenkin samalla tavoin 
kuin viennin arvo. 4 Nouseva suunta on näiden kaikkien osalta sangen 
voimakas, mikä on ilmeisesti vähentänyt suhdannelaskujen jyrkkyyttä, 
mutta toisaalta lisännyt noususuhdanteiden kiihkeyttä, niin kuin 
asian laita oli myös ensimmäistä maailmansotaa edeltäneinä vuosi
kymmeninä. KotimarkkinateoWsuuden tuotannon bruttoa~vo on mar
koissa ilmaistuna ja absoluuttisesti noussut jyrkemmin kuin vienti
teollisuuden vastaava arvo. Jos markka-arvojen asemesta kiinnitetään 
huomio niitä vastaaviin indekseihin, osoittaa vientiteollisuus kuitenkin 
hieman voimakkaampaa suhteellista nousua kuin kotimarkkinateolli
suus, kuten mainitun kuvion alaosasta selviää. Teollisuustu.otannon ja 
viennin arvojen suhdannemuutokset ovat 1920- ja 1930-luvuilla vielä 

1 SVT IA 
2 JUTILA. mt. 83-95. 
3 Vrt. EEMIL HYNNINEN Suomen maatalouden suhde maailman maatalous

tuotemarkkinoihin 12. 
4 Mainittavaa eroa ei ole myöskään vastaavien paljouksien kesken, niin 

kuin myöhemmin s. 274 esitetystä kuviosta 27 käy ilmi. . 

20 
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Kuvio 15· Teollisuustuotannon ja viennin 
arvot sekä niiden trendit vuosina 1918- 1939 
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enemmän samankaltaisia kuin 
aikaisempina vuosikymmeni
nä, joilta ajoilta edellä (s. 71) 
on esitetty vastaavanlainen 
kuvio. Kun vienti perustui 
entistä enemmän nimenomaan 
vientiteollisuuden tuotteiden 
myyntiin ja mm. maatalous
tuotteiden osuus suhteellisesti 
väheni, tulivat vientitulot ja 
vientiteollisuuden tuotantoar
vot yhä selvemmin toisistaan, 
riippuviksi. 

Tilastollisesti tarj outuu 
1920- ja 1930-1ukujen osalta 
aikaisempiin vuosikymmeniin 
verrattuna uutta sikäli, että 
voidaan tarkastella kansan
tulon ja vaihtotaseen kehi
tystä. Virallisia kansantulo
laskelmia on kuitenkin käy
tettä vissä vasta vuodesta 1926 
alkaen. Eräitä yksityisiä ar
viointeja on tosin suoritettu 
jo vuodesta 1920 lähtien. 1 

Oheisen kuvion 16 perusteella 
voidaan todeta, että nettokan
santuotoksen kehitys näyttää 
vuosina 1926-1939 noudatta
neen melko kiinteästi vienti
tulojen kulkua. 2 Nettokansan-, 
tuotoksen kohdalla vientisuh-
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Kuvio 16. Vienti ja kansantulo vuosina 
1926-1939, arvot ja trendit 
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danteiden muutokset ilmenevät jossain määrin korostuneesti, mikä on 
ilmeisesti luettava viennin kerrannaisvaikutusten tilille. Myös markka
määräisissä trendeissä on jonkin verran eroa. Piirrettäessä trendit 
markka-arvoja vastaavien indeksien perusteella näyttävät kansan
tuotos ja vientitulot kuitenkin nousseen suhteellisesti samalla vauhdilla. 

1 Vrt. GÖSTA' MICKWITZ Finlands handel pä Sverige 36. 
2 Pelkkä tavaroiden vienti kehittyi jokseenkin samalla tavalla kuin kuviossa 

esitetty tavaroiden ja palvelusten vienti. 
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Jos H.l20-luvun alkupuoliskokin olisi laskettavissa trendiin mukaan, 
nousun eroavuus ei todennäköisesti olisi ollut markkamäärissäkään 
juuri ht.lOmattavisså, sillä viennin nousu oli tällöin erityisen voima
kasta sekä volyymiltaan että arvoltaan. Kuten myöhemmin (s. 274) 
esitetystä kuviosta selviää, viennin volyymin nousu oli ainakin vuo
sina 1926-1939 hieman voimakkaampi kuin reaalikansantuotoksen. 
Nimellisarvojen päinvastainen kehitys johtui osittain vientituotteiden 
hintojen yleisesti alenevasta kehityssuunnasta ja osittain näiden arvo
jen absoluuttisista suuruuseroista. 

2. Vuosien 1920-1921 kansainvälinen kriisi ja Suomen vientisuhdanteet 

Ensimmäistä maailmansotaa seurannut yleismaailmallinen nousu
kausi, joka alkoi varsinaisesti vasta keväällä 1919 - joukkojen kotiut
tamisesta aiheutuneen lyhyen takaiskun jälkeen - osoitti taittumisen 
merkkejä jo seuraavan vuoden alussa. Tavarannälkä näytti kaikkialla 
maailmassa ensi alkuun melko rajattomalta, mutta jo vuoden 1920 
tammikuussa Yhdysvalloissa alkanut hintojen aleneminen osoitti, 
että varastot olivat ainakin siellä täyttymässä.. Federal Re8erve 
SY8tem ryhtyi. samalla tiukentamaan luo"ttopolitiikkaansa, mikä vah
visti deflatorista kehitystä. Yleismaailmallinen kriisi sai varsinaisen 
lähtömerkkinsä kuitenkin Japanista, jossa kaksi pankkia joutui maa
liskuussa 1920 vararikkoon ja jossa oli ilmennyt laman oireita jo edelli
sen vuoden puolella.! Japanissa oli kehittynyt etenkin silkintuotan
n()n alalla kiihkeätä keinottelua, joka ehkä olisi johtanut kriisiin ilman 
ulkomaisia deflatorisia vaikutuksiakin. Vähitellen voimistui hintojen 
lasku paitsi Yhdysvalloissa, myös esimerkiksi Englannissa ja Rans
kassa, kun sen sijaan joissakin inflaatiomaissa, kuten meillä, hintojen 
nousu edelleen jatkui. 

Vuoden 1920 jälkipuoliskon ja seuraavan vuoden alkupuoliskon 
aikana hintojen lasku tärkeimmissä läntisissä teollisuusmaissa oli 
todella jyrkkää. Vuoden 1920 huhtikuusta seuraavan vuoden huhti
kuuhun tukkuhintaindeksi (heinäkuu 1914 = 100) aleni Yhdysval
loissa 266:sta 154:ään, Englannissa 3"23:sta 206:een ja Ranskassa 
600:sta 354 pisteeseen. Alentuminen oli siten yleensä jopa 40-50 %. 
Sellainen hintatason aleneminen aiheutti vaikeuksia tuotannolliselle 
toiminnalle, joka lamautuikin huomattavassa määrin läntisissä teol
lisuusmaissa. Syntyi melko laajaa työttömyyttä, joka puolestaan 

1 RÖPKE mt. 49. 
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syvensi depressiota ja vähensi ulkomaista tuontia. Yhdysvalloissa 
tuonti aleni vuonna 1921 alle puoleen edellisen vuoden määrään ver
rattuna. 1 Se aiheutti jokseenkin vastaavan suuruisen supistumisen 
Englannin viennissä, mikä syvensi lamavaikutuksia tässä maassa. 
Englannin tuonti supistui viidenneksellä, ja se tuntui myös suoma
laisten vientituotteiden menekin heikkenemisenä. Mm. valuuttakurs
sien noususta johtui, ettei vientituotteittemme hintojen tuntuva 
lasku kuitenkaan päässyt kokonaan tyrehdyttämään viennin kannat
tavuutta, vaikka kotimainen kustannustasokin kaiken aikaa "nousi. 

Vientisuhdanteiden kehitys 2 

Viennin 
Punnan 

Hintaindeksejä (1913 ~ 100) myynti-
arvo 1 . 1 . hi t kurssin v.o yym~- y .e1s n .a- indeksi Puu- Sellu- . Puu-

mmk 
muutos mdeks1 mdeksl (1913 = tavara loosa hloke 

% (1913 = 100)(1913 = 100) 100) 

1918 226.9 - 49.0 11.4 415 155 222 399 508 
1919 880.4 +288.0 47.6 441 264 375 500 571 
1920 2926.4 +232.4 68.6 1053 415 886 1742 1710 
1921 3389.4 + 15.8 69.0 1213 784 996 1502 2202 
1922 4467.6 + 31.8 93.5 1 180 811 1081 1355 2002 
1923 4392.5 1.7 94.8 1145 674 1144 1264 1708 
1924 4970.6 + 13.2 112.7 1090 694 1089 1 103 1365 
1925 5573.5 + 12.1 123.9 1111 756 1091 1 181 1384 

Kuten oheisesta asetelmasta voi päätellä, Suomen vienti osoitti 
yleensä varsin nopeata määrällistä kasvua vuosina 1919-1920. Se 
oli palautumista sodan edelliselle tasolle eikä varsinaista suhdanne
nousua. Myöskään varsinaisena depressiovuonna 1921 viennissä ei 
tapahtunut alenemista. Viennin volyymi nousi 69.0 %:iin vuonna 
1921 vuoteen 1913 verrattuna, edellisen vuoden viennin volyymin 
oltua vastaavasti 68.6 %. Volyymin nousu siinä vaiheessa siten kyllä
kin pysähtyi, mutta alenemistakaan ei kuitenkaan tapahtunut kuten 
yleensä kansainvälisessä kaupassa. 

Vientimme markkamääräinen arvo kasvoi. vielä vuonna 1920 
jopa 232 % eli 880.4 milj. markasta 2926.4 milj. markkaan, mutt!'!' 
se johtui suurelta osalta valuuttakurssien noususta, kuten edellä ole
vasta asetelmasta jo yleispiirtein selviää ja kuten myöhemmin tulee 
tarkemmin puheeksi. Merkittävä syy viennin arvon nousuun mai-

1 UNITED STATES DEPARTMENT OF COMMEROE The United States in the 
World Economy 38 ja taulu 1. 

2 SVT 1 A. 
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Kuvio 17. Viennin arvo-, volyymi- ja hintaindeksit 
vuosina 1913-1939 
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nittuna vuonna oli kuitenkin myös vientihintojen vuoden keskivai
heille saakka jatkunut ulkomaan rahan määräinen nousu, mikä ai
heutti sen, että koko vuoden vientiarvo näytti tilastollisesti sangen 
edulliselta. 

Vaikka vuosi 1920 voidaan Suomen viennin osalta siten vielä 
kokonaisuutena ottaen lukea sodanjälkeiseen nousuvaiheeseen, alkoi
vat vuoden alkupuolella kansainvälisillä markkinoilla ilmenneet lama
oireet vähitellen syyskesällä tuntua meidänkin ulkomaankaupassamme. 
Menekkivaikeuksia alkoi ilme~ä etenkin sahatavaran, mutta myös 
yleensä kaikkien puunjalostustuotteittemme kohdalta'! Sen sijaan 
esimerkiksi voin vienti, joka kotimaisen elin.tarvikepulan vuoksi vasta 
vuonna 1920 pääsi jossain määrin alkuun, elpyi kahtena seuraavana 
vuonna sangen lupaavasti nousematta tosin silloinkaan vielä sotaa 
edeltäneelle tasolle. 2 Voin osuus viennin koko arvosta oli vuonna 1920 
vain 1 %, mutta vuonna 1921 muun viennin kärsiessä takaiskusta sen 
osuus nousi 8. 7 o/~:iin, mikä edusti 1920-luvun huippua tässä suh
teessa. 

1 Suomen Paperi-, Puutavara- ja Teollisuuslehti 1921, n:o 4 s, 50-53 ja 
n:o 5 s. 66-71. 

2 Vuosina 1920-1925 voin vientimäärät olivat 1.1, 6.5, 8.3, 6.6, 8.2 ja 
13.2 tuhatta tonnia, joten vasta vuonna 1925 päästiin tällä alalla sotaa edeltä. 
neelle tasolle. 



Kuvio 18. Voin vientihinta ja -määrä vuosina 1918-1939 
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Vuoden 1920 alkupuolen tilanne oli esimerkiksi sahatavaran vienti
markkinoilla vielä erittäin lupaava. Hintojen nousua oli jatkunut 
yhtämittaisesti ja erittäin jyrkästi edellisen vuoden kevätkesästä 
lähtien,l jolloin mm. sahatavaran puntamääräiset vientihinnat olivat 
kohonneet muutaman kuukauden aikana jopa kaksinkertaisiksi. 
Niinpä 7" mäntysoiron hinta nousi vuoden 1919 jälkipuoliskon aikana 
17 Yz punnasta 29 puntaan standartilta ja siitä vielä vuoden 1920 
elokuuhun' mennessä 31 puntaan. Mm. 9" mäntylankku nousi hinnal-
taan suhteellisesti vielä jyrkemminkin eli noin 100 %. , 

Tämä' kiihkeä hintojen nousu, mikä koski, joskaan ei yhtä jyr
kästi kuin sahatavaroita, myös muita vientituotteitamme, perustui 
yleismaailmalliseen varastoimiskeinotteluun, joka yltyi sitä mukaa 
kuin hinnat nousivat. Se johti nopeasti kuitenkin näidenkin tuottei-' 
den varastojen liikarunsauteen ja sitä tietä lähes ehdottomaan menek
kipulaan. Menekin äkkijyrkkä loppuminen kävi meidän päävienti
tuotteittemme osalta lopullisen selväksi syyskuussa 1:920, jolloin myös 
hintojen suunta taittui alenevaksi. Syksyn kuluessa hintojen alenemi
nen oli kuitenkin vielä melko lievää, esimerkiksi sahatavaran punta
määräisten hintojen osalta vain noin 10 %. 

Aluksi näin lieväItä näyttänyttä hintojen alenemista ei viejiemme 
taholta pidettykään kovin uhkaavana, etenkin kun hinnat silti vielä 
olivat poikkeuksellisen korkeat ja kannattavuuden edellytykset mitä 

,parhaat. Menekin taas ilmeisesti uskottiin pian jälleen parantuvan, 
ja niissä tulevaisuuden odotuksissa jatkettiin tuotantoa vielä syksyn 

1 Vrt. OLIN mt. kuvioliite. 
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Kuvio 19. Sahatavaran vientihinnat vuosina ~920-1939 
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kuluessa lähes entisen laajuisena. Mahdollista suhdanteiden pitempi
aikaistakin heikkenemistä alettiin kyllä jo myöhemmin syksyllä aavis
tella, mutta koko vuoden tuotanto oli yleensä onnistuttu myymään jo 
kevään kuluessa hyviin hintoihin, eikä menekkipula sen vuoksi pääs-
syt tuntumaan välittömästi. . 

Valmiiden tuotteiden enempää kuin raakapuunkaan varastoista 
ei ole noilta ajoilta paljon tietoja käytettävissä, mutta todennäköistä 
on, että tapahtumien kulku johti vuoden 1920 loppupuolella jossain 
määrin varastojen kasvuun. Varastot olivat kuitenkin pieniä vielä 
vuoden 1920 lopussa, sillä laivaukset olivat jatkuneet aikaisemmin 
tehtyjen kauppasopimusten perusteella pitkin syksyä. Mainittakoon, 
että esimerkiksi puuhiokkeen varastot käsittivät vuoden 1920 alkaessa 
1 034 tonnia ja saman vuoden päättyessä 3 350 tonnia. Siitä kuinka 
suuri osa niistä oli jo myyty, ei ole tarkkaa tietoa. Myöskään sellu
loosa- tai sahateollisuuden alalla varastot eivät ilmeisesti olleet eri
tyisen suuret. Vuoden 1920 laivaukset olivat tyhjentäneet entisetkin 
mahdolliset varastot. Uusien kauppojen teko ja tilausten saanti heik
keni kuitenkin loppupuolella vuotta 1920 jyrkästi, ja suhdannekehi
tyksen aleneva suunta alkoi nopeasti tuntua liike-elämässä todella 
painostavasti. 

Etsittäessä selitystä siihen, että vuoden 1920 syyskesällä alkanut 
vientituotteiden menekkipula ei päässyt välittömästi vaikuttamaan 
supistavasti vientiteollisuuden tuotantoon, oli jo edellä syytä viitata 
vuoden alkupuolella saatujen tilausten runsauteen. Niiden toimitta
misessa riitti töitä hyvin vuoden loppuun saakka. Kun hinnat pysyi
vät kohtalaisen korkeina koko talvikauden, säilyivät yrittäjien tule
vaisuuden odotukset muutenkin optimistisina. Raakapuun hankin
toja suoritettiinkin suunnilleen entisessä laajuudessa, ja hakkuita 
alettiin supistaa jossakin määrin ilmeisesti vasta hakkuukauden 
loppuvaiheissa, kun menekkipulan jatkuminen alkoi käydä pitkälli
liseksi. Kuten myöhemmin todetaan, pysyi maan työllisyystilanne 
näideh syiden vuoksi suhteellisen hyvänä. Vientiteollisuus ryhtyi 
tosin syksyn kuluessa vähin erin supistamaan tuotantoaan, mutta 
jyrkkää tuotannon laskua ei tapahtunut. 1 

Tärkeä syy vientipiirien optimismin säilymiseen syksyllä 1920, 
menekkipulan synnyttyäkin, oli edellä mainitun lisäksi hyvin selvästi 
se, että valuuttakurssit toukokuusta marraskuuhun, eli juuri kansain
välisen kriisin syvenemisen aikoihin, voimakkaasti nousivat. 

,1 Suomen Paperi-, Puutavara- ja Teollisuuslehti 1921 n:o 4 s. 50-53 ja 
n:o 5 s. 66-71. 

21 4028-55 
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Virallisten valuuttakurssien huippu-' ja pohjakohtia 1 

(kuukausikeskilukujen mukaan, mk) 

Punta Dollari Ruotsin 
kruunu 

Lokakuu 1918 45:28 9: 53 284: 68 
(syyskuussa korkeampi) 

Marraskuu 1918 40: 89 8: 60 242: 23 
Maaliskuu 1919 46: 76 9: 92 274: 64 
Huhtikuu 1919 44: 88 9: 66 256: 41 

(toukokuussa alempi) 
Joulukuu 1919 124: 60 32: 57 697: 30 
Huhtikuu 1920 71: 37 18: 24 396: 17 

(maaliskuussa alempi) 
Marraskuu 1920 159: 21 46: 43 885: 54 
Helmikuu 1921 117: 46 30:42 672:67 
Syyskuu 1921 263: 37 70: 80 1538: 46 

Huhtikuusta marraskuuhun vuonna 1920 valuuttakurssit nousivat 
keskimäärin 2-2 Y2-kertaisiksi. Vaikka uusien vientitilausten saanti 
kesällä tyrehtyikin, saivat viejät entisten runsaiden tilausten toimitta
misesta voimakkaasti kasvavia markkamääräisiä tuloja, ulkomaan 
rahan määräisten hintojen pysyessä syksyn kuluessa suurin piirtein 
muuttumattomina tai osittain laskiessa. Markkamääräinen vienti
hintaindeksi (fob 1913 = 100) nousikin vuonna 1920 keskimäärin 
1 053 pisteeseen, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 441 pistettä. 
Markkamääräiset vientihinnat liikkuivat yleistasoltaan jossakin määrin 
tukkuhintaindeksin alapuolella, mutta erityisesti vuoden 1920 loppu
puolella, jolloin ne nousivat valuuttakurssien nousun vuoksi sangen 
voimakkaasti, vientihinnat kohosivat yleisen hintatason yläpuolelle. 

Valuuttakurssien nousun vuoksi kohosivat myös tuontitavarain 
markkamääräiset hinnat jatkuvasti vuoden 1920 aikana, vaikka hin
nat kansainvälisillä markkinoilla olivat laskusuunnassa jo touko
kesäkuusta lähtien. 

Valuuttakurssien nousu noina sodanjälkeisinä vuosina johtui pää
asiallisesti muista syistä kuin viennin tarpeista. Se kävi ilmi esimer
kiksi juuri vuoden 1920 lopulla vientisuhdanteiden heikentyessä, jol
loin Suomen Pankki joulukuussa katsoi sopivan ajan tulleen taistelun 
aloittamiseksi markan ulkomaisen arvon pelastamiseksi jatkuvalta 
alenemiselta ja mahdollisesti sen parantamiseksi. Valuuttakurssien 
arveltiin 'varsin yleisesti nousseen jo liiankin korkealle ja markan 

1 SUOMEN PANKKI 1914-1920 ja 1921. 
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Hintojen kehitys 1 

(nelj ännesvuosittain) 
Elin-

Tukkuhintaindeksi kustannus-
(1913=100) indeksi 

(V:n 1914 
Kaikki Vienti- Tuonti- alkupuo-
tavarat tavarat tavarat lisko = 100) 

1919 IV 848 755 
1920 I 1051 1000 1213 849 

II 1068 986 1260 875 
III 1247 1306 1385 999 
IV 1402 1554 1517 1 108 

1921 I 1205 1285 1253 1108 
II 1226 1385 1276 1101 

III 1305 1247 1495 1247 
IV 1320 1241 1520 1227 

1922 I 1254 1308 1379 1117 

tulleen ulkomailla jälleen aliarvioiduksi. Suomen Pankille oli sitä 
paitsi siinä vaiheessa kokonaisuutena katsoen hyvän vientivuoden 
tuloksena kertynyt olosuhteisiin nähden melko huomattava valuutta
varanto, joka nousi tosin vain 1 Y2 kuukauden tuontitarvetta vastaa
valle tasolle. Vastikään asetettu taloudellinen neuvottelukuntakin 
tuli siihen' tulokseen, että valuuttakurssien alentamiseen olisi kiireel
lisesti ryhdyttävä. Neuvottelukunta esitti tämän ajatuksen julkisesti 
joulukuun 15. pnä antamassaan lausunnossa, jossa korostettiin kor
keiden valuuttakurssien inflatorisia vaikutuksia. 2 

Vielä tässäkin vaiheessa ilmeni kuitenkin, että Suomen Pankin 
valuuttavaranto oli sittenkin sangen pieni itsenäisen valuuttapoli
tiikan harjoittamiseen. Se kävi selväksi heti joulukuussa, jolloin 
Suomen Pankki alkoi ostaa markkoja ulkomailta. Valuuttavaranto 
alkoi supistua nopeassa tahdissa, joskin myös kursseja saatiin melkoi
sesti alenemaan. Toisaalta Suomen Pankilla ei ollut käytettävissään 
tässä taistelussa muitakaan keinoja kuin kulloinkin heikommat tai 
paremmat mahdollisuudet myydä ulkomaisia valuuttoja kysyntää 
vastaavassa määrässä. Näissä oloissa ei määrätietoisesta valuutta
politiikasta vielä voinut tulla mitään. Valuuttasäännöstelystä ei ollut 
paljon jäljellä, ja lokakuun 25. pnä 1920 poistettiin siitä rippeetkin, 
joskin vielä sen jälkeen jatkettiin jossakin määrin valuuttakaupan 
valvontaa.3 Koko sodanjälkeisenä aikana ei, Suomen Pankilla ollut 

1 TILASTOLLINEN PÄÄTOIMISTO Tilastokatsauksia. 

2 Vrt. TUDEER mt. 151-153. 
3 TUDEER mt. 142. 
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mitään yksinoikeutta valuuttakauppaan, vaan myös liikepankit oli
vat siihen oikeutettuja. Viralliset kurssit määräytyivät lähinnä Tuk
holman noteerausten mukaan ja sen perusteella, missä määrin Suomen 
Pankki kulloinkin saattoi tyydyttää valuutan ostajien tarpeita. 

Suomen Pankin ja pankkivaltuusmiesten taholta ajettiin kyllä 
sodan loppumisesta alkaen määrätietoisesti sitä kantaa, että valuutta
kauppa oli keskitettävä kokonaisuudessaan Suomen Pankille, mutta 
pankki- ja kauppapiirien painostuksesta nämä yritykset kerta toisensa 
jälkeen kumottiin. 1 Etenkin viejien oli ~ietenkin syytä torjua valuutta
kaupan säännöstelyä koskevat pyrkimykset. Julkaisihan hallitus vielä 
huhtikuun 22. pnä 1920 päätöksen, jonka mukaan viennistä kertyvät 
valuutat oli Suomen Pankin harkinnan mukaan myytävä mainitulle 
pankille sen viralliseen ostokurssiin. Suomen Pankki saikin aikaan 
tärkeimpien vientiliikkeiden kanssa sopimuksen siitä, että ne luovut
tavat 50 % saamistaan valuutoista Suomen Pankille virallisiin osto
kursseihin. Tämä katsottiin - silloisissa muuten sangen vapaamieli
sissä oloissa ilmeisesti täysin johdonmukaisestikin - kohtuuttomaksi 
viennin etujen polkemiseksi, johon liittyivät lisäksi vielä korkeina 
pidetyt vientitullit. Kun mainitun, valuuttojen luovuttamista koske
van sopimuksen voimassaolo päättyi vuoden 1920 lopussa, sitä ei 
saatu enää uudistetuksi, ja asiasta selviämistä pidettiin sietämättö
mältä ja tukahduttavalta tuntuneen siteen poistamisena. 2 Kun täl
laisia seikkoja arvostelee toisen maailmansodan jälkeisten kokemusten 
valossa, ei voine tulla muuhun tulokseen kuin että ensimmäistä maail
mansotaa seuranneina vuosina talouspolitiikkamme oli sangen tunne
herkästi liberaalisten virtausten vaikutuksen alainen. Suorastaan 
oudolta kuitenkin tuntuu, että valuuttasäännöstelyn lopulliseen pur
kamiseen ja vieläpä valuuttakurssien määrätietoiseen alentamiseen 
ryhdyttiin juuri vuoden 1920 lopulla, jolloin viennin alalla vallitsi 
:mitä vaikein menekkikriisi. 

Valuuttakurssit saavuttivat jo helmikuussa uuden alimman tasonsa, 
mikä osoittaa, kuinka nopeasti Suomen Pankin mahdollisuudet mar
kan ulkomaisen arvon nostamiseksi kuivuivat kokoon riittävien valuut
tavarojen ja -tulojen puutteessa. Yritys alentaa kursseja heikensi 
viejien myyntihalua, vaikka vientihinnat vuoden alussa vielä pysyi
vät suurin piirtein edellisen vuoden korkealle kiivenneellä tasolla. Kun 
-tavaroitten menekki muutenkin oli huono, jäivät vientituotteiden 
:myynnit sangen vähäisiksi vuoden alkupuolella. 

1 TUDEER mt. 138-142. 
3 Suomen Paperi-, Puutavara- ja Teollisuuslehti 1921 n:o 1 s. 2-3. 
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Vuoden ·1921 vaihteessa oli sahatavaraa myyty vain 25000 std,l 
vastaavan luvun oltua edellisen vuoden alun tienoilla 135000 std. 
Osittain vaikeutti sahatavaran myyntiä se,' että Ruotsi tarjosi markki~ 
noille varsin suuriksi kasvaneita varastojaan. Suomalaisillakin: vie
jillä oli varastoissaan noin 200 000 std. 2 Kilpajuoksu varastojen tyh
jentämiseksi, samalla kun ulkomainen ostohalu pysyi heikkona, rik
koi suomalaisten ja ruotsalaisten viejäin yhteistoiminnan sekä tuotanto
että hintapolitiikassa ja käänsi hintojen kehityksen jyrkkään laskuun. 
Suomalaisten ja ruotsalaisten viejäin kesken oli heinäkuun puoliväliin 
saakka voimassa eräänlainen minimihintajärjestelmä,3 joka jossain 
määrin jarrutti hintojen alenemista, mutta esimerkiksi Härnösandin 
hinta 7" mäntysoirolle putosi heinäkuun puoliväliin mennessä 16 pun
taan standartilla, kun vastaava hinta vuoden alussa oli vielä 30 pun
taa eli lähes kaksinkertainen. Suomen osalta aleni 7" mäntysoiron 
fob-hinta samanaikaisesti 28.15 punnasta 14 puntaan standartilta. 
Meidän vientihiIitamme olivat ruotsalaisiin verrattuna - ehkä laatu
eroa vuuksien vuoksi - hiema!). alemmat yleensäkin ja putosivat nope
ammassa tahdissa. Heinäkuun 14. pnä ruotsalainen myyntiyhdistys 
hajosi, ja hintojen muodostuminen tuli täysin vapaaksi. Suomalai
senkin sahanomistajayhdistyksen yritykset minimihinnoittelun säilyt
tämiseksi oli lopetettava, ja pian seurasikin raju hintojen lasku. 

Vientihintojen aleneminen liittyi kansainvälisen hintatason alene
miseen, jota jatkui aina vuoden loppuun saakka. Kun valuuttakurssit 
maaliskuusta lähtien olivat alkaneet uudelleen jyrkästi nousta, olivat 
viejätkin puolestaan valmiimpia hintojen alentamiseen kuin muuten 
olisi aSIan laita. Siten valuuttakurssit vaikuttivat huomattavasti 
viejien hintapolitiikkaan. Pääasiallisesti viejät kuitenkin alensivat 
hintojaan ankaran kilpailun aiheuttamasta pakosta kilpailun ollessa 
kireätä paitsi ruotsalaisten, myös mm. saksalaisten ja itävaltalaisten 
sahatavaranviejäin taholta. Viimeksi mainitut keskieurooppalaiset 
myyjät olivat vuoden 1920 hinnannousun houkuttelemina ryhtyneet 
nopeasti lisäämään sahatavaran tuotantoaan, ja heilläkin oli vuoden 
1921 alkupuolella runsaat varastot työnnettävinään markkinoille. 

Runsaan tarjonnan vastapainona vallitsi Euroopan puutavara
markkinoilla yleensä sangen laimea ostohalu vuoden 1921 alkupuo
lella.4 Teollisuuden toiminta oli lamassa jokseenkin kaikissa maissa, 

1 Suomen Paperi- ja Puutavaralehti 1922 n:o 1 s. 4. 
2 Suomen Paperi-, Puutavara- ja Teollisuuslehti 1921 n:o 4 s. 52. 
3 SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1921 s. 2-3. 
4 SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1921 s. 1-3. 
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ja esimerkiksi Englannissa koettiin pitkäaikainen hiililakko. Raken
nustuotanto heikkt')ni eräissä maissa sangen voimakkaasti edellisen 
:vuoden poikkeukselliseen >}boomiin» verrattuna. 1 Näistä syistä mm. 
Englannin sahatavaran tuonti väheni vuonna 1921 suunnilleen puo
leen edellisen vuoden määrästä. Sahatavaran vientimme supistuminen 
tapahtuikin pääasiassa Englannin kohdalta, kun sen sijaan toimitukset 
mm. Saksaan, Hollantiin ja Belgiaan jonkin verran lisääntyivät. Siinä 
kuvastuu se tosiasia, että vuoden 1921 kriisi ei paljonkaan koskenut 
sodassa pahimmin kärsineitä maita, vaan niissä jatkui jälleenrakennus
työ kasvavalla vauhdilla, mihin tarvittiin runsaasti puutavaraa. 

Yleensä kaikkien tuontimaiden varastot olivat jatkuvasti melko 
runsaat, ja eri puolilla Eurooppaa, etenkin Englannissa, myytiin puu
varastoja pakkohuutokaupoin. 2 Hinnat alenivat vielä elokuussa san
gen tuntuvasti, ja mm. 7" mäntysoiroa myytiin elo-syyskuussa 10 
puntaan standartilta, ja sen allekin. Jo lokakuussa alkoivat punta
määräiset hinnat kuitenkin vähin erin nousta noin punnan kuukau
dessa vuoden loppuun saakka, mistä lähtien nousu seuraavana vuonna 
edelleen, joskin tuntuvasti hidastuen jatkui. 

Sahojen mahdollisuudet puntamääräisten hintojen alentamiseen 
:vuoden 1921 alkuneljänneksen tasosta jopa kahdella kolmanneksella 
vuoden kolmannelle neljännekselle mentäessä, perustuivat tärkeältä 
osalta samanaikaiseen valuuttakurssien nousuun. 

2 Y2 x 7" mäntysoiron fob-puntahinnat ja vastaavat markkahinnat 
kuukausittain 3 

1920 1921 

!/std mk/std !/std mk/std 

1 28.- 2889: 04 28.15 3394: 23 
II 28.15 2405: 80 28.15 3376: 98 
III 28.15 2056: 20 27.15 4066: 49 
IV 29.- 2069: 73 27.15 4810: 46 
V 29.10 2202: 47 15.15 2938: 01 
VI 30.- 2563: 20 15.15 3473: 66 
VII 30.10 2999: 37 12.- 2657: 16 
VIII 31.- 3545: 78 10.10 2548: 14 
IX 29.10 3344: 71 10.10 2765: 39 
X 29.- 3958: 79 11.- 2768: 15 
XI 28.15 4577: 29 13.- 2752: 23 
XII 28.15 4179: 10 14.- 3064: 88 

1 Mm. WARREN-PEARSON mt. 119-131. 
2 SUOMEN PANKKI 1921 s. 5. 
3 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
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Oheisen asetelman perusteella voidaan todeta, että puntahintojen 
alentuessa vuoden 1921 ensimmäiseltä kolmannekselta kolmannelle 
mentäessä lähes 70 % vastaava markkamääräisten hintojen alentu
minen oli vain noin 25 %. Esimerkiksi punnan kuukausikeskikurssi 
nousi tammikuun llS: 06 markasta syyskuussa 263: 37 markkaan eli 
123 %. Tällainen valuuttakurssi korvasi jo suureksi osaksi punta
hintojen laskun ja piti yllä viennin kannattavuutta. Kokonaisuudes
saan olikin vuosi 1921 kohtalaisen hyvä sahatavaran vientivuosi. 
Elokuusta vuoden loppuun laivattiin sahatavaraa niin kuin yleensä 
muitakin metsäteollisuuden tuotteita enemmän kuin koskaan ennen 
samana aikana, ja koko vuoden sahatavaran vienti nousi 639000 
standarttiin, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 765000 std .. 

Muilla metsäteollisuuden tuotteiden viennin aloilla olivat suhdanne
kokemukset vuosina 1920-1921 suunnilleen samat kuin sahatavaran 
viennissä. Yleensä menekki oli sangen heikkoa vuoden 1920 loppu
puolelta seuraavan vuoden puoliväliin saakka, joskin vuoden 1920 
lopullakin vielä riitti töitä aikaisemmin saatujen tilausten suorittami
sessa. Muusta kuin sahatavarasta ei valitettavasti ole saatavissa kuu
kausittaisia eikä juuri muunkaanlaisia puntamääräisiä hintatietoja. 
Valuuttakurssien nousun merkityksen arvioiminen hintakehityksen 
ja kannattavuuden kannalta voitaneenkin rajoittaa edellä mainittui
hin huomioihin sahatavaran suhteen ja seurata muiden vientituotteiden 
osalta pääasiallisesti markkamääräisiä hintoja. 

Selluloosan markkamääräinen hinta nousi vuoden 1920 aikana 
tuntuvasti enemmän kuin esimerkiksi edellä mainitun 7" mäntysoiron 
hinta, ja alentuminen oli vastaavasti jyrkempää. Vaikeata on sanoa, 
missä määrin selluloosantuotannon kannattavuus näissä oloissa vielä 
säilyi. Vuonna 1922 selluloosan hinta joka tapauksessa edelleen aleni 
ajoittain alle 2 500 markan tonnilta, ja sillä tasolla se pysyi aina vuo
den 1926 lopulla alkaneeseen uuteen alenemiseen saakka. Tämä vii
tannee kohtuullisen voittomarginaalin säilymiseen myös vuonna 1921 
huolimatta hinnan jyrkästä alenemisesta. 

Depressio tuntui selluloosan viennin alalla vuoden 1921 alkupuo
lella täydellisenä menekkipulana, joka alkoi hieman helpottua vasta 
kesäkuussa. Varsinaisesti alkoi suhdannetilanne parantua vasta elo
-syyskuussa, mutta silloin hajosi keväällä Ruotsissa perustettu 
selluloosatehtaiden myyntikonttori ja menekin kasvua seurasi uusi 
hintojen aleneminen.1Suomen osalta selluloosan vienti pysyi kuiten
kin kannattavana voimakkaan valuuttakurssien nousun vuoksi. Syys-, 

1 Suomen Paperi- ja Puutavaralehti 1922 n:o 2 s. 26. 
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Eri puunjalostustuotteiden kuukausikeskihintoja, mk/tonni 1 

Sulfiitti- Puuhioke, Voima- Sanomalehti-
selluloosa kuiva paperi paperi 

1920 

I 2850: - 1 758: 40 2850: - 1850: -
II 2620: - 1 758: 40 2870: - 1900: -
III 2680: - 1 758: 40 2950: - 2050: -
IV 3150: - 1 758: 40 3100: - 2300: -
V 3700: - 1758: 40 3300: - 2400: -
VI 4220: - 1 758: 40 3500: - 2600: -
VII 5010: - 1 758: 40 3700: - 2850: -
VIII 5860: - 1 758: 40 3950: - 3100: -
IX 5810: - 1758: 40 4200: - 3400: -
X 6190: - 1758: 40 4300: - 3850: -
XI 6270: - 1 758: 40 4400: - 4450: -
XII 4870: - 1 758: 40 4600: - 4650: -

1921 

I 2790: - 1221: 90 4250: - 2500: -
II 2790: - 1221: 90 4250: - 2500: -
III 3030: - 1221: 90 4250: - 2500: -
IV 3070: - 1221: 90 4250: - 2600: -
V· 3220: - 1221: 90 4700: - 2600: -
VI 3480: - 1221: 90 5000: - 2650: -
VII 3490: - 1221: 90 5200: - 2650: -
VIII 2990: - 1221: 90 5500: - 2650: -
IX 3050: - 1221: 90 5500: - 2700: -
X 3100: - 1221: 90 5500: - 2700: -
XI 2820: - 1221: 90 5200: - 2750: -
XII 3020: - 1221: 90 5000: - 2800: -

kuusta lähtien vuoden loppuun selluloosan laivaukset olivatkin n'iin 
suuret, että koko vuoden vienti tällä alalla saavutti uuden ennätyksen, 
122 000 tonnia, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 92 000 ton
nia_ Toisin kuin yleensä muiden vientituotteiden osalta ei vuoden 
1921 takaisku siten merkinnyt selluloosan viennin supistumista. 

Puuhiokkeen ja pahvin vienti sen sijaan aleni vuonna 1921 yhteensä 
64000 tonniin, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna jopa 140000 
tonnia. Näidenkin tuotteiden kohdalla alkoi kysyntä heikentyä vuo
den 1920 loppukesällä, mutta hinnat pysyivät vielä pitkälti loppu
puolella vuotta sangen korkeina. 2 Vuoden 1920 alussa kuivan puu-

1 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
2 Tässä yhteydessä esitetyt markkinatiedot ovat peräisin pääasiallisesti 

SUOMEN PUUHIOMOYHDISTYKSEN vuosikertomuksista vuosilta 1920-1921. 
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hiokkeen hinta oli noin 1 100 markkaa tonnilta, mutta helmikuussa 
noteerattiin 2000 markkaa, toukokuussa 2500 markkaa ja touko
kuusta alkava valuuttakurssien nousu nosti kesällä vastaavan hinnan 
jopa·3 500 markkaan, josta se vain hieman aleni joulukuuhun- men
täessä. Tavattomat hintojen muutokset olivat aiheuttaneet vilkkaan 
keinottelun puuhiokkeella monien välikäsien ilmestyessä markkinoille, 
ja varastojen täytyttyä ja kysynnän laimentuessa oli hintojen alentu
minen sitäkin jyrkempää. Vuonna 1921 pysyi puuhiokkeen kotimai
nen kysyntä ilmeisesti kaiken aikaa kohtalaisen tyydyttävänä, eten
kin sanomalehtipaperin tuotannon jatkuessa suuremmitta häiriöittä. 
Puuhiokkeen ulkomainen kysyntä sen sijaan laimeni vuoden 1921 
alkupuolella jokseenkin kokonaan, kun ulkomaiset paperitehtaat jou
tuivat supistamaan tuotantoaan tilausten puutteessa alivaluuttaisten 
maiden pystyessä alempiin tarjouksiin. Vasta elokuussa ulkomainen
kin kysyntä jälleen elpyi, mutta siihen mennessä olivat hinnat painu
neet jo hyvin alas. Vuoden 1921 alussa saatiin kuivasta puuhiokkeesta 
vieläkin 2000 markkaa tonp.ilta (fob), mutta heinäkuussa noteerattiin 
1200 markkaa tonnilta, mistä sitten vuoden loppuun'mennessä pääs
tiin jälleen 2000 markkaan. Alimmillaan ollessaan, heinäkuussa, puu
hiokkeen hinta oli siten vain hieman yli kolmannes siitä, mitä vastaava 
hinta oli vuotta aikaisemmin. 

Pahvin viennissä tuntui vuoden 1921 depressio vielä vaikeampana 
kuin puuhiokkeen alalla, etenkin menekin kannalta katsoen. 1 Koti
mainen kysyntä jossakin määrin kasvoi, mutta se ei kyennyt korvaa
maan vuoden 1921 alkupuolella ilmennyttä ulkomaisen kysynnän 
täydellistä lamaantumista. Vientihinnat, jotka esimerkiksi Englannin 
kohdalla olivat edellisen vu~den aikana nousseet vaIkealta :rahvilta 
25 punnasta 28 puntaan (cif), alenivat vuoden 1921 kesällä aina 16 
puntaan tonnilta. Valuuttakurssien nousun vuoksi vastaava markka
määräinen fob-hinta 2500 markkaa tonnilta pysyi kuitenkin jokseen
kin muuttumattomana. Vaikka kysyntä ja laivaukset lisääntyivät 
voimakkaasti vuoden loppukuukausina, jäi pahvin vienti 15000 ton
niin vuonna 1921, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 38000 
tonnia. 

Paperituotteiden hinnoissa vuoden 1921 takaiskun vaikutukset 
olivat melko epäyhtenäisiä. Edellä (s. 168) olevan asetelman perus
teella voidaan todeta, että esimerkiksi voimapaperin markkamääräiset 
vientihinnat jatkoivat jokseenkin tasaisesti nousuaan sekä vuonna 

1 Vrt. SUOMEN PUUmOMOYHDISTYKSEN vuosikertomuksiin vuosilta 1920 
-1921. 

22 
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1920 että vuonna 1921. Sanomalehtipaperin vastaava vientihinta 
puolestaan- aleni mainittujen vuosien vaihteessa sangen jyrkästi, ja 
vuoden 1921 jälkiosallakin tapahtunut nousu jäi vähäiseksi. Ruskean 
käärepaperin hinta kehittyi jokseenkin samalla tavalla kuin sanoma
lehtipaperin. Sen osalta hinta nousi vuoden 1920 aikana 1 850 mar
kasta tonnilta 4 650 markkaan eli noin 2 Yz-kerti:Liseksi, mutta vuo
den 1921 tammikuussa vastaava hinta putosi yhtäkkiä 2400 mark
kaan- ja pysyi jokseenkin samana vuoden loppuun saakka, mistä läh
tien uutta alentumista tapahtui vuoden 1924 loppupuolelle asti. 
Ns. korkealaatuisten paperituotteiden hinnat nousivat ja laskivat 
jonkin verran lievemmin kuin edellä mainitut halvemmat laadut. 
Esimerkiksi valkaistun, puhtaan kirjoituspaperin hinta nousi vuonna 
1920 4250 markasta tonnilta 9700 markkaan eli hieman yli 2-kertai
seksi. Vuoden 1921 tammikuussa se putosi 6 100 markkaan eli noin 
30 %, josta lähtien hinta vähin erin nousi 6 450 markkaan joulukuussa. 

Eri paperituotteiden puntamääräisten hintojen kehityksestä antaa 
yleiskuvan seuraava asetelma. Tietoja On ollut saatavissa vain kun
kin vuoden alussa vallinneesta tilanteesta. 

Paperituotteiden hintoja 1 

(vuoden alussa) 

1920 1921 1922 
f/tn mk/kg f/tn mk/kg f/tn mk/kg 

Ruskea käärepaperi 28/- 1: 50 24/- 2:40 12/10 2:40 
Sanomalehtipaperi 43/- 1: 85 22/- 2: 50 16/10 3: 10 
Voimapaperi 60/- 2: 85 46/- 4: 25 26/- 5:-
Keskihieno kirjoitus-

ja painopaperi 65/- 4:- 38/- 4: 90 28/- 4: 80 

Aikaisemmin mainittujen markkinatietojen perusteella voitaneen 
päätellä, että puntahinnat putosivat vuoden 1920 korkealta tasolta 
yleensä vasta juuri vuoden 1921 alkaessa. Useiden paperituotteiden 
hinnat nousivat sangen jyrkästi vuoden 1920 aikana, joten asetelmassa 
esiintyvät vuoden vaihteen luvut eivät antane todellista kuvaa hin
tojen muutosten voimakkuudesta. Vuoden 1921 aikana hinnat sitä 
paitsi edelleen jyrkästi putosivat yleensä aina elokuuhun saakka, 
joten asetelmassa mainitut vuoden 1921 alun luvut eivät ilmoita pohja
hintoja. Joidenkin paperituotteiden puntahinnat hieman nousivat 
vuoden 1921 loppuun mentäessä, mutta enimmäkseen vuoden puoli
välissä saavutettu pohjataso säilyi sellaisenaan. 2 Keskimäärin ottaen 

1 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
2 Suomen Paperi- ja Puutavaralehti 1922 n:o 1 s. 6. 
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voitaneen siten pitää vuoden 1922 puntahintoja jonkinlaisina pohja
kursseina, joskin joissakin tapauksissa ilmeisesti mentiin väliaikaisesti 
niiden alle. Tämän perusteella voitaneen arvioida, että paperin punta
määräiset vientihinnat yleensä alenivat 60-70 % vuoden· 1920 alun 
tasosta seuraavan vuoden pohjakurssiin saavuttaessa. Vuoden 1920 
huippuhintoihin verrattuna aleneminen oli kuitenkin hieman suu
rempi, arviolta ehkä 70-75 %. Valuuttakurssien korkean tason ja 
niiden uuden nousun vuoksi vuoden 1921 helmikuun puolivälistä läh
tien nä:iden puntahintojen jyrkkä lasko. tuli kuitenkin huomattavalta 
osalta kompensoiduksi, kuten yksityiskohtaisemmin esitettiin edellä 
sahatavaran hintojen kehityksen osalta. Esimerkiksi voimapaperin 
markkamääräiset vientihinnat pysyivät jokseenkin tasaisesti jopa 
nousevassa suunnassa, kuten edellä todettiin. 

,Ulkomaisen kysynnän suhteen koettiin paperituotteiden viennissä 
jokseenkin samanlainen menekkipula vuoden 1921 ensimmäisellä 
puoliskolla kuin muidenkin vientituotteiden osalta, joskaan ei ehkä 
yhtä ankarana. Tähän viittaa edellä mainittu toteamus, että puuhiok
keen kotimainen menekki pysyi lamakaudesta huolimatta kohtala,isen 
hyvänä kotimaisten paperitehtaitten taholta tulleen kysynnän vuoksi. 
Paperin vienti nousikin vuonna 1921 jokseenkin samaan määrään, 
130000 tonniin, kuin edellisenäkin vuonna. Paperinkin osalta vuo
den', 1921 vienti keskittyi kuitenkin pääasiallisesti loppukuukausien 
laivauksiin, kuten muidenkin vientituotteiden kohdalta tapahtui. 

Todettakoon tässä yhteydessä, että mm. Ruotsin ja Norjan sellu
loosan vienti supistui vuonna 1921 melko huomattavasti edelliseen 
vuoteen verrattuna, kun sen sijaan Suomen osalta tapahtui tuntuvaa 
määrällistä lisäystä.1 Suomen paperinviennissä tapahtui vain merki
tyksetön vähentyminen, kun sen sijaan Ruotsin ja Norjan paperin
vienti aleni hyvinkin voimakkaasti. Puuhiokkeen ja pahvin viennin 
supistuminen oli kaikkien näiden maiden kohdalta sangen tuntuvaa. 
Viimeksi mainitussa vientiteollisuudessa aiheutti veden ja sähkövoi
man vähyys tuotannon supistumista kaikissa pohjoismaissa. Se että 
Suomi saattoi vuonna 1921 lisätä selluloosan ja paperin vientiänsä, 
muiden pohjoismaiden joutuessa supistamaan, johtui selvästi meillä 
noudatetusta valuuttakurssipolitiikasta, joka teki mahdolliseksi vienti
hintojen alentamisen jossain määrin enemmän kuin muut pohjoismaat 
saattoivat tehdä. 

1 Vrt. kirjoitukseen »Suomen ja Skandinavian paperituotteiden vienti», Suo
men Paperi- ja Puutavaralehti 1922 n:o 7 s. 105-108. 
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Kokonaisuutena vuosi 1921 muodostuikin viennin volyymiin näh
den Suomelle ainakin yhtä hyväksi kuin edellinen vuosi. Tullihalli
tuksen laskema viennin volyymi-indeksi (1913 -.:. 100) nousi vuonna 
1921 loppukuukausina tapahtuneen laivausten nopean vilkastumisen 
ansiosta 69 pisteeseen eli samaan kuin edellisenäkin vuonna. Miten
kään tarkkaa kuvaa viennin volyymin jakaantumisesta vuosien 1920 
-1921 kesken nämä yhtä suuret indeksiluvut ainakaan suhdanne
kehityksen kannalta tuskin kuitenkaan anta~at, sillä volyymilaskel
mien perustana olevat tullihallituksen vientihintaindeksit näyttävät 
poikkeavan melkoisesti edellä esitetystä kauppahintojen kehityksestä. 
Tullihallituksen vientihintaindeksiä ei tosin ole saatavissa vuodelta 
1920 kuukausittain, joten ei voida tarkemmin todeta, miten laivattu
jen tavaroiden hinnat silloin kehittyivät. Vuotuisen hintaindeksin 
nousu 1053 pisteestä (1913 = 100) vuonna 1920 1 213 pisteeseen 
vuonna 1921 ei tunnu kuitenkaan vastaavan sitä melkoista yleistason 
alenemista, joka tapahtui vuonna 1921 edellä kosketeltujen tärkeime 

pien vientituotteiden myyntihinnoissa. Tosin esimerkiksi maatalous
tuotteiden vientihinnat. osoittivat nousevaa suuntaa. Mm. voin kilo
hinnaksi on tullihallituksen tilastossa merkitty 46: 30 markkaa vuo
delta 1921, kun vastaava hinta edellisenä VUonna oli 26: 55. 1 Voin 
vientimäärä kasvoi samalla 1 138 tonnista 6465 tonniin, ja kaikkien 
karjataloustuotteiden osuus viennistä kasvoi 2.3 %:sta jopa 12.7 %:iin. 
Ilmeisesti tämä" maataloustuotteiden edullinen kehitys pääsi vaikut
tamaan olennaisella tavalla vuoden 1921 hintaindeksiin. Lisäksi 
lienee niin, että ne suhteellisen vähäiset muiden vientituotteiden lai
vaukset, jotka tapahtuivat vuoden 1921 alkupuolella, oli myyty 
enimmältä osalta edellisenä vuonna saatuihin korkeisiin hintoihin. 
Muuten tuskin on selitettävissä, että vuoden 1921 tammikuun vienti
hintaindeksiksi saatiin 1 "626 pistettä, edellisen vuoden ultimoluvun 
oltua, kuten mainittiin, vain 1 053 pistettä. Tammikuun luvusta, 
1 626 pisteestä, tullihallituksen vientihintaindeksi sitten aleni tasai
sesti kuukausi kuukaudelta, päätyen 1 213 pisteeseen joulukuussa. 
Tällainen jatkuva ja jokseenkin jyrkkä aleneminen vuoden 1921 
vientihinnoissa ei vastaa lainkaan sitä valuuttakurssien nousun. vuoksi, 
yleensä ainakin muiden vientituotteiden kuin sahatavaran osalta, 
ilmennyttä markkamääräisten myyntihintojen kiinteyttä vuoden 
alussa tapahtuneen jyrkän laskun jälkeen, mikä loppuvuodesta kään
tyi lieväksi nousuksi. Kun tullihallituksen volyymi-indeksit tuolloin 
tiettävästi laskettiin jakamalla viennin arvo hintaindekseillä, ja vuo-

1 SVT 1 A 1921 s. 44. 
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delta 1921 ilmeisesti on käytetty liian korkeata hintaindeksiä jakajana, 
voitaneen tulla siihen johtopäätökseen, että vuoden 1921 volyymi
indeksin olisi pitänyt todellisuudessa olla jonkin verran korkeampi 
kuin vastaava indeksi vuodelta 1920. Mainittu hintaindeksin eroavuus 
sama,naikaisiin myyntihintoihin verrattuna antaa. lisäksi aihetta 
korostaa niiden riittämättömyyttä vientihintojen kehityksen valaisi
joina, . koska ne perustuvat vasta laivausvaiheessa todettuihin hin
toihin. Tosin tukkuhintaindeksiinkin kuuluva vientitavarain hinta
indeksi, joka perustuu enimmältä osaltaan myyntihintoihin, nousi 
1 287 pisteeseen (1913 = 100) vuonna 1921 edellisen vuoden vastaavan 
luvun oltua 1187 pistettä. Tämä indeksi nousi siten joka tapauksessa 
tuntuvasti vähemmän kuin tullihallituksen vastaava indeksi. 

Käsillä olevan tutkimuksen kannalta ei näytä tarpeelliselta yrittää 
tarkemmin selvittää eri indeksien luotettavuutta tai niiden kehitystä 
toisiinsa verrattuna. Asetettujen tarkoitusperien saavuttamiseksi riittä
nee, että on voitu selvästi todeta tärkeimpien vientituotteittemme 
osalta sekä ulkomaan rahan määräisten että markkamääräisten myynti
hintojen kehityksessä sekä niiden menekissä tapahtuneet suhdanne
muutokset. Nämä seikat, pikemminkin kuin myöhemmässä vaiheessa 
tapahtuvat laivaukset, ovatkin taloudellista toimintaa määräävien 
suhdannenäköalojen kannalta keskeisiä mittareita. On voitu todeta, 
että vientisuhdanteiden heikkeneminen alkoi vähin erin syksyllä 1920, 
mutta menekki tyrehtyi täysin vasta seuraavan vuoden alkupuolella, 
jolloin myös vientihinnat romahtivat. Uusi nousu alkoi loppukesästä 
1921, ja vuoden loppupuolisko olikin vilkkaan vientitoiminnan aikaa. 
Vuoden loppuun mennessä pääsivät vientitulotkin nousemaan 15 %:n 
verran edellisen vuoden t~son yläpuolelle, kuten ilmenee vientisuh
danteiden kehitystä koskevista vuotuisista luvuista edellä (s. 157) 
olevassa asetelmassa. 

Puunjalostu~teollisuuden tuotanto 1 

Sahatavara 
Sulfaatti- Sulfiitti-

Pahvi Puuhioke Paperi selluloosa selluloosa 
1000 std 1000 tn 1000 tn 1000 tn 1000 tn 1000 tn 

1920 625 52 120 22 152 161 
1921 705 59 140 16 153 145 
1922 796 70 204 26 173 . 213 

. Takaiskun lyhytaikaisuus vaikutti sen, että puunjalostusteollisuu
den tuotannossa ei vuonna 1921. - vuotuisten lukujen perusteella 

1 SVT XVIII A. 
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tarkasteltuna - päässyt ilmenemään mainittavaa tuotannon alene
mista, kuten edellisellä sivulla oleva asetelma osoittaa. 

Vain paperin ja pahvin osalta tapahtui vuonna 1921 suoranaista 
tuotannon alenemista. Jo seuraavana vuonna ilmeni jälleen tuntuvaa 
nousua kaikkien .puunjalostustuotteiden tuotannossa. Nämä vuotui
set luvut eivät kuitenkaan kerro paljoa niistä lyhyemmän ajan vaih
teluista, jotka vuoden 1921 kuluessa olivat monen vientituotteen ja 
varmaan myös monen erillisen tuotantolaitoksen tuotannossa sangen 
jyrkkiä. 

21. Kriisin ilmeneminen kotimaisessa likviditeetissä 

Kuten edellä jo on todettu, pysyivät Suomen vientisuhdanteet 
vuosien 1920-1921 kansainvälisen takaiskun aikana kohtalaisen tyy
dyttävinä valuuttakurssien nousun ansiosta. Viennin markkamääräi
nen arvo kasvoi mainittuina vuosina jatkuvasti, ja sen volyymikin 
osoitti lievästi nousevaa suuntaa. Voimakkaan tuontienemmyyden 
vuoksi ulkomaankauppa kokonaisuudessaan vaikutti kuitenkin kon
traktiivisesti yhteiskunnan likviditeettiin. Suuri tuontienemmyys piti 
valuuttavarannon jatkuvasti minimaalisen pienenä. Viennin arvon 
kasvu ei sen vuoksi päässyt välittömästi valuuttavarannon nousun 
muodossa juuri lainkaan tuntumaan rahan tarjonnassa. Niin oli ollut 
asiain tila jo aikaisempinakin sodanjälkeisinä vuosina, jolloin tavara
pula pani liikkeelle voimakkaan tuontipaineen, joka piti maksutaseen 
jatkuvasti vielä vuonna 1921 passiivisena. 

Likviditeettilukuja 1 

Suomen Liikepankkien 
Viennin (+) Pankin luotonoton 

tai kulta- ja likvidi- enemmyys 
Yhteiskunnan kassa tuonnin (-) valuutta- netto- teetti- luoton-enemmyys varanto kassa eksponentti antoon 

muutos· verrattuna 
mmk % mmk mmk mmk mmk mmk 

1918 1265 +26.2 - 278 398 161 63 - 165 
1919 1241 - 1.9 -1630 117 - 21 - 473 -1115 
1920 1394 +12.3 700 223 -162 - 903 -1940 
1921 1414 + 1.4 196 258 -364 -1272 -2185 
1922 1531 + 8.3 + 498 751 69 831 -2010 
1923 1427 6.8 208 650 -210 928 -2124 
1924 1296 9.2 + 255 837 25 297 -1369 
1925 1361 + 5.0 + 54 1739 208 14 -1042 

1 Sarakkeiden rakenne ja lähteet muuten samat kuin edellä vastaavan
laisessa asetelmassa paitsi, että tuonnin lisäyksen asemasta on kauppataseen 
ylijäämä tai vajaus SVT 1 A:n mukaan ja Suomen Pankin valuuttavarantoon 
on laskettu myös kulta. 
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Vaikka ulkomaankauppa vaikutti mainittuina sodanjälkeisinä 
vuosina raha markkinoihin kontraktiivisesti, ei se seikka kuitenkaan 
antanut leimaa rahatalouden kehitykselle kokonaisuudessaan, joka 
oli selvästi inflatorinen. Inflatorisen kehityksen syyt olivat kuitenkin 
sisäisen talouden piirissä, lähinnä tavarapulassa ja siitä johtuvassa 
hinta- ja kustannustason nousussa sekä valtiontalouden alalla. Lähinnä 
tavarapulan syyksi on luettava myös tuontipaineen aiheuttama valuut
takurssien nousu, joka toisaalta vaikutti ekspansiivisesti hintojen, 
tulojen ja kustannusten kehitykseen mm. vientiteollisuuden piirissä 
ja sitä kautta muillakin aloilla. 

Mainittu kotimainen inflaatiokehitys jatkui vielä silloinkin, kun 
kansainvälisissä suhdanteissa vuoden 1920 keväällä ja viennissämme 
saman vuoden syyskesällä alkoi ilmetä depression oireita. Seuraavan 
vuoden alkukuukausina tapahtui meilläkin tosin ohimenevää inflaation 
pysähtymistä, kun vienti oli joutunut pahimpaan vaiheeseensa sekä 
ulkomaan rahan määräisten hintojen että valuuttakurssien alentuessa 
ja menekkipulan muodostuessa kerrassaan totaaliseksi. Samaan suun
taan vaikutti se, että valtion luotonotto Suomen Pankista alkoi samalla 

1; osoittaa alentumisen merkkejä. Kun luottovolyymi muilta osiltaan 
.• nopeasti kasvoi ja valuuttakurssien uusi nousu edelleen korotti niin 

tuonti- kuin ·vientihintoja, voimistui kotimainen inflaatio tosin taas 
vuoden 1921 loppupuolella, ja varsinainen vakautuminen siirtyi seu-

" raavan vuoden puolelle. 
Vientisuhdanteiden välitön vaikutus yhteiskunnan likviditeettiin 

valuuttavarannon muutosten kautta jäi mainittujen monien muiden 
tekijöiden joukossa melko vähäiseksi. Niinpä kriisivuonna 1920 

. keskuspankin kulta- ja valuuttavarannon arvo vastasi vai~ noin 10 % 
liikkeessä olevan setelistön määrästä. Se riitti vain parin viikon tuonti
tarpeiden tyydyttämiseen. Valuutat käytettiin tuontiin jokseenkin 
sitä mukaa, kuin niitä kertyi, eikä valuuttavaranto päässyt siinä vai
heessa vientisuhdanteiden mukaan vaihtelemaan juuri nimeksikään. 
Rahan tarjontaan välittömästi ei vientisuhdanteilla vuonna 1920 eikä 
vielä seuraavanakaan vuonna siten ollut olennaista vaikutusta. 

Paljon tärkeämpiä tekijöitä yhteiskunnan likviditeetin kannalta 
kuin keskuspankin valuuttavaranto olivat etenkin vuoden 1920 
osalta sellaiset tekijät kuin rediskonttaukset ja luotonanto valtiolle. 
Rediskonttaukset nousivat ajoittain 3-kertaisiksi ja luotonanto val
tiolle 4-kertaiseksi valuuttavarantoon verrattuna. Pääasialliset yhteis
kunnan likviditeettiin muutoksia aiheuttaneet tekijät olivat siten 
kotimaisia. Vientitulojen muutokset pääsivät siinä suhteessa vai-
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Liikkeessä oleva seteIistö ja siihen vaikuttavia tekijöitä 1 

(vuosineljänneksen lopussa, mmk) 

Liikkeessä 
Suomen Pankin 

oleva kulta- ja 
setelistö valuutta- luotonanto luotonanto luotonanto 

varanto yleisölle :pankeille valtiolle 

1919 
I 1 101. 8 213.4, 77.5 85.7 330.8 
II 1 015.5 136.4, 75.1 114.0 402.9 
III 1 015.6 116.3 65.1 118.4, 435.7 
IV 1 123.9 117.2 80.3 220.4, 428.6 
1920 
I 1 253.5 118.1 80.3 324.3 438.5 
II ,1 206.2 107.5 90.7 279.6 474.3 
III 1 301. 8 156.,3 136.7 406.2 438.1 
IV 1 341. 0 222.9 116.1 313.5 436.8 
1921 
I 1476.0 130.7 120.8 361. 9 436.8 
II 1 398.6 157.8 163.3 255.8 408.7 
III 1415.7 149.6 169.2 392.3 299.4, 
IV 1 356.1 258.3 261.1 517.2 359.6 

kuttamaan etupäässä kiertoteitse pitämällä väliaikaista laskuvaihetta 
lukuunottamatta jatkuvalla nousullaan yllä elinkeinoelämän aktivi
teettia ja sen luoton tarvetta. Myös tuonnin kasvun rahoittaminen 
ilmeisesti vaati luottovolyymin lisäämistä, eikä huomattava tuonti
ylijäämä sen vuoksi päässyt normaaliin tapaan vaikuttamaan koko
naisuudessaan kontraktiivisesti. 

Voimakkaimmiksi rahan tarjontaa ja yhteiskunnan likviditeettiä. 
lisääviksi tekijöiksi muodostuivat kriisivuonna 1920 keskuspankin 
luotonanto valtiolle ja yleisölle sekä rediskonttausten muodossa pan
keille, joista viimeksi mainituista huomattava osa oli valtion vekse
leitä. Valtion suoranainen luotonotto keskuspankista tosin saavutti 
huippunsa 474.3 milj. markkaa mainitun vuoden kesäkuussa, josta 
lähtien se alkoi hiljalleen alentua, mutta pysyi kuitenkin yli 400 milj. 
markan vielä seuraavan vuoden kesäkuuhun saakka. Kasvu vuoden 
1920 kuluessa oli tällä kohden vain 8.2 milj. markkaa.. Valtion talou
den jatkuvia vaikeuksia osoitti kuitenkin se, että sen pano- ja otto
tilin ylitysten päättyessä vuoden 1920 elokuussa, rediskontattujen 
valtionvekselien määrä edelleen nousi ja saavutti lokakuussa huip
punsa. Kaikkiaan nousi valtion velka keskuspankista, yksityispank-

1 SUOMEN PANKKI 1914-1920 ja 1921. 
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Kuvio 20. Yhteiskunnan kassa ja Suomen Pankin luotonanto vuosina 1920-1924 
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kien kautta tapahtunut luotonanto mukaan luettuna, vuoden 1920 
aikana 74 milj. markkaa eli 611 milj. markkaan. Kun vastaava nousu 
edellisenä vuonna oli ollut 183 milj. markkaa ja sitä edellisenä vuonna 
227 milj. markkaa, on todettavissa jatkuvaa kasvun hidastumista, 
mutta silti merkitsi valtion velan kasvu tuntuvaa rahan volyymin 

/ 

lisääntymistä vielä niinä vuoden 1920 loppukuukausina, joina vienti-
suhdanteiden heikkeneminen alkoi pahimmin tuntua.! Seuraavana 
vuonna valtion velka keskuspankista supistui melko nopealla vauh
dilla, mutta silloin kasvoivat edelleen toiset mainituista tärkeimmistä 
inflaatiotekijöistä, nimittäin keskuspankin luotonanto liikkeille ja 
pankeille. 

Suomen Pankin suoranainen luotonanto liikkeille kasvoi vuoden 
1920 aikana 80.3 milj. markasta 116.1 milj. markkaan, siis melkein 
puolitoistakertaiseksi. Erityisesti keskittyi kasvu syyskuukausiin, 
jolloin vientisuhdanteet nopeassa tahdissa romahtivat. Vastaavaa 
nousun voimistumista oli havaittavissa vuoden 1921 alkupuolella, 
vientisuhdanteiden pysyessä edelleen heikkoina. Viimeksi mainittuna 
vuonna kasvoi keskuspankin luotonanto yleisölle 261.1 milj. mark
kaan eli jopa 125 %. Keskuspankin luotonanto muodostui tältä 
osalta siten voimakkaasti ekspansiiviseksi, mikä osaltaan antoi aihetta 
niihin huomautuksiin, joita pankkivaltuusmiehet tekivät keskuspan
kin jolitokunnalle luotonannon liiallisen laajentumisen johdosta jo 
vuoden 1920 lokakuussa. 2 Tämä keskuspankin suoranainen luoton-

1 TUDEER mt. 124-127. 
2 ROSSI Suomen Pankin korkopolitiikka 123. 

23 4028-55 
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anto liikkeille ei kuitenkaan ollut mittasuhteiltaan vuosina 1920-1921 
niinkään suuri rahan tarjonnan lisääjä kuin samanaikainen rediskont
tausten kasvu, johon mainittu pankkivaltuusmiesten huomautus 
lähinnä kohdistui. 

Keskuspankin luotonanto pankeille eli rediskonttaukset kasvoivat 
vuonna 1920 220.4 milj. markasta 313.5 milj. markkaan eli 42 %. 
Tältä osalta suhteellinen kasvu ei tosin ollut niin suuri kuin edellä 
mainitun suoran luotonannon kohdalta, mutta setelistön lisääntymi
sen kannalta asia oli merkittävä. Rediskonttaukset olivat määrälli
sesti yleensä noin .3-kertaiset suoraan luotonantoon verrattuna. Huo
lestumisen aihetta antoi rediskonttausten voimakas kasvu erityisesti 
siitä syystä, ,että ne olivat suurelta osalta valtion vekseleitä sekä 
toisaalta tuontivekseleitä, kuten pankkivaltuusmiehetkin huomaut
tivat joh~okunnalle lähettämässään tarkastuskirjelmässä. 

Jo maaliskuussa vuonna 1920 Suomen Pankin alin diskonttokorko 
oli korotettu 7 %:sta 8 %:iin liiallisen luoton kysynnän hillitsemiseksi. 
Kohta edellä mainitun pankkivaltuusmiesten kirjelmän saatuaan pan
kin johtokunta ryhtyi sitä paitsi suoranaiseen luoton säännöstelyyn, 
ja marraskuussa korkoa uudestaan korotettiin 1 %:lla, siis 9 %:iin. 
Monista eri syistä näinkään ankaralla korko politiikalla ei kuitenkaan 
ollut toivottua vaikutusta luoton kysynnän kasvuun.1 Tavaran hyvä 
menekki ja liiketoimien kannattavuus inflatorisen kehityksen puit
teissa olivat yrittäjien kannalta ilmeisesti voimakkaampia tekijöitä 
kuin koron korkeus. 

Rediskonttausten kasvu jatkuikin edelleen vuonna 1921 joskaan 
ei enää samassa määrin kuin edellisenä vuonna. Vuoden 1921 tammi
kuun lopussa rediskonttausten määrä oli alentunut 303.0 milj. mark
kaan edellisen syyskuun lopussa saavuttamastaan huipusta, 406.2 
milj. markasta, mutta summa nousi viimeksi mainitulle tasolle jälleen 
vuoden 1921 marraskuussa ja siitä edelleen 517.2 milj. markkaan 
joulukuussa. Tälle tas.olle rediskonttausten määrä ei enää noussut
kaan ennen vuoden 1928 lopulla alkanutta rahamarkkinoiden vaikeata 
kiristymistä. 

Huomattavalta osalta tämä keskuspankin luotonannon ~asvu 

ilmeisesti johtui tuontienemmyyden kotimaisesta rahoituksesta. Siinä 
mielessä tuontienemmyys sai siten ekspansiivisia vaikutuksia aikaan, 
vaikka se tavallisesti aiheuttaa rahan tarjonnan supistumista valuutta
varannon vähentymisen kautta. Tässä suhteessa ja muunkin koti
maisen inflaatiokehityksen kannalta kehitys jatkui vuosina 1920-

1 Vrt. ROSSI mt. 122-140. 
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1921 eamanlaisena kuin välittömästi sodan jälkeen. Kuten edellä 
olevasta asetelmasta käy esille, tuontienemmyys nousi jo vuonna 1919 
1 630 milj. markkaan, mikä pani alulle voimakkaan rediskonttausten 
kasvun. 

Tuontienemmyys keskittyi vuosina 1920-1921 vuoden alkupuo
lelle, kun taas kummankin vuoden jälkipuoliskolla vientitulot sentään 
ylittivät tuontimenot, kuten Suomen ulkomaankaupassa yleensäkin 
on asian laita. Vaikka vientisuhdanteet hintojen jyrkän alenemisen 
ja menekkipulan muodossa heikkenivät jo. vuoden 1920 syksyllä, 
pysyivät valuuttatulot jokseenkin entisellään aikaisempien tilausten 
vuoksi. V"t;toden jälkipuoliskon vientivoittoisuus ei kuitenkaan kyen
nyt saattamaan kauppatasetta tasapainoon koko vuoden osalta. Koko 
vuodelta kertyi kaikkiaan noin 700 milj. markan tuontienemmyys, 
jonka rahoittaminen tuotti monella tavalla vaikeuksia. Paitsi sitä, 
että se edellytti liikeluottojen lisäämistä nimenomaan tuontiliikkeiden 
osalta, se merkitsi maan ulkomaisen maksukyvyn tuntuvaa heikkene
mistä, mikä myös vaikutti alentavasti markan arvoon. Valuutta
'varantoa supistamalla saatettiin maksutasetta vain osittain tasapai
nottaa, suurimman osan vajauksesta jäädessä lyhytaikaisiksi veloiksi. 
Myös markkojen myyntiin ulkomaille oli pakko jälleen turvautua, ja 
se muodostui erityisen kohtalokkaaksi markan ulkomaisen arvon kan
nalta.! 

Vuoden 1921 alkupuolella tilanne valuuttavarannon kohdalta enti
sestään paheni, koska silloin myös valuuttatulot jäivät heikoiksi. 
Tuontienemmyys nousi tammi-kesäkuun aikana 881. 2 milj. mark
kaan. Osaltaan tuonnin voimakkaaseen kasvuun vaikutti tuonti
säännöstelyn purkaminen, jota tosin jossain määrin korvasi edellä 
mainittu luotonannon säännöstely ja koron korottaminen. Miten
kään erityisen suureksi ei tuonnin kasvua tosin voida arvostella, sillä 
tuonti pysyi volyymiltaan edelleen vain 60 %:n paikkeilla sotaa edeltä
neen ajan tasoon verrattuna. Mutta viennin volyymi oli vuoden 1921 
alkupuolella vastaavasti vain 30-35 % vuoden 1913 tasosta, eikä. 
ulkomainen maksukyky ollut muutenkaan tuontisäännöstelyn purka
mista edellyttävällä tasolla. Tuloksena olikin jälleen lyhytaikaisten 
ulkomaisten velkojen kasvu sekä uusi nousu markkojen myynnissä. 
Viennin vilkastuminen loppupuolella vuotta muutti vuoden jälkipuolis
kon kauppataseen tuntuvasti vientivoittoiseksi, mutta silti jatkui liike
pankkien ulkomaisen aseman heikkenemistä aina elo-lokakuuhun 
saakka. 

1 ROSSI mt. 115-140. 
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Vientisuhdanteiden heikkenemisellä vuosina 192o.~1921 oli huo
mattavasti määräävämpi vaikutus liikepankkien asemaan kuin yhteis
kunnan likviditeettiin. Edellä jo todettiin, että viennin heikkenemisen 
vaikutukset tulivat ·esille pääasiassa kotimaisten rahamarkkinoiden 
kiristymisenä. Ottolainaus vuoden loppupuolella suorastaan väheni, 
joskin lisäystä koko vuodelta sentään kertyi 228 milj. markkaa eli 
7 % edellisen vuoden määrästä. Talletusten osalta lisäys vuonna 
1920 oli vain puolet edellisenä vuonna tapahtuneesta vastaa vasta 
lisäyksestä huolimatta rahan arvossa tapahtuneesta huononemisesta. 
Toisaalta luoton kysyntä pysyi koko vuoden sangen kiinteänä. Liike
pankit joutuivat tyydyttämään rahoitusvaikeuksiin joutuneen vienti
teollisuuden kasvaneita luotontarpeita poikkeuksellisen suuressa mää
rin.! Muunkin teollisuuden ja esimerkiksi rakennustoiminnan luoton
tarve oli kasvavassa suunnassa: Liikepankkien luotonannon lisäys, 
1048 milj. markkaa, olikin lähes 5-kertainen edellä mainittuun otto
lainauksen lisäykseen verrattuna. Ottolainauksen 7 %:n kasvua vas
tasi luotonannon osalta 23 %:n lisäys. Siitä oli seurauksena se redis
konttausten voimakas kasvu, johon keskuspankin osalta asioiden 
kulkua selviteltäessä jo viitattiin. Maaliskuussa. 1920 liikepankit 
seurasivat välittömästi Suomen Pankin esimerkkiä korkokannan korot
tamisessa, mutta sen vaikutus luoton kysynnän hillitsemiseksi oli 
jokseenkin vähäinen. Elokuussa, vientisuhdanteiden ratkaisevasti 
heikentyessä, rediskonttauksissa alkoi uusi nousun vaihe, joka aiheutti 
Suomen Pankin taholta edellä mainitut toimenpiteet, rediskonttausten 
rajoittamisen entistä selvemmin puhtaisiin liikevekseleihin sekä korko
kannan uuden' korottamisen marraskuun puolivälissä. Liikepankit 
seurasivat viimeksi mainittua koron korottamista välittömästi, kuten 
maaliskuussakin, 'ja tällä kertaa korkokannan korkeus vähin erin 
ilmeisesti alkoi vaikuttaa luoton kysyntään hillitsevästi, talouselä
män joutuessa mm. valuuttakurssien sekä hintatason alenemisen muo
dossa muutenkin väliaikaisesti deflatoriseen kehitysvaiheeseen. Raha
markkinoiden tila säilyi luotonoton heikkouden vuoksi kuitenkin 
edelleen varsin kireänä. Liikepankit joutuivat turvautumaan kasva
vassa määrin rediskonttauksiin. Samalla niiden likviditeettiekspo
nentti aleni jyrkästi, mikä johtui pääasiallisesti ulkomaisten velkojen 
suuresta kasvusta. 

Vuonna 1921 liikepankkien likviditeetti edelleen heikkeni edellä 
mainittujen näkökohtien valossa. Rediskonttaukset lisääntyivät melko 
voimakkaasti mainitun vuoden loppuun saakka. Likviditeettiekspo-

1 SVT VII C 1920 s. 5. 
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nentti supistui alimmilleen syyskuun lopussa, jonka jälkeen se parani 
hieman vuoden loppuun mennessä. Kehityksen taittuminen parane
vaan suuntaan johtui liikepankkien ulkomaisen velka-aseman kevene
misestä, mikä puolestaan aiheutui ulkomaankaupan kääntymisestä 
vientivoittoiseksi osittain kausiluonteisista syistä, mutta tärkeältä 
osalta myös vientisuhdanteiden ·paranemisen amdosta. 

Vuoden alkupuolen suuri tuontiylijäämä oli jouduttu enimmältä' 
osalta peittämään myymällä jälleen markkoja ulkomaille, kuten edellä 
jo todettiin. Maaliskuusta syyskuuhun liikepankkien velka ulkomai
sille kirjeenvaihtajille kasvoi noin 500 milj. markkaa, mikä aiheutti 
markan ulkomaisen arvon heikkenemistä ja johti vähitellen valuutta
kurssien uuteen nousuun.! Helmi- ja syyskuun välisenä aikana valuut
takurssit nousivat yli kaksinkertaisiksi, ja se, yhdessä ulkomaisen 
kysynnän elpymisen kanssa, loi pohjan viennin uudelle nousulle. 
Liikepankkien asemaan vientisuhdanteiden kehityksellä oli siten 
jokseenkin välitön vaikutus. Vientisuhdanteiden heikentymisen ja 
tuonnin . kasvun aiheuttama tuontienemmyys aiheutti ulkomaisen 
velka-aseman huononemista nimenomaan liikepankkien· kohdalta, 
kun sen sijaan valtion ulkomainen velka kasvoi melko vähän. 2 Sillä 
kohden tapahtui lisäystä 251 milj. markkaa, ja se oli melkein koko
naan pitkäaikaista luottoa. Koko maan ulkomainen velka kasvoi 
noin 200 milj. markkaa, pitkäaikaisten velkojen lisääntyessä 760 milj. 
markkaa ja lyhytaikaisten vähentyessä 560 milj. markkaa. 3 Nämä 
edulliset tekijät eivät kuitenkaan päässeet mainittavassa määrin 
helpottamaan liikepankkien asemaa ennen vientisuhdanteiden oleel
lista muuttumista. 

22. Vuosien 1920-1922 kansainvälisen laman vaikutus metsätalouteen 

Tässä käsiteltävänä· olevan suhdannevaiheen osalta ei ole vielä 
käytettävissä metsätaloudellista tilastoa juuri enempää kuin aikaisem
min esitettyjen taitekohtien suhteen. Keskusmetsäseura Tapion las
kelmat yksityismetsien hakkuista alkavat vasta vuodesta 1921. Mai
nittuja laskelmia esiteltäessä on sitä paitsi todettu, että ne eivät anna 
»likimainkaan oikeaa kuvaa hakkuiden lukumäärästä, eikä myöskään 
valmistettavan puutavaran määrästä».4 Tässäkin vaiheessa on siten 

1 Vrt. ROSSI mt. 14l. 
Z SUO:MEN PANKKI 1921 s. 9. 
3 Vrt. MICKWITZ mt. 50. 
4 Metsänhoitolautakuntien toiminta vuosina 1929-1938 s. 145. 
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edelleen turvauduttava metsähallituksen luovutusmäärien antamaan 
sangen ylimalkaiseen kuvaan. Jossakin määrin valaisevat metsätalou
den suhdannekehitystä näiltä vuosilta lisäksi puun käyttöä koskevat 
laskelmat, joihin on jo edellä viitattu.· 

Metsätalouden suhdanneluku;a 1 

Metsähallituksen Teoll. 
luovutusmäärät Puun käyttö raakapuun 

milj. k-m' koko maassa käyttö 

Järeä puu Kaikkiaan milj. k-m' milj. k-m' 

1918 0.43 1. 51 18.60 2.17 
1919 1. 26 2.38 21.20 4.02 
1920 0.97 1. 97 25.80 7.73 
1921 2.33 4.09 25.90 8.33 
1922 1.44 3.26 29.40 10.17 
1923 2.30 4.10 34.03 13.32 
1924 1. 83· 3.61 33.90 13.40 
1925 1. 81 3.47 35.96 14.54 

Kun vientituotteittemme hinnat kääntyivät varsinaisesti jyrkkään 
laskuun vasta vuoden 1921 alusta lukien, on todennäköistä, että talvi
kauden 1920/21 metsätyötilanne ei kaikesta menekkipulasta huoli
matta muodostunut kovinkaan heikoksi. Metsähallituksen luovutus
määrät olivat vuonna 1920 edelliseen vuoteen verrattuna tosin pie
nemmät. Alentuminen oli noin 20 %. Toisaalta voidaan kuitenkin 
osoittaa, että puun käyttö koko maassa oli vuonna 1920 huomattavasti 
eli myös noin 20 % suurempaa kuin edellisenä vuonna, ja teollisuuden 
käyttämä raakapuumäärä oli lähes kaksinkertainen. Mitään varmaa 
ei näiden seikkojen perusteella kylläkään voida sanoa hakkuiden mää
rästä kumpanakaan vuonna, mutta ilmeiseltä näyttää, että aivan 
olennaista supistumista ei ainakaan tapahtunut. Puun käytön lisään
tyminen on toisaalta saattanut perustua edellisenä vuonna tapahtu
neisiin hakkuisiin.' 

Mikään ei toisaalta puhu sitäkään vastaan, etteikö hakkuiden määrä 
olisi saattanut vuonna 1920 edelleen lisääntyäkin niistä melko suppeista 
määristä, joita parina edellisenä sodanjälkeisenä vuotena hakattiin. 
Metsähallituksen vuosikertomuksessa mainitaankin nimenomaan, että 
>}se pitkäaikainen raakatavaran hankinta- ja jalostusmenetelmä, joka 
on ominainen puutavaran jalostuksessa, ja joka estää puutavarateolli-

1 Metsähallituksen luovutusmäärät SVT XVII; puun käyttöä koskevat 
luvut OSARA-PÖNTYNEN-ERKKILÄ mt. 89 .. 
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suutta nopeasti mukautumasta markkinatilanteen vaihteluihin, oli osal
'taan syynä siihen, että puutavaraliikkeen harjoittajat Suomessa suun
nittelivat verraten suuria hakkuita vielä talveksi 1920-21».1 Saman 
lähteen mukaan voidaan vielä todeta, että etenkin Pohjois-Suomessa 
suoritettiin talvella 1920/21 niin paljon tukinajoja, että ajokustannuk
set nousivat»korkeammiksi kuin koskaan ennen». Etelä-Suomessa 
tukinajoja talven kuluessa sen sijaan supistettiin, ja mm. ajopal
kat kääntyivät alenevaan suuntaan. Kokonaisuudessaan vedätettiin 
maassa talven 1920/21 kuluessa noin 15 milj. sahatukkia, kun vas
taava luku edellisenä talvikautena oli noin 20 milj. kpl. Metsätöissä 
tapahtui siten supistumista ainakin sahapuiden osalta, mikä esti 
kantohintojen ja myös metsätyöpaIkkojen nousun siinä määrin kuin 
yleinen hintataso kohosi. 

Yllättävää on, että varsinaisena kriisivuonna 1921 metsähallituk
sen luovutusmäärät nousivat yhteensä jopa 108 % eli yli 2-kertaisiksi, 
ja järeän puun osalta nousua oli jopa 140 %. Ei ole tosin varmaa, 
kuuluuko tästä noususta suurin osa vuoden 1921 kevätkaudelle vai 
syyskaudelle. Luultavaa kuitenkin on, että painopiste oli syyspuo
lella, jolloin vientisuhdanteet jälleen alkoivat parantua. Vuoden suu~ 
reen kokonaistulokseen vaikutti sitä paitsi poikkeuksellisella tavalla 
marraskuussa eräälle ruotsalaiselle sahanomistajain yhtymälle myyty 
3 milj. sahapuun määrä. 2 Mainitut korkeat nousuprosentit saavat 
siten osittain selityksensä jo tämän yhden kaupan perusteella, joskaan 
se ei täydellä voimalla vaikuttanut vielä vuoden 19211uovutusmääriin, 
koska kauppa oli tehty kuuden vuoden konsessiolla. Joka tapauksessa 
viennin' kriisivuosi 1921 ei päässyt ilmeisesti lamauttamaan metsä
talouden aktiviteettia ainakaan varsinaisten hakkuiden osalta. Siihen 
viittaavat myös edellä esitetyt luvut puun koko' käytöstä ja teollisuu
den raakapuun käytöstä, jotka osoittivat kaikkina sodanjälkeisinä 
vuosina vuoteen 1924 saakka melko tasaista nousua. 

Aivan yhtä tasaista ei sen sijaan ilmeisestikään ollut metsätalou
den tulonmuodostus. Hakkuutietojen epätäydellisyyden vuoksi ei 
päästä perehtymään esimerkiksi kantorahatuloihin kokonaisuudes
saan, mutta seuraavat Heikinheimon lukusarjat tarjoavat tilaisuuden 
tarkastella eri metsäansioryhmien suhteellista kehitystä. 

Vaikka sahatavaran vientihintaindeksi ei osoitakaan vuoden 1921 
keskimäärää ajatellen laskua, vaan pikemminkin nousua edelliseen 
vuoteen verrattuna, näkyy tämä kriisivuosi aiheuttaneen heikenty-

1 SVT XVII 1921 s. 32. 
2 SVT XVII 1921 s. 35. 
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Metsäansioryhmien kehitys 1 

(1938=100) 

Sahapuun 
kantohinta Metsä- Saha- Sahatavaran valtion työmiehen työmiehen vientihinta pystyyn- päiväansio tuntiansio 
myynneissä 

1918 15 28 24 16 
1919 23 55 34 34 
1920 44 78 57 74 
1921 36 77 73 83 
1922 62 74 75 89 
1923 66 83 . 81 100 
1924 51 82 84 91 

mistä metsätalouden tulonmuodostuksessa. Kuten edellä voitiin 
todeta, syy tulojen heikkenemiseen ei ilmeisestikään ollut hakkuiden 
vähenemisessä, vaan, vientihintojen alenemisessa vuoden 1921 alku
kuukausina sekä jo aikaisemmin ilmenneessä menekkipulassa. Aivan 
tarkkoihin aikamääräyksiin eri metsäansioryhmien kehittymisen suh
teen ei ilmeisesti ole mahdollista päästä, kuukausittaisten tietojen 
puutteessa. Voitaneen kuitenkin pitää todennäköisenä, että palkko
jen ja kantohintojen alentumista tai ainakin niiden nousun pysähty
mistä tapahtui jo vuoden 1920 loppupuolella, joskin alenevan kehityk
sen painopiste siinä suhteessa sattui vuoden 1921 puolelle, kuten edellä 
esitetyt indeksit osoittavat. 

Mainittu kantohintojen kehitystä edustava indeksi perustuu val
tion metsistä pystyyn myytyjen havupuisten sahapuuerien kuutio
jalkaa kohden laskettuun hintaan. Koko maan kantohintatason 
kehitystä sellainen indeksi ei siten tietenkään täysin kuvaa, mutta 
sen edustavuutta ylei'sen suunnan näyttämisessä voitaneen pitää tyy
dyttävänä. 2 Mahdollisesti kantohintojen alentuminen koko maassa 
ei ollut niin voimakas, 20 %, kuin . mainittu indeksi osoittaa valtion 
metsien osalta. Kantohintojen kehitys oli siinä vaiheessa joka tapauk
sessa voimakkaiden vaihtelujen alaista. Sitä kuvaa se, että vuonna 
1920 pidetyissä kaksissa puuhuutokaupoissa muodostuivat kanto
hinnat varsin erilaisiksi. Elokuussa pidetyssä huutokaupassa keski
hinnaksi tuli 25: 58 markkaa rungolta. Huomattava osa ostotarjouk
sista kuitenkin hylättiin liian alhaisiksi katsottuina tässä tilaisuudessa. 
Myöhemmin syksyllä pidettiin uusi ylimääräinen huutokauppa, jossa 

1 LAURI HEIKINHEIMO Sahatavaran vientitulon jakaantumisesta vuosina 
1913-1953. Acta Forestalia Fennica 61:19 taulukko 1 s. 4. 

,2 HEIKINHEIMO mt. 6-7. 
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keskihinnaksi tuli 33: 63 markkaa eli kolmanneksen korkeampi hinta 
kuin elokuussa. 1 Viimeksi mainittu keskihinta oli kuitenkin korkeampi 
kuin edellinen senkin vuoksi, että silloin ei suoritettu myyntej ä lain
kaan Oulun läänissä, jossa hinta on lähempänä nollarajaa kuin muualla. 
Mainitut keskihinnat eivät ole siten täysin verrattavissa toisiinsa. Jos 
elokuussa 1921 pidettyjen yleisten puuhuutokauppojen keskihintaa, 
20: 67 markkaa, verrataan edellä mainittuihin keskihintoihin, voidaan 
todeta, että alentuminen oli toisessa tapauksessa noin 20 % mutta 
toisessa tapauksessa jopa 40 %. Vaatisi ilmeisesti tarkkoja erikois
tutkimuksia selvittää, missä määrin kummassakin tapauksessa oli 
luvun korkeuteen tai alhaisuuteen vaikuttamassa satunnaisia, laatu
eroavuuksiin tms. seikkoihin perustuvia seikkoja. Niitä tuskin on 
voitu ottaa huomioon edellä mainittua kantohintaindeksiäkään laa
dittaessa, eikä sen perusteella todettavaa 20 %:n alentumista voitane 
pitää täysin kiistattomana edes valtion metsien osalta. Joka tapauk
sessa voitaneen pitää varmana, että jonkinlaista kantohintojen alentu
mista vuonna 1921 tapahtui. Se on jo sinänsä mielenkiintoinen seikka 
osoittamaan, että ainakaan kanto hinnat eivät seuranneet muuten yleis-

~, suunnaltaan inflatorista kehitystä maan talouselämässä. Tukkuhinta-
, indeksissäkin ilmeni tosin vuoden 1921 ensimmäisellä neljänneksellä 
" jossakin määrin alentumista, mutta sen jälkeen seurasi jälleen tuntu

vaa nousua. Elinkustannusindeksissä oli havaittavissa toisella neljän
neksellä lievää laskua, mutta kolmannella neljänneksellä tapahtui jäl
leen nousua, viimeisen neljänneksen osoittaessa uudelleen laskua. 
Muukaan hinnankehitys ei siten ollut yhtämittaisesti nousevaa, 
ja tukkuhintaindeksin kohdalta on koko vuotta 1921 silmällä pitäen 
todettavissa 6 %:n aleneminen edelliseen ~uoteen verrattuna, mutta 
kantohintojen osalta alentumista tapahtui selvemmin tuntuvassa 
määrin. Seuraavana vuonna kantohinnat kuitenkin jälleen voimak
kaasti nousivat hintatason muuten jo vakautuessa, mikä osoittaa, että 
kantohintojen osalta vuonna 1921 tapahtunut aleneminen oli yleisen 
hinnankehityksen kannalta poikkeuksellinen yksinomaan vientisuh
danteiden muuttumisesta johtuva ilmiö. Yleiseen hinnankehitykseen 
vientisuhdanteiden heikkenemisellä taas ei näyttänyt olevan kovin
kaan pitkäaikaista vaikutusta. 

Muista edellä mainituista metsäansioryhmien indekseistä näyttää 
alentuneen ainoastaan metsätyömiehen päiväansioindeksi. Valitetta
vasti tämän indeksin perusteet muuttuivat juuri vuonna 1921, joten 
nimenomaan vuosien 1920 ja 1921 vertailun kannalta siinä on ilmeisiä 

1 SVT XVII 1917-1920 s. 33. 

24 
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heikkouksia. Vuoteen 1921 saakka indeksin perustana ovat yksin
omaan valtion metsätaloudessa saavutetut päiväansiot, kun taas mai
nitusta vuodesta lähtien laskelma perustuu tapaturmavakuutettujen 
metsä- ja uittotyöläisten palkkasummiin ja työpäiviin, eikä siinä ole 
ollenkaan mukana valtion metsätalous.! Sarjan luotettavuus ilmei
sesti paranee vuodesta 1921 lähtien, mutta kokonaisuudessaankin se 
lienee jokseenkin ·käyttökelpoinen käsillä olevan tutkimuksen edellyt
tämiin melko karkeapiirteisiin mittailuihin. Yhden pisteen alentu
minen vuodesta 1920 vuoteen 1921 on ehkä hieman epävarma suuruus
luokkansa puolesta, mutta suuntansa puolesta muutos näyttää oikealta, 
ottaen huomioon, että aleneminen seuraavana vuonna vielä jyrkkeni. 

S'ahatyömiehen päiväansioindeksi näyttää seuranneen kiinteästi 
vuotuisen vientihintaindeksin nousevaa suuntaa. Nousu on ollut san
gen voimakas vielä vuodesta 1920 vuoteen 1921, nimittäin hieman yli 
20 %, kun edellisenä vuonna vastaava kasvu oli jopa 60 %. Tämä 
sahatyöutekijäin tuntiansioiden nousu vastasi samanlaista kehitystä 
muiden teollisuuspalkkojen osalta. 2 Vain varsinaisen metsätalouden 
ansiot joutuivat tässä vaiheessa siten lähinnä kokemaan edellä esitetyt 
vientialan vaikeudet, jotka eivät tosin ilmenneet vuotuisissa vienti
,hintaindekseissä, mutta jotka tuntuivat erityisen voimakkaina vuo
sien 1920 ja 1921 vaihteessa. 

23. Tuotanto ja yleinen hinnan- ja tulonmuodostus 

Vientisuhdanteiden ja likviditeetin osalta, on jo todettu, että Suo
men talouselämä selvisi vuoden 1921 kansainvälisestä kriisistä jok
seenkin ilman takaiskua valuuttakurssien korotuksen ja kotimaisen 
inflaationsa turvin. Onkin sano~tu, että »Suomi vuonna 1921 pakosta 
ja itsetiedottomasti noudatti samanlaista suhdannepolitiikkaa, jonka 
niin moni maa sittemmin 1930-luvulla suuren pulan aikana määrä
tietoisesti otti käytäntöön». 3 

Jatkuvan inflaation vuoksi markkamääräinen kansantulo ilmei
sesti jossakin määrin vuonna 1921 jopa nousi edelliseen vuoteen ver
rattuna, joskaan asiasta ei virallisten kansantulolaskelmien puut
teessa voida sanoa mitään varmaa. Mickwitzin suorittamien arvioiden 
mukaan kansantulo kuitenkin reaalisesti hieman aleni vuonna 1921.4 

1 HEIKINHEIMO mt. 5. 
2 Vrt. KALERVO TAMMINEN TyöpaIkkojen kehityksestä Suomessa vuosina 

1920-1934 s. 28l. 
3 TUDEER mt. 146. 
4 Vrt. MWKWITZ mt. kuvio s. 36. 
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Teollisuustuotanto 1 

Teollisuus-
Koti-Teollisuustuotannon työnteki- Vienti-

bruttoarvo jäin luku- teollisuuden markkina-
määrän tuotanto teollisuuden 

muutos muutos tuotanto 
mmk % % mmk mmk 

1918 1458 + 1.4 -22.0 342 1116 
1919 2809 + 92.6 +13.7 811 1998 
1920 6168 +119.6 +25.0 2266 3902 
1921 6534 + 5.9 + 2.6 2602 3932 
1922 8085 + 23.7 +10.4 3388 4697 
1923 9156 + 13.2 + 7.9 3983 5173 
1924 9345 + 2.1 - 2.7 3992 5353 
1925 10106 + 8.1 + 1.1 4446 5660 

Vuonna 1920 teollisuustuotannon bruttoarvo nOUSI Jopa 120 %. 
Jos oletetaan teollisuustuotteiden hintatason muuttuneen samassa 
suhteessa kuin kotimarkkinatavarain tukkuhintaindeksi, joka nousi 
vuonna 1920 keskimäärin 61 %, voitaneen päätellä, että teollisuus
tuotannossa tapahtui reaalista nousua runsas kolmannes. Vienti
teollisuuden tuotantoarvo nousi huomattavasti nopeammin kuin koti
markkinateollisuuden tuotanto. Teollisuustyöntekijäin lukumäärän 
kasvu oli vuonna 1920 erityisen voimakas. Ainakaan vuotuisten luku
jen perusteella arvioiden ei vuonna 1920 siten ollut vielä havaittaviss~ 
takaiskun merkkejä maamme teollisuuden piirissä. 

Myöskään vuonna 1921 ei teollisuustuotannon bruttoarvo päässyt 
alenemaan, joskin sen nousu rajoittui vain 5.9 %:iin. Kun tukku
hintaindeksi tällöin puolestaan nousi keskimäärin 7 %, voitaneen 
katsoa, että teollisuuden tuotantovolyymi osoitti lievää alenemista. 
Kehitys oli eri aloilla kuitenkin jossain määrin erilainen, sillä vienti
teollisuudessa tuotantovolyymi nousi ehkä 7 %, kun taas kotimark
kinateollisuuden osalta ilmeisesti tapahtui reaalista alentumista 6 %. 
Tämän tarkempiin volyymimittauksiin ei tässä yhteydessä ole mah
dollisuuksia mm. sen vuoksi, että .hintakehitys on eri aloilla toden
näköisesti ollut erilainen. Tosin toisaalta vientitavaroiden ja toisaalta 
kotimaassa valmistettujen tavaroiden tukkuhintaindeksit osoittivat 
kumpikin keskimäärin yhtä suurta, 8 %:n nousua, tuontitavaroiden 
noustessa 3 %. 

Kuten edellä vientisuhdanteiden kehitystä seurattaessa jo on mai
nittu, tapahtui vientiteollisuuden puolella vuonna 1921 supistumista 

1 SVT XVIII A. Vientiteollisuuteen laskettu puu- ja paperiteollisuus, muut 
kotimarkkinateollisuuteen. 
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paaasiassa paperin ja pahvin osalta, kun taas sahatavaran ja sellu
loosan tuotanto osoitti jatkuvasti nou'sevaa suuntaa. Kotimarkkina
teollisuuden alalla tuotannon lievä reaalinen supistuminen kohdistui 
lähinnä metalli-, tupakka-, tekstiili- ja graafiseen teollisuuteen. Tämä 
supistuminen ei ehkä johtunut niinkään kotimaisen kysynnän vähene
misestä kuin säännöstelystä vapautetun tuonnin aiheuttamasta kiris
tyneestä kilpailusta. Valuuttakurssien voimakkaan nousun vuoksi 
tuontitavarat olivat tosin suhteellisesti kalliimpia kuin kotimaiset 
tavarat, mihin viittaavat tukkuhintaindeksiin kuuluvien ryhmien 
tasoerot. Vuonna 1921 tuontitavarain tukkuhintaindeksi oli 1 380 
pistettä (1913 = 100), kun kotimaisten tavaroiden vastaava indeksi 
oli 1 180 pistettä. Tuontitavarat olivat siten yli 15 % kalliimpia kuin 
kotimaiset tavarat, mikä jossain määrin turvasi kotimaista teolli
suutta ulkomaiselta kilpailulta. 

Myös rakennustoiminnan alalla, ainakin kaupunkien osalta, jatkui 
tuotanto vuonna 1921 jokseenkin häiriöttä, kuten oheinen asetelma 
osoittaa. 

Kaupungeissa valmistuneet asunnot ja asuinhuoneet 1 

Asuntoja Huoneita 
kpl kpl 

1918 362 957 
1919 477 1320 
1920 1316 3179 
1921 1526 4334 
1922 2406 6454 
1923 3082 8236 
1924 3314 10 115 
1925 3991 11 210 

Maaseudun rakennustoiminnan osalta ei tältä ajankohdalta ole vas
taavia tietoja valitettavasti saatavissa, eikä kaupunkienkaan suhteen 
ole käytettävissä juuri muuta kuin asunnonrakennustoimintaa kos
kevia tietoja. 2 Ei liene kuitenkaan syytä olettaa, että muu rakennus
toiminta olisi vuonna 1921 kehittynyt olennaisesti toisella tavalla kuin 
asunnontuotanto kaupungeissa. Ainakin viimeksi maini~un osalta voi-

1 MIKKO TAMMINEN Suomen kaupunkien asuntotuotannon vaihtelut ja 
niiden syyt itsenäisyyden aikana, taulukkoliite. 

2 G. MODEENIN tutkimuksessa Rakennustoiminta kaupungeissa vuosina 1921 
-28 on käsitelty seikkaperäisesti myöskin asunnontuotannon rahoituskysymyk
siä. Suhdannemuutosta vuosien 1920 ja 1921 välillä ei mainittu tutkimus kuiten
kaan koskettele. 
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daan todeta, että sekä vuoima 1920 että vuonna 1921 nouseva suunta 
säilyi jokseenkin muuttumattomana. Samaan keskeytymättömään 
nousuun viittaa kotimaisen sementintuotannon jatkuva kasvu, joskin 
sementin tuonnin osalta oli vuonna 1921 todettavissa lievää heikke
nemistä. 

Taloudellisen aktiviteetin muutoksia kuvastaa myös tuonnin kehi
tys. On kuitenkin otettava huomioon, että tuonti ei näissä sodan
jälkeisissä oloissa päässyt kehittymään kulutus- ja sijoitustarpeita 
vastaavalla tavalla. Ulkomaisista valuutoista vallitsi kova puute. 
Välittömästi sodanjälkeisinä vuosina tuonti olikin yleensä säännös
teltyä, joskin säännöstely tältä niin kuin valuuttakaupankin kohdalta 
oli heikohkoa. 1 

Tuonti 2 

Tuotantötavarain tuonti 

Tuonnin Raaka-ai- Koneet, 
Kulutus-ne et ja kuljetus-

puolival- neuvot tavarain 
arvo volyymi- hinta- misteet ym. tuonti 

indeksi indeksi 
mmk (1913 =100) (1913 =100) mmk mmk mmk 

1918 505 18 741 97 42 366 
1919 2510 78 755 695 236 1579 
1920 3627 53 1387 1249 564 1814 
1921 3586 55 1329 834 493 2259 
1922 3970 75 1072 1272 447 2251 
1923 4600 102 915 1461 578 2562 
1924 4716 99 958 1529 583 2603 
1925 5520 106 1052 1759 700 3060 

Oheisen asetelman perusteella voidaan todeta, että tuonti pysyi 
määrällisesti alapuolella vuoden 1913 tason aina vuoteen 1922 saakka. 
Tuonnin volyymi ·aleni tuntuvasti lyhyen alkunousun jälkeen jo 
vuonna 1920, vaikka taloudellinen aktiviteetti samana vuonna muuten 
vilkastui hu,omattavassa määrin. Tuonnin supistuminen siinä vai-

1 HeiI,läkuussa vuonna 1919 Suomen ulkomaankauppa vapautui liittoutu
neiden valvonnasta, ja saman vuoden syyskuussa vapautettiin kolmannes tulli
tariffin nimikkeistä tuontikiellosta. Kun tuonti tämän vuoksi alkoi nousta 
voimakkaasti ja johti tuntuvaan tuontienemmyyteen, asetettiin vuoden 1919 
joulukuussa valtiovarainministeriön alainen valuuttaneuvosto, jonka säännös
teltävänä tuonti oli koko seuraavan vuoden ajan. Vuoden 1921 helmikuussa 
tuontisäännöstely enimmältä osaltaan purettiin ja lopetettiin kokonaan saman 
vuoden huhtikuun 1. päivästä lukien. . 

2 SVT 1 A 
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heessa on kuitenkin luettavissa tuontisäännöstelyn tiukentumisen 
tilille. Niukkoja valuuttavaroja pyrittiin suuntaamaan ennen kaikkea 
tuotantotavaroiden tuonnin osalle, joiden kohdalta tuonnin arvo 
nousikin lähes kaksinkertaiseksi, kulutustavarain tuonnin arvon nous
tessa vain noin 15 %. Kun tuontihinnat nousivat myöskin lähes 
kaksinkertaisiksi, ei tuotantotavarain tuonnin volyymissa tapah
tunut vielä vuonna 1920 ilmeisesti supistumista, vaan vähentyminen 
kohdistui yksinomaan kulutustavaroihin. 

Vaikka tuonninsäännöstely purettiin vuoden 1921 alkupuolella, 
väheni tuonnin arvo jonkin verran edelliseen vuoteen verrattuna. 
Tuonnin volyymissa tapahtui kuitenkin muutaman prosentin nousu 
tuontihintojen lievän alenemisen vuoksi. 1 Sittenkin tuonnin volyymi 
pysyi edelleen vuonna 1921 vain vähän yli puolessa vuoden 1913 
tuontiin ·verrattuna. Tuonninsäännöstelyn purkautumisesta huoli
matta piti tuontia alhaisella tasolla valuuttakurssien korkeudesta joh
tunut tuontihintojen kalleus sekä tiukennettu luotonannon säännös
tely. Tuonnin osalta luotonsäännöstelyn tehokkuutta tosin heikensi 
se, että tuontiliikkeet olivat vuosien 1919-1920 edullisten tuonti
suhdanteiden aikana melkoisessa määrin onnistuneet lisäämään käyttö
pääomiaan ja tulleet vähemmän riippuvaisiksi pankkiluotoista. 2 Sel
vää lienee joka tapauksessa, että tuonnin vähäisyys ei johtunut sellai
sesta tuontitarpeiden supistumisesta, joka voitaisiin tulkita aiheutu
neeksi taloudellisen aktiviteetin heikkenemisestä. Tuontikauppa kulki 
omien erikoisedellytystensä puitteissa ku vastama tta olennaisella tavalla 
talouselämän tuontitarpeiden kehitystä. Vuoden 1921 taloudellinen 
kriisi joka tapauksessa jossain määrin kuvastuu tuotantotavaroiden 
tuonnin vähentymisenä etenkin raaka-aineiden ja puolivalmisteiden 
osalta. Myös koneiden ja kuljetusneuvojen tuonti osoitti vuonna 1921 
vähenevää suuntaa, joka jatkui ainakin markkamääräisesti vielä seu
raavanakin vuonna. Toisaalta on todettavissa, että kulutustavaroiden 
tuonti pääsi vuonna 1921 tuntuvassa määrin kasvamaan edelliseen 
vuoteen verrattuna, mikä noina välittömän puutteen vuosina olikin 
varmaan elintärkeätä. Itse asiassa koneiden ja kuljetusneuvojen tuonti 
oli vuonna 1921 reaaliselta arvoltaan jokseenkin sama kuin vuonna 
1913, kun sen sijaan raaka-aineiden ja puolivalmisteiden osalta reaali
arvo edusti vain vajaata puolta vuoden 1913 vastaavasta tasosta, 

1 Todettakoon, että ulkomaankauppatilaston osoittaman tuontihintojen 
alenemisen sijasta tukkuhintaindeksiin liittyvä tuontitavarain hintaindeksi 
nousi 3 %. 

2 ROSSI mt. 143., 
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eikä kulutustarvikkeidenkaan tuonti ollut muuta kuin runsaat puolet 
sotaa edeltäneen ajan tasosta.1 Niin alhaisen tuontitason puitteissa 
tapahtunutta supistumista raaka-aineiden ja puolivalmisteiden osalta 
lienee pidettävä lähinnä rahoitusvaikeuksista johtuneena, joskin on 
mahdollista, että edellä mainittu kotimarkkinateollisuuden tuotan
nossa tapahtunut nousun pysähtyminen ja lievä lasku aiheutti tuonti
halukkuudenkin vähentymistä sen alan yrittäjien piirissä. 

Huolimatta eräissä suhteissa havaittavissa olevista lievähkön taka
iskun merkeistä ei vuoden 1921 kansainvälisen laman voida katsoa 
pahastikaan päässeen vaikuttamaan syvemmälle talouselämään. Paitsi 
tuotannon osalta voitaneen tämän katsoa pitävän paikkansa edellä 
mainittujen, tuontia ja rakennustoimintaa koskevien tietojen perus
teella mm. sijoitustoimintaan nähden. Myös työllisyys säilyi ilmeisesti 
kohtalaisen tasaisena, joskin senkin seik!1n suhteen on tyydyttävä 
tässä vaiheessa sangen hatariin tietoihin. . 

Vuosien 1920-1921 työttömyydestä ei ole mitään kokonaisuutta 
ilmaisevia lukuja saatavissa. Jossakin määrin voitaneen tilanteen 
kehitystä tässä suhteessa seurata niiden tietojen perusteella, joita on 
julkaistu Sosialisessa Aikakauskirjassa eräiden suurimpien kaupun
kien ja kauppaloiden työnvälitystoimistoihin ilmoittautuneista työn
hakijoista. Ne osoittavat,. että ainakin asutuskeskusten kohdalta 
työttömyys ilmeisesti pysyi meillä sangen lievänä vientisuhdantei
den jyrkästä heikkenemisestä huolimatta. Maaseudun työllisyys
tilanne on kuitenkin saattanut kehittyä kokonaan toisella tavalla, 
mutta siitä on ·S;J..atavissa tietoja lähinnä vain metsätöiden laajuuden 
perusteella arvioiden. 

Vuoden 1921 kriisin yhteydessä työnhakijoiden lukumäärä asutus
keskuksissa nousi korkeimmilleen, 3838 henkeen, helmikuussa mai
nittuna vuonna. Se oli runsaasti kaksinkertainen edellisen vuoden 
helmikuuhun verrattuna ja sitäkin suurempi edelliseen joulukuuhun 
verrattuna. Enimmältä osaltaan kysymyksessä oli nähtävästi joka
vuotista talvityöttömyyttä, joka talvikautena 1919/20 oli supistunut 
pariin edelliseen vuoteen verrattuna tavallista pienemmäksi. Talvi
kautena 1919/20 huippu oli tammikuussa noin 2290 henkeä, vastaa
van luvun oltua tammikuussa 1919 noin 4360 ja tammikuussa 1918 
noin 4500. Edellä mainittu vuoden 1921 huippuluku ei siten todella
kaan ollut mitenkään kriisiin viittava. Se oli sitä paitsi hieman pie
nempikin kuin vuoden 1922 huippuluku, joka oli tammikuussa 3 585. 
Huomattava on tosin, että työnhakijoiden luku ei vuonna 1921 alen-

I SVT 1 A 1925 s. 9. 
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tunut kesällä niin vähäiseksi kuin sitä edeltäneinä ja seuranneina 
parina vuotena. Kovin suurta todistusvoimaa näillä luvuillå ei kui
tenkaan ole, koska ne, kuten sanottu, edustavat vain eräitä suurim
pia asutuskeskuksia eikä maaseutua lainkaan. 

Kovin merkittäviä heilahduksia ei vuoden 1921 kansainvälinen 
kriisi ilmeisesti aiheuttanut kotimaisen tulonmuodostuksenkaan osalta. 
Metsätalouden suhdannekehitystä käsiteltäessä on jo viitattu siihen, 
että vastakohtana kantohintojen ja metsätyöpalkkojen alentumiselle 
ainakin sahatyömiesten ansiot näyttivät säilyttäneen markkamää
räisesti, nousevan suunnan. Myös reaalisesti mainitut tuloryhmät 
ilmeisesti kehittyivät samassa suhteessa. 1 Se viittasi siihen, että 
vientivaikeudet pääsivät tuntumaan lähinnä, vain metsäansioiden 
piirissä. 

Heikkojen tilastojen vU,oksi tiedot ovat näidenkin ansioryhmien 
osalta melko epävarmat. Sen sijaan että edellä mainittu Heikinhei
mon indeksisarja osoittaa metsät yö miesten ansiotason alentuneen jo 
vuonna 1921, Kalervo Tammisen esittämät laskelmat viittaavat lievään 
nousuun. 2 Molempien indeksisarjojen mukaan' tapahtui metsät yö
väestön ansioissa kuitenkin vUOnna 1922 alenemista. Tässä yhteydessä 
ei ole mahdollista lähteä ratkaisemaan, kUPJ-pi mainituista indeksi
sarjoista on oikea, sillä se vaatisi ilmeise.Sti kokonaan uusia tilasto
tietoja. Voidaan vain todeta, että molemmat sarjat ovat niiden esittä
jienkin mielestä epävarmalla pohjalla. Niinpä Heikinheimo korostaa, 
että hänen sarjansa kuvaa vuosilta 1913-1921 vain valtion metsä
talouden omissa töissä saavutettuja päiväansioita, joten aineiston 
peittävyys on sangen rajoitettu. 3 Tamminen puolestaan toteaa, että 
teko miesten ja ajomiesten palkat ovat olleet yhteissummina sarjan 
pohjan!1 olevassa vakuutusyhtiöiden tilastoissa, jolloin hevosen osuu
den vähentäminen ansioiden kokonaisummasta on täytynyt suorittaa 
summittaisesti. Luonnollisesti sellaisen summittaisen laskelman vuoksi 
saattaa indeksi jonakin vuonna osoittaa lievää nousua lievän alene
misen asemesta tai päinvastoin. Tällaisista syistä ehkä on johtunut, 
että Tammisen tutkimus on mm. sikäli hieman ristiriitainen, että 
metsätyöpaIkkojen yleensä alentuessa vuonna 1922 edelliseen vuoteen 
verrattuna, mm. paperipuitten tekopalkat ja halkojen" hakkuupalkat 
pysyivät samanaikaisesti nousevina. 4 ' 

1 Vrt. HEIKINHEIMO mt. indeksisarjat ja kuviot s. 8-11. 
2 KALERVO TAMMINEN mt. 251. 
3 HEIKINHEIMO mt. 5. 
4 KALERVO TAMMINEN int. 251-254. 
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Vaikka saatavissa olevien tilastojen mukaan on vaikeata varmuu
della todeta, ilmenikö edes metsätyöntekijäin paIkoissa koko vuoden 
keskiarvoa silmällä pitäen olennaista muutosta vuonna 1921, viittaa
vateräät erilliset hajatiedot melko huomattaviin palkkojen alenilUk
siin ainakin vuoden alkupuolella. Niinpä Suomen Pankin vuosikirjassa 
vuodelta 1921 todetaan, että »kun vientikonjunktuurit keväällä huo
nonivat ja elinkustannukset tammi- ja huhtikuulla laskivat, alensivat 
monet "teollisuuden haarat työväen, varsinkin ammattitaidottoman 
työväen palkkoja 10-15 %, jopa yksityistapauksissa' 30 %:kin:. 
Useimmilla teollisuuden aloilla pysyivät palkat tällä alennetulla tasolla 
koko vuoden, huolimatta siitä, että elinkustannukset touko-Ioka
kuulla jälleen nousivat».! Vastaavanlaisia tietoja on ole'massa' eri
tyisesti metsätyöpaIkkojen alentamisesta. 2 Joka tapauksessa vuosi
ansion kehitystä koskevat luvut osoittavat näinä vuosina selvästi 
nousevaa suuntaa', kuten" alla olevasta asetelmasta ilmenee. 

Maatalous- ja teollisuustyöntekijäin vuosiansion kehitys 3 

(1914=lOO) 

Maataloustyöväki Teollisuus-
Miehet Naiset työväki 

1918 445 407 332 
'1919 662 611 492 
1920 1089 981 8Ii 
1921 1206 1132 969 
1922 1235 1155 1044 
1923 1204 1159 1145 
1924 1219 1182 1188 
1925 1 193 1 188 1223 

Maatalouden maksamat palkat näyttävät nousseen miesten osalta 
sodan jälkeen yhtämittaisesti vuoteen 1922 saakka ja naisten koh
dalta vielä sen ohikin. Teollisuustyöväen palkat osoittavat asetelmassa 
esitetyn. ajanjakson kuluessa jatkuvaa nousua. Ainakaan markka
määräisten lukujen puitteissa ei vuosiansioissa siten ole havaittavissa 
jälkiä viennin alalla vuonna 1921 ilmenneistä vaikeuksista. " 

1 SUOMEN PANKKI 1921 s. 4. 
2 Suomen Paperi-, Puutavara- ja Teollisuuslehti 1921 n:o. 4 s. 54. 
3 KALERVO TAMMINEN mt. 28l. , 

25 4028-55 
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3. Vuosien 1923-1924 takaisku 

31. Kansainvälistä taustaa 

Enimmältä osaltaan ja yleisiltä piirteiltään kansainvälinen kehi
tys OSo.itti vuo.desta 1922 lähtien vakautumista, jo.skaan no.usu ei 
o.llut niin tasaista vuo.nna 1929 alkaneeseen suurpulaan asti, kuin 
tavallisesti o.llaan taipuvaisia ajattelemaan. Tämä epävarmuus ilmeni 
mm. kansainvälisessä hinnankehityksessä, kuten edellä(s.150) esitetyistä 
kuvio.ista tarkemmin selviää. . 

Vakautuminen vuo.nna 1922, jo.ka ilmeni, kuten edellä o.n to.dettu, 
pääasiallisesti ns. »vo.ittajamaissa», mm. Englannissa ja Yhdysvallo.issa, 
ei ulo.ttunut lainkaan esimerkiksi Saksaan. Viimeksi mainitussa maassa 
jyrkkeni inflato.rinen kehitys kaiken aikaa, ja vuo.nna 1923 hintaindek
sit saavuttivat Saksassa tähtitieteellisen tason. 1 Saksan kysymykset 
lo.ivat varjo.a ko.ko. maailmantalo.uden kehitykseen ja pitivät sitä epä
varmuuden tilassa vuo.sina 1924 ja 1925 tapahtuneeseen Dawes- ja 
Lo.carno.-so.pimusten so.lmiamiseen saakka. Mm. Burns-Mitchellin 
mukaan kehittyi Saksan talo.udellinen tilanne vuo.den 1923 puoli
välissä depressiiviseksi ja pysyi sellaisena seuraavan vuo.den lo.Ppuun. 2 

Ilmeisesti juuri Saksaa ko.hdannut lamautuminen ja melkeinpä hal
vaantuminen synnytti meilläkin kriisitunnelmaa sen lisäksi, mitä 
vientihintojen vo.imakas alentuminen aiheutti. 

Englannissa o.li havaittavissa vuo.nna 1923 mm. rakennusalalla 
heikkenemisen merkkejä, jotka seuraavana vuo.nna edelleen hieman 
vahvistuivat.3 Englannin Pankki no.sti heinäkuun 5. pnä VUo.nna 
1923 ko.rko.kantansa 3 %:sta 4 %:iin, mikä merkitsi käännettä vuo.den 
1921 huhtikuusta lähtien no.udatetussa alenevan ko.ro.n Po.litiikassa. 
Se lienee to.sin tulkittavissa lähinnä tuo.nnin ja maksutaseen kurissa 
pitämistä tarko.ittavaksi to.imenpiteeksi eikä varsinaiseksi kriisin mer
kiksi.4 Englannin tuo.nti ei välittömästi alentunutkaan ainakaan saha
tavaran o.salta, vaikka rakennusto.iminta maassa tällöin heikkeni. 
Hintataso.kin pysyi Englannissa melko. vakaana. 

1 Esim. W. ARTHUR LEWIS Economic Survey 1919-1939 s. 24-34. 
2 BURNS-MITCHELL mt. 79. 
3 WARREN-PEARSON mt. 119-130 ja VILJO HOLOPAINEN Fluctuations in 

the United Kingdom Imports of Sawn Softwood and Their Causes in 1921-1950 
s. 22 ja 29. Engl. til. vsk:n mukaan rakennettujen talojen luku aleni vuonna 
1923 noin 116000:een, oltuaan edellisenä vuonna 184000. Vuonna 1924 luku 
aleni edelleen noin 94 OOO:een. 

4 Vrt. HAWTREY mt. 296. 
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Yhdysvalloissa sen sijaan ilmeni etenkin vuonna 1924 selviä defla
torisia piirteitä mm. hintojen alenemisen muodossa. 1 Hintojen alene
minen alkoi Yhdysvalloissa jo vuoden 1923 puolivälissä. Varsinainen 
laskukausi alkoi Yhdysvalloissa kuitenkin vasta vuoden 1924 touko
kuussa ja kesti seuraavan vuoden puoliväliin saakka. Se oli jokseenkin 
lyhyt ja lievä takaisku, mutta se ilmeni mm. Yhdysvaltain tuonnin 
supistumisena 3.8 mrd. dollarista vuonna 1923 3.6 mrd. dollariin 
vuonna 1924. Supistuminen kohdistui lähinnä raaka-aineisiin ja puoli
valmisteisiin sekä punta-alueelta tulleeseen tuontiin. 2 Esimerkiksi Eng
lannin vientiin tällä seikalla ei ilmeisesti ollut aivan välitöntä vaiku
tusta, joskin se ehkä tästä samasta syystä johtuen aleni nimenomaan 
vuosina 1925-1926 aiheuttaen silloin osaltaan jokseenkin yhtämit
taisesti suurpulaan saakka jatkuneen laskuvaiheen Englannissa. 

32: Vientisuhdanteet vuosina 1923-1924 

Vuosi 1922 kuului jo suomalaisten viejien kannalta 1920-luvun 
f alenevien :vientihintojen jaksoon, kuten edellä (s. 157) esitettyjen 
f . vientihintaindeksien perusteella yleispiirtein voidaan päätellä. Vie-
,. jämme eivät siinä vaiheessa enää saaneet etua valuuttakurssien nou-

- sun kautta. Päin vastoin valuuttakurssien annettiin jonkin verran 
laskeakin, joskin niiden yleistasoa tietoisesti pidettiin hieman korkeam
malla, kuin mitä markan kotimainen arvo olisi edellyttänyt. Tämän 
katsottiin helpottavan paitsi viennin asemaa myös yleensäkin maan 
taloudellista vakauttamista. 3 Markkamääräiset vientihinnat alkoivat 
osoittaa laskua, vaikka ulkomaan rahan määräiset hinnat väliaikai
sesti nousivat. Kun kotimainen kustannustaso ainakin palkkaindeksien 
mukaan mitattuna tällöin alkoi selvästi vakautua, viennin kannatta
vuus alenevienkin markkamääräisten vientihintojen vallitessa ilmei
sesti säilyi melko hyvänä. Tarpeellisten tietojen puuttuessa kannatta
vuuden yksityiskohtainen selvittäminen ei ole tässä tosin mahdollista. 

Vientihintojen aleneminen ei kuitenkaan ollut yhtenäistä. Esimer-· 
kiksi sahatavarain vientihinnat jopa nousivat vuonna 1922 sekä alku
peräisten valuuttojen että markan mukaisissa hinnoissa mitaten. 
Melko huomattavaa laskua sen sijaan osoittivat selluloosan ja puu-

1 WARREN.PEARSON mt. 2-22 ja LIONEL ROBBINS The Great Depres-
sian 208. 

2 JOHN H. ADLER, EUGENE R. SOHLESINGER AND EVELYN VAN WESTER
BORG The Pattern af United States Impart Trade since. 1923 s. 80. 

3 Vrt. ROSSI mt. 147. 
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hiokkeen sekä paperin ja mm. voin markkamääräiset vientihinnat. 1 

Vientitulot joka ta Pq, uksessa kasvoivat 4.47 mrd. markkaan, vastaa
van luvun oltua edellisenä vuonn~ 3.39 mrd. markkaa. Kun tuonnin 
arvo kasvoi vain 3.97 mrd. markkaan, syntyi ensimmäisen kerran 
sOClan jälkeen tuntuva, noin, 500 milj. markan .suuruinen vientiyli
jäämfj" joka oli omiaan huomattavasti helpottamaan maan valuutta
tilannetta. Vaikka pitkäaikaisia lainoja saatiin vain 130 miljoonan 
markan verran lisää, voitiin lyhytaikfLisia velkoja vähentää 460 milj. 
markalla. 

" 

Vientihintoja 2 

(kuukausittain) 

2 Y2 x 7" mäntysoirot Sulfiittiselluloosa 

1923 ' 1924 1923 1924 1923 1924 
i/std i/std mk/std mk/std mk/kg mk/kg 

I 18.- 17.- 3 381: 12 2999: 55 2: 59 2:06 
II 18.- 17.- 3227: 58 2917: 37 2: 50 2: 06 
III 18.- 17.- 3081: 24 2912: 61 2: 50 2: 06 
IV 18.- 17.- 3053: 34 2951: 03 2: 60 2: 07 
V 18.- 17.- 3014: 28 2957: 15 2: 64 2: 10 
VI 18.- 16.10 3006: 36 2843: 44 2: 63 2: 10 
VII 18.- 16.- 2989: 44 2788: 16 2: 54 2: 12 
VIII 18.- 15.10 2969: 10 2783: 03 2: 52 2: 12 
IX 17.- 14.10 2863: 48 2584: 48 2:42 2: 17 
X 17.- 13.10 2874: 53 2414: 07 2: 23 2: 23 
XI 16.10 14.10 2757: - 2656: 40 2: 13 2: 19 
XII 16.10 15.- 3.003: 90 2798: 55 2: 13 . 2: 23 

Vuoden 1923 syyskesällä alkanut vientihintojen uusi lasku muo
dostui melko lieväksi; kuten oheiset kuukausiluvut osoittavat, mutta 
mIil. sahatavara-alalla edellisenä vuonna tapahtuneeseen nousuun 
verrattuna se tuntui luonnollisesti pahalta takaiskulta. 3 Kansain
välisessä kaupassa ilmeni Saksan sekasortoisen tilanteen vuoksi suurta 
epävarmuutta. Mm. Hollannissa vallitsi ulkomaankaupan tyrehtymi-

1 Sahatavaran hinnat nousivat vajaat 10 %, kun taas selluloosa- ja paperi
teollisuuden vientihinnat alenivat 10-15 % ja esimerkiksi voin vientihinta 
laski 17 %. 

2 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
3 SUOMEN.SAHANOMISTAJ'AYHDISTYS 1923 s. 1-3. Myös mm. voin viennissä 

mainittu takaisku tuntui sangen selvästi. Voin vientihinta aleni vuonna 1923 
jälleen 17 % eli saman verran kuin edellisenä vuonna. Sen vientimäärä aleni 
vuonna 1923 jopa 21 %, kun sen sijaan edellisenä vuonna oli tapahtunut vielä 
29 %:n lisäys. 
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sen vuoksi suoranainen pula. Manner-Euroopan puutavaramarkkinat 
olivat hiljaiset, kun sen sijaan englantilaiset ostajat olivat ajoittain 
hieman virkeämpiä. Etelä-Englannissa vallitsi vilkas rakennustoi
minta, ja Skotlanti oli selviämässä ankarasta paikallispulastaan. 
Ostajien pidättyvyys jo sinänsä tietenkin vaikutti alentavasti hinta
tasoon. Samaan suuntaan vaikutti suomalaisten myyjien rahantarve, 
kuten edellä mainitussa vuosikertomuksessa korostetaan. Kotimaisten 
rahamarkkinoiden kireyden vuoksi viejät pyrkivät käteismaksuun 
joutuen tällöin myöntämään hinnanalennuksia. Vuonna 1923 alkoi 
sahatavaramarkkinoilla sitä paitsi tuntua hintoja alentavana voimana 
myös se itä-Euroopan ja etenkin Neuvostoliiton taholta tullut kil-

'pailu, joka lähinnä seuraavina vuosina sai sangen olennaisen merki
tyksen sahatavaramarkkinain hinnanmuodostuksen kannalta. 

Kokonaisuudessaan vuonna 1923, Englannin pitkäaikaisista satama
lakoistakin huolimatta, vietiin sahatavaraa kuitenkin 898000 std. eli 
6 % enemmän kuin edellisenä vuonna. Sahatun puutavaran viennin. 
arvo vuonna 1923 nousi 2.0 mrd. markkaan, vastaavan luvun oltua 
edellisenä vuonna 1. 8 mrd. markkaa. Markoissa' mitattuna sahatava
ran viennissä tapahtui siten myöskin nousua,_ vaikka hinnat niin hyvin 
punnissa kuin markoissa laskien osoittivat lievästi alenevaa suuntaa. 
Kaikkien puutavaroiden ja puut öiden viennin markkamääräinen arvo 
kehittyi sitåkin parempaan suuntaan, pyöreän puutavaran viennin 
tuntuvasti lisääntyessä. Pyöreätä puutavaraa vietiin 3.1 milj. m 3 

vuonna 1923, kun vastaava luku edellisenä vuonna oli 2.1 milj. m 3 • 1 

Nousua oli tältä ,osalta lähimain 50 %. Sen mukana koko puutavaran 
viennin arvo nousi 2.7 mrd. markkaan vuonna 1923, vastaa van luvun 
oltua edellisenä vuonna 2.3 mrd. markkaa. Samalla puutavaran vien
nin osuus koko viennin arvosta nousi 61.4 %:iin vuonna 1923, sen 
oltua edellisenä vuonna 51.7 %. ,Suhdannekäsityksiin heikentävästi 
vaikuttavasta hintojen alentumisesta huolimatta päästiin siten puu
tavara-alalla jopa hieman parempiinkin tuloksiin kuin edellisenä 
vuonna. Tähän kehitykseen ei vaikuttanut tässä vaiheessa valuutta
kurssienkaan nousu, sillä siltä' osalta tapahtui vuonna 1923 keskimää
rin jonkin verran alentumista edelliseen vuoteen verrattuna. 2 

Vuoden 1924 alkukuukausina puutavaramarkkinat näyttivät jo 
parantuvan. Hinnoissa ilmeni lievää nousua. Saksa oli Jälleen mark
kinoilla joskin vain kevätkauden, jonka jälkeen se joutui jälleen ulko
maisiin maksuvaikeuksiin .. Toisaalta esimerkiksi Englannilla oli vielä 

1 Suomen Paperi- ja Putitavatalehti' 1925 n:o' 7' s: 179,' , , , 
2 SUOMEN PANKKI ·1923- S. 4. 
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edelliseltä vuodelta peralsm olevia varastoja, ja kun englantilaisten 
ostohalu alkoi herätä, venäläiset tarjosivat heille korkealuokkaista 
puutavaraansa muita tuntuvasti halvempaan hintaan. 1 Toukokuun 
aikana sahatavaramarkkinat Suomen kannalta vähitellen jokseenkin 
kokonaan lamautuivat. Varastojen runsauden ja venäläisten tekemien 
edullisten tarjousten lisäksi tähän vaikutti yleensä koko Euroopassa 
vallinnut poliittinen epävarmuus, heikohko suhdannetilanne ja rahan 
niukkuus. Hintataso alkoi kesäkuussa laskea huomattavalla tavalla, 
ja heinäkuussa viejiemme hintarintama jo täydellisesti horjui, kun 
monet rahapulaa potevat piensahojen omistajat katsoivat itsensä 
pakoitetuiksi hyväksymään melkoisesti alennettuja hintoja. Loppu
kesästä menekki alkoi vilkastua, mutta edelleen vain alenevin hinnoin. 
Kaiken kaikkiaan päästiinkin jälleen uuteen ennätyslukuun sahatava
ran viennin määrässä, yli 1 milj. standarttiin, mikä merkitsi 12 %:n 
nousua edellisen vuoden 898 000 standarttiin verrattuna. Sahatun 
mänty- ja kuusitavaran viennin arvo nousi 2.2 mrd. markkaan vuonna 
1924, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 2.0 mrd. markkaa, 
joten tältäkin osalta oli nousua 10 % hintatason alenemisesta huoli
matta. Sahatavaran fob-keskihinta alenikin sentään vain pari prosent
tia eli 2 190: 33 markasta vuonna 1923 2151: 48 markkaan vuonna 
1924. 2 

Pyöreän puutavaran viennin vähenemisen vuoksi koko' puutavara
ryhmän viennin arvo nousi suhteellisesti vähemmän kuin edellä mai
nittu sahatavaran viennin arvo. Koko ryhmän vienti nousi vuonna 
1924 arvoltaan 2.8 mrd. markkaan, vastaten' 2.7 mrd. markkaa edelli
senä vuonna. Ryhmän osuus koko viennistä aleni samalla 61.4 %:sta 
58.1 %:iin. 

Vientihintojen heikkeneminen vuosina 1923-1924 koski paitsi 
sahatavaran, ennen kaikkea myös paperiteollisuuden vientiä. Tähän 
ryhmään luettavan puuvanukkeen, pahvin, paperin ja paperitöiden 
vientiarvo aleni 1. 2 mrd. markkaan vuonna 1923 edellisen vuoden 
1.4 mrd. markasta. Määrällisesti aleni siinä vaiheessa pääasiallisesti 
vain paperin vienti, kuten s. 199 olevasta asetelmasta käy selville. 

Vuosien 1922 ja 1923 vaihteessa paperialalla tilanne näytti tyydyt
täväItä, mutta vuoden 1923 keväällä kohtasi tätä teollisuutta vaikea 
laskusuhdanne. Ulkomaan rahan määräiset vientihinnat alenivat 
10-20 %. Kun valuuttakurssit sitä paitsi keskitasoltaan alenivat 
edelliseen vuoteen verrattuina, muodostui paperituotteiden hintojen 

1 SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1924 s. 5-6. 
2 SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1924 s. 6-11. 
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Puunjalostustuotteiden viend 1 

1000 tonnia 

Paperi Pahvi Selluloosa Puuhioke 

1922 192 25 184 52 
1923 173 23 198 63 
1924 183 33 275 102 

lasku melkoiselle osalle tuotantoa 30-35 %:ksi. 2 Euroopassa vallin
neen rahanniukkuuden ohella vaikutti tähän hintojen alenemiseen 
lisääntynyt kilpailu, etenkin Saksan ja Kanadan taholta. Suomessa 
joutui moni paperitehdas sulkemaan kokonaan ovensa tai siirtymään 
puuvanukkeen valmistukseen. Vuonna 1924 paperialan hintasuhteet 
vähitellen vakaantuivat, ja menekki kasvoi jossakin määrin edelliseen 
vuoteen verrattuna, mutta se ei vielä saavuttanut vuoden 1922 tasoa. 3 

Selluloosa- ja puuhiokealalla tuntui vuoden 1923 laskuvaihe vasta 
syksyllä, jolloin muutos markkinatilanteessa olikin sangen nopea." 
Vielä vuoden alkupuolella hinnat nousivat tuntuvasti. Mm. 1 luokan 
valkaistun sulfiittiselluloosan keskihinta Suomen Selluloosayhdistyk
sen myynneissä oli ensimmäisellä neljänneksellä 2990: 73 mk, josta 
se nousi toisella. neljänneksellä· vielä 3374: 17 markkaan. Vuoden 
viimeisen neljänneksen vasta:ava hinta aleni kuitenkin 2784: 97 mark
kaan eli 8 % vuoden alkuneljänneksen hinnan alapuolelle. Viimeksi 
mainitullakin tasolla pysyminen johtui tärkeältä osalta valuuttakurs
sien korotuksesta vuoden lopulla. Menekki ei kuitenkaan sanottavasti 
heikentynyt, ja koko vuoden vientimäärä, 198000 tonnia, ylitti 7 % 
edellisen vuoden vastaavan määrän, 184000 tn. Selluloosan viennin 
arvo nousi vuoden 1922478 milj. markasta 484 milj. markkaan vuonna 
1923 eli hieman yli 1 %. 

Vuoden 1924 alkaessa selluloosateollisuudella oli poikkeuksellisen 
runsaat varastot, 30450 tonnia, ja se vaikutti haitallisesti hinnankehi
tykseen alkuvuodesta.5 Loppukeväästä tilanne kuitenkin vähin erin 
parani, menekki vilkastui, ja hinnat alkoivat hieman nousta. Koko 
vuoden vienti nousikin 275000 tonniin vastaavan luvun oltua edelli
senä vuonna 198500 tonnia, vientimäärän osoittaessa näin ollen jopa 
30 %:n nousua. Se jo osoitti, millä suunnalla Suomen vientimahdolli-

1 SVT 1 A. 
2 SUOMEN PANKKI 1923 s. 5. 
3 SUOMEN PANKKI 1924 s. 4. 
i SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1923 s. 1. 
1; SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1923 s. 35 ja 1924 s. 1. 
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suudet parhaiten alkoivat muutenkin kehittyä. Selluloosan viennin 
arvo nousi 577 milj. markkaan vuonna 1924, edellisen vuoden vastaa
van luvun oltua 484 milj. markkaa, joten tässäkin suhteessa tapahtui 
melkein 20 %:n nousu hintatason tuntuvasta alenemisesta huolimatta. 
Ilmeisesti valuuttakurssien edullisuus korvasi osaltaan hintojen alen
tumista, ja osaltaan lienee parantanut kannattavuutta metsäpalkko
jen ja kantohintojen aleneminen, kuten myöhemmin metsätalouden 
suhdanteita tämän ajanjakson osalta tarkasteltaessa tarkemmin esi
tetään. 

Puuhiokkeen vientihinnat kehittyivät vuosina 1923-1924 jossakin 
määrin huonommin kuin selluloosan. Hinnan aleneminen alkoi jo 
vuoden 1923 alusta lukien. Puuhiokkeen keskihinta (fob) oli tammi
kuussa J 540 markkaa tonnilta, ja hieman epätasaisesti kehittyen se 
aleni 1 175 markkaan joulukuussa eli 24 %. Alkuvuoden kohtalaisen 
hyvän hintatason ja hyvän menekin vuoksi puuhiokkeen vienti nousi 
vuonna 1923 kuitenkin määrältään jopa 63000 tonniin, vastaavan 
luvun oltua edellisenä vuonna 52 000 tonnia. Mainitut luvut ovat 
nykyistä mittapuuta käyttäen pieniä, mutta siinä vaiheessa nousua 
oli jopa 22 % alenevasta hintatasostf1 huolimatta. Vastaava viennin 
arvo nousi kuitenkin vain 3 % eli 92 milj. markasta 95 milj. markkaan. 

Seuraavana vuonna puuhiokemarkkinat huomattavasti vilkastui
vat, mutta tarjonnan runsauden vuoksi hinnat pysyivät epätyydyttä
vinä. 1 Hintataso pysyi koko vuoden jokseenkin vakaasti samalla 
tasolla, kuin mihin se edellisen vuoden laskusuhdanteessa oli alen
tunut. Esimerkkinä voidaan mainita, että hioketonnin hinta (fob) oli 
vuoden 1924 tammikuussa 1 180 markkaa ja saman vuoden joulu~ 
kuussa 1 150 markkaa. Näissäkin oloissa hiokkeen viennin määrä 
kuitenkin nousi jopa 62 % suuremmaksi kuin edellisenä vuonna eli 
102000 tonniin. Tällä kohden oli selvästiki:q. vaikuttamassa sangen 
voimakas nouseva trendi, jonka puitteissa ei ole oikeastaan mahdollista 
arvioida varsinaisen suhdanneliikkeen osuutta. 

33. Likviditeettikriisi 

Vientisuhdanteiden heikkeneminen vuosina 1923-1924' rajoittui, 
kuten edellä on todettu, pääasiallisesti vientihintojen alenemiseen, kun 
sen sijaan tärkeimpien vientituotteiden menekki jatkuvasti kasvoi. 
Vientitulot kokonaisuudessaan supistuivat vuonna 1923, mutta nousi
vat melko huomattavasti jo seuraavana vuonna. Muussa talouselämän 

1 SUOMEN PANKKI 1924 S. 4. 
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toiminnassa oli havaittavissa melko vähäisiä suhdannemuutoksia. 
Sekä sijoitus- että kulutuskysyntä pysyi joko entisellään tai osittain 
edelleen nousi, kuten myöhemmin yksityiskohtaisemmin esitetään. 
On siten todettavissa erisuuntaisia tekijöitä, jotka yhteensä kuitenkin 
vaikuttivat rahatilannetta kiristävästi. 

Kuten edellä (s. 174) olevasta asetelmasta selyiää, yhteiskunnan 
kassa aleni sekä vuonna 1923 että 1924, edellisenä 7 %, jälkimmäisenä 
9 %. Näin tuntuvaan rahan tarjonnan supistumiseen oli vuonna 1923 
syynä paitsi valuuttavarannon supistuminen myös Suomen Pankin 
suoranaisen luotonannon vähentyminen .. 

Vuonna 1923 Suomen Pankin kultakassa ja ulkomaiset valuutat 
vähenivät tammikuun lopussa olleesta 802.8 milj. m~rkasta 649.9 milj. 
markk~an joulukuun lopussa eli lähes 20 %. Edellisenä vuonna kulta
ja valuuttavaranto oli nopeasti noussut jopa 3-kertaiseksi voimakkaan 
vientivoittois:uuden ansiosta. Muutenkin edullisen kehityksen vuoksi 
tuontialttius alkoi tuntuvasti kasvaa, etenkin kun vientisuhdanteiden 
odotettiin jatkuvan suotuisana, kuten vielä :vuoden 1923 alkupuolen 
suhdannenäkymät yleensä edellyttivät. Vuoden 1923 laivauksista oli 
saatu runsaasti etumaksuj~, ja rahamarkkinat olivat vuoden alku
puolella helpot. Se puolestaan väljensi tuonnin rahoittamisen mahdolli
suuksia luotonannonkin tietä sen lisäksi, että likviditeetti tuontiliik
keiden kohdalla ilmeisesti muutenkin oli hyvä. 
. Vientisuhdanteiden heikentyessä kesällä alkoi rahamarkkinoilla 

tuntua melko nopeasti kiristymisen merkkejä. Talletusten kasvu 
lakkasi tulonmuodostuksen heikentyessä sekä huonon sadon että metsä" 
tulojen alenemisen vuoksi. Useilla aloilla, etenkin rakennustoimin
nassa, luoton tarve kuitenkin edelleen kasvoi, ja rahalaitosten asema 
vaikeutui. Ilmaus muuttimeesta tilanteesta oli Suomen Pankin dis
konttokoron korotus syyskuun 13. pnä 8 %:sta 9 %:iin, jolla pyrittiin 
paitsi luottomarkkinoiden tasapainottamiseen, myös markan ulko
maisen arvon vakauttamiseen. 1 

Markan ulkomainen arvo oli alkuvuodesta jatkuvasti vahvistunut 
ja va;luuttakurssit alentuneet, mutta siihen olivat vaikuttaneet suu
relta osalta tilapäiset tekijät. Valuuttavaranto oli pysynyt alkuvuo
desta saatujen runsaiden vientiennakkojen vuoksi sangen tyydyttä
vällä tasolla. Ulkomaisten keinottelijoiden halu markkojen ostami
seen oli ensi aluksi myös vahvistunut, ja senkin katsottiin olevan 
merkki yleisestä luottamuksesta markan arvoon. Kun valuuttakllTs
sien alentuminen lakkasi, ;t~imeni keinottelijpiden halu markkojen 

1 SUOMEN PANKKI 1923 s. 14-17. 
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ostamiseen kuitenkin sangen pian, ja he alkoivat muuttaa markkansa 
ulkomaisiin valuuttoihin. Se edisti valuuttavarannon hupenemista, 
mutta vielä kesäkuukausina tilanteeseen suhtauduttiin optimistisesti, 
sillä' syksyllä uskottiin saatavan jälleen runsaasti vientiennakkoja. 
Vientisuhdanteiden äkkiä heiken,nyttyä nämä toiveet kuitenkin romah
tivat. Suomen Pankin valuuttavaranto oli alentunut maaliskuun 
lopusta elokuun loppuun mennessä noin 800 milj. markasta vajaaseen 
350 milj. markkaan. Tällaisen kehityksen jatkuessa ja suhdannenäkö
alojen odotusten vastaisesti äkkiä heikentyessä Suomen Pankki 
korotti korkokantaa syyskuussa edellä mainitulla tavalla. Samalla 
Suomen Pankki korotti valuuttakursseja, mm. dollarin kurssin 37: 35 
markkaan, vastaavan luvun oltua kesäkuukausina keskimäärin 36: 16 
-36: 25 markan tienoilla. 

Tämänkin jälkeen vielä melkoisessa maann vallinnutta optimis
mia kuvaa se, että valuutta-aseman jonkin verran vahvistuttua loka
kuussa ulkomaisten lainain ja puutavaramarkkinoiden väliaikaisen 
vilkastumisen vuoksi korkokanta kiirehdittiin alentamaan jälleen 
8 %:iin. Jo marraskuussa valuuttatilanne kuitenkin uudelleen heik
keni vientivaikeuksien lisääntyessä etenkin Englannin osalta. Heikko 
sato aiheutti toisaalta tuontitarpeiden kasvua. Marraskuun 30. pnä 
Suomen Pankin oli jälleen korotettava korkokantaa - tällä kertaa 
jopa 10 %:iin alimman diskonttokoron osalta. Samalla oli valuutta
kursseja jälleen korotettava viennin kannattavuuden tukemiseksi ja 
tuonnin hillitsemiseksi. Dollarin kurssi nousi 40: 50 markkaan, missä 
se suunnilleen pysyi seuraavan vuoden alkuun saakka, jolloin alkoi 
jälleen ilmetä alenevaa suuntaa . 

. Näiden seikkojen perusteella voidaan todeta, että vientisuhdan
teiden heikkenemisellä oli sangen keskeinen merkitys vuoden 1923 
jälkipuoliskolla ilmenneisiin rahataloudellisiin vaikeuksiin. Harjoi
tettu valuuttapolitiikka alenevine valuuttakursseineen vaikutti asiain 
kulkuun mm. sikäli, että se heikensi viennin mahdollisuuksia ja samalla 
edisti tuontia. Se pani uudelleen liikkeelle myös markoilla tapahtuvan 
valuuttakeinottelun, jolla oli tuntuva vaikutus syksyllä 1923 synty
neisiin valuuttavaikeuksiin. 1 Myös kotimaisessa valuuttakaupassa 
ilmeni keinottelun piirteitä, ja se johti osaltaan luoton kysynnän 
lisääntymiseen. 2 Diskonttopolitiikkaa jouduttiinkin harjoittamaan 
lähinnä valuuttapolitiikan virheellisyyksien korjaamiseksi. 3 

1 SUOMEN PANKKI .1923 13-18. 
2 Pankkivaltuusmiesten pöytäkirjat 1923 liite 96. 
3 ROSSI mt. 154. 
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Aleneviin valuuttakursseihin ja korkeaan korkokantaan perustuva 
deflaatiopolitiikka tuntui paitsi kotimaisen hintatason alenemisen, 
myös yhteiskunnan likviditeetin heikkenemisen muodossa. Yhteis
kunnan kassa oli alkanut alentua jossakin määrin jo keväällä 1923 
keskuspankin valuuttavarannon supistumisen mukana, kuten jo todet
tiin. Vuoden ensimmäisellä puoliskolla yhteiskunnan kassa pysyi kui
tenkin jokseenkin ennallaan, keskuspankin luotonannon kasvun kor
vatessa valuuttavarannon supistumisen aiheuttaman vähentymisen 
rahan tarjonnassa. Keskuspankin luotonanto kasvoi etenkin redis
konttausten osalta. 

Vuoden 1923 jälkipuoliskolla keskuspankin valuuttavaranto aleni 
vielä syyskuuhun saakka, jolloin puolestaan rediskonttaukset saavutti
vat vuoden korkeimman arvonsa. Vaikka keskuspankin suoranainen 
luotonanto yleisölle siinä vaiheessa jo osoitti alenevaa suuntaa, oli 
mainittujen tekijöiden yhteistulos yhteiskunnan kassan kannalta 
vain lievästi supistuva. Vuoden lopussa yhteiskunnan kassa oli 1 427 
milj. markkaa, vastaavan luvun oltua kesäkuun viimeisenä päivänä 
1 522'miIj. markkaa, joten aleneminen oli 6 %. 

Se että yhteiskunnan likviditeetin heikkeneminen jäi sentään suh
teellisen lieväksi vuoden 1923 jälkipuoliskolla vientisuhdanteiden huo
nonemisesta huolimatta, riippui taloudellisen aktiviteetin säilymisestä 
muuten melko tasaisena. Luottojen kysyntä pysyi sangen vilkkaana, 
kuten rediskonttaustenkin nouseva suunta osoitti. 

Vuonna 1924 tapahtui maan maksutaseessa tasapainottumista, 
ja koko vuoden tulos osoitti jo noin 310 milj. markan ylijäämää vaihto
taseen osalta, kun edellinen vuosi sen sijaan oli päättynyt noin 230 
milj. markan vajaukseen. Tämä edullinen kehitys alkoi tuntua varsi
naisesti kuitenkin vasta vuoden lopulla. Rahatilanne oli jokseenkin 
koko vuoden sangen kireä, ja pääasiallinen syy siihen oli epäilemättä 
vientihintojen pysyminen jatkuvastikin edellisen vuoden alentuneella 
tasolla, joillakin aloilla tapahtuneita lieviä hintojen kohoamisia lukuun 
ottamatta. 1 Edellisen vuoden loppupuolella suoritetut valuuttakurs
sien korotukset lienevät turvanneet vientiteollisuuden kannattavuuden 
alentuneidenkin hintojen puitteissa, mutta vientiteollisuu,della oli 
kuitenkin huomattavia rahoitusvaikeuksia ja sen luotontarve oli suuri. 
Kun kotimarkkinain aktiviteetti jatkui rakennustoiminnan osalta 
nousevassa suunnassa, pysyi luottojen kysyntä yleensäkin sangen vilk
kaana. Toisaalta talletus toiminta ei kehittynyt samalla vauhdilla 
yhteiskunnan likviditeetin kokonaisuudessa~n heikentyessä. 

1 SUOMEN PANKKI 1924 s. 3-10. 
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Yhteiskunnan kassa aleni 1 296 milj. markkaan vuonna 1924, 
vastaavan luvun oltua edellisen vuoden'lopussa 1427 milj. markkaa, 
kuten edellä (s. 174) olevasta asetelmasta selviää. Näin siis yhteiskun
nan likviditeetin huononeminen kehittyi vuonna 1924 hieman tuntu
vammaksikin kuin edellisenä vuonna. Rahan tarjontaan vaikutti vuo
den alkupuolella supiståvasti yksinomaan keskuspankin valuuttavaran
non väheneminen samanaikaisen tuontienemmyyden seurauksena. 
Senkin vaikutuksia eliminoi enimmältä osalta keskuspankin luoton
annon kasvu, joka kuitenkin rediskont~austen osalta loppui jo kesä
kuussa. Vaikka valuuttavaranto jälleen alkoi kasvaa vuoden loppu
puolella, ja keskuspankin suoranainen luotonanto pysyi yleensä nouse
vassa suunnassa, vaikutti nyt rediskonttausten supistuminen sen, että 
yhteiskunnan likviditeetti edelleen heikkeni jossain määrin vuoden 
alkupuoleen verrattuna. Aleneminen ei ollut kuitenkaan erityisen 
tuntuvaa, eikä varsinaisesta deflatorisesta kehityksestä ilmeisesti. ole 
syytä puhua enempää vuoden 1924 kuin edellisenkään vuoden osalta. 
Kumpanakin vuonna pysyi tuotanto ja työllisyys hyvällä kannalla, 
eikä tulotason aleneminen päässyt vaikuttamaan kumulatiivisesti 
alentavaan suuntaan kysynnän, supistumisen kautta. Deflatoriset 
oireet jäivätkin pääasiallisesti rahamarkkinain'piiriin ja etenkin liike': 
pankkien rasitukseksi. . 

Kuten edellä (s. 174) olevan asetelman perusteella on todettavissa; 
tuntui liikepankkien nettokassan ja likviditeetin heikkeneminen 
vuonna 1923 jokseenkin samassa määrin kuin vuonna· 1920 sattuneen 
viennin takaiskun aikana. Kummassakill tapauksessa liikepankkien 
aseman heikkenemiseen oli syynä vientisuhdanteiden huononemisen 
ohella kauppataseen tuontienemmyys, joka vähensi liikepankkien 
likviditeettiä. Vielä toukokuuhun saakka . liikepankkien nettokassa 
pysyi positiivisena, mutta siihen päästiin uudelleen vasta vuoden 1924 
lopussa. Vuosien 1923-1924 viennin takaisku merkitsi siten liikepank
kien kannalta suhteellisesti huomattavasti kireämpäävaihetta kuin 
muun talouselämän osalta oli asian laita. Liikepankkien likviditeetti
eksponentti oli tosin kaikkina sodänjälkeisinä vuosina milloin enemmän, 
milloin vähemmän negatiivinen,l joten takaiskun vuosina oli oikeas-
taan kysymys »kireyden kiristymisestä>" " 

Muutamia alkukuukausia lukuun ottamatta liikepankkien ottolai
naus osoitti vuonna 1923 epätasaista ja jokseenkin heikkoa kehitystä. 
Mm. elo- ja lokakuussa tapahtui suoranaista alentumista.' Vuoden. 
lopussa ottolainaus tosin .nousi noin 15 % edellisen:. Vuoden vastaavaair 
lukuun verrattuna, mutta pääasiallinen.,kas>:u.~ tapahtui alkuprtolelIa 

1 Vrt. ROSSI mt. taulukko 2. 
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vuotta. Shekkitilit osoittivat jatkuvaa alenemista jo kesäkuusta läh
tien. Talletustilit saavuttivat- huippunsa heinäkuussa, jonka jälkeen 
jatkui alenemista vuoden loppuun s-aakka, jollei oteta huomioon joulu
kuussa koron laskemisen vuoksi tapahtunutta pientä' nousua. 

Liikepankkien antolainaus kasvoi vuonna 1923 6145.9 milj. mar
kasta 6,868.5 milj. markkaan eli 12 %, joten kasvu oli suhteellisesti 
hieman vähäisempi kuin ottolainauksen osalta. Tälläkin kohden kasvu 
keskittyi pääasiallisesti vuoden alkupuolelle, mikä on; tosin selitettä
vissä suurelta osalta kausiluonteisten' syiden perusteella. Talletus
toiminnan heikkenemisen vuoksi oli loppupuolella vuotta·· kuitenkin 
turvauduttava voimakkaasti :l:isääntyneeseen rediskonttaukseen. Silti 
jäivät luotonannon 'lisäämisen mahdollisuudet· vähäisiksi, eikä 'rahao 

markkinoiden kiristymistä voitu välttää. Jo syyskuussa tämä kehi
tys aiheutti, kuten edellä on mainittu., korko kannan korotuksen Suo
men: Pankin toimesta. Talletustoiminnan elvyttäinisen toivossa liike
p~nkit .. puolestaan korottivat talletuskorkoja joulukuun alussa, kun 
ulkoma.a,laistenkin· markkasijoitukset talletustileillä suuresti väheni~ 
vät.1 Tässä liikepankkien aseman kiristymisessä oli vientisuhdan
teiden heikkeneminen syynä ilmeisesti sekä talletustoiminnan vähene
misen että luoton kysynnän jatkuvan nousun osalta. Etenkin talletus
toiminnan heikkenemiseen vaikutti huomattavalla tavalla myös 
huono sato. 

Vuoden 1924 aikana pysyi liikepankkien asema jatkuvasti sangen 
kireänä, joskin jo loppupuolella vuotta tilanne alkoi vähitellen Kehit
tyä helpompaan suuntaan. Joulukuuhun saakka' jatkunut netto-

. kassan negatiivisuus' saavutti ·huippunsa kesäkuussa, josta lähtien 
rediskonttaukset myöskin alkoivat alentua, kuten edellä jo on todettu. 
Liikepankkien kohdalta aseman parantuminen ei tapahtunut kuiten" 
kaan yhtä n'opeasti kuin Suomen Pankin osalta, jonka valuuttavaranto 
kasvoi ulkomailta saatujen lainojen avulla. 2 Suomen Pankin taholta 
olisi oltu valmiit korkokannan alentamiseen' jo heti tammi-helmi~ 
kuun vaihteessa. 3 Sillä kertaa' asia raukeni)iikepankkien vastarintaan, 
mutta maaliskuun 6. pnä Suomen Pankki alensi diskonttonsa prosen
tin verran eli 9 %:iin, jolloin liikepankit eivät vieläkään katfjoneet 
voivansa seurata mukana. 

Liikepankkien kohdalta piti kireyttä yllä vilkkaana jatkunut 
luottojen kysyntä ja mm. ulkomaalaisten talletusten väheneminen, 

1 SVT VII C 1923 s. VI. 
2 SUOMEN PANKKI 1924 s. 9-11 ja SVT VII C 1924 s. IIl-V. 
3 ROSSI mt. 157. 
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vaikka kotimainen talletustoiminta osoittikin aluksi melko hyvää 
nousua. Vuoden 1924 jälkipuolella taas talletustoiminta . neikkeni 

. etenkin valtion talletusten osalta, mutta Teollisuus-Hypoteekkipankin 
saaman ulkomaisen lainan vaikutuksesta kotimaisten kirjeenvaihta
jien tilit kasvoivat,l joten koko vuoden osalta ottolainauksen tulos 
osoitti kohtalaista, 14 %:n kasvua, mistä kuitenkin enin osa aiheutui 
mainitusta ulkomaisen lainan konvertoinnista kesäkuussa .. 

Antolainauksen puolella jatkui voimakasta nousua erityisesti vuo
den 1924 alkupuolen ajan, mutta vuoden loppupuolella ilmeni jo 
alenemistakin. Tähän muutokseen, joka ilmeni sangen selvästi redis
konttauksissa vaikutti ilmeisesti tärkeältä osalta vientiennakkojen 
saanti, joskin asiaan vaikutti myöskin joukko tilapäisiä ja muodollisia 
seikkoja. 2 Koko vuoden lopputulos osoitti, että antolainaus väheni 
liikepankkien osalta 1.3 %, kun edellisenä vuonna oli tapahtunut 
vielä 11.5 %:n nousu. Näin siis otto- ja antolainaus kehittyivät koko
naan eri suuntiin vuonna 1924, mikä ilmeisesti olikin ainoa mahdolli
suus tasapainon saavuttamiseen ja rediskonttauksista luopumiseen. 

34. Vaikutus metsätalouteen 

Kun vientisuhdanteiden heikkeneminen vuonna 1923 tapahtui 
lähinnä syyskesällä, voitaneen olettaa, että takaiskun oireet alkoivat 
tuntua myös metsätalouden piirissä jo heti syksyllä. Tämä ei ole 
kuitenkaan numerollisesti osoitettavissa, sillä hakkuutiedot ovat 
noilta vuosilta saatavissa vain kalenterivuosittain, kuten edellä (s. 182) 
olevassa asetelmassa on esitetty. Kun hakkuut toimitetaan meillä 
etupäässä talvisaikaan sattuvat saman hakkuukauden tulokset kah
den kalenterivuoden osalle. Jälkeenpäin ei ole todettavissa, onko 
esimerkiksi keväällä vallinnut vilkas ,hakkuutoiminta riittänyt nosta
maan koko kale'nterivuoden hakkuuluvun ehkä edellisen vuoden 
lukuun verrattuna korkeammaksi, vaikka saman vuoden syksyllä olisi 
ilmennyt jo tuntuvia laskusuhdanteen merkkejä. 

Mainitulla tavalla oli iimeisesti asian laita vuonna 1923. Edellä 
viitatut vuoden 1923 hakkuuluvut osoittivat selvää nousua edelliseen 
vuoteen verrattuna. Metsähallituksen järeän puun hakkuut nousivat 
jopa 50 %. Metsänhoitolautakunnille ilmoitetut yksityismetsien hak
kuut nousivat noin 20 %. Myöskin PUUJ,l käyttöä koskevat tiedot 
viittaavat voimakkaaseen nousuun vuonna 1923 edelliseen vuoteen 

1 SVT VII C 1924 s. XVI-XVII: 
2 SVT VII C 1924 s. XVIII. 
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verrattuna, kuten edellä (s. 182) esitetyt luvut osoittavat. Puun käyttö 
koko maassa nousi vuonna 1923 34 milj. kuutiometriin eli noin 20 % 
edelliseen vuoteen verrattuna. Vastaava nousu teollisuuden raaka
puun käytön osalta oli lähes 30 %. 

Kuten sanottu, nämä koko vuotta edustavat suuret nousunume
rot eivät riitä osoittamaan, minkälaisiksi metsätalouden suhdanteet 
muodostuivat nimenoniaan syksyllä 1923. Vuoden 1924 osalta sEm 
sijaan on todettavissa selvää alentumista niin hakkuiden kuin puun 
käytön suhteen. Metsähallituksen luovutusmäärät supistuivat noin 
20 % edelliseen vuoteen verrattuna järeän puun osalta ja noin 15 % 
kaikkien luovutusten suhteen. Yksityis metsien hakkuut vähenivät 
vain 7 %. Puun käyttö koko maassa supistui toisaalta vain 4 %, ja 
teollisuuden raakapuun käyttö jatkuvasti hieman lisääntyi. 

Näiden vuosittaisten lukujen perusteella voidaan todeta, että 
metsätalouden puolelle ulottui vuoden 1923 syyskesällä vientiä koh
dannut takaisku vasta vuonna 1924. Kun metsäteollisuustuotteiden 
viennin volyymi molempina vuosina vientihintojen laskusta huoli
matta yleensä kasvoi tuntuvassa määrin, ei metsätaloudenkaan osalta 
laskusuhdanne merkinnyt niinkään hakkuiden supistumista kuin 
kantohintojen ja muun tulonmuodostuksen heikkenemistä. 

Edellä (s. 184) on jo esitetty tämänkin suhdannevaiheen osalta 
lukuja eri metsäansioryhmien kehityksestä. Niiden mukaan voidaan 
todeta, että esimerkiksi kantohinnoissa tapahtui koko vuoden 1923 
tasoa ajatellen 7 %:n nousu edelliseen vuoteen verrattuna. Vuotuiset 
luvut eivät tosin kuvasta kyllin herkästi ja yksityiskohtaisesti tapahtu
mien kulkua kahden vuoden kuluessa. On melko varmaa, että vienti
suhdantEliden heikkeneminen joiltakin osin jo alkupuolellakin vuotta 
1923 ja jokseenkin kautta linjan vielä pahemmin syyskesällä aiheutti 
vastaavanlaista laskua myös kantohinnoissa. Tiedot kantohintojen 
kehityksestä metsähallituksen yleisissä puuhuutokaupoissa osoitta
vat lievää laskua vuonna 1923 edelliseen vuoteen verrattuna. Vuoden 
1923 elokuussa pidetyissä yleisissä puuhuutokaupoissa tuli kanto
hintojen keskiarvoksi 41: 32 markkaa rungolta, kun vastaava keski
hinta edellisenä vuonna oli 49: 78 markkaa. 1 Kun valtion yleisiä 'puu
huutokauppoja pidetään nykyisinkin melkoisessa määrin suuntaa 
antavina, voitaneen katsoa, että ainakin jo elokuun vaiheilla suhdanne
näkymien heikkeneminen alkoi vaikuttaa alentavasti kantohintoihin. 
Kehitys näytti kuitenkin olleen eri puolilla maata hieman erilainen, 
mikä tosin saattoi johtua huomattavalta osalta satunnaisista laatu-

1 Vrt. SVT XVII 1922 s. 16 ja 1923 s. 16. 
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yms. tekijöistä. Ns. erillisiltä hoitoalueilta saatiin vuonna 1922 erIt
täin korkeita hintoja, joita ei esiinny vuoden 1923 kantohintojen 
keskihinnassa. Perä-Pohjolan, Pohjanmaan ja Länsi-Suomen piiri
kunnista myydyille rungoille tuli vuonna 1923 korkeampia hintoja 
kuin edellisenä vuonna, ja vain Itä-Suomen piirikunnan osalta oli 
havaittavissa alentumista. Kovin merkittäviä eivät todisteet kanto
hintojen alenemisesta jo syksyllä 1923 siten ole. Ei voida puhua aina
kaan huomattavasta alenemisesta kantohintojen osalta välittömästi 
vientisuhdanteiden heikkenemisen tapahduttua, samoin kuin ei voitu 
osoittaa tapahtuneen hakkuidenkaan suhteen. Molemmissa tapauk
sissa vaikutti alenemista ehkäisevästi se, että metsäntuotteiden vienti 
volyymilta kasvoi, vaikka hinnat· alenivatkin. 

Vuonna 1924 sen sijaan edellä mainittu kantohintojen indeksi' aleni 
6'6 pisteestä 51 pisteeseen (1938 = 100) eli lähes 10 %. Valtion ylei
sissä puuhuutl{)k'aupoissa vuoden 1924 elokuussa' koko maan kanto
hintojen keskiå~vö aleni 33: 98 markkaan rungolta eli . 'noin 15 0/0. 
Vuonna 1924 sub'dh.nnehisku' alkoi siten tuntua todella selvästi kanto
hinnöissakin, kuten edellä todettiin hakkuidenkin osalta tapahtuneen. 

Yksityismetsien hakkuuilmoitukset 1. 

Hakkuumäärä Kantorahatulot 
milj,·k-m· milj. mk 

1921 6.4 200 
1922 10.6 580 
1923 12'.2 595 
1924 11.4 542 
1925 16.2' 918 

Jokseenkin samalla tavalla kuin kanto hinnat kehittyivät tässä 
suhdannevaiheessa myös kantorahatulot.' Yksityismetsien omistajien 
tekemien ilmoitusten perusteella on arvioitu heidän saaneen kanto
rahoja 595 milj. markkaa vuonna 1923, kuten oheisessa asetelmassa 
on esitetty. Kun vastaava luku edellisenä vuonna oli 580 milj. mark
kaa, tapahtlJ,i nimellistä nousua 3 %. Kun tukkuhintaindeksi vuonna 
1923 aleni noin 10 % edelliseen vuoteen verrattuna, nousi kantoraha
tulojen reaalitaso ehkä enemmänkin kuin mainitut ,3 %. Näiden 
vuotuisten lukujen perusteella ei kuitenkaan voida olettaa kantoraha
tulojen kehittyneen yhtä suotuisasti syksyllä 1923, suhdannekäänteen 
tapahduttua. Metsäkaupat kyllä tehdään pääasiallisesti syksyllä, jol~ 
loin myös osa kauppasummasta maksetaan, mutta lopullinen luovutus 

1 Metsänhoitolautakuntientoiminta vuosina 1929-1938 s. 146-149. 



ja tilitys tapahtuu tavallisesti seuraavan vuoden puolella; Saatavissa 
olevien' tilastojen avulla ei ole' mahdollista selvittää, miten nämä 
maksut jakaantuivat eri vuodenaikojen 9salle;. eikä siten ole myös
kään todettavissa vuotta tarkemmin, milloin kantorahatulojen osalta 
tässä vaiheessa tapahtui suhdannekäänne. - On syytä korostaa, että 
niin kantoraha- kuin hakkuulaskelmatkin ovat sitä-paitsi näiden vuo
sien osalta melko summittaisia ja epäluotettavia,l joten kovin tark
kaan suhdanneanalyysiin ei tässä yhteydessä ole muutenkaan mah
dollisuuksia: 

Joka tapauksessa voidaan todeta;että vuonna 1924 yksityis metsän
omitltajain kantorahatulot alenivat 542 milj. markkaaJ1. eli lähes 10 % 
edellisen vuoden tasosta. Kantorahatulojen alentumisen jääminen 
näin lieväksi johtui vastaavasta hakkuiden melko vähäisestä supistu
misesta. Se merkitsi- kuitenkin nousuvaiheen ,väliaikaista ,päät~ymistä 
tämän metsätuloryhmän osalta, ja se tuntui painostavasti maaseudun 
rahatilanteessa, etenkin kun maataloudenkin satotulos jäi vuop.na 
1923 heikoksi. Nämä seikat ilmeisesti osaltaan kiirehtivät mm. maa
talouden luottokysymyst!(n käsittelyä. 2 

Toinen tärkeä metsätyöansioiden l'yhmä, metsätyöpaIkat, :p.äyttä
vät edellä (s. 184) esitetyn indeksisarjan valossa arvioiden osoittaneen 
tuntuyampaa nousua vuonna 1923 ja lievempää alentumista vuonJ"!.a 
1924 kuin kantorahat. ' Vuonna 1923 metsätyömiehen päiväJ1.ansio
indeksi (1938 = 100) nousi 74 pisteestä 83 pisteeseen eli 13 % ja seu
raavana vuonna se .aleni vain yhden pisteen. Kovin merkittäväksi ei 
metsätyöpalkköjen alentuminen vuonna 1924 muodostunut niidenkään 
tutkimusten mukaan, joiden tuloksia Kalervo Tamminen on esittänyt. 
Hänen esittämiensä kuvioiden perusteeUa3 voidaan todeta, että metsä
työläisten päiväpalkkataso a~eni vuonna 1924 melko lievästi edelliseen' 
'Vuoteen verrattuna.Paper-ipuitten tekopalkat· pinokuutiometriltä 
näyttävät yleensä pysyneen vakaina, joskin mm. Oulunjoell ja Kalla
veden alueilla tapahtui tuntuvaa alenemista. Jokseenkin sama koskee 
halkojen hakkuupalkkoja pinokuutiometriltä. U~ttomiesten tuntipal
kat näyttävät vuonna 1924 edelleen hieman nousseen. Edellä esitetyn 
indeksisarjan perusteella voidaan "toisaalta todeta, että sahatyömie
hen tuntiansio puolestaan jatkoi tämän suhdannevaiheen aikana kiin
teästi noususuuntaa. 

1 Metsänhoitolautakuntien toim~ta vuosina 1929-1938 s. 156-157. 
2 V.' F. JOHANSON Suomen maanviljelijäin velkaantuminen ja toimenpiteet 

sen lieventämiseksi vv. 1931-34 s. 62-82. 
3 KALERV:O TAMMINEN mt. 251-256. 

27 4028-55 
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Metsätalouden piirissä ei edellä esitettyjen seikkojen nojalla arvioi
den ole havaittavissa vuosien 1923-1924 viennin takaiskun vaikutuk
sesta kovinkaan merkittävää tulonmuodostuksen heikkenemistä, jos

. kin tämä' takaisku aiheutti sodanjälkeisen noususuunnan katkeami
sen vakautumisprosessiksi, jolla oli ilmeisesti tärkeä merkitys koko 
talouselämän tasapainottumisen kannalta. 

35. Kotimainen tuotanto sekä hinnan- ja tulonmuodostus 

Sodanjälkeinen inflatorinen kehitys oli omiaan kiihdyttämään 
tuotannollista toimintaa kaikilla' aloilla eikä inflaation paine ollut 
vielä tyystin hävinnyt takaiskun ilmetessä vientisuhdanteissa vuosina 
1923-1924. Vuodesta 1921 lähtien tukkuhintaindeksi kyllä kokonai
suudessaan ja myös mm. kotimaassa valmistettujen tavaroiden osalta 
osoitti alenevaa suuntaa vuoden 1923 loppuun saakka, mutta elin
kustannusindeksi nousi vielä vuosina 1922-1923 ja kääntyi laskuun 
vasta vuoden 1924 alusta lukien. Elinkustannusindeksin nousu tosin 
johtui lähinnä vuokraindeksin kohoamisesta. Mm. valuuttapolitiikan 
alalla ilmeni myöskin edelleen vakaantumattomuutta, mikä piti yllä 
toisaalta epävarmuutta, mutta toisaalta myös keinotteluhenkeä. 
Vientituotteiden jatkuvasti kasvava menekki vuosina 1923-1924 
osoittikin, että kysymys ei ollut varsinaisesta pulasta, vaan pääasialli
sesti vain kasvaneen tarjonnan aiheuttamasta hintojen laskusta. 

Kuten edellä (s. 187) esitetyn asetelman perusteella voidaan todeta, 
jatkoi kotimaisen teollisuuden tuotanto ainakin bruttoarvon mukaan 
mitaten vuosina 1923-1924 nousuaan. Vuonna 1923 nousu oli 13 %, 
ja tukkuhintaindeksin alenemisen huomioon ottaen reaalinen kasvu 
oli ilmeisesti jossain määrin suurempikin. Nousun pääpaino oli vielä 
vuonna 1923 vientiteollisuuden puolella, mutta kotimarkkinateolli
suuden osalta nousuvauhti oli jokseenkin yhtä hyvä. Myös työnteki
jäin lukumäärä osoitti voimakasta nousua. Mitään merkkejä ei näiden 
vuosittaisten lukujen perusteella ole siten havaittavissa vientisuhdan
teiden heikkenemisen vaikutuksista teollisuuden osalta. Kun näiltä 
vuosilta ei ole saatavissa kuukausitietoja teollisuustuotannon kehityk
sestä, ei suhdannemuutoksen tarkempaan seuraamiseen tällä kohden 
ole mahdollisuuksia. 

Vuonna 1924 teollisuustuotannon bruttoarvo nousi enää'vain 2 %, 
joten sel';:ää nousuvauhdin hidastumista on havaittavissa edelliseen 
vuoteen verrattuna. Missä vaiheessa hidastuminen varsinaisesti alkoi, 
se kysymys jää kuitenkin avoimeksi. Edellä (s. 187) esitettyjen luku-
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jen perusteella voidaan todeta, että hidastuminen rajoittui jokseenkin" 
yksinomaisesti vientiteollisuuteen, kun sen sijaan kotimarkkinateolli
suuden tuotantoarvo nousi lähes entisellä vauhdilla. Se viittaa koti
maisen kysynnän jatkumiseen jokseenkin muuttumattomana vienti
suhdanteiden heikkenemisestä huolimatta. Kotimarkkinateollisuus
tuotteiden menekin hidastumiseen vaikutti ilmeisesti metsätulojen 
supistumisen lisäksi vuonna 1923 saadun heikon sadon ja mm. voin 
vientihintojen ja -määrien alenemisen aiheuttama maaseudun osto
kyvyn kasvun "heikkeneminen. 

Muiden alojen kuin teollisuuden tuotannosta ei tältä ajalta ole 
paljon tietoja esitettävissä. Mainittakoon, että asunnonrakenngstoi
minta nousi vuosina 1923-1924 edelleen melko voimakkaasti, kuten 
edellä (s. 188) olevassa asetelmassa esitetyt luvut osoittavat. Kaupun
geissa rakennettujen asuntojen luku nousi vuonna 1923 noin 25 % 
ja vuonna 1924 taso kohosi edelleen 11 %. Tälläkin kohden on siten 
havaittavissa vientisuhdanteiden heikkenemisen aiheuttamaa kasvun 
hidastumista, mutta ei kuitenkaan mitään suoranaista takaiskua. 1 

Siitä, millä tavoin rakennustoiminta kokonaisuudessaan muuttui tässä 
vaiheessa, ei ole tietoja esitettävissä. 

Sijoitustoiminnasta muilta kuin rakennustoiminnan osalta voita
neen saada jonkinlainen yleiskäsitys tuotantoa varten tarkoitetun 
tuonnin perusteella. Tämä tuonti nousi 2 038.5 milj. markkaan 
vuonna 1923, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 1 718.5 milj. 
markkaa. Tuotantotavaroiden tuonnin osalta oli vuomi.a 1923 nou
sua siten noin 20 %, kun vastaava kasvu kulutustavaroiden osalta oli 
hieman yli 10 %. Todettakoon lisäksi, että koneiden, kuljetusneuvo
jen yms. tavaroiden tuonti kasvoi suhteellisesti huomattavasti enem
män kuin raaka-aineiden ja puolivalmisteiden tuonti. Se viittasi siten 
noususuhdanteen odotuksiin vielä vUOnna 1923. Juuri koneiden jne. 
tuonnin kohdalla tapahtuikin seuraavana vuonna selvin nousun pysäh
dys, kun sijoitustoiminnan kannattavuus alkoi näyttää uhatulta paitsi 
vienti- myös kotimarkkinateollisuudessa. Koneiden jne. tuonti jäi 
markkamääräisesti jokseenkin entiselleen ja reaalisesti siinä tapahtui 
hieman supistumistakin,2 vaikka koko tuonnin arvo edelleen hieman 
nousi. Suhdannenäköalat olivat sijoitustoiminnan osalta heikenty-

1 Asunnontuotantoon käytettyjen pääomien kannalta katsoen tapahtui maa
seutukaupungeissa vuosina 1924-1925 jonkin verran laskua vuoteen 1923 ver
rattuna, mutta Helsinki mukaan luettuna kaikissa kaupungeissa yhteensä ilmeni 
tässäkin suhteessa jatkuvaa nousua, vrt. MODEEN mt. 25. 

2 SVT 1 A 1924 s. 9. " 
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neet, mutta raaka-aineiden ja puolivalmisteiden sekä kulutustavaroiden 
tuonnin lievä lisääntyminen osoitti kulutuskysynnän jatkuvan jok
seenkin ennallaan. Pääasiassa tuonnin kasvu siltä osin kohdistui tosin 
ravintoaineisiin edellisenä vuonna saadun heikon sadon korvaukseksi, 
kun sen sijaan muiden kulutustavaroiden tuonti hieman väheni. 

'Tuotannon ja sijoitustoiminnan osittainen supistuminen tai aina
kin kasvun hidastuminen aiheutti vuonna 1924 jossakin määrin työttö
myyttä, jonka laajuudesta ei kuitenkaan ole_tarkkaa selvyyttä. Todet
takoon, että työntekijäin lukumäärä väheni vientiteollisuudessa 1.4 % 
ja kotimarkkinateollisuudessa 4.2 %. Koko teollisuuden osalta vähen
tyminen oli 2.7 %, kun sen sijaan edellisten viiden vuoden aikana oli 
tapahtunut teollisuustyöväestön jatkuvaa ja ajoi.ttain sangen voinia~ 
k?>sta kasvua. 

Varsinaisia, työttömyystietoja edustavat tältä ajalta vain eräiden 
suurimpien kaupunkien työnvälitystoimistoihin ilmoittautuneiden hen
kilöiden lukumäärät. 1 Niiden perusteella voidaan arvioida, että työttö
myys ei vuosina 1923-1924 noussut måinittaviin määriin. Niinpä 
vuonna 1923 työttömien luku' saavutti tammikuussa maksiminsa, 
2253, ja aleni kesäkuussa 512:een. Vuoden 1924 aikana työttömyys 
saavutti huippunsa, 2 452 henkeä, vasta syyskuussa ja oli vähimmil
lään, 532 henkeä, heinäkuussa. Vaikka närnäluvut edus'tavatkin vain 
kaupunkien työttömyyttä' ja jättävät siten mm. metsätyöttömyyden 
kokonaan syrjään, osoittanevat ne jossain määrin kuitenkin kehityksen 
suuntaa. Työllisyystilanne ei ilmeisesti päässyt mainittavassa määrin 
heikentymään vuosien 1923-1924 viennin takaiskun vaikutuksesta, 
koska vientisuhdanteiden heikkeneminen koski vain hintoja, kun sen 
sijaan vientimäärät jokseenkin kaikilla alöilla edelleen voimakkaasti 
laajenivat. Myöskään tulonmuodbstuksen heikkeneminen ei päässyt 
aiheuttamaan vakavanlaatuisia kontraktiivisia ilmiöitä sen enempää , , ~ 

kulutuksen kuin sijoitustoiminnankaan piirissä. Ankara asuntopula 
piti k;äynnissä asunnontuotantoa, ja muutenkin oli rakentamisen tarve 
sodan jäljiltä vielä sangen suuri., 

Kuten metsäansioryhmien kehitystä tarkasteltaessa voitiin todeta, 
tapahtui kantohintojen ja metsätyöntekijäin paIkoissa jonkin verran 
alenemista vuonna 1924, kun sen sijaan sahatyömiesten paIkoissa 
ilmeni jatkuvaa nousua. Vastaavanlaista edullisempaa '-kehitystä 
osoittavat yleensäkin teollisuU:~en ansiot vuosina 1923-:-1924, kuten 
~dellä (s. 193) olevan' asetelman perusteella voidaan päätellä. Maa
taloustyöväkeen kuulu,vien miesten vuosiansio aleni jo vuonna 1923 

1 Sosialinen Aikakauskirja 1923-1924. 
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vajaat 3 %. Tällainen alentuminen voidaan tosin lukea tilastojen 
epätarkkuudenkin tilille. Sitä paitsi se ei ilmaise vuotta tarkempaa 
ajankohtaa muutokselle, joten ei voida päätellä, missä määrin alentu
minen johtui samanaikaisesti tapahtuneesta metsätyöntekijäin ansio
tason heikkenemisestä, joiden kanssa maataloustyöntekijäin 'ansiot 
tavallisesti ovat melko kiinteässä riippuvuussuhteessa. 1 Sadon heik
kous sekä sen mukana tapahtunut voin viennin väheneminen, samoin 
kuin toisaalta voin vientihintojen aleneminen vaikutti varmaan osal
taan maataloustyöntekijäin ansiotason. laskuun vuonna 1923. Nais
puolisten maataloustyöntekijäin ansiotaso ei tällöin kuitenkaan alen
tunut. 

Teollisuuden puolella työntekij äin al~siotaso osoitti vuosina 1923 
-1924 jatkuvaa nousua. Eroa ei siinä suhteessa ollut havaittavissa 
vientiteollisuuden eikä kotimarkkinateoliisuuden välillä, kuten Ka
lervo Tammisen julkaisemista tiedoista käy yksityiskohtaisesti selville.:! 
Hän toteaa toisaalta, että tämä nousu ei enää johtunut inflatorisista 
syistä. 

Edellä::olevien hajatietojen perusteella voidaan todeta, että koko 
kansantalouden kannalta viennin takaisku vuosina 1923-1924 ei 
saanut kovinkaan vaikeita häiriöitä aikaan, vaikkakin liiketaloudelli
sesti hintojen aleneminen, samanaikaisesti kuin mm. palkkakustan
nukset osittain vielä nousivat, varmaankin aiheutti tuntuvia vaikeuk
sia, joista vararikkojen ja protestoitujen vekselien merkittävä kasvu 
etenkin vuonna 1924 oli selvä merkki. 

4. Suuren maailmanpulan vaiheet 

41. Suurpulan kansainvälistä taustaa 

Joskus ollaan taipuvaisia ajattelemaan, että suuri maailmanpula 
lähti liikkeelle varsinaisesti Yhdysvl;111oista New Yorkin pörssiromah
duksesta »mustana torstaina» lokakuun 24. pnä 1929.3 Suomen vienti
suhdanteiden selvittämisen kannalta on kuitenkin' syytä kiinnittää 
huomiota niihin heikkouksiin kansainvälisessä suhdannekehityksessä, 
joita ilmeni jo mainittua ajankohtaa aikaisemmissa vaiheissa. 

Edellä jo viitattiin siihen, että 1920- ja 1930-luvut ilmeisesti kuu
luivat ns. Kondratieffin pitkien aaltojen alenevaan jaksoon hintojen 

1 KALERVO TAMMINEN mt. 255-256. 
2 KALERVO. TAMMINEN mt. 263-282. 
3 Vrt. esim.RöPKE mt. 53. .... ' .. ~-
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kehityksen puolesta. Sekä Yhdysvalloissa että Englannissa alkoivat 
tukkuhintaindeksit alentua vuodesta 1925 lähtien. Erityisen voimakas 
oli nimenomaan maataloustuotteiden hintojen alentuminen. Useim
pien raaka-aineiden hinnat maailmanmarkkinoilla olivat alenevassa 
suunnassa ainakin jo vuodesta 1925 lähtien,. ja yhtämittaista alentu
mista" tapahtui yleensä vuosiin 1932-1933 saakka.1 Se painoi raaka
aineita tuottavien maiden vientituloja voimakkaasti alas päin, jota 
vain osaksi korvasi tuotannon ja viennin määrällinen kasvu. 

Eri maissa ilmeni tuntuvia depression oireita joillakin aloilla ja 
aika ajoittain jo ennen suurpulan varsinaista syntymistä. Yhdysval
loissa oli esimerkiksi yksityinen rakennustuotanto voimakkaasti 
alenevassa suunnassa kaiken aikaa vuosina 1924-1932, joskaan se ei 
estänyt kansantuloa kokonaisuudessaan osoittamasta yleensä kasvu
suuntaa vielä vuoteen 1929 saakka.2 Myös varastojen ja pääoman 
kehitys oli mainitussa maassa laskusuunnassa vuosina 1926-1928, 
ja sama koski tuontia. Useilla tuotannon aloilla ja myös kansan
tulossa kokonaisuudessaan tapahtui Yhdysvalloissa lyhyt takaisku jo 
vuonna 1926 ja nousu jäi melko vähäiseksi ja epäyhtenäiseksi kahtena 
seuraavana vuonna. Vuonna 1926 ilmeni Euroopankin eri maissa, mm. 
Englannissa, Saksassa ja Ranskassa, lieviä depression oireita sekä 
hinnan- ja tulon muodostuksen että tuotannon osalta. 3 Englannissa 
esiintyi pulan oireita jatkuvasti vuodesta 1926 lähtien suureen pulaan 
saakka vain vuosien 1927 ja 1928 sekä 1929 ja 1930 vaihteessa "väli
aikaisesti helpottuen. 4 Ranskassa ilmeni paitsi vuonna 1926 myös 
vuoden 1927 alkupuolella lievää pulaa. 

Mainitut seikat asettavat suurpulan »yhtäkkisyydem> ja 1920-
luvun nousun hieman toiseen valoon, kuin missä ne "yleensä on nähty. 
Maailmantalouden kehitys ei noina vuosina ollut muutenkaan suora
viivaista nousua. Kaikkinainen kilpailu sekä eri maitten välillä että 
niiden sisäpuolella kiristyi nopealla vauhdilla. Se johti mm. vientiä 
edistäviin keinotekoisiin toimenpiteisiin, samalla kun kotimaisia mark
kinoita alettiin yhä enemmän suojata tulleja korottamalla ja suoranai
sia tuontirajoituksia asettamalla.5 Tällaiset tehostetut pyrkimykset 
maksutaseen aktivoimiseen ja erityisesti kultavarastojen lisäämiseen 

1 Vrt. LEAGUE OF NATIONS EconoInic Stability in the Post·War World 
kuviot s. 85. Vrt. myös edellä s. 150 esitettyihin hintakäyriin. 

2 Vrt. LEAGUE OF NATIONS mt. 63, 99 ja 174. 
3 Vrt. BURNS·MITCHELL mt. 78-79 ja LEAGUE OF NATIONS mt. 56, 63 ja 64. 
4 LEWIS mt. 41-45. 
{; Mm. RISTO RYTI Maailmankriisi ja Amerikan Yhdysvaltain rahapoli

tiikka. Taloudellisen Neuvottelukunnan julkaisuja 21 s. 23. 
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johtivat ajan mittaan puolestaan kultakannan perusteiden murentu
miseen, jotka suurten lyhytaikaisten velkojen· vuoksi eivät monen 
~aan kohdalta olleet muutenkaan vahvat.! 

Voitaneen sanoa, että maailmantaloudessa oli runsaasti kriisitun
nelmaa jo monena vuonna ennen vuoden 1929 romahdusta, joskaan 
varsinaisen suurpulan puhkeamista ei kukaan varmaan osannut 
aavistaa. Sitä ennen ei vielä päässyt kehittymään myöskään niitä 
psykologisia lamaoireita, jotka ovat ominaisia varsinaiselle pu
lalle. Kirjoittihan tunnettu englantilainen kansantalousmies R. G. 
HAWTREY vuonna 1926 ilmestyneessä merkittävässä suhdanneteoreet
tisessa artikkelissaan, että »luottopolitiikan tultua ainakin Yhdys
valloissa joustavaksi ja tärkeäksi suhdannepoliittiseksi aseeksi, työt
tömyyttä ja muita vaikeuksia aiheuttavien suhdanneaaltojen voita
neen jo toivoa kuuluvan pelkästään historiallisen mielenkiinnon pii
riim.2 Samantapaista vankkaa optimismia edustivat myös Yhdys
valloissa arvovaltaiset taloudellisen alan asiantuntijat. Toisaalta on 
tosin· myöskin todettavissa, että eräät kansantalousmiehet ihmetteli
vät todellisen lamakauden viipymistä. 3 

42. Suomen vientisuhdanteet suurpulan kehittyessä ja sen aikana 

Samoin kuin maailmantalouden kehityksessä oli havaittavissa 
ajoittaista suhdanteiden heikkenemistä eri maissa jo pitkälti ennen 
varsinaisen suurpulan syntymistä, oli Suomen,kin vientisuhdanteissa 
todettavissa jatkuvaa epätasaisuutta, joka ulotti vaikutuksensa raha
ja metsätalouden kautta muuallekin talouselämään. Näyttääkin siltä, 
että usein sangen yksipuolisesti kotimaisesta rahapulasta johtuneeksi 
selitetyn vuoden 1928 kriisin voidaan todeta aiheutuneen tärkeältä 
osalta vientisuhdanteiden heikentymisestä. 

Vuoden 1923 takaiskun jälkeen viennin arvo nousi yleensä yli 
10 % vuodessa vuoteen 1927 saakka, vuonna 1926 ilmennyttä tuntu
vaa kasvun hidastumista lukuun ottamatta. Viimeksi mainittuna 
vuonna viennin volyymi edelleen hieman, 3 %:n verran, nousi, mutta 
mm. sahatavaran hintojen alenemisen vuoksi viennin arvon kasvu 
jäi vain noin 1 %:ksi. Muulloinkin viennin arvon kasvu perustui 
pääasiallisesti volyymin lisääntymiseen, hintojen kehityksen ollessa 
sangen epätasaista. 

- Ks. LEWIS mt. 46-50. 
2 R. G. HAWTREY The Trade Cycle. Readings in Business Cycle Theory 350. 
3 LEWIS mt. 51. 
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'Vientisuhdanteiden kehitys 1 

'Viennin Punnan Hintaindeksejä (1913 = 100) 
yleis- myynti-

arvon volyymi hinta- kurssin Saha- Sellu- Puu-arvo muutos (1913 = indeksi indeksi tavara loosa hioke mrd. mk % 100) (1913 = (1913 = (soirot) (kuiva) (kuiva) 
100) 100) 

1926 5.64 + 1.3 128' 1092 760 1052 1209 1489 
1927 6.32 +12.1 ,143 1092 760 1087 1164 1272 
1928 6.25 - 1.1 141 1092 761 1112 1050 1104 
1929 6.43 + 2.9 150 1060 761 1069 1064 1155 
i930 5.40 -16.0 135 993 761 1024 1016 1180 
1931 4.46 -17.4 137 806 764 786 801 997 
1932 4.63 , + 3.8 144 795 892 792 809 979 
1.933 5.30 +14.5 166 789 . 894 861 794 906 
1934 6.23 +17.5 18.0 854 894 1019 830 951 
1935 ' 6.24 + 0.2 192 805 894 842 830 825 

Varsinainen viennin takaisku tapahtui vuonna 1928, jolloin sekä 
viennin arvossa 'että sen volyymissa ilmeni alentumista. Laskeva 
suunta ei tosin muodostunut vielä siinä vaiheessa jyrkäksi eikä pitkä
aikaiseksi, mutta sisäisesti voimakkaassa ekspansiossa olleelle talous
elämälle sekin jo merkitsi vakavaa takaiskua ennen kai.kkea raha-. 
markkinain kiristymisen muodossa, johon tosin oli muitakin syitä, 
kuten myöhemmin tullaan osoittamaan. Yleisen rahamarkkinain 
kriisin' lisäksi tämä viennin takaisku aiheutti vaikean kannattavuus
ja rahoituskriisin'vientiteollisuuden piirissä, puhumattakaan rakennus
toiminnan edellytysten heikkenemisestä, mikä oli suurpulaa ' ea'eltä
neen kotimaisen pulamme keskeisiä ilmiöitä. ' , 

Toteamus vientisuhdanteiden heikentymisestä vuonna 1928 ei 
vielä riitä osoittamaan, missä määrin viennin taholta aiheutui suh
dannekehityksen epävarmuutta ja >}kriisin siemeniä>} jo useana vuonna 
ennen varsinaisen takaiskun syntymistä. Oikean ja riittävän yksi
tyiskohtaisen kuvan saamiseksi tätä silmällä pitäen on syytä pereh
tyä eräiden tärkeimpien vientituotteittemme, ennen kaikkea saha~ 
tavaran, markkinoilla ilmenneisiin häiriöihih jo vuosina 1925-1928, 
joita vuosia yleensä on totuttu pitämään >}rauhallisen kehityksen ja 
ripeän nousun vuosina>}. 

421. Sahatavaramarkkinat ennen vuotta 1929. Etenkin sahatavaran 
viennin alalla oli todettavissa suurpulaa edeltäneinä vuosina jatkuvia 
vaikeuksia. Vuosien ~923:--1~24 ta~ai~kun jälkeen jatkui sahatavaran 

l SVT 1 A. 
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puntamääräisten' hintojen aleneminen aina vuoden 1925 loppupuo
lelle. Silloin alkanut lupaava nousu taittui, lieväksi alentumiseksi jo 
heti seuraavan vuoden alusta lukien. Vuoden i926 kesästä ja syksystä 
lähtien ilmeni vähäistä uutta nousua, joka ei kuitenkaan jatkunut 
vuoden 1928 alkua pitemmälle. Silloin alkoi uusi heikentyvä suunta, 
joka jyrkkeni vuoden 1930 syksystä lähtien, kun kansainvälinen suur
pula alkoi vaikuttaa täydellä voimalla. Nämä sahatavaran hintojen 
epätasaiset kehitysvaiheet, joihin vientisuhdanteittemme yleisen kehi
tyksen kannalta on syytä kiinnittää keskeistä ja yksityiskohtaista 
huomiota, käyvät ilmi oheisista lukusarjoista ja edellä (s. 160) esite
tyistä kuvioista. 1 Kun sahatavaran vienti näinä vuosina edusti noin 
45 % kokonaisviennistä, merkitsi tämän alan' heikkenevä kannatta
vuus itse asiassa jatkuvaa vientikriisiä. 

7" mäntysoiron punta-. ja markkahintoja 2 

(fob vuosineljänneksen lopussa) 
i/std mk/std' i/std mk/std 

1925 I 14.10 2750:07 1930 1 12.15 2464: 32 
II 13.5 2558: 44 II 12.15 2460: 75 

III 12.- 2310: 60 III 12.- 2317: 68 
IV 12.- 2312: 52 IV 11.10 2218: 93 

1926 I 12.15 2462: 66 1931 I 11.- 2123: 11 
II 12.15 2464: 58 II 9.10 1836: 16 

III 12.10 2410: 38 III 9.- 1670: 22 
IV . 12.10 2409: 25 IV 10.10 2350: 01 

1927 I 13.5 2555: 13 1932 I 9.10 2079: 84 
II 13.10 2605: 10 II 8.15 1901: 46 

, III 13.15 2654: 99 III 8.- 1863: 20 
IV 13.10 2616: 98 IV 9.- 2053: 26 

1928 1. 13.15 2665: 85 ,1933 I 9.- 2042: 82 
II 13.15 2666: 26 II 9.15 2213: 25 

III 13.10 2600: 64 'III 11.- .2497: -
IV 13.10 2603: 21 ,lIV 11.- 2497: -

1929 I 13.5 2555: 40 ,. 

II 13.- ' 2 506: 79 
III 13.- 2506: 40 
IV 13.- 2523: 30 

·1 Vrt.: myös SUOMEN PANKKI 1926.:C-1929 hintakuviot sekä esim. OLIN 

mt: kuvioliite. 11' 

2 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 

28 
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Yksityiskohtia seurataksemme· voimme todeta, että vaikka saha
tavaran vienti vuonna 1925 nousi noin 1 040 000 standarttiin, vastaa
van luvun oltua edellisenä vuonna 1 018000 std, jatkui markkina
tilanne kuitenkin edelleenhl1onona.1 Hintojen aleneminen keväällä ja 
kesällä aiheutti sen, että vuoden taloudellinen tulos jäi monen sahan 
osalta heikoksi. 

. Vuoden 1925 alussa tilanne näytti vielä mitä parhaalta. Vuoden
vaihteessa oli myyty jo noin 200 000 std, mitä vastasi vain 100000 std 
edellisenä vuonna. Hinnat olivat nousseet noin 2 punnalla edellisen 
syksyn pohjatasosta, joskin ne olivat saman verran alle vuoden 1924 
alkupuolen hintojen. Menekki jatkui hyvänä maaliskuuhun saakka 
yleensä kaikille markkinoille, mutta silloin saivat englantilaiset venä
läisiä myyntitarjouksia, jotka olivat jonkin verran halvempia kuin 
vastaavat suomalaiset ja ruotsalaiset ja jotka siitä lähtien kasvavassa 
määrin vuosi vuodelta aiheuttivat epävarmuutta sahatavaramarkki
noilla. Sahatavaran vientimarkkinoilla alkoi ilmetä vuoden 1925 
keväällä menekkivaikeuksia muistakin syistä. Ranskassa ja Belgiassa 
oli havaittavissa suhdannelaskun oireita, ja mm. Saksassa sekä Tans
kassa syntyi pitkäaikaisia työmarkkinariitoja. Näissä oloissa ja venä
läisten tekemien edullisten tarjousten vuoksi suomalaistenkin oli 
ryhdyttävä tuntuviin hintojen alennuksiin, joiden suhteen tosin koe
tettiin olla kaiken aikaa mahdollisimman pidättyväisiä. Hintojen 
aleneva suunta sekä runsaat ostot vuoden alussa aiheuttivat kuitenkin 
kesäkuukausiksi puutavaramarkkinoille täydellisen menekkipulan. 
Myyjät alensivat vuoron perään hintojaan, niin että esimerkiksi heinä
kuussa suomalaisten viejäin saama fob-hinta 7" mäntysoirolle aleni 
11.10 puntaan, vastaavan hinnan oltua vuoden alussa vielä 15.
puntaa. Pienemmät laivaajat saivat tyytyä vielä jyrkempiin alennuk
siin. 

Pulasta selviytyäkseen suomalaiset sahanomistajat olivat neuvo
telleet keskenään jo keväällä ja pitkin kesää, mutta vasta sitten, kun 
markkinatilanne heinäkuussa 1925 oli muodostunut kerrassaan romah
dusmaiseksi, alettiin ymmärtää yhteistoiminnan välttämättömyys. 
Elokuun II. pnä 1925 saatiinkin aikaan minimihintasopimus, johon 
liittyneet sahalaitokset edustivat noin 70 % maan sahatavaran koko
naisviennistä. Esimerkiksi 7" mäntysoirolle asetettiin hinnaksi 12.
puntaa standartilta, mikä merkitsi lievää nousua edellä mainittuun 

1 Vuodelta 1925 esitetyt markkinatiedot perustuvat pääasiallisesti SUOMEN 
SAHANOMISTAJAYHDISTYKSEN vuosikertomukseen 1925 s. 1-14. Sama koskee 
vastaavasti muita vuosia. 
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pohjanoteeraukseen verrattuna. Tämä aloite herätti vilkasta vasta
kaikua Ruotsissa, ja siellä otettiin syyskuun alussa käytäntöön vas
taavanlaiset minimihinnat. 

Tuontimaissa ei aluksi luonnollisestikaan katsottu suopein silmin 
suomalaisten ja ruotsalaisten uutta yhteisrintamaa, mutta syksyn 
kuluessa ostajat alkoivat osoittaa ymmärtämystä tällaista järjestelyä 
kohtaan, mihin ilmeisesti vaikutti heidän ostohalunsa paraneminen 
muutenkin.. Lokakuussa puutavaramarkkinat palautuivatkin nor
maaleihin uomiinsa, ja vuoden lopputulos muodostui vientimäärään 
nähden kaikesta huolimatta ennätysmäiseksi, kuten edellä jo todettiin. 
Alentuneiden hintojen vuoksi sahatavaran viennin arvo pysyi kuiten
kin jokseenkin entisellään. Vuonna 1925 se nousi 2201 milj. mark
kaan, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 2181 milj. markkaa. 
Fob-keskihinnan standartilta laskettiin vuonna 1925 olleen 2 133: 06 
markkaa, oltuaan edellisenä vuonna 2151: 48 markkaa ja 2190: 33 
markkaa vuonna 1923, joten kolmena perättäisenä vuonna oli tapah
tunut jatkuvaa alenemista. Hintojen katsottiin laskeneen jo tuotanto
kustannusten tasolle ja osittain niiden alapuolellekin, vaikka kanto
hinnatkin olivat alentuneet. Sahateollisuuden asemaa pidettiin jo tässä 
vaiheessa sangen vaikeana. 

Ostajien mielenkiinto vuoden 1926 laivauksiin muodostui kuiten
kin jo edellisen vuoden marraskuusta lähtien sangen vilkkaaksi, ja 
vuoden vaihteessa" sahatavaran viennin näköaloja pidettiinkin taas 
melko lupaavina. Etenkin englantilaiset osoittivat ajoittain vilkasta 
ostohalua. Vuoden 1926 avaushinnat muodostuivat esimerkiksi 7" 
mäntysoirolle 13.- punnaksi eli pari puntaa korkeammiksi kuin 
edellisen kesän pohjahinta, mutta toisaalta taas saman verran alhai
semmiksi kuin edellisen vuoden alkaessa. 

Toiveet pettivät kuitenkin jälleen vuoden 1926 keväällä. Niin 
kuin joka vuosi "vuoden 1921 takaiskun jälkeen tapahtui taaskin 
keväällä ja kesällä uusi hintojen aleneminen, mikä johtui alituisesti 
kasvavasta tarjonnasta kysynnän pysyessä monista syistä epävakaana. 
Hintoja alentavana tekijänä tarjontapuolella esiintyivät jälleen venä
läisten muita alhaisemmat hintatarjoukset, jotka vetivät mielenkiin
non puoleensa erityisesti Englannin puutavaramarkkinoilla. 1 Myös 
Puola alkoi tällöin esiintyä kilpailijana puutavaramarkkinoilla. 2 

Samalla alkoi Englannin työmarkkinoilla ilmetä vakavia levottomuuk
sia, jotka johtivat lyhytaikaiseen yleislakkoon toukokuun alkupuo-

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTA.TAYHDISTYS 1926 S. 3. 
2 Vrt. SUOMEN PANKKI 1926 S. 3. 
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leIla ja sitä huomattavasti vaikeampaan ja pitempään 'hiililakkoon. 
Nämä seikat pitivät puutavaran hinnat,lievässä laskusuunnassa Eng
lannin markkinoilla, vaikka rakennustoiminta jatkuikin' jokseenkin 
vilkkaana. Muilla Euroopan markkinoilla hintojen 'kehitys taas'suun
tautui,englantilaisten noteerausten mukaan. Mm. Ranskassa ja Bel
giassa esiintyi sitä paitsi jälleen taloudellisen pulan oireita, ja mm. 
Saksan ja Tanskan puutavara'markkinat pysyivät pitkät ajat täysin 
lamassa. ' 

Se että Suomen puutavaranviejät näissä vaikeissa oloissa saivat 
hintansa pysytetyksi koko vuoden ajan jokseenkin ennallaan, lievää 
alentumista lukuun ottamatta, riippui ratkaisevasti edellä maini
tusta viejiemme aloittamasta yhteisestähintapolitiikasta, vaikka 
tarjouksista 'olikin ajoittain kokönaan pidättäYdyttävä. Edellisen 
vuoden elokuussa solmittu miriimihintasopimus oli, tosin voi:massa 
vain vuoden vaihteeseen- saakka, mutta sen sijaan muodostettiin vuo
den 1926 keväällä ns. hinnoitteluryhmiä. 1 Nämä yhtymät vahvistivat 
hinta-asteikkoja' määrät yksi ajaksi eteenpäin yhtymään osallisten 
liikkeiden käytettäväksi taikka siihen saakka, kunnes joku 'heistä oli 
ilmoitta,nut'haluavansa tehdä myyntejä muihin hintoihin: Tämä 
järjestelmä osoittautuikin sangen tehokkaaksi, ja osittain sen ansiosta 
ilmeisesti puutavaramarkkinain tilanne alkoi loppukesällä 1926 vil
kastua. HeInäkuun' jälkipuoliskolla alkoivat englantilaiset os'tajat 
osoittaa lisääntyvää halua kaupantekoon, mutta samalla oli etenkin 
puolalaisten viejien taholta tullut hintakilpailu tiukentunut, ja suoma
laistenkin viejäin 'oli myönnyttävä hinnanalennuksiin kauppojen 
,aikaan saamiseksi. Hinta politiikkaa' hoitanut sahanomistajain keskus
johto ei voinut tällaisessa tilanteessa täysin kieltää hinnanalennusten 
oikeutusta, etenkin koska siihenastisista kaupoista s,uurin osa oli 
tullut suurviejien ,hyväksi, ja pienet sahat olivat joutuneet odotta
maan vuoroi:tan. Mihirlkään kovin merkittäviin himianalennuksiin ei 
yleensä kuitenkaan menty, ja edellisin'ävuosina säännöliisesti uusiu
tunut hintojen aleneminen saatiin siten jokseenkin kokonaan torju~ 
tuksi vuonna 1926. Mainitun vuoden 'syksyllä sahatavaran kysyntä 
kehittyi jopa sangen vilkkaaksi, kun ostajat huomasivat, että hinto
jen alen,emista ei enää ollut odotettavissa. Paitsi Englannin osalta, 
ilmeni·kysynnän vilkastumista yleensä kaikkien muidenkin: Euroop'an 
maiden taholta,' jotka alkoivat selvitä taloudeilisista vaikeuksistaan. 
Aikaisin syksyllä alettiin myydä 'sitä paitsi jo seuraavan vuoden toimi
tuksiin poikkeuksellisen suuressa laajuudessa. Vuoden jälkipuoliskon 

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1-926 s. ·3-5. ' 
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vilkkaiden laivausten, vuoksi ,muodostui vuoden '1926 sahatavaran 
vienti jälleen ennätysmäiseksi, nousten noin 1 126000 standarttiin 
eli 9 % korkeammaksi kuin edellisenä vuonna. 'Viennin arvo nousi 
2377 tnilj. markkaan vuonna 1926, vastaavan luvun oltua edellisenä 
vuonna 2201 milj. markkaa. ,Vähäinen kasvu johtui kuitenkin yksin
omaan vientimäärän lisä~ntymisestä, sillä keskimäärin hinta edelleen 
laski. Keskihinta standartilta (fob) ,oli 2121: 53 markkaa vuonna 
1926, oltuaan edellisenä vuollp.a 2 133: 06 markkaa, joten hintojen 
alenemista tapahtui jo neljänä perättäisenä vuonna. Sahateollisuuden 
todettiinkin menekin kasvusta huolhnatta toimivan edelleen vuonna 
1926 sangen vaikeissa olosuhteissa, mihin vaikutti alentuneen hinta
tason ohella raaka puun hinnan voimakas nousu. 1 

Raakapuun hinnan nousu voimistui edelleen vuonn!1 1927 sangen 
tuntuvasti. Niinpä sahapuun kantohintaindeksi (19,38 === 100) nousi 
vuoden 1926 63 pisteestä jopa 103 pisteeseen vuonna 1927 eli 63 %.2 
Tämä johtui nimenomaan sahat'avaran voimakkaasta kysynnästä; joka 
alkoi poikkeuksellisessa määrin' vilkastua jo vuoden, 1926 syksyllä, 
kuten edellä' on' todettu. Vuodenvaihteessa oli sahatavaraa myyty 
jopa 660 000 std, vastaavan määräll oltua edellisenä vuonna 225 000 
std. Hinnat olivat lievässä nousussa edellisen kesän noteerauksiin 
verrattuna, mutta vuoden alun avaus hinnat olivat jokseenkin samat 
kuin edellisenäkin vuonna. , Johtavista merkeistä saatiin vuoden 1926 
alkaessa 'esimer~iksi 7" mäntysoirolta 13 puntaa standa,rtilta ja vuo
den 1927 alussa vastaava hinta oli n's.. johtavien pohjoissuomalaisten 
ja itäkarjalaisten ,merkkien ,osalta 1:.3.~13.15 puntaa ja johtavien 
eteläsuomalaisten merkkien osalta 12.15-13.":"'- puntaa. Avaushin
nat olivat noin 10 sh korkeammat kuin vuosi takaperin. 3 

Puutavaramarkkinat kehittyivätkin vuoden 1927 kuluessa pitkästä 
aikaa ilman. erityisiä häiriöitä. -Venäläjsten edulliset tarjoukset tosin 
heikensivät etenkin englantilaisten ostohaluä suomalaisiin tarjouksiin 
nähden vuoden alkukuukausina. Tähän v~ikutti lisäksi se, että ennen 

_ vuoden vaihdetta 'tehdyt poikkeuksellisen suuret ostot olivat aiheut
taneet hintoja alas painavaa liikatarjontaa mm. Englannin sisäisillä 
puutavaramarkkinoilla. Suomen puutavaranviejfj;jn kannalta Englan., 
nin miLrkkinat,siten hiljenivät uhkaavasti tammi-=-maaliskuun aikana 
ja ,puolalaistenkin tarjousten ilmestyessä, sikälä,isille markkinoille 

1 Vrt. SUOMEN 8AHANOMISTAJAYHDISTYS 1926 s. 6-9. 
2 Vrt. HEIKINHEIMO mt', 4. 
3 Vrt. SUOMEN SA;HANOMISTAJAYHDISTYS ,1926 B. i5-=;'17. 
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pääsivät suomalaiset puutavaranmyynnit vauhtiin vasta touko
-kesäkuusta lähtien. Kesäkuun alussa olivat Englannin varastot 
kulutuksen nopeasti lisääntyessä kuitenkin supistuneet niin vähiin, 
että tuojien täytyi ostaa useita eriä hetitoimitukseen. Siitä lähtien 
myynnit Englantiin vilkastuivat erittäin nopeassa tahdissa aina syys
kuuhun saakka, jolloin sikäläisillä markkinoilla alkoi ilmetä varasto
jen kasaantumista mm. rakennustoiminnan laimentuessa. Hintoihin 
alentavasti tämä käänne pääsi vaikuttamaan lähinnä vain kuusi
tavaran osalta, kun sen sijaan mäntytavaran hinnat pysyivät kiin
teinä. Pääasiallisesti kuusitavaran hintojen aleneminen johtui sillä 
alalla muutenkin heikentyneestä tilanteesta, mm. ruotsalaisten ja 
puolalaisten lisätessä nimenomaan kuusitavaran tarjouksia, samalla 
kun sen alan varastot alkoivat olla täynnä useimmissa tuontimaissa. 1 

Vuoden 1927 sahatavaran laivaukset nousivat uuteen ennätys
lukuun, 1 283 000 standarttiin eli 14 % edellisestä vuodesta. Talou
dellista pulaa potevaa Ranskaa lukuun ottamatta vienti oli lisääntynyt 
tuntuvasti yleensä kaikkiin tärkeimpiin vientimaihin. Mänty- ja kuusi
sahatavaran viennin arvo nousi 2806 milj. markkaan, vastaten 2377 
milj. markkaa edellisenä vuonna. Tämä nousu johtui paitsi määrän 
kasvusta, myös vientihintojen lievästä kohoamisesta. Keskihinta 
(fob) standartilta oli 2 195: 67 markkaa vuonna 1927, vastaavan luvun 
oltua edellisenä vuonna 2121: 53 markkaa. Tämä 3 %:n hinnannousu 
ei kuitenkaan parantanut sahateollisuuden heikkoa kannattavuutta, 
sillä kantohinnat nousivat jopa 63 %, kuten edellä jo todettiin. Sahan
omistajain yhdistyksen vuosikertomuksessa mainitaankin, että »saha
teollisuutemme, joka jo ennenkin on toiminut vaikeissa olosuhteissa 
mitä kannattavuuteen tulee, on raaka-aineen kallistumisen johdosta 
joutunut vaikeaan ahdinkotilaan, jolla voi olla arvaamattoman tuhoi
sat seuraukset ei ainoastaan sahanomistajillemme vaan myöskin 
maamme koko taloudelliselle elämälle».2 Kun sahatavaran osuus 
viennin koko arvosta oli 44 % vuonna 1927, merkitsi mainittu lausunto 
sitä, että sangen olennainen osa viennistämme oli joutunut jo paljon 
ennen kansainvälisen suurpulan puhkeamista vaikeaan epävarmuu
den tilaan, joka johtikin monen sahalaitoksen taloudelliseen romahta
miseen varsin pian jo seuraavana vuonna, kun hinnat alkoivat jälleen 
alentua. Jo vuoden 1927 lopulla arveltiin voitavan päästä raakapuun 
hinnan alentamiseen vain tuotantoa vähentämällä, joka puolestaan 

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1927 s. 3-6. 
2 Ks. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1927 s. 'II. 
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auttaisi vientihintojen pysyttämistä entisellään, mikäli muiden vienti
maiden tarjonta ei vastaavasti kasvaisi. Käytäntöön tätä ajatusta ei 
kuitenkaan saatu sovelletuksi ennen kuin vasta seuraavan vuoden 
toukokuusta lähtien, jolloin oli käynyt selväksi markkinatilanteen 
tuntuva heikentyminen ostajille edellisenä vuonna kertyneiden suur
ten varastojen ja jälleen venäläisten taholta tulleen ankaran kilpailun 
vuoksi. 1 

Puutavaramarkkinoiden uusi heikentyminen ilmeni jo vuoden 1927 
loppupuolella sikäli, että myynnit seuraavan vuoden laivauksiinnousi
vat vain noin 385000 standarttiin, kun edellisenä vuonna oli myyty 
vastaavasti 660000 std. Tosin mainittu vuoden 1928 ennakko myynti 
oli tuntuvasti suurempi kuin vastaavasti vuosina 1923-1926, mutta 
markkinatilanne osoitti joka tapauksessa merkittävää heikkenemistä 
huippuvuoteen 1927 verrattuna. Avaushinnat vuoden 1928 alkaessa 
olivat kuitenkin edellisen vuoden vastaaviin hintoihin verrattuina 
keskimäärin punnan korkeampia, ·mikä johtui vuoden 1927 aikana 
tapahtuneesta lievästä hintojen noususta. Kuusisahatavaran mark
kinatilanne oli jo syksyn kuluessa ehtinyt heikentyä sen verran, että 
sillä kohden avaushinnat olivat keskimäärin vain 5 sh edellisen vuo
den vastaavia hintoja korkeammat. 2 

Vuoden 1928 alussa ilmestyivät venäläiset. jälleen markkinoille 
muita tuntuvasti edullisemmin tarjouksin, josta oli seurauksena, että 
sekä Suomen että Ruotsin myynnit Englantiin olivat vuoden ensim-

l, mäisellä neljänneksellä sangen vähäisiä. Englannin esimerkki pidätty-
I vyydessä vaikutti samaan suuntaan muillakin Euroopan markkinoilla, 

joilla oli sitä paitsi yleensä sangen runsaat varastot edellisen vuoden 
aikana tehtyjen suurten ostojen jäljiltä. Kun venäläisten tarjoukset 
kohdistuivat erityisesti kuusisahatavaraan, markkinatilanteen heiken
tyminen alkoi tuntua sillä kohden pian hintojen alenemisena. 

Pitkin kevättä 1928 englantilaiset noudattivat pidättyvyyttä 
ostopolitiikassaan odottaen hintojen alenemista myös mäntytavaran 
osalta. Kun venäläiset puolestaan ilmeisesti pyrkivät edelleen laa
jentamaan sahatavaran vientiään, päätti Suomen Sahanomistaja
yhdistys toukokuun lopussa pyrkiä tuotannon supistukseen, kuten 
edellisen vuoden lopulla jo oli suunniteltu. 3 Vuoteen 1927 verrattuna 
sahatavaran tuotantoa päätettiin vähentää 10 %, ja päätöstä alet-

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1927 s. 11-15. 
2 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1928 s., 2-4. 
8 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1928 s. 6-7. 
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tiinkin välittömästi noudattaa hyvin laajalti sahatavaran tuottajien, 
keskuudessa. Se ilmeisesti ~9istaiseksi esti mäntytavaran hintoja 
alenemasta, mutta se ei, vielä vaikuttanut elvyttävästi ostajien osto
haluun, joka etenkin Englannin markkinoilla pysyi sangen_ laimeana 
aina syyskuukausiin saakka. Tilannetta pahensikin jälleen heinäkuussa 
venäläisten taholta tullut uusi myyntioffensiivi aikaisempaan ver
rattuna tuntuvine hinnanalennuksineen. Elokuussa venäläiset uudel
leen alensivat hiI).tojaan kuusipuun osalta, ja englantilaiset ostajat 
odottelivat, että myös mäntytavaran hintoja tultaisiin alentamaan. 
Englannin markkinoilla oli tässä suhteessa määräävä vaikutus muun
kin Euroopan puutavaramarkkinoihin, eivätkä venäläisten tarjouk
set rajoittuneet, enää vain Englantiin, vaan ne ulottuivat myös mm. 
Hollantiin ja sitä tietä muuallekin mannermaalle. Suomalaiset viejät 
»säilyttivät kuitenkin kylmäverisyytensä» ja ylläpitivät jokseenkin 
kiinteänä aikaisemman hintatasonsa. Vain poikkeustapauksissa men
tiin vähäisiin hintojen alennuksiin. ,Elokuussa tehtiin tosin myönny
tys sikäli, että lajittelemattoman mäntytavaran hintoja,_alennettiin 
kesän aikana tapahtuneen rahtien kohoamisen verran. Tämä päätöE! 
oli Qsittain pakon sanelema, koska ,ruotsalaiset viejät olivat pystyneet 
pitämään rahtikustannuksensa alempana kuin suomalaiset ja saaneet 
vientinsj1 jo jokseenJrin' hyvään käyntiin. Joka tapauksessa tällä 
päätöksellä ilmeisesti oli se vaikutus, että englantilaiset eivät enää 
odottaneet mainittavia alennuksia. Myynnit 'Englantiin pääsivätkin 
tämän jälkeen nopeasti vauhtiin; ja markkinatilanne, parani vähin 
erin muunkin Euroopan osalta. Vastakohtana sangen laimealIe VU07 

den alkupuolelle muodostui loppupuoli vielä vilkkaaksi, joskin hinnat 
tarjonnan runsauden vuoksi ,kaiken aikaa edelleen ,hieman alenivat. 
Koko vuoden 1928 vienti nousi noin 1141000 standarttiin, vastaavan 
luvun oltua edellisenä vuonna noin 1 278000 std, joten vähennystä 
tapahtuI yli 10 %. Supistumista tapahtui etenkin Englannin, mutta 
myös Hollannin ja Saksan osalta.', Arvoltaan; sahattujen mänty- ja 
kuusitavaroiden vienti nousi 2548 milj. markkaan vuonna 1928, vas
taavan luvun oltua edellisenä vuonna 2 806 milj. markkaa. Tämä 
arvon alentuminen vastasi 'suhteellisesti jokseenkin tarkoin viennin 
määrässä tapahtunutta vähentymistä sahatavaran keskihintojen pysy
essä suunIl.illeen' samalla tasolla, kuin edellisenäkin vuonna. Kuusi
tavaran hinta oli tosin alentunut, mutta mäntytavaran osalta keski-, 
hinta jäi hieman, korkeammaksi kuin vuonna 1927. Kun sahateolli
suus vuonna 1928 .joutui käyttämään enimmältä osalta edellisen vuo
den huippuhintoihin hankittua kallista raakapuuta, sen kannattavuus 
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muodostui kuitenkin entistäkin heikommaksi.! Vuonna 1928 saha
teollisuus supistikin raakapuun hankkimista huomattavasti tarkoituk
sella vähentää myös tuotantoaan, mitkä seikat oli harkittu kannatta
vuus- ja hintapolitiikan kannalta ennen pitkää välttämättömiksi toi
menpiteiksi jo vuonna 1927, kuten edellä on todettu. Vuoden 1928 
sahatavaran tuotanto osoittikin kehitystä supistuvaan suuntaan, ja 
vuosi 1927 jäi Suomen sahateollisuuden historiaan sekä tuotannon 
että viennin kannalta huippuvuodeksi. 

Sahatavaramarkkinoiden uusi heikkenevä suunta ilmeni varsin 
selvästi vuoden 1928 loppupuolella seuraavalle vuodelle tapahtuneissa 
myynneissä, jotka osoittautuivat tuntuvasti laimeammiksi kuin kah
tena edellisenä vuonna. Myynnit vuoden 1929 laivauksiin alkoivat 
vasta lokakuussa, ja silloinkin syntyi kauppoja våin belgialaisten, 
hollantilaisten ja ranskalaisten ostajien kanssa. Jo marraskuussa 
tulivat kuitenkin venäläisten mannermaalle laivattaviksi aiotut luette
lot markkinoille, ja ne olivat jälleen niin edulliset, että mielenkiinto 
suomalaisia tarjouksia kohtaan laimeni. Neuvostoliiton tiedettiin 
jatkuvasti.laajentavan tuntuvasti sahatavaran vientiänsä, ehkä noin 
800 000 standarttiin eli lähes 50 % suurenimaksi kuin edellisenä 
vuonna. Se aiheutti kaikissa maissa ja etenkin Englannissa pidätty
vyyttä suomalaisten tavaroiden ostoon nähden. Vuoden vaihteessa 
olikin myyty vain noin 350000 std seuraavan vuoden toimituksiin, 
vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna noin 385000 std ja sitä 
edellisenä vuonna noin 660 000 std. Avaushinnat muodostuivat 
5-10 sh edellisen vuoden avaushintoja alhaisemmiksi. Esim. poh
joissuomalaisten ja itäkarjalaisten 7" mäntysoirojen hinta oli 14.
-14.10 puntaa standartilta, kun 'vastaava hinta edellisenä vuonna 
oli 14.10-f4.15 puntaa. 2 ' 

422. Puuvanuke-, paperi- ym. vientimarkkinat ennen vuotta 1929. 
Vuoden 1923 takaiskun jälkeen ilmeni puuvanukemarkkinoilla parin 
vuoden ajan hintojen nousua, mutta huippu saavutettiin jo vuoden 
1926 keväällä, josta lähtien hinnat alkoivat painua alas päin, kuten 
seuraavat lukusarjat ja sivulla 244 esitetyt hintakuviot osoittavat. 3 

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1928 s. 21. 
2 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1928 S. 2 ja 1929 s. 2. 
3 Vrt. myös SUOMEN PANKIN vuosikirjoissa 1926-1928 esitettyihin hinta

kuvioihin. 

29 4028-55 
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Paperiteollisuustuotteiden vientihintojen kehitys 1 

(vuosineljänneksen loppukuukauden keskihintoja) 

Sulfiitti- Puuhioke Pahvi Sanoma-
selluloosa kuiva valko lehtipaperi 

mk/tn mk/tn mk/tn mk/tn 

1926 I 2610: - 1330: - 2100: - 2680: -
II 2510: - 1306: - 2009: 50 2600: -

III 2420: - 1300: - 1 947: 50 2500: -
IV 2420: - 1300: - 1 947: 50 2430: -

1927 I 2120: - 1 157: 31 1849: 62 2320: -
II 1892: 50 935:- 1830: - 2280: -

III· 1815: - 830:- 1830: - 2280: -
IV 1750: - 889: 62 1695: - 2100: -

1928 I 1835: - 992: 96 1686: 85 2240: -
II 1897: 50 1050: - 1675: - 2230: -

III 1867: 50 1052: - 1635: - 2200: -
IV ,1835: - 953: 13 '1635: - 2170: -

1929 I 1849: - 1040: - 1695: - 2070: -
II 1982: 50 1040: - 1695: - 2060: -

III 2068: - 1040: - 1695: - 2080: -
IV 1980: - 1040: - 1710: - 2100: -

1930 I 1887: - 1050: - 1670: - 2090: -
II 1762: 50 1047: 39 665:- 2080: -

III 1600: - 988:46 1618: 85 2080: -
IV 1488: - 850:- 1569: 38 2060: -

1931 I 1510: - 850:- 1495: - 1900: -
II 1450: - 780:- 1435: - 1830: -

III 1325: - 740:- 1330: - 1780: -
IV 1350: - 934:- 1798: - 1970: -

1932 I 1362: 50 950:- 1713: 54 2067: -
II 1250: - 700:- 1532: - 2030: -

III 1300: - 600:- 1400: - 2101: -
IV 1352: 50 850:- 1400: - 1868: -

1933 I 1425: - 800:- 1400: - 1646: -
II 1515: - 873: 33 1400: - 1550: -

1 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hint1j.tietoja. 
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Aleneva hinnankehitys selluloosan osalta jatkui' vuoden 1927 
loppuun saakka, mikä ei suinkaan ollut erillinen ilmiö, vaan johtui 
nimenomaan Englannissa vuosina 1926-1927 vallinneesta lievästä 
depressiosta. Englanti oli keskeisessa asema~sa selluloosän. hinnan 
määrääntymisen suhteen, kuten se on edelleenkin. Mainittuina vuo
sina Englannin tuonti tältä osalta tosin lisääntyi, mutta tarjonta seka 
Suomesta että muista selluloosamaista kasvoi suhteellisesti' paljon 
enemmän ja painoi hintoja alas. Jossakin määrin hintojen alenemi
seen ja ostojen epätasaisuuteen lienee vaikuttanut toukokuussa vuonna 
1926 Englannissa puhjennut yleislakko ja yli puoli vuotta kestänyt 
hiililakko. 1 Fob-hintojen. alenemiseen vaikutti ilmeisesti myös laiva
rahtien nousu. Menekin kasvaessa hitaammin kuin tuotanto sellu
loosatehtaiden varastot olivat ajoittain melko suuret (esimerkiksi 
vuoden 1926 lopussa 17 200 tonnia), mikä myös oli omiaan painamaan 
hintoja alaspäin. Selluloosan vienti nousi 333 000 tonniin vuonna 
1926 eli 13 % suuremmaksi kuin edellisenä vuonna. . 

Jo vu~si 1927 oli selluloosateollisuudelle monessa suhteessa vaikea. 2 

Hinnat olivat keskimäärin 5-10 % alhaisemmat kuin edellisenä 
vuonna. 3 Hintoja painoi lisääntynyt tarjonta mm. Kanadassa tapah
tuneen tuotannon voimakkaan laajenemisen vuoksi. Lisäksi olivai; 
olosuhteet Englannissa, tärkeimmillä selluloosamarkkinoillamme, edel
leen vaikeat hiililakon seurauksena. Muihin maihin myynti sujui sen 
sijaan häiriöittä. Kokonaisuudessa selluloosan vienti nousi edellisestä 
vuodesta noin 10 % eli uuteen ennätykseen 363600 tonniin, mutta 
vastaavien vientitulojen nousu jäi vähäisemmäksi. Selluloosatuotan
non kannattavuus ilmeisesti tuli jossain määrin uhatuksi erityisesti 
korkealle nousseiden raaka-ainekustannusten vuoksi. Toiminta sel
luloosateollisuuden laajentamiseksi oli kuitenkin' edelleen sangen vil
kasta. 

Vuonna 1928 selluloosat~ollisuuden vaikeudet jatkuivat jokseenkin. 
entisellään hintojen edelleen laskiessa. Jos merkitään valkaistun sul
fiitin keskihintaa vuodelta 1926 pisteellä 100, vastasi sitä 93 pistettä, 
vuonna 1927 ja 87 pistettä vuonna 1928. 4 Vuoden keskivaiheilla 
tapahtui tosin vähäistä ja väliaikaista nousua.5 Yleis suunta alkoi 
osoittaa vakautumiseri ja joidenkin laatujen osalta lievän nousunkin 

1 Ks. SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1926 s. 3. 
2 SUOMEN PANKKI 1927 S. 4. 
3 Vrt. SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1927 s. 3-4. 
4 SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1928 s. 3-4. 
5 SUOMEN PANKKI 1928 kuvio s. 5. 
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merkkejä, jotka sitten seuraavan vuoden syksyyn saakka edelleen 
hieman vahvistuivat, kunnes suurpula alkoi painaa näidenkin vienti
tuotteiden hintoja uudelleen alaspäin. Hintojen alhaisuuden lisäksi 
tuotti selluloosateollis~lUdelle kaiken aikaa lisääntyviä vaikeuksia 
etenkin raakapuun kustannusten nousu. Kannattavuus muodostui 
jatkuvasti yhä heikommaksi, ja tilannetta pidettiin erittäin vaikeana 
ja tukalana. Eräs maan vanhimmista selluloosatehtaista joutui vuonna 
1928 lopettamaan toimintansa eikä uusia tehtaita enää rakennettu, 
joskin entisten tuotantokykyä edelleen tehostettiin ja laajennettiin. 
Sekä tuotannon että viennin määrää kyettiin kuit,enkin edelleen lisää
mään. Vienti nousi 473000 tonniin vuonna 1928, mikä ylitti 30 %:lla 
edellisen vuoden vientimäärän. 

Hintojen aleneminen ennen vuotta 1928 muodostui puuhiokkeen 
alalla vieläkin jyrkemmäksi kuin selluloosan osalta, kuten s. 226 ole
vasta hinta-asetelmasta käy selvi.lle. Vuosien 1923-1924 takaiskun 
jälkeen ilmeni puuhiokkeen hinnassa vuoden 1926 kevääseen saakka 
nousua, mikä johtui vuonna 1925 vallinneen kuivuuden vuoksi aiheutu
neesta tuotannon vähenemisestä. 1 Vesitilanteen parantuessa ja puu
hiokkeen tarjonnan kasvaessa mm. Ruotsin taholta, alkoi jo vuoden 
+926 keväällä ilmetä liikatuotannon uhkaa, joka alkoi painaa hintoja 
alas. 2 Puuhiokkeen samoin kuin selluloosankin menekki mm. Englan
tiin heikkeni sitä paitsi sikäläisen yleis- ja hiililakon vuoksi. Hinnan 
aleneminen koski kuitenkin pääasiallisesti märkää puuhioketta. Mai
nittakoon, että pahvin hinta kehittyi vuonna i 926 suunnilleen samalla 

" tavalla alenevaan suuntaan kuin puuhiokkeenkin. Kun puuhiokkeen 
vienti määrältään pysyi jokseenkin edellisen vuoden tasolla, noin 
73 000 tonnissa, aleni pahvin vienti 42 000 tonniin, oltuaan edellisenä 
vuonna 51 000 tonnia. 

ToisIn kuin sahateollisuudelle vuosi 1927 muodostui sangen vai
keaksi paitsi selluloosateollisuudelle, myös puuhioke- ja pahviteolli
suudelle. Puuhiokkeen hinnat alenivat erityisen voimakkaasti. Kan
sainvälinen tarjonta kasvoi nimenomaan sillä alalla huomattavassa 
määrin, kun sen sijaan kysyntä tuntuvasti laimeni etenkin Englannin 
osalta, johon Kanadan taholta tullut kilpailu lähinnä kohdistui.3 

Jo huhtikuussa suunnittelivat Ruotsin ja Norjan puuhiokkeen tuot- . 
tajat yhteisrintjLmaa tuotannon supistamiseksi, mutta suomalaiset 
eivät menneet silloin mukaan, koska hintoja pidettiin vielä jossain 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1925 So' 6. 
2 Vrt. SUOMEN PUUHIOMOYHDISTYS 1926 S. 4. 
3 Vrt. SUOMEN PUUHIOMOYHDISTYS 1927 S. 4. 



229 

määrin voittoa tuottavina ja koska odotettiin tilanteen kesän kuluessa 
paranevan .. Kehitys johti kuitenkin jatkuvaan hintojen alentamiseen. 
Hyvän esimerkin puuhiokkeen laskusta tarjoaa se, että Ruotsi ja 
Norja joutuivat myymään vuoden 1927 lopulla märkää puuhioketta 
hintaan, joka vastasi vain 560 markkaa tonnilta fob suomalaisessa 
satamassa. Vastaava hinta koko vuodelta 1926 oli ollut keskimäärin 
1 194: 26 markkaa. Tämän esimerkin mukaan laskien puuhiokkeen 
hinta aleni siten vuonna 1927 jopa alle puoleen. Vuoden 1927 tuo
tantoa oli kuitenkin saatu myydyksi melko paljon edellisen vlloden 
hyviin hintoihin, joten keskimääräinen' hintatason lasku ei muodos
tunut niin jyrkäksi kuin mainittu esimerkki osoittaa. Vuoden 1927 
keskihinnaksi tuli märän valkoisen puuhiokkeen osalta 918: 80 mark
kaa tonnilta, joten edellä mainitusta vuoden 1926 vastaavasta keski
arvosta taso aleni 23 %. Valkoisen kuivan puuhiokkeen keskihinta 
aleni 1325: 74 markasta vuonna 1926 1011: 59 markkaan vuonna 1927. 
Hintojen aleneminen johtui pääasiallisesti tarjonnan kasvusta. Suo
menkin puuhiokkeen vienti nousi noin 73000 tonnista vuonna 1926 
noin 102000 tonniin vuonna 1927 eli 40 %., 

Pahvin vienti supistui vuonna 1927 noin 38000 tonniin, vastaavan 
luvun oltua edellisenä vuonna 42000 tonnia. Vuoden alkupuolella 
olivat pahvimarkkinat hiljaiset, mutta syyspuolella ilmeni jossain 
määrin vilkastumista. Mm. valko pahvin keskihinta aleni 1 941: 56 
markasta vuonna 1926 1 832: 22 markkaan vuonna 1927 eli 6 %. 
Pahvin hinnan alennus vuonna 1927 oli siten suhteellisen lievä mui
hin edellä mainittuihin verrattuna. 

Vuoden 1928 alkupuolella ilmeni puuhiokemarkkinoilla jonkin 
verran hintojen kiintenemistä Ruotsin puuhioketeollisuudessa tapah
tuneen tuotannon keskeytymisen vuoksi. Loppupuolella vuotta 
sekä Ruotsilla että Norjalla oli jäljellä runsaat varastot, jotka hei
kensivät uudelleen hintoja, niin että vuoden 1928 keskihinnaksi tuli 
kuivan puuhiokkeen osalta 940: 18 markkaa tonnilta, kun vastaava 
hinta edellisenä vuonna oli 1 011: 59 'markkaa. Alentumista tapah
tui siis 7 %, mikä yhdessä raaka-aineen kallistumisen kanssa aiheutti 
puuhioketeollisuudelle vaikeuksia ja heikensi kannattavuuden näkö
aloja seuraavaakin vuotta silmällä pitäen.! Näin siitäkin huolimatta, 
että puuhiokkeen vienti lisääntyi vuonna 1928 noin 138000 tonniin 
eli 35 % edellisestä vuodesta. Vuoden aikana pidettiin Suomen, 
Ruotsin ja Norjan puuhiokejärjestöjen kesken useita neuvotteluja 
tuotannon rajoittamiseksi, mutta päätöksistä huolimatta siinä ei 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1928 s. 5. 
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saatu aikaan erityisempiä tuloksia, sillä niin meillä kuin ilmeisesti 
muissakin pohjoismaissa näiden järjestöjen ulkopuolella toimi teh
taita, joita päätökset eivät sitoneet. 1 

Pahvin vienti vuonna 1928 nousi 45000 tonniin eli 18 % edelli
sestä vuodesta, mutta se määrä oli tuntuvasti vähemmän 'kuin vuo
sina 1924 ja 1925. Valkoisen pahvin keskihinnaksi tuli 1 695: 47 mark
kaa eli 7 % vähemmän kuin vuonna 1927. Hintataso oli koko vuoden 
ajan jokseenkin tasaisesti laskeva. 

Myös paperituotteiden alalla oli vientihintojen taso aleneva vuo
den 1928 kriisiä edeltäneinä vuosina. Vuosien 1923-1924 takaiskun 
jälkeen nousivat paperin hinnat yleensä vuoden 1925 loppupuolelle 
saakka, jolloin Kanadan ja' Saksan kilpailu alkoi heikentää markki
noita. 2 Menekin pysyessä silti kohtalaisen hyvänä nousi paperituot
teiden vienti noin 211 000 tonniin' eli suuremmaksi kuin koskaan 
aikaisemmin. 

Paperin vientihinto;a 3 

(vu,osineljänneksen lopussa) 

Voima- Sanomalehti- Voima- Sanomalehti-
paperi paperi paperi paperi 

mkjtn mkjtn mkjtn mkjtn 

1926 I 3850: - 2680: - 1930 I 3100: - 2090: -
II 3850: - 2600: - II 3000: - 2080: -

III 40150:- 2500: - III 2800: - 2080: -
IV 3900: - 2430: - IV 2700: - 2060: -

1927 I 3790: - 2320: - 1931 I 2500: - 1900: -
II 3510: - 2280: - II 2500: - 1830: -

III 3610: - 2280: - III 2500: - 1780: -
IV 3710: - 2100: - IV 2400: - 1970: -

1928 I 3500: - 2240: - 1932 I 2737: - 2067: -
II 3500: - 2230: - II 2608: - 2030: -

III 3600: - 2200: - III 2562: - 2101: -
IV 3600: - 2170: - IV 2738: - 1868: -

1929 I 3600: --:--- 2070: - 1933 I 2724: - 1646: -
II 3500: - 2060: - II 2781: - 1550: -

III 3400: - 2080: - III 2781: - 1485: -
IV 3400: - 2100: - IV 2781: - 1478: -

1 Vrt. SUOMEN PUUHIOMOYHDISTYS 1928 S. 4. 
2 Vrt. SUOMEN PANKKI 1925 S. 5. 
3 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä tietoja. 
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Vuonna 1926 paperialan vienti kärsi samoista häiriöistä kuin muu
kin vientimme, mm. Englannin yleis-ja hiililakosta sekä Ranskan ja 
Belgian depressionoireista. Hilltojen kehitys oli yleensä epäedullinen. 1 

Vienti nousi kuitenkin melkein edellisen vuoden tasolle eli noin 210 000 
tonniin. 

Paperin vientihintojen aleneminen muodostui entistäkin tuntuvam
maksi vuonna 1927 tuotannon noustessa yleensä kaikissa vientimaissa, 
etenkin Kanadassa, kulutuksen pysyessä sen sijaan heikkona. Hintoja 
alas painavina seikkoina mainitaan lisäksi mm. Englannin sanomaleh~ 
tien trustiutuminen sekä Ranskan suorittama tullien korotus kai
kelle käärepaperille. 2 Vaikeuksista huolimatta paperin vienti Suo
mesta saatiin lisääntymään noin 223000 tonniin. Etenkin sanoma
lehtipaperin alalla uhkaavaksi käyneen kansainvälisen kilpailun vuoksi 
solmittiin Suomen, Ruotsin ja Norjan välillä yhteistoimintasopimus 
tuotanto- ja hintapolitiikan suhteen. 3 

Kanadan paperiteollisuuden voimakas laajeneminen kiristi kan
sainvälistä kilpailua tällä alalla edelleen vuonna 1928 sangen voimak
kaasti. Hinnat pysyivät edellisinä vuosina alentuneella tasollaan. 
Paperiteollisuuden asemaa vaikeutti sitä paitsi raaka-aineen kallis
tuminen. 4 Uusia koneita ei enää otettu käyttöön, mutta vanhojen 
koneiden parantamisen ja tuotantomenetelmien rationalisoinnin avulla 
tuotantoa kyettiin edelleen laajentamaan ja etenkin seIl tasoa paranta
maan.5 Vienti saavuttikin vuonna 1928 uuden ennätyksen, noin 
244 000 tonnia. 

Kuten yleensä muillakin vientiteollisuuden aloilla vuosi 1925 oli 
vanerinkin viennille jokseenkin edullinen. Vienti nousi uuteen huip
puun, noin 44000 tonniin, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 
noin 38 000 tonnia. Jo vuonna 1926 oli kuitenkin tälläkin alalla ilmen
nyt hintatason alentumista ja muita vaikeuksia. Englannin heiken
tynyt ostohalu yleis- ja hiililakon vuoksi vaikutti vanerimarkkinoilla
kino Tälläkin alalla alkoi sitä paitsi ilmetä voimakasta kilpailua venä
läisten taholta ennen kaikkea hintojen alentamisen muodossa.6 Se 
aiheutti suomalaisten vanerintuottajien puolelta pyrkimystä tuotan
non supistamiseen. 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1926 s. 5. 
2 SUOMEN PANKKI 1927 s. 4. 
3 Vrt. HORNBORG mt. 76. 
4 SUOMEN PANKKI 1928 s. 5. 
5 Vrt. HORNBORG mt. 78. 

Vrt. SUOMEN PANKKI 1926 s. 4. 
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Vanerimarkkinat olivat vuoden 1927 loppupuolelle saakka yleensä 
edelleen huonot. Ulkomaiset varastot olivat suuret ja hinnat painui
vat entistä huonommiksi.1 Markkinoiden laajenemisen vuoksi vienti 
saavutti kuitenkin uuden ennätyksen, noin 57000 tonnia eli 13 % 
korkeamman tason kuin edellisenä vuonna. Syyskuusta alkaen aiheutti 
kysynnän vilkastuminen hintojen lievää nousua, niin että hinta oli 
vuoden lopussa 1 710 markkaa kuutio metriltä, vastaavan hinnan 
oltua vuoden alussa 1 460 markkaa. 2 Kun raa1ffipuun hinta siinä vai
heessa oli voimakkaaEsa nousussa, ei tämä hinnan nousu ilmeisesti 
vielä päässyt kohentamaan vaneriteollisuuden kannattavuutta. Tämä 
kävi ilmi entistä selvemmin jo seuraavana vuonna, vaikka vienti 
määrällisesti edelleen kasvoi. Vanerin vienti nousi vuonna 1928 noin 
83 000 tonniin eli jopa 45 % suuremmaksi kuin edellisenä vuonna. 
Tehtaiden taloudellinen tulos ei kuitenkaan parantunut, vaan hin
tojen uuden alenemisen vuoksi ilmeisesti jälleen heikkehikin. 3 Vuoden 
1928 kesäkuuhun mennessä vanerin vientihinta (fob) nousi 1 890 mark
kaan kuutiometriltä, mutta joulukuussa hinta oli alentunut 1 700 
markkaan. 4 

Jalostamattoman puun eli. ns. käyttöpuun vienti kärsi muiden 
mukana vuosien 1923-1924 takaiskusta, mutta sen jälkeen vuoteen 
1927 saakka se oli voimakkaassa nousussa, kuten oheisesta taulukosta 
ilmenee. 

Jalostamattoman puun vienti 5 

Hintaindeksejä 
Koko vienti Paperi- Kaivos- (1913 = 100) 

milj. 
puuta pölkkyjä 

Paperi· Kaivos-
k-m' mmk milj.m' milj.m' 

puu pölkyt 

1925 3.7 564 1.4 l.2 1412 1436 
1926 3.6 541 l.7 0.9 1342 1350 
1927 4.4 645 1 7 1 9 1370 1397 
1928 3.9 615 l.5 1. p 1479 1489 
1929 3.2 518 l.2 l.4 1619 1 4,53 
1930 2.7 430 0.8 l.5 1592 1474 
1931 1.6 214 0.2 1.2 1314 1228 
1932 1.6 175 0.2 l.4 990 1649 
1933 2.3 248 0.8 l.4 1026 998 
1934 3.4 416 1.3 1.8 1209 1065 

-----
1 SUOMEN PANKKI 1927 s. 3. 
2 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
3 SUOMEN PANKKI 1928 s. 4. 
4 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
5 SVT I A. . 
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Jalostamattoman puun vienti saavutti huippunsa JO vuonna 1927, 
jolloin kaivospölkkyjen vienti nousi kaksinkertaiseksi edelliseen Eng
lannin hiililakkovuoteen verrattuna. Vuonna 1928 menekki jo kui
tenkin heikkeni, joskin hinnat pysyivät tällöin vielä noususuunnassa 
ilmeisesti kotimaisen kysynnän voimakkuuden vuoksi. 

Maataloustuotteiden vienti oli esimerkiksi vuosien 1923-1924 
takaiskun aikana jatkuvasti kasvanut. Mutta seuraavina vuosina 
silläkin alalla ilmeni melkoisia vaihteluita sekä määrien että hintojen 
osalta. 

Maataloustuotteiden vienti 1 

Maa-, karja-
ja kala-

Voi Juusto Hintaindeksejä (1913 = 100) talouden 
vienti 1000 tn 1000 tn Voi Juusto 
mmk 

1925 774 13.2 3.8 1303 1013 
1926 675 13.2 2.9 1 166 884 
1927 734 15.1 2.9 1133 911 
1928 669 13.( 1.6 1231 1008 
1929 747 16.6 2.2 1163 914 
1930 624 17.1 2.1 934 796 
1931 589 17.4 2.6 820 742 
1932 598 14.5 3.3 804 751 
1933 573 11.9 4.2 657 728 
1934 501 11.1 3.9 532 698 

Kuten oheisista luvuista ilmenee, tapahtui maataloustuotteiden 
viennissä jo vuonna 1926 merkittävä supistuminen etenkin juuston 
kohdalla, ja hinnat alenivat sangen tuntuvasti. Vientijuuston (Em
menthaler) hinta oli vuoden 1926 tammikuussa 22: 28 markkaa kilolta, 
mutta joulukuussa vastaava hinta oli 15: 72 markkaa. Voin vienti
hinta aleni vuoden 1925 keskimäärästä 36: 23 markasta 32: 43 mark
kaan vuonna 1926 eli n. 10 %. 

Voin vientihinta aleni edelleen sangen jyrkästi keväällä 1927 vien
nin määrän kasvaessa. Mainitun vuoden loppupuolella voin hinta 
jälleen kohosi, niin että se oli joulukuussa 33: 67 markkaa kilolta; 
vastaavan hinnan oltua tammikuussa 30: 90 markkaa. Juuston hinta 
puolestaan osoitti koko vuoden ajan lievää nousua, mutta ei päässyt 
edellisen vuoden alkukuukausien tasolle. 

Vuonna 1928 tapahtunut karjataloustuotteiden viennin huomat
tava supistuminen johtui pääasiallisesti kotimaisen kysynnän voimis
tumisesta ja edelliseen vuoteen verrattuna heikentyneestä heinä-

1 SVT 1 A. 

30 
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sadosta.! Voin vientihinta nousi melko tuntuvasti koko vuoden 1928 
ajan, kun sen sijaan juuston vientihinta oli edellisen vuoden lopulla 
tapahtuneen nousun jälkeen jatkuvasti lievässä laskusuunnassa. 

423. Vientiteollisuuden kannattavuuden heikkeneminen. Edellä esitet
tyjen esimerkkien valossa voidaan todeta, että vientisuhdanteiden 
kehitys oli sangen epävakaata jo pitkälti ennen kuin vienti vuonna 
1928 varsinaisesti supistui. Sellaisten tärkeimpien vientituotteittemme 
kuin selluloosan, puuhiokkeen, pahvin ja paperin hinnat olivat lasku
suunnassa jo vuoden 1926 keväästä lähtien mm. Englannissa, Rans
kassa ja Belgiassa ilmenneiden taloudellisten häiriöiden vuoksi. Näi
den tuotteiden hinnoissa ei tapahtunut mitään nousua edes vuonna 
1927, jolloin sentään sahatavaran osaltå koettiin lyhyt, mutta koko 
metsäteollisuuden kannattavuuden kannalta tuhoisa nousuvaihe. 
Sahatavaran viennin nousu kaikkien aikojen ennätykseen vuonna 1927 
aiheutti, kuten jo on viitattu, vo~makkaan kohoamisen raakapuun 
hinnoissa ja metsätalouden kustannuksissa. Se oli kuolettava isku' 
suurelle osalle sahateollisuutta, joka oli joutunut kireässä kilpailussa 
mm. Neuvostoliiton sahateollisuuden kanssa alentamaan hintojansa 
ilmeisesti alle kannattavuuden rajan. Vientihintojen lievä kohoami
nen ei kyennyt korvaamaan yhtäkkistä ja jyrkkää kustannusten nou
sua. Sama koski jossakin määrin muitakin puunjalostusteollisuuden 
aloja, jotka eivät sitä paitsi saaneet edes hintojen nousua osakseen 
vuonna 1927. Muiden kuin sahateollisuuden tuotteiden hinnat olivat 
mainittuna vuonna jyrkässä laskussa. 

Näissä oloissa heikkeni vientiteollisuuden ja nimenomaan saha
teollisuuden likviditeetti ja kannattavuus ilmeisesti kohtalokkaalla 
tavalla. Näistä seikoista ei ko. vuosilta tosin ole saatavissa paljon 
tietoja. Mm. Tudeerin 2 mukaan voidaan kuitenkin todeta, 'että vuonna 
1928 vientiteollisuuden ja etenkin sahateollisuuden vakavaraisuus oli 
sangen heikko mitattuna omien varojen suhteella vieraisiin pääomiin. 
Yleensä vientiteollisuudessa oli omia ja vieraita pääomia jokseenkin 
samassa suhteessa. Sahateollisuudessa oli omia varoja vain noin nel-

1 SUOMEN PANKKI 1928 s. 3. 
S A. E. TUDEER Katsaus teollisuuden pääomasuhteisiin ja kannattavuuteen. 

Kansantaloudellinen Aikakauskirja 1929 IV s. 368-394. Tässä yhteydessä 
esitetyt toteamukset ja luvut perustuvat pääasiallisesti mainitussa tutkimuk
sessa julkaistuihin tietoihin. Vrt. myös edellä s. 50 alaviitteessä mainittuihin 
muihin vastaavanlaisiin tutkimuksiin. 
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jännes kaikista pääomista. Muilla teollisuuden aloilla omat varat sen 
sijaan vastasivat 60-80 % pääomantarpeesta. 

Vieläkin heikompi oli vientiteollisuuden asema, jos verrataan sen 
omien varojen suhdetta pitkäaikaisiin sijoituksiin, so. varsinaisiin 
tuotantolaitoksiin. ' Onhan tuotantoyrityksen taloudellisen terveyden 
kieltämätön mittapuu se, missä määrin itse tehdaslaitoksen rahoitus 
on omien tai vieraiden pääomien varassa. Siinä suhteessa voidaan 
todeta, että vientiteollisuudessa pitkäaikaiset luotot olivat jopa suu
remmat kuin omat varat, joten sen osalta omien varojen puute oli 
ilmeinen. Erikseen sahateollisuudessa oli tilanne jokseenkin saman
lainen, sen omista varoista liietessä vain 3.4 % muihin kuin pitkä
aikaisiin sijoituksiin. Kotimarkkinateollisuuden alalla viimeksi mai
nittu luku oli sentään yleensä 15-35 %. 

Verrattaessa vieraiden pääomien suhdetta vuosituotanto on voi
daan todeta niinikään vientiteollisuuden yleensä ja etenkin saha
teollisuuden olleen vuosina 1925-1928 sangen epäedullisessa asemassa 
kotimarkkinateollisuuteen nähden. Mainittu suhde oli kotimarkkina
teollisuudessa yleensä 29-34 %, mutta vientiteollisuudessa se oli 
76 %. Päinvastoin kuin muilla aloilla mainittu suhdeluku kehittyi 
sahateollisuuden alalla jatkuvasti huonompaan suuntaan, ja vuonna 
1928 vieraiden pääomien kokonaismäärä nousi sillä alalla jo vuosi
vaihtoa suuremmaksi. Erityisesti sahateollisuuden heikkoa raha
asemaa kuvaa sekin, että vain 3 % sen pääomantarpeesta oli peitetty 
pitkäaikaisilla luotoilla. Kun vientiteollisuudella ja etenkin saha
teollisuudella oli käytössään ulkomaisia luottoja yleensä tuntuvasti 
enemmän kuin muilla' teollisuuden aloilla, kansainvälisten pääoma
markkinoiden tiukentuminen vaikutti jo vuonna 1928 näiden luoton
saannin kiristymiseen. Sahateollisuudessa oli vuoden 1928 tilinpää
tösten mukaan saatu 23 % pääomista ulkomailta, kun vastaava luku 
yleensä muussa vientiteollisuudessa oli 10 % ja muilla teollisuuden 
aloilla jokseenkin olematon. 

Myös sekä omien varqjen kasvun että vuosimyynnin nousun kan
nalta etenkin sahateollisuus oli suhteellisesti heikommassa asemassa 
kuin yleensä muut teollisuuden alat noina aikoina. Mitä taas kannatta
vuuteen tulee, näyttää sahateollisuus olleen siinäkin suhteessa heikom
massa asemassa kuin yleensä muut teollisuuden alat. Verrattaessa 
nettovoittoa: omiin varoihin osoitti sahateollisuuden kannattavuus 
vuosina 1927-1928 alentumista 8 %:sta 4,%:iin, kun vastaavat luvut 
yleensä vientiteollisuudessa olivat 9 % ja 7 % ja esimerk*si _nahka
ja kenkäteollisuudessa 15 % ja 13 %. N~ttovoiton suhde vuosimyyn-
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tiin taas aleni vuosina 1927-1928 sahateollisuudessa 3 %:sta hieman 
yli 1 %:iin, vastaavien lukujen oltua yleensä vientiteollisuudessa 6 % 
ja 5 % sekä useilla kotimarkkinateollisuuden aloilla 7 % ja 6 % . 

. Mainittujen kirjanpitotutkimusten totuudenmukaisuus on tieten
kin suuressa määrin kysymyksen alainen, kuten niiden suorittajakin 
korostaa. 1 Kirjanpidollisia vuosituloksia voidaan tunnetusti kaunis
tella tai huonontaa melko tavalla aina sen mukaan, minkälaiselta 
halutaan liikkeen aseman näyttävän toisaalta osakkeiden omistajien 
ja toisaalta veroviranomaisten silmissä. Osakkeenomistajien intoa 
osinkojen jaossa on usein syytä hillitä. Tällaisista seikoista huolimatta 
ei edellä mainittuja tietoja vientiteollisuuden ja nimenomaan saha
teollisuuden aseman vaikeutumisesta vuosina, 1927-1928 voitane 
pitää sattumanvaraisina, etenkin kun tärkeimpien viennin haarojen 
on todettu muutenkin toimineen jo ennen vuotta 1928 monessa suh
teessa epäedullisissa ja epävarmoissa oloissa. 

Edellä esitetyt viennin alalla koetut vaikeudet jo ennen vuotta 
1928 ja etenkin vuonna 1928 korostavat huomattavalla tavalla sen 
vain 1 %:n alentumisen merkitystä, joka viennin arvossa ja volyy
missa tapahtui mainittuna vuonna. Sinänsäkin tällainen, lähinnä ehkä 
kasvun pysähtymiseksi tulkittava muutos viennin alalla merkitsi 
tuntuvaa takaiskua muutamana vuonna tapahtuneen voimakkaan 
nousun jälkeen. Vientitulojen kasvun pysähtyminen tuonnin ollessa 
voimakkaassa nousussa olisi jo riittänyt vetämään rahamarkkinat 
kireiksi, vaikkei muita tiukentavia tekijöitä mm. rakennustoiminnan 
tuntuvan laajentumisen aiheuttaman luotontarpeiden suurentumisen 
muodossa olisi esiintynytkään. Erityisesti vientisuhdanteiden heik
keneminen vaikutti rahamarkkinoihin kiristävästi kuitenkin myös 
sen vuoksi, että vientiteollisuuden raha-aseman huononeminen johti 
senkin osalta luotontarpeen lisääntymiseen, samalla kun sen osuus 
ottolainauksen puolella ilmeisesti tuntuvassa määrin pieneni. 

424. Kehitys suurpulan aikana. Viennin arvossa ja volyymissa ilmeni 
vuonna 1929 jälleen pientä nousua, kuten edellä (s. 216) olevan asetel
man perusteella voidaan todeta. Se oli osoitus siitä, että vuonna 1928 
ja sitä edeltäneinä vuosina koetut viennin vaikeudet ja kansainvälis
ten suhdanteiden heikkenemisen oireet etenkin hintojen, alentumisen 
muodossa eivät olleet saaneet vielä täysin lamauttavia mittasuhteita. 
Maailmankaupankin arvo ja volyymi nousivat hieman, mutta hinta-

1 TUDEER Katsaus teollisuuden .,. 369. " 
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• tason jyrkkeneväaleneminen, joka osaltaan perustui yhä voimakkaam
maksi kehittyneeseen ylitarjontaan jokseenkin kaikilla aloilla, . alkoi 
heikentää entistä uhkaavammalla tavalla kansainvälisiäkin suhdanne
näköaloja. Tämä tuli Suomen kohdalta näkyviin erityisesti saha
tavaramarkkinoilla, joilla jokseenkin jatkuvasta depressiotilasta kär
sineellä Englannilla oli määräävä asema ostajana. 

Kun sahatavaran vienti oli edelleen lähes puolet maan kokonais
viennistä ja siten ehdottomasti suurin erillinen vientiryhmä,1 on sen 
kehitykseen jälleen syytä kiinnittää keskeistä huomiota tarkasteltaessa 
asioiden kulkua varsinaisen suurpulan kehittyessä ja sen aikana. 
Voidaankin todeta, että ainakin siltä osalta Suomen vientisuhdanteet 
olivat jatkuvassa heikkenemisen vaiheessa, vaikka silläkin alalla pääs
tiin edelliseen vuoteen verrattuna hieman suurempaan viennin arvoon 
ja määrään, joskaan ei enää vuoden 1927 tasolle. 

Talvi 1928/29 oli Keski-Euroopass!1 poikkeuksellisen ankara, ja se 
aiheutti rakennustoiminnassa tavallista pitkäaikaisemman keskeytyk
sen. Se alensi sahatavaran kulutusta ja aiheutti hintojen laskua pai
kallisilla markkinoilla. 2 Toisaalta venäläisten edulliset ja laajentuneet 
tarjoukset jatkuvasti ·heikensivät markkinatilannetta. Jo maalis
kuussa suomalaisten viejäin oli ruvettava tarkistamaan hintojansa 
venäläisten tarjousten mukaisiksi, ja hintoja alennettiin siinä vaiheessa 
10-15 sh standartilta. Kevään kuluessa ilmeni vilkastuvaa ostohalua 
vielä mm. Ranskassa ja Belgiassa, joissa taloudellinen kehitys oli kään
tynyt vähitellen suotuisaksi, kun sen sijaan esimerkiksi Saksassa poliit
tinen epävarmuus lisääntyi j~ heikensi tuntuvasti taloudellista aktivi
teettia. Kun Englannissa toisaalta sahatavaran kulutus oli pysynyt 
runsaana, alkoivat myynnit sikäläisillekin markkinoille loppukesällä 
jälleen vilkastua. Heinäkuun alkuun mennessä olikin myynti, vuoden 
alkupuolen laime:udesta huolimatta, noussut noin 800 000 standarttiin 
eli hieman suurempaankin määrään kuin vastaavana aikana edellisenä 
vuonna. Huomattava on, että Neuvostoliiton· vienti oli samanaikai
sesti noussut noin 830000 standarttiin, vastaavan luvun oltua edelli
senä vuonna 297 000 std. 

Loppukesän ja syys-lokakuun aikana vuonna 1929 sahatavara
markkinat yleensä kaikissa Euroopan maissa tuntuvasti vilkastuivat. 
Niinpä Saksassakin, jossa yleistilanteen epävarmuus ja venäläisten 

1 Viennistämme oli kaikkien puutavaroiden osuus vuonna 1929 noin 55 % 
ja paperiteollisuustuotteiden 30 %. Vastaavat luvut edelliseltä vuod(3lta olivat 
56 % ja 30 %. 

2 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1929 s, 3-5. 
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erityisesti sinne kohdistamat tarjoukset olivat lamauttaneet markki-
nat vuoden aikana etenkIn suomalaisten viejäin kannalta jokseenkin 
kokonaan, ostohalu alkoi selvästi vilkastua. Jo marraskuulla alkoivat 
myyunit sa"mån vuoden laivauksiin vähentyä, mutta vuoden viennin 
kokonaismäärä nousi kuitenkin jopa 1 207 000 standarttiin, joka oli 
hieman enemmänkin kuin edellisenä vuonna;, mutta pienempi kuin 
huippuvuonna 1927. Nousu vuoteen 1928 verrattuna merkitsi, että 
suunnitelmasta tuotannon supistamiseksi ei pidettykään kiinni, vaan 
etenkin pienemmät sahat pyrkivät sahaa maan loppuun koko tukki
varastonsa lopettaakseen saman tien toimintansa kokonaan. 1 Hinto
jen jatkuvan alenemisen vuoksi sahateollisuus oli joutunut pahoihin 
rahavaikeuksiin, jotka puolestaan olivat syynä hintojen alentamiseen 
myyntien jouduttamiseksi. Osittain vaikutti viennin kasvuun ja myös 
vientihintojen alentamiseen tässä vaiheessa kotimaisen kulutuksen tun
tuva supistuminen. 

Paitsi mainittua sahateollisuuden kannattavuuden jatkuvaa heik
kenemistä ja lisääntyviä rahoitusvaikeuksia sekä edessä olevan kil
pailun kiristymisen ennustelua ei vuoden 1929 lopulla vielä ollut tällä 
alalla todettavissa muita varsinaisen suhdannekäänteen merkkejä. 
Nämä usean vuoden- ajan ilmenneet häiriöt silloin tärkeimmän vienti
teollisuutemme kohdalla, jotka näin jälkeen päin arvioiden olivat eräs 
olennainen syy Suomen taloudellisen aseman vaikeaan kiristymiseen 
jo tuntuvasti aikaisemmin kuin yleismaailmallinen suurpula puhkesi, 
lienevät näyttäneet ko. ajankohtana enimmäkseen tilapäisiltä. Useim
pien maiden kohdalta todettiin ainakin sahatavaran viejäin kannalta 
katsoen taloudellisen tilanteen kehittyneen vuosien 1929 ja 1930 
vaihteessa edelleen melko "suotuisasti, joskin varastojen tiedettiin 
yleensä olleen niin suuria, että menekin erityise"stä lisääntymisestä ei 
elätetty toiveita. Arveluttavimpana seikkana pidettiin tietoja siitä, 
että Neuvostoliitto aikoi lisätä sahatavaran vientinsä vuonna 1930 
jopa 1 250000 standarttiin eli jälleen yli 50 % suuremmaksi kuin edelli
senä vuonna. 2 

Myyunit vuoden 1930 laivauksiin alkoivat tavalliseen tapaan vuo
den 1929 syyskuussa. Alkuvilkkauden jälkeen tuli kuitenkin useim
mille markkinoille suomalaisten viejäin kannalta melko hiljaista mar
raskuusta lähtien, jolloin venäläisten tarjoukset jälleen valtasivat 
mielenkiinnon osakseen. Venäläisten tarjouksia odotellessaan eng
lantilaiset olivat alun alkaen sangen pidättyväisiä. Vuoden vaihtee-

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1929 S. 3. 
2 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS .1929 S. 16-18. 

.. 
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se en mennessä olikin saatu sahatavaraa myydyksi vain noin 240000 
std, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 300000 std ja sitä edelli
senä vuonna jopa yli 600 000 std. Avaushinnat muodostuivat 5-10 sh 
alemmiksi kuin edellisenä vuonna, mm. pohjoissuomalaisten ja itä
karjalaisten 7" mäntysoirojen hinnan ollessa 13.10-13.15 puntaa 
standartilta (fob), mille tasolle vastaava :b.inta edellisen vuoden aikana 
oli alentunut. Useimmilla markkinoilla vallitsi vuoden 1930 alku
kuukausina sangen laimea ostohalu, ja jo maaliskuussa oli hintoja 
pudotettava jälleen noin 5 sh. Vuoden ensimmäisen neljänneksen 
päättyessä oli sahatavaraa myyty noin 420000 std, vastaavan luvun 
oltua edellisenä vuonna noin 600 000 std. Mainittakoon, että ruotsa
laisten vienti väheni vastaavasti 530000 standartista 490000 standart
tiin ja venäläisten 700000 standartista 440000 standarttiin. Ruotsa
laisten vienti supistui suhteellisesti vähemmän kuin muiden. 1 

Yleirien taloudellinen kriisi, joka jo vuoden 1929 syksyllä alkoi 
tuntua useassa maassa, ilmeni sahatavaramarkkinoilla keväällä i930 
yhä selvemmin. Englannissa alkoivat työttömyysluvut. kasvaa, 
kauppavaihto ·osoitti supistumisen merkkejä ja etenkin puuvilla- sekä 
hiili-, rauta- ja terästeollisuus joutuivat välittömästI pulan kouriin. 
Vastaavanlaisia depression merkkejä oli havaittavissa etenkin Sak
sassa, Belgiassa ja Hollannissa. Ranskassa taloudellinen kehitys jat
kui .pitempään hyvänä kuin useimmissa muissa maissa, mutta sen 
vientiteollisuus alkoi myös nopeasti kärsiä menekkipulasta. Tanskassa 
alkoi kriisi maataloustuotteiden menekin vähentymisenä. Meillä oli
vat sahatavaran hinnat jo usean vuoden olleet laskevia ja sahateolli
suus sen vuoksi jokseenkin jatkuvassa kriisitilassa. Jo vuosi 1927 
oli jäänyt huippuvuodeksi sahatavaran menekin suhteen, ja menekin 
entistä jyrkempi heikkeneminen tapahtui kiinteästi suurpulan muun 
kehittymisen kanssa. 

Jonkin aikaa vielä vuoden 1930 ensimmäisen vuosineljänneksen 
jälkeen jatkuivat sahatavaran myynnit tärkeimmille vientimarkki
noille, etenkin Englantiin ja Ranskaan, vain lievästi heikentyen. 
Toukokuun lopussa venäläiset kuitenkin yllättivät jälleen huomatta
villa hintojen alennuksilla ja entistä paremmilla ehdoilla. Esimerkiksi 
7" mäntysoiron hinta (cif Lontoo) alennettiin 16.10 punnasta 15.15 
puntaan standartilta. Sen lisäksi venäläiset myönsivät Yz %:sta 
7 %:iin tukkualennusta oston suuruudesta riippuen. Nämä venä
läisten suorittamat" hinnanalennukset yhdessä taloudellisen tilanteen 
jatkuvan heikkenemisen kanssa vähensivät jyrkästi suomalaisten vie-

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1930 s. 2-5. 
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jäin myyntejä, ja he olivat pakotettuja alentamaan hintojaan useaan 
otteeseen etenkin kesäkuun aikana. Keskimäärin hinnat alenivat 
vuoden ensimmäisellä puoliskolla kuitenkin vain 5-10 sh, ja vasta 
loppukesän ja syksyn aikana täytyi ryhtyä jyrkempään hintojen alen
tamiseen. 

Vuoden 1930 puoliväliin mennessä oli myyty sahatavaraa noin 
610000 std, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 800000 std. 
Kun koko vuoden myynnit vuonna 1930 nousivat 925 000 standarttiin, 
ilmeni tässä tapauksessa vuoden jälkipuoliskolla selvää laimentumista, 
vaikka yleensä aikaisempina vuosina kesä- ja syyspuoli olivat myyntien 
vilkastumisen aikaa. Hintojen aleneminen jyrkkeni erityisesti syys
-lokakuussa. Koko vuoden aikana tapahtunutta hintatason alene
mista kuvaa se, että esimerkiksi 7" mäntysoirolta (fob) avaushinta 
vuoden alussa oli pohjoissuomalaisten ja itäkarjalaisten merkkien 
osalta 13.10-13.15 puntaa standartilta, ja vastaava hinta· vuoden 
1931 alkaessa oli 12.-12.10 puntaa. Eteläsuomalaiset merkit aleni
va;t 13.- punnasta 11.-11.10 puntaan. Puntamääräisten hintojen 
alentumista tapahtui näin ollen 1-2 puntaa eli 10-15%. Vastaa
vasti alenivat 7" mäntysoirojen keskimääräiset markkahinnat vuoden 
1929 lopun tasosta 2 523: 30 markasta, vuoden 1931 alkutasoon 2 169: 79 

. markkaan eli 14 %. Vuoden 1930 laivaukset supistuivat jopa 25 % 
edellisen vuoden määrästä eli 907 000 standarttiin. Supistuminen 

.koski etenkin Englantiin, Hollantiin ja Belgiaan tapahtuvaa vientiä. 1 

Sahatavaran osalta vientimarkkinoiden suurpulan syntyminen 
tapahtui näin ollen kevätkesällä 1930. Sanomattakin on selvää, että 
sahateollisuuden ennestään heikko kannattavuus vientihintojen alen
tumisen ja menekin supistumisen vuoksi edelleen jyrkästi huononi, 
vaikka kantohinnatkin jatkuvasti siinä vaiheessa jo kolmantena 
vuonna peräkkäin olivat alentuneet. Sahateollisuuden palkat olivat 
vuonna 1929 edelleen nousseet, eikä niiden osalta tapahtunut vuonna 
1930 vientihintojen alenemista vastaavaa laskua. Toisaalta sahateolli
suus, joka oli suuremmassa määrin kuin yleensä muut teollisuuden 
alat vieraasta pääomasta riippuvainen, joutui raskaasti kokemaan 
uJkomaisen luotonsaannin vaikeutumisen kansainvälisen pulan vaiku
tuksesta. 

Sahatavaran myynnit vuoden 1931 laivauksiin alkoivat sangen 
laimeina vuoden 1930 syksyllä, ja avaushinnat vuoden vaihteessa 
muodostuivat tuntuvasti alemmiksi kuin edellisenä vuonna, kuten 
edellä jo on todettu. Vuoden vaihteessa oli myyty vain noin 54000 

1 Vrt. SUOMEN SARANOMISTA.rAYRDISTYS 1930 s. 2-17. 
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std 'vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 240000 std ja esimerkiksi 
vuosien 1926 ja.1927 vaihteessa 600000 std. Erityisen painostavasti 
tuntui muutenkin lamautuneilla markkinoilla venäläisten jatkuvasti 
yhä halvemmat tarjoukset. Vuoden 1930 loppukuukausina venä
läiset olivat alentaneet hintojaan jopa usealla punnalla. Venäläisten 
cif-hinnat olivat esimerkiksi syyskuussa 1930 jopa 1-2 puntaa hal
vemmat kuin suomalaisten fob-hinnat. Vuodelle 1931 olivat venäläiset 
sitä paitsi saaneet jo etukäteen yhdellä suurella kauppasopimuksella 
myydyksi Englantiin 600000 std. Myös muille markkinoille venäläiset 
saivat myydyksi huomattavia määriä. Venäläisten hinnat olivat 
esimerkiksi lankkujen ja soirojen osalta yli 2 puntaa alemmat kuin 
vuotta aikaisemmin. 1 

Vuoden 1931 ensimmäisen puoliskon aikana suomalaisen saha
tavaran myy'nnit nousivat vain noin 175 000 standarttiin, vastaavan 
luvun oltua edellisenä vuonna sentään vielä 490 000 std. Yleisen 
taloudellisen tilanteen jatkuva huonontuminen sekä venäläisten taholta 
kiristynyt kilpailu vaikuttivat suomalaisen niinkuin ruotsalaisenkin 
sahatavaran menekkiin ja hintoihin yhä painostavammin. Maalis
kuun loppuun saakka hinnat voitiin pitää suurin piirtein avaushin
tojen tasolla, mutta myöhemmin keväällä ja kesällä hintojen laskua 
tapahtui yhtämittaisesti. Ostajat tulivat yhä varovaisemmiksi ostok
sissaan peläten hintojen edelleen laskevan, ja yleinen epävarmuuden 
tunne markkinoilla lisääntyi. Kesäkuun lopulla esimerkiksi pohjois
suomalaisten ja itäkarjalaisten mäntysoirojen hinta (fob) oli 9.5-
10.- puntaa standartilta, vastaavan hinnan oltua vuoden alussa 
12.-12.10 puntaa. 

Syyskuussa 1931 alkoi ilmetä ostohalua eri vientimaissa, mutta 
saman kuun 21. pnä Englannin hallituksen tekemä päätös luopua 
kultakannasta teki markkinat jälleen epävarmoiksi niin viimeksi 
mainitussa kuin muissakin maissa. Punta oli perinnäisesti hinnoitte
lun perusta puutavara-alalla, ja sen murtuminen merkitsi pahaa häi
riötä. Se aiheutti myös punnan markkamääräisen kurssin alenemista, 
jonka vastapainoksi viejämme pyrkivät nostamaan sahatavaran 
puntahintoja ja sisällyttämään kauppasopimuksiinsa kurssitakuun, 
minkä lisäksi mannermaalle myytäessä määrättiin hinnat muussa 
rahassa kuin punnissa. 

Tilanne selvisi vasta sitten, kun Suomikin lokakuun 12. pnä luo
pui kultakannasta ja seurasi siten Englannin esimerkkiä muutaman 
kalliin viikon myöhästyneenä mm. Ruotsin, Norjan ja Tanskan jäl-

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTA;rAYHDISTYS 1931 s. '2-6. 
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keen. Se merkitsi samalla punnan kurssin huomattavaa korottamista, 
niin että lokakuun keskiarvoa 182: 19 markkaa vastasi marraskuussa 
192: 73 markkaa ja joulukuussa 223: 81 markkaa. Kultakannasta 
luopumisen jälkeen alettiin Suomen Pankin taholta note.erata mark
kinakursseja, ja valuuttakurssit muodostuivatkin melko vaihteleviksi 
aina vuoden 1933 huhtikuuhun saakka, jolloin markka >}llaulattiim 
kiinni puntaan suhteessa 227 markkaa punnalta. Keskimäärin pun
nan hinta nousi jo \?"uoden 1931 joulukuussa jokseenkin viimeksi maini
tulle, sittemmin aina toiseen maailmansotaan saakka säilyneelle 
tasolle. Valuuttakurssien korotus tapahtui näin ollen melko nopeasti 
ja se vastasi siltä kannalta katsoen devalvaatiota, jolla oli sangen 
suotuisa vaikutus viennin näköaloihin keskellä suurpulan alenevaa 
suhdannekehitystä. 1 

Valuuttakurssien nousu ja ulkomaisen kysynnän lievä vilkastu
minen aiheutti sen, että myynnit lisääntyivät lokakuun lopulla ja 
marraskuussa vuonna 1931 tuntuvassa määrin. Sen vuoksi sahatavaran 
vienti jäikin vuonna 1931 vain 13 % pienemmäksi kuin edellisenä 
vuonna eli 780 000 standarttiin. 

Vielä vuosi 1932 kuului jokseenkin kokonaan sahatavaran viennin 
kannalta laskukauteen. Vuosien 1931 ja 1932 vaihteessa oli sahatava
raa myyty seuraavan vuoden toimituksiin vain noin 75000 std, mikä 
tosin oli hieman suurempi määrä kuin edellisenä vuonna. Venäläisten 
edulliset tarjoukset pitivät etenkin Englannin markkinat sangen hil
jaisina. Yleismaailmallisen pulan vuoksi ostajat yleensä muuallakin 
olivat sangen pidättyväisiä, koska kulutuksen arveltiin edelleen pie
nenevän. Avaushillllat mannermaiden osalta olivat suomalaisten 
viejäin taholta pari puntaa alemmat kuin edellisenä vuonna punnan 
arvossa tapahtuneesta laskusta huolimatta. Niinpä 7" mäntysoiro 
noteerattiin 10.10-10.15 puntaan, vastaavan hinnan oltua vuoden 
1931 alkaessa 12.-12.10 puntaa. Venäläisten cif-hinta 7" mänty
soirolle oli vuoden 1932 alkaessa noin 11.- puntaa, mikä merkitsi 
vuoden 1929 alkuun verrattuna yli 4.- punnan alennusta. 2 

Heikon kysynnän ja venäläisten kilpailun vuoksi oli hintoja vuo
den 1932 kuluessa aina elo-syyskuuhun saakka jatkuvasti alennet
tava. Silloin alkoi tuotannon supistaminen ja kysynnän lievä vilkas
tuminen yhdessä vaikuttaa hintatasoon vähin erin vakauttavasti ja 

1 Vrt. MIRIAM EKHOLM Några huvuddrag i den ekonomiska återhämtnin
gen i Finland efter 1931. Ekonomiska Samfundets Tidskrift, ny serie, häfte 37, 
s. 6-33. 

2 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1932 s. 3-5. 
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marraskuusta lähtien nostavasti. Syksyllä tapahtunut kysynnän vil
kastuminen ei kuitenkaan pystynyt estämään sahatavaran vientiä 
jäämästä vuonna 1932 pienemmäksi kuin edellisenä vuonna eli 736 000 
standarttiin. Loppuvuodesta ilmennyt kysynnän vilkastuminen antoi 
kuitenkin toiveita sahatavaramarkkinoiden parantumisesta, eikä siinä 
suhteessa seuraavana vuonna petyttykään. 

Jo vlloden 1933 avaushinnat muodostuivat hieman korkeammiksi 
kuin edellisen vuoden alkaessa. 1 Englannissa oli rakennustoiminta 
päässyt edellisen vuoden lopulla elpymään, ja se sekä muutkin lama
kauden päättymisen merkit pitivät yllä vilkastuvaa suuntaa saha
tavaran kysynnässä jo talven ja kevään kuluessa. Muilla kuiu: Eng
lannin markkinoilla jatkui hiljaiseloa yleensä vielä kevään kuluessa .. 
Vuoden puolivälissä oli joka tapauksessa jo myyty noin 670 OO(} 
std, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 360000 std. Loppu
vuodesta kysyntä edelleen vilkastui, ja syksyllä saatiin jo 1-2 puntaa. 
korkeampia hintoja kuin vuoden alkaessa. Varastot myytiin jok
seenkin tarkoin loppuun, ja koko vuoden vienti nousi noin 98300(} 
standarttiin, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 736000 std. 
Siitä lähtien alkoikin sahatavaramarkkinoilla nouseva suunta ainakin 
hintojen osalta, joskaan määrällinen kasvu ei enää muodostunut niin 
voimakkaaksi kuin 1920-luvulla. 

Sahatavarari vientisuhdan,teiden voidaan katsoa edellisen perus
teella alkaneen parantua vuoden 1932 syksyllä, jolloin Englannin 
rakennustoiminnassa ilmeni vilkastumisen oireita. 2 

Samoin kuin sahatavaran kohdalla, tapahtui yleensä muidenkin 
vientituotteiden vientisuhdanteissa hidasta, mutta varmaa huonone-· 
mista suurpulaan siirryttäessä. Vient~hinnat osoittivat vuonna 1929' 
edelleen lievää alentumista tai ne pysyivät edellisinä vuosina' alen
tuneella tasollaan. Joissakin tapauksissa ilmeni vuoden 1929 alku
puolella vielä väliaikaista nousua. Yleispiirtein tapahtui liukuminen 
suurpulaan ainakin Suomen vientisuhdanteiden kannalta ilman jyrkkää 
romahdusta jo vuosikausia tapahtuneen hintatason heikkenemisen 
muodossa. Vain sahatavaran ja esimerkiksi jalosta~attoman puun. 
viennissä tapahtui varsinaista menekin ja viennin määrän supistumista, 
jo vuodesta 1928 lähtien, kun sen sijaan useimpien muiden päävienti
tuotteiden vientimäärät lisääntyivät vielä vuonna 1929, mikä ei kui
tenkaan merkinnyt, että vientisuhdanteet näidenkään tuotteiden. 
osalta enää itse asiassa olisivat parantuneet. 

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1933 S. 4. 
2 Vrt. HOLOPAINEN mt. 21-42 ja EKHOLM mt. 22-24. 



~:t 

244 

Kuvio 21. Paperiteollisuustuotteiden hintoja vuosina 1920-1939 
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Vuonna 1929 selluloosa teollisuus saavutti uuden tuotantoennä-
tyksen, noin 626000 tonnia, joskin tuotannon lisäys jäi olennaisesti 
pienemmäksi kuin edellisenä vuonna. Vienti nousi noin 484000 ton
niin eli vain 3 % edellisen vuoden määrää suuremmaksi. Varastojen 
ka~lVu alkoi yhä enemmän tuottaa vaikeuksia. Se koski etenkin sul
faattiselluloosaa, kun sen sijaan sulfjittiselluloosan menekki jatkui 
kohtalaisen hyvänä. Kaikkiaan nousivat selluloosan varastot vuoden 
1929 lopussa yli 30 000 tonnin, vastaavan luvun oltua edellisen vuoden 
lopussa vajaat 19 000 tonnia. Hintojen alenemista jatkui useimpien 
selluloosalaatujen osalta. 1 

Kun vuoden 1929 loppukuukausina myytiin seuraavan vuoden 
tuotantoon kuuluvia eriä, kävi hintojen aleneva suunta jo sangen jyr
käksi. Vuoden 1929 keskihintoihin verrattuna hintoja oli alennettava 
yleensä noin 10 %, ja vuonna 1930 oltiinkin jo selvästi ankaran laman 
puristuksessa. Hinnat alenivat ilmeisesti alle tuotanto,kusta~nusten, 
ja kaupanteko tyrehtyi sekä menekin heikkenemisen että kauppa-

1 Vrt. SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1929 S. 3. 
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sääntöjen rikkoutumisen vuoksi. Varastot nousivat vuoden 1930 
lopussa jopa 132000 tonniin, mikä edusti noin 20 %:ia viennistä ja 
oli varmaan osaltaan vaikuttamassa hintojen voimakkaaseen las
kuun. Syksyllä 1930 tehtiin Suomen taholta ehdotus sulfiittisellu
loosan tuotannon kansainvälisestä supistamisesta, ja sopimus saatiinkin 
solmituksi joulukuussa 1930 huomattavan laajalla pohjalla,! mutta 
sillä ei ollut erityistä merkitystä kansainvälisten suhdanteiden jatku
vasti heikentyessä. Hinnoissa tapahtui varsin jyrkkää putoamista. 
Niinpä sulfiittiselluloosan hinta aleni vuoden 1930 joulukuuhun men
nessä 1 488 markkaan tonnilta, vastaavan luvlLTJ, oltua edellisen vuo
den joulukuussa vielä 1 980 markkaa. 2 Eri selluloosalaatujen osalta 
hinnan alentumista tapahtui esimerkiksi Englannin markkinoilla 2-3 
puntaa, mikä merkitsi jopa kolmanneksen laskua. 3 Selluloosan vienti 
väheni noin 484 000 tonnista vuonna 1929 noin 476 000 tonniin vuonna 
1930. 

Vuonna 1931 selluloosan hinnat alenivat edelleen hyvin jyrkästi, 
vaikka tuotantoa rajoitettiin kansainvälisen sopimuksen puitteissa 
esimerkiksi sulfiittiselluloosan osalta noin 30 %.4 Kysyntä oli yleensä 
heikkoa ajoittaista sulfaattiselluloosan menekin vilkastumista lukuun 
ottamatta. Senkin hinta oli jatkuvasti kuitenkin laskusuunnassa. 
Loppuvuodesta, markan tultua irroite~uksi kullasta ja tehtaiden kye
tessä valuuttakurssien nousun vuoksi edelleen alentamaan ulkomaan 
rahan määräisiä hintoja, menekki alkoi hieman parantua. Selluloosan 
koko vientimäärä vuonna 1931 nousikin jopa 32 % edelliseen vuoteen 
verrattuna eli noin 629000 tonniin. Siitä lähtien selluloosan vienti
määrät alkoivatkin jälleen nousta, vaikka hinnat olivat alenevia 
vielä vuod~n 1932 loppupuolelle saakka. Lokakuussa 1931 suoritettu 
valuuttakurssien korotus kullasta irrottautumisen yhteydessä esti 
selluloosan markkamääräisten vientihintojen paljonkaan alentumasta 
edellisen vuoden keskitasoon verrattuna. Se seikka turvasi ilmei!3esti 
selluloosateollisuuden kannattavuuden sellaiselta romahdukselta, jonka 
ulkomaan rahan määräisten vientihintojen aleneminen olisi aiheut
tanut. 

Hiomateollisuuden alalla vientisuhdanteiden kehitys tapahtui 
suurpulaan siirrYttäessä ja sen aikana jokseenkin samalla tavalla kuin 
selluloosateollisuuden kohdalla. Vuonna 1929 hinnat pysyivät melko 

1 Vrt. SUOMEN SELLuLOOSAYHDISTYS 1930 s. 3. 
2 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
3 Vrt. SUOMEN PANKKI 1930 S. 5. 
4 Vrt. SUOMEN PANKKI 1931 S. 5 ja SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1931 S. 3. 
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Kuvio 22. Eri vientituotteiden hinta- ja volyymi-indeksejä vuosina 
1918- 1939 
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vakaina, aikaisempina vuosina alentuneella tasollaan, menekin edel
leen parantuessa. Markkinoiden tasapainoa turvasi siinä vaiheessa 
Suomen, Ruotsin ja Norjan hiomateollisuudenharjoittajain yhteis
sopimus tuotannon rajoittamisesta. 1 Puuhiokkeen vienti kasvoi noin 
138000 tonnista vuonna 1928 noin 161 000 ton.niin vuonna 1929. 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1929 S. 5. 
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Toisin kuin yleensä muiden vientituotteiden hinnat pysyivät puu
hiokkeen hinnat vielä vuonna'1930 jokseenkin tasaisina, vuoden lopussa 
tapahtunutta alentumista lukuun ottamatta. Edellä mainittu tuo
tannon rajoittamista koskeva kansainvälinen sopimus piti yllä markki
noiden tasaisuutta. Vientimäärässä tapahtui vähäistä supistumista, 
noin 157000 tonniin. Samoin tapahtui pahvin viennissä jo vuonna 
1930 lievää alentumista, sen hinnan pysyessä melko vakaasti jo edelli
sinä vuosina alentuneella tasolla. 1 

Vuonna 1931 puuhiokkeenkin hinnat olivat alenevassa suunnassa, 
sangen tehokkaiksi osoittautune~sta tuotannon rajoitussopimuksesta 
huolimatta. 2 Suomenmarkkamääräisten hintojen aleneminen loppui 
kuitenkin lokakuussa tapahtuneeseen kultakannasta luopumiseen. 
Vielä seuraavana vuonna markkinat pysyivät huonoina, joskin vienti 
nousi jonkin verran vuoteen 1931 verrattuna. Loppupuolella vuotta 
1932 kehitys alkoi kuitenkin elpyä, kuten yleensäkin vientituotteit
temme kohdalla tapahtui. 

Paperin alalla ilmeni vuonna 1929 samaa hintojen alenemista kuin 
useana edellisenäkin vuonna. Voimapaperin hinnat alenivat sangen 
jyrkästikin, kun sen sijaan tilanne sanomalehtipaperiin ja hienopape
riin nähden oli jonkin verran parempi. 3 Syynä markkinoiden heikke
nemiseen oli paperintuotannon voimakkaana jatkunut kasvu eri 
tuottajamaissa eikä niinkään kysynnän heikkeneminen. Vaikka vienti 
määrältään edelleen p.ieman kasvoi, se pysyi edellisen vuoden suuruus
luokassa, 244 000 tonnin tienoilla. Menekkipula ilmeni lähinnä siten, 
että tuotannon laajentamiseen ei enää ollut mahdollisuuksia. Täy
tyipä muutaman paperitehtaan jo lopettaa toimintansakin. 

Paperin liikatarjonta kansainvälisillä markkinoilla kehittyi yhä 
ilmeisemmäksi vuonna 1930. 4 Mm. Kanadassa ja Ranskassa raken
nettiin jatkuvasti uusia tehtaita. Toisaalta kulutuksessa oli jo havait
tavissa supistumisen merkkejä. Tilanne kehittyi vuoden kuluessa 
yhä pahemmaksi, hinnat alenivat - pääasiallisesti tosin vain voima
paperin osalta - ja tehtaiden tilauskanta alkoi osoittaa hupenemisen 
merkkejä. Useita paperikoneita oli pakko panna seisomaan. Aikai
sempien' tilausten ansiosta vuoden 1930 vienti nousi kuitenkin näissä
kin oloissa uuteen huippuun, noin 260 000 tonniin, vastaavan luvun 
oltua edellisenä vuonna. 244 000 tonnia. 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1930 S. 6. 
2 Vrt. SUOMEN PANKKI 1931 S. 6. 
3 Vrt. SUOMEN PANKKI 1929 s. 5-6. 
4 Vrt. SUOMEN PANKKI 1930 S. 6. 
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Varsinainen hintojen romahdus tapahtui paperimarkkinoilla vasta 
vuonna 1931 eli vuotta myöhemmin kuin paperivanukkeen alalla ja 
lähes kaksi vuotta myöhemmin kuin sahatavaramarkkinoilla. Pape
rin hintojen aleneminen oli sitä paitsi lievempää kuin mainittujen 
muiden vientituotteiden. Syy paperin hintojen alenemiseen oli edel
leenkin pääasiallisesti kansainvälisen tarjonnan kasvussa, sillä vien
nin määrä nousi jatkuvasti, nyt noin 276000 tonniin. Hintojen alene
minen oli kuitenkin niin voimakasta, että viennin arvo hieman supistui. 
PaperialaIla alkoi sitä paitsi tuntua entistä suurempia vaikeuksia 
tullien korotusten ja tuontirajoitusten vuoksi eri markkinoilla.! 

Vuoden 1931 lopulla suoritettu devalvaatio esti vain väliaikaisesti 
markkamääräisiä vientihintoja seuraamasta maailmanmarkkinahin
tojen voimakasta alenemista. Se koski niin paperin kuin muidenkin 
vientituotteiden hintoja, kunnes hinnankehitys yleensäkin alkoi osoit
taa vakautumisen merkkejä vuosien 1932 ja 1933 vaihteen tienoilla. 
Vuosi 1932 kului paperialalla vielä alenevan hintasuunnan merkeissä. 
Tästä huolimatta osoitti paperin vienti edelleen kasvua lisääntyen 
noin 289000 tonniin eli 4 % edellisestä vuodesta. Viennin arvokin 
osoitti vähäistä nousua, 629 milj. markasta 647 milj. markkaan. 

Toisin kuin muilla vientituotteittemme markkinoilla jatkui pape
rin hintojen lasku vielä vuonna 1933, vaikkakaan ei enää yhtä jyrk
känä kuin edellisenä vuonna. Vasta vuoden loppukuukausina pape
rin hinnat alkoivat varsinaisesti vakautua, kun sen sijaan muiden 
vientituotteiden, etenkin sahatavaran, hinnat olivat jo siinä vaiheessa 
melkoisessa nousussa. Paperin vienti kasvoi kuitenkin edelleen noin 
319000 tonniin eli 11 % edellisestä vuo<,!esta, ja tilausreserveissä tilan
teen paraneminen alkoi myös tuntua. Hintojen laskun vuoksi paperin 
viennin arvo kuitenkin väheni 642 milj. markkaan. 

Viennin arvon kehitys tuotantoaloittain 2 

Muut 
Puuteollisuus Paperiteollisuus Maatalous elinkeinot 

mmk % mmk % mmk % mmk % 

1929 3494 54.8 1901 29.8 747 'II. 7 235 3.7 
19'30 2640 49.4 1840 34.4 623 11.7 242 4.5 
1931 1783 40.5 1828 41.5 589 13.4 203 4.6 
1932 1670 36.7 2057 45.2 598 13.1 227 5.0 
1933 2285 43.4 2108 40.1 573 10.9 293 5.6 
1934 3037 49.2 2278 36.9 501 8.1 355 5.8 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1931 s. 6. 
2 SVT 1 A. Prosenttiluvut tarkoittavat osuutta viennin kokonaisarvosta. 
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Viennin kokonaisarvon kääntyminen lievästi nousevaan suuntaan 
vuonna 1932 perustui lähinnä paperiteollisuustuotteiden - sanan 
laajemmassa merkityksessä - vientimäärien kasvuun, ja joiltakin 
osin tapahtuneeseen hintojen nousuun, kuten edellä esitetyistä tie
doista käy ilmi. Samaan tulokseen vaikutti osaltaan maataloustuot
teiden ja >}muiden elinkeinojen>} tuotteiden viennin lisääntyminen. 
Merkittävää on, että. esimerkiksi voin vienti kasvoi määrällisesti vielä 
vuoteen 1931 saakka, joskin sen arvo hinnan heikkenemisen vuoksi 
alkoi alentua jo vuonna 1930. Voin vientihintojen ja määrien alene
minen jatkui vuoteen 1934 saakka, mikä ~lmeisesti heikensi metsä
teollisuuden alalla vuonna 1932 havaittavi~sa olevaa elpymisen vai
kutusta nimenomaan maaseudun osalta. Vuonna 1932 tapahtui 
sahatavaran ja muiden puuteollisuustuotteiden vientimäärissä ja vien
nin arvossa vielä tuntuvaa alentumista. Puuteollisuustuotteiden 
osuus koko viennin arvosta alenikin36. 7 %:iin, oltuaan vielä vuonna 
1929 54.8 %. Toisaalta paperiteollisuustuotteiden osuus nousi vastaa
vasti 29.8 %:sta. jopa 45.2 %:iin. Tässä vaiheessa paperiteollisuus 
pääsi ratkaisevasti tasavertaiseen asemaan puuteollisuustuotteiden 
rinnalle viennissämme, joskin niiden suhteet edelleen hieman vaihteli
vat vuodesta toiseen. 

43. Yhteiskunnan ja liikepankkien likviditeetti 

Kuten vientisuhdanteissa rahataloudenkin piirissä meillä oli havait
tavissa kriisin merkkejä jo ennen varsinaisen suurpulau alkamista. 
Vientihintojen kehittyessä yleensä sangen epäedulliEesti vientitulot 
kokonaisuudessaan oli vuosi vuodelta saatu kasvamaan jokseenkin 
yksinomaan vain viennin määrää lisäämällä. Raakapuun kysynnän 
kasvaessa kantohinnat ja hankintakustannukset pyrkivät nousemaan, 
ja se aiheutti omalta osaltaan kotimaisen ostokyvyn suhteellisesti 
suurempaa kasvua kuin vientitulojen nousu edellytti. Kun kotimai
nen taloudellinen aktiviteetti ja tulonmuodostus muuten,kin oli nousu
suunnassa, ilmeni jatkuvasti yhä suurempaa tuontipainetta, joka johti 
vuosina 1926-1929 'nopeasti kasvavaan kauppataseen vajaukseen. 
Tuontienemmyys ei päässyt kuitenkaan vaikuttamaan kontraktii
visesti yhteiskunnan likviditeettiin ennen kuin vasta vuonna 1928, 
sillä vaihtotase kokonaisuudessaan pysyi vuosina 1924-1927 jossa
kin määrin aktiivisena. Yhteiskunnan likviditeettiä paransi kaiken 
aikaa sitä paitsi Suomen Pankin luotonannon kasvu. 

32 
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Likviditeettiluku;a 1 

Vaihto- Liikepankkien 
taseen Suomen 

aktiivisuus Pankin luotonoton 
(+) tai kulta- ja likvidi- enemmyys 

Yhteiskunnan kassa passiivi- valuutta- netto- teetti- luoton-

muutos 
suus (-) varanto kassa eksponentti antoon 

verrattuna mmk % mmk mmk mmk mmk mmk 

1926 1432 + 5 + 70 1410 175 124 - 989 
1927 1611 +13 + 80 1677 2'79 286 -1136 
1928 1595 - 1 -1590 1036 -345 -618 -2145 
1929 1409 -12 520 971 -282 -530 -2085 
1930 1302 -8 + 190 1 114 77 - 57 -1502 
1931 1344 + 3 + 985 716 -251 -148 -1320 
1932 1 148 -15 +1200 810 - 73 - 76 -1064 
1933 1511 +32 +1350 1277 542 685 142 
1934 1459 -3 +1570 1651 399 771 + 221 

Kuten oheisen asetelman perusteella voidaan todeta, yhteiskunnan 
likviditeetin heikkenemistä ilmeni varsinaisesti vasta vuonna 1928. 
Yhtei_skunnan kassa supistui tällöinkin tosin vain prosentin verran. 
Näiden vuosien ennätykseen, 1 730 milj. markkaan, yhteisku:rman 

. kassa nousi vasta vuoden 1928 maaliskuussa, josta lähtien se aleni 
joulukuun loppuun mennessä 8 %. 

Yhteiskunnan kassan kääntyminen supistuvaan suuntaan vuonna 
1928 johtui hyvin selvästi viennin supistumisen ja tuonnin kasvun 
aiheuttamasta valuuttavarannon vähentymisestä. Vuoden 1927 joulu
kuun lopussa Suomen Pankin kulta- ja valuuttavaranto oli 1 677 milj. 
markkaa, . mutta vuoden 1928 syyskuussa, vuoden alimmalla tasolla 
ollessaan, se oli enää vain 908 milj. markkaa. Tammi-syyskuun 
aikana alentumista tapahtui näin ollen jopa 46 %. 

Tärkein syy mainittuun valuuttavarannon supistumiseen oli epäile
mättä voimakas tuontienemmyys, joka oli alkanut tuonnin tuntu
vana kasvuna jo vuonna 1927, vientisuhdanteiden kehityksen osoit
taessa pettävästi lupaavaa suuntaa. Tuonti kasvoi mainittuna vuonna 
1927 12.7 %, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna vain 2.7 %. 
Kumpanakin vuonna viennin kasvu oli mainittuja lukuja hieman 
vähäisempi, ja tuloksena oli jo tällöin hieman tuontienemmyyttä. 

Tuonnin kasvu vuonna 1927 alkoi lähinnä tuotantotavaroiden 
osalta. Vaikka kuluttajain tulonmuodostus mainittuna vuonna kehit
tyi sangen suotuisasti, ei se vielä tällöin johtanut kulutuksen, vaan 

1 Sarakkeiden rakenne.ja lähteet samat kuin vastaavanlaisessa asetelmassa 
edellä s. 174. 
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,ensi alkuun säästämisen lisääntymiseen, mikä puolestaan helpotti 
poikkeuksellisesti rahamarkkinoita ja sijoitustoiminnan mahdolli
Buuksia. 1 Sijoitustavaroiden tuonnin vilkastumiseen vaikutti osaltaan 
rakennustoiminnan alalla ilmennyt ekspansiovauhdin kiihtyminen, 
kuten myöhemmin tulee tarkemmin. puheeksi. Syy siihen, miksei 
vuoden 1927 tuontienemmyys, 45 milj. markkaa, vielä kuitenkaan 
päässyt vaikuttamaan valuuttavarantoon vähentävästi, oli vaihto
taseen pysyminen aktiivisena 80 milj. markan verran. Valuuttavaranto 
kasvoi jopa 266 milj. markkaa, ulkomaisten lyhytaikaisten velkojen 
jokseenkin samanmääräisen lisääntymisen johdosta. Valuuttavaran
non kasvu oli siten kylläkin heikolla pohjalla, samoin kuin sen mukana 
tapahtunut yhteiskunnan likviditeetin paraneminenkin, jonka kat
sottiin melko perusteettomasti antaneen aihetta korkokannankin 
alentamiseen. 2 

Vasta vuonna 1928 kohdistui kuluttajain tulonmuodostuksen 
kasvu suurella voimalla kulutustavarain tuonnin lisäämiseen. Kulu
tustavarain tuonnin osuus kokonaistuonnista nousi vuonna 1928 

i, 49.6 %:iin, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 47.3 %. Osit-
1. tain huonon sadon vuoksi kasvoi elintarvikkeiden ja nautintoaineiden 

tuonnin arvo 1 538 miljoonasta markasta 2042 miljoonaan markkaan 
eli 33 %. Valmiiden teollisuustuotteiden osalta tuonnin arvo kasvoi 

1, vastaavasti 1 483 miljoonasta markasta 1 934 miljoonaan markkaan 
eli 30 %. 

Yksi tärkeä syy mainittuun kulutustavarain tuonnin kasvuun oli 
ilmeisesti kotimaisten tuotteiden tuntuva kallistuminen ulkomaisiin 
tavaroihin verrattuna. 3 Sitäkin tärkeämpi syy ehkä oli yleisen kulu
tusalttiuden tuntuva kasvu, joka samalla johti tuontialttiuden nou
suun.' Tuonti nousi vuonna 1928 36.5 %:iin kansantulosta vastaa
van luvun oltua edellisenä vuonna 31.3 % ja vuonna 1926 vain 30.8 %. 
Tämä tuontialttiuden kasvu johtui vuonna 1928 kuitenkin edelleen 
myös sijoitustavarain eikä vain kulutustavarain tuonnin lisäänty
misestä. Sijoitustavarain tuonnin arvo oli vuonna 1928 2286 miljoo
naa markkaa, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 1 831 miljoo
naa markkaa, joten siltäkin osin oli kasvua 23 %.5 Tuonnin nousu oli 
siten seurausta yleensä koko talouselämässä valloilleen päässeestä 

1 Vrt. WARIS mt. 209 ja ROSSI mt. 214. 
2 Rossi mt. 192-211. 
3 Vrt. V. F. JOHANSON Det nuvarande konjunkturläget. Mercator 1928 n:o 31. 
4 ROSSI mt. 214. 
5 SUOMEN PANKKI 1928 S. 9. 
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Kuvio 23. Yhteiskunnan kassa ja Suomen Pankin luotonanto 
vuosina I927-I939 

1927 1928 1929 1930 1931 1932. 1933 193'-1 1935 1936 1937 1938 1939 

kysynnän kasvusta, joka oli saanut alkunsa edellisenä vuonna tapah-· 
tuneesta vientitulojen voimakkaasta noususta. 

Tuonnin poikkeuksellisen suuri, yli 25 %:n kasvu vuonna 1928,. 
jonka hillitsemiseksi tarkoitetussa korkokqnnan korottamisessa pahasti 
myöhästyttiin,l ei olisi aiheuttanut erityisen tuntuvia vaikeuksia, jos, 
vienti olisi samanaikaisesti jatkanut kasvu aan vuoden 1927 vauhdilla, 
kuten ilmeisesti odotettiin, vaikka esimerkiksi sahatavaran myyn~ 
neissä oli havaittavissa heikentymisen merkkejä jo v:iimeksi mainitun 
vuoden loppupuolella. Kun vienti nimenomaan sahatavaran menekin 
pitkällisen laimentumisen vuoksi kuitenkin odotust,en vastaisesti 
vuonna 1928 jopa hieman supistui edelliseen vuoteen verrattuna, 
lienee pidettävä vientisuhdanteiden heikkenemistä periaatteessa jok
seenkin yhtä tärkeänä syynä edellä mainitun suuren tuontienemmyy
den syntymiseen ja siten valuuttavarannon· vähenemiseen kuin tuon
nin kasvua sinänsä. 

Kauppataseen vajaus vuonna 1928 nousi 1 768 milj. markkaan 
eli yli neljännekseen viennin arvosta. Vaikka vaihtotaseen muut 
tulot vielä kasvoivat melko voimakkaasti, ne eivät kyenneet enää 
korvaamaan kauppataseen vajausta, kuten asian laita oli vielä edelli
senä vuonna ollut. Vaihtotaseeseenkin muodostui 1 590 milj. markan 
vajaus. Se oli vain vähäiseltä, 180 milj. markan, osalta peitettävissä 
uusien pitkäaikaisten luottojen avulla. Lyhytaikaiset luotot kasvoi
v~t 1 190 milj. markkaa, ja Suomen Pankin kulta- ja valuuttavaranto 

1 ROSSI mt. 220. 
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väheni 641 milj. markkaa. Huippukohta Suomen Pankin kulta- ja 
valuuttavarannossa oli saavutettu jo vuoden 1927 marraskuussa, ja 
käänne olisi tullut jo aikaisemminkin, ellei olisi turvauduttu varsin 
runsaaseen lyhytaikaisten velkojen hyväksi käyttöön. 

Heikentyneen kauppa- ja vaihtotaseen kontraktiivisia vaikutuk
sia estettiin tuntumasta yhteiskunnan likviditeetissä vuonna 1927 
paitsi lyhytaikaisten ulkomaisten luottojen avulla, myös laajenta
malla keskuspankin suoranaista luotonantoa varsin runsaassa määrin. 
Näiden tekijöiden ansiosta yhteiskunnan kassa kasvoi vuonna 1927 
jopa 11 %, mikä keinotekoisuutensa vuoksi kuitenkin oli sangen hei
kolla pohjalla kuten jo on todettu.! Vaikka Suomen Pankin suora
nainen luotonanto yleisölle vielä vuonna 1928 jossain määrin kasvoi 
ja vaikka valuuttavarannon hupenemista koetettiin estää ulkomaista 
velkaa lisäämällä, ei voimakkaan tuontienemmyyden aiheuttama 
likviditeettikriisi enää ollut vältettävissä. Lisäämällä rediskonttauk
sia 622 milj. markkaa yhteiskunnan kassan supistuminen saatiin 
tosin rajoitetuksi vain noin 1 %:iin, mikä sekin kuitenkin tuntui voi-
makkaan ekspansion jälkeen vaikeana takaiskuna. . 

Yhdessä heikkenevien vientisuhdanteiden kan~sa tapahtunut koh
talokas tuontienemmyyden kasvu aiheutti siten vaikean likviditeetti
kriisin Suomessa jo puolisentoista vuotta aikaisemmin kuin varsi
nainen kansainvälisen suurpulan voidaan katsoa alkaneen. Viimeksi 
mainitunkaan kohdalla ei tosin voida osoittaa mitään yhtäkkistä kat
keamista ennen kuin vasta vuoden 1929 lopulla, kuten edellä on todettu. 
Yleensä Euroopassa sekä myös Yhdysvalloissa kansantulo edelleen 
kasvoi vuonna 1929, kun sen sijaan meillä siinäkin suhteessa ilmeni 
selviä takaiskun merkkejä jo vuonna 1928. Enimmältä osalta kansan
tulon kasvun hidastuminen vuonna 1928 aiheutui maataloustulon 
alentumisesta. Suoranaisesti vientisuhdanteiden heikkenemisen vuoksi 
tapahtui kuitenkin myös metsätalouden tulonmuodostuksen supistu
mista, ja rahamarkkinoiden kiristymisen kautta maan ulkomaisen 
maksukyvyn huononeminen pani tällöin sulun yleensäkin taloudelli
selle ekspansiolle. 

Ns. likviditeettieksponentin kannalta tarkasteltuna alkoi liike
pankkienkin aseman heikkeneminen jo vuoden 1927 marraskuussa eli 
samaan aikaan kuin maan valuuttatilanne alkoi heikentyä. Se johtui 
liikepankkien ulkomaisten saatavien jyrkästä supistumisesta. Loka
kuussa niiden ulkomaiset saatavat olivat nousseet siihenastiseen sodan
jälkeiseen huippuunsa, 118 milj. markkaan, mutta marraskuussa vas-

1 Vrt. myös ROSSI mt. 211. 
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Kuvio 24. Liikepankkien likvideetti vuosina 1927-1934 
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taava luku oli jo pudonnut 19 milj. markkaan ja joulukuussa 7 milj. 
markkaan. Jo helmikuussa seuraavana vuonna liikepankkien ulko
maiset saatavat olivat kääntyneet velaksi, joka kasvoi 273 milj. mar
kaksi joulukuun loppuun mennessä. Tältä osalta liikepankkien asema 
heikkeni siten ajallisesti samassa tahdissa kuin keskuspankin valuutta
varanto. Mutta niin kuin keskuspankin valuuttavarannon supistu
minen ei heti ·ensi alkuun päässyt heikentämään yhteiskunnan likvidi
teettiä ja rahan tarjontaa kokonaisuudessaan, samoin ei liikepank
kienkaan luotonantokyky supistunut samanaikaisesti ja samassa 
suhteessa niiden ulkomaisten saatavien vähenemisen kanssa. Luoton
otto kasvoi vielä vuoden 1928 kesäkuun loppuun saakka jokseenkin 
hyvällä vauhdilla, joskin jo vuoden 1927 loppupuolella oli ilmennyt 
muutaman kuukauden aikana alentumisenkin merkkejä. Viimeksi 
mainittu seikka, joka koski liikepankkeja enemmänkin kuin muita 
rahalaitoksia, johtui tosin pääosaltaan Suomen Asuntohypoteekki
pankin suorittamista tililtäotoista,l joten se katsottiin ohimeneväksi 
ilmiöksi, vaikka supistuminen koski myös varsinaisia talletuksia. Se 
ja myös kausiluonteiset tekijät jarruttivat antolainauksen kasvua 
vuoden 1927 loppupuolella, jolloin lisäys oli 298 milj. markkaa, vas
taavan luvun oltua vuoden alkupuolella 733 milj. markkaa. Siitä 
huolimatta kasvoi luotonannon enemmyys luotonotto on verrattuna 

1 SVT VII C 1927 s. XXI. 
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jo vuonna 1927 989 milj. markasta 1 136 milj. markkaan, ja se merkitsi 
selvästi liikepankkien aseman kiristymistä, joskin niiden omien varo
jen kasvu olisi siinä vaiheessa sallinut vielä suuremmankin luoton
annon kasvun. 1 

Varsinainen tilanteen kiristyminen liikepankkien osalta tapahtui 
vuoden 1928 puolivälin tienoilla, jolloin niiden ottolainaus niin hyvin 
talletus- kuin muidenkin tilien kohdalta alkoi suorastaan supistua. 
Samanaikaisesti yritteliäisyys kuitenkin yleensä kaikilla aloilla edel
leen vilkastui, ja liike-elämän luotontarpeet etenkin voimakkaasti 
laajentuneen rakennustoiminnan vuoksi kasvoivat. Niin kauan kuin 
talletukset lisääntyivät ja pankit saattoivat suurentaa omia pääo;miaan, 
vilkkaan luotonkysynnän tyydyttäminen ei ollut tuottanut vaikeuk
sia. Talletusten supistuminen aiheutti kuitenkin välittömästi raha
markkinoiden kiristymisen ja vaikeudet lisääntyivät siinä suhteessa 
sangen nopeassa tahdissa kesän ja syksyn 1928 kuluessa. Pulan 
oireita alkoi ilmetä pian talouselämän kaikilla aloilla. Mm. rakennus
yrityksiä jouduttiin seisauttamaan. Vekseliprotestit ja vararikot 
alkoivat lisääntyä nopeasti, ja arvopapereiden kurssit puolestaan laski
vat jyrkästi. Monia muitakin selviä merkkejä talouselämän hiljenty
misestä ja lamautumisesta oli nähtävissä. 2 

Yksi merkki rahamarkkinoiden kiristymisestä oli Suomen Pankin 
diskonttokoron korotus ensin elokuun 7. pnä 1928 ja sitten marras
kuun 15. pnä, kummallakin kerralla Yz %.3 Alin diskonttokorko 
nousi viimeksi mainitun korotuksen vuoksi 7 %:iin. Nämä korko
kannan korotukset tulivat kuitenkin selvästi liian myöhään, sillä krii
sin juuret olivat jo vuoden 1927 ja sitä aikaisemmissakin tapahtumissa, 
jolloin Suomen Pankki muiden Euroopan maiden esimerkkiä seura
ten pyrki määrätietoisesti korkoa alentamaan. Etenkin vielä vuonna 
1927 tapahtuneet koron alennukset olivat ilmeisesti täysin virheelli
siä nimenomaan suhdannepolitiikan kannalta.4 Nähtävästi tosin suh
dannekehitys sinänsäkin arvioitiin virheellisesti Suomen Pankkia myö
ten, sillä huolestumista liiallisen ekspansion suhteen ei juuri ilmennyt. 
Voitaneen ajatella, että keskuspankin taholta tällöin oltiin eniten 
huolestuneita kustannuskriisiä potevan vientiteollisuuden vuoksi ja 
haluttiin lähinnä helpottaa sen asemaa korkokustannuksia alenta
malla. Jälkiarvostelussa on kuitenkin ollut syytä ihmetellä; miksei 

1 Vrt. SVT VII 0 1927 s. XXII. 
2 Vrt. SVT VII 0 1928 s. XI. 
3 Vrt. SVT VII 0 1928 s. XII. 
4 V:rt . ROSSI mt. 215-220. 
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meillä havahduttu huomaamaan lähestyvän kriisin vaaraa edes touko
kuussa 1928, jolloin Ruotsissa korotettiin diskonttokorkoa. Suomen 
rahamarkkinoilla oli jo siinä vaiheessa tuntuvasti enemmänkin kiris
tymiseen viittaavia merkkejä kuin Ruotsissa. Suomen Pankki koetti 
estää kriisiä syvenemästä koron korotuksen sijaan omaa luotonan
toaan lisäämällä ja hankkimalla jossain määrin uutta ulkomaista luot
toa. Se kuitenkin vain kiihoitti taloudellista aktiviteettia.· Syksyllä 
1928 suoritetut kor~m korotukset eivät toisaalta ehkä enää olleet pai
kallaan, sillä taloudellinen aktiviteetti rupesi lamautumaan muutenkin 
nopealla vauhdilla. 

Kuten edellä olevan asetelman perusteella voidaan todeta, helpponi 
rahamarkkinoiden tila jo vuodesta 1929 lähtien sitä mukaa, kuin 
taloudellinen lama kansainvälisen suurpulan vaikutuksesta syveni 
meilläkin.. Vuoden 1929 loppupuolelle saakka tilanne vielä tosin jat
kui jokseenkin kireänä, kunnes luotonkysyntä yritteliäisyyden laimen
tuessa heikkeni. Liikepankkien kassatilanne alkoi vähin erin paran
tua vuoden 1929 syyskuusta lähtien, ja saman vuoden toukokuussa 
niiden likviditeettieksponentti sivuutti kriisikauden alimman arvonsa. 
Viimeksi mainittu seikka johtui liikepankkien ulkomaisen velan kään
tymisestä jälleen supistuvaan suuntaan, vientitulojen vielä tässä vai
heessa uudelleen hieman parantuessa ja kauppataseen vähitellen tasa
painottuessa. Alkuvuoden vaikeudet olivat vielä nimenomaan ulko
maisten suhteiden osalta erittäin suuret, sillä tammi-toukokuussa 
kertyi lähes 500 milj. markan tuontienemmyys, joka aiheutti, että 
koko vuoden vaihtotaseeseen muodostui noin 520 milj. markan vajaus. 
Aina lokakuuhun saakka ulkomaiset pääomamarkkinat olivat erittäin 
tiukat, ja pitkäaikaisia ulkomaisia lainoja oli mahdollista jälleen saada 
vasta vuoden loppukuukausista alkaen, jolloin spekulaatiokiihko 
kansainvälisillä rahamarkkinoilla oli herpaantunut. 1 

Rahamarkkinain helpponeminen. kävi entistä selvemmäksi vuo
den 1930 alkupuolella, jolloin taloudellisen aktiviteetin laimeneminen 
syveni. Vuoden alkukuukausina otettiin sitä paitsi vielä viimeisiä 
kertoja ennen toisen maailmansodan syttymistä uusia ulkomaisia lai
noja ja jopa ennätyksellisen runsaasti, koska pyrittiin vapautumaan 
lyhytaikaisista veloista. Runsaat uudet luotot lisäsivät Suomen Pan
kin valuuttavarantoa ja rahan tarjontaa. Samaan suuntaan vaikutti 
kauppataseen kääntyminen. vientivoittoiseksi kesällä. Siitä olikin 
seurauksena rediskonttausten jyrkkä supistuminen, niin että ne vuo
den 1930 syys-lokakuussa näyttivät jo loppuvan kokonaankin. Jo 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1929 s. 11. 
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mEl-rras-joul-~kuussa rediskonttaukset, tosin jälleen, nousivat" s~llä 

talletusten supistuminen ~li lamakauden" vaikutuksesta voiIO-ak~a~m
paa kuin luotonannon vähentymip.en. Koko vuotta silmällä pitäen 
voidaan kuitenkin todeta luotpnoton ja, -annon välisen jännityksen 
tuntuvaa helpottumista.1 Keskikesällä saatettiin pankkimaailmassa 
puhua jopa sijoitusvaikeuksista. 2 Kahteen otteese.en ;vuoden aikana, 
huhtikuun 28. pnä ja elokuun 2~. pnä, suoritetut korkokannan alen
nukset olivat myös selviä. merkkejä helpottuneesta rahatilanteesta. 
Vaikka vientivoittoisuus oli yksi syy tähän kehitykse~n, ei voida 
k'\litenkaan puhua vientisuhdanteiden paranemisesta, sillä kysymys 
oli vain viennin jatkuvaan vähentymiseen verrattuna ,suuremmasta 
tuonnin supistumisesta. Raha~arkkinoiden helpottuminen oli sitä 
paitsi ennen kaikkea seurausta taloudellisen aktiviteetin ja luoton
kysynnän heikkenemisestä. Rahamarkkinoiden helpponeminen ei siten 
johtunut rahan t~rjonnan runsaudesta, vaan sen kysynnän heikkene
~isestä. Rahan tarjonta, siten. kuin se ilmenee esimerkiksi yhteiskun
nan kassan suuruutena, osoitti voimakasta laskua. Vuoden 1930 
lopussa yhteiskunnan k!1ssa oli supistunut 1 302 milj. markkaan 
eli lähes. 25 % vuoden 1928 maaliskuussa olleesta huippumäärästä, 
1 730 milj. markasta. ": ' 

Rahamarkkinoiden he!pottuminen, joka lamakauden oloissa samalla 
merkitsi yhteis,kunnan likviditeetin, huononemista, jatkuj vuoden 
1931 keskivaihe~le saakka. . Kansainvälisillä rahamarkkinoilla syntyi 
tällöin kultakannan murtumiseen johtanut kriisi, ja se aiheutti uutta 
kiristymistä täälläkin. 3 Siinä vaiheessa liike-elämä pyrki vapautumaan 
mahdollisimman suuressa määrin ulkomaisista luotoista, koska tun
nettiin pelkoa markan ulkop1aisen arvon jatkuvasta alenemisesta. 
Samasta syystä monet tallettajat ottivat rahansa ulos pankeista.4 
T\illaiset syyt lisäsiv~t otto- j~ antolainauksen välistä jännitystä ja 
joh,tivat valuuttavarojen hupenemiseen sekä rediskont:tausten kasvuun. 
Vaikka kauppataseen huomattava, pääasiallisesti tuonnin supistumi
sesta johtunut 992 milj. markan vientivoittoisuus etenkin vuoden 
keskivaiheilta lähtien vaikutti likviditeettiä helpottavasti, ei se riit
tänyt korvaamaan sitä likviditeetin menetystä, jol:ra aiheutui noin 
1 370 milj. markkaan nousevasta ulkomaisten velkojen takaisinmak-

1 Vrt. SUOMEN P.ANKKI 1930 s. 10-11. 
2 ROSSI mt. 225. 
3 Kriisin kansainyälis~ä taustaa ja sen, aiheuttamia kotimaisia reaktioita 

on yksityiskohtaisesti selvitellyt m:m. ROSSI mt. 234-240. 
4 Vrt. SUOMEN PANKKI 1931 s. 11-12. 
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finsta. Siihen oli noissa oloissa, kansainvälisen finanssikriisin syven
tyessä, ilmeisesti enimmältä osalta suoranainen pakko, ja osittain 
siihen pyrittiin valuuttakurssien nousun aiheuttamien tappioiden vält
tämiseksi. Kun takaisinmaksu kohdistui suurimmalta osalta lyhyt
aikaisiin velkoihin, merkitsi se kaiken kireyden puitteissa kuitenkin 
myös maan ulkomaisen aseman kevenemistä. 1 

Kultakannasta luopuminen lokakuun 12. pnä 1931 ja sitä seuran
nut valuuttakurssien jyrkkä nousu paransi välittömästi viennin kan
nattavuutta, kuten jo aikaisemmin on todettu. Se esti markkamää
räisten vientihintojemme jatkuvan alenemisen maailmanmarkkina
hintojen mukaan ja pelasti vientimme suurpulan pahimmalta romah
dukselta hieman samaan tapaan kuin valuuttakurssien nousu keväällä 
1921. Jo vuonna 1932 vienti alkoikin kasvaa sekä arvonsa että volyy
minsa puolesta, vaikka kansainvälinen kauppa edelleen jyrkästi supis
tui. Kun tuonti sen sijaan edelleen väheni, muodostui vuonna 1932 
kauppataseeseen ennätyksellinen, 1129 milj. markan, vientienemmyys. 
Tämä edullinen käänne vientisuhdanteissa ja kauppataseessa ei pääs
syt kuitenkaan vaikuttamaan yhteiskunnan eikä pankkien likvidi
teettiin helpottavasti, sillä kaikki liikenevä valuutta käytettiin ulko
maisten velkojen takaisinmaksuun. 2 Aika ajoittain ilmeni sen lisäksi 
todellista pääomien pakoa ulkomaille, ja maan valuuttatilanne oli san
gen kireä koko vuoden, suuresta vientivoittoisuudesta huolimatta. 
Kun valuuttakflJuppaan ei haluttu liberaalisten periaatteiden mukai
sesti puuttua, oli ilmeis~sti ainoa vaihtoehto tiukan rahapolitiikan 
noudattaminen. 3 Vuoden 1932 alkupuolella tosin alennettiin korkoa 
kahteenkin otteeseen poliittisen painostuksen vuoksi, mutta se jäi 
silti korkeammaksi kuin edellisenä vuonna. Mielialojen tyynnyttämi
seksi tapahtunut »halvan rahan politiikkaam siirtyminen suoritettiin 
pelkästään muodollisesti, eikä helpotus koskenut lainkaan varsinaista 
luottopolitiikkaa. Yhteiskunnan kassa supistui edelleen voimakkaasti, 
ja, liikepankkien luotonotto kehittyi vähenevään suuntaan. Vaikka 
liikepankkien luotonantokin edelleen supistui, joutuivat ne etenkin· 
vuoden lopulla jälleen turvautumaan rediskonttauksiin. 

Vasta vuonna 1933 pääsi vientisuhdanteiden paraneminen ja edel
liseen vuoteen verrattuna 'vieläkin suuremmaksi kehittynyt vienti
voittoisuus ratkaisevalla tavalla elvyttämään yhteiskunnan ja pank-

, i Vrt. SUOMEN PANKKI 1931 s. 14 ja ROSSI mt. 233. 
2 Vrt. SUOMEN PANKKI 1932 s. 12-13. 
3 Vrt. ROSSI mt. 237-262. 
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kien likviditeettiä. Silloinkin tosin, kuten edelleen toiseen maailman
sotaan saakka, jatkettiin ulkomaisten velkojen tiukkaa takaisin mak
samista, mutta keskuspankin valuuttavaranto kasvoi yli 50 %. Yhteis
kunnan kassa nousi suhteellisesti sitä vähemmän"noin 30 %, keskus
pankin su,oranaisen luotonannon ja rediskonttausten kääntyessä supis
tuvaan suuntaan. Lokakuusta alkaen liikepankit puolestaan lopetti
vat rediskonttauksensa kokonaan, ja niiden likviditeettiasema oli vuo
den lopussa parempi kuin koskaan ensimmäisen maailmansodan jäl
keen. 1 Pankkien luotonanto oli edelleen tuntuvasti pienentynyt, 
taloudellisen aktiviteetin pysyessä jatkuvasti laimeana. Viennin 
elvyttyä saattoivat vientiliikkeet sitä paitsi ilmeisesti tulla entistä 
paremmin toimeen omilla tuloillaan. Toisaalta oli talletustoiminta 
vientisuhdanteiden parannuttua jo vilkastunut niin että liikepankkien
kin ottolainaus osoitti jälleen kasvua kahtena edellisenä vuonna tapah
tuneen vähenemisen asemesta. Tämä sangen selvästi vientisuhdan
teiden paranemiseen perustuva likviditeetin helpponeminen kuvastui 
korJtokannan alentamisessa vuoden aikana jopa neljään otteeseen. 2 

44. Suurpulan vaikutukset metsätalouden piirissä 

Edellä on jo kiinnitetty huomiota siihen, että vientitulon kasvu 
f. suurpulaa edeltäneinä vuosina vuoteen 1927 saakka johtui pääasialli

sesti viennin määrällisestä kasvusta, kun sen sijaan vientihintojen 
kehitys oli yleensä epäedullinen. Puunjalostustuotteiden viennin mää
rällinen kasvu johti puolestaan raakapuun hankintojen lisääntymiseen 
ja alueelliseen laajentumiseen, josta taas oli seurauksena kantohin
tojen ja hankintakustannusten nousu. Tämä kustannustason nousu 
aiheutti, kuten edellä jo on todettu, yhdessä alenevien vientihintojen 
kanssa kriisin merkkejä vientiteoilisuuden kohdalla jo useina vuosina 
ennen kansainvälisen. suurpulan syntymistä ja oli yhtenä syynä koti-· 
maisen likviditeettikriisin, puhkeamiseen vuonna 1928., 

Metsätalouden kannalta suurpulaa edeltäneet vuodet olivat sangen 
voimakkaan. nousun) mutta loppuvaiheessa myös vaikeata ,alenevan 
suunnan aikaa, kuten seuraavien lukusarj oj en. perusteella voidaan 
päätellä. 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1933 s. 12. 
2 Vrt. ROSSI mt. 259-261. 



260 

Metsätalouden suhdannelukuja 1 

(milj. k-m3) 

Yksityismetsien Raaka-
hakkuut llfetsähallituksen puun (hakkuukauden luovutusmäärät Hakkuut Puun käyttö päättymisvuonna) yhteensä käyttö koko teolli-

järeätä järeätä 
maassa ~ suu-

puuta yht. puuta yht. dessa 

1926 9.4 13.0 1.8 3.6 16.8 37.7 . 16.0 
1927 11.5 15.8 2.1 3.9 19.7 40.8 18.2 
1928 11.5 .16 .. 7 1.9 3.9 20.6 49. 1 18.1 
1929 7.3 13.1 2.4 4.4 17.5 37.2 16.4 
1930 5.7 11.6 2.2 4.7 16.3 33.9 14.0 
1931 3.9 7.8 2.3 4.7 12.5 31.3 12.7 
1932 4.0 6.6 2.7 5.2 11.9 32.0 13.3 
1933 6.9 11.9 2.6 5.0 15.9 35.2 15.7 
1934 11.6 17.9 2.5 4.7 22.6 40.0 19.1 

Mitenkään tarkkoja edellä esitetyt luvut eivät ainakaan yksityis
metsissä suoritettujen hakkuiden osalta tosin ole, kuten on ollut sy.ytä 
aikaisemminkin huomauttaa. Tältä ajankohdalta niitä on kuitenkin 
jo saatavissa hakkuukausittain, mikä on suhdannetutkimuksen kan
nalta kieltämättä eduksi. 2 Kun metsähallituksen ja yhtiöiden hak
kuista ei ole saatavissa hakkuukausia, vaan kalenterivuosia koskevia 
tietoja, jää edellä mainittujen lukusarjojen tarjoama tietopohja koko 
hakkuutoiminnan suhteen tosin edelleen melko epätäydelliseksi ja 
epäyhtenäiseksi, niin kuin aikaisempienkin suhdannevaiheiden koh
dalla on ollut asian laita. Kaikkine puutteineen mainitut lukusarjat 
kuitenkin osoittavat jokseenkin luotettavasti ainakin kehityksen 
suunnan kussakin suhdannevaiheessa, ja siitähän tässä tutkimuksessa 
lähinnä. on kysymys. 

Hakkuukaudet 1926/27 ja 1927/28 muodostuivat hyvin selvästi 
suurpulaa edeltäneen ajan huippukohdiksi metsänhakkuiden kannalta. 
Samaa voidaan sanoa puun teollisen ja muun käytön kannalta katsoen. 
Hakkuukausi 1928/29 oli jo tuntuvasti heikompi kuin kaksi edellistä, 
mikä seikka vahvistaa sitä aikaisemmin esitettyä käsitystä, että vienti-

1 Yksityismetsien hakkuut Keskusmetsäseura Tapion toimittamista met
sänhoitolautakuntien toimintakertomuksista; metsähallituksen luovutusmäärät 
SVT XVII; puun käyttöä koskevat tiedot OSARA-PÖNTYNEN-ERKKILA mt. 89. 

2 Hakkuukausi on tässä vaiheessa laskettu toukokuun alusta seuraavan 
huhtikuun loppuun, ja asetelmassa olevat vuosiluvut tarkoittavat yksityismet
sien osalta hakkuukauden päättymisvuotta: 



Kuvio 25. Yksityismetsien"ilmoitetut hakkuut, metsähallituksen luovutus
:t:näärät ja valtion metsien kantohinnat vuos~na 1918-1939 

Mi Ij. r-----------------------------,Ind. 

, k~'P3 1.l:Lokku,ut yhteenso 
2. Yksityis metsien hakkuut 

30 3. Metsähallituksen luavu+u·smööl'öt'-----------\300 
Lt.Kantahin.taindeksi, 1938 =100 
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o L-~-L~_L-~_L~~~-L~_~~-L~_L_~_L_L_~-L~O 
1918 '20 '25 '30 '35 '39 

suhdanteiden heikkeneminen pääsi meillä tuntum~an takaiskun tavoin 
jo vuonna 1928. 

Nousun voimakkuuden kannalta katsoen oli jo hakkuukausi 1926/27 
muodostunut suurpulaa edeltäneen ajan huipuksi. Yksityismetsien 
hakkuut nousivat silloin jopa yli 20 % edelliseen hakkuukauteen ver
rattuna, kun vastaava nousu seura~,yana vuonna jäi 6 %:ksi. Järeän 
puun hakkuut eivät hakkuukautena 1927/28 enää lisääntyneet edelli
seen vuoteen verrattuna. 

Tarkasteltaessa erikseen metsähallituksen luovutusmäärien kehi
tystä voidaan todeta~ että vuonna 1927 ilmeni noin 10 %:n nousu. 
Metsähallituksen kertomuksessa korostetaankin, että sahatavara
markkinoilla aina vuodesta 1923 lähtien vallinnut laskukausi päät
tyi vihdoinkin vuonna 1927 ja että tämä ilmeni myyntien vilkastu-. 
misena jo vuoden 192.6 syksyllä,l Kuten edellä v.ientis'(!.hda.nteiden 
kehitystä t~rkasteltaess'a voitiinkin todeta, vahvistuivat sahat~var.a
markkinat loppuk;esästä 1926, Eng~annin selviydyttyä hiililakosta ja 
Euroopan taloudellisen tilanteen 'm~utenkin parantuessa. Sahatava
ran vientihinnat eivät kuitenkaan 1J>1kaneet erityisesti nousta, mutt~ 
jo siihenasti~eri alenemisen päättym:~en yhdessä. IDyYntien lisäänty-

". ".)" .. 

1 SVT XVII 1927 s. 14. 



262 

misep. kanssa ilmeise:>ti riitti antamaan sysäyksen raakapuun kysyn
nän tuntuvalle lisääntymiselle, vaikka sahateollisuuden kannattavuus 
olikin hintojen pitkäaikaisen alenemisen vuoksi suuresti heikentynyt. 
Raakapuun kysyntä oli pyöreän puutavaran kasvun ja paperiteolli
suuden laajentumisen vuoksi muutenkin voimakkaassa nousussa. Kil
pailu raakapuusta johtikin niissä oloissa tuntuvaan kantohintojen nou
suun, joka edelleen heikensi vientiteollisuuden kannattavuutta. Saha
tavaran vientihinnat muodostuivat, kuten edellä on todettu, vuosina 
1927/28 tosin keskimäärin vajaat 10 % korkeammiksi kuin vuonna 
,1926, mutta muun metsäteollisuuden vientihinnat olivat mainittuina 
vuosina laskusuunnassa vuoden 1926 keskivälistä alkaen. 

Valtion yleisissä puuhuutokaupoissa elokuussa 1926 nousi hyväk
syttyjen tarjousten keskihinta 33: 90 markkaan rungolta, vastaavan 
luvun oltua edellisenä vuonna 28: 74 markkaa ja vuonna 1924 33: 98 
markkaa. Kahtena edellisenä vuonna tapahtunut kantohintojen alene
minen päättyi vuonna 1926 mainittujen lukujen mukaan siten noin 
18 %:n nousuun. 

Kantohintojen kehitys 1 

Kantohinta 

Sahapuiden valtion metsien 
pystymyyn· 

kantohinta neissä 
(1938 = 100) 

mk/j' 

1925 47 1: 72 
1926 63 2:23 
1927 -103 3: 70 
1928 89 3: 35 
1929 68 2: 60 
1930 43 1: 52 
1931 24 0: 91 
1932 37 1: 35 
1933 64 2: 38 
1934 75 2: 81 

On vaikeata sanoa, kuukausitietojen puutteessa, miten kantohin
nat kehittyivät hakkuukautena 1926/27 mainittujen elokuussa pidet
tyjen yleisten puuhuutokauppojen jälkeen. Nouseva suunta jatkui 
kuitenkin voimakkaana vielä' vuoden 1927 elokuussa pidetyissä val
tion yleisissä puuhuutokaupoissa, joissa tuli sahapuun keskihinnaksi 
koko maassa 51: 21 markkaa rungolta eli jopa 50 % enemmän kuin 
edellisenä vuonna. 2 Siinä vaiheessa olivat sahatavaramarkkinat alka-

1 Sahapuiden kantohintaindeksi HEIKINHEIMO mt. 4; kantohinnat valtion 
pys~ymyynneissä metsähallituksen tilasto-osastolta. 

2 SVT XVII 1927 s. 16. 
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neet poikkeuksellisen voimakkaasti vilkastua pitkin kevättä vallin
neen laimeuden jälkeen. Ilmeistlsti vientiodotukset suuntautuivat 
nopeasti sangen korkealle, vaikka hinnat pysyivätkin mm. venäläisten 
ja puolalaisten taholta tulleen ankaran kilpailun vuoksi jokseenkin 
kiinteästi entisellä alhaisella tasollaan. Raakapuun ostoja kiihdytti 
ennen kaikkea menekin paraneminen, vaikkei sahateollisuudella kan
nattavuutensa puolesta ilmeisesti olisi ollut lainkaan mahdollisuuksia 
ryhtyä maksamaan korkeampia hintoja metsänomistajille. Vielä 
varmemmin niin oli asian laita muun puunjalostusteollisuuden osalta, 
jonka tuotteiden vientihinnat nimenomaan vuoden 1927 aikana jyr
kästi alenivat. Ainoa syy raakapuun hinnan kohoamiseen ilmeisesti 
olikin siihen kohdistuneen tehokkaan kysynnän voimistuminen - ja 
sehän on tietenkin hinnan nousulle sinänsä riittävä syy, kokonaan 
riippumatta ostajan maksukyvystä. Vientiteollisuus puolestaan kykeni 
sentään vielä siinä vaiheessa selviytymään rahoitusvaikeuksista jok
seenkin keveisiin rahamarkkinoihin. turvautumalla. 

Siitä, miten pitkälle hakkuukauden 1927/28 aikana kantohintojen 
~. nousua jatkui, ei voida sanoa mitään varmaa kuukausitietojen puut

teessa. Jo vuoden 1927 loppupuolella mm. sahatavaramarkkinat heik
kenivät jälleen, ja sahanomistajain taholta alettiin suunnitella tuo
tannon rajoituksia kantohintojen saattamiseksi alenevaan suuntaan. 
Kuten edellä vientisuhdanteita käsiteltäessä on todettu, sahatavaran 
myynnit vuoden 1928 toimituksiin alkoivat tuntuvasti heikentynein 
entein, ja mainitun vuoden alkupuolella suomalaisen sahatavaran 
myynti tyrehtyi jokseenkin kokonaan venäläisten erittäin edullisten 
hintatarjousten vuoksi. Luultavaa siten on, että kantohinnatkin 
alkoivat melko pian syksyllä 1927 alentua, vaikka sillä hakkuukau
della hakkuut muodostuivatkin vielä jonkin verran suuremmiksi kuin 
edellisenä talv:ika,uteila. 

Vuoden 1928 syyskuussa pidetyissä valtion yleisissä puuhuuto
kaupoissa ostohalu oli vielä jokseenkin hyvä, mutta keskihinta muo
dostui 6 % alhaisemmaksi Kuin edellisenä vuonna eli 48: 38 markaksi 
rungolta. 1 Siinä vaiheessa metsätalouden korkeasuhdanne oli jo sel
västi taittunut. Hakkuukaudella 1928/29 hakkuut alenivat jopa yli 
20 % mm. yksityismetsien osalta ja kokonaisuudessaan hieman yli 
10 % edelliseen vuoteen verrattuna. Siitä alkoi metsätalouden aktivi
teetin ja kantohintojen pitkällinen aleneminen, joka jatkui vuoteen 
1932 saakka. Taitekohta - vuosien 1927 ja 1928 vaihde ja seuraava 
kevät - ilmeni metsätaloudessa siten jo pari vuotta ennen kansain-

1 SVT XVII 1928 s. 17., 



välisen suurpulan varsinaista alkamista, kuten oli asian laita vienti
suhdanteidenkin osalta. Vientisuhdanteiden heikkeneminen voidåan 
tosin laskea alkaneeksi, mm: vientihintojen. -ja kannattavuuden kan
nalta katsoen, sitäkin aikaisemmin, 'kuten edellä on selvitetty. ' 

Metsätalouden tulonmuodostus' kehittyi 'hakkuiden ja kantohin
tojen mukaisesti. Samoin. kuin hakkuiden ja kantohin~ojen taso 
nousi korkeimmilleen jo' vuonna 1927; saavutti metsänomistajain ja 
metsätyöntekijäin tulånmuodostus tällöin sekä suhteellisesti että 
absoluuttisesti korkeimman tason ennen kansainvälistä suurpulaa. ' 

Metsäansioiden kehitys 1, 

Metsän-
Metsä-

Saha-
omistajain työmiehen 
kantoraha- J\letsätyöpalkat työmiehen tuntiansio-

tulot päiväansio- indeksi 
indeksi 

,mmk mmk (1938 = 100) (1938 = 100) 

1924 542 725 82 84 
1925 918 750 81 88 
192? 893 800 82 88 
1927 1457 950 85 93 
1928 986 728 85 97 
1929 903 700 86 98 
1930 575 450 84 98 
1931 280 230 68 81 
1932 482 350 58 72 
1933 1050 675 60 73 
193'4 123'0 700' 66 78 

Metsänomistajain kantorahatulot kasvoivat vuonna 1927 jopa 
yli 50 % edelliseen vuoteen verrattuna, kun sen sijaan edellisenä 
vuonna oli tapahtunut lievää alentumista. 

Siitä, mihin aikaan vuodesta metsänomistajain kantorahatulot 
alkoivat kasvaa ja jälle~n supistua, ei kuukausilukujen puutteessa 
voida paljon "sanoa. Tuskin kuitenkaan erehdytään, 'jos katsotaan 
nousun tässäkin suhteessa, kuten kantohintojen osalta, alkaneen syk
syllä 1926 ja loppuneen vuosien 1927 ja 1928 vaihteessa. Metsänosto
jen ja niistä koituvien maksujen kausiluontoisuudesta on riippunut, 
mille kohdalle vuotta 1927, sen alku- tai loppuvaiheille, suurimmat 
kantorahasummat ovat osuneet.' Sen seikan selvittäminen' edellyttäisi 
ilmeisesti kuitenkin erikoistutkimuksia esimerkiksi talletusten kuu-

1, Metsänomistajain kantorahatulot Keskusmetsäseura Tapion toimittamista 
metsänhoitolautakuntien kertomuksista; metsätyöpaikat Keskusmetsäseura 
Tapiolta; indeksit HEIKINHEIMO mt. 4. 
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kausittaisesta kehityksestä, jolloin pitäisi voida selvittää myös eri 
talletusten lähteet. Sellaiseen ei liene yleensä mahdollisuuksia - ei 
ainakaan tämän tutkimuksen puitteissa. Riittänee toteamus, että tal
letustoiminta kokonaisuudessaan oli poikkeuksellisen vilkasta vuonna 
1927, hidastuen jo seuraavana vuonna sangen tuntuvasti. Niinpä 
liikepankkien kotimainen luotonotto kasvoi 12 % vuonna 1926, seu
raavana hyvänä metsävuonna yli 14 % mutta vuonna 1928 enää 6 %. 
Vuoden 1928 kesäkuussa ottolainauksen kasvu jo kokonaan pysähtyi. 
Sama koski erikseen liikepankkien talletustilejä, esimerkiksi juoksevien 
tilien kasvun ollessa hieman epäyhtenäisempää. Todettakoon lisäksi 
että säästöpankkien talletukset kasvoivat vuosina 1926-1928 noin 
20', 24 ja 19 %. Niidenkin osalta on vuosi 1927 siten selvästi talle
tusten kasvun huippu. Talletusten kasvu hid?>stui säästöpankeissa 
melko selvästi jo vuoden 1928 alusta lähtien. Maaseutusäästöpankkien 
osalta oli nettosäästöjen kasvu jo vuoden 1927 jälkipuoliskolla sel
västi hitaampaa kuin keväällä, ja vuoden '1928 syksyllä säästötilien 
otot jo ylittivät vastaavat panot. Kaupunkien säästöpankeissa säästö" 
tilien kehitys oli tasaisempaa, mutta niidenkin osalta oli vuoden 1928 
alusta lukien havaittavissa hidastumista.' 
. Metsätyömiesten ansiotasossa ja ansioissa ei ollut havaittavissa 

lainkaan niin nopeita muutoksia kuin metsänomistajien kantoraha
tuloissa. Kuten edellä olevan asetelman' perusteella voidaan" todeta, 
metsätyöpalkkojenkin kokonaissumma nousi korkeimmille en vuonna 
1927. Siinäkään vaiheessa metsätyöpaikkojen kokonaismäärä ei ollut 
muuta kuin noin kaksi kolmannesta metsänomistajain saamista kanto
rahatuloista, joten ensiksi mainittujen merkitys metsätalouden ånta
man tulonmuodostuksen suhdannevaihteluissa kieltämättä on jälkim
mäisiä huomattavasti pienempi. Vaikka metsänomistajain kanto
rahatulot ovat mainittujen sarjojen mukaan voineet jossain vaiheessa 
olla kokonaismääräitään jopa 50 % suuremmat kuin metsätyöpaIkat, 
ovat ,ne tosin ainakin vuonna 1924 olleet metsätyöpaikkoja vähäisem
mätkin. Sekin kuitenkin vain korostaa kantorahatulojen suurta 
suhdanneherkkyyttä. 

Käsitystä' metsätyöpaikkojen suuremmasta tasaisuudesta kanto
rahoihin verrattuna tukee sekin seikka, että edellä esitetty metsät yö
miehen päiväansioindeksi on kehittynyt suhteeWsen rauhallisesti suh
df\>nnevaihteluista huolimatta. Kun sahapuiden kantohintaindeksi 
nousi vuonna 1925 saavuttamastaan pohjasta 47 pisteestä (1938 = 100) 
vuoden 1927 huippulukuun 103 pisteeseen eli 119 %, nousi metsät yö
miehen päiväansioindeksi samanaikaisesti vain 5 % "eli 81 pisteestä 

34 
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(1938 = 100) 85 pisteeseen. Eräs syy tähän suureen eroavuuteen nou
sussa on ilmeisesti ollut se, että metsä- kuten yleensä muutkin palkat 
olivat kohonneet sodanjälkeisinä vuosina melkoisesti nopeammin 
kuin ;kantohinnat. Sekin osoittaa toisaalta kuitenkin vain kantohin- . 
tojen suurempaa joustavuutta palkkoihin verrattuna, mikä tulojen 

. erilaisen luonteen vuoksi onkin ymmärrettävää. 
Vaikka metsätyöpaIkkojen kokonaissumma aleni jo vuonna 1928, 

osoitti niiden tasoindeksi lievää nousua vielä vuonna 1929. Tämä 
kehityssuuntien ero ilmeisesti johtui metsätyöllisyyden heikentymi
sestä, joka ei tosin ennen vuotta 1930 saavuttanut varsinaisen, kausi
luonteista suuremman työttömyyden mittasuhteita.! Osittain mai
nittu metsätyöansioiden indeksi on saattanut nousta vuoden 1928 
jälkeen juuri työllisyyden heikentymisen vuoksi, koska heikompaa 
ansiotasoa edustavat työntekijät ovat todennäköisesti ensin joutu
neet töistä pois. 

Käsitys metsätyöansioiden tason säilymisestä melko kiinteänä ja 
jopa hieman nousevanakin vielä vuosina 1928-1929 ei perustu yksin
omaan edellä mainittuun indeksiin. Samaan suuntaan viittaavat mm. 
Kalervo Tammisen esittämät tiedot. 2 Hänen mukaansa metsät yö
läisten päiväansiotaso taittui vasta vuoden 1929 jälkeen alenevaksi, 
ja lasku vuonna 1930 jäi vielä melko lieväksi. Mm. paperipuiden teko
palkat olivat ilmeisesti noususuunnassa vielä vuoden 1930 syyspuo
lelle saakka. Halkojen hakkuupaIkoissa on aleneminen ilmeisesti alka
nut osittain jo syksyllä 1928 tai ainakin jo syksyllä 1929. Tietojen 
epäyhtenäisyys johtuu siitä; että palkat kehittyvät usein sangen eri 
tavalla eri puolilla maata. Yleishavaintona Tamminen omasta puo
lestaan esittää, että metsäpalkat nousivat vuoteen 1929 saakka. Se 
tieto riittääkin osoittamaan metsä työpalkkoj en suhdannemyöhäisyy
den, johon Wariskin viittaa.3 Vuosina 1930-1932 metsäpalkat sitten 
kyllä alenivat tavattoman jyrkästi, Heikinheimon edellä mainitun 
indeksin mukaan jopa 30 %, mutta vastaava sahapuun kantohinta
indeksi aleni jopa yli 60 %. 

Verrattaessa metsätyöpaIkkojen ja kantohintojen kehitystä varsi
naisen suurpulan aikana tapahtuneeseen vientihintojen laskuun, voi
daan panna merkille, että ainakin kantohinnat alenivat huomattavasti 

1 Vrt. TALOUSPOLIITTINEN SUUNNITTELUNEUVOSTO Vakauttamisohjelma, kuvio 
s. 38. 

2 Vrt. KALERVO TAMMINEN mt. 250-263. 
3 'VARIS mt. 87. 
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voimakkaammin kuin jälkimmäiset. Markkamääräisten vientihintojen 
aleneminen yleensä pysähtyi jokseenkin kokonaan lokakuussa 1931 
alkaneen valuuttakurssien nousun vuoksi. Tällöin olivat esimerkiksi 
sahatavaran markkamääräiset vientihinnat alentuneet vuoden 1928 
keskihintoihin verrattuna noin 40 %. Sulfiittiselluloosan ja puuhiok
keen hinnat olivat alentuneet vastaavasti noin 30 %. Se että kanto
hinnat alenivat mainittuja lukuja enemmän johtui lähinnä kaiketi 
siitä, että raakapuun kysyntä oli vielä hakkuukautena 1931-1932 
yleispiirtein heikkenevässä suunnassa. Selluloosan ja paperin vienti 
tosin jo kasvoi vuonna 1931, mutta sahatavaran ja puuhiokkeen vienti 
osoitti edelleen supistumista. Kaikilla vientimarkkinoilla vallitsi sitä 
paitsi selvä lamatunnelma, joka ei houkutellut tuotannon laajenta
miseen, vaikka kannattavuus ehkä tulikin kohennetuksi valuutta
kurssien nousun ansiosta. 

Elokuussa 1931 pidetyt valtion yleiset puuhuutokaupat olivat san
gen laimeat. Siinä vaiheessa, ennen lokakuista devalvaatiota, kanto-
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hinnat jäivät vlliin noin puoleen edellisen vuoden: tasosta.!' Kok~ vuo
den myyntien mukaan mitattuna sahapuiden kantohinta valtion met
sissä aleni vuonna 1931 edelliseen vuoteen verrattuna 44 % eli edellä 
esitettyjen indeksien mukaan 43 pisteestä (1938 = 100) 24 pisteeseen. 

Kuten edellä vientisuhdanteita selviteltäessä todettiin, ilmeni 
sahatavaramarkkinoilla elo-syyskuussa 1932 lopultakin vilkastumi
sen merkkejä. Jo edellisenä vuonna oli mm. selluloosan menekki jäl
leen parantunut. Tällaisten seikkojen vaikutuksesta alkoi lamakausi 
myös metsätalouden osalta vuoden 1932 syksyllä väistyä. Elokuun 
lopulla 1932 pidetyt valtion yleiset puuhuutokaupat olivat' tosin edel
leen sangen laimeat, ja vain 18 % ostotarjouksista tuli hyväksytyksi 
hintansa puolesta, vastaavan luvun oltua tosin edellisenä vuonna vain 
16 %. Hyväksyttävien ostotarjousten hintatasoa oli kuitenkin edelli
sestä vuodesta jonkin verran korotettu, ilmeisesti parantuneiden 
suhdannenäköalojen vuoksi. Niinpä' keskihinnat muodostuivatkin 
Peräpohjolan piirikuntaa lukuun ottamatta tuntuvasti, jopa 40-50 % 
korkeammiksi kuin vuonna 1931, joskin hinnat edelleen jäivät esimer
kiksi Länsi-Suomessa noin 15 % ja Itä-Suomessa 30 % alemrniksi 
kuin vuonna 1930. 2 Hinnanmuodostus oli, kuten näistäkin esimerkeistä 
voi päätellä, sangen epäyhtenäistä eri puolilla maata, mikä ilmeisesti 
johtui myytyjen erien pienuudesta. Peräpohjolassa kantohinta aleni 
jokseenkin puoleen edellisen vuoden tasosta. Edellä esitetyn Heikin
heimon indeksin mukaan sahapuun kantohintaindeksi (1938 = 100) 
nousi vuonna 1932 37 pisteeseen edellisen vuoden 24 pisteestä eli 
54 %. . ' , 

Syksyllä 1932 alkaneen hakkuukauden hakkuutulokset osoitti
v'at myöskin kiistattomia nousun merkkejä. Yksityismetsien hakkuut 
nousivat 11.9 milj. kuutiometriin eli lähes kaksinkertaisiksi edelliseen 
hakkuukauteen verrattuna.' Nousu koski yhtä hyvin järeätä puuta 
kuin pinotavaraa .. Kun sekä valtion että yhtiöiden metsissä hakkuut 
jatkuivat pula"aikana jokseenkin vähentymättömällä vauhdilla, val
tion osalta ilmeisesti työllisyyssyistä jopa kasvaen, ei koko' maan 
hakkuumäärissä ilmennyt hakkukautena 1932/33 tapahtunut nousu 
suhteellisesti niin jyrkkänä kuin yksityismetsissä. 

Vientisuhdanteiden paranemiseen syksyllä 1932 kiinnitetyt toiveet, 
jotka aiheuttivat mainitun nousun metsätaloudessa, vastasivatkin 
odotuksia, sillä vuonna 1933 useiinpien vientituotteiden menekki ja 
hinnat edelleen tuntuvasti paranivat. Hintataso oli' kuitenkin jatku-

I SVT XVII 1930-1931 s. 19. 
2 Vrt. SVT XVII 1930-1932, pystymyynt~en hinnat. 
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vasti erittäin alhainen, ja, eten~i,n paperi- ja selluloosateoll,isuus kfj,rsi 
edeJ~een vajkeuksist.a . .1lfhkä, parha;iten pluapi til.anne sah~tav.arain 
hintojen osalt.a, kuten edellä vientisuhd.anteita käsiteltäessä on todettu. 
Kun r~akapuun kanto hinnan o~uus ,kokonaiskustann,uk~issa oli ~si
merkiksi. puuhi0!ll0teollisuudessa ehkä Tain 10-15 %, ei k.antohin
nan melko suurikaan nousu välittömästi kuit~nkaan päässyt aiheutta
maan kustannuskriisiä, :q.iin kauan kuin, metsätyöpaIkat ede~leen 

laskivat tai jäivät noususta osattomiksi, k~ten, vuo,sina, 1932-1933 
vielä .tapa~tui. Edellä esitetty metsätyöpalkkojen indeksi (1938,,= 
100) aleni vuonna, 1932 58 pisteeseen, vastaavan luvun oltua ,edelli
senä vuonna 68 pistettä. Vuonna ~933 ~ainittu ind~ksi noust 60 pis
teeseen eikä' siis vielä vuoden 1931 tasolle, kun sen sijaan vastaava 
kantohintaindeksi oli noussut 64 pisteeseen ja jokseenkin vuoden 
1929 tasolle. Myös vuonna 1934 kantohinnan nousu öli suhteellisesti 
voimakkaampaa kuin metsätyöpalkkojen kohoaminen.,. 

Se että kansantuloa koskevien laskelmien mukaan metsätalouden 
t:ulo vielä vuonna 1932 aleni edelliseen vuoteen verrattuna" ,vaikka 
esimerkiksi kantohintojen tasossa tapahtui jopa 50 %:n nousu, joh
tunee siitä, että, kantohinnat nousivat ilmeisesti vasta syksyl~ä ja 
silloin päätetyistä metsäkaupoista: saatavat kantorahat :D::\ak('let~iin 
ehkä enimmältä osalta vasta seuraavana keväänä. Metsätaloutta 
edustavan kansantuloerän myöhästyminen noususta esimerkiksi teolli
suuden vastaavaan osuuteen verrattuna oli siten lähinnä tilastollinen 
seikka, joskin on toisaalta luonnollista, että teollisuus suorittaa ensim
mäiset tuoti'fnnon lisäykset nousukauden alkaessa entisiin raaka
ainevarastoihin turvautuen, ennen kuin se ryhtyy raaka-ainehankin
tojen varsinaisiin laajenpuksiin. Joka tapauksessa, voidaan edellä 
olevan asetelman perusteella todeta, että ,metsänomistajain kanto
rahatulot nousivat jo kai~nterivuonna 1932 lähes kaksinkertaisiksi 
edellisen vuoden määrään verrattuna. Se ilmeisesti jo vaikutti talle
tustoiininnan supistumisen pysähtymiseen, 'joskin vasta seuraavana 
vuonna tapahtunut kantorahatulojen uusi kaksinkertaistuminen pääsi 
aiheuttamaan varsinaisen nousun talletuksissa. Vuonna 1933, kanto
rahatulot nimittäin nousivat jo 1 050 milj. markkaan, vastaavan 
luvun oltua edellisenä vuonna 482 milj. markkaa. Näin voimakas 
nousu saattoi kantorahatulot jo yläpuolelle vuo~en 1928 tason, joskin 
huippuvuoden 1927 määrä, 1457 milj. markkaa, jäi vielä vuoteen 
1937 saakka ylittämättä. 

Vaikka metsätyöpalkkojen tason nousu oli vuonna 1932 alka
neessa elpymisvaiheessa ,huomattavasti hitaampaa kuin kantohintojen, 
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aiheutti hakkuiden nopea lisääntyminen kuitenkin myös metsät yö
ansioiden kokonaissummassa tuntuvaa kasvua. Niinpä Wariksen 
mukaan metsä- ja uittotyöväen palkkasumma nousi vuonna 1933 
396 milj. markkaan, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 309 
milj. markkaa. Palkkatasossa tapahtunutta vajaan 5 %:n nousua 
vastasi mainitussa palkkasummassa siten lähes 30 %:n kasvu. Vuonna 
1934 vastaava palkkasumma nousi 532 milj. markkaan eli yli 30 %, 
kun sen sijaan palkkataso nousi 69 pisteestä (1926 = 100) 79 pistee
seen eli vajaat 15 %.1 Tämäkin seikka merkitsi kantorahatulojen 
voimakkaan nousun ohessa tuntuvaa elpymistä maaseutuväestön 
likviditeetissä ja rahalaitosten talletuksissa. 

45. Kansantulo, sijoitustoiminta ja työllisyys 

Paitsi metsätalouden osalta, 'jota edellä on erikseen käsitelty, ilmeni 
kansantulossa muutakin vähentymistä jo tuntuvasti aikaisemmin kuin 
varsinainen suurpula alkoi. Niin kuin metsätulojen supistuminen on 
tällainen muukin tulonmuodostuksen heikentyminen yleensä todetta
vissa johtuneeksi vientisuhdanteiden huononemisesta tai osittain 
siitä aih~mtuneesta kotimajsesta likviditeettikriisistä. 

Kansantulolukuja 2 _ 

(mrd. mk) 
Netto-
kansan 

Teollisuus 
Kauppa, 

tuote Rakennus- pankit, 
tuotanto- Maatalous Metsätalous ja toiminta vakuutus 

kustannus- käsityö ja liikenne 
hintaan 

1926 18.40 4.13 2.79 4.41 0.86 3.16 
1927 20.42 4.43 3.12 4.98 1. 01 3.55 
1928 21. 68 4.24 3.35 5.35 1. 33 3.95 
1929 20.93 3.93 3.15 5.06 1.11 4.00 
1930 19.31 3.78 2.71 4.40 0.76 3.78 
1931 17 .. 12 3.38 1. 97 3.81 0.57 3.23 
1932 17.17 3.68 1. 76 4.03 0.57 3.31 
1933 17.97 3.67 2.06 4.58 0.54 3.35 
1934 20.35 4.io 2.83 . 5.38 0.62 3.73 

Tarkasteltaessa koko nettokansantuloa tuotantokustannushintaan 
voidaan todeta -oheisen asetelman mukaan, että jo vuonna 1929 siinä 
ilmeni 750 milj. markan eli 3 %:n supistuminen edelliseen· vuoteen 

1 Vrt. WARIS mt. taulukko 1. 
'2 TILÄSTOLLINE'N PÄÄTÖIMISTO Tilastokatsauksiå. 
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verrattuna. Jo vuonna 1928 siinä oli havaittavissa kasvun hidastu
mista. Silloin kansantuotteen arvo nousi enää 1. 2 6 mrd. markkaa, kun 
vastaava kasvu edellisenä vuonna oli 2.02 mrd. markkaa. Tämä 
hidastuminen perustui sangen selvästi ennen kaikkea maatalouden 
nettotulossa vuonna 1928 tapahtuneeseen suoranaiseen vähentymiseen, 
mikä johtui huonojen sääsuhteiden aiheuttamasta heikosta satotulok
sesta. Maataloustuotteiden lievä hintojen nousu ei kyennyt kompen
soimaan sadon vähenemistä. 1 

Mainittua maatalouden alalla ilmennyttä tulonmuodostuksen supis
tumista lukuun ottamatta jatkui tulojen kasvua kansantulotilaston 
mukaan muilla aloilla vielä vuonna 1928. Mm. metsätaloudessa tulon 
kasvu oli kuitenkin jo huomattavasti hidastunut edelliseen vuoteen 
verrattuna, kun sen sijaan pääasiallisesti vain rakennustoiminnassa 
nousuvauhti oli entisestään kiihtynyt. 

Vuonna 1929 kansantulo heikkeni edelleen maatalouden osalta ja 
nyt lisäksi metsätaloudessa, teollisuudessa ja rakennustoiminnan 
alalla. Pientä nousua oli tällöin vielä todettavissa liikenteen, kaupan, 

~ pankkitoiminnan, vakuutusalan fa -ns. julkisen toiminnan piirissä. 
~, Maatalouden tulonmuodostuksen heikkeneminen vuonna 1929 joh-

tui pääasiallisesti maataloustuotteiden hintojen alenemisesta, mikä 
ilmeisesti perustui osaltaan niiden vientihinnoissa tapahtuneeseen las
kuun. Esimerkiksi voin vientihinta aleni vuoden 1928 keskitasosta 
34: 21 markasta keskimäärin 32: 36 markkaan vuonna 1929 eli 5 %. 
Vastaava kotimainen vähittäishinta' aleni 3 %. Pääasiallisesti koti
maiseen tuotantoon perustavien maataloustuotteiden, kuten lihan ja 
perunan, vähittäishinnat osoittivat noususuuntaa. Osittain tuontiin 
perustuvat maataloustuotteet, kuten vilja, sen sijaan seurasivat kan
sainvälisten hintojen alenevaa suuntaa tällä alalla. 

Kiinteimmin vientisuhdanteiden heikkenemiseen perustui luonnolli
sesti metsätalouden tulonmuodostuksen supistuminen, kuten sitä 
edellä yksityiskohtaisesti käsiteltäessä on todettu. Kantohintojen 

-havaittiin kääntyneen alenevaan suuntaan jo vuoden 1928 syksyllä, 
joskin metsäpalkkojen taso pysyi lievästi nousevana vielä vuoden 

1 Todettakoon tässä yhteydessä, että vuosina 1926-1927 tapahtunut maa· 
taloustuotteiden, lähinnä voin ja juuston, vientihintojen melko huomattava 
aleneminen (vrt. s. 233) ei päässyt kovinkaan paljon tuntumaan vastaavissa 
kotimaisissa hinnoissa. Vuonna 1928 voin vientihinta nousi hieman voimak
kaammin, 8· %, kuin vastaava kotimainen hinta, 2 %,-joten voitaneen olettaa, 
että tässä tapauksessa edellinen vaikutti jälkimmäisen nousuun, joskin koti
maisten tuotteiden hinnat tällöin- yleensäkin -nousivat. -



272 

19.29 puolella. Metsätalouden tuotantovolyymi saavutti sitä paitsi 
huippu,nsa jo vuonna 1927, kuten· ilmenee oheisista tuotantoindek
sejstäkin. Vaikka kansantulolaskelmat osoittavat. metsätalouden 
tulonmuodostuksen heikentyneen vasta vuonna 1929, on edellä mai
:r:tittujen tosiseikkojen valossa pidettävä todennäköisenä, että taite
kohta sattui jo vuoden 1928 puolelle. Sillä kohden ei ole myöskään 
epäilemistä, 'etteikö supistuminen olisi seurannut selvästi vientisuh
danteiden heikentymistä. Metsätulojen . alentumisen kautta ulottui 
vientisuhdanteid~n heikentymisen vaikutus laajalti ni:r,nenomaan maa
seutuväestön piiriin ja heikensi sen ostokykyä .maataloustulon supis
tumisen ohessa jo runsaan kahden vuoden ajan ennen varsinaisen suur
pulan syntymistä. 

Tuotantoindeksejä 1 

(1938 = 100) 

Maatalous Metsätalous Teollisuus 
Rakennus-
toiminta 

1926 65 97 47 63 
1927 68 108 52 73 
1928 61 105 57 92 
1929 66 95 59 73 
1930 76 84 54 55 
1931 78 75 49 50 
.1932 80 77 51 57 
1933 83 88 56 52 
1934 89 106 68 59 

Teollisuustuotannon arvon supistuminen alkoi tilastojen mukaan 
vuonna 1929. Merkittävää on, että supistuminen ei koskenut yksin
omaan vientiteollisuutta, vaan myöskin kotimarkkinateollisuutta. 
Vientiteollisuuden tuotannon bruttOllrvo väheni vuonna f929 4.4 %, 
vastaavan luvun ollessa kotimarkkinateollisuudessa 3.5 %. Kaänne 
supistuvaan suuntaan oli vientiteollisuudessa jokseenkin hidas, sillä 
jo vuonna 1928 sen tuotannon arvo oli suurin piirtein lakannut kasva
masta. Kotimarkkinateollisuuden tuotantoarvo sen sijaan kasvoi 
vielä vuonna 1"928 jopa 17.5 %. Äkillinen suunnan muutos voimak
kaasta noususta selvään laskuun oli merkki yllättävistä menekkivai
keuksista, jotka johtuivat osittain lisääntyneen tuonnin aiheuttamasta 
ulkomaisen kilpailun kiristymisestä, osittain kotimaisen ostokyvyn 
jo alkaneesta melko jyrkästä supistumisesta. Menekin puutteesta kärsi
vät kotimarkkinateollisuuden piirissä pahimmin nahka-, kutoma- ja 

1 TILASTOLLINEN PÄÄTOIMISTO Tilastokatsauksia. 
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ravintoaineteollisuuden haarat. Nahkateollisuuden tuotantoarvo aleni 
jopa 14 %. Kutomateollisuudessa siirryttiin yleisesti neljän tai viiden 
päivän työviikkoon. 1 Vientiteollisuuden piirissä tuotantoarvon vähe
neminen rajoittui pääasiassa puuteollisuuteen, jonka osalta supistu
mista tapahtui 11 %. Sillä alalla oli tuotantoarvon nousu jokseenkin 
lakannut jo vuonna 1928, jolloin sahateollisuuden tuotanto oli alen
tunut. 

Teollisuustuotannon bruttoarvon aleneminen johtui kuitenkin 
vielä vuonna 1929 enimmältä osalta hintojen laskusta. Edellä olevan 
asetelman mukaan voidaan todeta, että teollisuustuotannon volyymi
indeksi (1938 = 100) nousi vuonna 1929 59 pisteeseen, oltuaan edelli
senä vuonna 57 pisteessä. Tässä yhteydessä ei ole syytä puuttua 
tarkemmin siihen, missä määrin reaalista tuotannon lisäystä eri aloilla 
tapahtui tuotantoarvon alenemisesta huolimatta. Kuvio 27 (s. 274) 
tarjoaa tilaisuuden tarkastella yleispiirtein reaalituotannon kehi
tystä teollisuudessa ja muilla aloilla. Voidaan todeta, että käänne 
lamaan oli sekä vienti- että kotimarkkinateollisuudessa tuntuvasti 
hitaampi kuin esimerkiksi metsätaloudessa ja rakennustoiminnassa. 
Tämä on selvästi johtunut osaltaan siitä, että kasvutrendi oli teolli
suudessa ko. vuosina tuntuvasti voimakkaampi kuin yleensä muilla 
aloilla. Teollisuustuotannon volyymin lievä nousu vielä vuonna 1929 
oli merkittävä seikka sikäli, että se esti työttömyyden nopeata kas
vua. Teollisuuden omien toimintaedellytysten kannalta oli sitäkin 
tärkeämpi seikka luonnollisesti hintatason alenemisen aiheuttama 
kannattavuuden heikkeneminen. 

Tukkuhintojen kehitys 2 

(1926 = 100) 

Kotimarkkina- Kotimarkkina-
Kotimaisessa 

Maatalous- tukkukaupassa 
tavarain tuotteet teollisuus- käyvät tuonti-

yleisindeksi tuotteet tavarat 

1927 101 104 100 101 
1928 102 110 102 99 
1929 98 100 99 95 
1930 90 82 96 86 
1931 84 72 91 82 
1932 90 74 94 94 
1933 89 74 92 93 
1934 90 73 93 93 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1929 s. 6. 
2 TILASTOLLINEN PÄÄTOIMISTO Tilastokatsauksia. 

35 4028-55 
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Kuvio 27. Viennin ja tuotannon paljous
indeksejä sekä niiden trendit vuosina 1926-1939 

1926 

Ind 
'30 

1938=100 

Viennin vOlljLJmi 

50 

-60 

1926 '3D 

'35 '39 

Ind. 

-------,_..! 100 

-----:;..,.........t 100 

---~.,... .. 100 

-----::;;..,..9100 

---.._-=1 100 -

'35 '39 
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Kuten s. 273 olevan ,asetelman perusteella voidaan todeta, tapahtui 
vuonna 1929 sangen yleistä hintojen alenemista. Hintojen aleneminen 
kotimarkkinateollisuustuotteiden kohdalla ei ollut niin jyrkkää kuin 
maataloustuotteiden osalta, mutta sekin tietenkin merkitsi suhdanne
näköalojen heikentymistä. Hintaindeksien aleneminen alkoi jo vuo
den 1928 alkupuolen tai puolivälin tienoilla, vaikka edellä esitetyssä 
vuotuisasetelmassa vuosi 1928 vielä muodostui yleensä huipuksi. 
Mm. kutomateollisuustuotteiden hinnat osoittivat alenevaa suuntaa 
jo vuoden 1927 lopulla. Se ja muut vastaavat hintojen alentumiset 
johtuivat vuoden 1927 alkupuolella usean tavararyhmän kohdalla 
kansainvälisillä markkinoilla heikkenevään suuntaan kääntyneestä 

. hinnankehityksestä, joka ilmeni tuontitavarain hintaindeksissä las
kuna elokuusta lähtien. Vuoden 1928 aikana ja jo edellisen vuoden 
lopulla voimakkaasti kiihtyneen tuonnin puitteissa tämä tuontihin
tojen aleneminen aiheutti varmaan melkoisia vaikeuksia kotimaiselle 
teollisuudelle ja pakotti senkin eri aloilla hintojen alennuksiin. Kun 
kotimarkkinateollisuustuotteiden yleinen hintaindekSi vielä vuonna 

t. 1928 hieman nousi, poiketen siten suunnaltaan tuontihinnoista, johtui 
tämä ilmeisesti lähinnä vielä siinä vaiheessa ilmenneestä kotimaisen 
kysynnän kasvusta. Kotimainen kysyntä kasvoi vielä vuonna 1928 
vientisuhdanteiden heikkenemisestä huolimatta mm. rakennustoimin
nassa ja eräillä muillakin aloilla jatkuneen aktiviteetin vilkastumisen 
vuoksi. Osansa ~ähän kysynnän kasvuun oli myös palkkojen jatku
valla nousulla aina vuoden 1929 puolelle'. saakka. Kotimaankaupan 
myyntinumerot nousivatkin tuntuvasti vielä vuonna 1928 esimerkiksi 
osuuskauppojen myynnin perusteel~a asiaa tarkastellen. 1 Vuonna 
1929 voidaan todeta sen sijaan fo lievää alenemista. 

Se että vientisuhdanteiden heikkeneminen ei päässyt vielä vuonna 
1928 vaikuttamaan alentavasti koko kansantuloon eikä kotimaiseen 
kysyntään, riippui tärkeältä osalta rakennustoiminnan alalla ilmen
neestä vilkkaudesta. Rakennustoiminta edustaa meillä keskeistä osaa 
sijoitustoiminnasta, joka puolestaan, vientikysynnän ohella, on koko
naisuudessaan ratkaisevan tärkeä tekijä suhdannekehityksen yleisen 
kulun kannalta. Ilmeistä on, että sijoitustoiminta etenkin asunnon
rakennustoiminnan muodossa tuli tässä vaiheessa näyttelemään jossain 
määrin samanlaista osaa suhdannetekijänä, kuin mihin se yleisessä suh
danneteoriassa tavallisesti asetetaan. 

Sijoitustoiminnasta ja sen rahoituksesta ei tältä ajankohdalta 
valitettavasti ole saatavissa paljonkaan tietoja. Varmaa kokonais-

1 Vrt. Tilastollinen vuosikirja, kotimaankauppa. 
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kuvaa ei ole mahdollista lainkaan muodostaa, mutta 'mm. rakennus
toiminnasta on jotenkin tyydyttäviä tietoja esitettävissä. Ei voida 
määritellä, kuinka suurta osuutta koko sijoitustoiminnasta rakennus
toiminta 1920-luvun loppupuolella edusti, mutta vuosien 1951-1953 
sijoitustutkimusten mukaan voidaan. arvioida sen olleen jokseenkin 
puolet. 

Tässä yhteydessä ei ole tarkoituksenmukaista syventyä kovinkaan 
yksityiskohtaisesti rakennustoiminnan suhdannevaihtelujen syihin si
nänsä. Mm. kaupunkien asuntorakemiusten osalta voidaan viitata 
Mikko Tammisen erikoistutkimukseen, ja muutenkin on tätä kysy
mystä käsitelty melko laajalti eri tutkimuksissa.! Riittänee, että 
palautetaan yleispiirtein mieliin rakennustoiminnassa ilmenneen eks
pansion poikkeukselliset mittasuhteet ja siitä etenkin rahamarkki
noilla aiheutunut jännitys ja kriisi. 

Rakennustoimintaa koskevia lukuja 2 

Tie- ja vesi- Koko raken-

Valmistuneet 
Talonrakennus- r"kennus- nustuotan-

asuinhuoneet 
tuotannon tuotannon non brutto-

kaupungeissa 
bruttoarvo bruttoarvo arvo 

mmk mmk mmk 

1926 13873 1791 395 2185 
1927 18316 2257 348 2605 
1928 22522 3039 437 3476 
1929 17641 2314 500 2814 
1930 4647 1304 551 1855 
1931 4415 922 425 1347 
1932 6245 876 427 1303 
1933 2638 776 445 1221 
1934 3108 1 107 414 1521 

Ensimmäisen maailmansodan ja muutaman sen jälkeisen vuoden 
aikana rakennustoiminnassa vallinnut hiljaiselo aiheutti voimakasta 
kysynnän patoutumista etenkin asuinhuoneistojen suhteen. Vuosina 
1914-1921 kaupunkien rakennustoiminta oli alentunut 26 %:iin ja 
Helsingin osalta jopa 14 %:iin vuoteen 1913 verrattuna. Vasta vuonna 
1923 pääsi rakennustuotanto varsinaisesti elpymään, ja vuosina 1926 
-1928 se kehittyi erityisen vilkkaaksi. Jo vuonna 1926 raken,nus-

1 Vrt. MIKKO TAMMINEN Suomen kaupunkien asuntotuotannon vaihtelut ja 
niiden syyt itsenäisyyden aikana; ROSSI mt. 212-215; SUVIRANTA Taloudellinen 
asema 99-102 ja 149-154 sekä MODEEN mt. 14-61. ' 

2 Valmistuneet asuinhuoneet· MIKKO TAMMINEN mt. tilastoliite; rakennus
tuotannon bruttoarvot Tilastollisesta päätoimistosta. 
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toiminta muodostui Helsingissä asukaslukuun verrattuna suhteelli
sesti vilkkaammaksi kuin missään muussa ml'.ailman »suurkaupun
gissa».l Huolimatta rakennuskustannusten voimakkaasta noususta 
aina vuoteen 1928 saakka, etenkin asunnontuotanto ilmeisesti kannatti 
poikkeuksellisen hyvin, sillä vuokrataso kohosi vuosi vuodelta nopeassa 
tahdissa. Elinku:stannusindeksiin kuuluva vuokraindeksi nousi vuo" 
sina 1923-1928 lähes 50 %, kun sen sijaan muiden osaindeksien koh
dalla tapahtui vain parin prosentin nousu tai jopa laskua. Vuokrataso 
nousi vielä vuonna 1929, vaikka yleensä muun hinnankehityksen alalla 
oli jo tällöin vallinnut vuoden tai puolentoista vuoden ajan selvä 
deflatorinen suunta. Tämä selittää suurelta osalta, minkä vuoksi 
rakennusalalla vähitellen nimenomalw vuosina 1927-1928 pääsi 
kehittymään meidän oloissamme vertaansa vailla olevaa keinottelua. 
Keinottelu _piti yllä tontti- ja rakennuskustannusten nousua, ja siitä 
seurannut vuokrien kohoaminen edisti jälleen keinottelua eli Suvi
rannan mukaan: »Kuta enemmän hinnat kohosivat, sitä enemmän 
keinottelu yltyi, ja kuta enemmän keinottelu yltyi, sitä enemmän 
hinnat kohosivat». 2 

Asunnontuotanto kaupungeissa nousi vuonna 1928 huippuunsa. 
Silloin tuotettiin 22 500 huonetta eli noin 9 500 asuntoa. Se merkitsi 
lähes kolminkertaista määrää vuoden 1923 tuotantoon verrattuna, 
jolloin oltiin pääsemässä jälleen sotaa edeltäneelle tasolle. Kuten 
viereisestä asetelmasta käy ilmi, vuonna 1928 valmistuneiden asuin
huoneiden lukumäärä nousi lähes kaksinkertaiseksi vuoteen 1926 
verrattuna, mutta vuoteen 1927 verrattuna nousua oli sentään enää 
vain noin 20 %. Tämä seikka viitannee siihen jokseenkin kiinteään 
riippuvuuteen viennin ja rakennustoiminnan välillä, joka noinakin 
vuosina meillä vallitsi, huolimatta mainituista rakennusalaa poikkeuk
sellisesti kiihoittaneista erikoistekijöistä. Vuonna 1927 vientitulot 
kasvoivat yleensä heikoista vientihinnoista huolimatta, erityisesti 
sahatavaran menekin vilkastumisen vuoksi, 12 %, edellisen vuoden 
vastaavan nousun jäätyä vain 1 %:iin. Mainittu vientitulojen kasvu
han oli, kuten on todettu, tosin vientiteollisuuden kannalta sikäli 
kohtalokas, että se perustui vain viennin volyymin laajenemiseen ja 
aiheutti raakapuun hinnan ja muidenkin kustannusten osalta voima
kasta nousua. Vaikka siten ei oikeastaan voida puhua vientisuhdan-: 
teiden paranemisesta vuonna 1927, vaan pi~emminkin viennin edelly
tysten kohtalokkaasta heikentymisestä, vienti- ja metsätulojen kasvu 

1 SUVIRANTA mt. 95-96. 
2 SUVIRANTA mt. 99. 
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aiheutti kuitenkin suurta helpotusta sekä koko yhteiskunnan että 
nimenomaan liikepankkien likviditeettiin, kuten edellä on todettu. 
Se tarjosi lisääntyviä mahdollisuuksia rakennustoiminnan rahoitta
miselle, vaikka maan taloudellinen asema muuten, etenkin maksu
taseen kannalta katsoen, oli jo alkanut kehittyä nopeasti heikkene
vään suuntaan. 

Rakennustoimintaan käytettyjen varojen suuruudesta on jokseen
kin täydellisiä arvioita vasta vuodesta 1926 lähtien. Kuten edellä 
esitetystä asetelmasta ilmenee, käytettiin vuonna 1928 kaikkeen 
rakennustoimintaan maassamme, tie- ja vesirakennukset mukaan 
luettuina, 3476 milj. markkaa, joka edusti 13 % silloisesta brutto
kansantulosta, 27 mrd. markasta ja 10 % silloisesta kokonaiskysyn
nästä, 36 mrd. markasta. Jos ajatellaan, että rakennustoiminnan 
lisäksi oli saman verran muuta sijoitustoimintaa, voitaJ;leen todeta 
sijoitustoiminnan edustaneen pyörein luvuin ehkä 26 % bruttokansan
tulosta ja 20 % kokonaiskysynnästä. Kun vastaavat luvut vuosilta 
1951-1953 ovat olleet 30 %:n ja 25 %:n paikkeilla, ei sijoitustoimin
taa vuonna 1928 sinänsä voitane pitää poikkeuksellisen suurena. 
Vielä vähemmän oli asunnontuotantoa tarpeisiin nähden pidettävä 
liian suurena,l sillä minkäänlaista menekkipulaa ei asuntomarkkinoilla 
ilmennyt. Syy rakennustoiminnan tyrehtymiseen vuoden 1928 loppu
puolelta lähtien olikin ennen kaikkea siinä raha- ja pääomamarkki
noiden kiristymisessä, joka tapahtui saman vuoden puolivälissä ja 
vähin erin jo helmikuusta lähtien, kuten edellä on todettu. 

Talonrakennukseen käytetyt varat 2 

(vuoden 1938 rahassa, milj. mk) 

Asuunon- Asunnon- Muu huoneen-
tuotanto tuotanto rakennus-

kaupungeissa maaseudulla toiminta 

1926 545 498 852 
1927 757 594 1017 
1928 986 757 1296 
1929 748 571 977 
1930 206 446 764· 
1931 220 355 607 
1932 281 333 570 
1933 107 364 623 
1934 129 492 843 

1 Vrt. MIKKO TAMMINEN mt. 240. 
2 Luvut Tilastolliselta päätoimistolta. 
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Enin osa edellä mainituista rakennustoimintaan käytetyistä va
roista meni talonrakennustoimintaan, kun tie- ja vesirakennusten 
osalle tuli vain kuudesosa vuonna 1926 ja yhdeksäsosa vuonna 1928. 
Talonrakennustoimintaan käytetyistä varoista taas tuli VUOnna 1928 
kaupunkien asuntotuotannon osalle noin kolmannes, hieman vähem
män kuin kolmannes maaseudun asuntotuotannon osalle ja runsas 
kolmannes muuh:un huoneenrakennukseen. 

Kuten oheiset luvut osoittavat, asunnontuotannon ja muun huo
neenrakennustoiminnan välillä ei ollut kovin suurta eroa kasvun vauh
din suhteen vuosina 1926-1928. Jokseenkin yhtä suuri oli puoles
taan . nousun vauhti toisaalta kaupunkien ja toisaalta maaseudun 
asunnontuotannossa: Tarkkaan ottaen voidaan todeta, että kaupun
kien asunnontuotanto kasvoi suhteellisesti nopeimmin mainittuihin, 
muihin talonrakennustoiminnan haaroihin verrattuna, mutta aivan 
ratkaisevan keskeiseen asemaan ei sitä voitane asettaa edes rakennus
alan suhdannekehityksessä. Syy kaupunkien rakennustuotannon 
korostukseen on ollut ehkä ennen kaikkea siinä, että maaseudun 
asunnontuotannosta ja ns. muusta huoneenrakennustoiminnasta on 
ollut käytettävissä huomattavasti puutteellisemmat tiedot kuin kau
punkien asunnontuotannosta. Silti ei voida kieltää, etteikö nimen
omaan juuri kaupunkien asunnontuotantoa seuraamalla voida saada 
erittäin havainnollista kuvaa paitsi rakennustoiminnan suhdanne
vaihteluista sinänsä, myös sen osuudesta yleiseen suhdannekehityk
seen. Puuttumatta pitemmälti yksityiskohtiin, voidaan todeta mm. 
Tammisen ja Modeenin tutkimuksiin. viitaten, että jo pelkästään kau
punkien asunnontuotanto, saatikka muu laaja rakennustoiminta, 
asetti voimakkaasti kasvavia vaatimuksia rahalaitosten luoton
antokyvylle nimenomaan vuonna 1928, jolloin näiden luotonantokyky 
aikaisemmin kosketeltujen syiden vuoksi kääntyi nopeasti heikkene
vään suuntaan.1 Vuosina 1927-1928 saadut muutamat ulkomaiset 
luotot eivät siinä suhteessa paljon auttaneet, etenkin kun niiden saanti 
vain oli omiaan entisestään kiihottama~n rakennustoimintaa ja sillä 
alalla syntynyttä keinottelua sekä lykkäämään vientisuhdanteiden ja 

. mm. maksutaseen heikkenemisen edellyttämää mukautumisprosessia. 2 

Sittenkin vielä, kun pääomapula vuoden 1928 puolivälissä oli kehitty
nyt täysin. ilmeiseksi, hidasti mukautumisprosessia rakennustoiminnan 
pitkäjännitteisyys, sillä aloitetut rakennustyöt oli saatava kaikesta 
huolimatta päätökseen. Vielä vuonna 1929 rakennustoiminta eten-

1 Vrt. TAMMINEN mt. 234-241 ja MODEEN mt. 30-43. 
2 Vrt. SUVIRANTA mt. 164-169. 
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kin kaupungeiss"a jatkuikin lähes entisen suuruisena, joskin talon
rakennustoimintaan käytettyjen varojen määrä supistui jo lähes kol
manneksella ja kaiken rakennustuotannon volyymi-indeksi (1938 = 

100) aleni 92 pisteestä 73 pisteeseen, kuten edellä olevista asetelmista 
selviää." Samalla kun tämä rakennustoiminnan keinotekoinen jatku
minen parin vuoden ajan yli luontaisten edellytysten järkytti kohta
lokkaalla tavalla maan rahataloudellista tasapainoa ja ylläpiti tär
keältä osalta tuontienemmyyttä, se toisaalta esti työllisyystilanteen 
ja kansantalouden kokonaisaktiviteetin mainjttavasti heikkenemästä 
vielä vuosina" 1928-1929, vaikka vientisuhdanteet jo olivat käänty
neetkin laskuun. 

Olisi mielenkiintoista tarkastella, missä määrin toisaalta vienti
suhdanteet ja toisaalta sijoitustoiminta kokonaisuudessaan vaikutti
vat kansantalouden aktiviteetin kehittymiseen samanlaisen 8uhdanne
indikaattorin valossa, jota Lundberg on käyttänyt Ruotsin suhdanne
kehitystä koskevissa tutkimuksissaan. l Suomesta ei tosin ole saata
vissa sellaiseen tarvittavia sijoitustoimintaa ilmaisevia kokonais
lukuja, mutta sillä kohden voitaneen tyytyä oheisiin suuntaa antaviin 
lukuihin, jotka on laskettu lisäämällä rakennustuotannon brutto
arvoihin sijoitustavaroiksi käsitettävien tuotteiden kotimainen tuo
tanto ja ulkomailta tapahtuva tuonti vähennettynä vastaavalla vien
nillä. Sellainen sijoitustoiminnan arvo saattaa poiketa todellisuudesta 
ehkä olennaisella tavalla, mutta voitaneen uskoa sen ilmoittavan 
oikein ainakin kehityssuunnan. Lundbergin mukaan se os/L brutto
kansantulosta, joka on peräisin viennistä ja sijoitustoiminnasta, on 
koko kansantulon kehitystä ohjaava tekijä ja siinä mielessä keskei': 
nen suhdannekehityksen osoitin eli suhdanne-indikaattori. Mitä kor
keampi tällaisen suhdanne-indikaattorin arvo on, sitä paremmat 
ovat suhdanteet viennin ja sijoitustoiminnan kerrannaisvaikutusten 
vuoksi. 2 

1 Vrt. LUNDBERG Det svenska näringslivets konjunkturkänslighet 62-63" 
ja Konjunkturer och ekonomisk politik 198. 

2 LUNDBERG Konjunkturer och ekonomisk politik 198. Käsillä olevassa 
tutkimuksessa käytetään suhdanne-indikaattoria kuvaamaan sitä merkitystä, 
mikä viennillä ja sijoitustoiminnalla on kansantalouden kokonaisaktiviteetin 
muodost"amisessa eikä niinkään niiden tarkkaa osuutta tulonmuodostuksessa. 
Tästä syystä ei ole katsottu tarpeelliseksi vähentää kummankaan arvosta ulko
maiseen tuontiin, perustuvia eriä, jotka meillä esimerkiksi viennissä rajoittuvat
kin vain suhteellisen vähäiseen määrään mm. puunjalostusteollisuuden kemi
kaalioita. Tuontitavaroiden osuutta rakennustoiminnan bruttoarvosta ei ilman 
pitkäaikaisia erikoislaskelmia ole toisaalta määrättävissä ollenkaan. 
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Suhdanne-indikaattori 1 

Vienti Sijoitns- Vienti + .. 
% toiminta sijoitustoiminta 

bruttokansan- % % 
tulosta bruttokansan- bruttokansan-

tulosta tulosta 

1926 25.0 25.9 50.9 
1927 25.3 24.5 49.8 
1928 23.5 25.4 48.9 
1929 25.1 25.5 50.6 
1930 22.9 23.3 46.2 
1931 21.5 22.0 43.5 
1932 22.0 20.1 42.1 
1933 24.2 19.2 43.4 
1934 25.0 19.8 44.8 

Asetelman numerot osoittavat kaikessa puutteellisuudessaan, että 
viennin ja sijoitustoiminnan yhteinen osuus on vuodesta 1929 lähtien 
alentunut, ja siihen suuntaan on kehitys jatkunut aina vuoteen 1932 
saakka, jolloin nimenomaan vientisuhdante"issa alkoi ilmetä nousua. 
Huomattavaa on, että taitekohdissa, vuosina 1928 ja 1932 sijoitus
toiminta 011, ikään kuin eliminoinut vientisuhdanteissa tapahtuneen 
muutoksen vaikutuksen. Vuonna 1928 sijoitustoiminnan jatkuva 
kasvu korvasi viennin supistumisen. Vuonna 1932 sijoitustoiminnan 
jatkuva supistuminen puolestaan esti viennin elvyttävän vaikutuksen 
vielä pääsemästä täysin tuntumaan kansantulon nousuna. 2 Kuten 
mm. Waris on osoittanut, kulutuksen osuus kansantulon kehitystä 
säätelevänä voimana On meilläkin, niinkuin yleensä muuallakin sel
västi passiivisempi kuin viennin ja· sijoitustoiminnan osuus.3 Silti 
ei voida tietenkään sanoa, etteikö kulutus tunnetulla jäykkyydellään 

1 Bruttokansantuloluvut saatu TILASTOLLISEN PÄÄTOIMISTON Tilastokatsauk· 
sissa esitetyistä nettokansantuloluvuista korottamalla ne 22 %. Vienti SVT 1 
A:n mukaan. Sijoitustoiminnan arvo on laskettu seuraavalla tavalla: Tilas
tollisen päätoimiston ilmoittamiin rakennustuotannon bruttoarvolukuihin on 
lisätty ns. muu sijoitustoiminta.. Viimeksi mainittu on. saatu laskemalla SVT 
XVIII:n mukaan yhteen seuraavien, sijoitustavaroita tuottavien, konepaja~ 
teollisuuteen kuuluvien tuotantoalojen tuotantoarvot: valimot, sähkö-, kone- ja 
laitetehtaat, autokorjaamot, itsenäiset korjauspajat ja muiden tehtaiden yhtey
dessä olevat korjauspajat. Näin saatuun su=aan on lisätty tuontierä »kulje
tusneuvot ja tuotantovälineet) SVT 1 A:n mukaan ja vähennetty näin saa
dusta summasta vienti erä »koneet, kuljetusneuvot ym.» SVT 1 A:n mukaan. 

2 On kuitenkin syytä panna merkille, että vientiteollisuuden sijoitustoiminta 
alkoi elpyä jo vuonna 1932, vrt. EKHOLM mt. 31-33 .. 

3 WARIsmt. 207":"218. . 

36 
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tietyissä suhdannevaiheissa ole voinut saada sangen keskeisenkin ase-
man kehityksen kulun määrääjänä. . 

Mainitut sijoitustoiminnan myöhästymiset vientisuhdanteiden muu
toksiin verrattuna johtuvat ilmeisesti siitä, että vientitulojen ja muiden 
vientiin liittyvien taloudellisten tekijöiden vaihtelut eivät kaikki pääse 
tuntumaan talouselämässä välittömästi, vaan vasta välillisesti. Niin
kuin teoreettisissa lähtökohdissa todettiin, määräyty--vät vientisuhdan
teiden kerrannaisvaikutukset kulloinkin tuonti- ja saästämisalttiuden 
mukaan. Hyvinä aikoina nämä molemmat tekijät pyrkivät kasva
maan ja siten ensi aluksi hidastamaan ekspansiota. Niin tapahtui 
vUOnna 1927, jolloin viennin volyymin huomattavaan laajentumiseen 
perustuva vienti- ja metsätulojen kasvu alkoi johtaa voimakkaan 
tuontienemmyyden vähittäiseen syntymiseen ja säästövarojen rUn
saaseen kertymiseen. Säästämisen väliaikainen vilkastuminen johti 
puolestaan melko pian sijoitustoiminnan kasvuun. Nämä kerrannais
yaikutukset selittävät varsin hyvin sen eroavuuden vienti-ja sijoitus
suhdanteissa, joka ilmeni vuosina 1928-1929 kohtalokkaallatavalla. 

Varsinaisen maailmanpulan alettua vaikuttaa Suomenkin talous
elämään paitsi välittömästi vientisuhdanteiden entistä jyrkemmän 
heikkenemisen vuoksi, myös välillisesti psykologisten vaikutusten 
kautta, oli sijoitustoimintakin maassamme jo kääntynyt supistuvaan 
suuntaan. Edellä esitettyjen .lukujen valossa näyttääkin siltä, että 
sijoitustoiminnan supistuminen sai laskuvaiheessa tärkeämmänkin 
merkityksen kuin vientitulojen väheneminen. Sijoitustoiminta supis
tuikin tuntuvasti jyrkemmin kuin vienti. Talonrakennustuotannon 
bruttoarvo aleni VUOnna 1933 vajaaseen neljännekseen vuoden 1928 
määrästä. Huoneiden luvun mukaan mitattuna kaupunkien aSUnnon
tuotanto aleni lähes kymmenesosaan. Koko rakennustoiminnan 
volyymi-indeksi (1938 = 100) supistui 92 pisteestä 50 pisteeseen. 
Viennin arvo sen sijaan oli alimmillaan jo vuonna 1931 ja silloin vain 
noin 30 % pienempi kuin vuonna 1929. Kun viennin volyymi toisaalta 
supistui vain vajaat 10 %, sekin vähensi vient.isuhdanteiden huonone
misen vaikutuksia yleisen tulonmuodostuksen ja työllisyyden kan
nalta katsoen. 

Vaikka tämän ajankohdan työttömyydestä ei ole toistaiseksi jul
kaistu yksityiskohtaisia tutkimuksia elinkeinonhaaroittain, voita
neen melkoisella varmuudella sanoa, että siihen oli enimmältä osalta 
syynä metsät öiden supistuminen ja siten välittömästi vientisuhdan
teiden heikkeneminen. Metsätöissä tapahtui jo hakkuukautena 1928 
-1929 tuntuvaa vähenemistä kahteen edelliseen vuoteen verrattuna. 
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Siltä ajalta ei ole kuitenkaan työttömyystietoja käytettävissä, ja voi
daankin olettaa, että työttömyys siinä, vaiheessa pysyi vielä pää
asiassa ns. osatyöttömyytenä sellaisten pienviljelijöiden keskuudessa, 
joille metsät yöt ovat sivuansioita. Hakkuut supistuivat kuitenkin 
edelleen syksyllä 1929 alkaneella hakkuukaudella olennaisessa määrin. 
Kun samaan aikaan alkoi rakennustoiminta supistua, oltiin jo joukko
työttömyyden edessä niin maaseudulla kuin kaupungeissakin. 1 

Työttömyyskortisto avattiin 71 kunnassa joulukuun lopussa 1929 
ja silloin oli työttömiä maaseudulla noin 15000 henkeä ja kaupun
geissa noin 8 000 henkeä. 2 Kun seuraavan talllmikuun lopussa työttö
myyskortistoja oli avattu 135 kunnassa, oli työttömiä kaikkiaan noin 
44000 henkeä, joista noin 70 % maaseudulla ja 30 % kaupungeissa. 
Kevään kuluessa mainitut suhdeluvut kääntyivät vähin erin jokseen
kin päinvastaisiksi maataloustöiden tarvitessa lisää työvoimaa ja 
työttömyyden kokonaismäärän supistuessa kesällä neljännekseen mai
nitusta tammikuun huippuluvusta. 

Jo tämän, tässä vaiheessa ensimmäisen varsinaisen työttömyys
talven luvut viittaavat siihen, että metsätöiden supistuminen oli 
työttömyyden pääsyy koko maata ajatellen. Voidaan tosin sanoa, 
että asukaslukuun verrattuna kaupunkien työttömyys oli suhteelli
sesti ankarampikin kuin maaseudun ja että sen perusteella rakennus
toiminnan supistuminen oli myös tärkeä työttömyyden aiheuttaja. 3 

Seuraavina suurpulan työttömyyskausina metsätöiden vähyydellä 
oli hyvin selvästi keskeinen asema työttömyyden kehityksessä. Pahim
pana työttömyyskautena 1931-1932, jolloin metsänhakkuut olivat 
supistuneet yli 40 % hakkuukauteen 1927-1928 verrattuna, työttö
myyden huippu nousi noin 92000 henkeen, joista maaseudun osalle 
tuli 75 % ja kaupunkien osalle 25 %.4 Metsänhakkuiden seuraavina 
hakkuukausina jälleen vähin erin lisääntyessä, maaseudun ja maan 

'kokonaistyöttömyys alkoi osoittaa alentuvaa suuntaa. Kaupunkien 
työttömyys, joka riippui rakennustoiminnan lamatilasta, sen sijaan oli 
jokseenkin saman suuruinen, noin 20 000 henkeä, vuoteen 1934 saakka, 
jolloin työttömyys maaseudulta oli jo lähes kokonaan hävinnyt. 

Käsitystä vientisuhdanteiden ja metsänhakkuiden keskeisestä ase
masta koko maan työttömyystilanteessa suurpulan aikana vahvis-

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1929 s. 6. 
2 Vrt. ELJAS KAHRA Työttö=yys vuosina 1928-36 s. 8 ja 76. 
3 Vrt. PENTTI KIVINEN Työttö=yydestä Suomessa 1930-luvun ja sotien

jälkeiEiten vuosien kokemusten valossa. Kansamme Talous 1955:1 S.,3. 
4 Vrt. KAHRA =t. taulukko 1 s. 76. 
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taa se seikka, että pahimmin joutuivat työttömyydestä kärsimään ne 
alueet, joilla metsätalous näyttelee pääosaa elinkeinotoiminnassa.l 

Kuten jo edellä on todettu, alkoivat meillä vientisuhdanteet paran
tua jokseenkin välittömästi vuoden 1931 lopulla suoritetun devalvaa
tion jälkeen, ja se merkitsi koko kansantaloudellekin melko yleistä 
suhdannekäännettä laskusta nousuun vuoden 1932 syksystä lähtien. 2 

Vuosi 1931 jäi pohjavuodeksi sekä koko kansantulon että useimpien 
sen alaryhmien osalta, kuten jo on osoitettu. Elpyminen tapahtui 
reaalitaloudellisesti melko nopeasti, sillä jo vuonna 1933 reaalikansan
tulo ylitti vuonna 1928 saavutetun aikaisemman huipputason. Useilla 
aloilla jatkui kuitenkin hintojen laskua vielä vuoteen ~935 saakka, 
ja vasta vuonna 1936 kansantulon markkamääräinen arvo pääsi 
nousemaan edellisen huipputason yläpuolelle. Vuonna 1936 katsottiln
kin jo oltavan korkeasuhdanteen vaiheessa, johon sisältyi samalla 
uuden takaiekun pelkoa. 3 

Tarkasteltaessa lähemmin mainittua nousuvaihetta, voidaan todeta 
sen saaneen paitsi alkunsa, myös jatkuvan voimansa pääasiallisesti 
vie:r;ttisuhdanteiden paranemisesta ja vientitulojen kasvusta. Tähän 
viittaa jo se seikka, että viennin suhde bruttokansantuloon alkoi vuo
desta 1932 lähtien voimakkaasti kasvaa, kun sen sijaan sijoitustoimin
nan osalta vastaava suhde edelleen vuoteen 1933 saakka supistui, kuten 
aikaisemmin on osoitettu. Sijoitustoiminnan suhde bruttokansan
tuloon ei päässytkään kasvamaan enää ennen toista maailmansotaa 
suurpulaa edeltänelle tasolle, mutta vienti saavutti jokseenkin vastaa
van tason jo vuonna 1933. 

Viennin nopea elpyminen perustui ratkaisevalla tavalla vuosina 
1931-1932 tapahtuneeseen valuuttakurssien nousuun, jonka vaiku
tus jäi melko pitkäaikaiseksi sen vuoksi, että kotimainen hinta- ja 
kustannustaso osittain aleni ja yleispiirtein pysyi ainakin vakaana 
vuoteen 1935 saakka. Vaikka vientihinnatkin osittain vielä alenivat 
vuoteen 1934 saakka, pysyivät hinta- ja kustannussuhteet vienti
teollisuuden kannalta tyydyttävinä, ja sen kannattavuus pääsi jatku
vasti paranemaankin erittäin voimakkaasti harjoitetun teknillisen 

1 Vrt. KIVINEN mt·. 8. 
2 Vrt. TUDEER Suomen Pankki 309-313, EKHOLM mt. 28-35 ja ARTHUR 

MONTGOMERY Arbetslöshetspolitik och konjunkturutveckling i Sverige och 
Finland. Ekonomisk Tidskrift 1936:2 s. 31-40. 

3 Vrt. ODAL STADIUS Reflexioner kring högkcmjunkturen. Ekono.miska 
Samfundets Tidskrift, ny serie 39 s. 74-95 ja erityisesti s. 75-76. 
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tason kohentamisen ja kaikinpuolisen rationalisoinnin ansiosta. 1 Tär
keä seikka vientiteollisuuden kilpailukyvyn parantumisen kannalta 
oli luonnollisesti myöskin tuotantotehon joutuminen täyteen käyt
töön vientituotteiden menekin lisäännyttyä nopeasti devalvaation 
jälkeisinä vuosina etenkin Englantiin, jossa elpyminen pääsi alkuun 
muita aikaisemmin ja jonka kanssa Suomen kauppasuhteet tulivat 
entistäkin kiinteämmiksi vuoden 1933 maaliskuusta lähtien, jolloin 
markka )>naulattiim> kiinni puntaan. 2 

Vuosien 1931-1932 delvalvaatio paransi melko pitkäaikaisesti 
paitsi vienti- myös kotimarkkinateollisuuden kilpailukykyä. Valuutta
kurssien nousu aiheutti tuontitavaroiden kallistumista, mikä vastasi 
tullien korotusta. Kotimarkkinateollisuus saattoi vallata melkoisesti 
markkina-alaa tuontitavaroilta, ja samalla tuontitavaroiden hintojen 
nousun vaikutus kotimaiseen hintatasoon jäi ainakin ensi alkuun 
yllättävän vähäiseksi. Kotimaisten hintojen osittain jatkuvasti alen
tuessa vielä vuoteen 1935 saakka, pysyi kulutustavarain hintataso 
kokonaisuudessaan vuosina 1932-1933Iaskusuunnassa. Tämän vuoksi 
ei samanaikaisesti suoritetut palkkojen alennukset päässe~t tuntumaan 
reaalipalkkatason huonontumisena. 3 

Vaikka viennin elvyttä vät vaikutukset suuntautuivat melkoisessa 
määrin suoraan maaseudulle metsätulojen kasvun muodossa ja vaikka 
jo vuosien 1932-1933 sadot olivat sangen runsaat, oli maanviljelijä
väestön taloudellinen asema jo ennen suurpulaa hankitun velkataakan 
aiheuttamasta lisärasituksesta siinä määrin heikentynyt, että vasta 
vuoden 1934 hyvä sato ja samanaikainen entistä voimakkaampi metsä
tulojen kasvu merkitsi heidän kohdaltaan uuden nousukauden varsi
naista alkua. Maatalouden hitaaseen elpymiseen vaikutti tärkeältä 
osalta maataloustuotteiden hintojen jatkuva aleneminen aina vuoteen 
1934 saakka, johon vaikutti mm. voin vientihinnan sangen jyrkkä 
lasku vielä viimeksi mainittunakin vuonna. 4 Vasta vuonna 1934 maa
talouden luotto-oloja saatiin sen verran vakautetuiksi, että suuriin 

1 Vrt. RISTO RYTI The Importance of the Exporting Industries in Finland's 
Balance of Payments. Bank of Finland Monthly Bulletin 1936:9 s. 22-27. 

2 Vrt. EKHOLM Int. 16-22. 
3 EKHOLM Int. 30. 
4 Voin vientihinta aleni vuonna 1934 19 %. Kaiken kaikkiaan vuosina 

1929-1934 se aleni 34: 21 Inarkasta kilolta 14: 78 markkaan eli vajaaseen puo
leen. Vientitavarain yleishintaindeksi laski mainitun ajanjakson kuluessa sen
tään vain noin kolmanneksella ja kääntyi nousuun jo vuonna 1934. 
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maariin kohonneet maatilojen pakko huutokaupat alkoivat osoittaa 
vähenemisen merkkejä.1 

Viennin elvyttäviä vaikutuksia koko kansantalouden kannalta 
hidasti se, että vientitulojen ei annettu kokonaisuudessaan vaikuttaa 
kotimaiseen tulon- ja pääomanmuodostukseen, vaan niistä käytettiin 
huomattava osa ulkomaisten velkojen lyhentämiseen. Vuosina 1931 
-1935 kertyneestä 6 mrd. markan vientiylijäämästä käytettiin ulko
maisten velkojen lyhentämiseen 5 mrd. markkaa, ja lopulla lisättiin 
valuuttavarantoa .. Tämä velkojen pois maksaminen, joka merkitsi 
kotimaisen kulutus- ja sijoitustason pitämistä alempana kuin muuten 
olisi ollut asian laita, ei ollut kokonaan vapaaehtoista, vaan se perus
tui osittain ulkomaisten luotonantajain vaatimukseen. 2 Vuoden 1933 
lopussa lyhytaikaiset ulkomaiset velat olivat jo jokseenkin kokonaan 
maksetut, ja ennen toisen maailmansodan syttymistä maa oli käytän
nöllisesti katsoen kokonaan velat on. Tällainen talouspolitiikka vah
visti toisaalta maan ulkomaista maksukykyä, mutta toisaalta se ehkäisi 
rakennus- ja muuta sijoitustoimintaa vilkastumasta 1930-luvulla 
läheskään vastaavassa määrin kuin 1920-luvulla. 

Tiukan rahapolitiikan ansioksi lienee toisaalta luettava, että 1930-
luvun noususuhdanne pysyi sangen kohtuullisissa puitteissa ja että 
maan talouselämä sen vuoksi oli sangen vakaalla pohjalla seuraavan 
suhdannelaskun alkaessa. Uutta kansainvälisen kaupan takaiskua 
edeltäneenä korkeasuhdannevuonna 1936, johon sisäinen suhdanne
nousu ei meillä eikä yleensä muuallakaan vielä tosin päättynyt, kan
santulo oli noussut noin 10 % vuoden 1928 vastaavaa huipputasoa kor
keammalle. Tuonnin arvo oli alentunut jopa 21 % joskin sen volyymi 
oli noussut 5 %. Mm. teollisuustuotannon volyymi oli tällöin kuiten
kin noussut jopa 40 % aikaisemman huippuvuoden 1929 tason ylä
puolelle, josta se sitten vuoteen 1938 mennessä vielä nousi lähes kak
sinkertaiseksi mainittuun huipputasoon verrattuna. Toisaalta taas 
metsätalouden ja rakennustuotannon volyymi ei vielä vuonna 1936 
ollut täysin kohonnut suurpulaa edeltäneen ajan huipputasolle. Suh
dannenousu oli siten sangen epäyhtenäistä eri aloilla ja myös reaali
arvojen suhteessa nimellisarvoihin. Mistään varsin voimakkaasta ja 
yleisestä korkeasuhdanteesta ei siten vielä vuonna 1936 ollut kysymys, 
vaikka mm. tukkuhintojen nousu mainitun vuoden syksystä lähtien 
osoitti kysynnän vilkastuneen j onkin verran voimakkaammin kuin 

1 Vr~. V. F. JOHANSON Suomen maanviljelijäin velkaantuminen ja toimen
piteet sen lieventämiseksi 218-267. 

2 Vrt. RYTI mt .. 22. Vrt. myös EKHOLM mt.J3-14 .. 



,. 

287 

tarjonn"an. Kotimarkkinatavarain tukkuhintaindeksi nousi vuonna 
1936 kuitenkin keskimäärin vain 3 % edellisen vuoden tasosta. Vasta 
vuonna 1937 hintojen nousu kiihtyi todella korkeasuhdannetta osoit
tavalla tavalla, mainitun tukkuhintaindeksin noustessa keskimäärin 
18 %. Hintojen nousu taittui kuitenkin useimpien tuoteryhmien koh
dalla laskuksi jo mainitun vuoden keskivaiheilla samanaikaisesti alka
neen uuden yleismaailmallisen suhdannelaskun vaikutuksesta. 

5. Vuosien 1937-1938 kansainvälinen takaisku ja Suomen 
vienti suhdanteet 

Vuoden 1937 keväällä alkoi Yhdysvalloissa yllättäen lyhyt, mutta 
sangen syvälle maan talouselämään ulottunut takaisku, joka päättyi 
seuraavan vuoden kesällä. 1 Tämä varastojen liikakasvuun, hintojen 
yhtäkkiseen alentumiseen ja YhdysvaltaIn budjettipolitiikan kiristy
miseen perustunut takaisku aiheutti vuonna 1938 maan tuonnin arvossa 
ja volyymissa noin 30 %:n supistuksen edelliseen vuoteen verrattuna. 
Erityisesti supistui Yhdysvaltain tuonti punta-alueelta, jonka osalta 
tuonnin arvo putosi jokseenkin puoleen. Yhdysvaltain tuonti Euroo
pasta aleni noin 30 % ja Englannista lähes 50 %.2 Ketjureaktiona mm. 
Englannin vienti· aleni 10 % ja sen tuonti noin 11 %. Vielä vuonna 
1939 Englannin ulkomaankauppa osoitti molemmilta osiltaan supistu
vaa suuntaa. Koko maailmankauppa supistui vuonna 1938 arvoltaan 
kultadollareissa mitattuna noin 15 % ja maailmanmarkkinain hinta
taso aleni Reuterin indeksin mukaan mitattuna 20 % ja Moodyn 
indeksin mukaan 26 %. Molemmat indeksit alkoivat alentua jokseen
kin yhtäaikaisesti keväällä 1937. 

Vientisuhdanteiden kehitys 3 

Viennin Hintaindeksejä 
Punnan 

(1935 = 100) arvon voI yymi yIeishinta- myynti-
arvo muutos (1935 = indeksi kurssi Saha-

mrd. mk % 100) (1935=100) mk tavara 

1935 6.2 + 0.2 100 100 227 100 
1936 7.2 +15.7 111 104 227 109 
1937 9.4 +29.9 117 127 227 152 
1938 8.4 -10.5 102 131 227 138 
1939 7.7 - 8.2 94 128 217 149 
1940 2.9 -62'.7 30 161 186 186 

1 Vrt. esi=. BRATT =t. 318-330 ja LEWIS =t. 71-72_ 
2 Vrt. ADLER-SCHLESINGER-WESTERBORG =t. taulukko-osa. 
3 SVT 1 A. 

Sellu-
Ioosa 

100 
101 
117 
125 
108 
136 

Puu-
hioke 

100 
102 
117 
146 
140 
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Kuten s. 287 olevasta asetelmasta selviää, pääsi vuonna 1937 maa
ilmanmarkkinoilla alkanut laskuvaihe tuntumaan Suomen viennin 
arvossa varsinaisesti vasta vuonna 1938, jolloin vähenemistä tapahtui 
11 %:n verran. Vuonna 1937 viennin laivaukset sujuivat loppuun 

. saakka edelliseen vuoteen verrattuna korkeammalla tasolla. Vienti
tuotteiden myynnissä alkoi sen sijaan takaisku tuntua varsin selvästi 
jo vuoden 1937 keväällä ja kesällä, samanaikaisesti maailmanmarkki
noilla tapahtuneen suhdannekäänteen kanssa. 

Sahatavaramarkkinoilla jatkui vuoden 1937 maaliskuulle saakka 
edellisen vuoden aikana kehittynyt korkeasuhdanne. Se oli kuitenkin 
melko tuore ilmiö, ja se perustui paitsi kysynnän kasvuun, myös tar
jonnan keinotekoiseen rajoittamiseen. Vuoden 1934 lopussa ja seuraa
vana vuonna ilmennyt voimakas ylitarjonta kansainvälisillä saha
tavaramarkkinoilla oli johtanut pahanlaiseen hintojen alenemise.en. 
Ylitarjonnan supistamiseksi olivat tärkeimmät tuottajamaat, Suomi, 
Ruotsi, Neuvostoliitto, Puola, Itävalta, Rumania, Jugoslavia ja Tshek
koslovakia, vuoden 1935 marraskuun 15. pnä allekirjoittaneet tarjon
nan rajoittamisesta ns. Etec-sopimuksen (European Timber Expor
ters Convention).1 Tarjonnan rajoittamisen ja kysynnän voimistumi
sen vuoksi vuodesta 1936 kehittyikin etenkin hintojen kohoamisen 
puolesta sahatavaramarkkinoiden kiihkein I,l.ousuvaihe sitten vuoden 
1927. 2 Vuosien 1936 ja 1937 vaihteessa oli vuoden 1937 toimituksiin 
myyty jo 625 000 std, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 300 000 
std, ja sitä edellisenä vuonna vain 110000 std. 3 Avaushinnat vuodelta 
1937 olivat noin 30 % korkeammat kuin edellisenä vuonna. Mm. poh
joissuomalaisesta ja karjalaisesta 7" mäntysoirosta saatiin vuoden 1936 
syyskuussa, seuraavan vuoden toimituksiin myytäessä, 13.10 puntaa 
standartilta (fob), vastaavan hinnan oltua edellisenä vuonna 10.10 
puntaa. Vuoden 1937 alkaessa vastaava hinta oli noussut 14.10 pun
taan, ja se oli jo punnan verran enemmän kuin vuoden 1927 avaus
hinta. Kaikki merkit viittasivat siihen, että vuodesta 1937 piti tulla 
vieläkin edullisempi kuin edellisestä vuodesta, etenkin kun kiihtyvän 
sotavarustelun tiedettiin lisäävän jatkuvasti sahatavaran tarvetta 
Euroopan eri maissa.4 

Tarkasteltaessa yksityiskohtaisesti niitä syitä, jotka aiheuttivat 
sahatavaramarkkinoiden kääntymisen heikkenevään suuntaan vuo-

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1935 s. 18 ja 24. 
2 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1936 s. 25. 
3 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1937 S. 4. 
4 SUOMEN SAlIANOMISTAJAYlIDISTYS 1936 s. 22. 
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den 1937 keväällä, päähuomio on epäilemättä kiinnitettävä tärkeim
millä vientimarkkinoillamme ilmenneeseen rakennustoiminnan saman
aikaiseen hiljenemiseen. Yleensähän sahatavaran vientimme on kiin
teästi riippuvainen vientimaiden rakennustoiminnan kehityksestä, 
kuten mm. Holopainen on tarkemmin selvittänyt Englannin osalta.! 

Englannissa alkoi voimakkaasti paisunut rakennustoiminta hil
jentyä keväällä 1937 lähinnä sen. vuoksi, että rakennuskustannukset 
etenkin palkkojen osalta olivat nousseet kannattavuuden yläpuolelle. 
Tämä heikensi sahatavaran kysyntää välittömästi, etenkin kun tuo
jien varastot olivat sitä paitsi poikkeuksellisen runsaat edellisen vuo
den jäljHtä. 2 Varastojen runsaus ja kilpailu tuojien välillä oli jo aikai
semmin aiheuttanut sen, että paikalliset hinnat nousivat huomatta
vas.ti hitaammin kuin tuontihinnat, ja rakennustuotannon heikkene
minen kärjisti tilannetta kääntämällä paikallishinnat osittain alene
vaan suuntaan. Tuontihinnat toisaalta edelleen nousivat kevään 
kulueEsa voimakkaasti kohonneiden laivarahtien vuoksi. On ymmär
rettävää, että sellaisessa tilanteessa englantilaiset tuontiliikkeet pidät
täytyivät uusista sahatavaran ostoista jokseenkin kokonaan. Etenkin 
huhti-kesäkuussa olivatkin sahatavaran myynnit Englantiin aivan 
lamassa. 

Ranskassa korkeasuhdanne alkoi taittua keväällä 1937 erityisen 
selvästi rakennustoiminnan alalla. Maan koko talouselämä oli siinä 
vaiheessa pitkälle menneiden sosiaalisten uudistusten ja vastikään 
suoritetun' devalvaation vuoksi melkoisessa sekaannuksen tilassa, jolle 
antoi leimansa voimakas hintojen ja kustannusten nousu. Se samoin 
kuin sotavarustelun kiihtyminenkin edisti vielä kevään alussa yleensä 
tuotantoelämää, mutta kustannusten kohoaminen oli rakennustoi
minnalle kohtalokasta, sillä vuokrat olivat säännösteltyjä ja alhaise~la 
tasolla. Kevään alkupuolelta lähtien hiljenivätkin Ranskan saha
tavaramarkkinat rakennustoiminnan tyrehtymisen vuoksi täydelli
sesti. 

Belgiassa taittui rakennustoiminnan jo ennestään heikko nousu
suunta niinikään vuoden alkukuukausina alenevaksi, lähinnä voimak
kaasti kohonneiden kustannusten vuoksi. Sahatavaran paikallishinnat 
alenivat tuontihintoihin verrattuna jyrkästi. Neuvostoliiton taholta 
tulleet edulliset tarjoukset alkoivat samalla alentaa tosin myös tuonti
hintoja, mutta se merkitsi ainakin suomalaisten viejien osalta markki-

1 Vrt. HOLOPAINEN 111t. erityisesti s. 21-39. Vrt. 111YÖS OLIN 111t. 219-228. 
2 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1937 s. 4-5. 
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noiden hiljenemistä. Hollannissa ilmeni rakennustoiminnan heikenty
mistä samoista syistä kuin Englannissa. Mm. laiva- ja laatikkoteolli
suuden jatkuva vilkkaus esti tosin Hollannin sahatavaramarkkinoiden 
niin äkkinäisen hiljentymisen, kuin muilla markkinoilla yleensä tapah
tui. Tanskassa ryhdyttiin rakennustoimintaa rajoittamaan hallituk
sen toimesta liiallisen nousun estämiseksi, ja se seikka supisti saha
tavaran menekkiä välittömästi. Vain Saksassa osoitti rakennustoi
minta jatkuvaa nousua, mutta se ei vaikuttanut kovinkaan paljon 
kokonaistilanteeseen. 

Vuoden 1937 ensimmäisinä kuukausina oli kuitenkin saatu myy
dyksi niin paljon sahatavaraa, että vuoden puolivälin tilanne osoitti 
tilastollisesti jopa lievää parantumista edellisen vuoden vastaavaan 
ajankohtaan verrattuna. Tammi-heinäkuun aikana 1937 myynnit 
nousivat noin 830000 standarttiin, vastaavan luvun oltua edellisenä 
vuonna 820000 std. Markkinoiden jokseenkin täydellisestä hiljenty
misestä huolimatta hintataso oli sitä paitsi pidetty suurin piirtein 
entisellään, koska uskottiin menekin pian jälleen paranevan. Touko
kuun puolivälissä Wienissä pidetyssä Etec-järjestön konferenssissa oli 
myös päädytty jokseenkin optimistisiin tulevaisuuden odotuksiin tila
päiseksi katsotusta menekkipulasta huolimatta.! 

7" mäntysoiron myyntihinnat 2 

(standartilta fob, vuosinelj änneksen lopussa) 

f, mk f, mk 

1934 I 11.- 2497: - 1937 I 15.5 3461: 75 
II 11.- 2497: - II 15.10 3518: 50 

III 10.10 2383: 50 III 14.10 3291: 50 
IV 9.15 2213: 25 IV 12.5 2780: 75 

1935 I 9.17:6 2241: 63 1938 I 12.7.6 2809: 13 
II 9.- 2043: - II 11.- 2497: -

III 8.15 1986: 25 III 10.10 2383: 50 
IV 9.10 2014: 63 IV 10.10 2383: 50 

1936 I 9.15 2213: 25 1939 I 11.17.6 2695: 63 
II 10.15 2440: 25 II 13.10 3064: 50 

III 12.10 2837: 50 III 14.12.6 2882: 88 
IV 13.5 3007: 75 IV 14.12.6 2864: 31 

L SUOMEN SAHANOMISTAJ"AYHDISTYS 1937s. 7. 
2 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 



291 

. Kun taloudellinen takaisku syveni Yhdysvalloissa vuoden 1937 
kesän kuluessa ja lamaantumisen merkit vahvistuivat Englannissakin 
sekä monissa muissa maissa erityisesti rakennustoiminnan osalta, alkoi 
sahatavaramarkkinoilla itsepäisesti ylläpidetty optimismi menettää 
perusteita ja vähitellen' oltiin taipuvaisia yhä suurempiin hintojen 
alennuksiin kauppojen aikaan saamiseksi. Tässä vaiheessa ryhdyttiin 
mainitt.aviin hintojen alennuksiin varsinaisesti kuitenkin vasta syys
kuussa 1937 eli puolisen vuotta myyntien tyrehtymisen jälkeen. 

Mainittu syyskuussa alettu hintojen alentaminen sai välittömän 
sysäyksensä Neuvostoliiton taholta englantilaisille suoritetusta eri
koistarjouksesta, jossa srtouduttiin toimittamaan sahatavarat kiin
teään cif-hintaan rahtien noususta huolimatta. Se merkitsi samaa 
kuin hintojen alentaminen. Syyskuun puolivälissä venäläiset sitä. 
paitsi suoraankin alensivat hintojaan. Se haihdutti lopullisesti opti-

. mi~min hintatason säilymisestä ja menekin vilkastumisesta entisiin 
hintoihin. Alettiin tunnustaa, että tuotannon rajoituksista huolimatta 
sahatavaran tarjonta oli kansainvälisillä markkinoilla selvästi liian 
suuri kysyntään verrattuna. Syyskuun 29. pnä Tukholmassa pide-

1. tyssä Etec-järjestön konferenssissa sovittiin tarjonnan uudesta supis
tamisesta 10 %:lla. Suomalaiset sahatavaran viejät rajoittivat vienti
määriänsä suhteellisesti vieläkin enemmän säästääkseen kiintiöitään 
seuraavalle vuodelle, kuten mainitun konferenssin päät.öksen mukaan 
oli sallittua. Loka-joulukuun aikana myydyistä vähistä eristä saatiin 
kuitenkin jatkuvasti yhä alempia hintoja - parhaista 7" mäntysoi
roista keskimäärin 13.15-14.- puntaa, mikä oli jo alle saman vuo
den avaushintojen.1 Seuraavan vuoden toimituksiin myytäessä oli 
hintoja alennettava tuntuvasti enemmä:r;t, kuten ilmenee edellä esite
tystä asetelmasta, jossa vuoden loppunoteeraus tarkoittaa yleensä. 
uusia avaushintoja. 

Sahatavaran vienti kokonaisuudessaan nousi vuonna 1937 kuiten
kin alkuvuodesta ja jo edellisenä vuonna tehtyjen runsaiden kauppo
jen vuoksi jopa 1 020000 standarttiin eli vain pari prosenttia vähäi
semmäksi kuin edellisenä korkeasuhdanteen vuonna. Kun sahatavaran 
viennin määrä jo vuonna 1934 nousi hieman yli miljoonan standartin 
ja sama taso pysyi vuosina 1935-1936, ei vientisuhdanteiden muutos. 
vuonna 1937 vielä päässyt näkymään niinkään viennin määrissä kuin 
hinnoissa. Kuten jo edellä esitetyt tiedot osoittavat, vientimäärän 
säilyminen vuonna 1937 samana kuin edellisinäkin vuosina oli kuiten
kin pintakoreutta. Tilanne oli kokonaan toinen kuin vuonna 1935, 

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1937. s. 8. 
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jolloin ilmennyt lyhyt laskusuhdanne oli johtunut vilkastunutta 
kysyntää vieläkin vilkkaammasta tarjonnasta, eikä se siten voinut 
vaikuttaa alentavasti viennin määrään. Toisin alkoi olla jo vuonna 
1938, jolloin edellisenä vuonna tapahtunut myyntien tyrehtyminen 
tuli näkyviin laivauksienkin supistumisena. 

Kuten jo mainittiin, olivat myynnit vuoden 1938 toimituksiin edelli
sen vuoden loppupuolella sangen laimeat. Kun vuoden 1938, avaus
hintoja piti määrättämän, tapahtui vuoden 1937 elo-syyskuussa 
huomattavaa hintojen laskua, joka aiheutti vielä enemmän pidätty
vyyttä ostajien taholla kuin kulutuksen väheneminen sinänsä. Vuosien 
1937 ja 1938 vaihteen tienoilla olikin myyty vasta 105000 std, vastaa-

. van luvun oltua edellisenä vuonna jopa 625 000 std. Yli puolet ensiksi 
mainitusta määrästä oli myyty Saksaan, jossa elettiin kiihkeätä varus
telu- ja rakennustoiminnan kautta. Englantiin oli saatu myydyksi 
vain noin 20 000 std, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 335 000 
,std. Tammikuun aikana myynnit Englantiin sen verran vilkastuivat, 
·että jonkinlaiset vuoden avaushinnat pääsivät muodostumaan. Ne 
·olivat toistaiseksi kuitenkin vain punnan tai puolisen puntaa alemmat 
kuin edellisenä vuonna vastaavana aikana. Niinpä Pohjois-Suomen ja 
Karjalan 7/1 mäntysoiroista saatiin 14 puntaa standartilta, kun vas
taava hinta edellisenä vuonna oli 14.10 puntaa. Parhaista 9/11ankuista 
saatiin vuoden 1938 alkaessa 17 puntaa standartilta, vastaavan hin
nan oltua edellisenä vuonna 18 puntaa. 1 

Sahatavaran hintojen lasku yltyi kuitenkin jo helmikuussa 1938, 
jolloin venäläiset jättivät englantilaisille uusia edullisia hintatarjouk
sia. Ostohalu oli kaikin puolin lamassa, eivätkä venäläisetkään saa
lleet helpolla tavaraansa myydyksi, vaan heidän oli alennettava hinto
jansa jälleen toukokuussa ja taas uudelleen kesäkuussa. Tämä hin
tojen jatkuva alentaminen ylläpiti markkinoilla lamatilannetta aina 
,syyskuuhun saakka. Heinäkuun alkuun mennessä oli myyty noin 
385000 std, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 830000 std . 
. Jyrkkää alentumista oli tapahtunut kaikkien muiden markkinoiden 
paitsi Saksan osalta, jonka ostot olivat vastaavasti nousseet. Parhait
ten 7/1 mäntysoirojen hinta oli vuoden vaihteen tienoilla 11.10 puntaa 
;standarti.lta, mikä merkitsi noin 20 %:n alentumista alkuvuoden hin
taan verrattuna. Mäntysoirojen hinta ei syksymmälläkään sanotta
v.asti noussut, mutta yleensä muiden laatujen hinnoissa oli syyskuu,sta 
lähtien havaittavissa jo lievää kiintenemistä. Sotavarustelut etenkin 
ilmapuolustuksen tarkoituksiin alkoivat tällöin jossain määrin vilkas-

1 Vrt. SUOMEN SAHANOMISTAJAYHDISTYS 1938 s. 2-7. 
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tuttaa sahatavaran kysyntää. Vuoden 1938 vienti jäi joka tapauk': 
sessa vain 852000 standarttiin, vastaavan luvun oltua edellisenä 
vuonna 1020000 std, vähennyksen ollessa 16 %. Sahatavaran vien
nin arvo aleni 2074 milj. markkaan eli 25 %:iin kokonaisviennin 
arvosta, vastaavien lukujen oltua edellisenä vuonna 2739 milj. mark
kaa ja 29 %. Laivausten keskimääräiseksi fob-hinnaksi tuli vuonna 
1938 2425: 13 markkaa standartilta, sen oltua edellisenä vuonna 
2685: 86 markkaa. Keskimääräinen hinnan alentuminen jäi siten 
noin 10 %:iin, heikompien laatujen halventuessa tuntuvasti vähem
män kuin edellä mainittujen parhaiden mäntysoirojen. 

Suurin piirtein samalla tavalla kuin sahatavaramarkkinoilla tapah
tui suhdannekäänne myös puuvanuke- ja paperimarkkinoilla. Niinpä 
selluloosan myynti oli vuoden 1937 alussa erittäin vilkasta ja hinnat 
voimakkaassa nousussa. Tästä hintojen noususta ei selluloosateolli
suutemme päässyt kuitenkaan paljonkaan osalliseksi, sillä menekki 
oli niin hyvä, että vuoden 1937 tuotanto oli jo myyty jokseenkin koko
naan edellisen vuoden lopussa ja vuoden 1938 tuotanto myytiin nopeasti 
vuoden 1937 alussa. 1 Kun kiihkeä kysyntä maailmanmarkkinoilla 
edelleen jatkui vuoden 1937 kevään kuluessa, nousivat hinnat, tarjon
nan jo heikennyttyä, tavattoman jyrkästi. Kysyntä pysyi vilkkaana 
kesän puoliväliin saakka eli muutaman kuukauden pitempään kuin 
sahatavaramarkkinoilla. Keskikesällä nousi valkaistun sulfiittisellu
loosan hinta 20-21 puntaan tonnilta cif Englannin satamassa, vastaa
van hinnan oltua vuoden alussa 14.10-15.- puntaa eri laatuluokista 
riippuen. Puolen vuoden aikana tapahtui siten noin kolmanneksen 
nousu. Saman vuoden loppuun mennessä mainittu hinta aleni jälleen 
16.-----:-17.- puntaan. Vuoden 1938 loppuun mennessä mainittu hinta 
aleni noin 10 puntaan eli puoleen edellisen vuoden huippuhinnasta. 
Valkaisemattoman sulfiitin ja sulfaattiselluloosan hintojen kehitys 
oli jokseenkin vastaavanlainen, vaikkakin hieman vähemmän äkki
jyrkkä. Kuten sanottu, tämä hintatason erittäin voimakas vaihtelu 
ei koskenut etenkään nousun osalta täydellä voimalla Suomen sellu
loosanvientiä, koska vuoden 1937 alussa tapahtuneessa laajamittai
sessa etukäteiflmyynnissä hinnoistakin jo ilmeisesti sovittiin sangen 
suurille tavaraerille. Huippuhintoihin päästiin toimittamaan vain 
pieniä eriä. Toisaalta menekin äkkinäinen loppuminenkaan vuoden 
1937 loppukesällä ei päässyt vaikuttamaan selluloosan vientiimme ja 
sen tuotantoon, koska myös vuoden 1938 tuotanto oli jo etukäteen 
myyty. Hintojen ruvetessa vuoden 1937 puolivälin tienoilla alenemaan 

1 Vrt. SUOMEN SELLULOOSAYRDISTYS 1937 S. 3 ja 1938 s. 3. 
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lisääntyivät kyllä kauppasopimusten purkaantumiset, mutta mainit
tuna vuonna ei. siinä suhteessa syntynyt vielä kovin suuria häiriöitä. 
Luottamusta tulevaisuuteen osoitti, että vuoden lopulla pantiin vielä 
uusia tehtaitakin käyntiin.1 Selluloosan tuotanto ja vienti nousivat
kin vuonna 1937 huomattavasti edelliseen vuoteen verrattuna ja saa
vuttivat uuden ennätystason. Sulfiittiselluloosaa vietiin 824 000 ton
nia, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 758000 tonnia. Sul
faattiselluloosan vienti nousi 323 000 tonnista 356000 tonniin. Sellu
loosan viennin arvo kokonaisuudessaan nousi vuonna 1937 2076 milj. 
markkaan, vastaavan arvon oltua edellisenä vuonna 1 661 milj. mark
kaa, joten nousu oli lähes 25 %. 

Eräiden vientituotteiden hintojen kehitys 2 

(mkjtn vuosineljänneksen iopussa) 

Sulfiitti-
Puuhioke Voima- Sanomalehti-selluloosa 

1 väkevä kuiva paperi paperi 

1935 I 1365: - 680:- 2780: 75 1416: 48 
II 1320: - 610:- 2780: 75 1421: 02 

III 1 307: 50 620:- 2780: 75 '1439:18 
IV 1330: - 721: 75 2780: 75 1 436: 91 

1936 I 1417: 50 773: 60 3121: 25 1443: 72 
II 1530: - 830: 63 3121: 25 1423: 29 

III 1625: - 938: 65 3121: 25 1423: 29 
IV 1962: 50 1032: 80 3461: 75 1445: 99 

1937 I 2850: - 1416: 67 3847: 50 1507: 42 
II 3150: - 1644: - 4072: 50 1509: 92 

III 3185: - 1580: - 4500: - 1 548: 47 
IV 2775: - 1568: - 4500: - 1600: 41 

1938 I 1950: - 1 132: 69 
II 1500: - 875:-

III 1425: - 780:-
IV 1425: - 744:40 

1939 I 1515: - .750:-
II 1475: - 800:40 

III 1575: - 1100: -
IV 1950: -

.1. Vrt. SUOMEN PANKKI 1937 s. 6. 
2 Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
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Tämä selluloosan viennin kokonaisarvon tuntuva nousu aihe~tui 
selvästi enimmältä. osalta määrän kasvusta. Muutaman kuukauden 
aikana korkealle kiivenneestä huipusta huolimatta keskimääräinen 
hintataso nousi suhteellisen vähän. Niinpä valkaistun sulfiittisellu
loosan (1 lk.) fob-keskihinta oli vuonna 1937 mk 2279: 23, vastaavan 
hinnan oltua edellisenä vuonna mk 2003: 58,1 Nousu oli sillä kohden 
siis 14 %. Valkaisemattoman sulfaattiselluloosan (1 kova) fob-keski
hinta oli vuonna 1937 mk 1 449: 16, vastaavan hinnan oltua edellisenä 
vuonna mk 1 315: 99. Nousua oli 10 %. Joissakin tapauksissa vu.oden 
1937 keskihinta jäi alemmaksikin kuin edellisenä vuonna. Tässä on 
siis hyvä esimerkki siitä, miten erehdyttävää saattaa olla, jos arvioi
daan vientitulojen ja kannattavuuden kehitystä kuukausittaisten hin
tojen perusteella etenkin hintatason nopeasti muuttuessa. Tärkeä 
seikka sellaisia arvioita tehtäessä olisi tietää myös kuhunkin hintaan 
myytyjen tavaroiden määrä. 

Viimeksi mainittu seikka on otettava huomioon tarkasteltaessa 
vuonna 1938 entisestään jyrkentyneen hintojen laskun vaikutusta 
selluloosan vientiin. Kuten edellä esitetystä hinta-asetelmasta selviää, 
selluloosan hinnat alenivat vuoden 1938 puoliväliin mennessä vajaa
seen puoleen vuoden 1937 huippuhinnoista. Vuoden 1938 tuotannon 
tultua myydyksi jo edellisen vuoden alussa, hinnoistakin ilmeisesti 
kuitenkin sovittiin ennen kaikkein jyrkintä laskua. Niinpä eri sellu
loosalaaduista saatujen fob-keskihintojen aleneminen oli melko vä
häistä. Joidenkin laatujen osalta ilmeni jopa nousua. Edellä esi
merkiksi otetun valkaistun sulfiittiselluloosan (1 lk.) keskihinnaksi 
tuli vuonna 1938 mk 2504: 45, vastaavan hinnan oltua edellisenä 
vuonna mk 2279: 23. Siinä oli siten nousua 10 %. Myös toinen 
edellä esimerkiksi otetuista selluloosalaaduista, valkaisematon sulfaatti 
(kova 1), osoitti nousua. Sen keskihinta oli vuonna 1938 mk 1 593: 30, 
vastaavan hinnan oltua edellisenä vuonna mk 1449: 16.2 Toisaalta 
on noin 30 eri selluloosalaatua käsittävässä luettelossa todettavissa 
sellaisiakin tapauksia, joissa hinta on alentunut puoleen. Tarkastel
taessa asiaa aikaisemmin. esitettyjen, tullihallituksen laskemien hinta
indeksien mukaan, jotka perustuvat varsinaisiin laivauksiin, voidaan 
todeta, että selluloosan keskihintaindeksi (1935 = 100) nousi vuonna 
1938 125 pisteeseen edellisen vuoden 117 pisteestä. 

Mainittu laivaushintojen ja ajankohtaisten markkinahintojen väli
nen jyrkkä kehityssuuntien eroavuus, joka johtui onnellisesta ennakko-

1 Vrt. SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1936 S. 4 ja 1937 s. 4. 
2 Vrt. SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1937 S. 4 ja 1938 s. 4. 
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myynnistä, aiheutti sen, että selluloosasta saadut vientitulot pysyivät 
jokseenkin edellisen vuoden tasolla, vaikka vientimäärä supistui ja 
vaikka selluloosateollisuuden kannalta sinänsä vientisuhdanteet näyt
tivät kerrassaan synkiltä. Myyntien tyrehdyttyä vuoden 1937 jälki
puoliskolla ja jo aikaisemmin tehtyjen kauppojen osittain rauettua 
sekä tehtaiden ryhdyttyä tuotannon rajoituksiin tuotantokapasitee
tin kasvusta huolimatta, vuoden 1938 vienti osoitti määrältään tun
tuvaa supistumista. Sulfiittiselluloosaa vietiin ulkomaille noin 670000 
tonnia, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 824000 tonnia. Sul
faattiselluloosaa vietiin vuonna 1938 noin 352000 tonnia, vastaten 
356000 tonnia edellisenä vuonna. Tästä määrien supistumisesta aiheu
tui, laivaushintojen edullisuudesta huolimatta, että selluloosasta saatu 
vientitulo väheni 1 930 milj. markkaan edellisen vuoden 2076 milj. 
markasta eli kuitenkin vain 7 %. 

Kuten sanottu, laivausten kohtalaisen tyydyttävästä sujumisesta 
huolimatta selluloosateollisuuden suhdannenäköalat vuonna 1938 
olivat alusta alkaen erittäin synkät. Myynnit olivat kerrassaan lamassa. 
Kevään kuluessa saatiin myydyksi vain mitättömän pieniä eriä jyr
kästi aleneviin hintoihin. Kesään mentäessä alettiin jo tehtyjä kaup
poja runsaasti peruuttaa tai lykätä niiden toimitusaikoja .. Vaikka teh
taita pantiin seisomaan ja käynnissäkin olevien tehtaiden tuotantoa 
tuntuvasti supistettiin, ei voitu välttää varastojen sangen huomatta
vaa kasvua, joka puolestaan edelleen heikensi markkinatilannetta. 
Vuoden loppuun mennessa markkinatilanteen jatkuvasti pysyessä 
huonona. Selluloosayhdistykseen kuuluvien tehtaiden varastot kasvoi
vat 251 000 tonniin, vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 61 000 
tonnia. 1 Markkinatilanteeseen ei vaikuttanut sekään, että Suomen, 
Norjan ja Ruotsin selluloosateollisuuden edustajat sopivat elokuussa 
tuotannon varsin jyrkästä supistamisesta yhtaikaisesti kaikissa poh
joismaissa. Kun selluloosan myyntihinnat olivat alentuneet alle puo
leen vuoden 1937 huippuhinnoista, joiden mukaan toisaalta käytössä 
olevan raakapuun hinta oli määräytynyt, jouduttiin tuotantoa ilmei
sesti harjoittamaan yleensä kannattamattomana siltäkin vähäiseltä 
osalta kuin sitä jatkettiin. Siihen suuntaan vaikutti tärkeältä 
osalta myös se kustannussuhteiden epäedullisuus, joka aiheutuu kapa
siteetin vajaasta käytöstä. Sulfiittiselluloosan alalla tilanne oli jossain 
määrin parempi kuin sulfaattiselluloosan osalta, jolla maailman koko
naistuotanto ja tarjonta kansainvälisillä markkinoil.la oli kasvanut 
erittäin voimakkaasti. 

1 Vrt. SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1938 s. 3. 
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Hiljaiselo selluloosamarkkinoilla jatkui vuoden 1939 alkupuolella, 
ja varsinainen käänne tapahtui toisen maailmansodan puhjettua syys
kuussa. Sulfiittiselluloosan hintataso oli tosin jo lakannut alenemasta 
vuosien 1938 ja 1939 vaihteessa. Silloin noteerattiin valkaistun sul
fiitin hinnaksi noin 10 puntaa tonnilta, vastaavan hinnan oltua vuo
den 1938 alussa vielä 16-17 puntaa, vuoden 1937 kesällä 20-21 
puntaa ja saman vuoden alussa 14-15 puntaa. Vuoden 1939 alussa 
hintataso oli painunut samaksi, millä se oli vuoden 1936 alkaessa. 
Sulfaattiselluloosan hintataso aleni vielä vuoden 1939 alkupuolen 
aikana. Siltä osalta jouduttiin suurpulan ajan alimmalle tasolle. Tilan
teen selviämisen ratkaisi vasta maailmansodan syttyminen, jolloin 
hintataso alkoi nousta melko jyrkästi ylöspäin .. 

Vasta maailmansodan puhjettua menekki parani sen verran, että 
juoksevan tuotannon lisäksi saatiin, silloin jo 286 000 tonniin nouse
vista varastoista yli puolet myydyksi ja laivatuksi vuoden 1939 lop
puun mennessä. Ensin oli tällöinkin tyydyttävä entisiin alhaisiin hin
toihin, mutta vähin erin voitiin hintatasoa korottaa, niin että vuoden 
lopussa valkaistun sulfiitin hinta oli 19.- ja kovan sulfiitin 15.- pun
taa, kun vastaavat hinnat vuoden alkaessa olivat olleet 10.- ja 7.10 
puntaa. 1 Hinnat nousivat lyhyessä ajassa siis jopa kaksinkertaisiksi, 
mutta se nousu liittyi kuitenkin yksinomaan sodan syttymiseen, eikä 
sillä ollut puhtaasti taloudellisen suhdannekehityksen kanssa mitään 
tekemistä. Ei ole kuitenkaan arvioitavissa, minkälaiseksi kehitys olisi 
muodostunut ilman sodan syttymistä ja sitä edeltänyttä varustautu
mista. Arvatenkin aleneva suunta olisi saattanut vielä jonkin aikaa 
jatkua. Joka tapauksessa se vientimäärissäkin tapahtunut nousu, 
joka vuoden 1939 osalta sentään on todettavissa edelliseen vuoteen 
verrattuna, on luettavissa yksinomaan sodan syttymisen tilille. Sul
fiittiselluloosan myynti nousi noin 690 000 tonniin, vastaten 670 000 
ja 824000 tonnia vuosina 1938 ja 1937. Sulfaattiselluloosaa vietiin 
vastaavasti 398000 tonnia, vastaten 352000 ja 356000 tonnia lähinnä 
edellisinä vuosina. Sulfaattiselluloosan vienti ylitti jopa kaikki aikai
semmat ennätykset, ja sen tuotantokapasiteetti oli kasvanut suhteelli
sesti vielä enemmän. Edellä mainitulle viennin tasolle päästiin kui
tenkin osittain vain varastojen turvin. Alkupuolella vuotta 1939 osa 
tehtaista oli suljettuna kannattamattomuuden vuoksi, ja sodan sytyt
tyä kokonaistuotanto laski 40 %:iin normaalimäärästä. 2 Hintojen 

38 

1 Vrt. SUOMEN SE~LULOOSAYHDISTYS 1939 S. 3. 
2 Vrt. SUOMEN SELLULOOSAYHDISTYS 1939 S. 4. 
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alhaisen keskitason vuoksi selluloosan vienti aleni vuonna ·1939 arvol
taan 1781 milj. markkaan, vastaavan luvun oltua kahtena edellisenä 
vuonna 1 930 milj. ja 2076 milj. markkaa. Laskukauden aiheuttama 
hintojen alen.tuminen pääsikin varsinaisesti tuntumaan laivausten 
osalta vasta vuonna 1939, joskin koko vuotta ajatellen silloin oli myös 
vaikuttamassa jo sodan aiheuttama' hintojen nousu. Vuoden 1939 
toimitusten keskihinta osoitti joka tapauksessa melkoista alentumista 
edelliseen vuoteen verrattuna, kuten selluloosayhdistyksen vuosikerto
muksissa mainittujen 30:n eri selluloosalaadun kohdalta voidaan 
todeta .. Niinpä valkaistun sulfiitin (1) fob-keskihinta aleni 2 156: 83 
markkaan vuonna 1939, vastaten 2504: 45 markkaa edellisenä vuonna. 
Valkaisemattoman sulfaatin (kova 1) keskihinta aleni 1 265: 82 mar
kasta, vastaten 1 593: 30 markkaa vuonna 1938. Kuten edellä todet
tiin, oli tällaisten keskihintojen ?<lentuminen vielä vuonna 1938 jok
seenkin vähäinen. 

Puuhiokkeen, pahvin ja kartongin vientisuhdanteet kehittyivät 
tässä vaiheessa jokseenkin samalla tavalla kuin selluloosankin alalla. 
Hintojen nousu päättyi näidenkin tuotteiden osalta vuoden 1937 
puolivälissä, ja menekki heikkeni saman tien. 1 Vuoden loppupuolella 
ilmennyt veden puute rajoitti kuitenkin jo sinänsä tuotantoa siinä 
määrin, että hintojen romahtaminen siirtyi seuraavan vuoden puo
lelle. Kuten edellä olevan hinta-asetelman perusteella voidaan todeta, 
puuhiokkeen hinta aleni vuoden 1938 loppuun mennessä jopa alle 
puoleen vuoden 1937 huippuhinnoistå ja jokseenkin samalle tasolle 
kuin vuoden 1936 alussa. 

Eri tuotteiden vientimääriä 2 

(1 000 tonnia) 

Selluloosa Puuhioke Pahvi Painopaperi Muu paperi 

1935 924 290 66 280 96 
1936 1081 278 73 342 III 
1937 1 179 291 98 382 136 
1938 1021 225 69 358 106 
1939 1093 205 93 422 ll3 

1 Vrt. SUOMEN PUUHIOMOYHDISTYS 1937 s. 3-ll ja SUOMEN PANKKI 1937 
s.6-7. 

2 SVT 1 A. 
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Puuhiokemarkkinoilla ilmeni sodan pelosta lievää vilkastumista jo 
keväällä 1939, mutta tuotantorajoitusten ja varastojen vähyyden 
vuoksi ei mainittuna vuonna enää voitu lisätä viennin määrää, kuten 
tapahtui selluloosan osalta. Samalla tavoin kuin selluloosan alalla aleni 
puuhiokkeestakin saatu laivaushinta vasta vuonna 1939, kun sen 
sijaan edellisenä vuonna oli ilmennyt vielä tuntuvaa nousua. Tämä 
laivaushin~ojen eroavuus markkinahintoihin verrattuna johtui myynti
sopimusten pitkäaikaisuudesta. Todettakoon, että märän puuhiok
keen (valk. 1) fob-keskihinta aleni 898: 21 markkaan vuonna 1939, 
vastaavan hinnan oltua edellisenä vuonna 1 003: 01 markkaa ja 783: 73 
markkaa vuonna 1937. Kuivan puuhiokkeen fob-keskihinta kääntyi 
tosin alenevaan suuntaan jo vuonna 1938, kun taas kartongin vastaava, 
hinta aleni vasta vuonna 1939. Joitakin eroavuuksia oli siten todetta
vissa puuhiokkeen hintojen kehityksessä selluloosan hintoihin verrat
-tuna, mutta yleispiirtein näyttävät markkinat kehittyneen kummalla
kin alalla samalla tavalla. 

Paperiteollisuuden alalla ovat myyntisopimukset yleensä vieläkin 
pitkäaikaisempia kuin selluloosan ja puuhiokkeen kohdalla. Tämä 
selittää suurelta osalta sen, että etenkään sanomalehtipaperin eikä 
myöskään voimapaperin vientihinnoissa ilmennyt tässä suhdanne
vaiheessa niin suuria heilahduksia kuin yleensä puunjalostusteollisuu
dessa. Muiden paperilaatujen hinnat sen sijaan 'seurasivat jokseenkin 
kiinteästi' mukana vuoden 1937 alkupuolella tapahtuneessa yleisessä 
hintojen nousussa ja saman vuoden syksyllä alkaneessa -jyrkässä las
kussa. l Sanomalehtipaperin hinnoissa ei päästy osalliseksi vuoden 
1937 nousustakaan. Kuten edellä olevan asetelman perusteella voi
daan todeta, koettiin paperialallakin vuonna 1938 melkoinen menekin 
vähentyminen. Vuonna 1939 paperin vienti jo kasvoi, mutta se johtui 
ilmeisesti tärkeältä osalta sotasuhdanteiden vaikutuksesta, joskin 
markkinatilanne tällä alalla parani jo heti vuoden alusta l:ukien. 2 

Koko vientiteollisuudessa aiheutti vuonna 1937 alkanut takaisku 
tuotannon volyymin supistumista vuonna 1938 noin 10 % ja vielä 
seuraavana vuonna 3 %. Vastaava tuotannon arvon supistuminen 
oli vuonna 1938 29 % ja seuraavana vuonna 15 %. Kuten edellä esi
tettyjen' suhdannetietojenkin perusteella on pääteltävissä, tapahtui 
tuotannon supistumista yleensä kaikilla vientiteollisuuden aloilla, 
mutta voimakkaimmin se ilmeni sahateollisuudessa. 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1937~1939, hintakuviot. 
2 Vrt. SUOMEN PANKKI 1939 s. 8. 
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Muiden vientialojen kehityksestä mainittakoon, että pyöreän puu
tavaran hintasuhteet säilyivät vielä vuonna 1938 jokseenkin edellisen 
vuoden edullisella tasolla, joskin viennin määrä väheni tuntuvasti. 
Vanerimarkkinoilla hinnat sen sijaan olivat kääntyneet alenevaan 
suuntaan jo vuoden 1937 loppupuolella, ja ostajien pidättyvyyden 
vuoksi vientimäärä aleni vuonna 1938 melko tuntuvasti.1 Samoin 
tapahtui esimerkiksi lankarullien viennin osalta. Maataloustuotteiden 
vienti sen sijaan muodostui sekä hinnoiltaan että määriltään vuonna 
1938 edullisemmaksi kuin edellisenä vuonna. Mm. voin vientihinta 
nousi vielä vuonna 1938 6 % ja sen vientimäärä kasvoi 23 % eli jok
seenkin. samalle tasolle kuin vuonna 1931 saavutettu huippuluku. 
Vuonna 1939 kaikkien näidenkin tuotteiden vienti jäi sodan sytty
misen vuoksi edelliseen vuoteen verrattuniL vähäisemmäksi, joskin 
vanerin alalla vuoden alkupuolella ilmeni jo kysynnän ja sen mukana 
tuotannon vilkastumista. 

51. Yhteiskunnan ja liikepankkien likviditeetti 

Kuten edellä voitiin todeta, sujuivat viennin laivaukset vuosina 
1937-1938 ennakolta tapahtuneiden myyntien vuoksi jokseenkin häi
riöttä samanaikaisesti ilmenneestä markkinoiden ja menekin tyrehty
misestä huolimatta. Tämä seikka esti vientituloja heikentymästä aina
kaan siinä määrin kuin markkinahintojen kehitys sinänsä olisi saatta
nut antaa aihetta uskoa. Vientitulojen väheneminen rajoittui 11 %:iin 
vuonna 1938 ja 9 %:iin seuraavana vuonna. Verrattuna yleisesti 
odotettuun jatkuvaan nousuun sellainenkin vientitulojen vähenemi
nen oli kuitenkin paha takaisku koko kansantaloudelle, ja vientisuh
danteiden muun huononemisen koki nimenomaan vientiteollisuus kat
keralla tavalla tilausten puutteena ja kannattavuuden vaikeana hei
kentymisenä. Mm. ulkomaankaupan vaihtosuhteen, terms of trade'in,. 
edullisen kehityksen vuoksi kauppataseeseen syntyi vuonna 1938 vain 
suhteellisen vähäinen vajaus, ja kokonaisuudessaan maan maksutase, 
jäi vielä mainittuna vuonna tuntuvasti positiiviseksi. Samoin oli 
asian laita myös vuonna 1939. Näiden syiden vuoksi maan raha
taloudellinen asema ei kovinkaan paljon järkkynyt tämän lyhyeksi 
jääneen takaiskun vaikutuksesta. 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1938 s. 5. 
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Likviditeettilukuja 1 

Vaihto- Liikepankkien 
taseen Snomen 
aktiivi- Pankin 

likvidi-
luotonoton 

suus (+) tai kulta- ja netto- enemIDYYs 
Yhteisknnnan kassa passiivi- . valuutta- kassa teetti- luoton-

suus(-) varanto eksponentti antoon muutos verrattuna 
mmk % mmk mmk mmk mmk mmk 

1935 1782 +22.2 +1120 1739 633 815 + 518 
1936 2201 +23.5 +1160 2095 851 1161 +1225 
1937 3024 +37.4 + 670 2659 1317 1409 +1422 
1938 2936 - 2.9 + 410 3402 2 1234 1380 +1543 
1939 4724 +60.9 + 885 2905 809 981 + 856 
1940 6385 +35.2 -3425 1781 1854 1913 +2186 

Lievä yhteiskunnan kassan supistuminen vuonna 1938 aiheutui 
lähinnä yksityisten pano- ja ottotilien vähenemisestä keskuspankissa. 3 

Se oli heijastusta liikepankkien asemassa samanaikaisesti tapahtu
neesta vähäisestä tiukentumisesta. Valtion talous osoitti vuonna 1938 
jonkin verran suurempaakin ylijäämää kuin edellisenä vuonna, ja sen 
pano- ja ottotili keskuspankissa osoitti pientä lisäystä. Keskuspan
kin kulta- ja valuuttavarannossa tapahtui mainitun vuoden huhti
-heinäkuussa tosin tavallista suurempaa laskua, mutta se rajoittui 
suurin piirtein kausiluonteisiin mittasuhteisiin. Loppupuolella vuotta 
kulta- ja valuuttavaranto jälleen hieman kasvoi, niin että se marras
kuussa oli jo runsaasti yli edellisen vuoden tason. Kultavarojen kir
jaamista koskevaan ohjesääntöön tehdyn muutoksen vuoksi kulta
ja valuuttavaranto kasvoi joulukuussa 1938 3402 milj. markkaan, 
vastaavan luvun oltua edellisenä vuonna 2659 milj. markkaa. 4 

Tiukentumisen merkit liikepankkien kohdalla alkoivat ilmetä vuo
den 1938 puolivälin jälkeen, kun talletusten lisääntymisessä tapahtui 
tuntuvaa hidastumista. Vielä kevättalvella talletusten kertyminen 
oli runsaiden metsätulojen vuoksi se.kä liikepankeissa että yleensä 
muissakin rahalaitoksissa erittäin vilkasta. Vuoden 1938 ensimmäisellä 
puoliskolla liikepankkien talletukset lisääntyivät vielä enemmän kuin 
vastaavana aikana edellisenä vuonna. Heinäkuussa talletustileissä ja 
jo kesäkuussa shekkitileissä tapahtui kuitenkin käänne supistuvaan 
suuntaan. Sekään ei vielä aiheuttanut sanottavia vaikeuksia liike-

1 SUOMEN PANKKI 1935-1940 ja SVT VII C. 
2 Uusien säännösten mukaan laadittu tila, mikä pääasiassa selittää tässä 

kohden nousun edelliseen vuoteen verrattuna. 
3 Vrt. ROSSI mt. 317. 
4 Vrt. SUOMEN PANKKI 1938 s. 42-43. 
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pankeille, sillä niiden ant<;>lainauksessakin tapahtui vastaavanlainen 
. kehitys .. Jo kolmena edellisenä vuotena oli ottolainaus sitä paitsi 

kehittynyt voimakkaammin kuin antolainaus, ja pankkien likvidi
teetti pysyi vuoden 1938 keskivaiheilla talletuksissa ilmenneestä hei
kentymisestä huolimatta edelleen hyvänä. Ottolainauksen enemmyys 
an,tolainaukseen verrattuna tosin väheni jonkin verran vuoden loppu
puolella, mutta joulukuussa 1938 se oli edelleen suurempi kuin edelli
sen vuoden lopussa. Vuoden loppupuolella tapahtunut liikepankkien 
aseman lievä tiukentuminen johtui etupäässä siitä, että muut raha
laitokset nostivat pois liikepan,keissa pitämiään talletuksia. Talletus
liikkeen hidastuminen oli koskenut liikepankkien ohessa muitakin 
rahalaitoksia, ja etenkin maaseudulla sitä paitsi ilmeni luotontarpeen 
kasvua hyvien metsätalouqen suhdanteiden päätyttyä. Pääasiallisesti 
näiden muiden rahalaitosten rahan tarpeen kasvun vuoksi liikepank
kienkin kassavarat alkoivat osoittaa vuoden loppupuolella supistuvaa 
suuntaa. Sen vuoksi ne joutuivat vähentämään pano- ja ottotiliään 
Suomen Pankissa, mikä aiheutti vastaavan vähennyksen yhteiskunnan 
kassassa. Tämäkään muutos ei paljon merkinnyt liikepankkien oman 
aseman kannalta, sillä niiden kassavarat kaikkiaan, pano- ja ottotilit 
mukaan luettuina, olivat kuitenkin vuoden 1938 lopussa edelleen run
saammat kuin edellisen vuoden päättyessä. Vuoden 1938 aikana säilyi 
liikepankkien suhde ulkomaihinkin melko edullisena, vaikka niiden 
ulkomaiset netto saatavat elokuusta vuoden loppuun mennessä jonkin' 
verran alenivatkin. 1 

Vielä vuonna 1939 liikepankkien asema pysyi kevyenä heinäkuun 
loppuun saakka, jolloin sodliLll pelko ja sitten varsinaiset sotatapahtu
mat alkoivat vaikuttaa kiristävästi niidenkin rahatilanteeseen. Ne 
tapahtumat kuuluvat kuitenkin jo sodan aikaan, eivätkä siis enää 
tämän tutkimuksen piiriin. Varsinaisten, vientisuhdanteiden kannalta 
riittäneekin todeta, että edellisten hyvien vuosien aikana runsaiksi 
kehittyneet rahamarkkinat kestivät tässä vaiheessa jokseenkin, häi
riöttä viennin alalla tapahtuneen takaiskun. 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1938 s. 15. 
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52. Metsätalouden suhdanteet 

Vuoden 1937 keväällä alkanut kansainvälinen suhdannelqsku, joka 
meillä tuntui tärkeimpien vientituotteiden ankarana menekkipulana 
ja hintojen jyrkkänä laskuna, koski vientiteollisuuden ohella epäile
mättä kipeimmin maan metsätaloutta. Mainitun vuoden keväällä 
päättyneenä hakkuukautena' oli hakkuutoiminta kasvanut ennätys
mäiseksi ja samalla kantohintojen taso oli noussut sangen voimakkaassa 
tahdissa. Parin seuraavan hakkuukauden kuluessa hakkuut kuiten
kin supistuivat vähitellen jokseenkin puoleen vastikään saavutetusta 
ennätysmäärästä ja kantohinnat alenivat jälleen romahdusmaisesti. 
Niin jyrkäksi ei kaari sentään muodostunut edes vientiteollisuuden 
tuotannossa ainakaan vuotuisten tuotantolukujen mukaan tarkastel
len. Menekkipulan ja hintojen laskun puristuksessa vientiteollisuus 
pidättyi melko jyrkästi uusien raakapuuvarastojen hankkimisesta, ja 
entisiin varastoihin turvauduttiin niin pitkälle kuin mahdollista. Sen 
vuoksi väheni raakapuun kysyntä huomattavasti vojmakkaammin 
kuin vientiteollisuuden tuotannon aleneminen sinänsä olisi edellyt
tänyt. 

Puun hakkuu- ja käyttölukuja 1 

(milj. k_m3 ) 

Yksityismetsi en 
hakkuut (haklmukau- Metsähallituksen Puun Raakapuun 
den päättymisvuonna) luovutusmäärät Hakkuut käyttö käyttö 

yhteensä koko teolli-
järeätä järeätä maassa suudessa 
puuta yht. puuta yht. 

1935 9.6 17.0 2.1 4.2 21.2 38.7 18.1 
1936 7.7 15.2 2.6 4.6 19.8 40.3 19.7 
1937 13.2 23.4 2.2 4.3 27.7 43.3 22.1 
193.8 8.7 21.9 1.7 3.8 25.7 38.0 18.2 
1939 4.8 9.9 2.5 4.6 14.5 33.0 13.8 

. 1940 3.0 9.0 0.5 1.6 10.6 27.4 6.8 

Metsänhakkuiden supistuminen alkoi jo hakkuukautena 1937/38 
eli samanaikaisesti kuin vientiteollisuuden suhdannenäköalatkin rupe
sivat heikkenemään. Supistumista tapahtui mm. yksityismetsien 
hakkuissa tosin vain 6 %, mutta sekin oli selvä merkki käänteestä, 
etenkin kun edellisellä hakkuukaudella oli tapahtunut yli 50, %:n 

1 Yksityismetsien hakkuut Keskusmetsäseura Tapion toimittamista met
sänhoitolautakuntien toimintakertomuksista. Metsähallituksen luovutusmää
rät SVT XVII. Puun käyttö OSARA-PÖNTYNEN-ERKKILÄ. mt. taulukko 4 
s. 89. 
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nousu aikaisempaan verrattuna. Jos tarkastellaan yksinomaan järeän 
puun hakkuita yksityismetsissä voidaan sitä paitsi todeta supistumista 
tapahtuneen suhdannekäänteen mukana siltä osin jopa 56 %. Se jo 
puhuu selvää kieltä etenkin juuri sahatavaramarkkinoilla koetun 
menekkipulan ja hintojen romahtamisen voimakkuudesta. Melko 
yllättävää on, että muun vientiteollisuuden tarvitseman pinotavaran 
hakkuut, joihin tosin sisältyvät tilastoissa myös polttopuut, osoittivat 
mainittuna hakkuukautena vielä yli neljänneksen nousua. Ilmeisesti 
paperiteollisuuden piirissä oli aihetta pysyä vielä vuosien 1937-1938 
vaihteessa jokseenkin optimistisina, koska vuoden 1938 tuotanto oli 
jo vuoden 1937 alussa melkein kokonaisuudessaan myyty. Vuoden 
1937 keväällä kysyntä oli sitä paitsi ylittänyt tuntuvasti tarjonnan, 
mikä juuri aiheuttikin silloin tapahtuneen voimakkaan hintojen nou
sun. Oli melko ymmärrettävää, että ainakin paperiteollisuudessa vuo
den 1937 loppupuolella ilmennyttä menekkipulaa pidettiin tilapäisenä, 
ja toimittiin sellaisen olettamuksen pohjalla raaka-ainehankintoja 
suunniteltaessa. Haluttiin varautua kysynnän uuden voimistumisen 
varalta mahdollisimman hyvin. Siltä suunnalta tullut raakapuun 
kysynnän voimistuminen oli kuitenkin kohtalokasta koko vienti
teollisuudelle, koska se aiheutti juuri vientimarkkinoiden heikentyessä 
voimakkaan kantohintojen nousun, kuten myöhemmin osoitetaan. 
Samaan suuntaan vaikutti paperiteollisuuden raakapuunhankintojen 
lisäksi myös pyöreän puutavaran vilkas kysyntä vielä kesällä 1937. 

Hakkuukauden 1937/38 aikana viennin näköalat kuitenkin kaikilta 
osiltaan edelleen jyrkästi heikkenivät, ja talvella metsätöitä jo ilmei
sesti supistettiin.· Kun pinotavarahakkuut yleensä suoritetaan syk
syllä, ei suunnitelmien muutos nähtävästi päässyt niihin vielä vaikut
tamaan. Järeän puun hakkuissa, jotka tavallisesti suoritetaan .pino
tavarahakkuiden jälkeen, supistumista suunnitelmiin verrattuna lie
nee jo sen sijaan tapahtunut varsin runsaasti. Suunnitelmista poik
keamista osoittaa ainakin se, että etenkin pinotavaraa jätettiin tämän 
hakkuukauden päättyessä huomattavassa määrin metsiin ja kuljetus
teiden varsille. 1 

Koettujen pettymysten jälkeen hakkuukauden 1938/39 hakkuut 
muodostuivat todella pieniksi. Yksityismetsien hakkuut supistuivat 
vajaaseen puoleen edellisen vuoden määrästä. Pinotavaran hakkuut 
vähenivät tässä vaiheessa tuntuvasti jyrkemmin kuin Jareän puun 
hakkuut, kuten edellä olevasta asetelmasta tarkemmin ilmenee. 

1 SVT XVII 1938 s. 19. 



Heikentyneet tulevaisuuden odotukset kuvastuivat varsin selvästi 
puun hintojen jyrkkänä laskuna vuoden 1938 syyskuussa pidetyi.ssä 
valtion· yleisissä puuhuutokaupoissa edellisen vuoden vastaaviin hin
toihin verrattuna .. Länsi-Suömen ja Pohjanmaan piirikunnista myy
tyjen sahapuiden hinnat alenivat alle puoleen.! Koko maan kanto
hintojen kehitystä kuvannevat tyydyttävällä tarkkuudella seuraavat 
lukusarjat. 

Sahapuiden kantohinnat valtion pystymyynneissä 2 

Vuosien 

Absoluuttiset 
1927-1939 

painoluvuilla Indeksi 
keskihinna t punnitut (1938 = 100) 

mk/jO keskihinna t 
mk/j3 

1935 2: 33 2: 34 64 
1936 4: 06 4: 29 117 
1937 5: 98 6: 31 178 
1938 3: 41 3: 60 100 
1939 3: 40 3: 72 120 
1940 6: 15 6: 39 178 

Asetelm~ssa esitetyn Heikinheimon indeksin mukaan sahapuiden 
kantohintojen taso aleni vuonna 1938 valtion pystymyynneissä 44 % 
edellisen vuoden tasosta. Se on siten hieman vähemmän kuin edellä 
eräiden piirikuntien kohdalta mainitut esimerkit osoittavat. Ilmeisesti 
kantohintojen muodostuminen tällaisessa laskuvaiheessa oli muuten
kin melko epäyhtenäistä eri puolilla maata, kullakin alueella vallin
neestå kysynnästä ja tarjonnasta riippuen. Kantohintatiedot riippu
vat jossain määrin myös niiden hankinnassa käytetyistä lähteistä, eikä 
jotain aivan kiistattomasti koko maata edustavaa lukusarjaa liene 
kantohinnoista yleensäkään esitettävissä. Vertailun vuoksi esitetään 
seuraavalla sivulla Koskikallion julkisuuteen saattamia kantohinta
ti.etoja, joista samalla käy ilmi eräiden muidenkin kuin sahapuiden 
kantohintojen kehitys. 

Asetelman mukaan järeän puun kantohintataso aleni hakkuu
kautena 1938/39 noin 20 % edelliseen hakkuukauteen verrattuna. 
Kuusipaperipuun kantohinta aleni vastaavasti 39 %, mäntypaperi
puun 32 % ja kaivospuun kantohinta 30 %. Polttopuun kantohinta 
pysyi kaikkina näinä vuosina kiinteästi jokseenkin alhaisella tasolla, 

1 Vrt. SVT XVII 1937 s. 17 ja 1938 s. 19. 
2 Markkamääräiset keskihinnat metsähallituksen tilasto-osastolta. Kanto

hintaindeksi HEIKINHEIMO mt. 4. 

39 4028-55 
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joka määräytyi kivihiilen hinnan mukaan. Kaiken kaikkiaan voita
neen näiden hinta esimerkkien perusteella päätellä, että kantohintojen 
yleistaso aleni hakkuukautena1938/39 edelliseen vuoteen verrattuna 
30-40 %, mikä hakkuiden vieläkin suuremman supistumisen vuoksi 
merkitsi tuntuvaa vähentymistä metsänomistajien kantorahatuloissa 
samoin kuin muissakin metsätuloissa. 

Eri puutavarala;ien keskimääräisiä kantohinto;a 1 

Hakkuu· 
Järeä 

Kuusi- Mänty-
Kaivospuu Polttopuu kauden paperipuu paperipuu 

päättymis- havupuu 
vuosi mk/j' mk kuutiometriltä 

1935 3: 40 47:- 35:- 30:- 17: -
1936 3: 40 50:- 35:- 40:- 18:-
1937 5: 10 64:- 44:- 50:- 20:-
1938 6: 65 117:- 80:- 85:- 20:-
1939 5: 35 72:- 55:- 60:- 20:-
1940 6: 50 90:- 60:- 75:- 30:-

Vaikka hakkuukauden 1937/38 hakkuut jo osoittivat jossain mää
rin alentumista edelliseen ajanjaksoon verrattuna, metsänomistajien 
kantorahatulot nousivat silloin korkeimmille en kantohinnoissa tapah
tuneen voimakkaan kohoamisen vuoksi. Hakkuukautena 1938/39 
kantorahatulot sen sijaan putosivat Jopa alle kolmannekseen, hak
kuiden vähetessä jokseenkin puoleen ja kantohintojen alentuessa 
30-40 %, kuten edellä on todettu. 

Metsäansioiden kehitys 2 

Metsä- Saha-
työmiehen työmiehen 

Metsän- päiväansio· tuntiansio-
Hakkuukauden omistajan MetsätyöpaIkat indeksi indeksi 
päättymisvuosi kantorahatulot (1938 ~ 100) (1938 ~ 100) 

mmk mmk kalenterivuosittain 

1935 1070 780 69 81 
1936 980 780 78 84 
1937 1950 1075 94 95 
1938 2750 1200 100 100 
1939 850 600 98 102 
1940 525 375 127 112 

1 ONNI KOSKI KALLIO Kantorahat ja metsätulot ennen sotaa ja nyt. Kansal
lis-Osake-Pankin Taloudellinen Katsaus 1951:2 s. 18-23. Luvut perustuvat 
Metsätieteelliseltä tutkimuslaitokselta saatuihin tietoihin. 

2 Kantorahatulot Keskusmetsäseura Tapion toimittamista metsänhoito
lautakuntien toimintakertomuksista; metsätyöpaIkat Keskusmetsäseura Ta-
piolta; indeksit HEIKINHEIMO mt. 4. . 



307. 

Vastaavanlainen, joskaan ei yhtä jyrkkä supistuminen kuin kanto
rahatuloissa tapahtui hakkuukautena 1931'/39 myös metsätyöpalkoissa. 
Kun niissä ansiotaso edellä esitetyn asetelman mukaan aleni vain 
2 %, johtui ansion kokonaissumman supistuminen tasan puoleen sel
västi ennen kaikkea hakkuutöiden vähentymisestä. Kantorahat osoit
tivat siten tässäkin tapauksessa huomattavasti jyrkempiä heilahte
luja kuin metsäpalkat. Mielenkiintoista on todeta Lehtisalon esittä
mien yksityiskohtaisten kustannustaulukoiden perusteella, kuinka 
jäykkiä yleensä kaikki muut raakapuun kustannukset kuin kanto
hinnat ovat tässäkin suhdannevaiheessa olleet. l Niinpä sahatukkien 
hakkuu-, ajo- ja muut metsävaiheen kustannukset alenivat hakkuu
kautena 1938/39 vajaat 10 %, kaukokuljetuskustannukset hieman 
nousivat ja yleiskustannukset pysyivät jokseenkin ennallaan, Kaikkien' 
raakapuukustannusten yhteissummasta kantorahat alenivat 71 %:sta 
67 %:iin. 

Hakkuukaudella 1939/40 metsänhakkuut edelleen osoittivat vähe
nevää suuntaa. Siihen vaikutti kuitenkin jo ratkaisevasti sodan syt
tyminen., 

53. Kansantulo ja yleinen aktiviteetti 

Vaikka vientisuhdanteet heikkenivät vuosina 1937-1939 erittäin. 
l 

tuntuvasti useiden vientituotteiden välittömän markkinatilanteen 
kannalta, ei tämä suhdannelasku päässyt monien tasoittavien seikko
jen vuoksi mainittavassa määrin tuntumaan .rahatalouden piirissä~ 

kuten edellä on todettu. Varsinaisten laivausten jatkuminen jokseen
kin häiriöittä piti taloudellista aktiviteettia kokonaisuudessaan melko· 
hyvin käynnissä, vaikka mm. metsätalouden piirissä koettiin taka-· 
isku varsin ankarana, joskin sekin myöhästyneenä vasta hakkuukau-· 
tena 1938/39. Tarkasteltaessa suhdan~eiden kehitystä seuraavalla;, 
sivulla esitettyjen kansantulolukujen valossa, on takaisku todettavissa 
lähinnä vain nousun hidastumisen muodossa. 

Kansantulon nousun hidastuminen takaiskun vaikutuksesta käy 
ilmi siinä, että vielä vuonna 1937 kasvua oli jopa 20 %, kun se vuonna;, 
1938 rajoittui vain pariin prosenttiin. Erittäin selväs~i on tämä kas
vun hidastuminen havaittavissa asetelmassa esitetystä reaalikansan-

1 Vrt. UUNO LEHTISALO Puutavaran hankintakustannukset ennen sotaa 
ja nyt. Kansallis·.Osake·Pankin Taloudellinen Katsaus 1951:4 s. 10-13.· 
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tuotteen indek.sistä., joka vuonna 1938 nousi "99 pisteestä 100 pistee
seen eli .. ,·vajaan prosentin, ·kun vastaava· nousu edellisenä vuonna oli 
n> 10 % .. Suoranaista alentumista pääsi ilmenemään vain teollisuuden 
kansantulo-osuudessa, kun sen sijaan metsätaloudessa,' jossa viennin 
takaisku kuitenkin jouduttiin tuntemaan kaikkein kipeimmin, tulon
mllo~ostus vielä vuonna 1938 osoitti nousevaa .suuntaa .. Viimeksi mai
nitun seikan selittää se, että' metsätulot kasvoivat korkeimmilleen 
håkkuukautena 1937/38, ja ilmeisesti ainakin kantorahoista tällöin 
maksettiin huomattavat erät vielä vuoden 1938 puolella. Se voitiin 
to.deta mm. talletusten runsaasta ker'uymisestä vielä vuoden 1938 
kevättalvella. Siitä huolimatta tuntuu hieman väärältä, että metsä
talouden kansantulo-osuuden sanotaan vuonna 1938 edelleen osoitta~ 
neen .nousua, vaikka kalenterivuosittain esitetyt kansantulolaskelmat 
niin .todistavatkin. Ainakin suhdannekehityksen kannalta merkittä
vimmät nousun tekijät metsätalouden piirissä olivat vaikuttamassa 
vuonna 1937 ja enimmäkseen jo vaimentuivat vuoden 1938 puolella. 
Huomattavaa on sitä paitsi, että reaalituotannon kannalta asiaa tar
kasteltaessa metsätalouden suhdannelasku ilmenee varsin selvästi jo 
vuonna 1938. 

Kansantulolukuja 1 

(mrd. mk) 

Netto- Reaali-
kansan· kansan- Kauppa, 

tuote tuotteen Metsä- Maa- Teollisuus Rakennus- pankit, 
tuotanto- iudeksi talous talous ja käsityö toiminta vakuutus 

kustaimus- (1938 = ja liikenne 
hintaan 100) 

1935 21. 38 85 4.43 2.88 5.48 0.77 3.94 
1936 23.78 90 4.86 3.20 6.39 0.99 4.31 
1937 28.61 99 5.57 4.52 7.88 1. 3 0 5.05 
1938 29.74 100 5.73 4.89 7.65 1. 46 5.42 
1939 30.01 97 6.10 4.27 7.23 1. 6 2 5.75 
1940 33.75 86 6.19 3.98 7.49 . 1. 61 6.21 

Metsäta,louden tuotantovolyymi laski seuraavan asetelman mukaan 
jo vuonna 1938 noin 16 %. Kun markkamääräinen ja reaalinen kan
santulo metsätalouden kohdalla, siten kehittyivät täysin eri suuntiin, 
edellisen noust~Fl,sa tosin vain 6 %, on metsäntuotteiden hintojen yllät-. 
tävällä nousulla tässä kehityksessä ollut ratk~iseva osuus. 

1 TILASTOLLINENPÄÄTOIMISTO Tilastokatsauksia. 
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(1938 = 100) 
" 

Maatalous Metsätalous 

1935 , 87 102 
1936 89 107 
1937 97 118 
1938 100 100 
1939 101 82 
1940 79 61 
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Ainoa kansantuloerä, ' joka vuonna 1938 osoitti suoranaista 'f\'lene
mista, oli teollisuus. Sen tulot supistuivat 7.88 mrd. mark~sta 7.65, 

ITnd. markkaan. Edellä esitetyn asetelman perusteella voidaan toi,;, 
saalta todeta, että teollisuuden tuotantovolyymi (1938 = 100) samalla, 
nousi 97 pisteestä 100 pisteeseen. Volyymin nousua tapahtui kuitenkin 
hyvin selvästi ,vain kotimarkkinateollisuudess:;L, kun sen sijaan vienti
teollisuuden tuotanto aleni määrältään jokseenkin kaikkien tuottei
den kohdalta,.2 Myöskin tuotannon bruttoarvon suhteen vientiteolli
suus osoitti heikkenevää suuntaa, alentumisen ollessa 7, %. Tuotannon 
arvon alentuminen koski kuitenkin vientiteollisuuden piirissä vain 
puuteollisuutta, kun sen sijaan paperiteollisuuden osalta ilmeni vielä 
pientä nousua. Kotimarkkinateollisuudessa tuotannon bruttoarvo 
nousi vuonna 1938 vielä 6 %. Mm. nahka-, kumi- yms. teollisuudessa, 
sekä tekstiiliteollisuudessa samoin kuin malminnostossa tapahtui kui
tenkin tuotannon arvon alentumista. 

Missä määrin hintojen kehitys eri elinkeino aloilla vaikutti tulon
muodostukseen tuotannon määrästä riippumatta, sitä kysymystä ei 
tässä yhteydessä ole syytä lähteä yksityiskohta,isesti selvittämään. 
Riittänee, kun todetaan, että kotimarkkinatavarain yleisindeksi 
osoitti keskimäärin 6 %:n laskua vuonna 1938 edelliseen vuoteen ver
rattuna. Mainittu indeksi aleni 122 pisteestä 114 pisteeseen (1935 = 

100). Hintatason alenemista oli havaittavissa useimpien alaindeksien 
kohdalla. Hintojen nousuakin oli kuitenkin havaittavissa esimerkiksi 
eläinkunnasta saatujen elintarvikkeiden, kivi-, savi- ja lasitavaroiden 
sekä vuotien ja nahkatavaroiden osalta. Esimerkiksi voin ja juuston 
hinnat nousivat niin kotimaassa kuin vientimarkkinoillakin. Nouse
vaa hintojen kehitystä osoittivat myös mm. liha ja perunat, ts. sellai
set maataloustuotteet, joiden menekki perustui vain kotimaiseen 

1 TILASTOLLINEN PÄÄTOIMISTO Tilastokatsauksia. 
2 Vrt. SVT XVIII A 1938 s. 1-14. 
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kysyntään. Tällaisten tuotteiden nouseva hinnankehitys piti yllä 
maataloustulon kasvua. Toisaalta sellaisten elintarvikkeiden hinnat, 
kuin viljan ja jauhon, joiden. tarjonta perustuu huomattavalta osalta 
tuontiin, seurasivat kansainvälisen hintatason alenevaa kehitystä. 
Hintojen kehityksen yleispiirteenä olikin epäilemättä deflatorinen 
suuntaus, joka oli eri tavoin seurausta vastaavasta hintaliikkeestä 
kansainvälisillä markkinoilla sekä joiltakin osin. kotimaisen ostokyvyn 
kasvussa tapahtuneesta heikkenemisestä. 

Kuten jo eri elinkeinonhaaroja koskevien kansantulolaskelmien 
perusteella voidaan päätellä, kotimaisen. ostokyvyn ja kysynnän kehi
tys oli vuonna 1938 jossakin määrin erilaista eri aloilla. Pääasiassa 
heikentymisen oireet rajoittuivat kuitenkin välittömästi vien.tiin liit
tyville aloille. Työtilaisuuksien väheneminen koski ilmeisesti vain 
metsät öitä ja vientiteollisuutta, eikä työttömyys kokonaisuudessaan 
noussut mainittaviin määriin. Tuotan.non volyymi oli mainittuja poik
keuksia lukuun ottamatta yleensä kasvusuunnassa, ja ain.akin vuo
den alkupuolella eräillä aloilla ilmeni työvoiman puutettakin. 1 

Hyvän työllisyystilanteen vallitessa osoitti kuluttajain tulonmuo
dostus ja kulutus vuonna 1938 jopa nousevaa suun.taa, kuten mm. 
Waris on laskenut. 2 Kulutuksen osuus tuloista nousi vuonna 1938 
67 %:iin, vastaavan luvun oltua edellisenä korkeasuhdanteen vuotena 
vain 64 %.3 Kulutuksen melko häiriöttömään kehitykseen viittaa 
myös kulutustavarain tuonn.in lisääntyminen vuonna 1938, vaikka 
tuonti kokonaisuudessaan osoittikin vähenevää suuntaa. 

Vientikysynnän vähenemisen rinnalla vaikutti kansantulon kas
vuun hidastavasti lähinnä sijoitustoiminnan nousuvauhdin hiljel1e
minen. Sijoitustoiminnasta kokonaisuudessaan ei tältä ajankohdalta 
tosin ole saatavissa täydellisiä tietoja, mutta kehityssuuntaa voita
neen arvioida joidenkin erillistietojen nojalla. Yrittäjien tulojen voi
daan todeta vuonna 1938 alentuneen. 4 Samaan suuntaan viittaa 
protestoitujen vekselien lukumäärän kasvu.5 Selvä merkki sijoitus
toiminnan tai ainakin sijoitushalukkuuden vähenemisestä on tuotanto
tavaroiksi katsottavien tuotteiden tuonnin supistuminen mainittuna 
vuonna. Supistuminen koski erityisest'i koneita ja kuljetusneuvoja 
sekä raaka-aineita ja puolivalmisteita. Kokonaistuonnin pienenemisen 

1 Vrt. SUOMEN PANKKI 1938 S. 9. 
,2 Vrt. WARIS mt. taulukkoliite'V. 
3 Vrt. WARIS mt. 209. 
4 Vrt. WARIS mt. 123., 
5 Vrt. SUOMEN PANKKI 1938 s. 18. 



311 

ohella näiden tuotteiden osuus tuonnista supistui 64 %:iin, vastaavan 
luvun oltua edellisenä vuonna 68 %. 

Jos tarkastellaan sijoitustoimintaa rakennustoiminnan valossa ei 
vuonna 1938 kylläkään ole todettavissa supistumista, vaan päinvastoin 
jatkuvaa kasvua. Kuten edellä olevan asetelman perusteella voidaan 
havaita, rakennustuotannon volyymi-indeksi (1938 = 100) nousi vuo
den 1937 95 pisteestä seuraavina vuosina 100 ja 103 pisteeseen. Samaa 
kasvavaa suuntaa osoittavat seuraavatkin rakennustoimintaa koske
vat luvut. 

Rakennustoiminta 1 

Talonrakennus-
Tie- ja vesi-

Koko raken-
Valmistuneet rakennus-

tuotannon tuotannon nustuotannon 
asuinhuoneet bruttoarvo bruttoarvo bruttoarvo 
kaupungeissa 

mmk mmk mmk 

1935 6503 1483 417 1900 
1936 8618 1930 560 2490 
1937 13758 2745 576 3321 
1938 16350 3181 592 3773 
1939 15873 3341 748 4089 
1940 11 692 3525 694 4219 

Vientisuhdanteissa tapahtunut heikentyminen ei nähtävästi pal
jonkaan vaikuttanut rakennustoimintaan, mikä onkin ymmärrettä
vää, kun otetaan huomioon, että rahamarkkinat säilyivät toisen maail
mansodan syttymiseen saakka jokseenkin keveinä. Rakennustoimin
nan vilkkaus puolestaan osoitti, että sijoitustoiminta ja -halukkuus 
eivät ainakaan kaikilta osilta kärsineet takaiskua. Ilmeisesti sijoitus
toiminnan piirissä kokonaisuudessaan tapahtui kuitenkin jonkin ver
ran heikompaa nousua kuin kulutuskysynnässä. Pääasiallinen syy 
kansantulon kasvun hidastumiseen vuonna 1938 on kuitenkin löydettä
vissä selvästi vientikysynnän heikkenemisestä. Se voidaan todeta 
yleispiirtein myös ns. suhdanne-indikaattorin perusteella, vertaamalla 
viennin ja sijoitustoiminnan osuutta bruttokansantuloon samaan 
tapaan Lundbergin mukaan kuin edellistäkin suhdannevaihetta käsi
teltäessä tehtiin. 

Asetelma (s. 312) osoittaa, että viennin osuus bruttokansantulosta 
aleni vuonna 1938 sangen huomattavasti, kun sen sijaan sijoitustoi
minnan vastaava osuus tällöin hieman nousi. Täydellisten sijoitus
toimintaa koskevien lukujen puutteessa ko. asetelmalle ei tosin voida 

1 Valmistuneet asuinhuoneet kaupungeissa MIKKO TAMMINEN mt. taulukko
liite; muut tiedot Tilastolliselta päätoimistolta. 
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1936 
1937 
1938 

··1939 

Suhdanne-indikaattori 1 
• ", • f ~: •• ' ,:;1: 

Vienti 
% 

,:bruttö' 
kansantulosta 

23.8 
24.8 
26.9 
23.1 
21.0. 

Sijoitustoiminta 
% 

brutto· . 
kansantulosta 

20.7 
20.3 
2'2.3 

.. 
24.2 
24.9 

'Tientj + '. 
sijoitustoiminta 

0. % .. 
brutto· 

kansantulosta 

·44.4' .!.,' 

45.2 
49.3 

. 47.4 

45.9 

antaa kovin suurta merkitystä, mutta jo aikaisemminkin esitetyt 
tosiseikat . viittaavat siihen, että tulonmuodostus heikkeni tässä vai
heessa pääasiallisesti vain viennin osalta. Sodan syttyminen aiheutti 
melko välittömästi, voimakastE\> inflaatiopainetta; joka esti vienti
suhdanteiden heikkenemisen tässä vaiheessa vaikuttamasta alenta
vasti myös sijoitustoimintaan ja kulutukseen. 

1 Luvut laskettu samalla tavalla kuin vastaavanlaisessa asetelmassa edellä 
(s. 281). { . 
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.v. TäydentäviälOPllupäätelmiä' 
:': 

1. Vientisuhdant'eet 

Kuten teoreettisessa ... tarkastelussa jo voitiin ennakoltakin'osoittaa, 
ja kuten edellä esitetyt lukuisat empiiriset kokemukset ,ovat vahvis
taneet, on Suomen kaltaisen, ulkomaankaupasta suuressa määrin 
riippuvan maan taloudellinen suhdannekehitys luonnostaan selitettä
vissä lähinnä vientisuhdanteissa ilmenevien muutosten perusteella. 
Ei ole ollut todettavissa vain 'se, että ·tärkeimmillä vientimarkkinoil
lamme ilmenneet nousu- ja laskuvaiheet ovat yleensä sangen nopeasti 
siirtyneet vientisuhdanteiden kautta Omaan talouselämäämme monille 
eri aloille, ."vaan myös, että meillä ei juuri ole esiintynyt main.ittavia 
suhdannemuutoksia ilman viennin alalla tapahtuneita vastaavanlaisia 
muutoksia. i .. 

Nämä reaktiot eivät kuitenkaan aina ole tapahtuneet suinkaan täy
sin saman kaavan mukaan, kuten esitetyt historialliset esimerkit osoit
tavat. Jo kansainvälisten suhdanteiden kehitys on sekä laajuutensa 
että nopeutensa puolesta huomattavassa määrin riippunut kulloinkin 
vallinneista yleisistä olosuhteista. Maailmantalouden rakennemuutok
set ja teknillinen kehitys ovat olennaisesti vaikuttaneet suhdanteiden 
luonteeseen. Myös ns. Kondratieffin pitkillä aalloilla ja muilla seku
läärisillä tekijöillä on selvästikin ollut sangen määräävä vaikutus kan
sainvälisten suhdanneaaltojen muodostumiseen. Yleisesti laskevan 
hinnankehityksen aikana lamat ovat pyrkineet muodostumaan huomat
tavasti pitemmiksi ja ankarammiksi kuin nousevan pitkän aallon puit
teissa. Tämä selittänee suurelta osalta, miksi viime vuosisadan loppu
puolen ja jälleen molempien maailmansotien välisen ajan lamat olivat 
tuntuvasti vaikeampia ja pitkäaikaisempia kuin muut tarkastelta
vana olleen ajanjakson lamat. Joissakin vaiheissa on kansainvälisten 
suhdanteiden luonne sitä paitsi riippunut sotien vaikutuksesta, kuten 
ensimmäisen maailmansodan jälkeinen »rauhankriisi» osoitti. Toisen 
maailmansodan jälkeen sen tilalle muodostui taa's yleinen inflaatio, 
joka lykkäsi ja lievensi sodanjälkeistä mukautumisprosessia huomat
tavassa määrin m.onen· maan, mm. Suomen kohdalla. 

40 
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Suomen vientisuhdanteiden reaktiot kansainvälisiin suhdantei
siin nähden ovat eri vientituotteiden suhteen useissa tapauksissa muo
dostuneet jossain määrin erilaisiksi. Maataloustuotteiden vienti on 
kehittynyt monissa suhdannevaiheissa omaa erillistä suuntaansa. 
Etenkin myöhempinä aikoina maataloustuotteiden vienti on ollut 
huomattavalta osalta ylijäämävientiä, jonka suuruuteen on vaikut
tanut maatalouden oma, sääsuhteista riippuva kehitys sekä kotimai
sessa kulutuksessa esiintyneet vaihtelut. Teollistumisen mukana 
tapahtunut elintason nousu on lisännyt karjantuotteiden kotimaista 
kulutusta ja tehnyt viennin tällä alalla tilapäiseksi. Tarkasteltavana 
olleen ajanjakson varhaisempina aikoina taas esimerkiksi voin vien
nissä on ollut havaittavissa muutoksia pääasiassa sen mukaan, missä 
määrin maataloutemme on kehittynyt karjatalousvaltaiseksi ja missä 
määrin toisaalta voi on kyetty teknillisesti säilyttämään mm. makunsa 
puolesta kilpailukykyisenä maailmanmarkkinoilla. Ymmärrettävästi 
ulkomainenkaan elintarvikkeiden kulutus ei ole voinut sanottavassa 
määrin muuttua kulloinkin vallinneiden teollisuus- tai rakennustuo
tannon suhdanteiden inu~aan, jotka sen sijaan' ovat olleet sangen 
herkkä ilmapuntari tärkeimpien vientituotteittemme, puutavaroiden 
ja puunjalosteiden vientisuhdanteille. Silti ei voida kiistää, etteikö 
maataloustuotteiden viennin muutoksilla ole joissakin tapauksissa 
ollut merkittävä, joskaan ei keskeinen osa suhdannekehityksen kan
nalta. Esimerkiksi voin vientihinta on usein vaikuttanut sangen mää
räävällä tavalla sen kotimaiseen hintaan ja sitä tietä maatalouden 
tulonmuodostukseen . 

. ' Keskeisen osan vientituotteistamme ovat 1870-luvulta lähtien ja 
edelleen nykyäänkin muodostaneet sahatavarat. Sillä alalla koetut 
nousut ja takaiskut ovatkin yleensä kaikissa käsitellyissä suhdanne
vaiheIssa riittäneet vientisuhdanteittemme kokonaisvaihteluiden seli
tykseksi. Vasta ensimmäisen maailmansodan jälkeen muut puun
jalosteet alkoivat saada sahatavaran ohella keskeistä merkitystä 
vientisuhdanteittemme määrääjinä, ja vasta toisen maailmansodan 
kynnyksellä ja sen jälkeen nämä eri metsäteollisuuden haarat saivat 
tasaveroisen aseman tässä' suhteessa. 

Sahatavaran vienti on erittäin suhdanneherkkää nimenomaan sen 
vuoksi, että sen kysyntä riippuu rakennussuhdanteista, kuten edellä 
käytännön esimerkkien valossa useaan otteeseen on todettu ja kuten 
monet tutkijat ovat muuten yksityiskohtaisesti osoittaneet. 1 Yleensä 

1 Vrt. jo viitattuihin OLI'Nin ja HOLOPAISEN tutkimuksiin. 
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rakennustoiminnan' suhdanteet ovat melko kiinteästi seuranneet eri 
maissa havaittavissa olleita suhdannemuutoksia. Joissakin tapauk-. 
:sissa rakennustoiminnan suhdanteet ovat ennakoineet yleistä suhdanne
kehitystä. Milloin kansainväliset lamat ovat puhjenneet ja kehitty
neet muista syistä, ovat rakennustoiminnankin suhdannenäköalat 
samalla tavallisesti kääntyneet heikkenevään suuntaan. Ja vaikka 
rakennustoiminta heikkenevienkin suhdannenäköalojen puitteissa on 
saattanut jatkua määrältään jokseenkin entisellään, on sen taholta' 
tullut puutavaran kysyntä kuitenkin tällöin jo lakannut ainakin kasva
masta. Asianomaisen maan paikallisilla puutavaramarkkinoilla tämä 
on merkinnyt hintojen alentumista ja menekin heikkenemistä. Tuonti
kaupan harjoittajissa jo vähäinenkin muutos tähän suuntaan aiheuttaa 
luonnollisesti heti pidättyvyyttä uusien tuontikauppojen teossa. 
Reaktio on sitä voimakkaampi, mitä suuremmat varastot tuontikau
pan harjoittajalla on kysynnän muutoksen ilmetessä. Jos ostoista 
pidättyminen koskee useita maita yhtäaikaa, alkaa sahatavaramark
kinoilla yleinen menekkipula, joka helpponee vain sitä mukaa, kuin 
tuontikaupan harjoittajien varastot vähin erin osoittavat vähenemisen 
merkkejä. Juuri tämä tuontikaupan ostopolitiikka, johon luonnostaan 
liittyy keinottelun piirteitä, aiheuttaa paikallisilla puutavaramarkki
noilla ilmenneiden kysynnän ja hintojen muutosten kertaantumista 
ja vahvistumista kansainvälisillä markkinoilla, joilla sitä paitsi psyko
logiset tekijät näyttelevät tunnetusti keskeistä osaa. Alkusysäysten 
voimistumista ei tapahdu tietenkään yksinomaan markkinatilanteen 
heikkenemisen, vaan myös sen vahvistumisen suhteen. Milloin asian
omaisen maan paikallisilla puutavara markkinoilla ilmenee kysynnän 
ja hintojen vahvistumista, saattaa se panna tuontikaupan kohdalla 
samansuuntaisen kehityksen käyntiin ja edelliseen verrattuna suhteelli
sesti paljon voimakkaampana. Yksityiskohdissa tapausten kulku mää
räytyy olennaisesti varast0jen suuruuden per·usteella. Tämän vuoksi 
on ymmärrettävää, että sahatavaran viejien taholta koetetaan seu
rata mahdollisimman· tarkoin eri tuontimaiden varastotilanteen samoin 
kuin paikallisten puutavaramarkkinoiden muuta kehitystä .. 

Kansainvälisillä sahatavaramarkkinoilla, niin kuin yleensä muilla
kin markkinoilla, määräytyy hintojen kehitys paitsi kysynnän, myös 
tarjonnassa ilmenevien muutosten mukaan. Kouriintuntuvan esimer
kin tästä tarjoaa Neuvostoliiton nopeasti voimistunut kilpailu 1920-
luvun puolivälistä alkaen. Sekä laatunsa että hintansa puolesta Neu
vostoliiton tarjoukset olivat .poikkeuksellisen edullisia suomalaisten ja 
yleensä pohjoismaiden samanaikaisiin tarjouksiin ·verrattuina. Sellai, 
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sin3<a,n, vaikkakaan· ei suuruudeltaan'erityisen. huomatta vina, N euvosto
liiton tarjoukset aiheuttivat jatkuvaa epävarmuutta ja hintojen heikke
nemistä suurpulaa edeltäneinä vuosina, vaikka sahatavaran menekki 
määrällisesti pysyikin melko tasaisesti nousevassa suunnassa .. Tästä 
sahatavaramarkkinoiden epäedullisesta hintojen kehityksestä oli seu
rauksena .mm. Suomen sahateollisuuden joutuminen vaikeaan kriisi
tilauteeseen: jo vuosia ennen kansainvälisen suurpulan syntymistä, 
kun raakapuu- ja muut kustannukset olivat. sahatavaran ja muiden 
puunjalosteiden menekin laajentumisen vuoksi noususuunnassa. 

Tätä Neuvostoliiton ·taholta tullutta kilpailua sahatavatamarkki
noilla rauhoitti 1930-luvunloppupuoliskolla ilmeisesti melkoiseEsa mää
rin Euroopan puutavaramaiden yhteinen Etec-järjestö. Mainittu jär
jestö, jonka toimintaa on edellä eräissä yhteyksissä jouduttu seuraa" 
maan, jäi kuitenkin poikkeukselliseksi yhteistyön ilmiöksi sahatavara
alalla, jolla suomalaisetkin viejät kilpailevat keskenään paljon kireäm
min kuin esimerkiksipaperiteollisuustuotteiden viennissä. Toisin kuin 
muilla, puunj aIo steiden aloilla sahateollisuudessa on enin osa yrityk
sistä aivan pieniä;joita ei kiinnosta yhteistoiminta. Sahatavaran kau
passa on kansainvälisen ja myös maan sisäisen yhteistoiminnan järjes
täminen ilmeisesti vaikeata myös sen vuoksi, että tämän alan tuotteet 
eivät ole lainkaan siinä määrin yhdenmukaisia kuin selluloosa, puu
hioke, pahvi jne. Sahatavaran myyntiluettelot, joiden perusteella 
kauppoja hierotaan, sisältävät tavallisesti sangen yksityiskohtaiseri 
erittelyn tarjottavista tavaroista. Yhteisen myyntiorganisaation luo
minen sahatavaran alalia tuottaa siten melkoisia teknillisiä vaikeuk
sia, ja samasta syystä ilmeisesti kansainvälisenkin yhteistoiminnan 
harjoittaminen edes tuotannon rajoittamisen tarkoituksella, kuten 
mainittu Etec-järjestö yritti, aiheuttaa hankaluuksia. 1 Melko myön
teisiä kokemuksia saatiin tosin suomalaisten sahanomistajain kesken 
1920- ja, 1930-luvuilla eräissä vaiheiss~ solmituista hintasopimuksista. 
Toisen maailmansodan aikaisissa ja jälkeisissä poikkeuksellisissa oloissa 
joutuivat suomalaiset sahanomistajat harjoittamaan jälleen melko kiin
teätä yhteistoimiutaa niin hintapolitiikassa kuin viennissä, ja sekin 
ilmeisesti onnistui suuremmitta häiriöittä. Yhteisen myyntipolitiikan 
harjoittaminen oli toisen maailmansodan jälkeen välttämätöntä esi
merkiksi Englannin kaupassa, niin kauan kuin sikäläinen sahatavaran 
tuonti tapahtui kauppaministeriön alaisen Timber Trade Control'in 
välityksellä. Kun mainittu valtion elin lopetti vuonna 1951 toimin-

l Vrt. EERO JÄNTTI Etec.puutavarasopimus, sen toteuttaminen ja vaiku
tukset. Kansantaloudellinen Aikakauskirja 19411. 
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tansa, loppui myös sahanomistajien· yhteinen myyntitoiminta yleensä
kin länsimaihin suuntautuneessa sahatavaran kaupassa. Myynnit Neu
vostoliittoon tapahtuvat kuitenkin tällä haavaa edelleen. sahojen "val
vontayhteisön toi~sta .. 

Vaikka suomalaisilla sahatavaran viejilläei yleensä" ole ollut varsi
naisesti organisoitua yhteistä myyntipolitiikkaa, on sen jossain määrin· 
korvannut välittömästi ensimmäisen maailmansodan jälkeen synty
neen Suomen Sahanomistajayhdistyksen harjoittama neuvonta- ja 
tiedotustyö, joka on pitänyt yksityiset sahanomistajat markkin.atilan
teen tasalla. Tietoisuus muiden saamista hinnoista antaa luonnolli
sesti esimerkiksi laskuvaiheen aikana selkärankaa pitää kiinni enti
sestä hintatasosta, mikäli ei itse nimenomaan pyri hintojen alentfllmi
sen kautta suurentamaan menekkiänsä. Tällaista yhteistä pidätty
mistä hintojen alentamisesta on ollut edellä esitettyjen käytännön 
esimerkkien valossa havaittavissa monessa vaiheessa. Erityisen sel
västi se tuli esille vuosien 1920 ja 1937 kriisivaiheissa, jolloin sahatava
ran viejät koettivat pitää entisestä hintatasosta kiinni monia kuukausia 
sen jälkeen, kun menekki oli jo jokseenkin tyystin lakannut. Saman
laista kitkaa hinnanalen.nuksia vastaan on myy jäin piirissä tietenkin 
kaikkienkin tavarain suhteen todettavissa, mutta sahatavaran osalta 
se on merkityksellistä eten.kin sikäli, että siinä myynnit tapahtuvat 
yleensä sentään suurissa erissä ja melko pitkin väliajoin, joten pieneh
köt kysynnän heikkenemiset voidaan ehkä päästä sivuuttamaan hin
toja alentamatta. 

Etsittäessä vastausta kysymykseen, ovatko sahatavarasta saa
dut vientitulot yleen.sä kriisin sattuessa supistuneet enemmän menekin 
vähenemisen. vaiko hintojen alenemisen vaikutuksesta, ei voitane tulia 
mihinkään ehdottoman varmaan johtopäätökseen.. Jos ajatellaan 
vastikään esitettyä käsitystä siitä, että laskuvaiheen alkaessa viejät 
pyrkivät pitämään kiinni entisestä hintatasosta mahdollisimman pit
kään, seuraa tästä ilman muuta, että vientisuhdanteiden heikkene
minen pääsee ensi vaiheessa tuntumaan lähinnä menekin pienenemi
senä. Tällainen ensi vaihe saattaa kuitenkin jäädä vain muutaman 
kuukauden pituiseksi, eikä ehkä ilmene vuotuisissa vientiluvuissa. Jos 
menekki heikkenee, ja ostajat perustelevat pidättyväisyyttään ennen 
kaikkea hintojen korkeudella, ei ehkä kestä kovinkaan' kauan, ennen 
kuin etenkin heikommassa rahataloudellisessa asemassa olevat sahat 
koettavat mahdollisuuksiaan hintoja alentamalla. Se on kuitenkin 
tunnetusti ainakin ensi alkuun. omiaan vain lisäämään ostajien pidät
tyväisyyttä, koska odotetaan lisää hintojen alennuksia. Ostaja. ei 
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ryhdykään kauppoihin yleensä pelkästään hintojen alentumisen vuoksi, 
vaan vasta sitä mukaa kuin hänen varastojensa vähentymineu tai 
oman myynnin kasvu sitä edellyttää. Sillä aikaa saattaa hintojen 
laskua jyrkästikin vielä jatkua, ja myynnin jälleen vilkastuessa, 
vientitulojen väheneminen osoittautuu ehkä johtuneeksi ennen kaik
kea hintojen alenemisesta eikä lainkaan menekin pienenemisestä. On 
selvää, että tällaisten tapahtumaketjU:jen ei tarvitse käydä ilmi vuo
tuisia vientilukuja tarkasteltaessa. 

Mainittua kysymystä hintojen tai määrän suuremmasta vaiku
tuksesta esimerkiksi sahatavarasta saatuun vientituloon kokonaisuu
dessaan voitaisiin ehkä tutkia tilastollisesti samaan tapaan, kuin 
Yhdistyneiden kansakuntain tilasto-osaston toimesta on selvitetty 
vastaavaa asiaa ns. takapajuisten maiden koko vientitulon muodos
tumisen suhteen. 1 Mm. hintatietojen melkoisen hataruuden vuoksi 
ainakin ensimmäistä maailmansotaa edeltäneen ajan osalta sellainen 
tutkimus olisi rajoitettava lähinnä molempien maailmansotien väli
seen aikaan. Niin lyhyt ajanjakso taas ei tarjonne sellaiselle tilasto
tutkimukselle kovinkaan luotettavaa pohjaa etenkin, kun kahdessa 
vaiheessa, vuosina 1920 ja 1930 markkamääräiset vientihinnat muo
dostuivat ratkaisevassa määrin valuuttakursissa tapahtuneiden koro
tusten perusteella. Ainakin maailmansotien välisen ajanjakson suh
teen voidaan sitä paitsi ilman yksityiskohtaisia tilastotutkimuksiakin 
todeta, että esimerkiksi sahatavaran viennin kannalta olivat hintojen 
muutokset yhtä tärkeässä asemassa kuin· määrässä tapahtuneet muu
tokset. Sahateollisuuden itsensä kannalta hintojen muutokset on ase
tettava tärkeydessään selvästi määrällisten vaihtelujen edellekin, sillä 
tuotteiden hinnankehitys vaikuttaa )}lyhyellä tähtäimellä)} tuotannon 
kannattavuuden arviointiin ilmeisesti paljon ratkaisevammalla tavalla 
kuin tuotantokapasiteetin hyväksikäytön kulloinenkin aste-ero tai 
tuotannon tehostamiseksi suoritetut rationalisoiuti- ym. toimenpiteet, 
joiden vaikutukset ilmenevät usein melko hitaasti. Kun vientiyrittä
jien tulevaisuuden odotukset ovat maan yleisen suhdannekehityksen 
ja esimerkiksi raakapuun kysynnän kannalta useimmissa tapauksissa 
vaikutukseltaanmerkittävämpikin seikka kuin samanhetkiset laivauk
sista saatavat vieutitulot, on tässä tutkimuksessa päähuomio enim
mäkseen kiinnitetty hiunankehitykseen, ja viennin määrien muutok~ 
set on vedetty tarpeen tullen esille asioiden kulun lisäselvityksenä. 
Joissakin tapauksissa viennin määrissä tapahtuneet muutokset tai 

1 UNITED NATIONS Instability in Export Markets of Underdeveloped 
Cou;ntries. 
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pikemminkin niiden erilainen kehitys hintojen muutoksiin verrattuna 
on kieltämättä ollut todettavissa keskeiseksi tekijäksi paitsi. vienti-· 
tulojen.muodostumisen, myös yrittäjien tulevaisuuden odotusten suh~ 
teen. Niin oli sahatavaran alalla suurpulaa edeltäneinä vuosina 
1926-1928, jolloin sahatavaran vientihinnat olivat yleensä heikkene
vässä suunnassa, kun sen sijaan viennin määrä osoitti jatkuvaa 
nousua. Silloinhan sahateollisuus kannattavuutensa heikentymisestä 
huolimatta jatkuvasti lisäsi viennin määrää, koska kerran oli kysyn.., 
tää. Vientihintojen alenemisen vastapainona tuotantokapasiteetin 
tehokkaampi hyväksikäyttö ja jatkuva rationalisointi alensivat 
kustannuksia. Samalla aiheutti kuitenkin raakapuun kysynnän kasvu 
kantohintojen ja metsät yö kustannusten nousua ja kannattavuuden 
entistä suurempaa heikkenemistä. Vientitulot kyllä kasvoivat vuoteen 
1928 saakka sahatavaran menekin lisääntymisen mukana, mutta 
sahateollisuuden suhdannenäköalat olivat jatkuvasti heikot vienti
hintojen epävakaisuuden vuoksi. 

Ilmeisesti riippuu hyvin paljon kunkin suhdannevaiheen erikois-
t. luonteesta, missä määrin hinnan tai volyymin muutos pääsee etualalle 
~ vientituloja ja suhdannenäköaloja määräävänä tekijänä. Esimerkiksi 
f.. ns. Kore.an suhdanneaallossa vuosina 1950-1952 hinnankehitys oli 
~ ainakin alkuvaiheessa huomattavasti rajumpi tekijä kuin vienti

määrien muutos sekä sahatavaran että yleensä muidenkin tuotteiden 
osalta. Toisaalta voidaan todeta, että toisen maailmansodan jälkeen 

" nimenomaan sahatavaran hinnat ovat osoittautuneet huomattavassa 
i' määrin vakaammiksi ja suhteellisesti korkeammiksi kuin yleensä 

muut vientihinnat, ja tällöin on sahatavarasta saatu vientitulo riip
punut ennen kaikkea myytyjen tavaraerien määrästä . 

. Tarkasteltaessa paperiteollisuustuotteiden vientisuhdanteiden yleis
piirteitä voidaan todeta joitakin merkittäviä eroavuuksia sahatavaraan 
verrattuna. Yksi tällainen eroavuus on hyvin orga~isoitu ja jokseenkin 
täydellisesti koko maata koskeva yhteinen myyntipolitiikka paperi
teollisuuden eri aloilla. 1 Puuhiokkeen ja pahvin alalla perustettiin' 
ensimmäinen myyntiyhdistys jo vuoden 1874 ankaran takaiskun 
herättämänä. Silloin puuhiokkeen hinta aleni 25 % ja pahvin hinta 
40 %. Pääsyynä tähän pidettiin tehtailijoiden keskinäistä kilpailua 
eikä niinkään menekin vähenemistä. 2 Myyutipolitiikkaa ryhdyttiin 
aluksi yhtenäistämään minimihintoja suosittelemalla ja välittämällä 

1 Vrt. PIPPING mt. 93-97. 
2 Vrt. INGWALD SOURANDER ja ERIK SOLITANDER Suomen Puuhiomoyhdis

tys 1892-1942 s. 103-109. 



320 

hintatietoja yhdistysten jäsenille. Varsinainen yhteismyynti Pääst 
puuhiokkeen alalla käyntiin vuodesta 1892 lähtien, jolloin aikaisem
man yhdistyksen. pohjalla perustettiin Suomen Puuhiomoyhdistys, 
joka edelleenkin on toiminnassa.1 Yhdistys- otti jäsentensä tuotteiden 
myynnin haltuunsa, hoiti tilitykset ja myynnin rahoituksen. 

PaperialaIla alkoi yhteinen myyntipolitiikka kehittyä samoin vuo
desta 1892 lähtien, jolloin paitsi puuhiomoyhdistystä, perustettiin 
myös Suomen ! Paperiyhdistys. 2 Mainittuna vuonna koettiin viennissä 
kokonaisuudessaan ja myös paperialaIla vaikea takaisku. Menekki
pula aiheutti paperitehtaiden kesken kovaa kilpailua myynneissä, ja 
se painoi hintoja alas. Kullakin tehtaalla oli omat myyntiagenttinsa 
sekä . kotimaassa että ulkomailla, ja suuren agenttikunnan valvonta. 
oli käynyt sitä työläämmäksi, mitä enemmän tuotanto oli laajentunut. 
Näiden haittojen rinnalla alettiin rajoittamattoman kilpailun vapaus 
tuntea vähemmän tärkeänä, ja myynti päätettiin keskittää yhdistyk
sen haltuun. Myyntihinnat jätettiin kuitenkin jäsenten keskeisen 
kokouksen päätettäväksi neljännesvuosittain. Tuotannon määrä jäi 
kunkin jäsenen itsensä määrättäväksi. Ensi aluksi yhdistykselle uskot
tiin pääasiallisesti vain Venäjälle tapahtuva myynti, mutta vähitellen 
myyntipolitiikan yhtenäistäminen muillakin markkinoilla alkoi, ja 
nykyisin mainittu yhdistys hoitaa paperin ulkomaisen myynnin jok
seenkin täydellisesti. 

Selluloosateollisuudessa päästiin yhteisen myyntipolitiikan alkuun 
tuntuvasti myöhemmin kuin kahdella edellä mainitulla alalla. Sellu
loosan tuotanto saavuttikin mainittujen muiden tuotteiden tason 
määrällisesti vasta vuoden 1907 tienoilla. Vuonna 1909 perustettiin 
Suomen Selluloosa yhdistys, mutta se käsitti ensi aluksi vain sulfaatti
selluloosatehtaat. Sen tarkoituksena oli toimittaa jäsenille hintati.e
toja. Vasta vuonna 1918 perustettiin kuten edellä jo on mainittu, 
nykyinen Suomen Sellufoosayhdistys, joka sai tehtäväkseen myydä 
osakkaittensa sulfiitti- ja sulfaattiselluloosaa sekä omassa maassa että 
ulkomaille.3 

Tämä myyntipolitiikan yhtenäistyminen mainituilla paperiteolli
suudenaloilla on selvästi vaikuttanut hillitsevästi vientisuhdanteiden 
kehitykseen. Erinomaisen esimerkin tässä suhteessa tarjoaa suhdanne-· 
våihe 1937-1938, jolloin molempien vuosien tuotanto myytiin jo 
vuoden 1937 alussa, eikä saman vuoden puolivälissä alkanut suhdanne-

1 Vrt. SOURANDER-SOLITANDER mt. 129-131. 
2 TÖRNGREN mt. 22-25. 
3 Vrt. MALM mt. 13. 
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käänne laskevaan suuntaan päässyt juuri lainkaan tuntumaan paperi7 
teollisuuden tuotannossa ja tilauksissa. Kun vuoden 1937 alussa 
määrättiin molempien vuosien toimituksille suurelta osalta myös hin
nat, ei tosin päästy nauttimaan saman vuoden keväällä tapahtuneesta 
voimakkaasta hintojen noususta muuta kuin vähäisessä määrin, mutta 
ei myöskään jouduttu myymään paljonkaan suhdannelaskun kaik
kein alhaisimpiin hintoihin. Tämä olikin sangen tärkeä syy siihen, 
miksi mainittujen vuosien suhdannelasku ohitettiin meillä jokseenkin 
lievin vaurioin, vaikka se koski sahatavaran vientiä melko kipeästi. 
Useimmilla paperiteollisuudenkin aloilla maailmanmarkkinahinnat 
putosivat erittäin jyrkästi ja menekki oli vuoden ajan pahasti lamassa. 
Siitä pelastuksen tuonut runsas ja pitävä ennakko myynti tuskin 
olisi ollut-järjestettävissä muuten kuin tehokkaiden yhteisten myynti
organisaatioiden avulla. Sittenkin tapahtui kauppojen purkaantu
mista, mutta yhteisten myyntiorganisaatioiden arvovalta painoi var
maan vaa'assa enemmän kuin erilliset teollisuuslaitokset olisivat kyen
neet tekemään sopimusten voimassa pitämiseksi. 

Paperiteollisuuden eri aloilla tapahtunut myynnin yhtenäistyminen 
ei tietenkään ole voinut eliminoida suhdannemuutosten vaikutuksia 
sinänsä, vaikka niitä onkin saatu huomattavassa määrin hillityiksi. 
Joillakin paperiteollisuuden aloilla vaikeuttaa myyntipolitiikan yhte
näistämistä samantapainen laatujen runsaus kuin sahatavarassakin. 
Esimerkiksi hienojen paperilaatujen myynti tapahtuu pääasiallisesti 
ostajan tilauksen mukaan, eikä siinä päästä kovinkaan pitkäaikaisiin 
tuotannon ennakkovarauksiin, saatikka hintasopimuksiin. Sanoma
lehtipaperin alalla sen sijaan tehdään hyvin tavallisesti ennakko
varauksia jo useiksi vuosiksi, mikä onkin ymmärrettävää, koska suu
ret sanomalehdet haluavat varmistaa paperin saantinsa pitkälle eteen
päin. Hinnoista sovitaan kuitenkin tavallisesti vain neljännesvuodeksi 
kerrallaan. Selluloosan ja puuhiokkeen myynnissä tehdään myös 
melko pitkäaikaisia ennakkovarauksia, mutta hinnat sovitaan nel-' 
jännesvuosittain. Hintasopimusten määräaika on tosin saattanut 
olla esimerkiksi 1930-luvulla pitempikin kuin tässä mainitut, nykyisin 
käytössä olevat kauppatavat edellyttävät. Siihen viittaa vuosien 
1937-1938 esimerkki, jolloin laivaushintojen vuotuinen muutos keski-
määrin j äi ~elko vähäiseksi. -

Joskus kuulee väitettävän, että vientimme suhdanneherkkyys on 
vähentynyt jalostusasteen nousun vuoksi. Tällöin ehkä ajatellaan 
lähinnä sitä eroa, joka vallitsee saha- ja påperiteollisuuden suhdanne
herkkyyden välillä. Tämähän seikka johtuu kuitenkin pääasiassa siitä, 

41 4028-55 
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että jälkimmäisen myyntitoiminta on yleensä paremmin organisoitua 
kuin edellisen. Sinänsä selluloosaa ei sitä paitsi voitane pitää korke-

. ammalle asteelle jalostettuna tuotteena kuin sahatavaraa. Toisaalta 
esimerkiksi sanomalehtipaperi edustaa samanlaista tai alempaakin 
jalostusastetta kuin selluloosa. Eräät selluloosalaadut edustavat puo
lestaan yhtä korkeata jalostusastetta kuin hienoimmat paperilaadut. 
Kaikkien hienoimpien paperiteollisuustuotteiden alalla taas esiintyy 
samanlaisia myynnin organisoimisen vaikeuksia kuin . sahata varassakin 
tuotteiden suurten laatueroavuuksien vuoksi, kuten edellä on todettu. 
Kun hienoimpien paperiteollisuustuotteiden tuotanto on tilaustyötä 
useimmiten suoraan kuluttajille, ei siinä voida päästä helpolla edes suur
tuotantoon, saatikka myynnin laajamittaiseen organisointiin. Myynti 
suoraan kuluttajille, esimerkiksi savuketehtaille tai tukkukaupoille 
eri puolille maailmaa, sisältää melkoisesti riskiä, koska ostajien maksu
kyvystä on vaikea saada selkoa. Sen vuoksi }>ko'rkea jaloste ei suin
kaan ole mikään helppo myytävä», kuten Valtasaari toteaa. 1 Kor
keamman jalostusasteen tuotteiden myynti vaikeutuu sitä paitsi hyvin 
nopeasti huonoina aikoina, koska kussakin ostajamaassa halutaan 
varata jalostustoiminnan edellyttämät työtilaisuudet oman maan 
työntekijöille. Siinä tarkoituksessa käytetään tarpeen tullen melkein 
kuinka korkeita tulleja tahansa, kuten erityisesti 1930-luvun suurpulan 
aikana tapahtui. 2 Englanti korotti tullinsa eräiden pa perilaatuj en 
osalta vuonna 1931 jopa 50 %:iin saakka. Jalostusasteen korottami
nen ei siten ilman muuta merkitse suhdanneherkkyyden vähenemistä. 
Useissa tapauksissa on ilmeisesti ollut pakko välttää jalostusasteen 
korottamista nimenomaan sen mukanaan tuoman suhdanneherkkyy
den vuoksi. 

2. Viennin suhdannemuutosten vaikutukset Hkviditeetissä 

Tarkasteltaessa käytännön kokemusten valossa vientisuhdantei
den vaikutuksia rahan tarjontaan ja rahamarkkinoiden tilaan, on voitu 
todeta, että reaktiot tällä kohden ovat olleet jokseenkin poikkeuksetta 
sangen nopeita sekä nousu- että laskusuuntaan. Vientisuhdanteiden 
paraneminen on tavallisesti lisännyt nopeasti valuuttavarantoa ja 
sen mukana rahan tarjontaa. Rahamarkkinoiden helpponeminen on 

1 MATTI VALTASAARI Metsäteollisuuden jalostusaste kansantalouden kan
nalta. Kansantaloudellinen Aikakauskirja 1952 1 s. 22. 

• 2 VALTASAARI mt. 20. 



323 

puolestaan ollut omiaan lisäämään sijoitushalukkuutta sekä nostamaan 
hinta- ja kustannustasoa, kunnes on päädytty uuteen kiristymisen 
vaiheeseen. Toisaalta vientisuhdanteiden heikentyminen on aiheutta
nut useimmissa tapauksissa melko välittömästi likviditeettikriisin. 
Valuuttavarannon väheneminen on johtanut rahan tarjonnan supiE
tumiseen. Kun talouselämän aktiviteetti siinä vaiheessa on saattanut 
olla hyvinkin voimakkaassa noususuunnassa aikaisemmin vallinneiden 
hyvien vientisuhdanteiden ansiosta, on rahan tarjonnan supistuminen 
tuntunut sitäkin kipeämmin. 

Tällaiset kokemukset vastaavat täysin niitä ennakkoarviointeja, 
joita teoreettisessa. tarkastelussa tässä suhteessa on voitu tehdä. 
Pedaatteessahan asia on niin, että vientitulois~a tapahtuvien muutos
ten vaikutukset rahan tarjontaan pääsevät ilmenemään täysin määrin 
vain sikäli, kuin valuuttavarannossa aiheutuu vastaavanlainen muutos. 
Lopputulokseen tässä suhteessa vaikuttavat ulkomaisen maksutaseen 
kaikki tekijät, pääomaliikkeitä myöten. Kun kauppatase meillä kui
tenkin yleensä määrää koko maksutaseenkin tasapainon, pääsevät 
vientisuhdanteiden muutokset melko täydellä voimalla vaikuttamaan 
rahan tarjontaan siltä osalta, kuin se yleensä määräytyy maksutaseen 
mukaan. Kauppataseen toinen päätekijä, tuonti, vaikuttaa myös usein 
tärkeällä tavalla asioiden kulkuun .. Jos tuonti on esimerkiksi vienti
suhdanteiden heikentyessä edelleen kasvanut, on näin syntynyt. lisä
vajaus tavallisesti tehostanut rahan tarjonnan supistumista. Tuonnin 
kehitys. onkin yleensä ollut ratkaiseva tekijä siihen nähden, millä 
voimalla ja nopeudella vientisuhdanteiden muutos on päässyt vai
kuttamaan rahan tarjontaan ja yleiseen likviditeettiin. Tuonti on 
likviditeettivaikutukseltaan päinvastainen tekijä kuin vienti. Se nielee 
pois ostovoimaa ja rasittaa maksutasetta kaikissa ·oloissa. 

Melko monessa suhdannevaiheessa on voitu todeta, että tuonnin 
voimakas paisuminen on aiheuttanut yhteiskunnan ja pankkijärjestel
män likviditeetin heikkenemistä jo ennenkin, kuin vientisuhdanteissa 
on ollut havaittavissa huononemisen merkkejä. Hyvinä viennin vuo
sinatuonti meillä nimittäin yleensä helposti kasvaa suuremmaksi, kuin 
vientitulot edellyttäisivät. Herkin nousemaan' on ilmeisesti pääoma
tavarain tuonti. Hyvät vientisuhdanteet houkuttelevat yrittäjiä, 
nopeassa tahdissa sijoitustoiminnan lisäämiseen. Kun kotimainen 
sijoitustavarain tuotanto meillä vielä nykyisinkin, saatikka aikaisem
min, on ollut melko vähäistä, on sijoitustoiminnan kasvu jokseenkin 
heti aiheuttanut pääomatavarain tuontitarpeen voimakasta lisäänty
mistä. Kulut-qstavarain tuonnin kasvu on sen sijaan ollut yleensä 
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seurausta taloudellisenakti"viteetin pitempiaikaisesta vilkastumisesta. 
Viivästyminen ei siinäkään suhteessa tosin yleensä ole ollut vuotta 
pitempi. Se voitiin todeta mm. vuosien 1927-1928 suhdannetapah
tumien yhteydessä, jolloin pääomatavaroiden tuonti kasvoi yhtä rirr
nan ensiksi -mainittuna vuonna tapahtuneen vientitulojen nopean 
nousun kanssa, kulutustavarain tuonnin vastaavan lisääntymisen 
ilmetessä seuraavana vuonna. Katovuodet, jotka aiheuttavat viljan 
tuonnin välittömän lisääntymisen, ovat asia erikseen. 

Kulutustavarain tuonnin kasvussa havaittavissa oleva viivästymi
nen muusta suhdannekehityksestä tulee helposti kohtalokkaalla tavalla 
esille silloin, kun vientisuhdanteet jo ovat kääntyneet laskuun. Siinä 
vaiheessa sijoitustoiminta ja sen tarvitsemien tavaroiden tuonti on 
joissakin tapauksissa melko herkästi kääntynyt alenevaan suuntaan, 
mutta kulutustavaroiden tuonti on osoittanut jatkuvaa kasvua. 
Mitenkään yleinen tämäkään sääntö ei tosin ole, sillä suurpulaan men
täessä etenkin rakennustoiminta ja sen mukana sijoitustavarain tuonti 
pysyi sitkeästi voimakkaassa nousussa jo vuonna 1928 ilmenneestä 
vientitulon supistumisesta ja aikaisempinakin vuosina todettavissa 
olleista vientisuhdanteiden heikentymisen oireista huolimatta. 

Tuontikysynnän kasvu hyvinä vientivuosina ja sen aleneminen 
vientisuhdanteiden heikentyessä riippuu olennaiselta osalta, paitsi 
viennin kehityksestä, kuitenkin myös luottopolitiikasta ja sen mukana 
rahan tarjonnasta kokonaisuudessaan. Tärkeä syy vuosina 1927-
1928 tapahtuneeseen tuonnin voimakkaaseen kasvuun oli vienti

-tulojen melko edullisen kehityksen ohella nimenomaan luottoekspan-
8io, joka lisäsi taloudellista aktiviteettia etenkin rakennustoiminnan 
alalla. Tarkasteltaessa vientisuhdanteiden vaikutusta rahan tarjon
taan kokonaisuudessaan, onkin otettava huomioon maksutaseen ohella 
kaikki muutkin siihen vaikuttavat tekijät. Etenkin sellaisena inflaa
-tioaikana kuin meillä toisen maailmansodan jälkeen on vallinnut, on 
rahan tarjonta huomattavalta osalta riippunut viennin ja tuonnin 
kehityksen ohella keskuspankin ja muiden pankkien ekspansiivisesta 
luottopolitiikasta. Samoin oli asian laita vuosien 1920-1921 kriisi
"Vaiheessa, jolloin sitä paitsi valuuttakurssien korotuksilla keskuspan
kin toimesta laimennettiin vientisuhdanteiden muutoksia. 

Tavallisissa »normaalioloissakin» ilmenee meillä helposti hyvinä 
"Vientivuosina pyrkimystä poikkeuksellisen voimakkaan luottoekspan
sion syntymiseen, joka lisää tuontipainetta vielä siitä, mikä aihe;p.tuu 
-taloudellisen aktiviteetin muusta· vilkastumisesta .. Tällainen hyvien 
vientivuosien luottoekspansio syntyy jokseenkin ~utomaattisesti, 
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kuten mm. Rossi on tähdentänyt.l Niin kauan kuin vientitulojen 
kasvu pitää yllä aktiivista maksutasetta, kasvaa keskuspankin valuut
tavaranto ja saman tien myös rahan tarjonta. Kesklispankkirahan 
määrän kasvaessa koko pankkijärjestelmän likviditeetti ,paranee, ja' 
vaaditaan aivan, erityisiä toimenpiteitä, jotta sellaisessa tilanteessa 
voidaan edes tehokkaasti jarruttaa, saatikka täysin estää kumula
tiivis en luottoekspansion syntyminen siihen tapaan ,kuin edellä teo
reettisessa tarkastelussa on esitetty. Luotonanto ja sen kintereillä 
kulkeva talletusten kasvu ruokkivat toinen toisiaan, eikä pankkijärjes- ' 
telmän luotonantokyvylle hevin löydy rajoja. Seinä tulee tosin aika
naan joka tapauksessa eteen mm. tuonnin liiallisena paisumisena, ts. 
kansainvälisen marginaalin kulumisena loppuun. , Jos siinä vaiheessa 
vientisuhdanteet kääntyvät heikkenevään suuntaan, ollaen autta
mattomasti ja nopeasti sekä maksutasekriisin että 1uottokriisin kes
kellä. Maksutaseen kääntyminen passiiviseksi vaikuttaa jo sinänsä 
kontraktiivisesti rahamarkkinoihin, ja kun siihen tulee lisäksi vienti
suhdanteiden heikkenemisen tavallisesti mukanaan tuoma talletus
toiminnan hiljeneminen, johtaa voimakas luotto ekspansio ehkä romah-' 
dusmaiseen rahapulaan ja takaiskuun koko talouselämässä. 

Riippuu maan rahataloudellisesta asemasta kokonaisuudessaan 
sekä myös ulkomaisen pääomaliikkeen kehityksestä, minkälaiset mitta
suhteet edellä mainitulla tavalla kehittyvä luottoekspansio saa, ja 
minkälaisiin tuloksiin se päättyy. Vuosien 1920-1921 lamavaiheessa 
luottoekspansiota jatkui melko tasaisesti pahimman kriisivaiheen yli 
etenkin rediskonttausten kasvun muodossa. Vallinneen inflaatio
kehityksen vuoksi taloudellinen aktiviteetti pysyi vientituotteiden 
menekin melko täydellisestä tyrehtymisestä huolimatta nousevassa 
suunnassa. Se piti kylläkin yllä luoton kysyntää suuremmassakin 
määrin kuin luotonantoa lisättiin, ja rahamarkkinoilla ilmeni sen joh
dosta jatkuvaa kireyttä. Mihinkään aivan äkkijyrkkään maksutase-, 
tai likviditeettikriisiin ei siinä vaiheessa kuitenkaan jouduttu, mutta 
se väitettiin vain markan ulkomaisen ja kotimaisen arvon kustannuk
sella sekä osittain ulkomaisten luottojen avulla. Varsinaisesti raha
markkina;t kiristyivät vasta vuoden 1921 loppupuolella, jolloin vienti
suhdanteet jo olivat paranemassa ja jolloin markan arvon vakautta
miseen entistä päättävämmin ryhdyttiin. 

Vuonna'1928 luotto ekspansio sen sijaan loppui melko äkkijyrkästi 
maksutaseen nopeasti kasvaneeseen vajaukseen, talletustoiminnan 

1 Vrt. REINO ROSSI Rahapolitiikan keinoista ja mahdollisuuksista Suo
messa. Kansantaloudellinen Aikakauskirja 19541 19-34. 
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tyrehtymiseen ja korkokannan nostamiseen jo ennen, kuin vienti 
varsinaisesti alkoi supistua. Markan ulkomaisen arvon ollessa sidot
tuna kultapariteettiin, ei ollut apua saatavissa valuuttakurssien koro
tuksesta, kuten edellisessä tapauksessa. Ulkomaisista luotoista ei 
ollut myöskään mahdollista saada riittävästi apua. Niissä olosuh
teissa katsottiinkin keskuspankin taholta ainoaksi mahdollisuudeksi 
luottoekspansion nopea jarruttaminen,' joka johti vientisuhdanteissa 
ilmenneiden heikkenemisen oireiden ohella kotimaiseen pulaan jo 
ennen kansainvälisen suurpulan syntymistä. 

Maan rahataloudellinen asema oli puolestaan vuonna 1938 niin 
vahva, että luotonannossa, joka tosin ei ollut erityisen ekspansiivista, 
ei tarvinnut ryhtyä supistuksiin. Kuten edellä on todettu, liikepank
kien kassatilanne oli aikaisempien vuosien luotonottoenemmyyden 
'vuoksi vankalla pohjalla, eikä niille tuottanut vaikeuksia säilyttää 
luotonanto ennallaan, vaikka talletustoiminnassa ilmenikin heikenty
mistä. Kun vientisuhdanteiden huononeminen ei päässyt vaikutta
maan paljonkaan varsinaisiin vientituloihin, eikä vaihtotaseeseen 
syntynyt vajausta, ei rahan tarjonnassa juuri tapahtunut mainittavaa 
muutosta edelliseen vuoteen verrattuna. 

Vientisuhdanteiden vaikutuksia likviditeettiin on tässä tutkimuk
sessa käsitelty paitsi rahan tarjonnan kannalta kokonaisuudessaan, 
myös siltä osalta, kuin nämä vaikutukset ilmenevät rahamarkkinoilla 
rajoitetussa mielessä käsitettyinä, liikepankkien piirissä. Siinäkin suh
teessa on vientisuhdanteiden aiheuttamat reaktiot yleensä voitu todeta 
sangen nopeiksi) mutta samalla myös olennaisesti yleisistä olosuhteista 
riippuviksi. 

Useissa tapauksissa on voitu todeta liikepankkien asemassa esiin
tyneen kriisin merkkejä jo huomattavasti aikaisemmin kuin yhteis
kunnan likviditeetissä kokonaisuudessaan. Siltä kannalta katsoen on 
ymmärrettävää, että liikepankkien tilan kehitys yleensäkin on herkkä 
ilmapuntari kertomaan suhdanteissa ja muussa talouselämän kulussa 
tapahtuneista muutoksista. 

Liikepankit ovat epäilemättä keskeisin osa siitä luottokoneistosta, 
joka saattaa joutua suhdanteiden mukana milloin liiallisen ekspansion 
valtaan, milloin nopean lamaantumisen vaiheeseen. Miten kulloinkin 
käy, se on suuressa määrin rahatalouden automaattisista tekijöistä 
riippuva seikka, kuten edellä mm. Rossin tutkimuksiin viitaten todet
tiin. Liikepankeille on ominaista liikeperiaatteiden mukaisesti käyttää 
luotonantoon ja korkotulojen hankkimiseen niin paljon rahaa, kuin 
ne suinkin voivat voittoa tuottaen käyttää luoton kysynnän ja likvidi-
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teettivaatimusten puitteissa. Liikepankkien asema on siten aina 
kuvaannollisesti sanoen )}veitsen terällä», ja muutokset luoton kysyn
nän ja ottolainauksen piirissä tuntuvat niiden suhdannenäköaloissa 
sangen herkästi. Siinä suhteessa vientisuhdanteiden vähäisetkin muu
tokset tuntuvat osaltaan aivan välittömästi sikäli, että vientiteollisuus 
ja metsätalous ovat tärkeitä liikepankkien asiakkaita niin anto- kuin 
ottolainauksenkin puolella. Liikepankit hoitavat sitä paitsi suurelta 
'osalta ulkomaankaupan ja metsäkauppojen rahåliikkeen vientiliik
keiden ulkomaisia luottoja ja niiden valuuttatuloja myöten, jotka 
kaikki seikat vaikuttavat liikepankkien kassatilanteeseen ja luoton
antokykyyn. Siitä, missä määrin nämä eri osatekijät, jotka tavalla tai 
toisella kytkeytyvät vientiin, pääsevät kulloinkin vaikuttamaan 
liikepankkien asemaan. kokonaisuudessaan, ei riittävien erikoistilas
tojen puutteessa ole voitu suorittaa paljonkaan havaintoja. 

Seurattaessa vientisuhdanteiden eri vaiheiden vaikutuksia liike
. pankkien kohdalla on yleensä ollut tyydyttävä vain niihin tilasto
tietoihin, joita on saatu koko anto- ja ottolainauksen kehityksestä sekä 

1'. kassatilanteesta ja likviditeettleksponentista. Näissä suhteissa vienti
suhdanteet eivät suinkaan aina ole olleet yksinomaan määräävässä 
asemassa, vaan kehitys on riippunut suuressa määrin yleisestä talou
dellisesta tilanteesta. Tässä, samoin kuin rahan tarjonnassa kokonai
suudessaan, ovat viennin ohella olleet määrääviä tekijöitä mm. tuonti 
ja maksutase sekä sijoitustoiminnan vilkkaus. Näitäkin tärkeämpi 
seikka liikepankkien aseman kannalta on tavallisesti ollut talletus
toiminnan kehitys. "Niin kauan kuin talletusten kasvua on jatkunut, 
ei vientisuhdanteiden heikkeneminen ole tavallisesti päässyt katkaise
maan antolainauksen nousua. Talletustoiminnan tyrehtymistä on toi-' 
saalta tapahtunut vasta sitten, kun vientisuhdanteiden heikkenemi
nen on aiheuttanut metsätulojen vähentymistä, mitkä tapahtumat tosin 
yleispiirtein katsoen ovat olleet jokseenkin samanaikaisia. Siinä suh
teessa ilmeneviin eroavuuksiin, jotka samalla selittävät tärkeältä 
osalta liikepankkien reaktioita vientisuhdanteisiin nähden, on ollut 
usein syytä viitata metsätaloutta käsiteltäessä. 

Mahdollisuuksia liikepankkien ja muidenkin rahalaitosten luoton
annon tarkasteluun elinkeinonhaaroittain on ollut vasta toisen maail
mansodan jälkeiseltä ajalta vuodesta 1948 lähtien, jolloin Suomen 
Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen toimesta alettiin suorittaa 
ns. luottotiedusteluja.1 Näiden luottotiedustelujen sekä liikkeiden 

1 Vrt. REINO ROSSI Luottolaitosten luotonantovolyymin jakaantuminen 
elinkeinoryhmittäin. Taloudellisia Selvityksiä 1949, Suomen Pankin talous-
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vuositaseiden perusteella on Hanskin ja Poukan suorittamissa tutki
muksissa voitu todeta, että vientiteollisuuden ja kotimarkkinateolli
suu den välillä vallitsee sijoitusten ja etenkin niiden luottorahoituksen 
suhteen tietty vuorottaisuus eli )}saksiliike)}l Edullisten vientisuhdan
teiden vallitessa vientiteollisuuden itserahoitusmahdollisuudet lisään
tyvät. Vaikka vientiteollisuuden sijoitustoiminta tällöin vilkastuu, 
ei se vaikuta kiristä;västi rahamarkkinoiden tilaan, jotka vientisuhdan
teiden parantuessa muutenkin helpponevat. Tämän vuoksi esimerkiksi 
kotimarkkinateollisuudelle tarjoutuu vientisuhdanteiden parantuessa 
tilaisuus luottorahoituksen laajentamiseen. Toisaalta vientisuhdan
teiden heikentyessä rahamarkkinat pyrkivät kiristymään, ja samalla 
vientiteollisuuden luotontarve saattaa kasvaa. Silloin kotimarkkina
teollisuuden mahdollisuudet sijoitustoimintansa luottorahoitukseen 
supistuvat. 

Selviin tilastolukuihin perustuvat kokemukset mainitunlaisesta 
saksiliikkeestä rajoittuvat vain ns. Korean suhdanteisiin. Sellainen 
tapausten kulku tuntuu kuitenkin niin luonnolliselta, että se voinee: 
kokemusten lisääntyessä osoittautua säännöksi. Ainakin Korean 
suhdannevaiheessa voitiin sitä paitsi todeta vientisuhdanteiden vai
kuttavan myös mm. kaupan ja maatalouden luotonsaannin mahdolli
suuksiin ja luotontarpeisiin määräävällä tavalla. 2 

3. Vienti suhdanteet ja metsätalous 

Niissäkin tapauksissa, joissa vientisuhdanteiden heikentyminen ei 
ole aiheuttanut mainittavia häiriöitä koko talouselämässä, ne ovat 
yleensä koskeneet metsätalouteen varsin kipeästi. Vaikeat viennin 
takaiskut ovat puolestaan aiheuttaneet suhteellisesti vielä voimak
kaamman lamautumisen metsätaloudessa. Niinpä suurpulan aikana, 
viennin volyymin alentuessa sentään vain noin 10 %, metsänhakkuissa 
ilmeni noin 50 %:n supistuminen. Viennin arvo aleni silloin noin 30 %, 
mutta esimerkiksi metsänomistajien saamat kantorahatulot supis
tuivat noin 80 %. 

tieteellisen tutkimuslaitoksen julkaisuja, Sarja A:9 s. 10-27. Vrt. myös vas
taavanlaisia REINO ROSSIn ja VEIKKO HALMEen kirjoituksia Taloudellisissa 
Selvityksissä seuraavina vuosina. 

1 Vrt. PENTTI HANSKI-PENTTI POUKKA Teollisuuden rahoitus vv. 1947-
19S2. Taloudellinen tutkimuskeskus - Sarja B:6 s. 158-197 ja erityisesti 
s. 191-195. 

2 Vrt. VEIKKO HALME Huomioita luottovolyymin suhdannevaihteluista. 
Kansamme Talous 1954:11 s. 2-4. 
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Nämä muita voimakkaammat vientisuhdanteiden reaktiot metsä
talouden piirissä johtuvat siitä, että sillä kohden vientiteollisuuden 
tulevaisuuden odotukset pääsevät suoranaisimmin vaikuttamaan. 
Vientitulojen muodostuminen poikkeaa, kuten on havaittu, melko 
usein huomattavassa määrin vientimarkkinoiden varsinaisista suh
dannenäköaloista sen vuoksi, että myynnit ja laivaukset tapahtuvat 
eri aikataulun mukaan, edelliset ehkä vuoden tai joskus kaksikin 
vuotta ennen jälkimmäisiä. Voidaan tosin sanoa, että esimerkiksi 
paperiteollisuudessa kestää samaten vuoden tai kaksikin ennen kuin 
metsästä ostettu raakapuu pääsee lopullisesti jalostettuna maailman
markkinoille. Se aikaero ei pääse kuitenkaan vaikuttamaan ratkaise
vasti uusien raakapuuvarastojen hankkimiseen, sillä se määräytyy 
melko herkästi suhdannenäköalojen mukaan. Sahateollisuudella taas 
ei yleensä ole niinkään suuria raakapuuvarastoja kuin paperiteolli
suudella, ja sen kohdalla metsänhankinnat ovat vielä kiinteämmin 
suhdanneodotuksista riippuvia kuin jälkimmäisessä. Tässäkin koh
den tulee siten esille paperiteollisuuden alalla havaittavissa oleva 
pitkäjännitteisyys sahateollisuu~een verrattuna, kuten on ollut todet
tavissa mm. myyntien suhteen. Toisaalta taas pyöreän puutavaran 

. vienti edustaa vieläkin suhdanneherkempää raakapuun kysyntää kuin 
sahateollisuus. 

Tämä seikka, että mainitut kolme, vientisuhdanteiltaan sentään 
niinkin erilaista viennin pääryhmää kuin sahateollisuus, paperiteolli
suus ja pyöreän puutavaran vienti, yhdessä muodostavat tärkeimmän 
osan raakapuun kysynnästä, aiheuttaa toisaalta melkoista häiriötä 
näille kullekin erikseen. Niiden raakapuukustannukset kehittyvät 
yleensä samaan suuntaan, vaikka vientisuhdanteet olisivatkin erilai
set. Sahapuuksi kelpaava järeä puu ei kylläkään aina ole sovelias 
paperipuuksi, mutta kummankin kohdalla kantohinnat ja etenkin 
hakkuu- ja ajokustannukset pyrkivät yleensä kehittymäan samalla 
tavoin, vaikka viennin kannattavuus olisikin erilainen. Raakapuun 
markkinat, samoin kuin metsätyömarkkinat palkkoineen ja muine 
kustannuksineen, muodostavat sinänsä oman kokonaisuuden, jossa 
kokonaiskysyntä ja -tarjonta, eikä niiden osatekijät, määräävät hin
nanmuodostuksen. 

Raakapuumarkkinoiden suhdanteet eroavat vientisuhdanteista 
myös sillä tavoin, että vientihinnat eivät useinkaan ilman muuta 
pääse määräämään raakapuun hintoja, vaan viimeksi mainitut mää
räytyvät ennen kaikkea puun kysynnän laajuuden mukaan. ~iitä 

tarjoavat hyvän· esimerkin suurpulaa edeltäIleet vuodet ja etenkin 
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vuosi 1927, jolloin sahatavaran vientimenekin lisääntyminen aiheutti 
raakapuun kysynnässä ja sen hinnassa voimakkaan nousun, vaikka 
vientihintojen kehitys oli samanaikaisesti kansainvälisillä markkinoilla 
ilmenneen tarjonnan kasvun vuoksi suunnaltaan yleensä heikkenevä. 
Tämän erisuuntaisen kehityksen vientihintojen ja raakapuuhintojen 
ja -kustannusten välillä todettiin aiheuttaneen etenkin sahateollisuu
dessa jokseenkin kroonillisen kustannuskriisin monena vuonna ennen 
suurpulaa, ja se oli yksi päätekijöistä vuonna 1928 alkaneen kotimaisen 
pulan syntymiseen. Samanlaisia esimerkkejä vientihintojen ja raaka
puuhintojen erilaisesta kehityksestä voitaisiin mainita aikaisemmilta 
vuosikymmeniltä varmaan melko runsaasti, jos niitä lähdettäisiin 
erikseen poimimaan. 

Vientisuhdanteiden ja vastaavien metsätaloudessa ilmenevien reak
tioiden eriaikaisuus saattaa riippua huomattavassa määrin siitä vuo
denajasta, jolloin viennin suhdannenäköalojen muutos tapahtuu. 
Jos oireita vientimarkkinoiden heikkenemisestä on havaittavissa syys
puolella vuotta, e~vät vientiyrittäjien tulevaisuuden odotukset ehkä 
muutu niin nopeasti, että metsänhakkuita supistettaisiin jo alkamassa 
olevan hakkuukauden aikana. Vaikka suhdannenäköalat talven mit
taan jyrkästikin heikkenisivät, ei tehtyjä puukauppoja voida purkaa 
ja metsät yöt joudutaan ehkä suorittamaan suurin piirtein niiden suun
nitelmien puitteissa, joita oli tehty hyvien suhdannenäköalojen valli
tessa. Silloin saattaa käydä helposti niin, että vientihintojen jo romah
dettua, kantohinnat ja muut raakapuukustannukset osoittavat edel
leen nousua. Samoin voi käydä, vaikka vientisuhdanteiden heikkene
misen oireita havaitt~isiin jo kevätpuolella, mikäli yrittäjät arvioivat 
tämän heikkenemisen jäävän tilapäiseksi. Niinhän helposti erehdy
tään luulemaan, ja niin tapahtui vuonna 1937, jolloin tosin sahapuiden 
hakkuut supistuivat välittömästi saman vuoden syksyllä alkaneella 
hakkuukaudella, mutta muun puutavaran hakkuut edelleen lisään
tyivät. Optimismin. säilymiseen paperiteollisuuden alalla oli tällöin 
syynä se, että tilauksia oli kertynyt siinä vaiheessa kylliksi seuraavaa
kin vuotta varten. 

Reaktioiden eroavuuksia on havaittavissa runsaasti metsätalouden 
omassakin piirissä. Merkittävä eroavuus ilmenee usein kantohintojen 
kehityksessä muihin raakapuukustannuksiin verrattuna. Etenkin se 
koskee kantohintojen muita suurempia vaihteluita. Nousuvaiheessa 
kantohinnat saattavat kohota kymmenillä prosenteilla vuodessa, 
samanaikaisesti kun metsätyöpaIkat nousevat vain muutamilla prosen
teilla. Nousuvaiheen alkaessa kehityksen suuntakin saattaa olla erilai-



~' +, 

331 

uen. Käännyttäessä suurpulan aallonpohjasta ylöspäin vuonna 1932, 
kantohinnat nousivat jo melko jyrkästi, kun toisaalta metsätyöpaIkat 
edelleen alenivat. Niin tapahtui myös vuonna 1939. Laskuvaiheen 
aikana taas kantohinnat saattavat heti alentua hyvinkin jyrkästi, 
metsät yöpalkko] en pysyessä ensi alkuun ehkä nousevassa suunnassa 
tai entisellään. Niin tapahtui vuosina 1928-1929. 

Tämä kantohintojen suuri herkkyys metsätyötuloihin verrattuna 
on hyvin ymmärrettävissä sen vuoksi, että raakapuu on vähän tuo
tantokustannuksia vaativa luonnon tuote, jota ollaan valmiita myy
mään rahapulan sattuessa varsin alhaiseenkin hintaan, koska silloin
kaan ei juuri tappiota synny, kun sen sijaan työpaIkat yleensäkin 
ovat monista eri syistä niin meillä kuin muuallakin sangen jäykkiä ja 
kehittyneet siihen suuntaan yhä enemmän viime vuosikymmenien 
kuluessa. Puun kysynnän kasvaessa sen hinta nousee nopeammin 
kuin työpaIkat mm. ehkä vain sen vuoksi, että metsänomistajat kat
sovat hinnan alentuneen liiankin alas edellisenä laskukautena. Vienti
suhdanteiden parantuessa raakapuun ostajat ovat puolestaan valmiit 
maksamaan melkein mitä vain päästäkseen osallisiksi nousevista vienti
hinnoista, etenkin kun kantohinta loppujen lopuksi on kuitenkin vain 
suhteellisen pieni osa kokonaiskustannuksista. Nousukauden alkaessa 
t~as on yleensä runsaasti työhön halukkaita, jotka ovat valmiit hyväk
symään vaikkapa entisestään alennetunkin palkan, kunhan vain saa
vat jotain ansiota. 

Kantohintojen ja metsätyöpaikkojen erilaiset tason muutokset 
saavat korostetun merkityksen hakkuiden määrässä ilmenevien suur
ten vaihteluiden vuoksi. Kantorahatulot kokonaisuudessaan kasvavat 
nousukauden aikana huomattavasti voimakkaa:rumin kuin metsät yö
ansioiden yhteissumma. Vuosina 1924-1927 metsänomistajain kanto
rahatulot kasvoivat lähes kolminkertaisiksi, kun sen sijaan metsät yö
ansioissa oli nousua vain noin 30 %. Suurpulan aallonpohjasta nous
taessa vuosina 1931-1935 'kantorahatulot kasvoivat noin nelinkertai
siksi, metsätyöansioiden yhteissumman lisääntyessä kolminkertaiseksi. 
Vuonna 1931 mainitut tuloryhmät olivat likipitäen samansuuruiset, 
kantorahatulot kylläkin suuremmat kuin metsätyöansiot, mutta 
vuonna 1935 edelliset olivat jo lähes kaksinkertaiset jälkimmäisiin 
verrattuna. 

Kantorahatulojen voimakkailla vaihteluilla on meillä sekä raha
markkinoiden että sijoitustoiminnan kehityksen kannalta osoittautu
nut olevan sangen tärkeä merkitys, kuten jo teoreettisessa tarkaste
lussa voitiin arvioida. Talletustoiminnan kohdalla on useissa tapauk-
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sissa ollut havaittavissa selvät merkit nimenomaan kantorahatulojen 
muutoksista. Vuoden 1928 loppupuolella ilmennyt rahamarkkinoiden 
jyrkkä tiukkeneminen johtui paitsi rakennustoiminnan kasvavista 
luotontarpeista, ennen kaikkea siitä, että talletukset a~koivat supistua. 
Kantorahatulot osoittivat jyrkästi alenevaa suuntaa, ja maaseutu
väestö joutui sen vuoksi ottamaan ulos aikaisempiakin talletuksia. 

Sijoitustoimintaan kantorahatulojen vaihteluilla on meillä välitön 
vaikutus esimerkiksi maatalouskoneiden hankinnan kohdalla. Jos 
maaseudun rakennustoiminnasta olisi saatavissa yksityiskohtaisia 
lukuja, voitaisiin niissäkin varmaan havaita s~ngen suuri riippuvuus 
kantorahatuloista. Tällaiset välittömät vaikutukset heijastuvat suo
raan monia eri teitä koko kansantalouden sijoitustoimintaan ja talou
delliseen aktiviteettiin yleensäkin. Välillisesti nämä vaikutukset tun
tuvat, kuten on todettu, sangen herkästi ja laajalti rahamarkkinoiden 
kautta. 

4. Vientisuhdanteiden vaikutus talouselämän yleiseen aktiviteettiin 

Talouselämän reaktiot kokonaisuudessaan, esimerkiksi sijoitustoi
minnan ja työllisyyden kannalta katsoen, ovat eri vientisuhdanteiden 
vaiheissa selvästikin riippuneet voimakkuutensa ja 110peutensa puo~ 
lesta melkoisessa määrin taloudellisen kehityksen yleisestä luonteesta. 
Milloin talouselämä on ollut esimerkiksi deflaatiotartunnalle altis, 
on vientisuhdanteiden heikkenemisen lamauttava vaikutus ollut huo
mattavasti voimakkaampi ja nopeampi kuin siinä tapauksessa, että 
vallalla on ollut inflatorinen kehityssuunta. Toisaalta inflatorinen 
mieliala on tehostanut vientisuhdanteiden nousun vaikutuksia. Nämä 
molemmat sanat tässä tapauksessa käytettyinä ~ivät välttämättä mer
kitse rahan arvossa tapahtuvia muutoksia, vaan lähinnä tunnelmien 
erilaisuutta, jota ehkä yhtä hyvin voitaisiin kuvata sanoilla pessimismi 
ja optimismi. Toisin sanoen vientisuhdanteiden vaikutukset riippuvat 
paljon siitä henkisestä asennoitumisesta, jolla vientisuhdanteiden muu
toksiin suhtaudutaan, ei yksinomaan liikemieskunnan piirissä, vaan 
ehkä enemmänkin yleisessä talouspoliittisessa ajattel~ssa ja käytän
töön sovelIetussa. talouspolitiikassa. Samalla tavalla psykologiset 
tekijät ovat suhdannekehityksen kulun kannalta ·keskeisessä asemassa 
tietenkin muuallakin, eikä vain meillä. 

Mitä näillä, melko vaikeasti määriteltävissä olevilla seikoilla tässä 
yhteydessä tarkoitetaan, selvinnee yleispiirtein joidenkin esimerkkien 
avulla. Niinpä nousuvaiheen optimistista liioittelua tapahtui vuosina 
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1926-1928 ennen suurpulaa. Havainnollisen esimerkin inflatorisesta 
asennoitumisesta laskuvaiheen aikana tarjoaa puolestaan se tapa, 
jolla selvittiin vuosien 1920-1921 kansainvälisestä kriisistä. Siitä
hän on esimerkiksi Tudeer sanonut, kuten aikaisemmin jo on siteerattu, 
että »Suomi vuonna 1921 pakosta ja itsetiedottomasti noudatti saman
laista suhdannepolitiikkaa, jonka niin moni maa sittemmin 1930-
luvulla suuren pulan aikana määrätietoisesti otti käytäntööm>.1 

Melkoisessa määrin voitaneen pitää optimistisen asennoitumisen 
voittona myös sitä lamareaktioiden vähyyttä, joka ilmeni meillä vuo
sien 1937-1938 suhdannelaskun yhteydessä. Silloinhan tosin varsi
nainen vientitulojen heikkeneminen jäi suhteellisen vähäiseksi ennakko
myyntien vuoksi, kuten. edellä on mainittu, mutta kansainvälinen 
ilmapiiri oli voimakkaasti depressiivistä - puhuttiinhan vaTsin ylei
sesti suurpulan toistumisen mahdollisuudesta. Meillä oli rahatalou
dellinen asema niin vahva, että suurpulankaan mahdollisuus ei ilmei
sesti ilman muuta päässyt lamauttamaan muuten edullisen kehityk
sen virittämää optimismia. Suhdannekäänteen pelko vain terveelli
sellä ta vr~lla karsi pois liikaoptimismia. 2 

Toisen maailmansodan jälkeiset suhdannevaiheet tarjoavat myös
ki)). esimerkkejä optimistisen asennoitumisen ja ekspansiivisen talous
politiikan vaikutuksesta vientisuhdanteiden heikentyessä, joskin vuo
sina 1948-1949 ekspansiivinen talouspolitiikka oli mm. sotakorvaus
ten aiheuttaman pakon. sanelemaa ja sitä jouduttiin harjoittamaan 
huomattavalta osalta rahan arvon kustannuksella. Ratkaiseva tekijä 
oli sitä paitsi ulkomaisten luottojen saanti, kuten rahataloudellisia seik
koja kosketeltaessa jo on todettu. 

Tällaisia mielialaseikkoja on taloustieteellisin metodein jokseenkin 
mahdoton todeta tai mitata, mutta kukaan tuskin voi silti kieltää nii
den olemassaoloa ja merkittävää vaikutusta eri suhdannevaiheiden 
kulkuun. Jossakin määrin konkreettisessa muodossa mainitut mieliala
tekijät ja talouspoliittiset pyrkimykset ilmenevät kokonaiskysynnässä, 
joka määrää kansantalouden aktiviteettiasteen puhtaasti taloudelli
sia tekijöitä ajateltaessa. Eräiltä osin kokonaiskysynnän tekijöitä on 
jo edellä, vientisuhdanteiden aiheuttamia rahataloudellisia reaktioita 
selviteltäessä, jouduttu koskettelemaan mm .. maksutaseen ja rahan 
kokonaistarjonnan kannalta. Maksutaseen osalta vientisuhdanteiden 
vaikutukset olivat jokseenkin selvinä todettavissa, mutta rahan koko-

1 TUDEER mt: 146. 
2 STADIUS Reflexioner kring högkonjunkturen 92. 
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naistarjontaan vaikuttavien tekijöiden moninaisuus alkoi jo pahasti 
vaikeuttaa vientitekijöiden erottamista muista. Mahdollisuudet vai
kutussuhteiden erittelyyn kokonaiskysynnän suhteen ovat suurin 
piirtein osoittautuneet samanlaisjksi. Vientikysynnän muutokset 
sinänsä ovat olleet ulkomaankauppatilastojen avulla välittömästi 
selvitettävissä. Vientisuhdanteiden ilmeneminen kulutus- ja sijoitus
kysynnän kohdalla sen sijaan on ollut melko vaikeasti ja vain yleis
piirtein todettavissa. 

Vientisuhdanteiden vaikutusta kulutuskysyntään on tässä tutki
muksessa yleensä ollut mahdollista selvittää vain välillisesti, tutkimalla 
mm. tulonmuodostusta, tuontitavaroihin ja kotimarkkinateollisuuden 
tuotteisiin kohdistuvaa kysyntää, talletustoimintaa sekä työllisyys
tilannetta. Useinkaan ei tosin voida sanoa mitenkään ehdottomalla 
varmuudella, onko kulutuskysynnän väheneminen ollut luettavissa 
esimerkiksi tulonmuodostuksen ja työllisyystilanteen heikkenemisen 
vaiko säästämisalttiuden voimistumisen tilille. Periaatteessa voita
neim meidän oloissamme lähteä kuitenkin siitä, että kulutus sinänsä 
pyrkii olemaan melko tasaista ja määräytymään lähinnä tulonmuo
dostuksen mukaan. Viimeksi mainitussa suhteessa tehdyt havainnot, 
samoin kuin tiedot kulutustavarain tuonnin kehityksestä, ovatkin 
ilmeisesti antaneet jokseenkin luotettavan kuvan kulutuskysynnän 
vaihtelujen yleispiirteistä. 

Metsätalouden suhdannevaiheita käsiteltäessä oli todettavissa, että 
metsäpalkat muuttuvat melko hitaasti kantorahatuloihin verrattuna. 
Yleensäkin on palkkojen todettu muuttuneen kankeammin kuin yrit
täjäntulot. Voitaneenkin sanoa, että kulutuskysynnässä ilmenevät 
vaihtelut jäävät meillä yleensä kaikkien muiden suhdannetekijöiden 
varjoon, kuten on . asian laita Ruotsissakin. 1 Silti ei voida kieltää, 
etteikö kulutuskysyntäkin voisi vaihdella joskus melko kriitillisellä 
tavalla ja siinä määrin, että se aiheuttaa ainakin kiertoteitse omia tär
keitä impulsseja koko taloudelliseen kehitykseen. Niin on laita etenkin 
ulkomailta tuotavien kulutustavarain kohdalla, kuten edellä raha
taloudellisia reaktioita maksutaseen kohdalla selvitettäessä oli syytä 
korostaa. Siinä suhteessahan kuluttaja ei suoranaisesti pääse kysyn
tää määräämään, vaan tuontikauppa omine monimutkaisine koneis
toineen ja liikeperiaatteineen tekee sen. Kaupallinen kulutustavarain 
tuontikysyntä on monessa suhteessa hieman erilaista kuin sen takana 
oleva varsinainen kulutuskysyntä. Tukkukaupat, jotka meillä yleensä, 
tuontikauppaa harjoittavat, pitävät tavallisesti huomattavia varastota. 

1 LUNDBERG mt. 99-100. 
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Jos varastot ni1yttävät tuntuvasti supistuvan, on ymmärrettävää, 
että tuontikaupan harjoittaja pyrkii varautumaan vieläkin suurem
man supistumisen varalta ja tuloksena on tuontitilausten huomatta
vampi kasvu, kuin mitä varsinainen kulutuskysyntä ehkä oikeastaan 
olisi edellyttänyt. Mitä edullisemmalta tuontikauppa esimerkiksi· 
hinta- ja valuuttasuhteiden kannalta kysynnän voimistuessa näyttää, 
sitä enemmän tilataan tavaraa ulkomailta. 

Tuontikaupan sisäiset suhdannemuutokset edellä mainittujen teki
jöiden puitteissa ovat yksityiskohdissaan erillisen tutkimuksen aihe 
sinänsä. Tässä yhteydessä voitaneen kuitenkin todeta yleispiirtein, 
että kulutustavarain tuontiluvut . ehkä antavat hieman liioitellun 
kuvan varsinaisen kl:tlutuskysynnän muutoksista, mutta silti tuonti
kauppa sinänsä edustaa tässäkin tapauksess8" niin kuin sijoitus
tavarain osalta, reaalista ja nopeasti reagoivaa suhdannetekijää, joka 
edustaa kärjistetyllä ja rahatalouden kann.alta usein kriitillisellä tavalla 
»pinnan alla» tapahtuvia suhdannemuutoksia. 

Myös kotimarkkinateollisuuden saamissa tilauksissa tukkukauppa 
saattaa ~ärjistää kulutuksen muutoksia. Sillä kohden kerrannaisvai
kutukset eivät .ehkä kuitenkaan ole niin merkittäviä kuin tuontikau
pan yhteydessä. Tavaroiden tilaaminen ja saaminen' kotimaiselta 
teollisuudelta on helpompaa ja yksinkertaisempaa kuin ulkomailta. 
Kotimarkkinateollisuuden tuotannossa suhdannevaihtelut ilmenevät
kin yleensä vientiteollisuuteen ja moniin muihinkin aloihin verrattuna 
melkoisesti vaimentuneina. Jos tutkittaisiin kotimarkkinateollisuuden 
suhdannemuutoksia tavaralajeittain, voitaisiin sitä paitsi varmaan
kin todeta, että kulutustavarain menekki on vähemmän suhdanne
herkkää kuin pääomatavaroiden myynti. Joka tapauksessa tarjoa
vat monet suhdannevaiheet esimerkkejä siitä, että kotimarkkina
teollisuuden nousut ja laskut ovat yleensä jonkin verran myöhässä 
vientisuhdanteista ja etenkin, että reaktioiden mittasuhteet ovat edelli
sessä jokseenkin poikkeuksetta suhteellisesti paljon pienemmät kuin 
jälkimmäisessä. . 

Sijoitustoimintaan tarvittavien tavaroiden· kotimainen tuotanto 
ja ulkomainen tuonti on tuntuvasti suhdanneherkempää kuin kulutus
tavaroiden. Tämä johtuu, kuten jo maksutasetta ja luottovolyymia 
käsiteltäessä oli syytä tähdentää, sijoitustoiminnan suhdanneherkkyy
destä sinänsä. Tuotanto ja tuonti ehkä tosin siinäkin suhteessa joilta
kin osin kuvastavat kärjistetyllä tavalla suhdannekehityksen kulkua. 
Yleensä sijoitustavarat ovat kuitenkin siksi kalliita ja kuhunkin yksi
tyistapaukseen erikseen tarkoitettuja, ettei varastointi varsin suuressa. 
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maarin tule kysymykseen. Ne tiedot, joita on saatavissa sijoitus
tavaroiden tuotannosta ja tuonnista, antanevat siten jokseenkin 
oikean kuvan samanaikaisesta sijoituskysynnästä. Siitä käsityksestä 
on tässä tutkimuksessa lähdetty laskettaessa ns. suhdanne-indikaat
toria varten sijoitustoiminnan arvo muilta osin kuin rakennustoimin
nan suhteen. Kun rakennustoiminnan sijoitusarvosta koko~aisuudes
saan on jokseenkin luotettavia tietoja vasta 1920-luvun puolivälistä 
lähtien, ei mainittua suhdanneosoitinta tosin ole voitu käyttää pal
jonkaan varsinaisena tutkimusmetodina. Sen perusteella on voitu 
joka tapauksessa todeta, että sijoitustoiminnalla on meilläkin kan
santulon suhdannevaihteluiden kannalta tärkeä. asema vientisuhdan
teiden rinnalla. 

Tässä tutkimuksessa ei ole voitu mennä kovinkaan pitkälle sijoi
tustoiminnan suhdanteiden tarkasteluun sinänsä, vaan lähinnä on 
ollut tyydyttävä sen seikan selvittelyyn, ovatko vienti- vai sijoitus
suhdanteet olleet hallitseva ja primäärinen tekijä eri suhdannevaihei
den synnyssä ja kehityksessä. Siinä suhteessa voi tuskin jäädä epäilyä 
siitä, etteikö sijoitustoiminta meillä olisi yleensä vientisuhdanteiden 
hallitsema ja suuressa määrin ns. riippuvainen variaabeli. 

Mainittu" riippuvuussuhde on ilmennyt meillä tavallisesti siten, 
että vientitoiminnan vilkastuminen johtaa välittömästi ja pelkästään 
psykologisestikin sijoitushalukkuuden kasvuun. Vientisuhdanteiden 
heikkeneminen toisaalta yleensä heikentää välittömästi sijoitushaluk
kuutta ja etenkin siihen tarjolla olevia rahataloudellisia mahdollisuuk
sia. Näiden kummankin tapahtumasarjan puitteisiin mahtuu kuiten
kin suuri määrä varsin monimutkaisia kansan- ja liiketaloudellisia 
reaktioita, jotka aiheuttavat sen, että sijoitustoiminnassa on ollut 
havaittavisss, omia erikoispiirteitä vientisuhdanteisiin verrattuna. 
Huomattavin piirre lienee se, että sijoitustoiminnassa monesta syystä 
ilmenee myöhästymistä eli lagia vientisuhdanteisiin verrattuna, vaikka 
riippuvuussuhde yleispiirtein onkin melko kiinteä. Niin on asian laita 
jopa itse vientiteollisuudessakin. 

Vientiteollisuuden sijoitustoiminta käsittää' suuria teollisuuslai
toksia, joiden rakentaminen ei ole yhden eikä kahden vuoden asia. 
Vaikka uusien tehdaslaitosten suunnittelu pantaisiin alulle heti nousu
suhdanteen alettua - mikä on varsin teoreettinen olettamus - vie 
rakennuspiirustusten laatiminen ja itse rakentaminen sekä koneisto
jen hankkiminen ja asentaminen ehkä niin runsaasti aikaa, ett.ä välillä 
on jo jouduttu mitä pahimpaan lamakauteen ja rahapulaan. Tämä 
viivästyminen on edullista työllisyystilanteen ja yleensä taloudellisen 
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aktiviteetin kannalta, mutta suuria rahamäädä vaatiessaan se helposti 
johtaa osaltaan rahamarkkinoiden kriisiin. . 

Kuten rahamarkkinoiden reaktioita selvitettäessä on todettu, 
vallitsee vientiteollisuuden ja kotimarkkinateollisuuden kesken "tietty 
vuorottaisuus sijoitusten ja" etenkin niiden rahoitusmahdollisuuksien 
suhteen. " Rahamarkkinat kevenevät nopeasti vientisuhdanteiden 
parantuessa," ja samalla vientiteollisuuden itserahoitusmahdollisuudet
kin lisääntyvät. Silloin tarjoutuu kotimarkkinateollisuudelle tilaisuus 
sijoitustoiminnan laajentamiseen tavallista suuremmassa määrin. Toi
saalta vientisuhdanteiden heikkeneminen aiheuttaa yleistä rahamark
kinoiden kiristymistä. Jos vientisuhdanteiden heikkeneminen ilme
nee pääasiallisesti hintojen alenemisena, aiheutuu vientiteollisuudelle 
helposti kustannus- ja rahoituskriisi, riippumatta sen sijoitustoiminnan 
mahdollisesta viivästymisestä. Vientiteollisuuden luotontarve saattaa 
silloin tuntuvasti lisääntyä sen liikevaihdon vähenemisestä huolimatta. 
Siinä vaiheessa joutuu kotimarkkinateollisuuden sijoitustoiminta pa
kostakin supistumaan. 

Aikaisemmin mainittu Hanskin ja Poukan tutkimus osoittaa tosin 
vain sijoitustoiminnan kasvun suhteellista hidastumista kotimarkkina
teollisuudessa verrattuna vientiteollisuuteen vientisuhdanteiden hei
kentyessä vuonna 1951,1 Kun koko sodanjälkeisenä aikana ainakin 
mainittuun vuoteen saakka teollisuuden sijoitusmahdollisuudet olivat 
monessa suhteessa sangen rajoitettuja, ei tätä esimerkkiä voida pitää 
muutenkaan täysin todistuskelpoisena, saatikka, että sen perusteella 
voitaisiin tehdä yleisiä johtopäätöksiä varhaisempiin aikoihin nähden. 
Näyttää joka tapauksessa varsin ilmeiseltä, että kotimarkkinateolli
suuden sijoitustoiminta joutuu tällä tavoin kiinteämpään riippu
vuuteen vientisuhdanteista, kuin mitä voitaisiin olettaa kulutuksen 
melkoista tasaisuutta ajatellen. 

Sijoitustoimintaa on tässä tutkimuksessa voitu seurata pääasialli
sesti vain talonrakennustoiminnan osalta, ja koko rakennustoiminnan 
suhteen vasta vuodesta 1926 lähtien. Kokemukset 1920- ja 1930-
luvuilta sekä toisen maailmansodan jälkeiseltä ajalta osoittavat, että 
rakennustoiminta on melkoisessa määrin muita itsenäisempi suh
dannetekijä. Vaikka se kiihtyykin vientisuhdanteiden parantuessa, 
se kuitenkin pyrkii jatkamaan ekspansiota vientisuhdanteiden heiken
nyttyäkin, mihin vaikuttaa jo pelkästään pitkä rakennusaika. Täl
lainen kokemus on ehkä tosin ollut meidän olojemme erikoispiirteitä, 

1 HANSKI-POUKKA mt. 176. 

43 4028-55 
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::sillä monessa muussa maass:;t rakennus suhdanteet ovat yleensä pikem
min syy- kuin seurausilmiö koko suhdannekehityksen kannalta niin 
nousu- kuin laskuvaiheessa, kuten on voitu joidenkin suhdannevai
heiden yhteydessä todeta. 

Yleensähän meillä ainakin asunnonrakennustoiminta pysyi nimen
omaan 1920-luvulla ja uudestaan myös 1930-luvulla melko vahvassa 

I noususuunnassa, kuten oli asian laita Ruotsissakin. 1 Suurpulaa lukuun 
ottamatta, jolloin rakennustoimintaa kohtasi kotimaisen rahamark
kinakriisin 'vuoksi poikkeuksellinen lamaantuminen, tällä alalla on 
ollut havaittavissa melko vähäistä suhdanneherkkyyttä. Niinpä 1920-
lt,lVun alkupuolen osittain sangen vakavat vientikriisit vuosina 1920-
1921 ja 1923-1924 eivät näytä vaikuttaneen lainkaan asunnonraken
nustoimintaan. Samoin oli asianlaita vuosien, 1937-1938 taka
iskun aikana. Kaikissa näissä suhdannevaiheissa rakennustoiminta 
pysyi voimakkaassa kasvusuunnassa. 

On mielenkiintoista todeta esimerkiksi Lundbergin mukaan, kuinka 
erilaisia meillä kuitenkin olivat asunnontuotannon suhdanteet Ruot
siin verrattuna, vaikka kummassakin maassa koettiin yleispiirtein 
samat vientisuhdanteet. Suurpulan aikana asunnontuotannon taka
isku jäi Ruotsissa melko lieväksi, kun taas vuosina 1936-1937 ilmeni 
kasvun tuntuvaa hidastumista. 2 Meillä kokemukset olivat täysin 
vastakkaisia. Nämä eroavuudet aiheutuivat ilmeisesti siitä, että Ruot
sissa ei ennen suurpulaa syntynyt sellaista rahamarkkinain kriisiä kuin 
meillä ja että vuosina 1936-1937 siellä ilmeni voimakasta rakennus
kustannusten nousua, joka heikensi asunnontuotannon kannatta
vuutta vuokratasonkin alentuessa. Suomessakin nousivat etenkin 
rakennuskustannukset huomattavasti vuonna 1937, mutta asunnon
tuotantoon ei sillä seikalla ollut ilmeisesti sanottavaa vaikutusta, sillä 
asuIitojenkysyntä pysyi vilkkaana. Vuonna 1938 ei kansainvälinen 
suhdannelasku sen sijaan aiheuttanut kummassakaan maassa koko 
rakennustoiminnan enempää kuin asunnontuotannonkaan pienene
mistä. Mainittakoon lisäksi, että ns. Korean suhdanteiden taittumi
sesta huolimatta rakennustoiminta on molemmissa maissa pysynyt 
sangen vilkkaana. 

Mainitut kokonaiskysynnän tekijät, joihin meillä on syytä liittää 
.myös raakapuun kysyntä yhtenä tärkeänä osana, valaisevat samalla 
suurelta osalta 'myös kansantulon kehitykseen vaikuttavia seikkoja. 
Kansantuotos edustaa tosin vain yhtä osaa ns. huoltotaseen tarjonta-

1 Vrt. LUNDBERG mt. 96. 
2 Vrt. LUNDBERG mt. 97-98. 
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puolesta, joka tyydyttää kokonaiskysyntää. Kokonaistarjonta käsit
tää bruttokansantuotteen lisäksi tavaroiden ja palvelusten tuonnin 
ulkomailta. Kokonaiskysyntä kohdistuu siten paitsi kotimaiseen tuo
tantoon, myös tuontiin. 

On jo aikaisemmin todettu, että kysynnän lisäykset eri aloilla suun
tautuvat meillä eri suhdannevaiheissa sangen helposti ulkomaiseen 
tuontiin. Ei ole kuitenkaan yleensä ollut mahdollista tarkemmin 
eritellä, missä suhteessa kulutus- ja sijoituskysynnän muutokset koh
distuvat kulloinkin tuontiin tai kotimaiseen tuotantoon. Voidaan 
vain yleispiirtein todeta, että kokonaiskysyntä kaikilta osiltaan vai
kuttaa ennen kaikkea kotimaiseen tuotantoon, sillä onhan tuonti 
viimeksi mainittuun verrattuna sentään tavallisesti vain jokin osa -
meillä nykyisin neljänneksen vaiheilla. Kuitenkin vain vientikysyn
nästä voidaan sanoa, että se kohdistuu jokseenkin kokonaan koti
maiseen tuotantoon ja kotimaisiin raaka-aineisiin. Puunjalostus
teollisuus tarvitsee kylläkin jonkin' verran myös ulkomaisia raaka
aineita, sekä polttoaineita ja koneita. Kulutus- ja sijoituskysynnän 
kohteina: ovat joka tapauksessa verrattomasti suuremmalta osalta 
tuontitavarat kuin vientikysynnän taholta. 

Korrelaatio kansantulon ja viennin välillä onkin meillä yleensä 
voitu ,todeta sangen kiinteäksi. Eri suhdannevaiheiden osalta ei 
korrelaatiota tässä tutkimuksessa ole pyritty laskemaan matemaatti
sin keinoin, koska asia on ollut muutenkin melko hyvin selitettävissä. 
Muutamien vuosien puitteissa sellaisia laskelmia ei kaiketi yleensä 
tehdäkään, koska satunnaiset tekijät voivat päästä silloin määrää
vään asemaan. Tässä riittänee toteamus, että vuosina 1926-1952 
korrelaatiokerroin viennin ja kansantulon välillä on ollut - kuten 
odottaa sopiikin - sangen korkea, jopa 0.97. Tämän yleispiirtein 
sangen korkean korrelaation taakse kätkeytyy kuitenkin eri suhdanne
vaiheissa huomattavia poikkeamia, kuten on voitu todeta suhdanne
indikaattoria koskevien laskelmien yhteydessä, kun on verrattu 
vientitulojen suhdetta kansantuloon eri vuosina. Hyvinä vientivuo
sina viennin osuus kansantulosta on yleensä nopeasti noussut, ja se 
on merkinnyt myös koko kansantulon nousua .. Viennin heikentyessä 
sen osuus kansantulosta on tuntuvasti vähentynyt, ja siitä on ollut 
seurauksena joko kansantulon pieneneminen tai ainakin sen kasvun 
'heikentyminen. 

Kun kansantulolaskelmia meillä on tehty vasta vuodesta 19261äh
tien, rajoittuvat niiden suhteen saadut kokemukset melko vähiin. Tar
kasteltaessa kansantulon muodostumista elinkeinonhaaroittaiil suur-
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pulaa lähestyttäessä voitiin todeta, että vuonna 1928 vain maatalous~ 
tulo osoitti alenemista kaikkien muiden tulo erien ja myös kansan
tulon kokonaisuudessaan vielä noustessa. Kansantulolaskelmien mu
kaan näyttää siten siltä, että vientisuhdanteissa ei vielä siinä vaiheessa 
ilmennyt heikkenemistä .. Maataloustulon heikkeneminen johtui vain 
huonosta sadosta. Vasta seuraavana vuonna tapahtui koko kansan
tulossaalenemista, ja se jo kylläkin johtui paitsi maataloustulon jat
kuvasta heikkenemisestä, myös metsätalouden, teollisuuden ja raken
nustoiminnan tulo erien supistumisesta. Olisi kuitenkin odottanut 
metsätalouden tulonmuodostuksen heikentyneen jo vuonna 1928, 
koska vientituotteiden viennin määrällinen kasvu tyrehtyi ja vienti
tuloissa sekä -hinnoissa ilmeni alenemista. Onkin voitu todeta, 
että metsätalouden kansantulo erän kasvu vielä vuonna 1928 perustui 
etupäässä kantorahojen maksun tavanmukaiseen viivästymiseen edel
liseltä vuodelta, jolloin metsätalouden tuotantovolyymi ja myös 
kantohinnat saavuttivat korkeimman tasonsa. Vuoden 1928 syksyllä 
esimerkiksi valtion puuhuutokauppojen hinnat alenivat jo melkoisesti 
edelliseen vuoteen verrattuna. Metsätalouden tulonmuodostus heikkeni 
oikeastaan siis jo vuonna 1928, eikä vasta seuraavana vuonna, kuten 
kansantulolaskelmat osoittavat. Sen sijaan rakennustoiminnan tulon
muodostus varmaan todella kääntyi alenevaan suuntaan vasta vuonna 
1929, sillä kotimainen rahamarkkinain kriisi katkaisi nousun tällä 
alalla vasta edellisen vuoden loppupuolella. Teollisuustuotannon ale
neminen vuonna 1929 koski taas etupäässä vientiteollisuutta. Viennin 
heikkeneminen kulki siten tässäkin tapauksessa selvästi muun suh
dannekehityksen edellä. 

Kansantulolaskelmien mukaan tapahtui käänne suurpulasta nou
suun vuonna 1932 numerollisesti ensin mm. teollisuuden, kaupan ja 
liikenteen sekä maatalouden piirissä. Metsätalouden kansantuloerä 
silloin vielä aleni. Edellä on kuitenkin voitu osoittaa, että myös metsä
taloudessa alkoi vilkastuminen vuonna 1932, etenkin kantorahatulo
jen osalta. Tuotannon arvon nousu oli toisaalta jokseenkin sama niin 
vienti- kuin kotimarkkinateollisuudessakin. Rakennustoiminta sen 
sijaan heikkeni kokonaisvolyymiltai1ll ja sijoitusarvoltaan vielä vuonna 
1933 sekä kaupunkien asunnontuotannon osalta vielä vuonna 1934. 
Tässäkin tapauksessa viennin muutos siten ilmeisesti, oli keskeinen 
suhdannekäänteen aiheuttaja, joskin myös hyvä sato vaikutti tällöin 
varmaan olennaisesti ostokyvyn kasvuun ja sen kautta kotimarkkina
teollisuuden tuotannon elpymiseen. Kansantulon nousuvauhdin paran
tuessa vuonna 1933 viennin elvyttävä vaikutus tuli vielä selvemmin 
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esille. Pääosa kansantulon noususta johtui tällöin metsätalouden ja 
vientiteollisuuden vilkastumisesta, kun sen sijaan maatalous oli silloin 
uudessa laskuvaiheessa ja rakennustoiminta jatkoi, kuten sanottu, 
alenevaa kehityssuuntaansa. 

Havainnollisen esimerkin toisaalta si~tä, että vientisuhdanteiden 
muutos ei aina ilmene kansantulon kehityksessä edes niinkään selvästi 
kuin edellä mainituissa suurpulan vaiheissa, tarjoaa vuoden 1938 taka
isku. Kansantulo kokonaisuudessaan jatkoi nousuaan, ja takaiskun 
merkit olivat havaittavissa vain teollisuuden tulonmuodostuksessa, 
mutta siinä kuitenkin yksinomaan vientiteollisuuden piirissä. Jok
seenkin samoin oli asianlaita vuonna 1939, jolloin kuitenkin myös 
metsätalouden tulonmuodostus heikkeni. Siinäkin vaiheessa oli kui
tenkin havaittavissa se seikka, että kansantulolaskelmat kirjasivat 
metsätalouden tulonmuodostuksen nousevaksi vielä vuonna 1938, 
vaikka saman vuoden syksyllä alkanut hakkukausi jäi olennaisesti hei
kommaksi kuin edellinen. Hakkuukauden 1937/38 korkeita kanto
rahoja maksettiin ilmeisesti enimmältä osalta vuoden 1938 puolella. 

Se että kansantulolaskelmista ei useinkaan ole aivan välittömästi 
luettavissa vientisuhdanteiden muutosten vaikutuksia, riippuu paitsi 
tilastollisista seikoista ja eri aloilla suoritettavien maksujen hitaudesta, 
myös ja ennen kaikkea siitä, että mainitut muutokset pääsevät ilme
nemään kansantaloudessa vain joiltakin osin aivan välittömästi, kun 
sen sijaan välilliset vaikutukset ovat usein merkittävämpiäkin. Näitä 
välillisii:J, vaikutuksia, jotka usein saattavat melko voimakkaaltakin 
näyttävän vientisuhdanteiden muutoksen tuntumaan vasta aikaa 
myöten huomattavasti vahvistuneena, on ollut havaittavissa monissa 
eri yhteyksissä. Niitä on säteillyt sekä psykologisten että puhtaasti 
taloudellisten tekijöiden muodossa jossakin määrin kulutuksen kautta, 
mutta etenkin mm. sijoitustoiminnan, säästämisen ja tuonnin muutos-

• ten kautta. 
Vientitulojen lisäys aiheuttaa meillä melko pian tuntuvaa tuonnin 

kasvua, kuten on useaan otteeseen ollut todettavissa. Se estää yhteis
kunnan likviditeetin paranemasta samassa suhteessa kuin vientitulot 
kasvavat. Kuluttajain säästämishalukkuus saattaa tulonlisäysten 
alkuvaiheessa kas~aa, eikä tulonmuodostuksen elpyminen pääse 
siinä tapauksessa välittömästi lisäämään kulutuskysyntää kotimark
kinateollisuuden tuotteiden osalta. Säästämisen kasvu lisää rahamark
kinoiden likviditeettiä, ja tarjoaa siten puolestaan aikaa myöten para
nevia mahdollisuuksia sijoitustoiminnan vilkastumiseen. Toisaalta 
vientisuhdanteiden heikkeneminenkään ei ole tavallisesti päässyt välit-
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tömästi )}lyömään itseään läpi» koko kansantulon piirissä, vaan vasta 
asteittain ja aikaa myöten. Kulutuskysynnän on todettu vieläkin 
kankeammin .alentuv;an kuin nousevan .. Ensin lopetetaan säästäminen 
ja turvaudutaan entisiin säästöihin, ennen kuin ryhdytään varsinai
seen kulutuksen supistamiseen. Uusin vaihe on se, että kuluttajain 
tulonmuodostuksen heikkenemistä pyritään estämään talouspoliittisin 
keinoin. Kulutuksen jatkuvuus tukee silloin kotimarkkinain suhdan
teiden säilymistä hyvinä melko pitkälle vielä sen jälkeen, kun vienti 
jo on heikentynyt. Sijoitushalukkuus saattaa rakennustoiminnassa 
jatkua jokseenkin entisellään vientisuhdanteiden heikennyttyäkin, 
jos vaan rahamarkkinat ja muut yleiset olosuhteet säilyvät pahim
milta häiriöiltä. Kaiken aikaa on vientisuhdanteiden välittömiä vai
kutuksia näin vaimentamassa suuri joukko tekijöitä, jotka mukautuvat 
uuteen tilanteeseen enemmän tai vähemmän hitaasti. 

Näitä erilaisia säteilyjä ja välillisiä reaktioita on tässä tutkimuk
sessa voitu valaista jossain määrin kvantitatiivisesti vain sikäli, kuin 
sopivia tilastoja on ollut käytettävissä. Sen sijaan ei ole katsottu ole
van riittäviä tilastollisia mahdollisuuksia näiden kerrannaisvaikutusten 
matemaattisesti tarkkaan laskemiseen ns. multiplikaatiokaavojen 
mukaan, joihin alkupuolella teoreettisessa tarkastelussa oli ohimen
nen syytä viitata. Meillä ei nimittäin ole, kuten Lundbergin 1 mukaan 
ei Ruotsissakaan vielä ole, tilastollisia mahdollisuuksia määrätä eri 
ajanjaksoja varten niitä muutoksia tuonti- ja sijoitusalttiudessa sekä 
yrittäjien ja yksityisten säästämisalttiudessa, jotka on otettaya huo
mioon yritettäessä kaavamaisesti 1askea viennin muutoksen kerran
naisvaikutusta kansantuloon kokonaisuudessaan. 

Mainittuja vaikeuksia uhmaten ovat tosin eräät ulkomaiset tutki
jat ottaneet Suomenkin mukaan laskiessaan monien eri maiden multi
plikaatiokertoimia. Niinpä Polak on laskenut Suomen ulkomaankau
pan multiplikaatiokertoimen ajanjaksoille 1926/1931 ja 1932/1938, • 
päätyen lukuihin l.05 ja 2.59. 2 Jo näiden lukujen suuruusluokan eroa
vuus antaa aihetta epäillä niiden paikkansapitävyyttä ja panee samalla 
ajattelemaan, kuinka suuresti tällaiset kertoimet saattavat vaihdella 
ajanjaksosta toiseen. Lukujen eroavuus perustuu ennen kaikkea eri
laiseen tuontialttiuden kertoimeen mainittuina eri ajanjaksoina; 
Edellisenä ajanjaksona marginaalisen tuontialttiudenkerroin oli 
0.93 ja jälkimmäisenä 0.37. Se vastaakin ehkä suurin piirtein asioiden 

1 Vrt. LUNDBERG mt. 108-109. 
2 Vrt. J. J. POLAK An International Economic System 80-83. 
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muuttumista sillä kohden, sillä suurpulaan mentäessä meillä tuonti
alttius selvästikin oli poikkeuksellisen suuri. Kun tällainen yksi tekijä 
j'o saattaa ratkaista koko multiplikaatiokertoimen suuruusluokan, on 
ymmärrettävää, että yleistä ja kaikkia' eri suhdannevaiheita edusta
vaa kerrointa ei hevin voitaisi saada aikaan, eikä sellaisella enää 
missään suhdannevaiheessa ehkä olisi käytännöllistä merkitystä. 
Polakin ja myös Changin tutkimuksiin viitaten voitaneen joka tapauk
sessa todeta, että multiplikaatiokertoimet määräytyvät yleensäkin 
ennen kaikkea tuontialttiuden mukaan. 1 Mitä pienempi tuontialttius, 
sitä suurempi multiplikaatiokerroin, ja päin vastoin. Niinpä Yhdys
valtain ulkomaankaupan tulokerroin on Polakin mukaan jopa 5.116, 
kun vastaava luku yleensä muissa maissa on 1.50-2.50. 

Vientisuhdanteiden aiheuttamat muutokset kansantalouden ylei
sessä aktiviteetissa ovat ilmenneet mainittujen muiden tekijöiden 
ohessa sangen herkästi ennen kaikkea työllisyystilanteen vaihteluina. 
Siinä suhteessa tiedot rajoittuvat kuitenkin vielä lyhyempään aikaan 
kuin kansantulolaskelmien osa;lta. Jokseenkin luotettavia työttö
myyslukuja on ollut saatavissa vasta suurpulan tienoilta lähtien, eikä 
aikaisemmista suhdannevaiheista tässä suhteessa ole ollut esitettä
vissä muuta kuin teollisuuden työntekijäin lukumäärien muutokset 
ja joitakin yleishuomioita mm. Kuusen mukaan. 

Todettakoon, että teollisuuden piirissä työntekijäin . lukumäärän 
vaihtelut eivät yleensä ole olleet kovin suuria, ja ne ovat koskeneet 
tavallisesti enemmän vienti- kuin kotimarkkinateollisuutta, jos ensiksi 
mainittuun luetaan yksinomaan puu- ja paperiteollisuus. Vuoden 
1924 takaisku, suurpula ja vuoden 1938 takaisku tuntuivat vienti
teollisuudessa huomattavasti suurempana työn,tekijäin lukumäärän 
vähentymisenä kuin kotimarkkinateollisuudessa. Ennen 'ensimmäistä 
maailmansotaa asiat kuitenkin olivat hieman toisin, mikä johtui ilmei
sesti siitä, että silloin tapahtui suhteellisen paljon ns. kotimarkkina
teollisuustuotteiden, esimerkiksi raudan ja muiden metallituotteiden 
sekä tekstiilien vientiä ennen kaikkea Venäjälle. Viimeksi mainitun 
maan kiristynyt tullipolitiikka ja muuten vaihtelevat tuontisuhdan
teet lienevät olleet tärkeä syy ns. kotimarkkinateollisuuden työnteki
jäin lukumäärän melkoiseen vähentymiseen 1890-luvun alkuvuosina 
ja taas vuosisadan vaihteen. tienoilla sekä vuosina 1908-1909. Teolli
suustilastossa ajoittain tehdyt muutokset tekevät kuitenkin tällaiset 

1 Vrt. POLAK mt. 157-169 ja taulukkoliite l)summary of resultsl); CRANG 
mt. 37 ja 94. 
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tiedot melko epävarmoiksi, kuten etenkin viimeksi mainittujen vuo
sien kohdalta on as~an laita, 1 

Varsinais~en työttömyystilastojen perusteella on voitu todeta, että 
ns. suurpulan työttömyys ilmeni selvimmin maaseudulla ja ilmeisesti 
metsätaloudessa. Suurpulan vaihe oli selvä esimerkki toisaalta siitä, 
kuinka keskeinen asema vientisuhdanteilla ja metsänhakkuiden laa
juudella meillä on työllisyystilanteen kehityksessä maaseudulla ja toi
saalta siitä, että kaupungit ovat tässä suhteessa välittömästi melko 
immuuneja. Kuten Kivinen on todennut, ilmeni maaseudullakin sitä 
paitsi suuria eroavuuksia sen mukaan, missä määrin eri alueet olivat 
riippuvia metsätaloudesta. 2 Jokseenkin vastaavanlaisia kokemuksia 
ovat tarjoneet toisen maailmansodan jälkeiset suhdannevaiheet. Metsä
töiden laajuus on ollut niissäkin määräävä seikka maaseudun työlli
syystilanteen kannalta. Hakkuiden väheneminen talvikausina 1948/49 
ja 1949/50 aiheutti välittömästi maaseudun työllisyystilanteen vaka
van huononemisen. Niissä vaiheissa ei asutuskeskuksissa syntynyt 
mainittavaa työttömyyttä, kun maan talouselämä pysyi muuten 
vilkkaassa käynnissä. Ns. Korean suhdanteiden romahtaminen tun
tui talvikauden 1952/53 hakkuissa jyrkkänä vähenemisenä ja samalla 
maaseudun työttömyyslukujen . voimakkaana kasvuna. . Vientisuh
danteiden heikkenemisen lamauttava. vaikutus pääsi siinä vaiheessa 
tunkeutumaan jossain määrin myös asutuskeskusten työllisyystilan
teeseen. 

Se että vientisuhdanteiden aiheuttamat reaktiot niin työllisyyden 
kannalta kuin muissakin suhteissa riippuvat olennaisessa määrässä 
kulloinkin sekä kansainvälisillä markkinoilla että kotimaan talous
elämässä vallitsevasta yleistilanteesta, estää tekemästä numerollisesti 
tarkkoja laskelmia näiden reaktioiden todennäköisestä nopeudesta ja 
voimakkuudesta. Elävä elämä tarjoaa aina yllätyksiä puoleen ja toi
seen. Suhdannevaiheet eivät uusiinnu koskaan täysin samanlaisina, 
vaikka niissä voidaankin todeta joitakin yleisiä ja yhteisiä piirteitä. 
Tämä aiheuttaa vaikeuksia suhdanne-ennustuksia tehtäessä ja talous
politiikkaa suunniteltaessa. 

1 Vrt. SVT XVII 1909 I-VIII. 
2 KIVINEN mt. 8. 



Exports as a Faetor in. .the Trade Cycles of Finland in 1870-1939 

The object of this study is to darify the position of exports in the cyctical 
movement in Finland. Their paramount position in this respect is fairly generally 
recognised, but no detailed studies have been måde concerning the nature' of 
export cycles, their close relation'tö the cyclical waves of world economy and 
their influence at home. Changes in the export cycles have often caused eco· 
p-omic life and policy considerable difficulties of adjustment. In this study no 
attempt has, however, been made to lay down the guiding lines of economic 
policy, stillless has any scheme been drawn up, the efforts having been confined 
to an empiric investigation of the causal relations in the light of the available, 
frequently incomplete, statistical material. 

The »export industry», i.e., the wood and paper industry, supplied 33 per 
cent of the total industrial output on the average from 1946 to 1952, according 
to its gross value. Not all of it was, indeed, exported, but on the other hand 
products of the »home market industry» were also exported, such as metal 
goods. In broad lines, therefore, the proportion quoted reflects the present 
share of exports in the total industrial output. For 1920-1938 the corre· 
sponding average was 42 per cent, the "hare of exports in the industrial output 
being even larger then than it is at present. - The exports of merchandise 
and services formed 21 per cent of the gross national proauct from 1948 to 
1953 on the average and 27 per cent from 1926 to ·1938. In this respect, too, 
exports were more important before World War II than after it. 

,Wood and wood products characterise the exports of'Finland and thereby 
largely her whole economy in about the same way as sugar sets its mark on Cuba, 
which WALLIOH has called an Export Economy. 'Ore and other deposits h~ve 
so far been exploited to a very limited extent, whereas the forest resources 
are the richest in Europe in proportion to the population. Thus the, forests 
are still almost the only natural resourCeS on which to base foreign trade, as 
they have been for decades. Since World War 1 forest products have represented 
about 8.0-9.0 per cent of the value of trade. As exports are based almost 
entirely on domestic raw materials, a very large part of the receipts from them 
spreads directly through the community on a wide scale by way of the timber 
purchases of the exporting indust;ry. This makes the economy of Finland' a 
kind of export economy, like that of Cuba, though it is more diversified and 
developed. 

When t;rade expands, the value of, the timber' purchases, of the export 
industry may multiply, and in periods of contraction it may drop, :very suddenly. 
Still more sudden are the changes in the receipts of forest owners ,from' sales 
of standing timber, and similar fluctuations affect the" employment and income 
qf the large group of forest workers who earn their livelihQod ,mainly. in the' 
forests. According to trade conditions, from 15.0 .00.0 to 300.0.00 men:are em·' 
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ployed in the forests in the winter months or 15 to 30 per cent of the total male 
labour force, and, perhaps, twice as large a proportion of the male labour force 
in rural districts. In the winter months their highest number may be ten times 
as large as in the summer months. Of the highest numbers, again, the »perma
nent>>. workers, employed for more than 200 days a year, constitute only about 
5 per cent, the number of forest workers thus being determined by the fluctua
tions in trade. The economy of the forest workers and their dependants rests 
upon the greatly fluctuating income from lumbering. The main part of the 
forest labour - more than 50 per cent of the cutters and more than 90 per 
cent of the drivers - are small farmers who also have some other income in
dependent of cyclical changes. 

The importance of exports as a factor in the business cycles of Finland is 
accentuated by the fact that the other so-termed independent variables of the 
national economy, i.e., investments and State expenditure, are greatly' influenced 
by the fluctuations in the export trade. The latter is a sensitive indicator 
of business cycles in the world market and even psychologically affects the 
expectations and propensity within the whole economy to invest. The state of 
the export trade also determines the position on the money market fairly 
directly and thereby the possibility of financing investments. In fact nothing 
but exports can really be called an independent variable of the national 
economy of Finland. Exports hardly depend at all on the country's own 
economic policy, but mainly on international cyclical fluctuations. The share 
of the most important Finnish export goods in the corresponding world output 
is a few per cent only, although their share in international trade is somewhat 
larger: for cellulose about 20 per cent, for sawnwood 15 per cent and for 
plywood more than 50 per cent. The possibility of Finland influencing the 
prices of her export goods is" none the less, very limited. 

In the theoretical part of the study the author reviews the modern theories 
of trade cycles, chiefly in regard to the international transition of the cycles 
and to open economies. Special attention is directed to changes in the balance 
of payments based on the views ofLuNDBERG, MEADE, CHANG, POLAR, MAOHLUP 
and others. The actual empiric investigation deals with the cyclical influence 
of exports only, omitting the other factors in the balance. The total balance 
of payments is considered mainly in examining whether changes in liquidity 
occur through the influence of exports or imports or, perhaps, of other factors 
of the balance. For the periods not covered by any statements of the balance 
of payments, comparisons mainly of the changes in exports and imports 
have had to suffice. The investigation confirms the observation of ROSSI and 
others that the Finnish money market is largely conditioned by the balance 
of trade, as this is an outstanding and determining factor in the country's balance 
of payments. The changes in the so·termed aggregate cash (notes in circulation 
and private current accounts with the central bank) and total central-bank 
money (aggregate cash and current account of the Treasury with the central 
bank) are influenced not only by the movement of the exchange reserve, but 
also by the advances made by the central bank to other banks, to trade and 
industry, and to the State; The credits to the State do not, however, signify 
very much in normal conditions; in the 1930's, for instance, the Bank of Finland 
did not grant any credit to the State. 
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The influenee of the fluetuations in export trade on the liqqidity of the 
money market has been very strong in many eyeles sinee the 1870's. An example 
from the early years shows that the aggregate cash dropped to half of fts former 
amount in the international depression from 1873 to 1879. No ehanges of 
equal violenee have oeeurred sinee then, but whenever export trade has taken 
a downward turn liquidity has been found to beeome stringent. In most eases 
the strain has been aeeentuated by the great increase in imports which accom
panies favourable exports, but does nat cease as soon as export trade weakens. 
This was the case in 1928 and 1929, when Finland.got into serious difficulties of 
liquidity already before the world depression started. Earlier investigations have 
in general stressed the point that the domestic building boom of 1928 and the 
consequent increase in imports had an important share in the collapse of 
liquidity. The present investigation emphasises the fact that in that phase 
and as early as 1926 export trade had grown weaker, at least to the extent 
that prices were cut. As the prices of raw-materials and other costs rose, the 
remunerativeness of the export industry was reduced, which contributed to 
the strain on the money market. Besides, the value of exports tended to 
decrease already in 1928, while the demand for imports still grew and the 
good export trade was generally expected to continue. 

The eycles are dealt with in chronological order from 1870 to World War 
II. The two world wars have been excluded. from the investigation, as the 
trade fluctuations were not based then on actual econ'omic factors. The period 
sinee W orld War II has also been excluded, because war indemnities, extensive 
reconstruction and the inflation caused by these factors gave it an exceptional 
eharacter. The cyclical waves and factors may not even be clearly discerned 
for that period. 

Attention has been paid mainly to the transition from an upward to a 
downward tendency and from a downward tendency to an upward one. In 
order ta give a sufficiently clear picture of the dependence of Finnish economy 
on international cyelical movements the export cycles themselves have been 
examined fairly thoroughly, as alsot heir foreign origin, the international trade 
cycles. A diagram has been appended, the curves of which . show some impor
tant domestic indicators apart from the value of exports. Below the horizontal 
time scale the periqds of depression in the 'countries of the greatest importance 
to the cyclical movement in the world market and in Finland are marked by 
shading. The diagram shows that the trade cycles in these countries, Britain, 
Germany, France, the United' States and the former Russia, coincided fairly 
well and that the movement had. about the same rhythm in Finland. 

The export trade cycles generally varied somewhat as regards different 
articles of export. Exports of agiicultural produce often followed their oWn 
course, according as cattlefarming became more predominant in agriculture. 
In the later years especially the agricultural produce exported, above all butter 
and cheese, consisted mostly of surplus goods. Their quantity was affected by 
the situation within agriculture itself, including the' weather, and the fluctua
tions in domestic consumption. On the other hand, the market conditions for. 
timber and wood products were determined by the state of industry and build
ing in the export inarkets at the time concerned., 

From the 1870's to the present time sawnwood has played the:leading part. 
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in. Finnish exports. The ups and downs in this branch have usually sufficed 
to account for the general fluctuations in the country at the time of all 
the -cyc1ical changes dealt with. It was only after W orld War I t4at· other 
'wood products acquired any importance in addition to sawnwood as factors 
in the, export trade cycles, and it was only on the eve of W orld War II and 
after it that the various branches of forest industry attained an equally impor-
tant position in this respect. ' 

Exports of sawnwood are very sensitive to cyclical changes, particularly 
as the demand depends on building cycles which are often the main symptom 
in the general movement in export markets. The great sensitiveness of exports 
of sawnwood to trade cycles, in regard to both sales and prices, depends on 
the very great fluctuations not only of demand, but also of supply. Finnish 
exporters of sawnwood have not combined to form any sales organisation, nor 
have the exporting countries succeeded in agreeing upon the volume of supply 
any more than on prices. The only exception was the temporary agreement 
within the scope of the ETEC in the latter part of the 1930's. Sawnwood is 
sold almost by the piece, by the board and the deal, and qualities and dimensions 
vary greatly in this branch. 

The paper industry has organised its sales differently from the sawnwood 
branch. In Finland, as in the other Northern countries, paper sales are mostly 
managed centrally by sales associations representing the various products. 
In most cases the associations were formed to promote trade during periods 
of contraction. In the pulp and cardboard branch the formation of the first 
sales association was prompted by a severe setback as early as 1874. The 
Finnish Paper Mills' Association was founded as a result of the recession in 1892, 
and the Finnish Cellulose Union in 1918 during the crisis that succeeded World 
War 1. The co-ordination of the sales of the paper industry has, of course, 
not eliminated the effects of the business cycles as such, but has only checked 
them considerably. In some of the branches the co-ordination of sales 
policy is hampered by a variety of qualities, similar to the case of sawnwood. 
Fine qualities of paper, are sold mainly to the buyer's order, at short notice 
and without any long price agreements. 

The author deals with the effects of export trade cycles on the liquidity 
of the money market, not only in respect of the balance of payments and the 
exchange reserve as referred to above, but also in regard to the commercial 
banks.These are very sensitive to cyclical changes, as their liquidity improves 
with a rise in the money supply, which necessitates special checks in order to 
prevent a cumulative expansion of credits in that event. A wall is, indeed, 
encountered in any case in the form of an excessive increase in imports or other
wise, i.e., as the international margin is consumed. If export trade contracts 
at that stage, the balance of payments and domestic credits will unfailingly 
and rapidly reach a critical stage. 

In addition to the general monetary position of the country, the monetary 
poliey, purs~ed has determined the extent of the cumulative expansion of credit 
and its effects. Thus, during the depression of 1920-1921, such an expansion 
was allowed to continue fairly steadily beyond the most critical stage, mainly 
by rediscounting bills. Because of inflation, economic activity tended to in
crease in spite of exports ceasing almost completely. The rise' in advances 
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d{d not satisfy the demand for eredits and the money market was therefore 
eonstantly stringent. No eritieal situation arose suddenIy in the balanee.of 
payments nor in liquidity at that time, but it was avoided only at the eost of 
the external and internal value of the mark and partly by means of foreign 
loans. - The eontraetion of exports was overeome in rather the same way 
after World War II in 1948 and 1949, when the war indemnity and reeonstruetion 
maintained a strong internal expansion in spite of the setbaek in exports. -
In 1928, on the other hand, shortly before the great depression, the internal 
expansion of eredits stopped almost at onee as the defieit in the balanee of 
payments grew rapidly and the flow of deposits slowed down already before 
the reduetion of exports had aetualIy started. As the external value of the 
mark was bound to the gold parity, no relief eould be gained by raising the 
rates of exehange as in the former ease. N either eould enough foreign loans 
be obtained. In this situation the central bank eonsidered that the only remedy 
was to stop any further expansion of eredits quiekly. Besides signs of exports 
weakening, this eaused an internal depression already before the great inter
national depression set in. 

Besides the money market, forestry and the large ineomes derived from 
it in rural distriets are among those spheres that reaet first and direetly in 
Finland to ehanges in the export trade. Lumbering and ineome from the forests 
have therefore been matters of paramount interest in regard to alI eyelieal 
ehanges. It has been found that the export eyeles gravely aeeentuate both 
expansion and eontraetion in forestry. An example of the effeet of a eontraetion 
was the reduetion of lumbering by 50 per eent during the depression of the 
early 1930's, while the volume of exports deereased by only 10 per eent. The 
value of exports dropped by 30 per eent at that time, whereas forest owners 
reeeived 80 per eent less for the standing timber sold. No other eeonomie braneh 
has reaeted equally to the export eycIes. 

The exeeptionally strong reaetions of forestry to export trade are due to . 
the psyehologieal expeetations being most direetly visible in this field. Fairly 
often the eurrent reeeipts from exports differ eonsiderably from the aetual 
eyelieal eonditions in the export markets, beeause sales and shipments oeeur 
at different times, sales perhaps a year or two before shipments. In other eases, 
too, sueh as the paper industry, it takes a year or even two from the time the 
purehased timber leaves the forest to the finished produet reaehing the world 
market. This time-lag eannot, however, exert a deeisive influenee on the 
replenishment of timber stoeks, as this is rather sensitive to the prospeets of 
trade. The sawmills do not generalIy hold even as large stoeks of timber as 
the paper industry, and their timber purehases depend still more on the 
prospeets of future trade than those of the paper industry. This eonfirms the 
faet that papermaking extends over a long period in eomparison with the saw
mill industry as indieated by the sales. On the other hand, the demand for 
roundwood for export is still more sensitive than the demand for sawnwood. 

The various ineome groups within forestry mostly reaet very differently 
to the export eycIes: During upswings the pereentage rise in the priees of stand
ing timber may be reekoned in dozens annualIy, while the wages in forest work 
rise a few per eent only. They may even move in different direetions when 
the expansion sets in. Thus, at the reeovery from the trough of 1932 the priees 
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of standing timber already rose sharply while forest wages were sti11 declining. 
During a decline again the prices of standing timber may immediately drop 
very suddenly, while forest wages sti11 move upwards or remain unchanged. 
This was the case in 1928 and 1929. 

The great sensitiveness of the prices of standing timber compared with the 
earnings from forest work j.s easily inte11igible, because timber as a natural 
pro,duct demands fairly small costs of production and is offered for sale at very 
low prices in times of financial stress. Even then it may not entail any loss, 
while for various reasons wages are very rigid, in Finland as elsewhere, and 
have lately tended towards sti11 greater rigidity. 

The great fluctuations in the receipts of forest owners have proved to be 
very important to the Finnish money market and investments. Thus deposits 
have often shown evident signs of them. Investments, too, are directly affected 
by them, e.g., in purchases of farm implements. Similarly, rural building de
pends perceptibly on the receipts from standing timber. 

In the theoretical premises of the investigation cyclical changes are defined 
according to the »Measuring Business Cycles» by BURNS and MITCHELL as such 
expansions and contractions lasting for more than one year that have been 
observed in aggregate economic activity, leaving seasonal fluctuations and the 
long-term changes stretching over decades out of consideration. For the period 
covered it has not been possible to i11ustrate the term aggregate economic activ
ity by suitable staMstics of total demand and supply, but instead a correspond
ing analysis of the business conditions has been made on the basis of such indi
cators as national income, investments, production, imports, employment, 
consumption, prices, wages etc. Burns and Mitchell have solved the diffi
culty in the same way. For the pre-war period even these indicators of the 
cycles are scarce, and national income statistics are available only since 1926. 

The indicators of the business cycles show that as to force and velocity the 
reactions of the whole economy largely depend on the general character of the 
economic movement at various stages of the export cycles. The effects of the 
export trade cycles also depend very much on the mental attitude towards 
changes in export trade, not only in business circles but probably more in 
general economic thought and in the economic policy pursued. It is difficult 
to measure thesepsychological reactions quantitatively or to shed light on 
them otherwise, but their existence and importance cannot be denied. At various 
stages of the trade cycles the mental atmosphere has been found to have great 
influence on the course of events. In a way the mental factors and the economic 
policy are concretely revealed in total demand, which determines the stage of 
activity of the whole economy as far as purely economic factors are concerned. 

The influence of the export trade cycles on the demand for consumption has 
generally been distinguishable only indirectly for this investigation, by the 
examination of the income formation, the demand for import goods and domestic 
industrial products, and deposits and employment. This has confirmed the 
observations of WARIS and others that the demand for consumer goods changes 
fairly slowly, in Finland as elsewhere as a rule, thus causing difficulties 
of adjustment at many stages of the trade cycles. Consumer demand turns 
downwards so slowly when export trade is slackening, that imports go on, easily 
straining the balance of payments. 

Information has been available about the changes in investment demand 
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only as regards building and the production and imports of investment goods. 
On this basis the relation of investments to the gross national product has been 
studied and compared with the corresponding relation of exports, rather like 
what LUNDBERG did in constructing his so·termed indicator of trade cycles: 
Also in Finland investments play an important role in the fluctuations of the 
national income, together with the export cycles. It has not been possible to 
go far back in thil examination of the investment cycles themselves. An attempt 
has only been made to establish whether the export trade or the investment 
cycles are predominant and of prime importance in the formation and develop
ment of the different stages of a cycle. There is no doubt left about investments 
being' generally dominated by the export trade cycles. On the whole, invest
ments are a dependent variable in Finland. 

This dependence has mostly appeared as an increase in the propensity to 
invest directly accompanying any improvement in exports by reason of the 
money market easing and the psychological attitude being stimulated at that 
time. On the other hand, in general a contraction of export trade directly 
weakens the propensity to invest and the financial opportunities of doing so. 
Each of these two courses of events, however, encompasses numerous complex 
economic and business reactions which bring about special aspects of invest
ment, others than those of the export trade cycles. The most important feature 
is that for, many reasons investments lag behind the export trade cycles, even 
the investments of export industry itself. 

No special mathematical or econometric methods have been employed, 
except in the examination of the principles of the causal connections between 
various factors. Statistics are weak, and the author believes that the methods 
so far developed in this field, such as the multiplier coefficients and the different 
elasticity measures are applioable to long-term variations rather than to cyclical 
fluctuations. The correlation between exports and the national income from 
1926 to 1952 was among the calculations he did make. It was found to be very 
close, its numerical value being r = 0.973 ± 0.046. The multipliers and other 
figures of POLAK and others were ehecked for Finland. 

The changes in employment can be followed with the aid of actual unemploy
ment figures sinee the great depression, from the beginning of the 1930's. For 
the earlier years only the number of industrial workers employed and some 
other scattered particulars have been available. The extent of the timber 
cuttings, which depends on export trade, occupies a key position in: respect of the 
employment in rural districts where unemployment tends to center. Rural 
unemployment oeeurs mainly in winter, as, almost irrespeetive of the state of 
trade, farm work elaims a large number of additional labourers in summer. 
Urban unemployment occurs chiefly in the building trade, which follows the 
movement of the export trade rather closely. 

The reactions to the export trade cycles, as regards employment and other 
phenomena, thus depend in great measure on the current general situation in 
international markets and in domestic economy. This prevents any exact 
numerieal estimates or far-reaching conclusions in respect of the probable 
speed and force of these reactions. The cyelieal changes do not repeat themselves 
precisely, although they reveal 'Some general co=on traits. In a country 
like Finland this unexpectedness makes it diffieult to predict the future condi
tions of trade and to pIan economic policy. 
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THE TEXTS OF THE DIAGRAMS 

Diagram (= Kuvio) 1. Rosenlew's export prices af· sawnwood, index af 
taxation prices and the Sauerbeck price index for 1870-1914. Sauerbeckin hinta
indeksi = The Sauerbeck price index, Statist. Verohintaindeksi = Index 
of taxation prices. Rosenlewin sahatavaran vientihinnat = Rosenlew's export 
prices of sawnwood. . 

Diagram 2. Exports by groups af articles in 1870-1914. Puutavarat= Wood. 
»Muut» = »Other». Maataloustuotteet = Agricultural produce. Paperiteollisuus
tuo~teet = Paper industry products. 

Diagram 3. The value af industrial production and exports, and their trends 
in 1884-1914. mmk = Million marks. Koko· teollisuustuotanto = Total 
industrial production. Kotimarkkinateollisuus = Home market industry. 
Vienti = Exports. Vientiteollisuus = Export industry. Suhteelliset trendit ~ 
Relative trends. 

Diagram 4. Exports by countries in 1870-1914. Venäjä = Russia. Englanti 
= Britain. Ranska = France. Saksa = Germany. 

Diagram 5. Volume and value indices af exports in 1870-1914. Volyymi
indeksi = Volume index. Arvon indeksi = Value index. 

Diagram 6. Export quantities and prices af sawnwood in 1870-1914. Hinta
ind. = Price index. Puutavaran tuontihinta Englannissa = Import prices 
of wood in Britain. Keskimääräinen vientihinta = A verage export prices. 
Määrä = Quantity. 

Diagram 7. The liquidity af the commercial banlcs, and the foreign assets af 
the Bank af Finland in 1870-1914. Liikepankkien luotonanto = Advances by 
the commercial banks. Liikepankkien luotonotto = Deposits in the commercial 
banks. S.P:n ulkom. saatavat (ilman metallivarantoa) = Foreign assets of 
the Bank of Finland (excluding ·metal reserve). Liikepankkien likviditeetti
eksponentti = Liquidity exponent of the commercial banks. 

Diagram 8. Quantity and prices af the timber .de.livered by the Forest Admin
istration in 1870-1914. Luovutusmäärä, k-m3 = Quantity delivered, cubic 
metres solid measure. Kantohinnat = Stumpage prices. 

Diagram 9. Export price and quantity af butter in 1870-1914. Mk/kg = 

Marks per kilogramme. tn = Metric tons. Hinta = Price. Määrä = Quantity. 
Diagram 10. The exports af sawnwood by countries in 1894-1939. Englanti 

= Britain. Hollanti = Netherlands. Saksa = Germany. Ranska = France. 
Belgia = Belgium. 

Diagram 11. The export prices and quantities af certain products in 1890-1914. 
Keskihinta = Average price. Hinta = Price. Volyymi = Volume. Puu- ja 
paperivanuke, kemiall. kuiva = Chemi~al pulp, dry. Puu- ja paperivanuke, 
hiottu kuiva = Mechanical pulp, dry. Painopaperi = Printing paper. Kääre
paperi = Wrapping paper. Pahvi = Cardboard. Paperipuu = Pulpwood. Kai
vospölkyt = Pitprops. Terva = Tar. 

Diagram 12. Exports by countries· in 1918-1939. Englanti = Britain. 
Ranska = France. Saksa = Germany. USA. Ruotsi = Sweden. 

Diagram 13. World market prices in 1918-1939. Sauerbeck = The Sauer
beck price index, Statist. 1" X 4 Y2" mäntylaudat, Rkrlstd = 1" X 4 Y2" pine 
boards, Swedish crowns per std. Sulfiittiselluloosa = Sulphite cellulose. Puu-



353 

hioke, kuiva = Mechanical pulp, dry. Sanomalehtipaperi = Newsprint. Kahvi 
= Coffee. Villa = Wool. Puuvilla = Cotton. Vehnä = Wheat. Kupari 
Copper. 

Diagram 14. Exports by groups of articles in 1918-1939. Puutavarat 
Wood. Paperiteollisuustuotteet = Paper industry products. Maataloustuot
teet = Agricultural produce. ,»Muut» = »Other». 

Diagram 15. The value of production and exports, and the·tr trends ~:n-1918 
-1939. mmk = Million marks. Koko teollisuustuotanto = Total industrial pro
duction. Kotimarkkinate,ollisuus = Home market industry. Vienti = Exports. 
Vientiteollisuus = Export industry. Suhteelliset trendit = Relative trends. 

Diagram 16. The value of exports and the national income, and their trends 
in 1926-1939. Nettokansantuotos = Net national product. Palvelusten ja 
tavaroiden vienti = Exports of services and goods. Suhteelliset trendit = 

Relative trends. 
Diagram 1'7. Indices of the value, volume and prices of exports in 1913-1939. 

Hinnat = Prices. Volyymi = Volume. Arvo = Value. 
Diagram 18. The export price and quantity of butter in 1918-1939. Hinta = 

Price. Määrä = Quantity. 
Diagram 19. Export prices of sawnwood in 1920-1939. Mäntylankut = Pine 

boards. Mäntysoirot = Pine battens. Kuusilaudat = Spruce boards. 2 %/1 X 7/1 
mäntysoirojen markka- ja puntahintaindeksi = Indices of prices in marks and 
sterling of 2 %/1 X 7/1 pine battens. Markkahinnat = Prices in marks. Punta
hinnat = Prices in sterling. 

Diagmm 20. Aggregate cash and the advances by the Bank of Finland in 1920 
-1924. Yhteiskunnan kassa = Aggregate cash. Valtion velka = Public debt. 
Luotonanto pankeille = Advances to banks. Luotonanto yleisölle = Advances 
ta the public. Kultakassa + ulk. valuutat = Gold reserve + foreign exchange. 

Diagram 21. The prices of paper industry products in 1920-1939. Voima
paperi = Kraftpaper. Sanomalehtipaperi = Newsprint. Sulfiittiselluloosa = 
Sulphite cellulose. Puuhioke = Woodpulp. 

Diagram 22. Price and volume indices of certain export articles in 1918-1939. 
Hinta = Price. Volyymi = Volume. Soirot = Battens. Laudat = Boards. 
Selluloosa, kuiva = Cellulose, dry. Puuhioke, märkä = Woodpulp, wet. Valko
pahvi = White pasteboard. Hinta 1918-34, puupahvi = Price in 1918-1934, 
Cardboard. Paperi = Paper. Sanomalehtipaperi = Newsprint. Lankarullat = 
Spools. 

Diagram 23. Aggregate ca8h and the advance8 by the Bank of Finland in 192'7 
-1939 (at end of quarter J. Yhteiskunnan kassa = Aggregate cash. Valtion 
velka = Public debt. Luotonanto pankeille = Advances to banks. Luotonanto 
yleisölle = Advances to the public. Kultakassa + ulk. valuutat = Gold reserve 
+ foreign exchange. 

Diagram 24. The liquidity of the commercial bank8 in 192'7-1933. Ottolai
naus = Deposits. Antolainaus = Advances. 'Nettokassa = Net cash. Ulko
maiset saatavat = Foreign assets. Likviditeettieksponentti = Liquidity expo
nent. 

Diagram 25. Reported cutting8 in private fore8t8, timber delivered by the Fore8t 
Admini8tration, and the 8tumpage price8 in the 'State fore8t8 in 1918-1939. Hak
kuut yhteensä = Total cuttings. Yksityismetsien hakkuut = Cuttings in pri-

45 4028-55 
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vate forests. Metsähallituksen luovutusmäärät = Quantities of timber deliv
ered by the Forest Administration. Kantohintaindeksi = Index of stumpage 
prices. 

Diagram 26. lndices of. the forest incomes in 1913-1939. Sahatyämiehen 
tuntiansio = Hourly earnings of sawmill workers. Metsätyämiehen päivä
ansio = Daily earnings of forest workers. Sahatavaran vientihinta = Export 
prices of sawnwood. Sahapuun kantohinta = Stumpage prices ofsawmill timber. 

Diagram 27. Quantity indices of exports and production, and their trends in 
1926-1939. Viennin volyymi = Export volume. Vientiteollisuus = Export 
industry. Kotimarkkinateollisuus = Home ·market industry. Koko teollisuus 
= Total industry. Metsätalous = Forestry. Maatalous = Agriculture. Raken
nustoiminta = Building. Reaalikansantuotos = Real national product. 

Diagram 28. The value of exports and imports, the gross value of industrial 
p1'oduction, and aggregate cash in 1870-1939. Teollisuustuotannon bruttoarvo 
= Gross value of industrial output. Tuonnin arvo = Value of imports. Viennin 
arvo = Value of exports. Yhteiskunnan kassa = Aggregate cash. Yhdysvallat 
= USA. Englanti = Britain. Saksa = Germany. Ranska = France. Venäjä 
= Russia. N ote that the shaded sections signify the periods of depression in 
these countries. 
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Painamattomia lähteitä 

Pankkivaltuusmiesten pöytäkirjat 
Puunjalostusteollisuuden kustannustekijöitä tutkineen toimikunnan lausunto 

saha- ja selluloosateollisuuden tuotantokustannuksista_ Jätetty valtio
neuvostolle 12/5 1953. 

Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä tietoja eri vienti
tuotteiden hinnoista vuosilta 1920-1939. 



KUVIOIDEN LÄHTEET 

1. Rosenlewin sahatavaran vientihinnat HUGO LAGUS vV. Rosenlew & Co., 
Aktiebolag 1853-1928, s. 113, 119, 159, 171, 181 ja 230. 
Sauerbeckin hintaindeksi The Statist. 
Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen laskema verohinta
indeksi. 

2. SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
3. SVT XVIII, Teollisuustilasto. 

SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
4. SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
5. SVT I A, Ulkom!1ankauppatilasto. Ks. alaviitteitä s. 76 ja 127. 
6. SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 

Puutavaran tuontihinnat Englannissa MARTTI KOVERO Suomen vientiteolli
suus 216-219. 

7. Tilastollinen vuosikirJa. Ks. termien merkitystä alaviitteestä s. 82. 
8. Luovutusmäärät metsähallituksen tilasto-osalta ja SVT XVII, Metsä

tilasto. Hinnat valtion metsissä HARRY A. RINNE Trävaruproduktion och 
trävaruhandel i Björneborgs distrikt 1856-1900 s. 122 ja SVT XVII, 
Metsätilasto. 

9. SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
10. Suomen Sahanomistajayhdistyksen tilasto-osastolta. 
II. SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
12. SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
13. Kommersiella Meddelanden, Ekonomisk översilct. 
14. SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
15. SVT XVIII, Teollisuustilasto ja SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
16. Tilastokatsauksia ja SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
17. SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
18. SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
19. Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
20. Suomen Pankin vuosikirjat 1920-1924. 
21. Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen keräämiä hintatietoja. 
22. SVT 1 A, Ulkomaankauppatilasto. 
23. Suomen Pankin vuosikirjat 1927-1939. Yhteiskunnan kassan arvo nousi 

vuoden 1939 viimeisellä nejänneksellä 4724.4 milj. markkaan. 
24. SVT VII C, Pankkitilasto ja Suomen Pankin vuosikirjat 1927-1934. 
25. Yksityismetsien hakkuut Metsänhoitolautakuntien toimintakertomuksista. 

Luovutusmäärät metsähallituksen tilasto-osastolta ja SVT XVII, Metsä
tilasto. Kantohintaindeksi LAURI HEIKINHEIMO Sahatavaran vientitulon 
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jakaantumisesta vuosina 1913-1953. Acta Forestalia Fennica 61: 9 s. 4, 
taulukko 1. 

26. HEIKINHEIMO mt. 4, taulukko 1. 
27. Tilastokatsauksia ja SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
28. SVT XVIII, Teollisuustilasto. 

Tilastollinen vuosikirja. 
SVT I A, Ulkomaankauppatilasto. 
Yhdysvaltain, Englannin, Saksan ja Ranskan suhdannevaiheet ARTHUR F. 
BURNS and WESLEY C. MITCHELL Measuring Business Cycles 78-79. Venä· 
jän suhdannevaiheet S. C. PERVUSIDN Cyclical Fluctuations in Agriculture 
and Industry in Russia 1869-1926 s. 586. 

Huom. Kuvioissa 3, 15, 16 ja 27 esitetyt trendit on laskettu ns. pienimmän 
neliö summan menetelmän mukaan. Vertailun helpottamiseksi on kuvioiden 
3, 15 ja 16 alaosassa esitetty suhteelliset trendit absoluuttisia lukuja vastaavien 
indeksien perusteella laskettuina. 
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Kuvio 28. Viennin ja tuonnin arvo, teollisuustuotannon bruttoarvo sekä yhteiskunnan kassa vuosina 1870-1939 
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Huom. Kuvion alaosassa on esitetty maailrnanmarkkinoiden ja Suomen suhdannekehityksen kannalta 
tärkeimpien maiden suhdannevaiheet. Varjostetut kohdat merkitsevät laskuvaiheita. 


