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ESIPUHE.

Saattaessani inflaatiota kisitteleviin tutkimukseni ensimmiisen osan
julkisuuteen on mieluinen velvollisuuteni esittisi kiitokseni Suomen
Pankin taloustieteelliselle tutkimuslaitokselle — sen esimiehelle, pro-
fessori A. E. TuDEERIille, seké tydtovereilleni sielld — siitd monenlai-
sesta avusta, jota olen tutkimustani valmistaessani saanut osakseni.
Suomen Pankin tutkimuslaitosta 1dhelld on my6s professori Br. Suvi-
tehnyt joukon arvokkaita huomautuksia, joita olen tyStini viimeistel-
lessdni koettanut oftaa huomioon. Niinikddn on veljeni, fil. tri ArRvO
huomioon otettuja korjausehdotuksia. .

Tutkimustani varten olen saanut apurahan Jenny ja Antti Vihurin
rahastosta.

Helsingissd 31. péiviind lokakuuta 1947.

T. Junnila.
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Johdanto.

Ensimmaistd maailmansotaa edeltineitd vuosikymmenid, nimen-
omaan vuosien 1870—1871 Saksan—Ranskan sodan ja vuoden 1914
elokuussa alkaneen yleiseurooppalaisen ja nopeasti ainakin muodol-
lisesti, vaikkei yhtid paljon asiallisesti, planetaariseksi laajentuneen
maailmankamppailun ‘vilistd vajaan puolen vuosisadan aikaa, on ni-
mitetty »eurooppalaisen idyllin» aikakaudeksi. Nimitys on epiilemiitti
monessa- suhteessa ajan luonnetta kuvaava. Sotaa ei niini vuosikym-
menind koettu Euroopassa muualla .kuin balkanilaisessa periferiassa.
Myos yhteiskunnallisesti olof néyttivit ainakin pinnalta katsoen rau-
hoittuneen, sen jilkeen kun isken poliittisesti herfinnyt, voimakkaasti
valtaan pyrkivd proletariaatti oli Pariisin kommunardien kapinassa
kérsinyt verisen takaiskun. Eurooppalaisen yhteiskunnan vahitellen ta-
pahtuvalle demokratisoitumisprosessille niytti 16ydetyn rauhallisen evo-
luution muodot kumouksellisten jirkytysten asemesta. Samanaikaisesti
viest6 lisdfintyi suuresti, kansat vaurastuivat, tekniikka ja tieteet, eri-
tyisesti erilaiset luonnontieteen haarat, kulkivat jéttildisaskelin eteen-
piin. Ohi menneen myrskyn ja edessd olevan, monin verroin valta-
vamman rajuilman vililld eurooppalainen elimé — ja Euroopan asema
koko maailmassa oli silloin aivan toisella tavalla dominoiva kuin
nyt — kantoi tosiaankin monessa suhteessa aurinkoisen idyllin leimaa.

Idyllin piirteitd ainakin kaukoperspektiivistd katseltuna, vaikkei
epiilemiitti suinkaan aina aikakautena elineiden omien kokemusten
nikokulmasta, voidaan havaita myos siini yhteiskunnallisen eléim#n
osailmidssd, joka tdssd ldhinnd on mielenkiinnon kohteena, nimittdin
rahaolojen kehityksesssi. Rahaolojen suhteellisen suuri stabiliteetti ulot-
tun itse asiassa ajassa huomattavasti kauemmaksi taaksepéin kuin vain
1870-luvun alkuvuosiin, Jokainen kansantaloustiedetti opiskellut, jonka
retische Sozialokonomie, muistaa Sauerbeckin indeksii kuvaavan dia-
grammin, joka vuosina 1850 ja 1910 tangeeraa samaa 100 pisteen »pe-
rusakselia», Heilahduksia akselin kummallekin puolelle esiintyy tosin
tind kuuden vuosikymmenen ajanjaksona, mutta nimé nousevien ja
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laskevien suhdanteiden vuorenhuiput ja laaksonpohjat tuntuvat pikem-
minkin — jilleen kyllin etdisestd lintuperspektiivistd katseltuna — sa-
manlaisilta normaalin elimintilan ilmauksilta kuin terveen syddmen
lyonnit elekirokardiogrammissa eiviitkd varsinaisilta stabiliteetin héi-
ri6ilid. Itse asiassa Englannin hintakehityksessd, jota kosketeltu Sauer-
beckin indeksi kuvaa, voidaan tdrmin rahaolojen stabiliteettikauden
alku lukea vield kauempaa kuin vuoden 1850 vaiheilta, nimittidin suun-
nilleen vuodesta 1820; sitd edeltineini ldihivuosikymmenind se vulkaa-
ninen jirkytys, jota Ranskan vallankumous ja Napoleonin sodat aika-
naan merkitsiviit, kuvastuu myos indeksien hintaseismografeissa taval-
lista jyrkempinid heilahduksina — my0s Englannissa, puhumattakaan
Ranskasta, jossa vallankumousvuosina koetaan assignaatti-inflaatio. =
Muussa maailmassa ei — ei Eurcopassa eikd Euroopan ulkopuolel-
lakaan — rahaolojen kehitys kysymyksessé olevana vajaana satavuotis-
kautena, vuoden 1820 tienoilta ensimméisen maailmansodan puhkea-
miseén, ollut tosin yhti stabiilia kuin Englannissa, tissé maailmanta-

Jouden silloisessa ehdottomassa keskusmaassa. Mutta likimainkaan sa-

mantapaisia »hinta- ja valuuttavallankumouksia» kuin sitteromin vuo-
den 1914 jilkeen ei maailmassa tini aikana koettu, joittenkin syrjiis-
ten pikkuvaliojen (Kolumbia!} muodostamaa poikkeusta kenties lu-
kuun ottamatta. Rahan arvon suhteellisen suuri vakavuus alkoi ndind
vuosikymmenind néiyttdid normaalilta ja luonnolliselta asiain tilalta,

_jopa siind méirin, ettd kun inflaatioilmiditi alkoi ensimméisen maail-

mansodan puhjettua eri maissa esiintys, ilmion suhteen oltiin aluksi
monissa tapauksissa jollain tavoin ymmaélli, ei ymmérretty sen todel-
lista luonnetta eiké sité, ettd kysymyksessi on vain vanhan — ikivanhan
— ilmibn toistuminen uusissa olosuhteissa. Kansantaloustiede kisitteli
tosin my6s rahan >>ifaihtoarvon>> muutoksia — todellisuudessa téti
ilmidtd kisittelevd tieteellinen kirjallisuus oli kuitenkin, kuten mm.
Wicksell on huomauttanut?®, varsin niukka — mutta yleisessi tietoi-
suudessa ja myos kiytdnnoén rahapolitiikasta méaridvissi valtiovallan
elimissd inflatorisen rahan arvon alenemisen mahdollisuus oli useissa
tapauksissa miltei tyystin unohdettu.

Téstl ilmidstd on sittemmin, ensimméiisen maailmansodan puhkea-
misesta ldhtien, saatu miti laajimmassa mééirissi kokemuksia. Ensim-
miiisen maailmansodan jilkivaiheissa inflaatiokysymys — ja siihen liit-
tyvi kysymys luhistuneiden valuuttojen uudelleen vakaannuitamisesta

! KNUT WICKSELL, Vorlesungen ither Nationalskonomie, Theoretischer Teil, Zwei-
ter Band, Geld und Kredit, Jena 1922, s. 144. :
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— nousi erddksi kaikkein keskeisimmistd sekd praktillisen talouspoli-
tiikkan ettd teoreettisen pohdiskelun piirissé. 1930-luvun suuren lama-
kauden aikana ja sen jilkeen 1930-luvun loppuvuosina sen syrjaytti
suhdannevaihteluihin ja tydllisyyskysymyksiin kohdistuva mielenkiinto,
mutta toisen maailmansodan aikana uudistuneet inflaatiokokemukset
ovat jélleen nostaneet timin kysymyksen etualalle.

Seuraavassa on tarkoitus ottaa inflaatioilmié lihemmén tarkastelun
kohteeksi. Inflaatio voidaan téssd vaiheessa alustavasti méérifelld ta-
louseldmén kehitysvaiheeksi, jolle on tunnusomaista maksuvéilineiden
_midrdn ja rahatulojen paisuminen (latinalaisperiiinen inflaatio-sana
merkitsee alkuaan »koholle puhaltamista» tai »puhaltamalla paisutia-
mista») ja yleisen hintatason nousu! Myds noususuhdanteiden yhtey-
dessid esiintyy maksuvilineiden mé#irin ja rahatulojen paisumista ja
useimmiten (vaikka ei aina) myds yleisen hintatason nousua. Kisit-
teen ankarassa merkityksessid olisi tietysti inflaatiosta puhuttava t&l-
16inkin. Tavallisesti yleisess& kielenkiiyt6ssd — joka tosin aina on epé-
tdsmallistdi -— ei kuitenkaan noususuhdanteen yhteydessé esiintyviéd
ekspansioilmiditi nimitetd inflaatioksi. Noususuhdanne eroaa -inflaa-
tiosta ensinniikin siind, etti ensinmainittuun sifinnéllisesti liittyy my®s
tuotannon voimakasta lisdédntymista, kun sen sijaan inflaation vallitessa
. tuotanto (ainakin markkinoillé myytaviksi tulevien kulutushyddykkei-
den tuotanto; valtion sotatarvikehankintoja tms. tarkoituksia palveleva
tuotanto on-toisessa asemassa) saattaa alentuakin, vieldpé suurestikin,
mutta monetidfirinen ekspansio jatkuu siitd huolimatta voimakkaana.

Toiseksi on erona se, ettd noususuhdanteessa ekspansioprosessin pait-
tyminen — vieldpi vaihtuminen &skeisen paisumisen asemesta kutistu-
misilmitksi — tapahiuu erdfssi mielessd »itsestéiéin», automaattisesti?,

! Itse asiassa »rahapuolen» paisuminen, »monetéirinen inflaatio», ja hintatason
nousu, rhintainflaatio», ‘ovat kaksi eri asiaa, kuten mm. ATvIN H. HANSEN on huo-
mauttanut (HANSEN, Inflationary Potentialities of the Public Debt, artikkeli kokoo-
mateoksessa Curbing Inflation through Taxation, Symposium conducted by the Tax
Institute, New York 1944, s. 39). Jokseenkin s#finnoéllisesti tai voi sanoa poikkeuk-
settomasti nimenomaan silloin, kun »monetifrinen inflaatio» on saavuttanut snu-
remmat mittasubteet, hintainflaatio esiintyy kuitenkin monetéériseen inflaatioon
_ lifttyneené. . .

2 Vrt tdh#&n JOSEPHYR antamaa mééritelmis inflaatiosta: »Mitd on ’inflaatio’
vastakohtana muille hintojen nousun muodoille? Mé#ritelmén on otettava huomioon
suhdannemekanismin inflaatiota murtava tehtivii, Miarittelemme sen tihden inflaa-
tion hintojen nousuksi, johon elinkeinoel@md ei reagoi progressiivisesti kasvavilla .
vastavoimilla, jotka pysdhdyitdvdt hintojen nousun ja lopulta atheuttavat hinfojen
laskun.» BERTHOLD JoSEPRHY, Efterkrigsinflationens samfundsskonomiske Baggrund,
Revision og Regnskabsvaesen, NR. 10/1946, s. 301.
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mutta inflaatioon liittyvd paisuminen sen sijaan joko jiA pysyviiseksi
maksuvilineiden méifrin samoin kuin tulojen ja hintojen stabilisoi-
tuessa aivan uusille tasoille tai vie, inflaation kehittyessd »ad absur-
dum>», rahan repudiaatioon ? ja sen jilkeen uuden rahayksikén ja siind
uudelleen ilmaistujen tulojen ja hintojen omaksumiseen. (Erdiden in-
flaatioiden jilkeen on tosin tapahtunut my6s, ettd hintataso on raha-
poliittisin toimenpitein tietoisesti palautettu suunnilleen entiselle ta-
solleen.)

Kuten jo on huomautettu, inflaatio on kaikkea muuta kuin uusi
ilmi6, vaikka se onkin erityisen kouriintuntuvalla tavalla esiintynyt-
nimenomaan 1900-luvun taloudellisessa historiassa. Seuraavassa tullaan
ensinni lyhyehkosti kuvaamaan tirkeimpii inflaatioilmi6itd 1dpi vuosi-
satojen ja vuosituhansienkin. Sitten pyritdin selostamaan, miten kan-
santaloustiede selittdé inflaatioilmién. Nykyisen teorian selitysyrityksii
on tarkoitus timén jilkeen havainnollistaa soveltamalla niitd Suomen
uusimman inflaation erittelyyn. Teoksen toisessa osassa on tarkoitulk-
sena -tutkia inflaation sosiaalisia ja taloudellisia vaikutuksia, inflaation
chkiisykeinoja ja lopuksi niitd poliittisia ja sosiaalipsykologisia edelly-
tyksiéi, jotka rahanarvoteorian inflaatioselityksissi yleensé sivuutetaan,
mutta jotka vasta tekevit inflaatioilmion syvemmaéssi mielessi ymmér-
rettéviksi. '

1 Repudiaatiolla tarkoitetaan rahan »mitdttéméksi tulemista», ts. asiain tilaa,
jolloin arvoltaan Liytinnollisesti katsoen olemattomiin alentunutta rahaa aletaan
yleisesti kieltiytyd ottamasta vastaan liikkeessdi, mikd taas pakottaa valtiovallan
selittimifin entisen rahan kiypyyden lakanneeksi ja ottamaan uuden rahayksikén
kiytantoon. Vit. PAsavo KORPISAARI, Raha ja pankit, Porvoo 1930, s. 96, sckii
sama, Raha, Valtiotieteiden Késikirja, kolmas osa, Helsinki 1923, s. 208.



I. Inflaation historiaa.l

1 luku. Inflaatiot metallivahakannan vallitessa.

Kuten jo todettiin, inflaatio on kaikkea muuta kuin uusi, vain talle
vuosisadalle ominainen ilmié. Kysymyksessi on péinvastoin ilmeisesti
yhti vanha ilmié kuin itse rahan kiyttd inhimillisessi yhteiskunnassa;
inflaatio niyttds l4pi vuosisatojen ja vuosituhansienkin seuraavan ra-
hataloutta ja kaikkea siihen liittyv#4 suunnatonta edistystd miltei yhté
kiintedisti kuin varjo valoa.

Molempien maailmansotien yhteydessi tapahtuneet suurinflaatiot,
joista meilld on tuoreimmat kokemukset, ovat olleet sekasortoon péis-
tetyn paperirahatalouden tyypillisid seuraamuksia. Paperirahan kiytt6
on kuitenkin suhteellisen mydhiinen ilmid, ja inflaatio esiintyy yhid
hyvin silloin, kun vaihdon vilineens ja arvon mittana kiytetddn yksin-
omaan metallirahaa, ts. kulta- tai hopearahaa.

1. Rahametallien mddrdn dkilliseen lisddntymiseen liittyvdt
inflaatiot.

Metallirahan valta-aikoina esiintyneet inflaatiot voidaan jakaa kah-
teen ryhméiin sen mukaan, mink#laisista syistd niiden tavallisesti seli-
tetdifin johtuneen. Ensimmdiiseen ryhmé#in luetaan ne, joissa rahan-
arvon aleneminen on liitetty rahana kiytetyn metallin, siis kullan tai
hopean, paljouden &killiseen lis#dntymiseen. Varhaisemmissa oloissa
téllainen kullan tai hopean m#irin tilapiinen suuri paisuminen saat-
toi tietyn yhteiskunnan piirissé esiintyé paljon helpommin kuin nykyi-
sin, jolloin maailman maat ja valtiot muodostavat tavallaan yhteyden ja
jolloin koko maapallon késittiva kullan tuotanto ja varsinkaan kulta-
varasto eivit voi osoittaa dkillisid, mullistavia muutoksia.

1 Kirjoittaja on aikaisemmin aivan lyhyesti esittinyt inflaation historiaa saman-
nimisessil artikkelissa »Suomalaisessa Suomessa» n:o 7 1945, s. 480 ja seur. Titd
esitystd on allaolevassa osittain seurattu.
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Tdhin ryhmi#n luettavan inflaatioprosessin on katsottu esiintyneen
jo kuningas Salomon ajan Jerusalemissa — siis olosuhteissa, jotka suu-
relta osalta ovat vield kietoutuneina tarujen himéiridin ja joiden todel-
linen luonne niin ollen jii vilitdmittd enemmaén tai vihemmin epésel-
viksi. Kuningasten kirja kertoo, mitenkd Saban kuningatar tuli Salo-
mon luokse Jerusalemiin »sangen suuren seurueen kanssa, mukanaan
kameleja, jotka kantoivat hajuaineita, kultaa ylen paljon ja kalliita
kividi», mitké aarteet sitten jaettiin Jerusalemissa. Kaupungissa oli muu-
tenkin Salomon aikana »hopeata kuin kivid ja seetripuita niin pal-
jon kuin metsidviikunapuita Alankomaassa». T4$td runsauden pulasta
oli seurauksena kalleuksien arvon laskeminen, niin ettd shopeata ei
pidetty mink#éin arvoisena» ja »kalliita kivii» saateliiin tallata jalkoi-
hin. Tédhén »inflaatioon» —- jossa ei kyllikéén vield ollut kysymys lyd-
dyn rahan, vaan jalometallien ja muiden kalleuksien arvon romahtami-
sesta — on jo viitannut mm. 1500-luvulla elfinyt ranskalainen filosofi
ja humanisti Jean Bodin?, jota toisinaan on mainittu kvantiteettiteo-
rian, rahanarvon vaihteluita rahamiirin muutoksista kisin selittivin
rahanarvoteorian, isinA. '

Historiallisesti hieman varmemmalla pohjalla oleviksi lienee jo kat-
sottava Plutarkkoksen ja Pliniuksen kertomuksia Roomassa esiinty-
neistd vastaavanlaisista ilmitistd. Jalojen metallien méA&ran &dkillisen
" lisdéntymisen syyné olivat tadlla voitetuista maista tuodut sotasaaliit.
Siten Makedonian valtauksen' jilkeen ja taas keisari Augustuksen pa-
lattua Egyptistd virtasi ikuiseen kaupunkiin niin runsaasti kultaa ja
hopeaa, ettéi rahan korko aleni mitéttomiin ja roomalaiset voitiin tois-
taiseksi vapauttaa verojen ja tullien suorittamisesta. Mutta kullan ja
hopean &dkilliselld lisifintymiselld oli toinenkin seuraus: téllaisten sota-
retkien jilkeen voitiin nfet todeta, miten mm. maatilojen hinnat suu-
resti kohosivat. Eikd syyni tdhin ollut suinkaan se, etti maatilojen
laatu olisi dkillisesti parantunut ja niiden tuotfo lisdéntynyt, vaan yksin-
omaan kullan ja hopean ylenpalttinen miéri, joka teki »rahan arvot-
tomaksi ja kaikki tavarat kalliimmiksi».

Uudella ajalla esiintyneisti, rahametallien méfrin lisdfintymiseen
liittyvistd inflaatioista oli merkityksellisin se, mikid 1500-luvulla tapak-
tui Amerikan 16ydén yhteydessi. Kolumbuksen jalkié seuraten espanja-
laiset conquistadorit Cortés, Pizarro- ja tuhannet vihiisemmit purjehti-

1 Discurs des berithmten Politici Johannes Bodini.... von den Ursachen der
Theurung. ..., Hamburg 1624. Katkelma tistd Bodinin teoksen vanhasta saksalai-
sesta kddnnoksesti sisiltyy J. JASTROW in kokoomateokseen Textbiicher zu Studien
ilber Wirtschaft und Staat, Band 4, Geld und Kredit, Berlin 1914.
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vat vastaldydettyyn uuteen maailmaan seikkailunbalunsa ja saaliinhi-
monsa ajamina. Etsimédénsd Eldoradoa, tarujen kultamaata, ndmi seik-
kailijat eivét tosin 16ytineet, mutta saivat Meksikosta, Perusta, Boli-
viasta ja muualta silti runsain méifrin kultaa ja varsinkin hopeaa —
runsain méérin, mutta eivit koskaan kylliksi; jos kenen, niin conquista-
dorien »auri sacra fames», »kirottu kullan nilké», on ollut tyydytti-
méiton.

Halki 16. vuosisadan espanjalaiset kulta- ja hopealaivat kuljettivat
Eurooppaan tatd valiavaa aarretta, joka osaksi oli suoraan intiaaneilia
ry0stettyd, osaksi huuhdottua tai kaivettua. Ensimméiiset kultamifrit -
uudesia maailmasta saapuivat Espanjaan jo niin varhain kuin vuonna
1503, mutta tdméi oli vasta vihéaistd alkua siihen verrattuna, mitd tuo-
tiln my6hemmin. Ensimmaiistd suurempaa jalojen metallien aaltoa
merkitsivit Cortésin Meksikon valloituksen aikana atstekeilta ryosté-
- méit saaliit, joista ensimméiinen erd tuli Eurooppaan vuonna 1519. Pi-
zarron Perun inkoilta saama saalis seurasi vuonna 1534. Niin rikkaita
kuin nimi suoranaiset rydstosaaliit olivatkin, ne jiivit kuitenkin var-
joon espanjalaisten vuosina 1545—1560 kiytintoon ottamien kaivos- .
ten tuoton rinnalla. FErinomaisen rikkaat olivat erityisesti Potosin
kuuluisat hopeakaivokset. — Vuoden 1630 jilkeen timé uudesta maa-
ilmasta tulvinut kulta- ja hopeavirta alkoi ehtyi.

T4mé jalojen metallien virta tekiensinespanjalaiset »rikkaiksi, ylpeiksi -
ja laiskoiksi» ja levisi sitten Espanjasta Ranskaan, Englantiin, Hol-
lantiin ja muualle. Samaan aikaan todettiin Euroopassa hintatason ylei-
nen, suuri nousu; hinnat kohosivat toisten tietojen mukaan 2—3-, tois-
ten mukaan 4-—b-kertaisiksi.! Todellisuudessa hintatason nousu oli hy-
vin erilainen eri maissa. Suurin se niyitdd olleen, kuten luonnollista
olikin, Espanjassa, missi hinnat niyttiviit nousseen vuodesta 1519 vuo-
teen 1596, jolloin ne saavuttivat huippunsa, suunnilleen viisinkertai-
siksi. Ranskassa hintatason nousu oli vain puolet tistd méfrasti; hinta-
taso toisin sanoen kaksi-ja-puolikertaistui. Englannissa nousu alkoi myd-
hemmin — vasta vuosien 1550—1560 vaiheilla — ja saavutti kulmi-
naatiokohtansa niin ikéifin paljon myohemmin, vasta 1650:n tienoilla,
jolloin hinnat olivat yli kolme kertaa niin korkeat kuin 15. vuosisadan
lopussa.? _

Tama 1500- ja-1600-lukujen hintavallankumous on yleensi asetetiu
yhteyteen Amerikasta tulvineiden kulta- ja hopeamiirien kanssa.

t Vrt. O. K. K1Lpr, Hinta- ja valuuttavallankumoukset, Helsinki 1921, s. 34,
? Vrt. JoHN MAYNARD KEYNES, A Treatise on Money, Vol. II, London 1934,
5. 153—154,
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Téaytth yksimielisyytti ei kansantaloustieteessé tistd kysymyksestd kui-
tenkaan vallitse; esiintyy myo0s tutkijoita, jotka kieltivét tdmin yhtey-
den ja johtavat hintojen nousun kokonaan muista syisté.

2. Tahallisel metallirahan huononnukset ja niihin litttyodt
inflaatioilmidt.

Rahametallien madrin fdkilliseen lisééntymiseen littyvat inflaatiot
ovat kuitenkin metallirahainflaatioiden joukossa pikemmin poikkeuk-
sena kuin sifinténi. Tavallisin' inflaation lahtSkohta oli noina men-
neind vuosisatoina »rahaherrnuden» haltijain, mikd silloin merkitsi
yleensd samaa kuin hallitsevat ruhtinaat, toimeenpanema metallirahan
mAdrdn keinotekoinen lisddminen ehtyneen — tavallisesti sodan takia .
ehtyneen — fiscuksen, kruununvarojen, uudelleen tiyttdmiseksi. Toi-
menpide foteutettiin useimmiten joko lydtettdvien rahakappaleiden pai-
noa alentamalla tai niiden kulta- tai hopeapitoisuutta vihentdmailld;
toisinaan saatettiin menetelld niinkin, etti raha vain »plateerattiin»,
‘so. ainoastaan silattiin alkuperiiselli rahametallilla, mutta munten
ly6tiin jostakin halvasta muusta metallista.

Téllaista tahallista huonontamista on ilmennyt kautta metallirahan
“historian. Lyo6tyja metallirahoja katsotaan, kuten tunnettua, ensi ker-
ran kiytetyn Lyydiassa kuningas Gygesin hallituskautena (687-—652
e.Kr.). Nami ensimméiset rahat valmistettiin elektronmetallista, erdfisti
kullan ja hopean seoksesta. Mutta jo nAmékin rahat joutuivat tahallisen
"huonontamisen kohteeksi, mik# olikin varsin helppoa ko. rahametal-
lin ollessa kysymyksessd, jossa kalliimpaa ainesosaa, kultaa, oli helppo
vihentdd. Kullan méifrd metalliseoksessa painui vihitellen niin pie-
neksi kuin 5 %:iin. * Luultavasti tistd syystd Kroisos-kuningas luo-
pui elektronin kiyttimisesti rahametallina ja omaksui sen sijalle puh-
taan kullan tai hopean, joita oli vaikeampi vifrent4i.

Tami ensimmiinen rahanhuononnus sai seuraajia kaikkialla, minne
metallirahan kaytté levisi. Siten Solon, Ateenan suuri .lains#dtdji ja
yksi Kreikan »seitsemésti viisaastar, méérdsi vuonna 594 e.Xr., etid
rahan hienoutta oli alennettava neljinnekselld. Solonin vaikutti-
mena ei talloin ollut niink&in tavanmukainen varojen tarve, vaan pyf-‘
kimys keventda velallisten velkataakkaa.?

1 Vrt. NORMAN ANGELL, The Story of Money, New York 1929, s. 84.
2 Vrt. GUSTAV CASSEL, Grunddragen i penningviisendets utveckling, Stockholm
1931, s. 40.
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~ 'Rahan huononnuksen tavallisimpana, todellisuudessa miltei yksin .
vallitsevana vaikuttimena oli yleensd kuitenkin ruhtinaan rahantarve,
mitd télla tavalla voitiin erittdin mukavasti tyydyttdd. Rooman keisa-
rit viihensivat moneen otteeseen rahojen jalometallipitoisunita. Tdméa
syy yhdessé sen seikan kanssa, ettii kovin monia rahalajeja oli rin-
nakkain kaytinndéssd, saattoi Rooman rahaolot suureen sekasortoon.
Yrityksié niiden jérjestdmiseksi tehtiin tuon tuostakin. Rahan huonon-
nuksia seurasi silloinkin hintojen kohoaminen, ja téti yritettiin jo Roo-
massakin estdd meidédn péiviemme »hinta- ja palkkasulkuja» vastaa-
villa toimenpiteilld, siis mA4rddmalld maksimihinnat tavaroille ja pal-
veluksille. Téllaisen sulun saattoi voimaan mm. keisari Diocletianus
vuonna 301 j. Kr. Jo tilléin osoittautui, ettd hintojen nousua on tillaisin
toimenpitein varsin ty0lds estid, niin kauan kuin inflaatioilmién syvem-
méalld vaikuttavia syitd el poisteta; ylen ankarat rangaistukset, kuole-
manrangaistuksetkaan, eiviit ‘muodostaneet Tiittivin tehokasta estetti
hintasulun rikkomuksia vastaan.!

Sama historia toistui erilaisin variaatioin kautta vanhan- ja keski-
ajan: ruhtinaat eiviit voineet voittaa kiusausta tyydyttdd sotien ja mui-
den syiden paisuttamaa rahantarvetta metallirahan laatua huononta-
malla. Siten esimerkiksi Ranskan kuningas Filip Kaunis alensi 1300- .
luvun alussa lyoitdmiensd ja liikkeelle laskemiensa rahojen metalli-
pitoiéuutta mutta hinen oli pian sen jalkeen myds pakko siitia tava-
roille maksimihinnat, jotka eivit piténeet.?

Uudella ajalla, ennen sille tyypillisten paperirahainflaatioiden syn-
tymisté, tarjoaa valaisevan esimerkin tillaisesta metallirahan huononta-
miseen liittyvistd inflaatiosta ns. Kipper- und Wipperzeit Saksassa
1620-luvulla. Suuressa rahantarpeessa — elettiinhéin 30-vuotisen sodan
alkuaikaa — Saksan ruhtinaat ryhtyiviit erimuotoisiin rahan huonon-
nuksiin: rahojen painoa joko alennettiin (»kaapimalla» tai »leikkaa-
malla syrjisti»: durch kippen; wippen taas tarkoitti alun perin raskaan,
so. tdysipitoisen rahan pois heittAmistd vaa’asta) tai niiden jalometalli-
pitoisuutta vihennettiin sekoittamalla kultaan tai hopeaan kuparia.
»Tamé keksintd, rahan lyominen ilman suuria kustannuksia, levisi
kuin rutto.... Vaaliruhtinaat ja muut herrat, hiippakunnat ja kau-
pungit kilpailivat keskenéén rahan tekemisessd kuparista».3

1 Vrt. A. R. Bur~s, Money and monetary policy in early times, New York—
London 1927, s. 435.

2 Vrt. ALBERT DESPAUX, L’inflation dans I’histoire, Paris 1922, s. 107 ja seur.

8 CusTAv FREYTAG, Bilder aus der deutschen Vergangenheit, Leipzig 1899; sitee-
rattu- Jastrowin mainitun kokoomateoksen mukaan, s, 18.

2
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Téten aikaansaatuun rahan runsauteen liittyi favanmukainen hin-
tojen moninkertaistuminen ja kaikki siihen yhdistyvit epakohdat.
»Joka ennen oli elanyt 200 guldenin palkalla hyv#i valtakunnan ra-
haa, hin sai nyt 200 guldenia huonoa rahaa, ja vaikka, kuten usein
tapahtui, palkkoja jonkin verran korotettiin, tistd lisiyksestd huoli-
matta palkan saaja ei voinut suorittaa puoltakaan, kohta ei neljitid
osaakaan vilttdm#ttomistd menoistaan».* Jilleen uudistui vanha niy-
telmd maksimihinnoista, jotka eiviit pitdneet; »timéi lidke saattoi pit-
kén pédlle auttaa yhtd vihin kuin Diocletianuksen kuuluisa edikti 1300
vuotta aikaisemmin».® Hintojen nousu toi mukanaan suuren sekasor-
ron, niin suuren, eltd erffissi silloisia oloja ruoskivassa lentokirjasessa
ehdotettiin litaniaan lisdttiviksi uusi rukous: »Paljosta rahasta var-
jele meitd, laupias Herra Jumalal> Ruhtinaiden oli lopulta taivuttava
ja vedettivid huononnettu raha - - se oli osittain alentunut jopa kym-
menenteen osaan  nimellisarvostaan — pois liikkeesté.

Englannissa samanluonteinen, vaikkakaan ei yhtd suurimit-
tainen metallirahan huonontamiskausi vallitsi niin ikd4dn 1600-luvulla,
ei kuitenkaan vuosisadan alkuvuosikymmenilld, kuten Saksassa, vaan
vasta loppupuoliskolla. Kaarle IL:n hallituskautena alettiin yleisesti huo-
nontaa hopearahaa »leikkaamisen» (clipping) muodossa, ja timi jat-
kui seuraavien hallitsijoiden aikana, kunnes Wilhelm III:n viimeisini
hallifusvuosina toimeenpantiin suuri hopearahan uudestaanly6nti.
Adam Smithin »Kansojen varallisuuden» mukaan hopearahan arvo
aleni »leikkaamisen» vuoksi niin, etti se oli keskimiirin ldhes 25 %
kanta-arvoa huonompi.?® FErdiden ajkalaisten antamien tietojen mu-
kaan rahanarvo aleni kuitenkin lihes puoleen. *

2 luku. Paperirahainflaatiot ennen ensimmiiisti maailmansotaa.

Uusien, metallirahainflaatioita - monesti paljon suurimittaisempien
inflaatioiden aikaan siirryttiin silloin, kun paperiraha otettiin kiytéin-
té6n. Varsinainen paperiraha ei eurooppalaisessa maailmassa ole kuin
muutamia vuosisatoja vanha ilmié (paperirahaa edeltéineitii nahka-

1 FPREYTAG/JASTROW, s. 19.

2 FREYTAG/JASTROW, s. 22.

3 ApaM’ SMITH, Kansojen varallisuus, suomentanut Toivo T. Kaila, Porvoo ja
Helsinki 1933, -s. 255. .

4 LOWNDES, Report Containing an Essay for the Amendment .of the Silver
Coins, 1695, s, 7. Viitiaus tehty Cannanin Adam Smithin' »Kansojen varallisuuteen»
tekemien selitysten mukaisesti, vrt. mainittu teos, s. 255, alaviitta 2.-
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rahoja, joita jo vanhan ajan Kartagossa oli esiintynyt, kiytettiin tosia
jossain médrin Englannissa jo keskiajalla). Etdisessd Kiinassa sen si-
jaan paperirahaemissioita oli esiintynyt jo tuhatkunta vuotta aikaisem-
min, emissioita, jotka — kuvaavaa kylld — s##nndllisesti péfttyiviit
liikkeelle laskettujen setelien arvon romahtamiseen. MandS$u-keisarien
péfistyd valtaan huonoja kokemuksia antanut paperiraha kokonaan
kiellettiin.

1. Law’n »systeemi» Ranskassa vuosina 1716—1720.

Euroopassa merkitsi ensimmaéistd suuren tyylin paperirahakokeilua

tunnetun, alkuaan skotlantilaisen, mutta sittemmin Pariisissa vaikutta-
neen John Lawn aloitteesta- tapahtunut paperirahan liikkeelle laske-
minen Ranskassa vuosina 1716—1720. Yritys, joka liheisesti liittyi val-
tavaan keinotteluun Ranskan siirtomaiden kaupan monopolikseen saa-
neen Mississippi-yhtién osakkeilla, sai yhtd surkean lopun kuin kiina-
laiset paperirahaemissiot: se pédttyi suureen inflaatioon ja vei pitkéksi
ajaksi paperirahalta kaiken maineen.
"~ Law oli aikaisemm'inj kotimaassaan Skotlannissa esittinyl rohkeita
rahataloudellisia supnhitelmiz{,,, joille luonteenomaista oli merkantilis-
min ajan talouspolitiikalle yleensikin ominainen usko rahan runsauden
maan varallisuutia edistdvifin voimaan ja tdm#nmukainen pyrkimys
rahaméérian lisidmiseen. Kun jalometalliraha ei ollut mielin méiérin
lisdttavissd, timé haitta voitiin voittaa laskemalla liikkeelle paperirahaa,
jonka katteena olisi maaomaisuutta. Skotlannin parlamentti, jolle Law
esitti néitd radikaalisia suunnitelmia, suhtautui kuitenkin ehdotuksiin
»raittiilla skepsikselld» 2 ja torjui ne.

Law, joka ndin ollen hink&in ei ollut osoittautunut profeetaksi
omalla maallaan, 16ysi kuitenkin my6hemmin Ranskasta otollisem-
man maaperén uudistussuunnitelmilleen — sen sekasorron ansiosta, jo-
hon Ranskan finanssit olivat joutuneet. Vuonna 1716 hén sai oikeuden
perustaa Ranskaan yksityisen pankin, jolla oli setelinanto-oikeus.
Pankki menestyi aluksi huomattavan hyvin, koska sitd hoidettiin varo-
vaisesti terveiden liikeperiaatteiden mukaan, ja sai liséfintyvid luotta-
musta osakseen. Pari vuotta my6hemmin Law’'n pankki muutettiin yksi-
tyispankista valtion pankiksi. Vuoden 1718 loppuun asti setelinanto oli
varsin varovaista, niin etti-Banque Royalen, joksi pankin nimi oli val-

S VIL WL LEX1s, DPapiergeld, Handworterbuch der Staatswissenschaften, ‘Dritte
Aufl,, Sechster Band, Jena 1910, s. 997.
2 J, W. TanrQvist, Merkantilistiska banksedelteorier, Abo 1920, s. 120
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tion pankiksi ottamisen yhteydessi muutettu, liikkeelle laskemien sete-
lien miiri oli kysymyksessi olevan vuoden piittyessi vasta 61 miljoo-
naa livred. Mutta nyt alkoi setelinanto kasvaa — vuoden 1719 péit-
tyessé setelistd oli jo n. miljardi livred, ja vuoden 1720 aikana setelist6
kasvoi téstd .edelleen léhes kolminkertaiseksi eli n.” 2700 miljoonaan
livreen. Liikkeelle lasketun paperirahan katteena oli maaomaisuus, joka
sijaitsi — Louisianassa, missd Law’n perustamalla ns. Mississippi-
yhti6lla oli yksinoikeus kaupankéyntiin.

Law'n setelipankkiyritys liittyi n#et 1l8heisesti tim#&n Missis-
sippi-yhtién toimintaan. Yhtié perustettiin aluksi Compagnie d’occi-
dent-nimisens, kuninkaallisella kdskykirjeelld vuonna 1717. Se sai, ku-
ten viitattiin, aluksi yksinoikeuden kauppaan Louisianassa, mutta myo-
hemmin siihen liitettiin useita muita eri siirtomaiden kauppamonopolia
harjoittavia »komppanioita» (Compagnie du Sénégal, Compagnie des
Indes Orientales, Compagnie de Chine ja Compagnie d’Afrique), sen

nimi muutettiin »Intian Komppaniaksi» (Compagnie-des Indes) — ta-
vallisimmin se on kuitenkin tunnettu »Mississippi-Komppanian» ni-
melld — ja se sai miltei yksinoikeudén kauppaan Ranskan kaikissa
siirtomaissa. '

» Komppanian». peruspddoma oli 100 miljoonaa livred jaettuna
200000 osakkeeseen nimellisarvoltaan 500 livred. Osakeanteja lisit-
tiin nimenomaan vuoden 1719 aikana useita kertoja, niin ettd osak-
keiden kokonaismiéri nousi lopulta 624 000:een.

Osakkeiden myyntikurssi oli vuoden 1719 alkupuolella laskenut 300
livreen nimellisarvon ollessa, kuten sanottu, 500 livred. Law’n pankki
alkoi nyt ostaa osakkeita, aluksi pari-kurssiin, ja sai niiden arvon ko-
hoamaan. Niilld keinotekoisesti nousemaan saatetuilla osakkeilla alkoi
hillitén keinottelu, joka aluksi sai osakkeiden hinnat huimaavasti ko-
hoamaan. Kesékuun lopulla 1719 kurssi oli jo 1 000 livressi, elokuussa
3000 livressd, jne. Huippu saavutettiin vuoden 1720 alussa, jolloin
kurssi oli kiivennyt 18 000 livreen. — Siti mukaa kuin Law’n pankki
itse suoritti ndiden osakkeiden ostoja hintojen jatkuvan nostamisen tar-
koituksessa, sitd mukaa tietenkin setelisto samalla lisdéintyi.

Se, etti yhid wuusilla ja uusilla emissioilla lisdttyjen osakkeiden
kurssi saattoi nousta 36-kertaiseksi nimellisarvoon verrattuna, oli tie-
tenkin merkkini huimasti lisisintyneen paperirahan ostokyvyn heikké-
nemisestd ja pitkélle kehittyneestd inflaatiosta. Samaan aikaan koho-
sivat myos véhittdiskaupan hinnat, erityisesti Pariisissa, jonne suuri

1 DESPATX, m.t., s. 182.
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osa liikkeeseen lasketusta ostokyvystd oli kasaantunut. Vuonna 1720
hinnat olivat kolmin- tai nelinkertaistuneet. Témé& merkitsi kiinteiden
palkkojen reaaliarvon putoamista neljinnekseen entisestiifin ja johti tie-
tysti palkankorotusvaatimuksiin. Pariisissa ja erdilli tehdasseuduilla
palkkojen korotuksia pantiinkin toimeen. Osakekeinottelulla rikastu-
neet henkil6t riensivit samanaikaisesti sijoittamaan voittojaan kiinteis-
t6ihin, joiden arvot niin ik#&in kohosivat.

= Vuonna 1720 tapahtui romahdus. Mississippi-yhtion asialliset tu-
lokset olivat jifineet heikoiksi, ja osakkeiden kurssit alkoivat jyrkésti
laskea. Yleis6 alkaa samalla vaatia sen haltuun joutuneiden setelien
vaihtamista ‘metallirahaan, ja setelien arvo metallirahaan verrattuna
alkaa tietenkin nopeasti alentua, helmikuussa 1720 ne ovat 40 %o alem-
pia, maaliskuussa 50 %o, toukokuussa 60 %1 jne.

"Vuoden loppuun mennessi Law’n paperiraha ja Mississippi—yhtié')n
osakkeel menettividt kaiken ‘arvonsa. Paperirahan valtavaan liikkeelle
laskemiseen liittynyt hintojen nousu, osakekeinottelun ja rahanarvon
horjumisen synnyttdméit omaisuuden siirrot ja muut timén kuuluisan
huijausperiodin vaikutukset saattoivat Ranskan yhteiskuntaelimén jok-
sikin ajaksi suureen sekasortoon. Kuvaavaa on, ettd Law’'n kuoltua
+— koyhédnd, kaikkien hylkdiméné maanpakolaisena Venetsiassa vuon-
na 1729 — Mercure de France-lehdessi ehdotettiin hinen hautakir-
joituksensa kuuluvaksi: »Téssé lepdd kuuluisa skotlantilainen, mainio
kalkyloija, joka algebran s#ifnndilld saattoi Ranskan sairaalaan». 2

2. Assignaatti-inflaatio suuren vallankumouksen aikana.

Law’n »systeemin» romahtaminen -— katastrofin mittasuhteet oli-
vat kuitenkin, kuten edelld esitetyistd erfiistd luvuista ilmenee, kaikessa
riikeydessiifin sittenkin vaatimattomia erfiisiin my6hemmin seurannei-
siin paperirahainflaatioihin verrattuna — synnytti Ranskassa tavatto-
man epéluulon paperirahaa kolitaan, eiki vain paperirahaa, vaan myos
pankkeja kohtaan, niin ‘ettd uusia pankkeja ei pifssyt lahivuosikym-
meninid syntyméin. 3 Koettu jirkytys ei kuitenkaan estinyt Ranskaa -
uudistamasta paperirahakokeilua saman- viiosisadan lopulla, kokeilua,

1 DESPAUX, m.t, s. 202—2083.
"2 A, ADLER, Law, -John, Handwdrterbuch der Staatsw1ssenschaften, Dritte Auf-
lage, Sechster Band, Jena 1910, s. 420:-- - -
8 Vrt. KORPISAARI, Raha ja pankit, 5. 190
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jota seuranneen inflaation mittasuhteet monin kohdin selvisti ylittivit
Law’n aikana koetun. Kuuluisa assignaatti-inflaatio, suurimittaisin tai
ainakin tunnetuin inflaatio ennen ensimméisen maailmansodan jalki-
vaiheissa esiintyneitd, osoitti vain, kuten Adler on todennut, ettd Law'n
systeemin romahtamisesta »ei ollut paljon opittu, mutta sangen pal-
jon unohdettu» — toteamus, jolla on, mutatis mutandis, ajankohtai-
nen pitevyytensi ei vain Ranskassa, vaan my0s monissa muissa euroop-
palaisissa ja ulkoeurooppalaisissa valtioissa 1940-luvulla.

Lahtokohta Ranskan vallankumouksen aikaiselle paperirahatalou-
delle oli tismélleen sama kuin Law’n systeemille ancien régimen ai-
kana: valtion raha-asioiden epétoivoinen tila ja hallitusvallan pakot-
tava tarve saada kaikesta huolimatta varoja tarkoituksiinsa keinolla
milla hyvinsa. Vallankumoushallitus oli tosin konfiskoinut kirkolta
suuria maatiloja, mutta niitd ei sellaisinaan voitu kiyttdd juoksevien
kayttovarojen tarpeen peittdmiseen. Télloin palattiin Law'n ajatukseen
paperirahasta, jonka katteena olisi maaomaisuus. Néin jouduttiin ns.
assignaattien antamiseen, ensi kertaa vuonna 1789. Ndméi olivat aluksi
erdinlaisia korollisia valtion obligaatioita, mutta hyvin pian niistd ke-
hittyi tavallista paperirahaa. Taméi katsottiin tarpeeksi katetuksi sill,
etté valtio lupasi ottaa assignaatteja maksuksi pari-kurssiin myydessdfn
takavarikoimiaan kirkon tiluksia tai valtion maaomaisuutta — lupaus,
jota ei sittemmin — tietenkéén — pidetty assignaattien liikkeelle las-
kun péaéstyéd todelliseen vauhtiin ja niiden méirén monikymmenkertais-
tuessa.

Varoituksia télle tielle ldhdettfiessd ei tosin kokonaan puuttunut.
Sanottiin, ettd assignaatit olivat aivan tavallista paperirahaa ja ettd
niiden Hikkeelle laskeminen ei niin ollen ollut muuta kuin »tavallista
rydstédr. Todetliin niin ikéén, ettd Law oli jo aikanaan esittinyt tillai-
sen rahan tueksi kaikki nyt uudelleen esille tuodut perustelut, vieldpi
paremmin kuin mitd nyt kyettiin esittdmésn. Tulos tulisi niin ikd#n
olemaan sama kuin Law’n kokeiluista. ! Tillaiset-varoittsvat Adnet
kaikuivat kuitenkin kuuroille korville. Huomautettiin loukkaantuneessa
sdvyssd, ettd Law'n systeemid, tuota »despo’usrmn keksint6d», ei ole
lupa verratakaan tihéin suunnitelmaan, jossa vapaa kansa itse oli sitou-
muksen antajana ja niin ik#én itse valvoi sen tayttamistd. Tulevaisuus
osoitti kuitenkin, ettd varoittajat olivat olleet oikeassa. Tulisimmin
vallankumoukselliset jakobiinit eivit n#isséi asioissa osoittautuneet vi-

1 Vrt. RICHARD EHRENBERG, Assignaten, Handwdorterbuch. der Staatsw1ssen-
schaften, Dritte Auflage, Zweiter Band, Jena 1909, s. 216,
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hidk#in ancien . régimen bourbonilaisia paremmiksi, pikemminkin
péinvastoin. : ' .

Assignaattikokeiluun ldhdettiin aluksi varovaisesti: setelien liikkeelle
laskettu m#drd pysytteli toisin sanoen alkuaikoina verraten vaatimat-
tomana. Mutta tim# varovainen vaihe ei kestfinyt kauan. Assignaatti-
emissioita ryhdyttiin — vallankumoushallituksen varojen tarve oli eh-
tymiton — antamaan yhé uusia ja uusia; aikaisemmat rajoittavat siin-
nokset enimméismiiristd poistettiin pian kokonaan. Kesikuun 1. péi-
vand 1791 assignaatteja oli liikkeessd vasta vajaa miljardi frangia; vuo-
den 1792 loppuun mennessi, siis puoltatoista vuotta my6éhemmin, oltiin
jo 1dhes kolmessa miljardissa, kaksi vuotta mydhemmin, 1. péivini tam-
mikuuta 1795, yli 7 miljardissa, vuotta myohemmin, 1. péivini tammi-
kuuta 1796, 27.5 miljardissa, ja syyskuussa samana vuonna 45.5 mil-
jardissa. ! : .

Rinnan emissioiden laajenemisen kanssa tapahtui assignaattien -ar-
von aleneminen metallirahaan verrattuna. Kun kurssi vuonna 1789
oli vield miltei al pari, niin etti 100 frangin assignaatti vastasi 98—95
frangia metallirahaa, oli suhde vuoden 1796 alussa 100 : 0.46! 2 Saman-
aikaisesti tapahtui tietenkin my6s — kuten lukemattomat kerrat vas-
" taavanlaisissa tilanteissa sitdi ennen ja sen jilkeen — hintojen hillitén
kohoaminen kaikkine tihfn liittyvine epikohtineen.

Inflaatioilmiditd vastaan yritettiin jilleen taistella erindisin pakko-
méiriyksin. Assignaateille méirittiin pakkokurssi, ja niin ikéi#n turvau-
duttiin klassilliseen maksimihintojen méifréfimiseen. Niiden méiriys-
ten rikkomisesta, vieldpd »ilkedmielisten, assignaatiien mainetta alen-
tavien huhujen» levittimisestd uhattiin aina 20 vuoden vapausrangais-
tuksella, vieldipd kuolemanrangaistuksella, mutta mik#in ei auttanut.
Assignaattitalous pé#ttyi tdydelliseen rahan repudiaatioon, assignaatit
meneftivit toisin sanoen arvonsa niin tidydellisesti, etteivit ne endé
kyenneet tiyttim#iin rahan tavanmukaisia tehtivii »vaihdon vélineeni
ja arvon mittana». Niiden vaihtamisyritys uuteen paperirahaan, niin
sanottuihin »mandats territoriaux», ei myd6skfidn auttanut, vaan lo-
pulta oli pakko palata vanhaan metallirahaan.

Ennen ensimméistd maailmansotaa eurooppalaisessa kulttuuripii-
rissi tapahtuneista inflaatioista Ranskan vallankumouksen assignaatti-
talous oli epédileméttd tunnetuin. Sen aikalaisissa heréttimiéd yleistd
huomiota kuvaa sekin, etti Goethen Faustin II osassa esitetyn tunnetun

1 Vrt, JASTROW, m.t., s. B9.
2 JASTROW, mit, s..59,. . AT L L Tl stz
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satiirin, jossa paperiraha selitetdifin Mefistofeleen keksinnoksi, .on Kat-
sottu olevan assignaatti-inflaation inspiroima. Keisarin tuskastunut vuo-
rosana Mefistolle:

»Ei ole rahaa, hanki, temppus’ tee!»

ilmaisee assignaatti-inflaa’éion — joka tosin ei-ollut keisarin, vaan piin-
vastoin vallankumoushallituksen aikaansaannos — kuten ylipdinsi
miltei kaikkien inflaatioiden lihtokohdan, valtion varojen farpeen.
Se on siksi vahva argumentti, etti sen tielti saavat asiaan liittyviit mo-
raaliset ja muut epidrdinnit yleensé viistyd — usein yhté kevefisti kuin
» Faustin» hovimarsalkan mielesti:

»Jos kaivatut vain hankit tarpeet hovin,
el pikku vadryys huolettais’ mua kovin».

Milloin hovin tarpeiden tyydyttimiseksi, milloin vallankumoushal-
litusten sotakassojen tiyttimiseksi ryhdytiain painattamaan seteleitd,
joita vield assignaatti-inflaation aikana pyrittiin kaunistelemaan »kat-
tamalla» ne maaomaisuudella — tai maassa uinuvilla aarteilla, kuten
Mefistofeleen seteleissd sanottiin:

»TA4 seteli on, kaikki tietkoot sen,
tuhannen kultakruunun arvoinen.
Luvuton aarrepaljous sen takaa,

syvalla keisarin se maassa makaa.
Esille saantiin aarteen ammoisen
on ryhdytty, se vastike on vakaa».

(Séikeet ovat Otto Mannisen Faust-kéénnél{seslé.)

3. Paperirahainflaatioita eri maissa 1800-luvulla.

Ranskan vallankumuoksen ja Napoleonin sotien aikana esiintyy
paperirahaan turvautumista ja siihen liittyvid inflaatioita muualla-
kin kuin Ranskassa, ldhinni tietenkin niiden rahataloudellisten vai:
keuksien seurauksena, joihin eri maat Napoleonin sotien johdosta jou-
tuivat. Siten esim. Tanskassa valtion menot nousivat suuresti maan
joutuessa kiedotuksi mukaan silloiseen maailmanselkkaukseen. Meno-
jen lisdys peitettiin valtion omistaman setelipankin avulla, mik&d me-
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nettely tdallikin péfityi huomattavan suurimittaiseen inflaatioon. Vuon-
na 1813 taytyi rahanarvo va1t1onpank1n romahduksen yhteydessé alen-
taa kymmenenteen osaan entisestiifin, mink# liséiksi uusi setelisté jou-
duttiin laskemaan liikkeelle alikurssiin. !

Tyypillisen esimerkin tarjoaa myds Itdvalta. Liilkkeessi olevan pa-
perirahan méird kasvoi kysymyksessd olevina sotavuosina yli kaksi-
kymmenkertaiseksi (vuonna 1796 46.8 miljoonaa guldenia, vuonna 1811
1060 miljoonaa guldenia).? Hintataso kohosi samalla 6—7-kertaiseksi. -
Vuonna 1811 toimeenpantiin jokseenkin vikivaltainen rahaolojen uudis-
tus — meidén paiviemme setelinvaihdon edelldkéviji! -—; paperiraha
vaihdettiin néet uusiin seteleihin, mutta entisestid paperirahasta annet-
tiin ainoastaan viides osa uuden tyyppisessd, vaikka saman rahayksi--
kon méadrdisessd rahassa. Toimenpide ei kuitenkaan tuottanut toivot-
tuja tuloksia, mm. sen tiéhden, etti Ildvallassakaan ei uuden paperi-
rahan médrdd kyetty pitdm#in suunnitelluissa rajoissa. Likik&fn sel-
laiseen sekasortoon kuin Ranskassa samoihin aikoihin ei Itdvallan raha-
oloissa kuitenkaan paperirahan liikkeelle laskun johdosta jouduttu.

My6s Englannissa oli pakko Napoleonin sotien aikana turvautua
paperirahaan. Valtiolle myo6nnettyjen luottojen johdosta Bank of
England joutui lopettamaan seteliensii kullalla lunastamisen vuonna
1797, jolloin pankinsetelit muodostuivat tietenkin katteettomaksi pape-
rirahaksi. Lunastamiseen ryhdyttiin kuitenkin uudelleen vuosina 1820
—1821, joten paperirahakanta kesti 24 vuotta. — Setelistén kasvu ja
hintatason nousu jiivat tinid kautena Englannissa suhteellisen vaati-
mattomaksi, mutta kieltdim#téntd inflaatiokehitystd Englannissa silloin
kuitenkin tapahtui. Keinotekoista, seteleiti painamalla ja valtion suuria
sotamenoja rahoitettaessa niitd kansantalouteen levittamilla aikaan-
saatua rahan runsautta ja siihen liittyvéié hintojen kohoamista esiintyi,
vaikkei likik#dn sellaisissa mittasuhteissa kuin mannermaalla samoi-
hin aikoihin. — Erityisen merkityksen rahateorialle timé Englannin
inflaatio sai sen vuoksi, ettd se herédtti David Ricardon pohtimaan
rahanarvokysymyk51a ja elvyttiméin tavallaan uudelleen henkiin ns.
kvantiteettiteorian.

Englannin Napoleonin sotien aikana lipikdymééin suhteellisen »har-
mittomaan» paperirahatalouteen verrattavia inflaatiokausia sattui-1800-
luvulla useissa muissakin maissa. Siten Ven & j4, jossa jo Napoleonin

1 SVEND NIELSEN, .Tanskan raha- ja pankkilaitos, Talouselimi N:o 46/1946,
s. 845.
® Vrt. KORPISAARI, Raha ja pankit, s. 192.
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sotien aikana oli esiintynyt inflaatioilmi6ité, joutui uudelleen inflaatio-
kauteen Krimin sodan aikana vuonna 1854, ja néin syntynyt rahaolojen
sekavuus jatkui vuosikymmenid. Mitd&n suurinflaatiota téstikidin ei
kuitenkaan kehittynyt; ruplan kurssi oli vuoteen 1878 mennessi alen-
tunut Lontoossa 38.2 pencesti 24.3 penceen. !

Yhdysvallat joutui turvautumaan paperirahan litkkeelle laske-
miseen kansalaissodan aikana 1860-luvulla. Valtion kasvaneiden me-
nojen rahoittamiseksi laskettiin ensin liikkeelle vaadittaessa maksetta-
via »valtionkamariseteleiti», jotka kuitenkin vuonna 1862 muuttuivat
tavalliseksi paperirahaksi. Seuraavana vuonna néiden paperirahojen
(»greenbacks») liikkeelle laskemista jatkettiin, ja samanaikaisesti hin-
nat kohosivat. Inflatorinen kehitys pysyi Yhdysvalloissa kuitenkin
varsin vaatimattomissa rajoissa; kullan hinta »greenbacks»-seteleissid
oli vuonna 1862, jolloin se oli korkeimmillaan, 163, jos pari-arvoa mer-
kitdin 100:11a.® Vuonna 1879 niitd paperirahoja aletiiin jilleen lu-
nastaa kullalla aivan niinkuin oli tapahtunut Englannissa Napoleonin
sotien aikaisen paperirahatalouden jilkeen. — Mainittakoon, etti Yh-
dysvallat oli ldhes sata vuotta aikaisemmin, vapaussodan aikana, ko-
kenut monin verroin pahemman paperirahainflaation. Vuonna 1775
alettiin laskea liikkeelle ns. »kontinentaalista» paperirahaa, Continen-
tal paper money. Sen arvo alkoi varsin nopeasti alentua ja painui lo-
pulta suunnilleen tuhannenteen osaan alkuperiisestdén.?® Kysymyk-
sessi oli siis mittasuhteiltaan aivan Ranskan vallankumoushallituksen
aikaansaamaan assignaatti-inflaatioon verrattava »valuuttavallanku-
mous». Tadm& kokemus painui siksi syvélle kansan sieluun, ettd Yh-
dysvalloissa eldd yhé vield sanontatapa »ei kontinentaalisen arvoinen-
kaan» *

Varhaisimpien paperirahaemissioiden jokseenkin s&&nnd6llistd in-
flaatioon paattymistd silmilld pitden on syysti sanottu, ettd paperira-
han hisioria on »jokseenkin yksitoikkoinen ja kokonaisuudessaan hy-
vin vihin rakentava».5 Edelld selostettujen, titd toteamusta vahvis-
tavien tapausten sarjaan littyy ensimmdéistd maailmansotaa edeltdneiltid
ajoilta erddnid varsin puhuvana esimerkkind Kolumbian tasavallassa

1 KORPISAARI, Raha ja pankit, s. 197.

2 YRvING [iSHER, The Purchasing Power of Money, New York 1925, s. 259.

3 Vrt. COSTANTINO BRESCIANT-TURRONI, The Economics of Inflation, englan-
tilainen kdannds italiankielisestd alkuteoksesta Le vicende del marco tedesco, Lon-
don 1937, s. 23. )

4 »not worth a continental» — FISHER, m.t., s. 257,

§ WICKSELL, m.t.,, s. 189. ' ' ~
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Eteld-Amerikassa 1800-luvun lopulla — osittain kuluvankin vuosisadan
puolelle ulottuvana — esiintynyt paperirahainflaatio. Ensimméinen
emissio, méadraltddin 3 miljoonaa pesoa (1 kultapeso = dollari), tapah-
tui vuonna 1886. Kultapreemio, kultarahan arvon suuremmuus nimel-
lisesti samanarvoiseen paperirahaan verrattuna, kohosi tind vuonna
35—44 %:iin. Seuraavina vuosina lisiltiin paperirahan midrid, ja
kultapreemio nousi lakkaamatta. Vuonna 1899, ennen kansalaissodan
syitymistd, paperirahaa oli litkkeelld n. 50 miljoonaa pesoa, ja kulta-
preemio oli noussut 218-—320 %:iin. Kansalaissodan syttyminen mai-
nittuna vubnr_la ja jatkuminen useiden vuosien ajan lisisi suuresti pa-
perirahan tulvaa. Vuonna 1903 paperirahan méiird oli suunnilleen

kaksitoistakertainen — n. 640 miljoonaa pesoa — siihen verrattuna,
mitd se oli ollut kansalaissodan syttyessd 1899, ja kultapreemio oli
: 1

noussut 20 000—25 000 %e:iin, paperipeso toisin sanoen laskenut 200

250 osaan nimellisestda kulta-arvostaan. !

3 luku, Inflaatiokausia -Ruotsi—Suomen historiassa.

Ruotsi—Suomen historia osoittaa sekin jo keskiajalta ldhtien usei-
ta rahanhuononnuskausia. Keskiajalla tapahtui tyypillisid kuninkaitten
toimeenpanemia tahallisia metallirahan arvon alennuksia; hopearahoi-
hin sekoitettiin. tavallisesti kuparia. Sama menettely jatkui uudella
ajalla. Talld keinoin hankki tuloja valtiolle sellainenkin maansa talou-
dellisia oloja yleensd jirkevisti hoitanut hallitsija kuin Kustaa
Vaasa.? Hallituskautensa kahtena viimeisend vuosikymmenend Kustaa
Vaasa séilytti kuitenkin rahojensa hopeapitoisnuden tdysin muuttumat-
tomana, ja niin pitkdaikainen vakavuus rahaoloissa sai hiinen aikansa
tuntumaan jilkimaailman silmissi saavuttamattomalia ihannekaudelta,
mitd tulee jérjestettyyn rahalaitokseen. 3

Myés paperirahainflaatioita jouduttiin Ruotsi—Suomessa kokemaan
heti timén rahamuodon alkuvaiheista ldhtien. Ruotsin Riksbankenin
perustamista edeltinyt ns. Palmstruchin pankki, jbka vuoden 1656 lo-

! Vrt. WICKSELL, m.t., s. 190.

? ELI F. HECKSCHER, Sveriges ekonomiska historia frin. Gustav Vasa, Forsta
delen, Stockholin 1935, 's. 209—210. Vrt. myds K. KIVIALHO, MarkkammeY tulevai-
suus, Helsinki 1922 s. 32.

3 HEORSCHER, m.t, s. 212,
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pulla sai Kaarle X Kustaalta toimilupakirjansa, laski vuonna 1860 liik-
keelle paperirahaa — oikeastaan ei muodollisesti ollut kysymys varsi-
naisesta paperirahasta, vaan pankinseteleistd, koska »kreditiiviseteliens
haltijalla oli oikeus saada »Tukholman pankista» setelin arvoa vas-
taava médrd kuparirahaa. Mutta pankin luotonannon ehdot olivat ylen
auliit, lainoja annettiin tuhlailevin késin, yh# useammin ilman vakuut-
ta.? Seteleitd tuli ndin ollen hyvin runsaasti liikkeeseen. Seurauk-
sena oli tyypillisten inflaatio-oireiden esiintyminen: yleinen hintojen
nousu, ulkomaan rahankurssien kohoaminen jne. Seteleitd alettiin esit-
t4d lunastettaviksi, mutta Palmstruchin pankki ei tdhin kyénnyt, min-
ki .vuoksi sen oli vuonna 1664 lopetettava toimintansa. — Palm-
struchin pankin liiallinen setelinanto oli, kuten Paasikivi on huo-
mauttanut, erikoinen siitd, etti se ei johtunut, niinkuin tavallista, val-
tion varojen {arpeen’tyydyttimisestd, vaan yksinomaan liiallisesta luo-
tonannosta yksityisille. 2 )
Samanluonteinen tapausten kulku uudistui Kaarle XII:n aikana

niisséi suurissa, myos rahallisissa vaikeuksissa, joihin valtakunnalle
vlen raskaaksi kiyneen suuren Poljan-sodan aikana jouduttiin., Palm-
struchin pankin nurinmenon jilkeen vuonna 1668 ‘perustetlu Ruotsin
valtionpankki joutui antamaan loputlomalta tuntuvaan sotaan kietou-
tuneelle vaitiolle suuria lainoja. Téatd tietd liikkeelle tulleet varat pala-
sivat aluksi suurin méérin takaisin talletuksina Riksbankeniin. ® Muitta
kun sota alkoi k#ifintyd huonoon suuntaan — erityisesti Poltavan tap-
pion jdlkeen —, rahojen pankkiin virtaaminen tyrehtyi ja talletuksia
alettiin péinvastoin irtisanoa. N#issé oloissa lainapankin oli lopetettava
talletustodistustensa, se on seteliensd, lunastaminen; ne siis jaivat liik-
keeseen paperirahana. —  Sodan paityttyd pankki alkoi kuitenkin
vihitellen padstid tilanteen herraksi. Se saattoi toisin sanocen jélleen
aloittua talletustodistustensa lunastamisen, jolloin n&dmé# alkoivat sa-
malla saada jélleen luottamusta osakseen ja rupesivat taas kulkemaan

1 J. K. PAASIKIVI, Pankkisetelin historiaa Ruotsi—Suomessa, eripainos His-
toriallisesta Aikakauskirjasta, numeroista 1—2/1923, Helsinki 1923, s. 5.

©2 PAASIKIVI, -m.a., S. 6. .

3 Tdmi oli silloin valtionpankiksi siitd erikoinen, etti siini oli kaksi osaa, »vaihto-
pankki», jonne yleisé saattoi talletfaa kultavarojaan, jotka olivat nostettavissa a
vista, mutta joista ei maksettu mitifin korkoa, sekii »lainapankki», joka vastaan-
otti korkoa kasvavia talletuksia. SVEN BRISMAN, Den Palmstruchska’ Banken och
Riksens Stinders Bank under den karolinska tiden, Sveriges Riksbank 1668—1918,
Del I, Stockholm 1918, s. 131, 143. Lainapankki siis tavallaan hoiti niiti tehtivif,
joita valtion pankista nykyisin erillifin toimivat liikepankit meidén paivindmme hoi-
tavat. Vrt, PAASIKIVI, m.a., s. 6—7.
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halutluina maksuvélineind. Syksylld 1729 valtionpankin pankkival-
tuusmiechet saattoivat jo merkitd poytékirjoihinsa, »ettei nyt ole juuri
mitdfin eroa setelien ja kiteisen rahan vililld».?!

Valtakunnan raha-asioihin ndin saatu jirjestys ei kuitenkaan tullut
pitkdaikaiseksi; hattupuolueen pédstyd 1730-luvun lopulla valtaan
maan talous- ja rahapolitiikka alkoi saada toisen suunnan. Hatut pyr-
kivit erityisesti elinkeinojen tukemiseen valtion myo6ntdmilld avustuk-
silla uskoen, ettd valtakunta voidaan téllaisin menetelmin nostaa no-
peasti ennen nikemittomasn taloudelliseen kukoistukseen. Téhén liittyi
merkantilismin ajan yleinen usko runsaan rahaméfrin maan talous-
elaméi elvyttdviin vaikutukseen. Néiden periaatteiden mukaisesti val-
tiovalta ryhtyi myontidméin elinkeinonharjoittajille lainoja, joihin val-
takunnan pankin oli hankitlava varat. Pankin hallinto koetti vastustaa
tallaista politiikkaa, mutta turhaan.? Ruotsissa, kuten myShemmin
Ranskassa assignaattitalouden aikana, tillaisille varoittajille, jotka ve-
tosivat aikaisemmin samanluonteisista menettelytavoista saatuihin huo-
noihin kokemuksiin, vastattiin, etti sellainen saattoi tosin olla mahdol-
lista absolutismin aikana, mutta ei nyt enéé, jolloin valtakunnan sdadyt
vastasivat asioiden hoidosta. , :

Tamén luottopolititkan lisdksi tuli sitten vuosien 1741—1743 onneton
sota, »pikkuviha», jonka aikana valtakunnanpankki joutui jélleen, ku-
ten Kaarle XII:n aikanakin, tukemaan sodankiyntid valtiolle myon-
nettivilla lainoilla. Seurauksena oli tietysti taaskin setelistén kasvu —
vuoden 1735 2.3 miljoonasta talarista se kohosi vuoteen 1743 lihes
pelinkertaiseksi eli 9.9 milj. talariin.® Néissd oloissa oli Hetysti jil-
leen pakko lopetiaa setelien metallirahalla lunastaminen, jolloin siis
jdlleen jouduttiin puhtaalle paperirahakannalle. T#td kesti vuosikym-
menid. Kun lisiksi tuli uusi sota — seitsenvuotinen eli Pommerin sota
—, johon Ruotsi sekaantui, valtakunnan raha-asiat joutuivat yhi pa-
hempaan ep#jirjestykseen. Setelistbn moninkertaistuminen jatkui:
vuoden 1844 8.9 miljoonasta talarista oli jouduttu 50.2 miljoonaan ta-
lariin vuonna 1762; setelisté kasvoi siis léhes kuusinkertaiseksi va-
jaana, kahtena vuosikymmenend. Seteliston kasvuun liittyivit tavan-
omaiset seuralaisilmiot: hintataso kohosi, samoin valuuttakurssit; kei-
nottelu pédsi suureen vauhtiin, jolloin etenkin kiinteistdjen hinnat nou-

1 CARL HALLENDORF, Riksens Stinders Bank 1719—1766, Sveriges Riksbank
1668—1918, Del II, Stockholm 1919, s. 101, alaviitta. Vrt. my6s PAASIKIVY, m.a.,
s. 10. ’

2 Vrt. PAASIKIVI, m.a, s. 10—11.

3 Sveriges Riksbank 1668—1918, Del II, s. 386.
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sivat huimaavasti; palkannauttijain, nimenomaan virkamiesluokan,
asema vaikeutui. !

Noudatettu rahapolitiikka herétti arvostelua — téssd yhteydessi
mm. Antti Chydenius loi maineensa taloudellisena kirjailijana 2 -— ja
sen onnettomia seurauksia alettiin vihitellen ryhtyi torjumaan, jolloin
mentiin jopa niin pitkélle, eftd valtakunnanpankin lainanantoliike ko-
konaan lopetettiin vuonna 1762. Jérjestykseen saatiin asiat lopullisesti
kuitenkin vasta vuoden 1776 ns. raharealisaatiolla, jonka Kustaa III'n
»lujatahtoinen ja tarmokas» 2 rahaministeri Liljencraniz oli suunni-
tellut.

Tamékin rahaolojen vakiintuminen jii kuitenkin lyhytaikaiseksi.
Vuosien 1788—1790 sotien johdosta valtakunta joutui wudelleen paperi-
rahatalouteen. Talld kertaa ei setelien lijkkeelle laskijana ollut valta-
kunnanpankki, vaan erityisesti perus’iettu valtion velkakonttori. TAmén
piti alun perin antaa seteleiti vain pieni miéré ja »suurimmalla varo-
vaisuudella, aina ollen valmis setelien Iunastamiseen heti, kun ne ru-
peaisivat painumaan méifrityn arvonsa alle».* Mutta {éllaisen peri-
aatteen noudattaminen osoittautui Ruotsissa aivan yhtd vaikeaksi kuin
-samoina vuosina Ranskassa, vallankumoushallituksen assignaatti-
taloudessa. Tosin Ruotsissa el jouduttu likik#dn samanlaiseen raha-
olojen sekasortoon kuin Ranskassa, mutla setelisté kasvoi ta#llakin
suuresti, ja seuraukset olivat ndmé tavalliset: »tavaroiden hintojen
nousu, litke-elfimén ja omaisuusarvojen epivarmuus, korkeat valuutta-
kurssit». 5 )

Rahaolot oli tarkoitus vakauttaa ja s»kreditiiviseteleiti» ryhtyd lu-
nastamaan vuoden 1803 alusta lukien, mutta ennen kuin tidmé prosessi
saatiin' loppuun suoritetuksi, valtakunta joutui vedetyksi mukaan Na-
poleonin sotien pyorteisiin, jolloin tyypilliset inflaatio-oireet uusiintui- -
vat Ruotsin rahaoloissa. Vuosien 1808—1809 sota, jossa Ruotsi menetti
Suomen, muodostui turmiolliseksi myds valtakunnan raha-asioille.
Sotien aiheuttamista menoista rahoitettiin runsaasti puolet lyhytaikai-
silla lainoilla, jotka hankiftiin laskemalla liikkeelle uusia seteleitd. 8
Siis tyypillistd »setelirahoitusta», joka vuosisadasta toiseen on pysynyt
sotaa kéyvien valtojen patenttilifikkeend ehtyneiden sotakassojen.téyt-

PAASIKIVI, m.a., s. 14—15,

Vrt. HALLENDORFF, m.t., s. 285.
KIVIALHO, m.t, s. 38.
PAASIKIVI, m.a., s. 30—31.
PAASIKIVI, m.a., s. 31

Vrt, KIviALHO, m. t., s. 60,

I I T
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tamiseksi. Liikkeess#d oleva setelistd lisdéntyi tietysti suuresti, kahtena
sotavuonna 1808—1809 9.5 miljoonasta talarista 23.5 miljoonaan eli
9 %-kertaiseksi.? Hinnat kohosival muutamassa vuodessa kaksinker-
taisiksi, ulkomaan rahan kurssit nousivat jélleen. Ihmiset riensivit
vaihtamaan arvossa alenemaan ruvenneita seteleitd hopearahaan, jolloin
setelien lunastaminen oli jélleen lopetettava.

Kesti runsaasti kaksi vuosikymmentid onnettoman sodan paéttymi-
sestd, ennen kuin sekasortoon menneet raha-asiat jilleen saatiin vakau-
tetuiksi. Uutta raharealisaatiota koskevat lait julkaistiin marraskuun 1.
paivand 1830. Niiden mukaan liikkeessd oleva paperiraha oli lunastet-
tava suunnilleen sithen tosiasialliseen kurssiin, joka silld silloin oli, eli
noin 37 %e:iin setelien alkuperiisesti nimellisarvosta. 2 Silloinen kunin-
gas, Kaarle XIV Juhana, olisi viimeiseen asti halunnut vilttié tallaista
menettelyé ja sen sijaan véhitellen parantaa setelirahan tiysiarvoiseksi,
mutta »kyynelin ja rukouksin» hanet saatiin luopumaan tésti deflaatio-
politiikasta ja suostumaan rahan devalvatioon. 3

Edelli kosketellut inflaatioilmitt eri puolilla maailmaa ovat jok-
seenkin sdfnnollisesti esiintyneet sotien yhteydessi. Jyrkké rahanarvon
aleneminen ja paperirahan lisé#dntyminen on ilmenyt esimerkiksi
Yhdysvaltain vapaussodan, Ranskan vallankumoushallituksen sisdisten
ja ulkoisten sotaisten selkkausten sekid Kolumbian kansalaissodan yh-
teydessd ja samaten varsin yksitoikkoisena samojen tapaussarjojen tois-
tumisena Ruotsi—Suomen historiassa. Mutta niinkuin nimi sodat
mittasuhteiltaan jiivit varjoon niiden »planetaaristen jirkytysten» rin-
nalla, joita ensimméinen ja toinen maailmansota ovat merkinneet, sa-
malla tavalla on nfiden kuluvalla vuosisadalla kéytyjen suursotien yh-
- teydesséd esiintynyt inflaaticita, jotka mittasuhteiltaan moninkertaisesti
ylittdvit kaiken néissd suhteissa sithen asti koetun.

4 luku. Rahaoclojen kehitys ensimmiiisen maailmansodan ja sen
jilkivaiheiden aikama.

1. Yleiskatsaus kehitykseen eri maissa-

Sotaa kiyvien valtioiden menot paisuivat ensimméiisen maailman-
sodan aikana yleensd nopeasti kaikki ennakkoarviot ylittiviksi. Val-
tioiden tulotalous kykeni useimmissa tapauksissa vain varsin vajavai-
sesti mukautumaan tihidn menojen tavattomaan kasvuun, valtion me-

1 RIVIALHO, m.t., s. 60
2 KIVIALHO, m.t., s. 66.
3 Vrt. KIVIATLHO, m.tf., s. 65—66, .



32

noja ei toisin sanoen ‘kyetty rahoittamaan normaaleilla tulonhankinta-
keinoilla. Solaa kAyvien maiden oli nfin ollen yhden toisensa peréstd
luovuttava kultakannasta ja eri muodoin turvauduttava »katteettoman»
paperirahan liikkeelle laskemiseen. Seurauksena oli liikkeelld olevan se-
teliston kasvaminen erityisesti erdiiden maiden kohdalta méériin, joista
aikaisemmin tuskin oli voitu uneksiakaan. Hintataso kohosi suunnilleen
samalla tavalla ja lopulta jouduttiin useissa valtioissa téydelliseen ra-
han repudiaatioon ja sitd seuraavaan rahajirjestelméin uudistamiseen.

Tami inflaatioaalto ei jattinyt koskemattomaksi maailmansodan
voittajavaltojakaan. Englantikin, jossa raha-asioiden jirjestys vleensé
on ollut, aivan viime vuosikymmenif ehkd lukuun ottamatta, vakainta
maailmassa, joutui sotien kestdessi laskemaan liikkeelle pitkélle nel-
jittdsataa miljoonaa puntaa paperirahaa, ns. currency notes, ja sa-
moina vuosina hintataso tukkuhintaindeksilli mitattuna kohosi run-
saasti kaksinkertaiseksi. Ranskassa Banque de France myo6nsi valtiolle.
suuria luottoja. Seurauksena oli tietysti seteliston voimakas lisééntymi-
nen; se kasvoi sodan aikana runsaasti kuusinkertaiseksi eli 5912 mil-
joonasta frangista heinfikuun lopussa 1914 30 250 miljoonaan frangiin
vuoden 1918 péiittyessi. Hintataso nousi samanaikaisesti n. 3 /s-
kertaiseksi. Italiassa rahanarvon aleneminen meni vield pitemmille.
Myds Yhdysvalloissa voitiin todeta inflaatio-oireita; setelistd kasvoi
sotavuosien aikana 70 %o, ja hintataso miltei kaksinkertaistui.

Inflaatioilmidt levisivit myds puolueetiomiin maihin. Puolueetto-
muuden yllépitdiminen ja muut sota-ajan erikoisolosuhteisiin liittyviét
poikkeukselliset menot tekiviit yleensd niissikin valtion.menot normaa-
leja suuremmiksi. Liikkeessé olevan rahaméiérén kasvuun vaikuth
ndissd maissa huomattavasti myo6s erittiin runsas kullan maahan vir- -
taaminen. Ruotsin valtionpankin kultavarasto esimerkiksi lihes kolmin-
kertaistui sotavuosina, ja Hollannin pankin kasvoi nelji ja puoli kertaa
niin  suureksi kuin sodan edelli.! Taméi kultavarastojen kasvu vei
keskuspankkien liikkeelle laskemien setelien mé#rin lisd&ntymiseen.
Ruotsissa esim. setelistdé kasvoi sodan aikana 234 miljoonasta kruunusta
814 miljoonaan eli 3 !/2-kertaiseksi. Hintatason nousu oli — tukkuhinta-
indeksilld mitattuna — miltei tismélleen yhti suuri; indeksi kohosi
vuoden 1913 100 pisteesti 332 pisteeseen vuonna 1918. Suunnilleen
yht& suuri oli hintatason nousu sellaisissa puolueettomissa maissa kuin
Tanskassa, Norjassa ja Hollannissa.

Voittajavaltioissa ja puolueettomissa maissa pééstiin kuitenkin in-
flaation herroiksi sodan péidtyttyd — ei tosin aivan heti, vaan muu-

1 KORPISAARI, Raha ja pankit, s. 207,
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tamassa vuodessa. Yhdysvalloissa, Englannissa ja — yleensi — puo-
lueettomissa maissa voitiin kultakantaan uudelleen siirryttiiessi pa-
lata rahan vanhaan kulta-arvoon., Tillaisen rahapolitiikan tarkoituk-
senmukaisuutia on tosin erdissii maissa, varsinkin Englannissa, jyrkiis-
tikin arvosteltu. Ranskassa ja Italiassa (ja myds Belgiassa) valuutta .
sen sijaan kultakantaan palattaessa devalvoitiin. Inflaatio oli n#issi
maissa kehittynyt niin pitkélle, ettd palaaminen tietoisesti deflaatio-
politilkkaa noudattamalla vanhaan kultapariteettiin katsottiin ylivei-
maiseksi. . '

Monin verroin vaikeampi oli rahaolojen sekasorto niissd maissa,
jotka ensimméisessd maailmansodassa joutuivat tappiolle, ja samoin
erdissii niistd uusista valtioista, jotka suursodan aibeuttamassa val-
tiollisten olojen mullistuksessa saivat itsenfisyytensé. Inflaatiot kehittyi-
vit todellisiksi »hyperinflaatioiksi» ndissé maissa vasta sodan pédtyttyé,
niissé epétoivoisissa taloudellisissa oloissa, joihin hivitty sota ja seuran-
neet vallankumoulkset tai muut sisfiset levottomuudet olivat kysymyk-
sessil olevat valtiot saattaneet. Saksassa ja Ven#jalld pafdyttiin tdydel-
liseen rahan repudiaatioon, siihenastinen raha toisin sanoen »pantiin
viralta» sen muodostuttua 1iysin kykenemittoméksi thyttdmidn rahan
tavanomaisia tehtdvid. »vaihdon vélineeni ja arvon mittana»; rahan-
. arvon aleneminenhan meni niissd maissa lopulta niin pitkille, etti se-
teleitii kieltdydyttiin kaupoissa yksinkertaisesti endé ottamasta vastaan,
Suunnilleen samoin kivi hajalle lyédyn ltdvalta-Unkarin; seké Itdval-
lan ettd Unkarin kruunut kokivat kiytinnollisesti katsoen miltei Saksan
markan ja Venijin ruplan kohtalon. Uusista valtioista joutui pahimmin
inflaation koettelemalksi Puola. N#issd maissa, erityisesti Saksassa ja Ve-
néjalla, jouduttiin rahaolojen rappiossa niin syville, ettei sellaista ollut
aikaisemmin rahaolojen historiassa koettu; Ranskan kuuluisan assig-
naatti-inflaation mittasuhteet jdivdt kokonaan varjoon. Itivallassa ja
Unkarissa ei vield pafsty aivan tdhtitieteellisiin Iukuihin asti: Itdval-
lan vanha kultaan sidottu kruunu vastasi 14 300 paperikruunua, Unka-
rissa vastaavasti 16 600 kruunua. Puolassa jouduttiin tihin verraltuna
jo yli satakertaisiin lukuihin; yhtd kultazlotya vastasi 1 800 000 paperi-
markkaa. Témikin oli kuitenkin vaatimatonta verrattuna vastaaviin
‘i:lsmiéihin Venijilla ja Saksassa. Kultaruplan arvo laskettiin 50 miljar-
-diksi paperiruplaksi, ja Saksa sivouiti vield timénkin. Marraskuussa
vuonna 1923 Amerikan dollarin, joka ennen sotaa oli vastannut n. 4
Saksan markkaa, arvioitiin vastaavan 4 200 miljardia Saksan paperi-
markkaal ! ' '

1 Vrt. BRESCIANI-TURRONI, m.t., s. 24r



2. Saksan suurinfladtio. ,

Tdmi Saksassa, manner-Euroopan keskusmaassa, tapahtunut jitti-
ldisinflaatio oli merkityksellisin kaikista ensimméisen maailmansodan
yhieydessi tapahtuneista »valuuttavallankumouksistar. Aiheuttamansa
" suuren taloudellisen sekasorron lisdksi tdlld tapahtumalla tuli olemaan
laajakantoisia poliittisia seurauksia. On voitu viittds, ettd Hitler oli
»the foster-child of the inflation», inflaation kasvattilapsi. * Téaméi viite
ei tielenkdéin selitd kuin er&iltd puolelta sitd syykompleksia, joka johti
kansallissosialismin valtaan padsyyn Saksassa, mutta epiilemittd huo-
mattavan merkitykselliseltd puolelta. Saksan inflaatiosta, joka mm.
aiheutti laajojen keskiluokan piirien surkean koyhtymisen ja sen mu-
kaisen poliittisen radikalisoitumisen, johtaa varmasti tieity »napanuora»
kansallissosialistisen liikkeen saamaan, néenndisesti yllittdvin suu-
reen kannatukseen Saksan kansan keskuudessa.

Saksan inflaatiolla 2 oli silloin, kuten useimmilla inflaatioilla,'olen—'

nainen lihtékohtansa sotamenojen rahoittamisessa. Ensimmaéisen maa-
ilmansodan aikaisista valtion menoista ei Saksassa voitu suorittaa kuin
n. 13 %o valtion varsinaisilla tuloilla 3, ja verraten rajoitetusti voitiin
kiyttas tavanomaisia vapaille markkinoille suuntautuvia lainausmuo-
fojakin. Saksan oli néin ollen laajassa mitassa kaytettdvi »setelirahoi-
tusta».* Mitddn jattildisméisid mittasuhteita setelistén paisuminen ei
kuitenkaan vield sodan kestiessd saanut, ja samoin oli hintatason
nousu verraten hidasta. Jos vuoden 1913 tasoa merkitiin 100:115, oli
liilkkeessé olevan rahaméérin indeksi 440 lokakuussa 1918, ja kotimais-
ten tavaroiden hintaindeksi samaan aikaan ainoastaan 239 — toinen
asia on lietysti, ettd hintaindeksi ei Saksassakaan sanonut silloin koko
totuutta, koska hinnat »mustassa pdrssissd» olivat paljonkm virallisia
hintoja korkeammat.

" Toisin kuin voittajavaltioissa ja puolueettomissa maissa, sodan péit-

1 LIoNEL ROBBINS Bresciani-Turronin edelld viitatun teoksen englanniﬁl{ieli“
seen laitokseen kirjoittamassaan esipuheessa, m.t, s. 5.

2 Seuraavassa esitetyt Saksan inflaatiota kisitteleviit numero- ym. tiedot perus-
tuvat pidasiallisesti BRESCIANI-TURRONIN edelld viitattuun tutkimukseen.

3 Vrt. esim. FRITZ REINHARDT, Was geschieht mit unserem Geld? Niirnberg 1942,
s. 33. Erdiden toisten tietojen mukaan nimenomaan verotulojen osuus Saksan sota-
menojen peittimisessd jii kerrassaan 6 %o:iin. Vrt. HIALMAR SCHACHT, Die Stabilisie-
rung der Mark, Berlin und Leipzig 1927, s. 3.

4 »Die Kriegsfinanzierung in Deutschland erfolgte im wesentlichen derart, dass
das Reich sich diec notigen Mittel zunéchst durch die Diskontierung von Schatz-
wechseln oder Schatzanweisungen bei der Reichsbank beschaffte.» SCHACHT, m. t,
s. 3. . .
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tyminen ei Saksassa merkinnyt, etti myds pahin inflaatiokausi olisi
sivuutetiu. Saksan markan heikkeneminen jatkuu péinvastoin vuosi-
kausia sodan jilkeenkin ja saavuitaa vasta nyt ne mittasuhteet, jotka
tekeviit siitd sithen asti snurimman katastrofin rahaolojen historiassa.
Tahti on aluksi hieman hitaampaa, mutta ennen pitkdi vauhti kiihtyy -
kohotakseen lopulta mitd hurjimpaan crescendoon. Tdmé huippuvaihe
" koetaan vuonna 1923, siis vasta viisi vuotta maailmansodan piéttymisen
jilkeen. Heinfkuusta 1922 kesdkuuhun 1923, siis yhden vuoden aikana,
setelistén mafra oli jo noussut 85-kertaiseksi, kotimaisten tavaroiden
hinnat 182-kertaisiksi ja dollarin kurssi 223-kertaiseksi. Mutta tdmiékin
ol vasta vihiistd alkua verrattuna- sithen mitd tuleman piti. Elokuun
alusta vuonna 1923 saman vuoden marraskuun 15. paiviin, siis kolmen
ja puolen kuukauden aikana, setelistén m#ird kohosi 2.1 miljoona-
kertaiseksi, dollarin kurssi 2.3 miljoona-kertaiseksi ja kotimaisten ta- -
varoiden hinmat suunnilleen 5 miljoona-kertaisiksi: Liikkeessd olevan
setelistén méird oli tilloin kokonaista 92.8 triljoonaa (1 triljoona =
1 000 000 3) markkaa, sen sijaan eiti se heinfikuun lopussa 1914, siis
toisin sanoen sodan aattona, oli ollut vajaat 2 miljardia Reichsmark-
kaa. Hinnat puolestaan olivat marraskuun puolivélissi 1923 kokonalsta
382 miljardia kertaa. niin korkeat kuin vaonna 1913.

Uusien setelien liikkeeseen syytiminen oli inflaation loppuvaiheessa
saavuttanut aivan fantastiset mittasuhteet. Erikoispaperia seteleitd var-
ten valmistettiin 30:ssd paperitehtaassa, eivétké valtion omat setelipai-
not jaksaneet lIfihestulkoonkaan tyydyttdd »kysyntdd», vaan saman-
aikaisesti valmistivat sadat yksityiset painot Berliinisséd ja muunalla sete-
leitd valtakunnanpankille. Yksistdén lokakuun 25. pAivind 1923 val-
mistui uusia seteleitd 120 000 biljoonan (1 biljoona = 10000002) ar-
vosta, mutta timé oli aivan lilan véhin, ja valtakunnanpankki lupasi
lisdtd ponnistelujaan setelirtuotannon» kiithdyttdmiseksi.

Saksan rahaolojen sekasorto oli tullut tdydelliseksi. Arvottomiksi
tulleita seteleitd kieltdydyttiin yksinkertaisesti ottamasta vastaan, ja
nédin ollen ei ollut muuta mahdollisuutta kuin repudiaatio; vanhat se-
telit oli.julistetlava kelpaamattomiksi ja rahakantauudistettava. Saa-
mansa kansainvélisen tuen turvin Saksan valtakunnanpankki onnistui
maan rahaolojen tervehdyttimisessd ylldttdvin hyvin.

3. Suomen markka ensimmdisen maailmansodan aikana ja
itsendisyyden alkuvuosina.

My6s oma maamme joutui ensimmdisen maailmansodan aikana ja
ldhivuosina sen jilkeen kokemaan vaikean rahanarvon alenemisen,
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vaikkei se mittasuhteiltaan kohonnutkaan Itdvallan, Unkarin tai Puo-
lan, Venéjistd ja Saksasta puihumattakaan, inflaatioiden tasalle. —
Suomessa tdlloin tapahtuneessa inflaatiokehityksessé voidaan selvésti
erottaa kaksi vaihetta, joista ensimméinen késittdd vuodet 1914—1917,
" toinen vuodet 1918—1920. Edellinen ajanjakso oli ns. »ruplatulvan»
aikaa, ja sille oli ominaista, ettéi inflaatiokehitys silloin johtui pifasial-
lisesti omasta valtiovallastamme riippumattomista, silloiseen epévar-
maan poliittiseen asemaamme liittyvistd tekijoista.

»Ruplatulva» aiheutui eri syistd.! Maailmansodan syityessd siir-
rettiin maahamme huomattavia venildisen sotavien osastoja ja laivas-
ton muodostelmia. Niin ik#4dn ryhdyttiin Venijin sotilasviranomaisten
toimesta maassamme laajoihin linnoitustéihin, »vallitéihin», kuten niita
kansan keskuudessa silloin yleisesti nimitettiin. Rahoittaakseen seké
maahan siirretyn venéldisen sotavoiinan ja virkamiehistén menoja ettd
linnoitustditd Veniijin valtio joutui ostamaan ruplia vastaan suoma-
laista valuuttaa. Muistakin syistd maahan alkoi virrata ruplavaluuttaa.
Maamme teollisuudelle Ven#jaltd tulleiden sotatarviketilausten takia
kauppataseemme . muodostui Vendjin suhteen vientivoittoiseksi, miké
oli omansa lisd4dmésn ruplavaluutan mifrasi. Niin ikdén vaihtoi Kan-
nakselle sijoittautunut, yhi kasvava venildinen huvila-asujamisto huo-
mattavassa méifrissé ruplia Suomen rahaan.

Pahinta oli, ettd Ven&jan taholta tulleen' voimakkaan painostuksen
vuoksi Suomen Pankin oli ruplia ostaessaan sovellettava pitkét ajat
kurssia, joka ei ollut ruplan pari-kurssia suurestikaan albaisempi huo-
limatta siitd, etti ruplan kotimainen arvo oli nopeasti ja voimakkaasti
alentunut sotamenojen setelirahoituksen vuoksi. Tadmé& heijastui tietysti
nopeana laskuna ruplan kursseissa muualla maailmassa, mutta Suomen
Pankin oli pakko siilyttifi ylikurssi. Sen jilkeenkin kun Suomen
Pankki kaikesta huolimatta vuoden 1915 elokuusta ldhtien ryhtyi
alentamaan ruplan kurssia, ylikurssi jai edelleen olemaan. Kurssi oli
siten vaoden 1916 aikana n. 25 %o korkeampi meilli kuin maailman
valuuttamarkkinoilla. 2

»Ruplatulva» jatkui my6s vaonna 1917. Tuona vuonna *Ven#jin
viranomaiset saivat kuitenkin huomattavan osan suomalaisen valuutan
tarpeestaan tyydytetyksi vaihtamalla Suomen markkoja puntiin ja dol-
lareihin. Téma ei siis end8 merkinnyt ruplatulvaa, mutta kylli liikkees-

1 Vrt. KORPISAARI, Suomen markka 1914—1925, Porvoo 1926, s. 12—13, 34—38,
seki A. E. TUDEER, Suomen Pankki 1912—-1936, Helsinki 1939, s. 38—39.
2 Vrt. KORPISA ARI, Suomen markka, s. 28,
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sé olevan seteliston voimakasta lisdéintymistd. — Kun ruplien Suomen
Pankkiin virtaaminen p#ittyi vuoden 1917 jilkeen, Suomen irroittau- -
duttua Venijists, oli pankin erilaisten ruplasaatavien arvo 271.7 mil-
joonaa ruplaa, miké pari-kurssin mukaan laskien vastasi 724.2 miljoo-
naa markkaa; osa tistd ruplasaatavien kokonaisméiriasti oli kuitenkin
saatu alentuneisiin kursseihin. ! ~

Ruplatulvan — ja tietysti my6s punnilla ja dollareilla tapahtuneen
Suomen valuutan hankkimisen — vaikutus kuvastui setelistén voi-
makkaassa Iiséiéin{ymisess‘zi vuosina 1914—1917, vaikka nousua ei voi-
dakaan kokonaisuudessaan panna yksistifin timén tekijin tilille. Jos
vuoden 1913 tasoa merkiti&n 100:lla, seteli-indeksi oli vuoden 1917
viimeiselli neljinnekselld 674; liikkeessi olevan setelistén absoluutti- -
nen médri oli kasvanut 113.0 miljoonasta markasta vuoden 1913 péat-
tyessdl 764.5 miljoonaan vuoden 1917 lopussa. Elinkustannukset ja tuk-
kuhinnat osoittavat vastaavana aikana niin ik&#n vahvaa, vaikkakaan
ei aivan setelistén kasvuun rinnastettavaa nousua. Jos vuoden 1913 ta-
soa jilleen merkitdéin 100:1a, oli tukkuhintaindeksi kohonnut 432:een
vuoden 1917 viimeiselld neljinnekselld. Elinkustannusindeksi, joka oli
laskettu Helsingin elinkustannusten perusteella ottamalla basikseksi
vuoden 1914 heindkuun taso, oli puolestaan vuoden 1917 viimeiselld
neljinnekselld noussut 377:84n. 2 Tami indeksi oli kuitenkin laskettu
virallisesti vahvistettujen hintojen perusteella eik# se niin ollen silloin-
kaan, sen paremmin kuin virallinen elinkustannusindeksi nyky#in-
kaiin, antanut tdysin luotettavaa kuvaa elinkustannusten todellisesta nou-
susta, koska kulutustarpeita silloinkin jouduttiin huomattavalta osalta
tyydyttimadn smustan porssin» tuotteilla, joiden hinnat aina ovat vi-
rallisesti vahvistettuja hintoja korkeammat.

Inflaatiokauden toisen vaiheen muodostavat itsendisyyden ensi vuo-
det, vuodet 1918—1920. Vastakohtana edelliselle kaudelle, jolloin in-
flatorinen setelistén lisdfdntyminen oli tapahtunut, ei Suomen valtion
itse harjoittaman »setelirahoituksen» wvuoksi, vaan valtiollisen epé-
vapauden méidrddmistd poikkeuksellisista syistd, inflaatiokehitys oli
talls toisella kaudella selvemmin »yleisen kaavan» mukainen. Kun
Suomen valtio oli ensimméiselld kaudella vain epdolennaisessa méé-
rissé itse esiintynyt keskuspankkiluoton kéyttijins, olosuhteet muut-
tuivat tissé kohden jyrkésti itsendisyyden alkuvuosina.

-1 Vrt. TUDEER, m. t., s. 50.
* Vrt. TUDEER, m. t, 5. 59—60,
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Tavallaan valtion toimesta aiheutuvaksi inflatoriseksi maksuvéli-
neiden lisdykseksi voi katsoa senkin seteliston kasvun, miki iohtui vuo-
den 1918 tapahtumien aikana kapinahallituksen toimenpiteisti. Suomen
Pankin padkonttori ja maaseutukonttorit kapinallisten vallassa olevissa
osissa maata joutuivat tietysti ndiden méardysvaltaan, ja pankin tehté-
viksi tuli auttaa kapinan rahoittamisessa eli siis huolehtia ennen kaik-
kea punakaartien varustamistoiminnasta ja palkoista. Pafkonttorissa
oli melkoinen varasto valmiita seteleiti?!, ja ne tulivat kapinahalli-
tuksen toimesta litkkeeseen. Lisfiksi painatettiin uusia sefeleitd. Kaiken -
kaikkiaan kéytettiin laittoman hallifuksen menojen rahoittamiseen
Suomen Pankin seteleiti 156 miljoonaa markkaa. Téstd médristd oli
kapinahallituksen toimesta painatettuja va#rid seteleiti n. 77 miljoo-
nan markan arvosta. Laillisen hallituksen jédlleen saatua vallan ndmi
julistetliin heindkuun 6. piivind 1918 mitittomiksi. 2

Mutta myos laillisen halliluksen oli menojensa rahoittamiseksi kéy-
tettiivil huomattavassa méiirissi luottoa setelipankista. Paitsi kapinasta
ja muista poikkeuksellisista syistd johtunut valtion menojen kasvami-
nen tihin vaikutti myos verojirjestelméin kehittyméittémyys. Verotulot
eivit voineet nopeasti mukautua menojen kasvuun, koska tietyltd
vuodelta maksuun pannut verot saatiin tosiasiallisesti kannetuiksi vasta
vuosia timén jilkeen; siten esim. tulojen suostuntavero vuodelta 1917
ei tullut kokonaisuudessaan kannetuksi edes vield vuonna 1919.3 Tél-
laisissa olosuhteissa valtio joutui vuoden 1918 aikana ottamaan Suomen
Pankista seteliluottoa kaikkiaan 185 miljoonaa markkaa,® minka li-
siksi Suomen Pankki osti valtion liikkeelle laskemia obligaatioita 18.6
miljoonan markan arvosta.  Niin ik#dn valtio ylitti pano- ja ottotilidén,
mutta tdssi muodossa otettu luotto maksettiin ennen yvuoden loppua
takaisin. Suomen Pankki joutui myss ostamaan -liikepankeilta ndihin
sijoitettuja valtion obligaatioita, mikd menettely merkitsi sekin asiallises-
{i lucton antoa valtiolle. Kaikista néisld syistd valtion velka Suomen
Pankille kasvoi vuonna 1918 kaikkiaan 227.1 miljoonaan markkaan.ja
oli vuoden loppuun mennessé kohonnut-lihes kolme kertaa niin suu-
reksi kuin se oli ollut vuoden alkaessa. 5.

Valtion luotonottoa setelipankista, titd »vanhinta. ja varminta tietd

TUDEER, m. 1., s. 98.

Vrt. KORPISA.A.RI, Suomen markka, s. 86.
KorPIsAARi, Suomen markka, s. 99.
TUDEER, m. t.,, 5. 103.

TUDEER) m. t., s. 104.

w1
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inflaatioon» 1, jatkettiin edelleen vuosina 1919 ja 1920. Vuosi 1921 mer-
kitsi sen sijaan tirke#i taitekohtaa; valtion talous saatiin normaalein
varainhankintakeinoin tasapainoon, ja valtio saattoi huomattavasti ly-
hentééikin aikaisempia luottojaan keskuspankkiin. Inflaatiokauden voi
sanoa asiallisesti t4116in padttyneen, vaikka Suomen markan lopullinen
vakauttaminen ja kultakaniaan siirtyminen tapahtui, kuten tunnettua
vasta vuosia myShemmin. :

Vuoden 1920 lopulla liikkeelld oleva setelistd oli 1341.0 miljoonaa
markkaa. Kun se oli ollut vuoden 1913 pééttyessd 113.0 miljoonaa
markkaa, oli setelisté siis paisunut suunnilleen 12-kertaiseksi. Tukku-
hintaindeksi oli samana aikana kohonnut 1402:een, elinkustannusin-
deksi 1108:aan. Kun Suomen markka vuonna 1925 lopulta sidottiin
kultaan, vastasi yksi entinen kultamarkka arvoltaan 7.6776 uutta kulta-
markkaa. TAmin mukaan markan arvo niytti alentuneen 1/7—1/8
osaan entisestiin. Todellisuudessa arvon aleneminen oli — kullan arvon
samanaikaisesta laskusta johluen — huomattavasti suurempi; wuusi,
. kultaan sidottu markka oli ostokyvyltaan vain n. 1/11 vuoden 1913
kultamarkasta 2.

5 luku, Teisen maailmansodan vaikutuksei rahanarvoon eri maissa. °

Ensimméisen maailmansodan jélkivaiheissa koetut suurinflaatiot
olivat merkinneet niin vaikeata taloudellista sekasortoa, niin raskasta
moninaisten sosiaalisten kirsimysten kasautumaa, ettd ne olivat oman-
sa herittimisn aikaisempaa voimakkaamman péafttdvaisyyden vastus-
taa titd rahaolojen rappioilmiotd — eikd vain niiss& maissa, jotka oli-
vat pahimmat inflaatioperiodit itse eldneet, vaan muuallakin. Inflaa-
tion painajainen jii tosin yleisessi tietoisuudessa taka-alalle 1930-tuvun
alkuvuosien suuren depression aikana, jolloin aivan péinvastainen il-
mi6, vaikea deflaatio, puolestaan levitti sekasortoa, ty6ttémyytts, talou-
dellista: raunioitumista ja niiden mukana poliittista levottomuutta
maasta_ toiseen. Inflaatiokokemuksien taydelhseen unohtamiseen timi
ei ];ultenkaan johtanut; plkemmm.kl,n,yq,l 'sanoa, ettd entisti selvemmin
néhtiin tarpeelliseksi pyrkis valttimiin -kumpaankin suuntaan mene-

1 TUDEER, m. ., s.-123.
f~’ Vrt. KORPISAARI, Suomen markka, s. 223
s Esxtyksessa on ollut pakko tilta osalta kaytféiéi osittain epﬁtyy dyttéivéii Iéihde—

missa maissa yh# jatkuessa — jifiinyt valitettavan epitiydelliseksi,
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vif rahaolojen jirkytyksid. Saksassa tdmé pyrkimys, kahder mitd vai-
keimman kokeniussarjan tuloksena, kiteytyi tunnettuun iskulauseeseen:
nie wieder Inflation, nie wieder Deflation!

Kun toinen maailmansota syksylld 1939 alkoi, oltiin eri maissa
timin mukaisesti ylipdénsd huomattavasti paremmin valmistuneita
sodan rahaoloille aiheuttamien rappeutumistendenssien vastustamiseen
kuin ensimméisen maailmansodan alkaessa. Silloin — vuosikymmenié
kestdneen »eurooppalaisen idyllins rauhankauden ja myds suhteellisen
vakaitten rahaolojen jilkeen -— inflaatio oli tavallaan péfissyt yll4ttd-
miin sotaan joutuneet maat. Nyt sen vaaroja tiedettiin odottaa, ja nii-
hin oli ennakolta — missé perusteellisemmin, missi pinnallisemmin —
- suunniteltu vastatoimenpiteitd. ~ Pisimm#lle oli tdssi suhteessa menty
Saksassa, jossa inflaatiosta oli vaikeimmat kokemukset. Jo vuosia en-
nen sodan puhkeamista oli kulutuksen, hintojen ja palkkojen siinnds-
.tely samoin kuin valtion menojen finanssioimiskeinot suunniteltu ja
niitd ryhdyttiin my6s toteultamaan saksalaisella perinpohjaisuudella.!
Tuloksena olikin ainakin hintatason yllttévin suuri vakavuus Saksassa
sithen asti, kunnes kolmannen valtakunnan luhistumisprosessin loppu-
vaihe alkoi. Muuallakin néytti sodan alkuvuosina siltd, ettd inflaatio
pystyttiisiin  hallitsemaan paremmin kuin miespolvi aikaisemmin,
vaikka missé#in muussa sotaa kiyviissi maassa — ja tuskin missdfin
puolueettomassakaan — hintataso ei pysynyt yhtd vakavana kuin Sak-
sassa.

Mutta toinen maailmansota osoittautui jatkuessaan useassa suhtees-
sa ensimméistd monin verroin raskaammaksi. Sen valtiontaloudelle ja
rahaoloille asettamat rasitukset muodostuivat ennen pitkdd ensimméi-
sen maailmansodan vastaavia rasituksia yhti paljon suuremmiksi kuin -
timi sota oli. edellistd verisempi ja hévittdvimpi, eikéd inflaation voi-
makasta esiin murtautumista voitu lopulta n#issd olosuhteissa talli-
kidn kertaa vilttid. Kuten ensimmiisen maailmansodan aikanakin, -
inflaatioaalto on nytkin, missi  suhteellisen heikkona, missé sitikin
vahvempana, levinnyt miltei kaikkialle. Se ei ole nytk#éin jattanyt
koskemattomaksi suursodan voittajavaltojakaan, eikd mydskddn puo-
lueettomia, mutta pisimmaélle inflaatio on tdlldkin kertaa kehittynyt
erdissé sellaisissa maissa, jotka ovat kérsineet sodé,éia tappion.

Seuraavassa otetaan inflaation kulku maasta toiseen Iyhyesti tar-
kasteltavaksi. Omassa maassamme tapahtunut rahanaivon aleneminen

1 Vrt. BR. SUVIRANTA, Totalitaarinen sotatalous, Kansantaloudellinen Aikakaus-
kirja, XI (XXXV) vuosikerta, Helsinki 1939, s. 2056—228,
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jatetdéin tissd yhieydessd kuitenkin késitteleméttd, koska Suomen vii-
me inflaatio tulee mythemmin yksityiskohtaisemmin analysoitavaksi. .

1. Englanti.

Toinen maailmansota oli Englannille miltei .kaikissa muissa suh-
teissa, paitsi mitd tulee sodan vaatimiin valittémiin uhreihin kaatunei-
na ja haavoittuneina, paljon raskaampi kunin ensimméinen. Maa joutui
Saksan linnessd vuonna 1940 saavuttaman voiton yhteydessd aivan
tappion partaalle, sen asutuskeskuksia ja tuotantolaitoksia kohtasivat
-raskaat tuhot vihollisen ilmahyokkiysten muodossa, ja sen kauppa-
laivasto kérsi, kuten tosin jo ensimméisessd maailmansodassakin, ta-
vattomia menetyksia sukellusvenesodassa. -

Maan rasitusten ja .sotaponnistusten raskaus kuvastui tietysti myos
valtiontaloudessa meénojen voimakkaana paisumisena. Normandiaan
tehdyn maihinnousun vuonna valtion menot olivat liki kuusinkertaiset
verrattuna sotaa edeltfineen viimeisen rauhan vuoden menoihin. Val-
tiontalouden sodanaikainen kehitys kily ilmi seuraavasta asetelmasta !:

Valtion menot ja tulot Englannissa vuosina 1938—1947.

Menot
miljoonaa £ Tulot Tulo- Tulot
Varainhoitokausi Menot | miljoo- | Y2JaUS %o
' Sota- Kai £ | miljoo- ist
caik- naa menoista
menot ki naa £
iaan
1. IV. 1938—31. II1. 1939 400 1147 1006 141 87.7
» 1939— . 1940 1141 1904 1132 772 59.5
» 1940— 1941 3220 3971 1495 2 475 37.6
,» 1941— 1942 4 085 4 889 2175 2714 44.5
» 1942— . 1943 4 840 5740 2922 2818 50.9
s 1943— 1944 - 4950 5915 3149 2 765 53.2
» 1944— 1945 r 5126 | 6190 3 356 2 836 54.2
. 1945~ 1946 4410 5608 | 3401 2 207 60.6
. 1946— ., 1047 (arvio)| 1667 | 4008 .| 3282 766 | 819

s

i Vrt. Bulletin mer;suel de statisque (Nations Unies), Geneve, N:o 9/1948,



Menojen paisuessa voitiin huomattavasti -— vaikkei liheskafin riit-
tavésti koko menojen kasvun peittimiseksi — myds tuloja liséti. Eng-
lannissahan on tuloverosysteemi veron ldhteelld kantoineen vanhastaan
hyvin kehittynyt ja joustavasti varojen tarpeen kasvuun mukautetta-
vissa, ja téila veroa korotetliin voimakkaasti. Veron standardim#ériksi

tuli 50 sadalta huhtikuussa 1941. Kun suuria tuloja liséksi rasitti eri-

tyinen lisdvero, surtax, nididen kahden veron rasitus muodostui niin
suureksi, ettd suurtuloista jouduttiin, siltd osalta kuin ne nousivat yli
20 000 punnan, maksamaan kokonaista 97 % 9/0. 1 Tamén lisiksi séiddet-
iin vield suunnilleen Suomen sodanaikaista suhdanneveroa vastaava
»liiallisten voittojer vero» (Excess Profits Tax), jota joutuivat maksa-
maan kaikki »firms and businesses», jotka 1. 4. 1939 alkaen olivat saa-
neet ylivoittoja. Normaalivoitoiksi, joihin ylivoittoja verrattiin, valittiin
tiettyjen sotaa edeltineiden vuosien keskimé#éiriiset voitot. Kun veroesitys
vuoden 1939 syyskuussa, ensimméisen sotabudjetin yhteydessd, annet-
tiin,” verosadannes mé#rittiin aluksi 60 %o:ksi »ylivoitosta», mutta -ko-
rotettiin jo kesalla 1940 100 %/6:ksi. Veroa masrattiessd sallittiin kui-
tenkin tiettyji vihennyksid, jotka saivat-aikaan, ettd faktillinen vero-
sadannes ei ollut sittenkfifin aivan sataprosenttinen. Sotavoittoverosta
mAdrittiin sitipaitsi 20 % maksettavaksi sodan jilkeen takaisin, joten
viides osa verosta oli erdédnlaista pakkolainaa valtiolle.?

Englannin vélitén verotus oli kuitenkin jo ennen sotaa ollut siksi

korkea, ettei siind ollut kovin runsaasti kiristdmisen varaa. Aivan vii-
meisid rnahdollisuuksia téssd suhteessa ei myoskéddn haluttu kéyttid
hyvéksi. Verosta vapautetun tulon méirdd vihentdmélld ja verosadan-
neksia vield korottamalla olisi epéilemittd ollut saavutettavissa tulove-
ron tuoton varsin huomattava lisdys, mutta pelittiin, ettd tulojen liian
ankara verottaminen jéttdisi lilan valhin yllykettd tyOponnistuksilie.
Asioiden niin ollen jonduttiin varsin huomattavassa méfrissi kiytti-
méén luottorahoitusta; valtion tulothan jiivét kahtena varainhoito-
kautena, 1940—1941 ja 1941—1942, vahvasti alle 50 %/0:n menoista. Vuo-
desta 1942 lahtien tulojen osuus on tosin jatkuvasti noussut, ja .on toi-
sen maailmansodan aikana ollut varsin selviisti korkeampi kuin vuosi-
na 1914—1918. Kun viimeksi mainittuna vuonna voiliin peittdd vain

! 'Wrt, MARY E. MURPHEY, England’s experience in curbing inflation ‘through
fiscal devices, ariikkeli kokoomateoksessa Curbing Inflation th'rough Taxation; s. 214.

2 - Vrt. Bank for International Settlements (BIS). Press Review, Basle, 9. 4. 1941,
15, 4. 1942, . ’

3 Vrt. JouN MAYNARD KEYNES, How to pay for the war, London 1940, s. 44.
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29 %0 menoista tuloilla ¥, oli vastaava sadannes edelld esitelyn asetelman
mukaan 1945—1946 runsaasti kaksi kertaa niin suuri, eli 60.6 %o.

Kiaytetty luottorahoitus saattoi ammentaa niistd runsaista séfstd-
varoista, jotka sodan aikana Englannissa esiintynyt »séédstiviisyyden
aalto» synnytti. T4td kiihoitettiin erimuotoisella sééstévaisyyspropa-
gandalla, ja tdmén lisdksi omaksuttiin tuloveron varsinaisen korotta-
misen asemesta tuloveron kantamisen yhteydessi toteutettu, pieniin tu-
loihin kohdistuva pakkosifistimisen muoto, josta Keynes oli ensimmaéi-
seni tehnyt ehdotuksen? Kun Englannilla oli liséiksi mahdollisuus
sodan rahoituksessa turvaulua myos merentakaisten pidfiomansijoitus-
tensa  kuluttamiseen 3, ei sen tarvinnut kéyttdd »monetéédriseen inflaa-
ticon» varmimmin johtavaa setelirahoitusta silld tavalla kuin useiden
mannermaan valtioiden tdménkin sodan aikana.’

Tami nikyy mm. siind, etti likkeelld olevan setelistén kasvu, niin
voimakasta kuin se sinfinsé olikin, jii kuitenkin kohtuulliseksi moneen
muuhun sotaa kiyviin maahan verrattuna. Seteliston kehitys ilmenee
oheisesta asetelmasta, joka samalla. osoittaa erilaisten talletusten kas-
vun sotavuosien aikana.

Setelistd ja erilaiset talletukset Suur-Britanniassa vuosing 1939—-—1946
(milj. puntaa vuoden lopussa) *

1939 | 1940 | 1941 | 1942 | 1943 | 1944 | 1945 | 1946

Setelistd . .............. 555 | 617 | 752 | 923 {1089 | 1239 | 1380 |1422
Talletukset liikepankeis- .

saf Lol 2441 12800 | 3329 {3629 | 4032 | 4545 | 4850 | 5685

niistd: shekkitilit ...... 1398 [ 1770 {2168 | 2429 | 2712 | 3045 | 3262 | 3823
Talletukset sidfistépankeis-

sa% L 249} | 453 | 532 6051
Talletukset  postisiésto- 928 | 1150 | 1388 C Y 2655
. pankissa e, 551 1239 {1492 1 776] -
Si#stétodisteet yms. ....| 631 | 947 1327 ;1680 | 2079 | 2429 (puuttuu)

1 Vrt. MURPHY, m. a., 5. 204
2 Keynesin ehdotus tuli ensimmdiiseni julkisuuteen vuoden- 1939 marraskuussa
Timesissd julkaistuissa artikkeleissa ja sittemmin, seuraavana vuonna, Keynesin
néiden artikkeliensa pohjalta laatimassa kirjasessa How to pay foi the war.

"3 Vrt. MURPHY, m. a., s. 205. ;

4 Taulukko perustuu Kansainliiton (Yhdist“yneiden Kansakuntien) tilastollisissa
kuukausijulkaisuissa olleisiin tietoihin., :

5 Liikepankkeja koskevat luvut esittdvit 11 lontoolaisen clearing-pankin talle—
tusten kehitystd, sééistdpankkien -osalta ovat mukana maan kaikki senkaltalset raha-
laitokset.



44

Setelisto oli viimeisen sotavuoden 1945 lopussa 149 %6 suurempi kuin
kuusi vuotta aikaisemmin, ja vuonna 1946 nousu on jatkunut. Kuten jo to-
. dettiin, moniin manner-Euroopan maihin verrattuna tdméi oli kuitenkin
verraten vaatimatonta, mutia toisaalta se osoittaa, ettei Suur-Britan-
niakaan, kaikista finanssijirjestelminsi »ilmitulleista eduista ja piile- -
visti mahdollisuuksista» * huolimatta, suinkaan kokonaan valttinyt
monetifrisen inflaation esiintymisti.

Asetelma - osoittaa my6s erilaisten talletusten voimakasta lisdfinty-
misté. TAma4 ei tietysti voinut johtua yksin sédstbasteen lisdfdntymisesté,
vaan sen tiytyi perustua rahatulojen kasvuun. Rahassa laskettu ansio-
tulo olikin vuoden 1938 4490 miljoonasta £:sta noussut 7 384 miljoo-
naan &£:aan jo vuonna 1942.2 Ansiotulon eri ryhmisti oli — erilaisten
voittojen (profits) ohella — kasvanut voimakkaimmin sen suurin ryh-
mi, palkat. ' :

Palkkatulojen kasvu ei johtunut suinkaan vain palkka-
tason noususta, vaan myo6s muisia syistd: tdystyollisyyden toteutumi-
sesta ja sen mukana tapahtuneesta palkansaajien lukumiérén kasvus-
ta, ylitéiden lisddntymisestd ja niistd maksettavista korkeammista palk-
kioista, aikaisemmin alemmin palkattujen tyé6liisten siirtymisestd kal-
lispalkkaisempiin ammattitéihin jne. TadmA selittdd sellaisen asiain ti-
lan, etti kun keskimé#riinen viikkopalkka oli lokakuusta 1938 tammi-
kuuhun 1943 noussut vain 26 /2 %, keskiméiriisansiot olivat samana
aikana kohonneet 65 %0.2 Suuri osa keskiméiriisansioiden kasvusta
olisi siis tapahtunut siitd huolimatta, ettd palkkataso olisi jaadytetty
tdysin rauhanaikaiselle tasolleen. .

Téllaista palkkatason - jiddyttimistd ei kuitenkaan ‘tapahtunut.
Palkkatason on — eri lihteiden mukaan — laskettu nousseen vuoden
1939 kesalld vallinneesta .tasosta vuoden 1941 loppuun mennessi n.
25 %o, vuoden 1943 loppuun n. 30 %o, heinikuuhun 1944 n. 35 %o, vuo-
" den 1945.loppuun n. 50 % ja huhtikuuhun 1946 n. 59 %0

Palkkatason nousu ja ansioiden kasvu edelld selostetuista muista
syistd tekivit ymméirfettéivﬁksi — erdft muutkin tekijit ovat vield tie-

MURPHY, m. a., s. 201

Vrt. MURPHY, m. a., s. 203.

MuUrPHY, m.a., s. 212.

Vri. BIS, Annual Report XIII; XKonjunkturliget hésten 1945, Meddelanden
fran konjunkturinstitutet, Ser. A: 13, Stockholm 1946; The Economist N:o 5372/10.
VIII 1946. Kun prosenttiluvut on saatu eri lihteistd, joissa vertailuperusteet ovat
saattaneet jossakin mé#rin poiketa toisistaan, on lukuihin suhtaundnttava sen mukaj-
sin varauksin,

[ R T
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tysti olleet vaikuttamassa, ei vihimmin asepalveluksessa oleville suori-
tetut erilaiset korvaukset — sen yksityisten henkildiden tulojen kas-
vun, jota seuraava asetelma osoittaa. Asetelmassa on koetettu samalla
laskea, miten néimé tulot ovat jakautuneet vilittomien verojen, kulutus-
ménojen" ja henkilokohtaisen sédstimisen kesken. .

Yksityisten henkiléiden tulot Suur-Britanniassa vuosina
1939—1944 1, milj. puntaa.

1939 | 1940 | 1941 | 1942 | 1943 | 1944

Yksityisten henkilokohtaiset tulot .... 5042 | 5744 | 6436 | 7088 | 7684 | 8043
Siitd: vilittémét henkilékohtaiset verot 494 609 797 905 |1176 | 1343
kulutusmenot .................. 4264 | 4423 (4633 | 4909 | 4987 | 5216
henkilokohtainen sd#istiminen .. 284 712 11006 | 1274 11521 | 1484

Millainen on sitten ollut Englannin hintakehitys tdmin setelisttn,
talletusten ja rahatulojen kasvussa ilmenevén, tosin verraten kohtuul-
lisen, monetifrisen inflaation paineen alaisena?

Tédydellisen hintastabiliteetin ylldpitdminen k&vi mahdottomaksi
eri gyistd, ei vdhimmin tuontitavaroiden hintojen jatkuvan nousun
vuoksi. Elinkustannusindeksi nousi tuntuvasti parina ensimméisené
sotavuonna. Seuraava asetelma? osoittaa elinkustannusindeksis eri
ryhmineen syyskuussa 1939, huhtikuussa 1941 ja syyskuussa 1943:

Englannin elinkustannusindeksi.
Syyskuu 1939 = 100.

Syyskuu 1939 | Huhtikuu 1941 | Syyskuu 1943
Kokonaisindeksi .............. 100 128 128
Ravinto ............cceeuinn, 100 123 120
Vaatetus . ........coevievnannn 100 172 . 166
Vuokra ...vvviiiiiniiiinannn 100 101 101
Limpo ja valo ..... N 100 124 134
Muut ryhméat ................ 100 126 163

1 Konjunkturliget varen 1945, Meddelanden frin konjunkturinstitutet, Ser. A: 12,
Stockholm 1945. ’ .

2 Vrt. MURPHY, m. a., s. 210,
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Suomessa elinkustannusindeksi nousi, jos elokuu 1938-—heindkuu
1939 otetaan bhasisvuodeksi, huhtikuuhun 1941 mennessi 139 pisteeseen.
Englannin indeksin nousu ei vaslaavana .aikana ollut kovinkaan paljon
hitaampaa. Sen sijaan se oli hyvin paljon hitaampaa, jos sitd verrataan
Englannin hintakehitykseen ensimmdisen maailmansodan aikana,
jolloin elinkustannusindeksi niin ikd4n neljissi vuodessa, vuosina 1914
—1918, kohosi 90 %0 vuosien 1939—1943 28 %0:n asemesta. Ravinnon
indeksi yksin nousi ensimméisen maailmansodan alusta lihtien neljan
vuoden kuluessa 108 %0, toisen maailmansodan kuluessa vastaavana
aikana ainoastaan 20 %bo. - : '

Kuten néhdéin, Englannin elinkustannuksille oli ominaista tiydel-
linen stabilisoituminen vuosina 1941—1943. Tadmi johtui hallituksen
tietoisista ponnistuksista elinkustannusindeksin kurissapitimiseksi; ke-
silld 1941 annetussa hinta- ja palkkasffinnostelyd koskevassa virallises-
sa asiakirjassa, Price Stabilization and Industrial Policy, hallitus ni-
menomaan lupasi, ettd elinkustannusindeksi tullaan pitdméén, vahiisia
kausivaihteluita lukuun ottamatta, pisteiden 125-—130 viililla. Hallitus
toivoi, ettd tyoliiset vastaavasti pidéttyisivit palkankorotusvaatimuksis-
ta, jos elinkustannusten vakauttaminen onnistuu. Elinkustannusten
kurissapitdmiseksi hallitus kiytti Englannissa, kuten monessa muussa-
kin maassa, myd&s tukipalkkioita, jotka kohdistuivat tdrkeimpiin ruoka-
tavaroihin, vaatetustavaroihin ja kuljetuksiin. Tukipalkkioihin kiytetty
summa on noussut verraten suureksi, 200 miljoonaan #£:aan vuodessa .
Valtion kokonaismenoista varainhoitokaudella 1944—1945 timéi vas-
tasi runsasta 3 %o.

Tukipalkkioiden niinkin voimakas kéyttd osoittaa, ettd elinkustan-
nusindeksi on Englannissakin ollut sotavuosina ‘enemmén tai vihem-
min »manipuloitus ja antaa sellaisena oikeastaan liian edullisen ku-
van hintatason vakavuudesia. Englannin elinkustannusindeksin on sa-
nottu muutenkin olevan siten rakennettu, etti se antaa elinkustannus-
ten todellisesta kehitykséstﬁ vajavaisen kuvan. Indeksi perustuu néet jo
vuonna 1914 suoritettuihin elinkustannustutkimuksiin, ja vuonna 1936
suoritetuissa pistokokeen luonteisissa lisitutkimuksissa todettiin, etti
niiden véestoryhmien kulutus, joita indeksi koskee, ocn vuodesia 1914
hyvin olennaisesti muuttunut.? :

Elinkustannusten kehitys, jota edelld seurattiin vuosien 1939—1943
osalta, siilyi koko sodan jaljelli olevan ajan jokseenkin stabiilina. Tuk-

1 Vrt. MURPHY, m. a., s. 211.
*  Vrt BIS. Annual Report XIV.
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kuhintojen nousu on ollut —- mm. elinkustannusindeksin selostetun »ma-
nipuloimisen» vuoksi — elinkustannusten nousua melkoisesti voimak-
kaampaa. Seuraavassa on asetettu rinnakkain elinkustannusten ja tuk-
kuhintojen kehitys neljinnevuositiain vuosina 1940—1946. Kummas-
sakin on basiksena tammi—kesdkuun hinnat vuonna 1939. Basiksen
erilaisuudesta johtuu, ettd elinkustannusindeksin pisteluvut Hieman —
tosin-aivan vihidn — eroavat #dsken esitetyisti luvuista, joissa basikse-
na oli syyskuu 1939. Nyt esitettivit indeksisarjat perustavat Kansain-
liiton (Yhdistyneiden Kansakuntien) julkaisemiin kuukausitilastoihin.

Englanfzi'n elinkustannusten ja tukkuhintojen kehitys vuosina -
1940—1946. Tammi—kesdkuu 1939 = 100.

Elinkustannus- - Tukkuhinta-
indeksi indeksi
I I IIX 1iv I II III 1v
© 1940 ” 116 121 123 127 132 138 145 153
1941 1129 130 129 130 155 157 159 160
1942 129 130 130 129 163 164 163 166
1943 . . 129 130 129 129 167 168 167 168 .
1944 130 131 131 131 169 171 172 172
1945 . 131 135 132 132 172 175 174 174
1946 . . 132 132 132 133 177 178 182 185

. Tukkuhintaindeksi on siis vuoden 1946 péittyessé, jolta ajalta vii-
meiset tiedot ovat, noussut 185 pisteeseen, elinkustannusindeksi. vastaa-
- vasti 133 pisteeseen. Tukkuhinnat ovat toisin sanoen nousseet elinkus-
tannuksia voimakkaammin — seikka, Joka on todettavissa useimmissa
sodanaikaisista hintojen nousuista kérsineissi maissa. .

Englannissa on — kiten Yhdysvalloissakin — h1nn01ssa ja- pa1~
koissa esiintynyt sodan péityttyd, nimenomaan vuonna 1946, nousu-
pyrkimyksid. Tilanhe on Jatkuvastl siksi. epdmédriinen, ettd tétd kir-
joitettaessa — vuonna 1947 — ei voi ensinkiin sanoa, milloin’ ja mllle
tasolle hintojen lopullinen vakaantuminen tulee tapahtumaan.,

2. Yhdysvallat.

Yhdysvaliojen mukaantulo foiseen maailmansotaan tapahtul run-
sasta kahta vuotta myohemmin kuin tdmé sota oli Euroopassa alkanut.
Japanin hy6kkiys Pearl Harbouriinhan tapahtui vasta 7. paivini- jou-
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lukuuta 1941. Téstd johtui tietenkin, ettfi sotaan joutumisen aina kiih:
dyttdmit inflaatiotendenssit alkoivat Yhdysvalloissa kaikessa selvyydes-
sédn tuntua myohemmin kuin sotaan heti alun alkaen kietoutuneissa
Euroopan maissa. Aktiivista sotaan osallistumista edeltinyt varustelu-
»sboomi» sisdlsi jo kuitenkin alkuoireita myShempéin kehitykseen,
vaikkakin mittasuhteiltaan vield vaatimattomia.

Seuraava asetelma valaisee valtiontalouden kehitystd (menojen ja
tulojen mairdd ja keskinAistd suhdetta) vuosina 1939—19451. Meno-
jen ja tulojen miird on ilmoifettn miljoonin dollarein. '

letiontalouden kehitys Yhdysvalloissa vuosina 1939—1945,
milj. dollaria.

Menot
RN . t Tulo- | Tulot %
Varainhoitokausi Sota- 1]\;[:;112 Tulot vajaus | menoista
menot kiaan

1. VIIL 1939—30. VT. 1940 1657 8998 5 387 3611 59.9

»  1940— . 1941 6301 12711 7607 5103 59.8

»  1941— 0 1042 26 011 32 397 12 799 19 598 39.5

o 1942— 1043 72 109 78 179 22 282 55 897 28.5

. 1943— | 1044 87039 93 744 44 149 49 595 47.1

» 1944— 1945 — 98 912 45 730 53 182 46.2

Sotaan joutuminen lankeaa varainhoitokaudelle 1. VII. 1941--30.
VI. 1942, miki tietysti nikyy valtion menoissa; sotamenot kiipedvit
edellisen’ varainhoitckauden 6 301 miljoonasta dollarista 26 011 miljoo-
naan, kokonaismenot vastaavasti 12711 miljoonasta dollarista 32 397
miljoonaan. Tulot — ylivoimaiselta pifosalta tietenkin erilaisia vero-
tuloja — eivit jaksa seurata mukana, ja niin painuu tulojen osuus ko-
konaismenojen peittimisessd ténd varainhoitokautena pitkélle alle
50 %:n. Tété rajaa tulot eivit kykene ylittim#i4n koko sodan aikana ja
Yhdysvaltain valtiontalouden tila on siten tdssi suhteessa selviisti epi-
edullisempi edelld selostettuun Englannin finanssiasemaan verrattuna.

Tulovajausten suuruus on tietenkin merkkini siité, ettd valtion me-
not on erittiin suuressa mairisséd peitettivi luottoihin turvautumalla.

1 Luvut, jotka eriiltd kohdilta ovat arvioituja, ovat periisin osaksi BIS, Annual
Report XIV:sta, osaksi julkaisusta Annuaire Statistique de la Société des Nations,
1942—1944, :
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Seuraavassa nikyy Yhdysvaltain valtionvelan kehitys vastaavina vuo-
sina sekd sen jakautuminen vakautettuun ja vakauitamattomaan vel-
kaan. Luvut farkoittavat jilleen miljoonia dollareita ja perustuvat Kan-
sainliiton (Yhdistyneiden Kansakuntien) kuukausitilastoihin.

Yhdysvaltain valtionvelka vuosina 1939—1945, milj. dollaria.

Vakauttamaton R
Vakautettu velka velka Koko valtionvelka
30. V1. 1939 42 476 3419 45 895
~—— 1940 44 996 3504 48 500
—,— 1941 50 547 4802 55 349
—,,— 1942 . 65 613 9 450 ; 77 063
—,,— 1943 106821 33975 140 796
—— 1944 149 322 53 304 202 626
—,— 1945 188 619 70 496 259 115

Ennen sotaa vakauttamattoman lyhytaikaisen velan osuus kokonais-
velasta oli varsin vaatimaton. Sen vuoksi on Iuonnollista, etti tdmén ve-
lan prosenttinen kasvu on sotavuosina ollut vakautetun velan kasvua
voimakkaampi. Absoluuttiselta méadridltddn vakautettu velka on kui-
fenkin kaiken aikaa lisdéntynyt enemmén, ja oli vuonna 1945 lidhes
4 1/2 kertaa niin suuri kuin vuonna 1939. Rahapoliittisista syistd on
valtion velkaa lisittidessd pyritty mahdollisimman suuressa 'méiéiréiSséi
saamaan sijoitetuksi pitkiaikaisia lainoja nimenomaan suoraan  ylei-
solle. Tatd pyrkimysti on tehostettu voimakkaan siéstiviisyyspropa-
gandan avulla. .

Mutta kun valtionvelkaa on ollut pakko liséti tavattoman voimak-
kaasti, ei sitd kuitenkaan ole likimainkaan kokonaisuudessaan saatu
suoraan yleisoltd, vaan valtavia mééirid on jouduttu ottamaan myo6s
luottoina pankeista, ja nimenomaan myds sellaisina luottotyyppeini,
jotka sisdllyttdvit itseensd suurimmat »inflatoriset mahdollisuudet»*.
Téami on héijastunut mm. maksuvdlineiden mddrdn paisumisessa. On

* Vrt, ALVIN I HANSEN, Inflationary Potentialities of the Public Debt, s. 42.
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lasketfu, efti seteleitd ja metallirahaa oli’ Yhdysvalloissa liikkeessd
vilonna 1929 ‘$39 per capita, vuonna 1940 $60, mutta vuoden 1944
alussa jo n. $1501. Viidessitoista vuodessa on siis setelien ja metalli-
rahan miira lihes nelinkertaistunut. On kuitenkin huomaitava, ettd
kaikkein vihimmin Yhdysvalloissa, jossa shekkien kiiyttd on, kuten
Englannissakin, monin verroin yleisemp#é kuin esim. meilld Suomessa,
setelit ja metalliraha yksindfin edustavat koko maksuvilineistéd. Niin
ik#4n on-todettava, ettéi setelistéén on paisuttavasti vaikuttanut myés
inflatorisista tekijoisti ainakin p#fiasiallisesti riippumaton, jo 1930-
Tuvulla alkanut kiertonopeuden véheneminen. Téhén taas on ollut eri
- syitdi, 1930-luvulla mm. tesauroinnin liséfintyminen tapahtuneiden pank-
kiromahdusten: johdosta, sota-aikana taas esim. lisdfintyneiden sota--
teollisuuden palkkojen virtaaminen sellaisille piireille, jotka eivit. olleet
tottuneet kiyttimiin pankkitileji, tyévoiman liikkuvuuden kasvami-
nen, sotalaitoksen suulet kassat jne.? '

Sodan aikana -on Yhdysvalloissa tapahtunut niin ikéén v01makas
tulojen kokonaismddrdn paisuminen. Kuten Englannissakin, timé on
vain osaksi johtunut palkkatason noususta, osaksi taas ilmiéon on vai-
kuttanut joukko muita syitd. Ndistd on ennen kaikkea mainittava ty5ili-
syyden lisééntyminen; Yhdysvalloissahan oli toisen maailmansodan Eu-
roopassa alkaessd‘n. 10 miljoonaa ty6téntd, jotka maan taloutta so-
dan kannalle siirrettiiessd voitiin mobilisoida ty6hon. Eriin néisti
kysymyk51sta suorltetun laskelman mukaan tdmi tekiji on ollut tapah-
tuneessa pafsyyni, toisella sijalla on ollut vihemmén ammattitaitois-
ten tyontekljam siirtiminen pareinmin palkattuihin t6ihin, vasta kol-
mannella sijalla palkkatason kohoamlnen seki neljinnelld tydajan pi-
dentdmisen vaikutus. 3

“

Tapahtuneen tulojen kasvun suuruus kay ilmi seuraavasta asetel-
masta, jossa samalla on koetettu arvioida tulojen jakautuminen kulu-
fusmenojen, vilittdmien henkilkohtaisten verojen seké sifistétoimin-
nan kesken. Taulukko perustuu ruotsalaisen Konjunkturinstitutet’in
julkaisuun Konjunkturléiget viren 1945. Luvut tarkoittavat miljardeja
dollareita.

1 Vrt. IRVIN BUSSING, Increase in Bank -Deposits’ and Money in Circiilation
during the War, artikkeli kokoomateoksessa Curbing Inflation through Taxation,
s. 32.

2 Vrt. BUSSING, m.a., s. 32 ja seur.

$ - Vrt.'BIS, Annual Report XIV. AR
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L Yksifijisten henkllozden tulot’ Yhdysvall()lssa vuosina 1 939—1944.

i SR LG s Ry

Tulosuorituk- - Niistd kéytetty
Vuosi | Set yksityi- | o P
1O | sille” henki- Vahtton:'l'l_m hen%(ll‘o “Kulutusmenoihin Sadstimiseen
16ille .| kohtaisiin veroihin-{
: . REEYARS L 0 0
miljardia I mrd K k fo ... mrd Kok fo X mrd ok /o .
doll. doll, [€OKOBAST| gy, [KOMOMAIS gy, |COODAIS-
. . tuloista |, . fuloista tuloista
1939 70.8 3.1 T 44 T 61.7 87.1 6.0 8.5
1940 . 76.5 3.5 4.6 65.7 85.1 7.3 9.5
1941 92.7 4.0 4.3 74.6 80.5 14.1 15.2
1942 117.3 6.7 b7 | 818 69.7 28.8 24.6
1943 143.1 185 - 29 90.9 63.5 33.7 23.6
1944 156.8 19.3 12.3 97.6 62.2 | 39.9 25.5

Tulot olivat siis enemman kuln kaksmkertalstuneet tarkasteltavana
alkana Erityisesti herattaa huomlota sidistiviisyyden voimakas kasvu,
niin voimakas, etti se amerlkkalalslsta itsestéifinkin on »rather astound-
ing»1. ToteSImme edelld, ettd valtion varsinaisten tulojen, siis lihinni
verotulojen, ‘osuus valtlon menOJen rahoituksessa oli Yhdysvalloissa
huomattavasti alhalsempl kuin esim. Englanmssa Sen pakollisen osto-
voiman supistamisen asemesta, jota ankara verotus merkltsee, ame-
rikkalaiset ovat vapaaehtdisesti pakottoman siistimistoiminnan muo-
dossa, sodan aikana suorittaneet erittiin suurimittaisen kulutuksen su-
pistamisen hsaantynelden tuIOJen sallimia kulutusmahdolhsuuksm pie-
nemmaksi. ,

Tulogen kehityksestid vuosina 1945 ja 1946 ei titéd k1rJ01tettaessa ole

“vield ollut yhta yk51tylsk0htalsla ja lopullisia tietoja kuin vuosilta 1939
—1944. Erdiden tietojen mukaan yuonna 1945 olisi tapahtunut huomat-
tava, jopa 20 m113ard1k51 dollar1k51 arv101tu tulojen vihennys 2. Vuonna
1946 sen sijaan seki palkka— ettd hlntataso on, kuten tunnettua osmt‘(a—
nut vahvasti nousevaa suuntaa

Hmtatason nousu el ole laheskaan vastannut todettua rahatu103e11
enemman kuln kaksmkertalstumlsta vuosina 1939—1944, kuten nikyy
seuraavasta asetelmasta Joka niin ikééin perustun Kansalnlnton gYhdls—
tynelden Kansakuntlen) kuukausmlastmhm

tMILToN GILBERT, Consumer Spending during the War, artikkeli kokooma-
teoksessa Curbing Inflation through Taxation, s. 5.
2 Konjunkturliget hosten 1945.
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Tukkuhintojen ja elinkustannusten kehitys Yhdysvalloissa vuosing
1940—1946. Tammi—kesdkuu 1939 = 100.

Tukkuhinta- Elinkustannus-
indeksi indeksi

I II I 1v I I IIX IV
1940 l 103 101 102 105 101 101 101 102
1941 107 114 120 123 102 106 109 112
1942 128 129 130 132 115 118 119 122
1943 - 135 136 135 135 124 126 125 126
1944 136 137 136 137 125 127 128 128
1945 138 139 138 140 128 130 130 131
1946 143 148 162 184 | 131 135 147 155

Vuonna 1940, jolloin sotaan kietoutuneissa Euroopan maissa hinta-
taso on jo vahvasti nousemassa, se Yhdysvalloissa on vield kiytdnndolli-
sesti katsoen aivan stabiili. Varusteluboomin yhteydessi hintataso alkaa
tuntuvammin, kohota vuonna 1941 jo ennen maan sotaan liittymists.
Nousu séilyy kuitenkin 14pi kaikkien sotavuosien varsin kohtuullisena.
My6s Yhdysvalloissa, kuten yleensd kaikkialla, tukkuhintaindeksi ko-
hoaa elinkustannusindeksii voimakkaammin, mutta erotus indeksien

vilillid on t4illd paljon vahiisempi kuin monissa muissa maissa, esim.
Asken tarkaslellussa Englannissa.

Yhdysvaltain hintatason sodanaikaiseen, suhteellisen vahalseen nou-
suun on vaikuttanut hinnansdfnnéstely, jota thdlldkin on tuettu subven-
tiosysteemilld. Hinnansdinnostelyd varten perustettiin vuonna 1941 eri-
tyinen virasto, Office of Price Administration and Supply. Vuonna 1942
valvontaa edelleen tehostettiin, ja samoin taas vuonna 1943,. jolloin
Roosevell antoi- (8. 5. 1943) t4t4 koskevan ns. »Hold the Line» julis-
tuksen. Mutta hinnanséinnostelytoimenpiteiden ohella Yhdysvaltain hin-
tatason huomattavan stabiliteetin salaisuus on" ollut my0s siind, ettd
Yhdysvallat ovat sotaan joutumisestaan huolimatta voineet lisdtd kulu-
tustavaroidenkin tuotantba — niin valtava on ollut maan tuotanto-
kapasiteetti, sitten kun se 1930-luvun kroonillisen ty6ttémyyskauden
jilkeen voitiin sotavuosina kiihdyttda todella tdyteen tehoonsa. Vuo-
desta 1939 vuoteen 1943 on laskettu kulutukseen menevien hyodykkei-
den ja palvelusten virran kasvaneen 15 %.! Vain erfiden harvojen. la-

! GILBERT, m.a., s, 7.
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hinné kestivien kulutushytdykkeiden tuotannossa on tapahtunut taan-
tumista; ndistd on ennen Kaikkea mainittava autot. Samoin on vihene-
misté ilmennyt erindisten kotitaloudessa tarvittavien laitteiden —— esim.
jadkaappien — tuolannossa. . Niin ik&#n on asunnonrakennustoiminta

hidastunut. )

Vuosi 1946 merkitsi, kuten tunnettua, Yhdysvalloissa sodan aikana
huomattavan menestyksellisesti yllapidetyn hintasulun osittaista mur-
tumista. Hintojen valvontaa koskevan lain voimassaoloaika péittyi ke-
sikuun viimeisend péivéini, ja presidentti Truman kieltiytyi vahvista-
masta kongressin hyviksym#s uutta lakia pitden sitd liian tehotto-
mana. Hintataso nousi vahvasti; tukkuhintaindeksi, joka vield kesi-
kuun paattyessi oli ollut 148 pisteesséi, oli lokakutin lopussa kohonnut.
176:een ja vuoden péddttyessi 184:44n.

Yhdysvaltain rahaolojen tila oli vuoden 1946 loppukuukausina var-
sin labiili muistakin syistd kuin hinnanvalvonnassa tapahtuneen inter-
regnumin vuoksi. Sodanaikainen erittdin voimakas sifstdmistoiminta
oli lamaantumassa (kun siiistdjen kasvu vield vuonna 1945 arvioitiin
runsaaksi 40 miljardiksi dollariksi, on sen vuoden 1946 alkukuukau-
sien tulosten mukaan laskettu mainittuna viionna kohoavan vain vajaa-
seen 20 miljardiin), kulutushalu vastaavasti lisdéntyméssé; palkkaliik-
Keet taas pyrkivét vauhtiin mm. sen tdhden, ettd sodanaikaisten yli-
toiden ja muiden sellaisten liSéiansiomafldollisuuksien poisjidminen vei
kokonaisansioiden supistumiseen jne. Toisaalta ilmeni tiettyji oireita,
joita erdit pessimistiset tarkkailijat pitivét jo vuoden 1929 tapausten
toisintona, siis toisin sanoen uuden depressiokauden alkuna. Nousu- -
suhdanne on kuitenkin vuoden 1947 kuluessa edelleen jatkunut, mutta
pessimistisid pulanennustelijoita esiintyy jatkuvasti. Tatd kirjoitettaessa
vuonna 1947 on mahdotonta varmasti sanoa, mihin suuntaan kehitys
fopulta tulee kulkemaan.

3. Neuvostoliittvo.

Toisen maailmansodan voittaneista »kolmesta suuresta» on Neu-
vostoliiton rahaoloista ollut vihimmin tisméllisii tietoja saatavissa.
Neuvostoliitioa koskevat tilastothan ovat osittain varsin puutteellisia;
siten .esim. hintaindeksien julkaiseminen keskeytettiin jo vuonna 1931.
Mutta niin puutteellisia kuin tiedot ovatkin, ne niyttavat kuitenkin kyl-

1 Vrt. ARTHUR Z. ARNOLD, Controlling Inflation in the U.S.S.R., artikkeli kokoo-
.mateoksessa Curbing Inflatioh through Taxation, s. 156. . o
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lin selvésti osoittavan, etti myoskisin Neuvostoliitio ei ole sodan.aikana
voinut vilttyd . inflatorisista - ilmidistd, huolimatta valtiollistetusta, ta-
lonseldméstidn. Osoittautun, kuten on sanofty, ettid inflaatio on talous~
elimin sairaus, joka voi kohdata kaikkia taleusjirjestelmi.

Sodan rahoittaminen vel myds Neuvostoliitossa setelistén mddrdn
voimakkaaseen paisumiseen?! ja samoin.rahatulojen kasvamiseen. Ku-
ten kapitalistisissa maissa, myds Neuvostoliitossa. on »liika ostovoimas»
pyritty -neutralisoimaan finanssipoliittisin keinoin, so. verotusta tehos-
tamalla.. Finanssisysteemin ' piiverona olevan lijkevaihtoveron rin-
nalla on otettu kiytinté6n myods viliton: tulovero, Vero alkaa 150 rup-
lan kuukausitulosta 3 %/o:n suuruisena ja nousee 13 %o:iin tuloista, jotka
ylittdvéit 1000 ruplaa kuukaudessa.? Tamén lisdksi yhdistettiin tuloi-
hin sodan aikana vield raskas sofavero, joka yleensid oli 10 %o tulosta,
mutta kirjailijoilta, taiteilijoilta jne., joiden tuloa valtio ei suoraan maé-
réd, vero muuttui progressiiviseksi vuositulon ylittdessd 12 000 ruplaa,
kohoten 55 %o:iin 300 000 ruplan ylittivisti vuosituloista. Vapaan am-
matin harjoittajat, joilla oli yksityispraktiikka, joutuivat maksamaan
timéan korkeimman 55 %o veron jo 70000 ruplaa ylittivisti vuosi-
tuloista. ® . — Néiiden raskaiden 'verojen ohella ovat ostovoimaa sito-
vasti vaikuttaneet myods suuret. sotalainat,. joiden merkitseminen. »is
supposed .to. be voluntary, but in reality workers are excepted to sub- |
scribe to the extent of about one month’s wages».* Téllaisissa olosuh-
teissa nimenomaan sotalainal’ muodostuivat varsin tuottoisiksi. Siten
esim. kesikuun ensimmdiselld viikolla, 1943 liikkeelle laskettu,valtion
toinen sotalaina tuotti runsaan 20 miljardia ruplaaeli lahes 10.% kan-

. sallisen rahatulon arvioidusta mé#rists.

Selvin kuvan saamista Neuvostoliiton hmtake]utylcsesta valkeuttaa
paitsi tietojen vajavaisuus, myos se seikka, ettid hintataso sielld on vi-
rallisestikin — eiké vain kaikkialla sdinnostelytalouden vallitessa esiin-
tyvin »mustan porssin» vaikutuksesta — kahtia jakautunut. Jo 1920-
luvun lopulla ofettiin kiytint6on niin kutsutut »suljetut myyméilat»,
joista tavaroita saattoi ostaa suhteellisen halvalla hinnalla, mutta vain
rajoitetun méirin, sekd niiden rinnalla ns. »kaupalliset myyméaléitr,
joista tavaroita saattoi ostaa »kuka hyvinséi kqinka paljon tahansa»,

3

Vrt. G. P., Die Kaufkraft des Rubels, Neue Zurcher Ze1tung 20. 10. 1946.
Vrt. ARNOLD, m.a., 5.” 160, ' .

ARNOLD, m.a., s. 160—161.

ARNOLD, m.a., s. 161. Lot '
ARNOLD, m.a,, s. 161, : —_— K

e 10
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mutta hintoihin, jotka olivat huomattavasti »suljettujen myyméiliden»
hintoja korkeammat.- Vuoden 1935 loppuun mennessi voitiin »suljet-
tujen myymildiden» edellyttimisti maataloustuotteiden sifinndstelysts -
suurin piirtein vapaﬁtua maataloustuotannon organisaation ja tekniikan
edistyksen mahdolliseksi tekemin tuotannon nousun vuoksi.  Mutta
hintatason kaksijakoisuus jéi téstd huolimatta, vaikka hiukan toisessa
muodossa, olemaan. Samoihin aikoihin — kuukautta, paria my&hem-
. min — jolloin maataloustuotteiden safinnostelysté ja »suljetuista myy-
méldistd» luovuttiin, perustettiin néet toisaalta niin sanotut »Torgsin»-
systeemin myymalét, joissa oli verraten runsas valikoima suhteelli-
sen hyvii laatua olevia tuotteita ostettavana, mutta vain jalometalleja
tai ulkomaan valuultaa vastaan.! Torgsin-kauppojen hinnat olivat
tavallisten myyméiléiden, joissa rupla oli-kéypdsd rahaa, hintoja kor-
keammat. .

~ Hintatason kahtia jakautuminen siilyi sodan puhjettua, jolloin, elin-
tarvikkeiden ja muidenkin - kulutustavaroiden sidinndéstelyjarjestelmé
oli jalleen pakko ottaa kiytintoon. Safinnostellyt annokset (annokset
oli painettu sellaiseen minimiin, ettd se oli, kuten Arnold huomauttaa,
»hardly imaginable in the United States» 2) voitiin sdfinnosteltyyn hin-
taan ostaa hallituksen varastoista. Mutta timéin lisiksi Neuvostoliiton
kaupungeissa sallittiin »avoimet markkinat», joissa hinnanmuodostus
oli vapaa. Niille markkinoille talonpojat myivét leipdf, maitoa, kasvik-
sia, marjoja, lihaa jne.; kollektiivitalonpoikien sallittiin niet viljelld pie- '
nid peltotilkkuja omaan laskuunsa ja kiyttdd n#iltd saamansa tuot-
teet miten halusivat, mm. myymilli ne avoimille markkinoille. Avoi-
mien markkinoiden hinnat kohosivat 20—100 kertaa valtion myymé-
16iden hintoja korkeammiksi. Seuraavassa erdiden elintarvikkeiden hin-
nat’ valtion myyméiloissi ja avoimilla markkinoilla vuoden 1943 alku-
puoliskolla 3: o ‘

Hinta valtion myym#ldissé Hinta évoimilla.mérkkingi_lla )

Leipd . ........ 2.70 ruplaa kilolta - 100 ruplaa kilolta
Liha ......o... 12.80 —,— ' 850 .y
Voi vovrvninnn. 24,50 —— IR 700 —
Juusto ........ 16.00 — 500 ——

Perunat . ...... 065  —,— ) 60 4'——_

1 Vrt. ARNOLD, m.a., s, 155—156.
2 ARNOLD, m.a., s..157.
3  ARNOLD, m.a., s. 157.
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On kuitenkin tietysti aivan virheellistd mitaia ruplan »todellista»
ostovoimaa ilman muuta niilld »avoimien markkinoiden» 20-—100 ker-
taisilla hinnoilla, silli loppujen lopuksi vain varsin vaatimaton osa, vain
prosentti-tai pari, kulutustavaroista ostettiin niilti markkinoilta. Kan-
san suuri joukko, ennen kaikkea kaupunkien tavalliset tehdastyodléiset,
eivit niet palkkansa pienuuden vuoksi — kuukausipalkka 300-—400
ruplaa — voineet ostaa enemmin kuin valtion myymaéldiden halpahin-
taiset sdéinnostellyt annokset. Vapaat markkinat jiiviit harvoille staha-
novilaisille, jotka saattoivat ansaita 3 000—4 000 ruplaa kuukaudessa,
sek liikkeiden johtajille, teknikoille jne., jotka ansaitsivat vield enem-
mén 1. ) : .
Scdan ajkana séfnndsteltyjen tavaroiden hinnat pysyivit stabiileina,
mutta vuoden 1946 syyskuussa Neuvostoliiton hallitus yhdelld iskulla
korotti sdnndsteltyjen tavaroiden hinnat 2—3-kertaisiksi. Seuraavassa
erditd esimerkkeji korotuksesta ?;

Hinta (ruplina kilolta)

"16. 9. 1946 asti Hinta 16. 9. 1946 jilkeen

Ruisleipd ..... 1.10 3.40
- Vehnileipa . .. 1.70 - 5.00
Sokeri ........ 5.50 15.00
Voi .......... ' 23.00 66.00

Tama toimenpide merkitsi, etti ruplan ostovoima siidnndstellyilla
markkinoilla aleni yhdelld iskulla miltei vain kolmannekseen siihen-
astisesta — ja samalla sodan edellisesti — tasosta. Saman aikaisesti
korotettiin myds palkkoja, mutta paljon vihemmin (300 ruplan tai
pienemmin kuukausipalkan saaja sai 110 ruplan lisiyksen, 300-—500
ruplan palkan saaja 100 ruplaa, 500700 ruplan saaja 90 ruplaa ja
700—900 ruplan saaja 80 ruplaa).® THmi merkitsi siis ndiden- pieni-
palkkaisten henkiléryhmien reaalitulojen hyvin tuntuvaa alenemista.
Sitd lievensivét kuitenkin erdat toiset tekijit, esim. ty6paikkojen ilmais-
ateriat ja eriniiset muut téllaiset syyt. Vaikka suurien tulojen saajat

1 Vrt. ARNOLD, m.a., s. 158.

® Vit G. P, Die Kaufkraft des Rubels. Jalleen on syytd huomauttaa, ettd lukui-
hin on suhtauduttava tietyin varauksin. Erltylsesh Neuvostoliiton -subteen, josta tie-
tojen saanti on vaikeata, esiintyy eri ldhteissé ristiriitaisnuksia. Siten esim. sivulla 55
olevan, Arnoldin m. kirjoitukseen perustuvan asetelman mukaan feivéin hinnat olivat
jo v. 1943 korkeammat kuin nyt esitetyn asetelman mukaan 16. 9. 1946 asti.

3 G. P, Die Kaufkraft des Rubels.
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jiivitkin timin mukaan kokonaan ilman korotusta, heididn reaalitu-
lonsa on péinvastoin noussut sen tihden, etti hinnat vapailla markki-
noilla, missé suurituloiset yksin esiintyivéit ostajina, ovat samanaikai-
sesti vahvasti laskeneet. Ennestdfinkin suuri ero korkeampipalkkaisen
johtavan ja luovan tyon tekijdin ja tavallisten, ei-stahanovilaisten tyo-
laisten valilld siis yha vain jyrkkeni — kehityssuunta, joka on aivan
vastakkainen lidnsieurooppalaisissa maissa sodan jilkeen tapahtu-
neelle. !

4. Ranska.

Sotaan . osallistuneista suurvalloista Ranska joutui sodan suhteelli-
sen varhaisessa vaiheessa kirsimfin totaalisen tappion ja lopetta-
maan — vastarintaliikettd ja de Gaullen joukkojen toimintaa Ranskan
siirtomaissa lukuun ottamatta — sotatoimet. Valtion sotamenot, jotka
sotaan osallistuneissa maissa ovat valtiontalouden epitasapainon p#i-
syynd, loppuivat ndin ollen, mutta niiden tilalle tulivat raskaudeltaan
ainakin niiihin verrattavat saksalaismiehitykseen littyvit erilaiset me-
not. Seuraava asetelma osoittaa Ranskan valtiontalouden kehitystd
néissé olosuhteissa: '

Valtion menot ja tulot Ranskassa vuosina 1 939—1945, mil j&rdia frangia..
(Nations Unies, Bulletin mensuel de statistique N:o 10/1946).

M Varsinaiset L
Puolustus- |Miehityskus- efmt tulot (tulot | Tulo- |Tulot % uotioa
kaik- |, . . . Ranskan
menot tannukset ' ilman valtion vajaus | menoista X
kiaan lainos Pankista
ainoja)
1939 802 — 160.6 72.5 88.1 45.1 15.5
1940 1102’ 80.7 | 865.0 82.3 282.7 22.5 128.7
1941 — 130.0 302.2 90.5 211.7 29.9 76.2
1942 — 125.7 327.3 108.7 218.6 33.2 71.0
1943 — 219.6 449.7 135.4 314.3 30.1 117.4
1944 — 137.7 437.5 137.7 299.8 31.5 43.8
1945 — — ' 532.0 207.0 325.0 38.9 —

t Vrt. G. P., Die Kaufkraft des Rubels.
2 Annuaire Statistique de la Société .des Nations, Dix-septitme Année, .Gendve
- 1945. T



Kuten néhdéin, Ranskan valtiontalous on raskaiden miehitysmeno-
Jen puserruksessa ollut erlttam valkeassa tilanteessa; valtlon menoista
ei miehitysvuosina 1940—1944 ole voitu. Varsmalsﬂla tuloilla pelttaa
kuin 22—33 %. Vuonna 1945 _jolloin maa jo oli Vapautunut saksalal-
sista miehitysjoukoista, mutta osallistui — tosin olosuhteista johtuen
rajoitetuin ponnistuksin — sotaan Saksan luhistumiseen saakka vuoden
alkukuukausma, tilanne monessa suhteessa parani, mutta tilloink#in
ei vield voitu lihimainkaan edes puolta menoista peittdd tuloilla.

Tami merkitsi tlefcenlcln, ettd Ranskan ennestddnkin valtavaa vél—
tionvelkaa oli. jilleen suuresti liséttivé. Télloin jouduttiin myds erit-
tiin runsaassa mifrissi kiyttimain luottoa setelipankista, kuten dskei- -
nen ja alla oleva asetelma osoittavat.

Ranskan kotimainen valtionvelka vuosina 1939—1945 (kunkin vuoden
pddttyessd), miljardia frangia?,

|1939 1940 | 1941 | 1942 | 1943 | 1944 | 1945

Koko kotimainen velka ........ 483.0 1708.7 | 881.4 |1 066.6/1 333.5/1 679.9(1 831.9
Velka setelipankkiin .......... 51.4 | 157.5 | 227.3 | 295.4| 412.7| 486.3| 475.7

Valtion velka setelipankkiin kasvoi siis vuoden 1939 51 miljardista
frangista enemmin kuin yhdeksinkertaiseksi miehitysvuosien aikana.
Tamin luottomuodon osuus suhteessa muuhun kotimaiseen velkaan
kasvoi samalla suuresti; kun se vuonna'1939 oli ollut vasta n. 11 0fy, se
oli viimeisenid miehitysvuonna 1944. noussut jo ldhes 29 %o:iin.

Keskuspankkiluoton néiin suurimittaisen kiiyton tiytyi tietenkin vai-
kuttaa setelistod lisafiviisti. Seuraavasta kiy ilmi seteliston kehitys vuo-
sina 1939—1945. Tiedot vuosilta 1940—1941 ovat olleet puutteellisia ja
on sen vuoksi jitetty asetelmasta pois.

Vuosi .. .. 1939 1940 1941 1942 1043 1944 1945
Setelists ... 151 —  — 385 500 573 570

! Kuten edellisen, on timinkin asetelman tiedot saatu Kansainliiton (Yhdisty-
neiden Kansakuntien) kuukausitilastoista. Kuitenkin ilmenee, etti Ranskan valtion
Ranskan Pankista ottaman luoton kasvua ilmoittavat luvut eivit molemmissa ase-
telmissa osoita tiysin samaa tulosta. Viitatuissa kuukaus1t11astoxssa on tmsm sa-
noen epayhdenmukalsuuksm !
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.Seteliston huippumiiri sotavuosien ajalta ei niy tésté ésetelmasta,
johon sisdltyy vain setelistd kunkin vuoden lopussa. Se saavutettiin lo-
kakuussa ' 1944, jolloin se oli 642 miljardia frangia eli runsaasti 4
kertaa niin suuri kuin vuoden 1939 péittyessi (setelistd oli jo silloin-
km — suursotahan oli jo ollut nelji kuukautta k#ynnissi, vaikkakin
Ranskan osalta toistaiseksi erdfinlaisessa odottelevassa vaiheessa — huo-
mattavastl_1a11hana3an:normaahtasoa korkeampi). Kesikuun 4. ja 15.
paivin vilisend aikana vuonna 1945 toimeenpantiin Ranskassa, kuten
menessa muussakin sodan tai miehityksen jalkoihin joutuneessa Euroo-
pan maassa vapaulumisen tapahduttua, setelistén vaihto. Télld toimen-
piteelld oli hetkellisesti setelistod alentava vaikutus; seteleistd pyrittiin
tietysti Ranskassa kuten muuallakln padsemédn ennen vaibtoa eroon
sijoittamalla niiti pankkien talletustileille jne. Mutta setelistd nousi
" pian vaihdon jélkeen entisiin midriin ja niiden ylikin.

'

Setellsto Ranskassa ennen ]a ]alkeen Kesdkuussa 1945 toimeenpannun
Setelieri vaihdon ( mll]arde]a fIange]a kuukausittain, Kansainliiton
( YK:n) kuukausztzlastwen mukaan)

. Setelistd | Setelistd Setelistd
IV 1945 581 X 1945 529 IV 1946 616
v . 549 | XI » 546 v " 626
VI n St X1I N 570 VI . . 629
VIl 444 I 1946 592 VI » 613
vir o -, 470 I N 605 '
X W 496 I " 613

Rahatulojen kehityssuunta oli tietysti t4llaisissa olosuhteissa
myo6s nouseva. Palkkojen nousu oli kuitenkin Ranskassa saksalaismie-
hityksen .aikana verraten hidasta erfisiin muibin inflaatioindikaattorei-
hin, kuten setelistoon ja myos samanaikaiseen hintakehitykseen, verrat-
funa. Vuodesta 1939 vuoteen 1942 laskettiin palkkojen nousseen vain
. 25 %, ja kevidseen 1944 n 45 /. Tyo an510t kuitenkin suun-
nilleen kaksmkeltalstulvat samaan aikaan, ]ohtuen mm, tyoaJan plden-
tAmisestd, ensm 40 tunmsta 48 tuntnn ja. sitten 54 tunllm — Kuten
muualla myos Ranskassa palkat ohvat sodan alkana saannostelvn
alaisia.

.

1. Vaihdon vuoksi seteliston mi#ri kesfikuussa on.epéméiiriinen.



60 : .

Kun miehitys vuoden 1944 voitokkaiden maihinnousutaisteluiden
seurauksena péittyi, antoi véiliaikainen hallitus, palkoissa hintakehi-
lykseen nihden todettavissa olleeseen »>myShistymiseen» vedoten,
méairdyksen kaikkien palkkojen korottamisesta, Pariisissa keskiméfrin
40 %o:lla ja maan muissa osissa 35 %o:lla, mikili niiden jo tapahtunut
nousu ei ylittAnyt tiettyd maksimimiiréi. Palkkajirjestely tuli mer-
kitsemédn sitd, ettd parempipalkkaisten ammattitaitoisten henkiléiden
palkat nousivat suhteellisesti vithemmén kuin ammattitaidottomien —
kehityssuunta, joka on ollut jokseenkin yleinen palkkajirjestelyilie
kaikkialla muualla paitsi Neuvostoliitossa. Kun tdméin palkkapéiéit"o'ksen
kiytintoon soveltamisessa mydhemmin todettiin epatasaisuuksia,-méaé- '
rittiin huhtikuussa 1945 toimeenpantavaksi uusi palkkojen tasoituskoro-
tus. Niiden kahden palkkajirjestelyn tuloksena oli ammattitaidotto-
man tyémiehen palkka Pariisissa noussut kaksinkertaiseksi (tun’ri-'
palkka 10:std frangista 20:een). Tdmén toisen palkankorotuksen jil-
keen katsottiin vilttiméattéméksi korottaa myos tuotteiden sdénndstely-
hintoja, jotka olivat jifineet ensimméisen korotuksen Jalkeen ennalleen
kustannusten noususta huolimatta. t

Hintatason nousu Ranskassa ilmenee seuraavasta tukku-
hintaindeksin kehitysti neljinnesvuosittain vuosina 1939—1946 esitti-
vistd asetelmasta.

Tukkuhintaindeksi
I—VI. 1939 = 100
I 1X 11 v

1939 ... 96 112

1940 ... 123. 128 130 137
1941 ..o 144 158 158 166
1942 .o 171 1883 186 194
1943 .......... e 200 215 207 225
1944 ... 230 252 245 250
1945 . 259 360 411 439

1946 . ... 502 561 649 6982

Hintatason nousun huomataan siis jo sotavuosien aikanakin olleen
varsin huomattavasti voimakkaampaa kuin molemmissa edelld jo tar-
kastelluissa - anglosaksisissa suurvalloissa. Mutta erityisesti sen jilkeen
kun sota Euroopassa ja siis Ranskan osalta oli vuoden 1945 alkupuolis-
kolla piiittynyt, alkaa voimakkaampi nousu. Edelld -on jo kosketeltu

1 Vrt. The Economist’ No 5309/26.5. 1945,
2 Marraskuun lopussa 1946. :
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timin nousun eréstd syyti: palkkatason nousua ja siiti johluvaa kus-

‘tannustason nousua, joka pakotti hintasdfinnostelyn tarkistamiseen.

Ranskassa on siis vuoden 1945 tapauksien kululla tissi suhteessa varsin
selvii yhtymékohtia Suomessa samoihin aikoihin tapahtuneeseen
kehitykseen. Ranskassa kuitenkin indeksin nousu jatkui myds vuonna
1946 melkoisesti voimakkaampana kuin Suomessa, missd vuosi 1946
merkitsi hinlatasossa ainakin jonkinlaista tasaantumista vuoteen 1945
verrattuna. '

Kuten yleenséikin, on tilanne my6s Ranskassa — ja nimenomaan juuri
sielldi — hinta- ja palkkarintamalla ja ylipdfinsdé kysymyksen ollen
valuutan arvon jatkuvasta kehityksestd titd kirjoitettaessa (vuonna
1947) hyvin epdmiiriinen; toisen maailmansodan yhteydessi esiinty-

Teen 1nflaat10kauden varma pééttyminen ei mitenkééin ole vield n#h-

tavissé.

5. Saksa.

Yleisesti - tunnettua on, ettd Saksa oli ottanut oppia ensimméiisen
maailmansodan jilkeen kokemansa jattilaisinflaation opetuksista toi-
seen maailmansotaan ryhtyessiifin ja kykeni tdimén sodan aikana usei-
den vuosien ajan, suurin piirtein sortumiseensa asti, pildm&in raha-
olonsa erittdin hyvissd jirjestyksessd, ainakin mikili timéin mitta-
puuna pidetdéin virallisten hintaindeksien kehitysti. T&mi mittapuu
saattaa tosin, kuten tiedetddn, antaa asioista melkoisesti kaunistelevan
kuvan.

Témé edullinen kehitys perustui olennaiselta osaltaan siihen, etté

Saksassa oli jo hyvissd ajoin ennen sodan puhkeamista huolellisesti
suunniteltu?! sodan rahoittamis- ja sodanaikaisen rahanarvopolitiikan
johtavat péé#periaatteet, jotka my6s onnistuttiin kiytinnossd melko
pitkélle toteuttamaan toisaalta Saksan hyvin organisoidun hallinto-
koneiston ja sitd kéyttelevin korkeatasoisen, perusteellisesti koulutetun
virkamiehistén, loisaalta haikdilemittoméan kansallissosialistisen kurin
ansiosta.

Téman polititkan paa51sallon voi keskittds seuraaviin kolmeen né-

kokohtaan 2: 1) Sellainen laajamittainen »setelirahoitus» kuin ensim-

! Osittain jopa kiytinndssd sovellettukin 1930-luvun suurten nelivuotissuunni-
telmien ja varusteluohjelman toteuttamlsen yhteydessd. Vrt. SUVIRANTA, Totalitaa-
rinen sotatalous.

2 Vrt. esim. Rede des Reichsministers der Finanzen, Graf SCHWERIN VON K=ro-
816K, vor der Deutschen Handelskammer fiir die Niederlande in Amsterdam any
22. 4. 42 painamaton monlste, samoin FRITZ REINHARDT, Was geschieht mit unserem
Geld, esim. s. 55 ja seur., edelleen SUVIRANTA, m. a.
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nidisen madilmansodan ‘aikana ei endi saanut toistud, vaan valtion so-
danaikaiSista ménoista oli-mahdollisitnman ‘stiuri osa ‘peéitettivi’ sifti-
nollisilla tuloilla, enneén Kaikkea yksityisen sektorin kysyntaa vilitto-
mésti suplstavﬂla veroilla: 2) 'Se osa’ valtion varo;en tarpeesta mité el
voitt ‘veroilla ja'muilla varsinaisilla tuloilla ‘péittas,” oli tyydytettavi
niin pitkille ‘kuin mahdollista kansalaisten sddstéjd ammentavilla luo-
toilla eikd luotoilla valtakunnan pankista. 3) Ehdoton palkka- ja hinta-
sulku oli toteutettava ja kulutus tarkasti sdénnésteltédvi. Ndin oli mene-
teltiva, koska a) palkkasululla voitiin estdd rahatulojen lukanalnen kas-
vaminen ja sen mukana yk51tylsen sektorin kysynnin paisuminen. b)
Rahatulojen kasvua ei kuitenkaan voida jo tyollisyyden lisdyksestd joh- -
tuenkin palkkasulkua yllipitimilli kokonaan estidi, vaan vain rajoittaa,
mutta tihén siséltyvi vaara voitiin neutralisoida hintasulkua ja kulutuk-
sen sAénnostelyd tiukasti yllapitimalld. Niin menetellen samalla kansa-
laiset ¢) pakotettiin sdfistim#an, jolloin sodan rahoituksessa oli helppo
erilaisin luottomuodoin ammentaa piitd sdfistovaroja, mikd taas sai
aikaan sen, ettd setelipankkiluottoon turvautuminen voitiin supistaa mi-
nimiinsé. »Hinta-, luotto- ja veropolitiikka huolehtivat Saksassa yhtei-
sesti siit#, ettd vapaaksi tuleva ostovoima ei saanut aikaan tuhoisia vai-
kutuksia, vaan saatettiin niin pitkille kuin mahdollista palvelemaan
sodan rahoitusta,» 1 :

Miltd néyttdd niiden, valifettavasti vaJavalsten, tletOJen valossa joita
on ollut kiytettivissi, niiden periaatteiden kiytéinndllinen toteutumi-
‘nen? : C

Sota — 1tse asiassa jo vuosia ennen sotaa alkanut erittdin laajamit-
"tainen varustelu — oli tietenkin asettanut valtiontalouden Saksassakin’
kovalle koetukselle. Varsinaiset tulot eiviit tillikifin kertaa riitténeet
likimainkaan valtion menojen rahoitukseen, huolimatta siiti, ettil vero-
Jarjestelmd ja erityisesti verotuksen toimeenpano oli Saksassa varsin
pitkélle kehitetty. Verotusta ei kuitenkaan Saksassa, kuten ei Eng]an-
nissakaan, tahdottu kiristda miten pitkélle tahansa, koska peléttiin sen
vaikuttavan, ansaitsemishalua j'a _ yrittamistahtoa lamaannuttavasti.?

i
.

 SCHWERIN VON KRrosIGR, mainittu puhe.

=" 5Nun ist es niemals moglich, den Gelduberschuss der’in der mit zunehmender
Kriegsdauer immer anwachsenden Diskrepanz ‘zwischen der vorhandenen Geldmenge
und der ihr gegeniiberstehenden, ver{iigbaren Menge an Konsumgiitern, begrundet ist,
voll]commen im Wege der Besteuerung »abzuschopfen» denn der Steuer sind durch
die notwendlge Rucksmht .auf den Lelstungswﬂlen aller — im Weltesten Sinne —
arbeitenden Schlchten der schaifenden deutschen Menschen Arbeiter wie Unier-
nehmer, bestimmte Grenzen gesetzt,» SORWERIN VON KROSIGE, mainittu puhe.
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Valtlon men()Jen ‘finanssioimisessa Jouduttun nam ollen varsin laajassa
niitassa kayttamaan lainarahoitusta, ‘miitta’ varsmalsten tuloJen osuus
toisen maailmansodan aikana oli kuitenkin aivan t01sta luokkaa kum
vastaawssa OIOISsa nel]annesvuosmata alkalsemmm Slllom kuten edella
kana vain n. 13 /s yoitiin Tahoittaa varsmalsﬂla ‘fuloilla.

Seuraava asetelma osoittaa varsmalsten tulojen ja IaanJen osuutta
Saksan valtlontaloudessa “toisen ‘maailmansodan vuosina kevaaseen
1945, siis miltei Saksan lopulhseen sotlIaalhseen romahdukseen, asti.
Romahduksen Jalkelselta aJalta ei ymmarrettavastl enii ole ollut tletOJa
saatav1ssa 2

Valtion tulotalous Saksassa vuosina 1939-—1945.

Varsinai- {Varsin. tulot
Lai- | set tulot {% tulojen ja
nat | ja lainat |lainojen yh-|.
yhteensi |teissummasta

» Tulot val-| Tulot
Varainhoitokausi Verot loitetuilta | kaik-
: : - " | aluejlta | kiaan

1.1V.1939—31. TI1. 1940 ~ | 24 — 27 | 21 48 | 56.3
. 1940— . 1941 27 6 37 | 38 75 49.3
. 1941— 1942 32 | 1 49 | 52 101 485
. 1942— | 1943.., | 43 19 | 69 | 56 125 55.2
, 1943—  , 1944 | 35 28 727 | 78 | - 150 48.0
. 1944— , 1945 | 16 20 | 41| 49 90 45.6

Valtion menoista €i ole ollut yks1tylskohtalsempla tmtoga ‘kéytetti-
visséi, mutta varsinaisten tulojen Ja lamo;en summan voidaan katsoa
suurin piirtein edustavan menojen summaa. Sen mukaan Saksan val-
tion menoista olisi suunnilleen puolet — toisina vuosina hiukan enem-
min, toisina hleman vahemman — kyetty pelttamaan Varsmalsﬂla 1u—
loilla.

Toisaalta valtavien sotamenojen, jotka siis nytkin voitiin vain puo-
leksi peittdé yks1tylsta kysyntéa lopullisesti supistavilla vero- yms. tuloil-
la, toisaalta yksityiseen kulutukseen kéytettivissi olevien hyodykemaa—
rien supistumisen setirauksena syhtyneen »liian ostovoiman» sitomiseen
tai parermnminkin seri ohjaamiseen valtion- ja kansantaloudellisten nako—
kohtien kannalta edullisimpiin, itomiin’ kiinnitettiin Saksan fmansmpoh-
tnkassa erltylsta huomlota Varsmalsen Verotuspohtnkan rmnalla Tata

. . . EE TR
i Katso sivu 34.

2 Luvut tarkoittavat miljardeja,sak.sann}arkkojg. Tiedot perustuvat BIS, Anpual
Report XIV:een.
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silm#lléd pitden kehitettiin mm. erilaisia verojen ja lainojen vilimuotoja,
kuten ns. Gewinnabfiihrung-menettely. Valtiovarainministeri saattoi
midritd liilketoimintaa harjoittavan yrittdjin maksettavaksi erityisen
voitonpiddtyserén, jos hénen tulonsa huomattavasti ylittivit »basis-
vuoden» — vuoden 1938 — tulot. Pidityserit sijoitettiin erityisille voi-
tonpiditystileille (Gewinnabfiihiungskonto). Sodan péityttyid oli tarkoi-
tus, ettd valtiovarainministeri méfréisi nfiden varojen kiytostd. Vasta
silloin voitaisiin siis sanoa, jaisivatké, ja missé laajuudessa, tileilld ole-
vat varat valtion kéytettiviksi vai maksettaisiinko- ne takaisin — ts.
ndhtdisiin, oliko kysymys verosta vai lainasta. )

Voitonpididtysmenettelyn koskiessa liikkeenharjoittajia oli palkan-
nauttijoille taas jérjestetty ns. »rautaisia séistétileji», Eiserne Sparkon-
ten, so. tileji, joille sijoitetut varat tilin haltija sitoutui olemaan irti-
sanomatta sodan aikana. Sodan jilkeen oli tarkoitus saada varat kiy-
tettdviksi, mutta silloinkin vasta 12 kuukauden irtisanoAmisajalla. Ti-
leille talletetuista varoista ei maksettu sen suurempaa kuin 3 1/2 %emn
korkoa, mutta varat ja niiden tuottamat korot vapautetiiin sen sijaan
valtiolle menevistii veroista ja sosiaalivakuutusmaksuista. Talletustoi-
minta perustui vapaaehtoisuuteen — ei kuitenkaan aivan painostuk-
settomaan, koskapa viitattiin mahdollisuuteen, etti ellei vapaaehtoisuu-
den tietd p#édstid toivottuihin tuloksiin, voidaan srautaiseen sédfstami-
seen» yhtyminen mééritd pakolliseksi — ja tallettaminen tapahtui kiy-
tAnnossi siten, ettd palkannauttijain tehtyd tiliinliittymisilmoituksensa,
tyonantaja pidatti sovitun osan palkasta ja siirsi sen rautaiselle séfist6-
tilille johonkin rahalaitokseen, mieluimmin séfstopankkiin.! — Varsin
suuria varoja rautaisille sifistotileille ei kertynyt, esim. vuonna 1942
ehki vain n. 4 %o kokonaissifstéisti.

Palkannauttijain rautaisia séfist6tileji vastaamaan jérjestettiin yrit-
tdjille samantapaisia vapaaehtoisuuteen perustuvia tileji, ns. Be-
triebsanlage: ja Warenbeschaffung-tileji. Niiden tilien suunnittelussa
oli ldhdetty siiti seikasta, ettid yrittédjille oli vihentyneiden tavaravaras-
tojen vuoksi ja tiydentiimis- ja hankintavaikeuksien vallitessa muodos-
tunut runsaasti liikkenevéi ostovoimaa, seki toisaalta siitd, etti sodan
jilkeisissd olosuhteissa yrittdjilla tulee varmasti olemaan suuri varojen
tarve. Betriebsanlage-tilien tarkoituksena oli helpottaa liikkeiden kiin-
tedn reaalipéiéi_oman hankintaa sodan jilkeen, ja ne oli tarkoitettu 1&-
hinni teollisuudenharjoittajille. Warenbeschaffungs-tilit sitd vastoin pe-
rustettiin kaikkia yrittdjia silméilld pitden. Molemmille tileille sijoite-

1 Vrt. Der Deutsche Volkswirt, vuosikerrat 1941—42.
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tut varat olivat sidottuja sodan ajaksi, mutta heti sodan paitytiyd ne
sai nostaa irtisanomatta. Korkoa ei néiden tilien Vvaroista suoritettu.
Sasstdmistoiminta olikin Saksassa sodan aikana voimakasta, miki
ei kuitenkaan johtunut niink#in »rautaisten siiistotilien» ja muiden
niiden kaltaisten erikoistilien jirjestdmisestd — niille kertyneiden siis-
t6jen: osuus kokonaisséifistdistii- jii loppujen lopuksi suhteellisen vaati-
mattomaksi —, vaan siiti, ettd hintojen ja kulutuksen ankaran séén-
nostelyn vallitessa tulojen kayttémahdollisuudet olivat rajoitetut,” joten
oli miltei suoranainen pakko tehdi siistdji. Vuonna 1941 oli sifistoon-
panojen miiré erilaisissa si#stGkassoissa, pankeissa ja osuuskassoissa
tammi—Ilokakuun -aikana keskimiifrin 1017 milj. Rmk. kuukaudessa,
mutta marraskuusta 1941 maaliskuuhun 1942 sitivastoin jo yli 1500
milj. Rmk.! Jilkimméinen kuukausikeskiméérd vastasi lihes 20 mil-
jardin- Rmk:n vuotuisséidist6jd. Tastd meni péfosa erilaisten valtionlai-
nojen. tietd sodan rahoitukseen, mutta kun valtio varainhoitokautena
1941—1942 joutui, kuten #skeinen asetelma osoitti, kokonaisuudessaan
lainaamaan 52 miljardia Rmk, ilmenee tistd, ettd setelirahoitukseen
jouduttiin kaikesta huolimatta nytkin turvautumaan suuressa mitassa,
vaikkei ldhestulkoonkaan samassa (suhteellisessa) méfridssd kuin en-
simméisen maailmansodan aikana. : ;

" Valtionvelka kasvoi tietysti lainarahoituksen mukana voimakkaasti,
kuten nikyy seuraavista luvuista, jotka osoittavat valtionvelan suuruut-
ta kunkin sotavuoden lopussa, vuotta 1945 tietenkéiéin endé lukuun otta-
matta, koska koko yhteniinen, jirjestetty valtiontalous oli maata koh-
danneen katasirofin totaalisuudessa sekin romahtanut.

Saksan kotimainen valtionvelka kalenterivuoden lop&gsa ‘vuosina
1939—1944, miljardia Rmk.?

Vuosi ’ Rmk

1089 i e 44.6

1040 e e 78.3

1941 L e e 127.3 R
1942 L e 184.4

1948 . e 253.9

1944 . e e 34543

1 REINHARDT, m. t., 5. 42.

? Kansainliiton kuukausitilaston mukaan.
-3 . Tarkistamaton. . T

n
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Huolimatta siitd, etti sotamenojen rahoitusmenettely oli verotuksen
ja sddstévaroja ammentavan lainauksen avulla kehitetty huomattavan
tehokkaaksi, ei ostovoiman paisumista kuitenkaan voitu ehk:%iistéi. Ta-
hin sisdltyvii vaaroja voitiin kuitenkin vuodesta toiseen torjua menes-
tyksellisen hinta- ja palkkasulun avulla.

Rahapalkkojen taso siilyi Saksassa sotavuosina huomattavan stabii-
lina. Jo 1930-luvun varustelusuhdanteen ajan palkat olivai verraten
kiintedsti pysytelleet suunnilleen vuosien 1928—1932 tasolla; korkeam-
man tyollisyysasteen ja pitemméin tydajan vuoksi ty6ansiot kuitenkin
lisdéntyivit. Sodan puhjettua julistettiin nimenomainen palkkasulku,
ja samalla ylity6korvaukset poistettiin, mutta otettiin jonkin ajan ku-
lutlua vudelleen kiyténtdon, kuitenkin niin, etid ne tulivat -maksetta-
viksi vasta 11:nnestd péivittiisesti tyotunnista sen sijaan, ettd ne aikai-
semmin oli maksettu jo 9:nnestd. — Palkkasulku ulotettiin vuoden 1940
lopulla koskemaan myds likevoittoja.

Hinnansddnndstely oli, kuten tiedetdiin, Saksassa erittdin tehokasta.
Erés tissi suhteessa saavutetun menestyksen salaisuuksia oli se, ettd
hinnanvalvontasysteemi oli kehitetty ja otettu kdytintoén jo monet vuo-
det ennen sotaa, niin ettd sodan. alkuaikoina muissa maissa ilmenneelti
hapuilulta ja enemomin tai vihemmén hataroilta improvisoinneilta sfis-
tyttiin. Saksan hintataso oli ollut alimmillaan suuren lamakauden ai-
kana vuonna 1932. Neljin seuraavan vuoden aikana tukkuhintojen an-
nettiin nousta n. 15 %o ja elinkustannusten n. 5 %, mutta syksylla 1936
julistettiin hintasulku. Sodan sytyttyd hintasulkua tdydennettiin, kus-
tannustason vakaannuttamiseksi, edelld kosketellulla palkkasululla, ja
niissd tapauksissa, joissa hinnankorotuksia ei olisi voitu vilttia, mutta
ei tahdottu sallia sen herdttimif levottomuutta kuluttajissa, otettiin
kiytintoon tukimaksujirjestelmi. — Hintatason sodanaikaista vaka-
vuutta edisti my6s se, etti sodan olosuhteissa esiintyviid tavaroiden
niukkuutta voitiin pitkét ajat melkoisesti lieventidé erimuotoisilla pak-
koluovutuksilla vallatuista maista. Tietty merkityksensé oli vihdoin sel-
laisellakin seikalla, etti sodan aikana monissa muissakin maissa le-
vinnyt erilainen korviketuotanto oli Saksassa ollut laajassa mitassa kiy-
tinndssi jo ennen sotaa, joten hinta- ja palkkarakenteella oli ollut en-
nen sodan puhkeamista aikaa mukautua téhin liittyviin korkeampiin
Justannuksiin,. — Estidkseen nousevien tuontihintojen kohottavan
vaikutuksen omaan hintatasoonsa Saksa pyrki huolehtimaan myos
muiden manner-Eurcopan maiden, jotka yleensid olivat enemmiéin tai
vihemmin riippuvaisuussuhteessa siihen, hintatason vakavuudesta.
Vuosien 1942—1943 vaihteessa perustettiin liséiksi erityinen hinnan-
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tasausrahasto ulkomaankauppaa silmélld pitden; rahaston suuruus oli
perustettaessa 1 miljardi Rmk.

Saksan pyrkimysten menestyksellisyys hintatasonsa vakavana py-
syltdmiseksi ilmenee seuraavasta, tukku- ja elinkustannusindeksien
kehitystd vuosina 1940—1944 osoittavasta asetelmasta. !

Tukkuhinta- Elinkustannus-

Vuosi ' indeksi indeksi
I—VI. 1939=100 I—VI. 1939=100

1940 104 104

1941 - 106 106

1942 108 108

1943 109 110

1944 . 111 (X1, 1944) 112

Sotilaallisen kukistumisen jilkeen _,’;gpahtuneésta hintakehityksesti
Saksassa on ylen vaikeaa saada varmaa ja vhtendistd kuvaa. Maahan
on jaecttuna neljifin eri miehitysvydhykkeeseen, ja-tilanne erdilli vyo-
hykkeilld on ilmeisesti huomattavasti erdisté toisista poikkeava. Saapu-
neista hajatiedoista toisel niyttéivit viittaavan siihen, eiti rahan osto-
kyky on huomattavasti heikentynyt, .mutta "ensimméisen maailman-
sodan jélkeen seuranneet tapahtumasarjat eiviit ole kuitenkaan aina-
kaan toistaiseksi uundistuneet, ja miehitysvallat tuskin pa#stdvitkiin
asioita siihen pisteeseen, koska se vain suuresti lisdisi niitd erilaisia
vaikeuksia, joita miehityksen yilipitimiseen runsain miloin liittyy ei
vain saksalaisille, vaan myos miehittéijivalloille itselleen,

6. Italia.

Sotaan osallistuneista Euroopan suurvalloisia on Italiassa rahaolo-
jen sekasorto pa#ssyt pisimmilie; sielli on viime. aikoihin asti vallin-
nut miltei »the gallopping inflationary process», »laukkaava inflaa-
tio». 2

Niiden kahden sodan tai sodanluonteisen selkkauksen aikana, joi-
hin Mussolinin Italia 1930-luvulla osallisti jo ennen suursodan puh-
. keamista, nim. Abessinian valloituksen ja.Espanjan sisdllissodan, Italia

1 Asetelma perustuu Kansainliiton (Yhdistyneiden Kansakuntien) kuukausitilas-
toon.

? Vrt. GEORGE A. TESORO, Italys Experience in curbing Inflation through Fiscal
Devices, artikkeli kokoomateoksessa Curbing Inflation threugh Taxation, s. 185.
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onnistui jotenkuten vilttdméidn inflaation; kuitenkin on laskettu elin-
kustannusten nousseen vuodesta 1934 vuoteen 1940 n. 65 %1 Varsi-
nainen inflaation »startti> tapahtui vuonna 1940, toisin sanoen silloin
kun Mussolini, siihen asti. epar01tyaan paattl Ranskan luhlstumlsen ol-
lessa ilmeisen liittyéd toiseen maallmansotaan Rahanarvon alenemmun
sdilyi suhteellisen hillittyni »kontrolloituna inflaationas loppupuolelle
vuotta 1942, mutta paheni tisti ldhtien sotilaallistén vastoinkdymisten,
mm. Italian suurkaupunkeihin kohdistettujen kiihtyvien ilmapommi-
tusten, vuoksi.? Mussolinin ‘kukistuttua heindkuussa 1943 ja maan
jouduttua liittoutuneiden ja saksalaisten joukkojen véalillA kidydyn hé-
vittivin sodan talstelutantereeks1 tilanne "'yhd huonontui niin, ettd
»laukkaava inflaatio» ei ole Italian rahaoIOJen kehityksestd puheen
ollen suurtakaan liioittelua. i

Italian valtiontalouden kehltys oli tyypllhsta 'Varainhoitovuonna .
1934—1935 varsinaiset tulot riittivit peittimiin n. 80 %o menoista, va-
rainhoitovuonna 19421943 varsinaiset tulot olivat todellisista valtion
menoista ainoastaan 27 . 3 Tulot riittivit hidin tuskin siviilimenojen
peittimiseen, kun sen sijaan suuret sotamenot oli peitettivi kokonaisuu-
dessaan joko valtion velkataakkaa lisddmélld tai suoraan uutia rahaa
luomalla. ¢ Liikkeessd olevan rahan miirs, joka vuoden 1934 lopussa
oli ollut 13.1 miljardia liiraa, oli kasvanut 24.4 miljardiin vuoden 1939
péiittyessd, 86.2 miljardiin kesdkuun lopussa 1943 ja 96.6 miljardiin
kuukautta myohemnun "31. paivini helnakuuta 1948.5 Vuoden 1943
lopussa se oli 157 miljardia, seuraavan vuoden lopussa 249 miljardia
ja vuoden 1945 piAittyessd 296 miljardia liiraa ¢ eli 23 kertaa niin suuri
" kuin 11 vuotta aikaisemmin. '

Italian hintatason noususta ei ole saatavissa tdsméllisid tietoja sodan
alkuvuosilta, koska Italian halhtus ei silloin Julkalssut hintaindek-
seji.” Muita kehitys oli t1etyst1 samansuuntainen kuin setelistonkin.
Heindkuusta 1945 ldhtien on julkaistu elinkustannusindeksifi, ja siiti
nikyy, miten paljon pitemméille inflaatio on péfssyt Italiassa kuin ti-
hén asti tarkastelluissa maissa:

Vrt, TESORO, m.a., s. 186.
Vrt. TESORO, m.a., s. 186.
Vrt. TESORO, m.a., s. 185.
TESORO, m.a., s. 185—186.
TESORO, m.a.; s. 186,
Kansainliiton (Yhdistyneiden Kansakuntien) kuukausitilaston mukaan.
TESORO, m. a., S. 1§6.

i
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i Vo A
Elinkustanusindeksi

: co 71988 = 100 _
N 45 T e
v IX | XIL | v 1K X1
2312 2639 3167 3247 3337 3579 3590

Elinkustannukset olivat siis vuoden 1945 heinfikuussa 23 kertaa niin
korkeat kuin 1938, ja indeksin- nousu on. sen jilkeen yhi varsin voimak-
kaana jatkunut. Jos »mustan porssin» hinnat otetaan huomioon, nousu
on tietysti vield voimakkaampi. On laskettu, ettd tukkuhintaindeksi,
jossa vuoden 1938 taso merkitdin 100:1la, oli maaliskuussa vuonna 1946
kokonaista 5263, jos siinndstellyille fuotteille otetaan mustan pérssin
hinnat, vapaille vapaat. Mustan porssin hinnat ovat kuitenkin Italiassa,
kuten kaikkialla,-hailyviisid ja mopeasti vaihtuvia. Siten vastaava in-
deksi oli seuraavassa toukokuussa alentunut 4583 pisteeseen. Tamaé tila-
piisaleneminen ei kuitenkaan ‘merkinnyt, etti -hintataso Italiassa olisi
alkanut pysyvésti vakaantua. Péinvastoin, inflaation vauhti on Italiassa
vuoden 1946 keviln jilkeen yhd wvain kiihiynyt. Sveitsin frangi esim.
noteerattiin huhtikuussa 1946 vielid vain 90 liiraksi, mutta elokaun lo-.
pussa jo 150:ksil* Ja dskeinen mustan pérssin-indeksi oli marraskuussa
1946 jélleen kiivennyt korkeammalle kuin koskaan ennen, eli 5502 pis-
teeseen. :

7. Kauko-Iddn suurvallat.

Toiseen maailmansotaan Kkietoutuneitfen kahden keltaisen rodun
suurvallan, Kiinan ja Japanin, kohdalta sota alkoi jo niin aikaisin kuin
1937, Japanin hyékiftyd Kiinaan. T#std johtuen niiden rahaoloissa oli
inflatorinen kehitys saanut alun jo varhaisemmin kuin tihiin asti tar-
kastelluissa eurooppalaisissa suurvalloissa ja Yhdysvalloissa.

Niistd kahdesta Kauko-Idén vallasta kykeni Japani aluksi verratto-
masti paremmin suojelemaan valuuttaansa siltd romahdukselta, jonka
vaara raskaaseen sotaan joutumiseen aina liittyy. Yhtd tehokkaasti kuin
sen eurooppalainen akselikumppani Saksa, ei Japani tosin sodan alku-
vuosinakaan pystynyt ehkiisemifin hintatasonsa nousua, mutta ’Eapah-
“tunut rahanarvon aleneminen oli kuitenkin vuosikausia varsin hidasta
‘— ainakin virallisten hintaindeksien valossa.

1 Vrt. Neue Ziircher Zeitung, 2. 9. 1946.
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Sodan rahoittamisvaikeudet johtivat Japanissakin vahvaan setelis-
ton lisd@ntymiseen. Kun liikkeessi oleva setelisté vuoden 1936 pait-
tyessé, ennen Kiinan sodan puhkeamista, oli ollut 1790 miljoonaa je-
- nid, oli se! joulukuussa 1937 noussut, 2 155 miljoonaan, vuotta myo-
hemmin, joulukuussa 1938, 2 7565 miljoonaén ja vuoden 1939 pééttyessi
3 818 miljoonaan jeniin. Kiinan sodan vuoksi oli siis Japanin setelistd
jo enemmén kuin kaksinkertaistunut siihen aikaan, kun l&ntisten suur-
valtojen inflaatiovaikeudet vuoden 1939 loppukuukausina vasta al-
koivat orastaa. ’

Vaikka toisen maailmansodan puhkeaminen ei tosin alussa vilitts-
mésti Japania koskenutkaan — hydkkiys Pearl Harbouriinhan ta-
pahtui vasta vaoden 1941 lopulla — se oli kuitenkin omansa eri syisti
lisiimédn inflatorisia-tendensseji maassa, mm. sen tihden, ettd Japa-
nin jen silloin vield seurasi puntaa, joka Englannin sotaan liityttyd oli
alkanut arvossa aleta, joskin hitaasti. Niiden tendenssien vastustami-
seksi Japanin hallitus ryhtyi tehostettuihin toimenpiteisiin. Niinpa julis-
tettiin hintasulku: erfiiden tirkeimpien hyddykeryhmien hinnat oli pi-
dettdva 18.IX. 1939 vallinneella tasolla. Samanaikaisesti julistettiin
my06s palkkasulku, mutta se koski aluksi vain rajoitettuja tyontekiji-
ryhmié, nim. ammattitaidottomia ja 25 vuotta nuorempia.

Japanin yhtyminen toiseen maailmansotaan vuoden 1941 lopulla ja
sithen liittynyt sotaponnistusten moninkertaistuminen tietysti liséisi in-
flaatiovaaraa. Nimenomaan vuosi 1943 muodostui vaikeaksi. Tuotan-
non katsottiin eriiltd osiltaan kirsivin liian alhaisista myyntihinnois-
- ta, ja hintoja taytyi sen vuoksi tuotannon kiihoittamiseksi nostaa. Kun
ei kuitenkaan haluttu elinkustannusten vastaavasti nousevan, jouduttiin
Japanissakin soveltamaan tukipalkkiopolitiikkaa. Ja samalla kun sifn-
nostelyhintoja nostettiin, hinnanvalvontaa pyrittiin toisaalta tiukenta-
maan. Elin, jolle hintojen tarkkailu oli sithen asti kuunlunut ja joka
alkuaan oli ollut vain jonkinlainen ministerivaliokunta, muodostettiin
laajennetuksi, itsenfiseksi hinnanvalvontavirastoksi. Elokuussa 1943
mainitiu virasto oli vahvistanut viralliset hinnat kerrassaan 846 000 ar-
tikkelille. Samoin laajennettiin ‘asteitiain my6s palkansdfinnostelyi. 2

Setelistd, jonka edelli todettiin vuoden 1939 pdittyessé olleen 3 8§18
miljoonaa jenifi, kohosi tietysti vuosi vuodelta sotaponnistusten kas-
vaessa ja palkka- ja hintatason noustessa. Vuosina 1940—1944 se oli
kunkin vuoden péittyessi: '

1 Kansainliiton kuukausitilaston mukaan.
2 Vrt. BIS, Annual Report XI—XIV.
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Liikkeessd oleva setelistd, milj. jenid.

1940 et 4787
1941 oot e 5934
1942 it 6921
1943 it e 9667 . .
194 ..o 16 540 (tarkistamatony’ -

Kun setelisté vuoden 1936 péittyessé, siis ennen Kiinan sodan alka-
mista, oli ollut 1790 miljoonaa jenid, oli se titen kahdeksan sotavuoden
jilkeen kohonnut runsaasti 9-kertaiseksi.

Japanin tukku- ja elinkustannusindeksien kehityksesté siséltyy Kan-
sainliiton kuukausitilastoon tietoja vuoden 1944 loppupuolelle asti. Ku-
ten niistd nikyy, Japani oli kyennyt vakauttamaan hintatasonsa jok-
‘seenkin yhtd tyydyttavisti kuin Englanti; tukkuhintaindeksi oli vuo-
-den 1944 loppuun mennessid noussut hivenen vihemmén kuin vastaa-
vana aikana Englannissa, elinkustannusindeksi sen sijaan voimakkaam-
min.

Japanin elinkustannusten ja tukkuhintojen kehitys.
Tammi—kesdkuu 1939 = 100.

Elinkustannusindeksi Tukkuhintaindeksi
1 1I 111 v 1 1I 11 v
1940 118 122 122 121 . 117 116 116 118
1941 ©121 122 122 124 121 125 127 131
1942 1256 1256 126 126 183 134 - 135 135
1943 130 133 135 137 138 142 144 147
1944 141 146 155 161 (marrask.) 150 157 164 165 (lokak.)

Hintatason kehityksesld Japanin kéarsimén totaalisen sotilaallisen
tappion jilkeen ei ole ollut tietoja saatavissa, mutta eréit toiset »inflaa-
tioindikaattorit», ennen kaikkea setelistén kehitys, osoittavat, ettd in-
flaatio on tappion jilkeen, kuten ymmérettivad onkin, kiihtynyt. Se-
telisté oli vuoden 1945 lopussa noussut edellisen vuoden lopussa ollecs-
ta 16.5 miljardista jenistd kolminkertaiseksi eli 51 miljardiin; ja pari
kuukautta mydhemmin, helmikuussa 1946, se oli jo 61.5 miljardia jenid.
25. 2—17. 3. 1946 vilisend aikana toimeenpantiin Japanissa ankarasti
toteutettu setelien vaihto. Kaikki 5 jenid suuremmat setelit oli esitettéivi
vaihdeltaviksi, ja vaihdossa annettiin uusia seteleitd henkiléd kohden
enintidn 100 jenid lopun vanhojen setelien arvosta jaddessi talletetuksi
cerikoistilille. Toimenpiteen ansiosta setelisté putosi niin alas kuin 15.2
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miljardiin jeniin. ? ~Kuten muissakin setelien vaihdon toimeenpanneis-
sa maissa setelistd’ on kuitenkin sen jilkeen alkanut nopeasti kasvaa;
toukokuuz lopussa se oli jo 36 miljardia. Témén kehityksen johdos-
ta ryhdyttiin keséikuun alussa uusiin toimenpiteisiin, jolloin mm. pank-
kitilier’ jaddyttimismaariyksid tehostettiin. Niin iké#n toivottiin uuden
omaisutisverotuksen auttavan rahaolojen vakaannuttamista: — Tt
kirjoitettaessa tilanne on kuitenkin, kuten yleensikin, aivan epiaméa-
riiinen, eiké Japanin rahaolojen varmasta vakaantumisesta voida suin-
kaan vield puhua. :

Kiinassa rahaolojen "sekasorto on kehittynyt varsin pitkille.
Kehitys on tosin eri osissa téitd epidyhtendisti jattildisvaltakuntaa ollut
huomattavan erilainen. Muodollisesti itsendisessi MantSuriassa, joka oli
joutunut Japanin méirdysvallan alaisuuteen jo vuosia ennen varsinai-
sen Japanin—XKiinan sodan syttymistd ja jossa olosuhteet olivat joten-
kin vakaantuneet, jirjestys rahaoloissa voitiin toisen maailmansodan
aikana subteellisen hyvin sdilyttid siihen asti, kunnes Japanin luhistu-
misprosessi alkoi. Jos tammi—kesfikuun tasoa 1939 merkitdén 100:lia,
olivat tukkuhinnat MantSuriassa vuoden 1944 heinfikuussa, jolta ajalta
viime tiedot ovat saatavissa, nousseet — Kansainliifon kuukausitilasto-
jen mukaan — 212 pisteeseen, elinkustannukset 256:een. Japanin val-
vontaan joutuneissa varsinaisen Kiinan osissa kehitys oli jo paljon
huonompi. Siten Sanghaissa laskettu elinkustannusindeksi, jossa basik-
sena on viloden 1939 taso, oli jo vuoden 1943 maaliskuussa kohonnut
2 073:een. :

Pisimmiélle rahaolojen rappio p#isi TSungking’in Kiinassa. Viran-
omaiset ovat ti#flli ajoittain menettineet kokonaan otteensa rahaoloihin.
Yhdysvaltojen dollarin ja kansallisen Kiinan dollarin suhde alennettiin
elokuussa 1946 1:3350:een sen oltua siti ennen 1:2020 ja enmnen sotaa
1:3.35. Tamén mukaan siis° Kiinan dollarin arvo olisi alentunut tu-
hannenteen osaan ennen sotaa olleesta. Mutta niinkian pitkéille mennyt
kurssin alennus ei vield vastanne rahan sisdiisen ostovoiman alenemis-
ta, silld hintataso niyttdd samana aikana nousseen paljon enemmén
kuin 1 000-kertaiseksi. 2

T#hén asti on tarkasteltu rahaolojen. kehitystd toisen maailmanso-
dan valtavassa draamassa pé#osia niytelleissi seitseméssé suurvallassa
(mitks niistd valloista on t#lli hetkelld Iuettava »suurvallan» hieman
epdmadriisen kisitteen alaan kuuluviksi, on asia erikseen!). Mutta

1 BIS, Press Review 79/1946.
2 Vrt. The Times, 20. 8. 1946.
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sotaan osallistui lisdksi, ketkd omasta hyvﬁsté' halustaan, ketkd enem-
min tai vihemmin pakosta mukaan vedettyini, epidlukuinen joukko
pienempis valtioita, joissa rahanarvo niin ikééin sdénnéllisesti koki mis-
sé voimakkaamman — eriiissi tapauksissa aivan thydellisen, — missé
vihiisemmén alenemisen. Lisdksi inflaation yleismaailmallinen kulku-
tauti ylettyi, jilleen eri asteisena, useimpiin niistd valtioista, jotka kui-
kesta huolimatta saattoivat pysytelld ensimméistd paljon todellisemmin
planetaariseksi muodostuneesta toisesta maailmansodasta erilldén,

Seuraavassa tarkastellaan ensinnd niitd kahta sotaan joutunutta
pientd valtiota, joissa toisen maailmansodan aikana tai sen jilkivaiheis-
sa on kirsitty téydellisin rahanarvon romahdus, nim. Unkaria ja
Kreikkaa.

8. Unkari ja Kreikka.

Unkarissa toisen maailmansodan jélkivaiheissa tapahtunut in-
flaatio on mitoiltaan erdissd suhteissa ehk# maailmanhistorian suurin.
Se jattdd hyvin kauas jilkeensd menneiden vuosisatojen suurimmat
»valuuttavallankumoukset» ja vie ilmeisesti erfiissi suhteissa voiton
jopa ensimmaéisen maailmansodan jalkeen Saksassa tapahtuneesta jatti-
liisinflaatiosta, joka tihén asti on edustanut huippua timén ilmidn his-
toriassa. Tdménkaltaiset » suuremmuus»-vertailut ovat fosin — se myon-
nettikoon — jokseenkin merkityksettémia silloin, kun on kysymys kah- -
desta inflaatiosta, jotka kumpikin kehittyvit tiydellisesti ad infinitum,
johtavat toisin sanoen rahan repudiaatioon ja pakottavat asian selvitté-
miseksi rahayksikdén kokonaan toiseksi vaihtamiseen.

Unkari joutui sofaan . mukaan .vasta Saksan hyokittyd Neuvosto-
liittoon kesélla 1941. H1ntakeh1tys oli ndin ollen varsin rauhallista suur-
sodan parina ensimmdéisen# vuonna. Sotaan yhtymisen jilkeen hinta-
indeksissi tapahtui melkoinen hyppiys ylospéin, mutta timin jilkeen-
kin inflaatio oli vield pitkéihkon ajan melkoisessa méfrdssi »hallittua».
Tamé ilmenee tukku- ja elinkustannusindeksien kehityksesti vuosina
1940-—1943, jota asetelma seuraavalla sivulla osoittaa. Kummassakin
indeksissd on vuoden 1939 ensimméisen puoliskon tasoa merkitty
100:1la. Numerot perustuvat Kansainliiton kuukausitilastoon.

-~Todettakoon, ettd tukkuhintojen nousu oli vuoden 1943 1II: lle nel-
jinnekselle ja elinkustannusten saman vuoden III: :le nel;annekselle asti
hitaampaa kuin vastaavana aikana Suomessa. — Unkarin setelistd oli
kasvanut vuoden 1939 lopusta vuoden 1942 loppuun 975 miljoonasta
pengdstd 2958 miljoonaan eli n. 3-kertaiseksi. Suomessa setelisté oli
vuoden 1939 elokuusta kasvanut 4-kertaiseksi vuoden 1942 joulukuuhun.



74

Unkarin tukkuhinnat ja elinkustannukset neljinnesvuositiain
vuosina 1940—1943.

Tammi—kesdkuu 1939 = 100.

Tukkuhintaindeksi Elinkustannusindeksi

I 1I ITY v I Ir I v

1940 109 115 124 127 104 107 111 116
1941 132 136 156 161 ‘ 118 123 138 140
igd2 169 174 179 186 148 148 153 152
1943 195 205 272 283 (lokak.) 155 156 198 198

Vuodelta 1944 ei enidi ole ollut vastaavia tietoja saatavissa, mutta
indeksien nousu on ilmeisesti kiihtyviissd tempossa jatkunut. Lopulli-
nen katastrofi ei kuitenkaan tapahtunut vield tdlldin, vaan alkoi varsi-
naijsesti vasta vuonna 1945, sitten kun maa oli joutunut ensin sotandyt-
tamoksi ja sen jilkeen miehitetyksi.

Unkarin rahajirjestelmin luhistumisen ymmAartdmiseksi on syytd
hiukan valaista tapahtumien »reaalitaloudellista» taustaa. Maa joutui
suursodan loppuvaiheissa kahden suurvallan taistelutantereeksi, ja ve-
néldisten painostuksen edessi peridytyneet saksalaiset armeijat veivét
ensinnd mukanaan kaiken, minki irti saivat. Siten kotieldinkannasta
. menetettiin %/3, hevosista jopa %10, traktorikanta jokseenkin kokonaisuu-
dessaan jne. Téllaisissa oloissa jdivét pellot laajoilla aloilla muokkaa-
matta, kylvot ja korjuut suorittamatta. Kun Unkarin maaperilld tais-
televat vieraat armeijat vield takavarikoivat kdytt6onsi suuret midrit
viljaa ja muita maataloustuotteita, joutui timéi normaaleina aikoina
Furoopan harvoihin elintarvikkeita vieviin vilja-aittoihin kuuluva maa
kokemaan vaikean nélinhidéan. ' .

Muilla tuotantoeldmén aloilla olot olivat samantapaiset kuin maa-
taloudessakin. Maan teollisuuslaitoksista oli joko tullut hévitetyksi tai
viety sotakorvauksina maasta n. 40 %o, ja kun olosuhteet muutenkin oli-
~ vat varsin epiedulliset — feollisuudelta esim. puuttui raaka-aineita,
hiiltd ja tyovoimaa — on voitu laskea Unkarin teollisuuden tuotanto-
kyvyn jdineen vuodent 1945 jilkipuoliskolla vain 21 %o:iin entises-
tdfin. Liikenneolot joutuivat niin ikéén sotatoimien viime vaiheissa seka-
sortoon. Puolet vetureista ja %5 muusta rautateiden liikkuvasta kalus-
tosta oli joko vaurioitunut kayttokelvottomaksi tai viety maasta. Rau-
tateiden kuljetuskyvyn arvioitiin vuoden 1945 heindkuussa olleen vain
16—18 %o rauhanaikaisesta. Moottoriajoneuvokanta taas, mik#li sitd
maahan vield oli jidnyt, joutui seisomaan polttoaineen puutteen takia,
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ja rautatie- ja maantieverkosto kirsi siltojen tuhoamisesta ja muista
vaurioista. o

Tallaisten olosuhteiden tiytyi jo sellaisenaankin merkiti ankaraa
tavarapulaa maassa, ja siti ovat vield suuresti lisdnneet tavattoman
raskaat sotakorvaukset ja miehitysarmeijan ylldpitokustannukset. Sota-
korvausten, joita Unkari joutuu suorittamaan paitsi Neuvostoliitolle
myds TSekko-Slovakialle ja Jugoslavialle, on laskettu nielevin 18 %/
vuotuisesta kansantulosta, ja miehityskustannusten lisiksi 12 %.1 Un-
karin heikentyneen taloudellisen toiminnan vuotuisista tuloksista vir-
taisi timén mukaan siis kokonaista 30 %o vastikkeettomasti vieraisiin
tarkoituksiin.. '

Téllainen »reaalitilanne», tdllainen surkeus maan huoliotilanteessa,
auttaa osaltaan ymmirtiméin Unkarin jattildisinflaatiota. Mutta vali-
ton syy rahanarvon luhistumiseen niyttda tissikin tapauksessa tulleen
»rahapuolelta», ennen kaikkea valtiontalouden tavattomasta epétasa-
painosta ja sen aiheuttamasta »setelirahoituksesta». Raskaan sodan ja
sitd seuranneiden uuvuttavien sotakorvaus- ja muiden rasitusten pai-
non alla valtion finanssit joutuivat aivan sekasortoon, niin etti vero-
ym. varsinaisilla tuloilla saatiin valtion menoista peitetyksi vain n.
15 %0 sen jilkeen, kun menot vuoden 1945 puolivilistd alkoivat tap-'
pioon liittyvien velvoitusten vuoksi suuresti kasvaa. Helmikuusta heiné-
kuuhun vuonna 1945 seteliston lisiys oli vield ollut verraten »kohtuul-
linen», vain n. 40 %o, mutta heinikuusta vuoden loppuun nousu oli jo
yh 200 %2

Samoihin aikoihin, heinfikuun 15. ja marraskuun 10. pdivin vililla
vuonna 1945, pantiin toimeen voimakkaita yleisii palkankorotuksia,
kaikkiaan neljd eri kertaa. Ensimméiiselld kerralla kysymyksessd oli
50 %/o:n korotus, sen jilkeen kolme 100 %o:n korotusta. Palkat kohosivat
siis tind aikana 12-kertaisiksi, mutta joulukuun alusta ldhtien ne alkoi-
vat nousta 100 %o viikoittain! .

1 Kun tiedot tidsséi kohden, kuten enimmikseenkin Unkarin rahaoloja selostet-
iaessa, on parempien lihteiden toistaiseksi puuttuessa ollut ammennettava hajanaj-
sista sanomalehtiuutisista — p#élihteend BIS Press Review —, on niihin tieten-
kin suhtauduttava senmukaisin varauksin. Kysymyksessid olevat prosenttiluvut esim.
tuntuvat varsin korkeilta, kun ottaa huomioon toisaalta, ettd Unkarille miﬁrﬁtiy-
jen sotakorvausten yhteissumma ei nouse sen suuremmaksi — 300 miljoonaa dol-
laria — kuin Suomenkaan. Toisaalta, jos laskuperusteena on kéytetty Unkarin
nykyistd (1946), vaikeiden olosuhteiden vuoksi tavattomasti heikentynytti kansan-
tuloa, prosentit voivat olla suurempiakin.

2 Vrt. Survey of the Economic Situation in Hungary, published by the Hun-
garian Commercial Bank of Pest, Budapest 1946.
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"Kun »rahapuolen» kehitys oli tillainen ja tavaroiden puute maasszi
samanaikaisesti aivan tavaton, hintojen nousu oli t1etyst1 taman mu-
kaista; samanalkalsestl jolloin ty0palkat kohosivat 12-kertaisiksi, valt-
timéttomien elmtarv1kke1den hinnat nousivat n. 70-kertaisiksi!

Inflaatio saavutti nopeastl aivan mielikuvitukselliset mlttasuhteet.
Liikkeessé olevan seteliston mésri ja samalla setelien valddrit nousivat
ennen nikeméittomiksi, nollia liséttiin nollien peréén, niin ettd sete-
lien arvon kisittiminen edellyttl lopulta miltei tihtitieteellistd kou]u~
tusta. Setehston kehltys nakyy seuraavasta:

‘%

Liikkeessd oleva setelisté, pengdjd.

30. 9. 1945 42 X 10° 30. 3. 1946 34 X 1012
31. 10. 107 X 107 30. 4 434 X 102
30. 11. 365 X 10? 31. 5. 65 589 X 10
31 12. 765 X 10° 30. 6., 6277 X 1018
31. 1. 1946 1646 X 10° 5. 7., 76 X 10%
28. 2. 5238 X 107

(Suomen setelisté vastaavalla tavalla ilmoitettuna oli 80. 9. 1945 noin 18 X 10° eh
noin 18 miljardia markkaa.) ’

Ei ole vaikeata kuvitella, millaista oli hinnanmuodostus tillaisissa
olosuhteissa. - Heindkuussa 1946 olivat 100 000 biljoonan pengén sete-
lit mitdtonts plkkurahaa joka hédin tuskin riitti raitiotielippuun. Kun
yhii pitenevien nollasarjojen ka51tte1y kévi ylivoimaiseksi, otettiin apu-
yksikoksi ensin miljoona pengoa jonka arvoisia I'ahOJd kutsuttiin mil-
pengdiksi, sitten biljoona pengdi, bilpengd, ja triljoona pengdi, trilpengs.
Tahén sisfiltyi alkuperfisid peng6ji médrs, joka saadaan, kun ykko-
sen jilkeen lisdtddn 18 nollaa. TAmakiin ei vield riittdnyt, vaan oli tur-
vauduttava vield suurempaan yksikkoéon, adopengdon. Tavalliset ihmi-
set eiviit tietenkffn pysyneet endd téllaisessa nollien leikissd mukana,
vaan erottivat rahat toisistaan niiden vérien perusteella. Kilo puna-
juurikkaita maksoi erdfind heinfdkuun péivini Budapestin torilla kaksi
punaista vihennettyni kahdella ruskealla ja yhdelli siniselli. Kun
punainen tarkoitti 100 000 biljoonan setelii, ruskea 10000 biljoonan -
ja sininen pikkuruista 1 biljoonan setelif, oli punajuurikaskilon hinta
siis 179 999 biljoonaa peng6i!

Téllaisesta kehityksestd oli seurauksena kyllin pitkélle padsseissi
suurinflaatioissa tavanmukainen ilmid: rahaa alettiin kieltiytyd vas-
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-+ {aanottamasta ja vaihtosopimukset pyrittiin solmimaan suoraan hy6-
dykkeissd - tai palveluksissa fapahtuviksi, siis ilman rahan vilitysti.
Jo helmikuussa 1946 sovittiin ' Unkarin tyOnantajien ja ty6vien am-
mattijirjestdjen kesken siitd, ettd osa palkoista maksettaisiin elintar-
vikkeina, etupéfssi jauhona ja lihana. Jopa sihkoévirtaakin saatettiin
myydi voita ja munia vastaan, ja Budapestin forilla kiel”téiytyivéit myos
talonpojat lopulta myyméstd tuotteitaan seteleitd vastaan, missi kai-
kissa sateenkaaren vireissi ne sitten esiintyivitkin. '

Téllaisesta umpikujasta ei enda ole muuta ulospiidsyd kuin tiydel-
linen rahanuudistus. Unkarin hallitus oli kylld tehnyt erditd epétoivoisia
yrityksid pengdén arvon pelastamiseksi. Mm. oli jo vuoden vaihteessa
1945/1946 toimeenpantu setelien leimaus, joka koski kaikkia 1000
pengdi ja sitd suurempia seteleiti ja jonka yhteydessi otettiin niin
ankara kuin 75 %o:n kertakaikkinen vero seteliomaisuudesta. Toimen-
piteelld oli joksikin aikaa suotuisia vaikutuksia. Seteliston kasvu py-
sihtyi, ja mm. dollarin noteeraus vapailla markkinoilla aleni 500 000-—
600 000 pengdstd 90 000:een. Mutta nimé vaikutukset eivit kestéineet
kuin muutamia viikkoja. Toinen yritys oli ns. vero- eli indeksipengdn
kaytdntdon ottaminen tavallisen pengdén rinnalla. Indeksipengd oli al-
kuaan pelkké kirjanpidollinen laskuyksikkd, mutta myohemmin — tou-
kokuussa 1946 — ruvettiin painattamnaan myo6s. indeksipengdn sete-
leitd, ja verosuoritukset mi#réttiin tapahtuviksi indeksipengoissi. Niin
ikffn oli mahdollista tehdi pankkeihin talletuksia indeksipengdissi. .

Mutta inflaatio kulki eteenpéin kiihtyvilld vauhdilla. Setelisto Ii-
safintyi, ja suhteellisesti vieli enemméin aleni pengé indeksipengéissi
mitattuna; 15. paivind heinikuuta 1946 1 indeksipengd vastasi 13.5 X
1024 tavallista pengdi! Valuutan kahtiajakaminen tavalliseen ja indeksi-
ehtoiseen ei ollut mitdén auttanut, ainoa pelastus oli kokonaan uuden
rahayksikon kiytint6én ottaminen ja samanaikaisesti tapahtuva raha-
polititkan wudistus, niin ettd uuden yksikdn arvo voitaisiin myo6s séi-
lyttad. .

Siirtymistd uuteen rahayksikkéén oli ruvettu sunnittelemaan jo
toukokuussa 1946, ja elokuun 1. piivistd voitiin uudistus toteuttaa.
Uudelle rahayksikolle annettiin sama nimitys, forint, mikéd unkarilai-
silla rahoilla oli ollut keisari Frans Josefin aikana. 1 forint jakaantuu
100 filler’iin (helleriin). Vanhat pengét vaihdettiin forinteihin kurssin
ollessa 1 forint = 1400 X 10'8 peng6é! Forintin suhde kultaan ja erfi-
siin johtaviin valuuttoihin miirittin seuraavaksi:?!

! Informations of the Hungarian Commercial Bank of Pest, Budapest VIII/1946.
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1 kg puhdasta kultaa = 13 210.00 forintia

100 dollaria = 1162.26 ’
100 Sveitsin frangia = 273.13
1 punta = 46.78 ’

Uuden valuutan kultakatteen ytimeksi oli vakauttamissuunnitel-
mien mukaan tarkoitus tulla sen 32—40 milj. dollarin (tiedot vaihtele-
vat) arvoisen Unkarin pankin vanhan kultavaraston, jonka saksalai-
set kuljettivat maasta pois ja joka sittemmin joutui amerikkalaisten
miehitysjoukkojen haltuun Itivallassa. Amerikkalaiset lienevit nyttem-
min palauttaneet ndmé varat Unkarille. Vakauttamissuunnitelman tu-
kemiseksi pyrittiin 1. VIII. 1946 alkanutta varainhoitokautta koskeva
budjetti laatimaan aikaisempia vankemmalle pohjalle. Budjetin mu-
kaan valtion menot olisivat nousseet summaan, joka vastaa n. 710 mil-
joonaa-vanhaa kultapeng6d (1 kultapengd = 3.5 forintia). Téstd sum-
masta n. 240 miljoonaa pengéd eli hiukan enemmén kuin kolmannes
tarvittiin aselepoehtojen velvoituksien tiyttdmiseen. Valtion varsinai-
siin menoihin jadva summa ei vastannut edes puolta siiti, mitd niihin
tarkoituksiin- voitiin varata sodan edellisissi budjeteissa. Varsinaiset
tulot oli budjetin mukaan tarkoitus — kiristdmilld verotusta &#rim-
milleen — nostaa 610 miljoonaan pengéon.t

Onnistutaanko forintin arvo siilyltimé&in vakavana, siihen on titi
kirjoitettaessa lilan varhaista vastata. Toistaiseksi vield merkit-ovat
olleet suhteellisen suotuisia. Tdhin ovat osaltaan vaikuttaneet erdit
varhaisempaa hiukan suotuisammat reaalitaloudelliset edellytykset,
lahinné sotakorvaussuoritusten lieventiminen ja hyva viljasato. Toi-
saalta vaikeudet ovat tietysti jatkuvasti erittdin suuret, kun muistaa sen
aseman, missd timé koeteltu maa talld hetkella on.

Unkarin jilkeen toisella sijalla, mitd tulee toisen maailmansodan
yhteydessd tapahtuneiden inflaatioiden perusteellisuuteen, on Kreik-
ka. Kreikan inflaatiokehityksessd toisen maailmansodan puhkeami-
sesta nédihin asti voidaan erottaa useita eri vaiheita. _ '

Ennen vuoden 1940 lopulla tapahtunutta Italian maahanhyok-
kéystd hinnat olivat jo alkaneet nousta, mutta nousu ei ollut olennai-
sesti suurempi kuin mitd suursodan puhjettua tapahtui useissa muissa
maissa, jotka eiviit olleet joutuneet vilittémisti sotatoimien piiriin. Jos
vuoden 1939 alkupuoliskon hintatasoa merkitdin 100:1la, oli Kreikan

i Vrt. The Stabilisation of the Hungarian Currency, Note from the National

Bank of Hungary, July 1946.
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tukkuhintaindeksi valittomésti ennen Italian maahan tunkeutumlsta
noussut 27 %o, elinkustannukset 22 %o.

Kreikan valuutan koettelemusten aika alkoi maan jouduttua vede-
tyksi sotatoimien piiriin." Kuten Kreikka sotilaallisesti kesti yllittavan
hyvin Italian armeijan hy6kkiyksen, samoin niyttid myo6s sen finanssi-
ja rahapoliittinen vastustuskyky vielid tdlli kaudella kestineen. Krei-
kan valtiontalouden vajaus varainhoitokaudella 1.IV.1940—31. IIl.
1941 jai yllittivin vihiiseksi; menot nousivat 15 514 miljoonaan drak-
maan, tulot 14 851 miljoonaan, joten vajaus jii 663 miljoonaan, ja tu-
lot riittivit peittiméin 96 %o menoista ',

Mutta asiantila muuttui aivan toiseksi Saksan puututtua keviAidlld
1941 Kreikan sotaan. Kreikan sotilaallinen vastarinta luhistui nopeasti,
ja ennen pitkd4 myos maan rahaolot joutuivat tiyteen sekasortoon. Ku-
ten Unkarissa, tekee Kreikassakin tapahtumien kulun osittain ymmér-
rettéiviksi se surkea reaalitaloudellinen tila, johon maa sotatoimien ja
pitk#aikaisen miehityksen vuoksi joutui. Maan teollisuus jii vaille
raaka-aineita, polttoaineita ja varaosia. Vain saksalaisten kiyttoonsi

- ottamille laitoksille néitd annettiin, mutta jo puoli vuotta ennen saksa-

laismiehityksen loppunﬁsta ndmikin toimitukset miltei tyystin kes-
keytettiin. Seisovien teollisuuslaitosten tyéldisille oli kuitenkin kaiken
aikaa maksettava palkka. .

Kun saksalaiset sitten vaonna 1944 joutuivat perdintymiin maasta,
he veivit, samalla tavalla kuin Unkaristakin, mukanaan miltei kaiken,
mité irtj saivat, ja mika ei tilla tavoin kulkeutunut pois maasta, se jou-
tui ehké sotatoimissa hévitetyksi. Maan kérsimit taloudelliset mene-
tykset olivat titen aivan suunnattomat. Siten esim. Kreikan rautatie-
laitoksen 420 veturista jii jiljelle vain 15, ja 6300 rautatievaunusta
voitiin ‘hadin tuskin pelastaa 63 2. Lisiksi hévitettiin 250 siltaa, jou-
kossa jotakuinkin kaikki rautatiesillat. Niin ikifin tuhottiin Pelopon-
nesoksen rautatieverkosto. Rautatielaitoksen kirsimiin menetyksiin ver-
rattava tuho kohtasi myds Kreikan autokantaa. Kreikan kauppa-
tonnistosta taas, joka ennen sotaa oli yhteensd 1.9 miljoonaa tonnia,
oli sodan paittyessi jiljelld ainoastaan 500 000 tonnia. 3

Reaalitaloudellisen pohjan ollessa tillainen tuntui monetéiristen in-
flaatiotekijdin vaikutus sitikin voimakkaammin. Maan valtionfinanssit

1 Vrt. Annuaire statistique de la Société des Nations, 1942—1944,

2 Vrt, ministeri EPAMINONDAS D. PANAS, haastattelu Uudessa Suomessa 10. 11.
1946.

3 PANAS, mainittu haastattelu.
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joutuivat lopulta miehityskustannusten ja muiden tdménluonteisten
tekijoiden vuoksi ilmeisesti aivan sekasortoon -— tismaéllisié tietoja on
tosin varainhoitovuoden 1941—1942 jilkeen ollut vaikeaa saada — ja
liséiksi tulivat saksalaisten ja italialaisten miehittijien vélittmésti in-
flaatiota edistéineet foimenpiteet. Miehitysaikana laskettiin néet Tiik-
keelle Saksan markkoja ja Italian liiroja, joiden m#irié ei tietenkifin
voitu kontrolloida, *

Kreikan hintaindekseistd ei miehitysajalta ole tietoja ollut kiytetti-
vissd, mutta erinflisten yksityisten tavaroiden hinnoista saatujen tiie-
tojen mukaan voidaan arvioida, ettd hinnat olivat kesdéin 1942 men-
nessé, siis runsaan vuoden kestineen miehityksen aikana, nousseet jo
n. 100-kertaisiksi vuoden 1939 alkupuoliskon tasoon verrattuna, vuo-
den 1943 kevialld n. 600-kertaisiksi, saman vuoden syksylld jo n. 1500-
kertaisiksi, ja saman vuoden lopulla 5 000-kertaisiksi. Vuoden 1944
puolella nousu edelleen kiihtyi. Hintojen oltua sanotun vuoden kevailld
jo muutamia kymmenifituhansia kertoja niin korkeita kuin vuoden
1939 alkupuoliskolla ne edelleen 10-kertaistuivat kesfdn mennessi ja
uudelleen 10-kertaistuivat syksyyn ehdittiessd. ? .

Eréand . inflaatioindikaattorina voidaan kiyttii valuuttakursseja.
Toisen maailmansodan kynnykselld oli Englannin, punnan ja Kreikan
drakman arvosuhde.sellainen, ettd 1 punta vastasi;650 drakmaa. Vuon-
na 1943 maksettiin Kreikassa kultapunnasta jo joitakin miljoonia drak-
moja, vuoden 1944 keskivaiheilla n. 200 miljoonaa drakmaa, ja syksyn
kuluessa kurssi ilmoitettiin miljardeina. };;} o

Inflaatio oli nfin Kreikassakin tullut sille_asteelle, etti tdydellinen
rahauudisius oli vilttim&ton. Maan vapaudutiua saksalais-italialaisésta
miehityksestd tim# toimeenpantiin englantilaisten avustamana 11. péi-
vand marraskuuta 1944. Uuden ja entisen drakman suhde tuli olemaan
1: 50 miljardiin. Paperipunnan kurssiksi méérittiin 600 drakmaa ja kul-
tapunnan 2400 drakmaa. Tarkoitus oli, ettd uusia seteleiti ei lasket-
taisi liikkeeseen yli 10 000 miljoonan drakman. Viliaikaisesti tuli liik-
keeseen myd6s jokin mifrd Englannin, ldhinné Keski-Id4n sotilaallisten
viranomaistensa tarpeita varten, liikkeeseen laskemia erityisiii puntia
(British Military Authority Sterling notes). - .

Uuden drakman arvoa ei.kuitenkaan onnistutiu séiilyt"céiméiéin, vaan
se sortui miltei yhtéliiseen inflaatioon kuin vanha drakmakin. Kéy-
tettivissi olleiden tietojen ylimalkaisuuden ja hajanaisuuden vuoksi on

"t Vrt. PANAS, mainittu haastattelu.
?  BIS, Annual Repori XIV.
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ollut vaikeaa varmasti nihdé, mistd tdm& johtui, mutta pohjimmaisena
syynd oli luultavasti se, ettd kreikkalaiset eivéit ole onnistuneet selvit-
" timéfn valtionfinanssien sekasortoa. Ennen sotaa Kreikan valtiontulo-
jen pédosa kertyi monopolituloista ja kulutusveroista, ja tavaran puut-
teen takia ndmi aikaisemmat p#itulolihteet ovat ja&neet vihiisiksi.
Vialittéméat verot ovat olleet heikosti kehittyneitd ja niiden tuotto niin
ollen vihiinen.! — Toisena syyni rahaolojen jatkuvaan sekasortoon
Kreikassa on ollut maassa vallinnut alinomainen poliittinen levotto-
muus.

Vaikka rahareformi oli toimeenpantu myoh#édn.syksylld 1944, jo
vuoden 1945 toukokuussa voitiin kultapunnasta maksaa vapailla mark-
kinoilla jopa 27 500 drakmaa eli runsaasti kymmenen kertaa niin paljon
kuin virallinen kurssi, ja liikkeessé oleva setelistd ylitti samanaikaisesti
jo runsaasti sille asetetun 10000 miljoonan drakman enimmé&ism&é-
rin. Kesikuussa 1945 pantiin toimeen uuden drakman ensimméinen
devalvaatio; paperipunnan kurssi médrattiin 2 000 drakmaksi ja kulta-
punnan 4 000:ksi. Nimikin kurssit olivat kuitenkin aivan liian alhaiset
ja jdivit sen vuoksi nimellisiksi; lokakuussa 1945 saatettiin kultapun-
nasta maksaa vapailla markkinoilla jo 40000 drakmaa. Joulukuussa
1945 vapaiden markkinoiden kurssi oli noussut jo 135 000 drakmaan
ja vuodén 1946 alussa 175 000:een. '

Tammikuussa 1946 alkoi jilleen uusi vaihe Kreikan rahaolojen ke-
hityksessi. Kreikka sai Englannilta 10 miljoonan punnan lainan ja
yritti sen avulla uudelleen vakauttaa valuuttansa. Drakma devalvoitiin
jalleen magrdamalla 25. 1. 1946 uudeksi punnan kurssiksi 20 000 drak-
maa. Erdiden tietojen mukaan Kreikan olisi jossain méfrin onnistunut
péfistd rahaolojensa herraksi, mutta toiset tiedot ovat aivan péinvas-
taisia. Niiden mukaan drakmaan ei ensinkéin luoteta, vaan kulta on
ainoa liiketoiminnassa kéytetty laskuyksikkd, ja rahaolojen epimi&-
riisyys vaikuttaa sen, etii. Kreikan liilkemiehet sailyttivit varansa kul-
lassa mieluummin kuin sijoittavat ne liiketoimintaan. 2 Inflaatiokauden
lopullisesta péadttymisestd-ei siis Kreikankaan osalta voida tita kirjoi-
tettaessa (vuonna 1947) mitenkdén vield puhua.

9. Romania.

Euroopan maista on Unkarin ja Kreikan jélkeen Romania joutunut
toisen maailmansodan jilkivaiheissa kokemaan pahimman inflaation.

1 Vrt. The Economist, 14. VII. 1945.

2 Vrt. The New Statesman and Nation, N:o 388/1946 -(30. 3.-1946).
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Kuten Unkarissa on Romaniassakin inflaatio pifissyt varsinaiseen suur-
vauhtiin vasta sotatoimien péaityttyi.

Seuraava asetelma osoittaa erdiden inflaatio-»indikaaitorien» kehi-
tystd Romaniassa vuodesta 1939 vuoteen 1946; vuoteen 1943 asti luvut
on ilmoitettu vuosittain, vuosina 1944—1946 neljinnesvuosittain. Paé-
lihteend on ollut Kansainliiton kuukausitilasto. '

Seteliston, elinkustanusten ja erdiden osakeindeksien kchilys Roina-
niassa vuosina 1939—1946.

Elinkustannusindeksi Teollisuusosakeindeksi
(vuosilta 19391943 luvut Setelists,| Oljy- |[(vuosilta 19391943 luvut
Vuosi tarkoittavat vuotuisia miljardia | osake- tarkoittavat vuotuisia
keskiarvoja) leitd indeksi keskiarvoja)
1939 = 100 1937=100 1937 = 100
1939 100 49 . .
1940 135 64 241 108
1941 194 97 176 128
1942 © 86 - 117 289 200
1943 386 . 160 421 273
1944 X 447 . 335 . 197
- II 493 212 371 . 149
III 626 228 1001 451 .

v |- 1067 357 1561 636
1945 |- 2 033 . 1197 © 842
- II 2 780 . . 2185 - 718
I . . 910 9 559 : 4944
. 1v . 1213 10 937 5242

1946 I . 1552 10 208 4584
[ I . 2883 | 11119 3436
I | - . < 3651, 10 709 3171
v - R 6118 31020 10 382

Elinkustannusindeksin kehityksestd ef .aset_elméaﬁ ‘'sisélly tietoja
vuoden 1945 II neljinneksen jilkeen, mutta Romanian eriifin edusta-
jan Pariisin rauhankonferenssissa “antaman tiedon mukaan! Roma-
nian elinkustannukset olisivat jo mainitun konferenssin aikaan, siis
alkusyksysti 1946, nousseet 24 670 pisteeseen, siis n. 250-kertaisiksi
vuoden 1939 tasoon verrattuna. Seteliston.seké Oljy- ja teollisuusosak-
keiden -indeksien ' kehityksestd kiytettdvissi olleet, asetelmaan- sisélty-
viit luvut osoittavat niin ik&fin Romanian inflaation niin voimakasta -

1 Uusi Suomi-23.IX.1946. - ' S
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kiihtymist, ettd Unkarin ja Kreikan tapausten toistuminen alkaa olla -
- nakopiirissa. ' .

Romanian inflaation perussyyt ovat samoja kuin muissakin maissa,
jotka sodassa ovat kérsineet tappion ja joutuneet raskaiden sotakor-
vausten painon alle, talouseldmén koneisto sitii ennen kestettyjen sota-
viosien aikana enemmén tai vihemmé&n héviteftynd. Romanian kan-
sallispankin hallintoneuvoston raportissa vuosilta 1944 ja 1945 todetaan
yleisesti vain, ettd tavaton hintojen nousu johtuu »tavaroiden niukkuu-
desta ja seteliston kasvusta», miki jilkimméiinen taas johtuu sotakor-
vausten ja tuotiantoelimiin jilleenrakentamisen aiheuttamasta luoton
tarpeen kasvusta, * - ' '

'10. Muu maailma.

Veisi liian pitkélle — ja kivisi ilmeisesti liian monotoniseksi — 14h-
tefi valtio valtiolta selostamaan toisen maailmansodan aikaista raha-
" olojen kehitystéi niissi maissa, joita edellisessi ei vield ole kisitelty.
Inflaatio on yleismaailmallinen ilmi6, joka tallikd#n kertaa — sen
paremmin kuin ensimméisen maailmansodan yhteydessd — ei ole jat-,
tinyt rauhaan edes puolueettomia maita, joskin aste-erot-eri maiden
vililld saattavat olla hyvinkin suuret. Jiiko se sodan edellisesti missi
enemmin, missd vihemman kohonnut hintojen taso, joka tilld-het-
kelld eri maissa vallitsee, pysyviiseksi tai ehk#d vieldkin nousee, vai
onko jilleen--odotettavissa sellaista hintatason laskua, joka -ensimméi-
sen maailmansodan jilkeen useissa maissa palautti hinnat verraten l-
helle vuoden 1913 tasoa, ei titd nykya ole vield nihtivissi eikdi niin
ollen voida myoskiin tehdi timéin uusimman yleismaailmallisen-inflaa-
tiokauden lopullista »tilinpé#tdstis. : : '

" Ne harvat Euroopan maat, jotka toisen maailmansodan aikana -jéi-
vit sodan ulkopuolelle, muodostavat rahaolojen kehityksen suhteen (jos
-pelkkii virallisia indeksisarjoja ja setelistélukuja pidetdin silméilld; nii-
den taaksehan voi tosin todellisuudessa kitkeytyd hyvin tuntuvia eroa-
vuuksia kehityksessdl). huomattavan yhtenfiisen ryhmin. - Kaikissa on
srahapuoli» paisunut ja hintataso kohonnut, mutta inflaatio on kuiten-
kin ollut -suhteellisen menestyksellisesti »hallittua». Parhaiten oli-vuo-
den 1946 loppuun-mennessd onnistunut Ruotsi. Hiukan voimakkaam-
paa on- hintatason nousu ollut Eiressé ja Sveitsissi, ja niitd taas voi-
makkaampaa Espanjassa ja Portugalissa; kummassakin niisti -maista

- Banque Nationale de Roumanie, Bulletin d’information, N:¢ _2—.;3/14945: sek-}_{
1—3/1946. . .
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elinkustannukset olivat viimeisen sotavuoden 1945 piiittyessd miltei ta-
san kaksinkertaistuneet vuoteen 1939 verrattuna, ja tukkuhintaindek-
sit nousseet jonkin verran enemmén.

Sotatoimien jalkoihin ja saksalaisten miehittimiksi joutuneista Eu-
roopan pienistd valtioista ovat parhaiten onnistuneet varjelemaan
rahaolonsa niissi olosuhteissa rappiolta pohjoismaiset naapurimme
Norja ja Tanska. Huomattavan hyvin on tissi suhteessa onnistu-
nut myos Hollanti. Belgiassa oli hintatason nousu tiettyind vuo-
sina voimakkaampaa, mutta myShemmin sielli on toimeenpantu suh-
teellisen onnistuneita vakauttamistoimenpiteiti. Saksan valtaamina tai
vasalliudessa olleista slaavilaisista valtioista TSekko-Slovakiassa séilyi
rahaolojen jirjestys parhaiten, Bulgariassa ja varsinkin Jugoslaviassa
inflaatio on sen sijaan kehittynyt varsin pitkélle. Puolasta ei ole ollut
kylliksi tietoja saatavissa luotettavan kuvan luomiseksi.

Euroopan ulkopuolisista maista ovat rahaolojensa vakavuuden pys-
tyneet séilyttimédn parhaiten —. parhaiten miltei koko maailmassa —
Englannin dominiot Kanada, Australia, Uusi-Seelanti ja Eteld-Afrikka, -
huolimatta siitd, ettd ne ovat kaikki aktiivisesti osallistuneet Brittilii-
sen Imperiumin sotaponnistuksiin. Niissd maissa ovat kuitenkin paitsi
taloudellinen kehitys myos hallinnolliset olot korkealla tasolla, ja inflaa-
tio on tunnetusti yleensi kéfntien verrannollisessa suhteessa néihin
tekijoihin. Euroopan sotaa kiyviin maihin verrattuna ne ovat sitd
paitsi olleet sikiili edullisessa asemassa, etti sotatoimet eivét ole edes
pommitusten muodossa niiden alueita ensinkfin vilittémisti koske-.
neet. — Oma erikoisasemansa useammassa kuin yhdessd suhteessa on
Bnttllalseen JImperiumiin kuuluvista maista. ~— mikéali sitd kohta endé
v01daan “niihin, lukea — T ntialla. My0s se sdfistyi — Birmaa ja erdi-
siin kaupunkeihin kohdistuvia, suhteellisen vihin merkinneiti japani-
laisten pommituksia Iukuun ottamatta — sotatoimilta, mutta inflalo-
rinen kehitys meni sielld huomattavasti pitemmélle kuin edelld koske-
telluissa dominioissa. Asiaankuuluvia tietoja — .esim. tietoja hintaindek-
seisti — on kuitenkin ollut saatavissa vain sellaisista suurista kaupun-.
geista kuin Kalkuttasta ja Bombaysta, ja niiden edustavuus koko Intian
kolossia silmilldpitien on tietysti enemmin tai vihemmiin epivarmaa.

- Brittildisen Imperiumin ulkoeurooppalaisia maita vield selvemmin
ovat sotatoimien. piirin ulkopuolelle jafineet latinalaisen Amerikan -maat:
Vaikka melkoista hintatason nousua- ja setelistén paisumista onkin
tapahtunut, rahaolojen kehitysti tdssd maailman osassa:voi.pitdd suh-
teellisen »tyydyttivind». Kaytettivissd olleet tiedot ovat kuitenkin kos-
keneet vain latinalais-Amerikan johtavia maita, Meksikkoa seki Etelé-
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Amerikan »ABC-valtioita», so. Argentiinaa, Brasiliaa ja Chiled. Se mah-
dollisuus jda niin ollen jaljelle, etti pienemmissi ja osittain samalla

- kehittymittomimmissd Eteld- ja Vili-Amerikan maissa inflaatio olisi

mennyt pitemmaille.

Oman ryhméinsé tarkasteltavana olevassa suhteessa muodostavat lo-
puksi Keski-Idén maat. Yhteisti ndiden maiden taloudellisille oloille
sotavuosien aikana oli liittoutuneiden runsaiden sotatarvikehankintojen
suuntautuminen niihin ja tésti johtuva rahan runsaus seka 'tarjon-
nan samanaikainen supistuminen. Yhteisti pyrkii niin ikéfn olemaan —
tissd suhteessa on tosin huomattavia aste-eroja — hallinnpllisten ja
taloudellisten olojen melkoinen takapajuisuus ja viime kédessd tihin

" johdettavissa oleva hinta- ja muiden s#fnnéstelytoimenpiteiden joko

kokonaan puuttuminen' tai ilmeinen tehottomuus. Sudanissa, jonka
oivalliseksi mainittu hallintokoneisto ei ole paljoa muuta kuin Britti-
ldisen Imperiumin hallintokoneiston haarake, inflaatio sai vihimmin
valtaa. Kovin pitkille se ei piissyt myoskdin Egyptissi eikid Palestii-
nassa, jossa britiildinen vaikutus niin ik#in on ollut voimakas. Kum-
massakin viimeksi mainitussa maassa hintataso vuoden 1945 loppuun
mennessé karkean ylimalkaisesti sanoen kolminkertaistui sodan edelli-
seen ajkaan verrattuna. Turkissa tukkuhinnat samana aikana runsaasti
nelinkertaistuivat. Pisimmélle Keski-Idin maista inflaatio on ehtinyt
Iranissa ja Libanonissa (Syyriassa). Kuitenkaan timéi rahaolojen sairaus
ei ole néissd maissa ainakaan vuosien 1945—1946 vaihteessa — tietoja
vuodelta 1946 ei ole tété kirjoitettaessa vield ollut kiytettivissd — péds-
syt hetikésin niin pitkdlle kuin Euroopan maista esim. Italiassa ja Ro-
maniassa, Kreikasta ja Unkarista puhumattakaan..

Seuraavassa taulukossa on lopuksi esitetty — Kansainliiton (Yhdis-
tyneiden Kansakuntien) kuukausitilastojen perusteella — {ukku- ja elin-
kustannusindeksien sek# setelistén kehitys vwuosina 1939—1946 ldhes
kolmestakymmenestd valtiosta, joiden rahaolojen kehitykseen sotavuo-
sien aikana edellisessf vain ohimennen viitattiin.
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Tukkuhinnat, elinkustannukset ja setelist

I—VI.
1939 1940 1941
I I mr iv|1 I 1r v{i o I Iv
Ruotsi
Tukkuhinnat .......ooiiiinnn., 100 128 131 187 147 |155 159 161 164
Elinkustannukset .................. 100 . . (110 114 117 121 (130 130 131 134
Setelistd (milj. kruunua) ............ 1422 1482 1700
Sveitsi
Tukkuhinnat ............ ..ol 100 125 131 144 155 {161 174 180 188
Elinkustannukset ............... ... 100 . . [106 110 112 117 [120 128 131 135
Setelistd (milj. frangia) ............ 2050 2273 2337
Espanja
Tukkuhinnat ........... .. .. oo 100 120 123 129 134 | 140 146 149 159
Elinkustannukset (VII. 39 = 100) 116 115 124 137 [ 149 154 165 168
Setelistd (milj. pesetaa) ............ 10690 . 13536
Portugali ’ i
Tukkuhinnat ............. ... . ... 100 122 133 138 143 {151 152 154 158
Elinkustannukset .................. 100 . .. | 106 109 115 116|118 117 122 133
Setelisté {milj. escudoa) ............ 2550 2903 4488
Eire .
Tukkuhionat  ............... 0 00 100 128 130 133 136 [ 140 146 150 157
Elinkustannukset .................. 100 . (114 118 119 124 | 126 127 132 137
Setelistdé (milj. puntaa) .............. 16.8 18.7 20.7.
Tanska
Tukkuhinnat ............. ... ... 100 151 150 165 174|180 184 189 191
Elinkustannukset .................. 100 . [121 127 136 141 | 144 151 151 151
Setelistd (milj. kruunwa) ............ 600 741 842
Norja \
Tukkuhinnat ........ ... ... . 100 119 | 134 134 139 151|161 170 173 174
Elinkustannukset .................. 100 107 1114 116 126 131|136 139 142 144
Setelistdé (milj. kruunua) ............ 575 1040 1528
Hollanti
Tukkuhinnat .......cooiiiiaon, 100
Elinkustannukset (1938—1939 = 100) .. e e N
Setelisté (milj. guldenia) ............ 1153 1592 2233
Belgia .
Tukkuhinnat ........... ..o ot 100 117 131} 140
Elinkustannukset .................. 100 97 104 | 108
Sctelistd (miljardia frangia) .......... 28.0 34.5 | 48.5
T¥ekkoslovakia
Tukkuhinnat (1.1I1. 1939 = 100} ...... 100 oo e | e e e e | e e e
Elinkustannukset .................. 100 103 111 1120 128 129 136 | 144 148 147 154
Setelistt 1 (miljardia kruunua) ...... 7.7 8.1 114
Bulgaria .
Tukkuhinnat ............. ...t 100 .. |106 108 122 132 |132 139 153 167
Elinkustannukset (1939=100) ........ 100 v ae .. | 128 1883 137 138
Setelisté (miljardia levaa) ............ 4.2 6.5 13.5
Jugoslavia . :
Elinkustannukset (VIIL 1939=100) ... . .. [ 131 138 148 156 | 166 184 199 228
Setelistd (milj. dinaria) .............. 9698 13834 15281
Kanada
Tukkubinnat ...................... 100 114 111 113 115|117 123 127 128
Elinkustannukset .................. 100 . {104 105 106 108 |108 111 115 115
Setelistd (milj. dollaria) ............ 233 360 496
Austraalia
Tukkuhinnat . .....oooveeeeinnnn... 100 107 111 113 115|112 114 121 121
Elinkustannukset .................. 100 .. | 101 104 104 107 {108 109 110 112
Setelistd (milj. puntaa) .............. 56.8 63.1 84.9

1 1939—1944 mﬁis Bratislavassa liikkeelle lasketut setelit.
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1 Vuoden keskiarvo.
2 Elokuun indeksi.

3 Marraskuun indeksi,

1939 = 100
1942 1943 1944 1945 1946

I I oI Iv|I1 @ oIm o oIwvliIi I o oIv I m v i1 I u Iv
169 172 176 179|181 181 179 179 |179 180 179 179 | 179 180 175 174 |169 170 169 176
140 140 141 141 |142 141 142 142 | 143 142 144 143 | 144 143 144 143 | 143 144 144 146
2016 2266 2492 2782 2877
195 198 200 203 |205 206 207 208 {210 211 210 209 | 209 209 210 202 {202 201 201 206
188 141 143 146 148 149 150 150 {151 153 152 153 | 153 154 154 151 |160 152 152 155
2637 3048 3548 3835 4091
157 157 163 178 |173 176 184 191 |189 191 199 207 | 206 209 222 234 | 237 248 2652 ...
-|168 168 166 167 |166 165 167 170 |173 173 174 177 | 180 182 188 192 | w. i oo ..
15738 16381 17729 18961 22.8
166 171 188 188 {223 224 226 230 |244 253 251 250 | 248 246 230 242 |254 231 228 230
131 137 141 145 |149 151 157 161 {167 173 174 178 | 186 186 183 196 |218 198 208 208
5481 6910 | - 7504 8037 8716
161 167 174 183 |184 186 189 198 |199 197 195 196 | 198 197 194 195 |196 194 195 199
137 139 145 158 |158 159 164 170 {171 169 171 171 | 171 169 169 172 {170 166 166 169
. 25.8 30.2 34.0 42.8 45.0
193 194 195 195|195 195 196 196 [197 198 199 199 | 200 194 190 186 |186 187 196 202
150 154 155 156 |156 154 156 156 |157 157 158 158 | 159 159 159 158 | 157 157 159 159
983 1359 1658 1561 1633
175 177 177 179|179 180 179 180 {180 182 182 182 | 182 183 185 170 |169 173 174 177
146 148 148 149 |150 151 151. 152 |153 153 153 153 | 154 156 158 157 | 158 159 161 162
2137 2578 3023 1478 1933
(1581 (161) 167 | 167 168 196 218 ;243 250 261 267
S, .. 162 167 171 183 182® ..
3173 3696 5078 1386 2744
67.9 83.2 443 70.4 72.2
(145) * (147) 1 (148) 1 148 148 151 201|275 277 294 301
160 160 159 159 {162 155 154 155 | 156 160 159 159 | 161 163 162 206 |307 305 302 305
16.8 27.6 41.6 24.2 43.6
173 179 186 206 | 215 224 406 453 | 531 569 565 587 | 600 608 652 6633[
170 179 174 201 [220 225 .. .. 376 434 | 512 571 490 5375879 571 571 601
18.9 23.3 45.8 T 437 42,0

279 307 383 446 | 626 837 903 ...

43618 149486
130 131 -131 132 | 184 136 138 140 1141 140 140 140 | 141 142 141 142 | 144 149 149 152
115 117 117 116|117 118 119 119 {118 118 118 118 | 118 119 119 119 [119 123 125 126
694 874 1036 1129 1031
124 135 137 135|137 139 139 138 {137 139 139 139 | 140 141 140 139 |140 140 139 140
115 118 120 122 | 122 125 123 122 {122 122 123 192 | 122 123 123 1923 |124 125 125 126
123.4 163.8 202.5 200.0 207
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Tukkuhinnat, elinkustannukset ja setelisti

“ - | Setelisté (milj. dinaria) ..............
. L :

- T—VI:
1939 1940 1941
I I 1m v |I II I Iv|I 1 II IV
Eteld-Afrikka
Tukkuhinnat (I, IV, VII, 39=100). ... 100" 110 112 114 117 (119 121 127 130
| Elinkustannukset .................. 100 w (102 104 104 104 (106 108 109 110
Setelistd (milj. puntaa) .............. 20.9 24.6 30.2
Uusi-Seelanti )
Tukkuhinnat ...............ceu.., 100 110 113 117 120 {122 125 126 131
Elinkustannukset .................. 100 . 104 105 108 108 {109 110 111 113
Setelisté (milj. puntaa) .............. 19.3 22.7 24.6
) Intia
Tukkuhinnat .............coiieen... 100 122 115 120 121 {124 138 151 156
Elinkustannukset .................. 100 . . 1106 107 108 111 j114 117 124 124
Setelistt (milj. rupieta) .............. 2245 2286 3145
Meksiko
Tukkuhinpat ...................... 100 (o
Elinkustannukset .................. 100
Setelisté (milj. pesoa) .............. 373 421 563
Argentina
Tukkuhinnat  ........c.ccvineeenn.. 100 121 120 120 120 (123 135 155 165
Elinkustannukset .................. 100 . .. [104 105 103 102 {101 105 108 112
Setelisté (milj. pesoa) .............. 3'.191 1224 1380
" Brasilia
Elinkustannukset .............c.... 100 . e e e
Setelistd (milj. cruzeiroa) ............ 4970 5185 6647
Chile
Tukkuhinnat ................0v ... 100 112 114 116 115 |118 127 142 157
Elinkustannukset .................. 106 « |108 117 124 118 |123 131 142 145
Setelistd (milj. pesoa) .............. 950 1149 1449
Turkki
Tukkuhinnat .............. 0. 100 . 117 116 124 148 1154 160 175 216
Elinkustannukset (1938=100) ........ 100 « (108 112 113 124 (129 133 142 158
Setelistd (milj. puntaa) .............. 281 408 512
Egypti ‘
Tukkuhinnat  .........cveeeeneenn.. 100 125 126 131 140 | 145 158 171 180
Elinkustannukset ..........cc.cuv.. 100 . 1106 107 113 121 |126 133 147 152
Setelisté (milj. puntaa) .............. 26.4 37.3 50.7
Palestina
Tukkuhinnat ...................... 100 122 124 136 150 |157 172 188 219
Elinkustannukset (VIIL. 39=100) ..... 100 . 1110 115 122 130 |130 137 144 165
Setelistd (milj. puntaa) .............. 7.8 9.7 12.3
Libanon (Syyria) ‘
Tukkuhinnat (V1. 39=100) .......... 100
Elinkustannukset ............c.. ..., 100
Setelistd (milj. puntaa) ............ . 47.9
Iran
Tukkuhinnat ........ .. c0viuivine. 100 120 111 111 125 (133 144 157 181
Elinkustannukset .................. . .. |108 114 111 118 (132 145 175 192
-Setelisté (milj. rialia) ................ 1010 1153 1585
Iralk
Tukkuhinnat (XII. 38—VIII. 39=100).. 132 136 143 152 |157 158 179 264
Elinkustannukset .................. 100
5.2 5.8 10.2
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erdissd maissa vuosina 1939—1946.
1939 = 100

1942 1943 1944 1945 1946
I I m 1w I I I Iv|I I I I1v,| I Ir ur v |1 I I Iv

132 138 142 148 |148 150 1562 155 (156 155 156 156 | 157 159 160 158 | 158 163 165 164
115 118 118 120 {123 125 126 126 1128 129 128 131 | 132 1383 132 132 1384 135 133 135
39.8 51.2 60.1 68.0 65.9

129 137 139 140|140 145 144 149 | 148 149 148 150 | 150 150 151 153 |151 -153 147 148
111 113 116 116 | 1011100 100 100|101 100 100 100 | 101 101 100 100 |101 101 101 101
30.8 YV e 414 46.2 50.2

155 184 201 240 |275 322 353 305|302 303 305 305 | 310 290 282 286 [306 327 3332 ..
132 146 163 181 | 200 223 236 238 | 218 228 230 228 | 217 227 232 233 | 238 250 260 269
5704 8408 16096 12109 12.2

193 200 210 217 |224 2?:6 247 254
- wo e e .. |,204 211 222 233 (249 266 278 301
753 1171 1358 1731 1804

174 183 188 18& 195 199 197 198 [202 206 208 210 | 212 212 211 212 (222 232 233 934
113 113 112 113 |119 116 109 110 |11l 110 110 116 | 183 134 135 138 |137 142 141 148
1627 1886 2354 2830 4065

125 128 136 142 | 142 142 150 149 | 153 158 165 170 | 184 184 186 184 | 199 204 219 218
8238 10981 14462 17531 ) " 205

167 179 192 194 1198 201 200 197 |196 202 214 215 | 214 218 222 224 |228 246 273 281
157 165 175 182 (184 199 200 197 |202 213 230 226 | 228 234 246 244 | 247 267 293 317
1856 2268 2598 2892 . 3552

260 282 357 506 | 670 685 485 451 453 444 440 427 | 436 431 423 431 |447 417 878 493
187 213 253 340 |362 349 339 340335 335 346 347 | 363 3867 358 367 {367 321 .. ..

734 802 961 880 927
192 205 234 249 |259 .. 283 291 |298 311 326 328 | 336 328 336 340 336 323 .. ..
164 175 199 214 [228 230 250 255 |262 268 279 283 | 200 982 200 283 |281 277 284 9284
75 3 95.6 116.7 140.7 ~ 137

263 237 276 293 1307 325 317 330|330 321 345 340 { 337 319 334 847 (342 336 364 347
188 188 202 211 |220 233 239 232.1231 230 243 240 | 245 245 258 260 | 259 262 2672 ..
22.6 34.3 39.9 46.7 41.8

563 631 675 761 |817 860 811 901 | 923 913 912.1088 | 1076 1019 983 1056 | ...
259 275 300 365 403 419 439 500 | 539 537 537 594 | 618 562 578 601 | 564
193.3 272.5 340.3 374.0

216 245 252 378 1476 430 493 506 | 503 523 516 507 | 472 478 452 514 | 475 4178 ..
227 256 283 392 | 562 632 717 777|785 811 791 673 | 696 649 .. .
; 3034 5151 6407 6574 6859

352 359 433 533 | 603 581 655 636 | 556 543 527 495 | 489 488 496 517

1 Uusi sarja, 15, XII. 42 = 100
2 Elokuun indeksi.

8 Toukokuun indekst. Lasku johiuu péfas. elintarvikkeille ja rehuille vahvistetuista virall, hinnoista.




II. Inflaation rahanarvoteoreettinen.selitys.

A. Eriiden rahanarvon midiriytymistii koskevien piititeoriciden
kehitys kansantaloustieteessii.

Edellid on muutamin #ériviivoin kuvailtu inflaatioitmioitd lapi vuosi-
satojen, jopa vuosituhansienkin. Luonteenomaista néille on ollut liik-
keessi olevan rahaméirin ja rahatulojen paisumisen sek#i hintatason
nousun rinnakkainen esiintyminen. Merkityksellisin puoli ilmitssd on
‘hintatason kohoaminen. Téi4 silmélld pitéen esim. Alvin H. Hansen tah-
toisi varata koko inflaation nimityksen pelkistidn yleisen hintatason
kohoamista tarkoittamaan 1. Jos liikkeessé oleva rahamééré ja rahatulot
paisuisivat ja niilld kuitenkin voitaisiin ostaa tavaroita ja palveluksia
entisiin hintoihin, se merkitsisi tietysti, ettd my0s tavaroiden ja palve-
lusten médran on tiytynyt kasvaa ja kansallisen vaurauden siten liséén-
tyd eikd siihen suinkaan liittyisi sitd epékohdan tuntua, joka inflaation
luonteeseen kuuluu. Oli itse asiassa vanha merkantilistinen kisitys se,
ettd rahan lisdéntyminen sin i nsi merkitsee maan vaurauden liséin-
tymistd. Kokemus on kuitenkin lukemattomia kertoja osoittanut, ettd
néin ei suinkaan tarvitse tap:;htua, vaan »rahapuolen» paisumiseen liit-
tyy, mikali se ei tapahdu rinnakkain »tavarapuolen» paisumisen kanssa,
synkké&né varjona hintatason nousu, ja siis rahayksikdn ostokyvyn vas-
taava viheneminen. T#tA tosiasiaa erityisesti korostava ns. kvantiteetti-
teoria, jota kohta seuraavassa lihemmin kosketellaan, kehitettiin itse
asiassa aseeksi merkantilismin harhakisitysten kumoamista varten.?

1 HANSEN, m. a., s. 39.

2 Vrt. esim. JORGEN 'PEDERSEN, Pengeteori og Pengepolitik, Kebenhavn 1944,
s. 131; tai KNUT WIOKSELL, Foreldsningar i nationalekonomi, Forsta delen, Hift II. .
Om penningar och kredit, Lund 1906, s. 139. — On kuitenkin lijkanaista yleistimisti
vajttdd, ettd »merkantilistien» yhteisnimelld kulkevat lukuisat kirjoittajat olisivat
“kaikki sellaisenaan omaksuneet tuon populédfirimerkantilistisen naiivin kéisityksen,
etti pelkkd rahamifdrin lisdéntyminen merkitsisi maan vaurauden lisddntymisti.
Merkantilistien joukossa oli ajatlelijoita, joiden kisitykset tulivat lihelle moderneja
skeynesildisid» kisityksid siind suhteessa, ettd he uskoivat, eiviit rahaméifirin lisifin-
tymisen merkitykseen sellaisenaan, vaan sen kykyyn saada reaalisia fuotanto- .
voimia liikkeelle.
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Mistd -tdmé hintainflaatio, timé# yleisen hintatason kohoaminen,
johtuu? Hintatason kohoaminen merkitsee rahanarvon vastaavaa ale-
nemista. Mitkd tekijét méfrdsvat rahanarvon, sen alenemisen tai nou-
sun, sen vaihtelut kumpaankin suuntaan, joista kuitenkin liukuminen
alaspdin on — suuressa mijttakaavassa asioita tarkasteltaessa — ver-
rattomasti yleisempi ilmi6? Miki on kansantaloustleteen antama vas-
taus néihin kysymyksiin? )

Seuraavassa pyritifin ldhestymisn probleemia ensinnd dogmihisto-
rialliselta taustalta kiisin. Rahanarvoteoria kansantaloustieteessi on
ollut vuosisataisen kehityksen alainen, ja jos téh#n teoriaan halutaan
todella syventyd, on seurattava titd kehityshistoriaa. Téssé yhteydessi
ei kuitenkaan ole tarkoitus esiftdd yksityiskohtaista dogmihistoriaa.
Pyrkimyksend on keskittyd l1dhinnd vain erdisiin p#iteorioihin ja'néii-
den edustajista taas vain muutamiin keskushahmoihin, jotka.rahanarvo-
teorian kehityksessi ovat merkinneet erfifinlaisia virstapylvéiti. Var-
haisemmilta vuosisadoilta katsaus tulee olemaan pidasiallisesti sen eri-
koisteorian, ns. kvantiteettiteorian, kehityksen seuraamista, joka viime
vuosikymmeniin asti epéileméitti on kansantaloustieteessi muodostanu’r
keskeisimmén rahanarvon selitysyrityksen.

Kvantiteeititeoria voidaan i#ssi mésritelld aivan ylimalkaisesti si-
ten, ettd tidmén teorian mukaan olennaisin syy rahanarvon muutok-
siin on liikkeess#. olevan rahan miidriissi tapahtuneissa muutoksissa,
etti toisin sanoen rahamifrin lisddnlyminen tai vihentyminen on se
causa efficiens, vaikuttava syy, joka aiheuttaa hintatason muutokset
samaan suuntaan, rahanarvon muutokset péinvastaiseen suuntaan.
Hintataso ja rahanarvohan ovat eriiinlaisia resiprookkiarvoja, saman
asian kaksi vastakkaista puolta, niin ettid hintatason nousu merkitsee
rahanarvon alenemista ja pédinvastoin. ‘

- 6 luku. Rahanarveteorian alkuvaiheet Ricardoon asti.

Oppineilla on taloustieteenkin alalla usein tapana johtaa teorioiden
alkuperd aina vanhan Kreikan kukoistavaan filosofiaan asti, etsii oppi-
lauseiden alkumuotoja néiltd tieteellisen kulttuurimme alkuajan loista-
vilta monitietdjili, jotka samassa persoonassa yhdistiviit tiedon haarat,
mitd nykyisin késitellifin useissa tiedekunnissa kymmenine, jopa satoi-
ne spesialisoituneine erikoistieteineen. .

Tat4d menettelyd, titd alkuaiheiden efsimisti vanhan ajan viisailia
voidaan, jos halutaan, kiyttdd ja on kiytetty my6s rahanarvoteorian
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suhteen. On osoitettu, mitenkd itsensi Platonin ja etenkin hinen suu-
ren oppilaansa Aristoteleen teokset (itseniistd, taloudellisia kysymyk-
sid kisittelevdd esitystd ei koko vanhalla ajalla syntynyt, vaan nimi
probleemit késiteltiin yleisen »filosofian» osina, vielipi yleensid varsin
ohimennen sivuutettuina osina) siséltdvit merkitsevid ajatuksia rahaan
liittyvistd ilmioistd!. Nimenomaan Aristoteles esittdd rahanarvosta
ajatuksia, joissa voidaan nihdi erdfinlaisia kvantiteettiteorian alkumuo-
toja?. Ja Xenophon, Sokrateen oppilas, filosofi ja historioitsija, to-
teaa, mitenki »kulta, jos sild esiintyy suuria miirid, tulee vihemmén
arvoiseksi»®. Samansuuntaisia ajatuksia tavataan myShemmin erdilld
roomalaisilla juristeilla; esim. Julius Paulus’ellat. — Nami »kvanti-
teettiteoreettiset> selitykset ovat vanhalla ajalla kuitenkin, kuten jo
viitattiin, pelkkid ohimennen esitettyji haja-ajatuksia; mitddn varsi-
naista rahanarvoteoriaa ei téllgin vield luoda. Taloudellisten kysymys-
ten kisittely oli yleensikin Kreikan oppineilla lapsipuolen asemassa, il-
meisesti erfifilti osalta siitd johtuen, etti filosofit suhtautuivat taloustoi-
mintaan, erityisesti raha-ansiota tavoittelevaan toimintaan, joko halvek-
sien tai nihden rahan ahnehtimisessa kaikkinaisen turmion ja vairyy-
den aiheuttajan — késitys, joka on saanut ilmauksensa Vergiliuksen
usein toistetussa sikeesséi::
" Quid non mortalia pectora cogis,

Auri sacra fames. 8

Varsinaisen rahanarvoteorian luominen jii néin ollen myShemmén
ajan tehtiviksi. Edelld jo lyhyesti kosketellun kvantiteettiteorian synty
johdetaan tavallisimmin, ei niistd Antiikin filosofeista, vaan uuden ajan
alkuvuosisatojen oppineista. Kvantiteettiteorian perusajatusten ensim-
méiisend selviind esittdjini pidetdén tavallisesti 1500-luvulla elinyltd
kuuluisaa ranskalaista oikeusoppinutta ja humanistia Jean Bodinia 1.
Bodinusta. ' '

Edelld on (s. 15) viitatly siihen rahatulvaan, jonka uuden maa-
ilman kullan ja etenkin hopean virtaaminen Espanjan kautta Euroop-
paan 1500-luvulla synnytti, ja samoin 14llGin esiintyneeseen suureen
»hintavallankumoukseen», hintojen yleiseen moninkertaistumiseen.

1 Vrt. ARTHUR ELI MONROR, Monetary Theory before Adam Smith, Harvard Eco-
nomic Studies Vol. XXV, Cambridge 1923, s. 5.

2 Vrt. S. P, ALTMANN. Quantitiitstheorie, Handworterbuch der Staatswissen-
schaften, Dritte Auflage, Sechster Band, Jena 1910, s. 1258,

3 MONROE, m. t., s. 8.

4 ALTMANN, m. a., s. 1258, vrt. my6s IRvING FISHER, The Purchasing Power of
Money, s. 14, ) )

5" Mitéip# sind et meilld kuolevaisilla teettiisikiiiin, kirottu kullan himo.
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Téami hintatason kohoaminen heritii tietysti aikalaisten huomion, ‘ja
- sille esitettiin erilaisia selityksii — milloin syytettiin ruhtinaiden ja
muiden suurten heri‘ojen ylellisyytté, milloin tavaran puutefta, mutta
tavallisimmin kuitenkin rahan huononnusta. Tatd jilkimmiistd seli-
tysperustetta piti jotenkin yksinomaisena hintojen kallistumisen ai-
heuttajana myos ranskalainen Malestroit néitd kysymyksid kisittele-
vissd, voonna 1566 ilmestyneissi »paradokseissaan» (Paradoxa Domini
de Malestroit de re numaria). NAitd M:mn »paradokseja» vastaan Kir-
joitti sitten Jean Bodin kuuluisan vastauksensa Réponse aux Paradoxes
de M. de Malestroit touchant I’encherissement de toutes choses et des
monnoyes (Paris 1568), jonka perusteella hénii on nimitetty — missi
maédrin oikeutetusti, siitd on tosin haluttu keskustella — »ensimmaéiseksi
suureksi  kvantiteettiteoreetikoksi». ! Samoja rahanarvoteoreettisia
ajatuksia Bodin on kehitellyt myds teoksessaan Les six livres de la ré-
publique (Paris 1583).

Hintojen nousun ja yleisen kalleuden syyksi Bodin selittii seuraa-
vat tekijat: 1. kullan ja hopean ylenmé#iriinen paljous — niitd jaloja
metalleja on »tésséd kuningaskunnassa enemmin kuin on ollut aina-
kaan 400 vuoteen»; 2. monopolit ja kauppiaitten yhtymit; 3. tavaroiden
puute, joka aiheutuu maasta viennistd ja tavaroiden tuhlaavaisesta ku-
luttamisesta; 4. kuninkaiden ja suurten herrojen ylellisyys néiden os-
taessa ylenmédrin heille mieluisia tavaroita ja aiheuttaessa siten niiden
hintojen nousun; 5. rahojen huonoarvoisuus niiden menetettyd paljon
svanhasta hyvyydestisn ja arvostaan»® Bodin huomauttaa kuitenkin
nimenomaan, ettd niistd eri tekijoistd ensimmdinen on »perustava ja
" miltei ainoar, ja liséd, etti tdhin syyhyn ei kukaan ole aikaisemmin
viitannut. )

Tdmé rahan yletén runsaus taas, joka oli yleisen kallistumisen
perussyy, johtui Bodinin mukaan pi#asiallisesti siitd kulia- ja hopea-
virrasta, joka wuudesta mmaailmasta suuntautui ensin Espanjaan ja
taalta sitten kaupan vilitykselld Ranskaan; espanjalaiset ostivat Rans-
kasta viljaa, liilnavaatteita, paperia, kirjoja, kaikenlaisia koriste-esineiti
ja muita késityon tuotteita, ja antoivat tdsti maksun runsaista kulta- ja
hopeavarastoistaan. Niin péfisivit ranskalaiset kultavirrasta osallisiksi.
Bodin huomauttaa kuitenkin, ettd Espanjassa — samoin myos Ifalias-

1 Vrt. MONROE, m.t., s. 58.

2 Vrt. JASTROW/BODIN, m.t., 5. 8; vrt., edelleen FRIEDRICH HOFFMANN, Kri-
tische Dogmengeschlchte der Geldwerttheonen Leipzig 1907, s. 12, samoin MONROE,,
m.t., s. 57.



g4

sa — on rahaa paljon enemmin kuih Ranskassa Ja sen vuoksi s1e11a
ovat my6s hinnat kalliimpia.l

Bodinin ajatukset kotiutuivat nopeasﬁ' niitd kysymyksia kisittele-
vaan klrJalhsuuteen ja ovat Jattaneet pysywa Jalkla rahanarvoteoreeiti-
seen ajatteluun.

» Kvantiteettiteoreettinen» nékokohta ilmeisesti Bodinin ajatusten
heijastumana ilmenee esim. italialaisen Davanzati’'n teoksessa Lezione
delle Monete vuodelta 1588." D. kertoo, mitenkéd perulaiset maksoivat
peileisti ja kulkusista suuret m#irit kultaa, »koska he saivat niistéi esi-
neistd enemmin onnea ja tyydytystd kuin kullasta, jota heilldi oli
ylen méérin». Niin ik#én hin selittifi, mitenkd tim# Amerikan kulta
— ja hopea — on kaupan vilitykselld levinnyt Eurooppaan ja hinnat
ovat sen tihden nousseet kolminkertaisiksi entisestain. #

Samanlaisia Bodinin  ajatusten heijastumia voidaan todeta englan-
tilaisten merkantilistien Thomas Mun’in3 ja R. Vaughan’in? teok-
sissa.” Ensimmiinen englantilainen Kuitenkin, joka varsinaisesti on
omaksunut ja pyrkinyt myo6s tieteellisesti perustelemaan kvantiteetti-
teoriaa, on englantilaisen empiristisen filosofian suuri nimi, JoEN’
LOCKE.

Locke toteaa, ettd tavarain vaihtoarvo tai markkina-arvo tai hinta
midriytyy yleensi kysynnin ja tarjonnan mukaan, tarpeen ja méii-
rén suhteesta riippuen.® Miiirin alenemisen ei tarvitse nostaa hintaa,
jos tarve tai kysynti. samanaikaisesti alenee. Rahan arvo muodostaa
kiitenkin poikkeiiksen. Rahan kysynnissi ei niet esiinny samanlaisia
tarpeiden vaihtelusta johtuvia muutoksia kuin muiden hvodykkelden
kysynnassa sen tihden ‘ettd ihmiset itse asiassa ovat valmiit aina ra-
jattomasti ottamaan vastaan rahaa, koska silli voi markkinoilla tyy-
dyttdd mitd tahansa vaihtelevia tarpeita. Téstd syystd kysynn#lld ei ole
vaikutusta rahanarvoon, vaan timi riippuu pelkistifin rahan méé-
rastd. Madran lisisntyessd rahanarvo alenee éli siis hinnat nousevat,
méirin alentuessa kiy piinvastoin. Tdmi on jo Bodinin ja hinen seu-

*  JASTROW/BODIN. m. t.,, s. 10.

2 Vrt. HOFFMARN, m. t., s. 17.

3 Englands Trade by forraign Treasure vuodelta 1664, »englanhlalsen merkan-
tilismin suuri klassillinen teos» — vrt. MONROE, m. t., s. 78.

4 A Discourse of coin and coinage, London 1675.

5 JoHN LOGKF Some Considerations of the Consequences of lowering the
Interest and raising the Value of Money, The Works of John Locke The eleventih.
edition, Volume the fifth, "London 1812, s. 39.

8 LoCKE, m. t., s. 45,
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raajiensa toteamus, mutta Locke tismillistdd tatid esittimilld viitteen,
etti rahamiiirin muutoksia seuraavat samassa suhtéeessa.tapahtuvat
hintojen muutokset. Amerikan 16ydén jilkeen hopeaa on nyt maail-
massa kymmenen kertaa niin paljon kuin -sitd ennen: Sen {ihden ho-
pean arvo on alentunut 9/10 entiseét:'ién; se tahtoo sanoa, silli voi vaih-
taa vain kymmenennen osan siitd hyodykeméiristd kuin »Henrik VII:n
aikana kaksisataa vuolta aikaisemmin». ! S v

Locken ajatuksen kulku on siis tihén asti ollut suurin p11rte1n sama
kuin jo Bodinin edustama »naiivin kvantiteettiteorian» késitys; hin toi-
sin sanoen pitdd rahanarvoa selittdessédn silmélla vain rahan ma&rai.
Mutta Locke esittds samalla erfitd viittauksia, jotka merkitsevét tdrkeé-
14 edistysaskelta kvantiteettiteorian kehityksessd paremmin todellisuut-
ta vastaavaksi. Hin on nimiftiin erds ensimmdéisists, joka on, vaikkakin
vasta aivan ohimennen, tuonut keskusteluun rahan kierfonopeuden
tirkedn kiésitteen; hin lienee suorastaan ensimméiinen, joka on tété
sittemmin kansantaloustieteeseen niin kotiutunutia fermid kiyttinyt 2,
vaikka itse késite oli aikaisemmin esiintynyt jo esim. Pettylla.

Rahan paljous ei toisin sanoen ratkaisekaan rahanarvoa yksinidan.
Sama shillinki voi 20 pdivind toimittaa maksuja 20 ihmisen vililld,
toinen shillinki sitd vastoin voi jidda 100 piaiviksi yksiin kisiin. ® Rahan
vaikutus moninkertaistuu edellisessé tapauksessa. — T#hén huomioon
liittyy lidheisesti toinen, se nimittdin, etifi tietyssi maassa olemassa ole-
va rahamiiri ei ole suinkaan aina kokonaisuudessaan litkkeessd. Eri--
tyisesti silloin kun suurella vahingon vaaralla voidaan kuitenkin saada
vain vidhiisid voittoja, monet pitdvit parempana varastoida rahaa kuin

_ pitdé sitd liikkeessd. 4 i

Kuten kuitenkin jo huomautettiin, Locke esitti nimi rahan k1erto-
nopeuteen liittyvit huomionsa vain ohimennen, eiki hén selvésti néh-
nyt rahan kiertonopeuden vaikutusta hintoihin. Pafasiallisesti hinkin
rahanarvokysymysté -késitellessdin kohdistaa huomlonsa vain rahan
médrdén ja sen vaihteluihin. Vaikka hénelld siis on niin sanoaksemme
alkiomuodossaan valmiina kvantiteettiteorian kehitys yksfcylskohtau-

- semmin analysoidulle, tieteellisesti patevimmadlle tasolle, hiintd taytyy
kuitenkin wela suurin piirtein pitdd »naiivin kvantiteettiteorian» edus-
tajana. ®

i LOCKE, m. f., s. 47.

2 Vrt. MONROE, m. t, s. 137,

S*ELOQKE, m. t., s. 23.

4 LOCKE, m. t., s. 12,

5 Vrt. HOFEMANN, m. t., s. 25,
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Liocken aivan ohimennen esittdmé, mutta-haneltd tisméillisemmin
kehittdméttd jidnyt ajatus rahan kiertonopeuden vaikutuksesta rahan-
arvoon ei juuri kiinnittinyt aikalaisten huomiota. Kuitenkin esim.
Northin teoksessa Discourse upon Trade esiintyy samanluonteinen
huomio hinen todetessaan, ettd kauppa tarvitsee sota-aikana enemmin
rahaa kuin tavallisesti sen vuoksi, ettd jokainen tahtoo pitd# takanaan
kiteistd rahaa odottamattomien tapausten varalta.® Vasta seuraavalla
vuosisadalla (1700-luvulla) timi ndkokohta saa rahanarvoteoreettisessa
keskustelussa runsaammin huomiota osakseen. Ensimméiinen, joka sel-
visti on lausunut ilmi ajatuksen, ettd rahaméfrin rinnalla my0s rahan
kiertonopeudella on selvd vaikutus hintatasoon, néyttid olleen ranska-
lainen CANTILLON Essai sur le Commerce teoksessaan, tissd 1755 paine-
tussa, mutta ilmeisesti jo runsaasti parikymmenti vuotta aikaisemmin
kirjoitetussa kirjassa, josta on viitetty, etti se oli »the ablest discussion
of economic questions before the Wealth of Nations». 2

Cantillonia kiinnostaa tosin kysymys rahan kiertonopeudesta 1ahin-
né siltd kannalta, ettd hin pyrkii méfritteleméin kansakunnan rahan
tarpeen suuruuden, jolloin hiin toteaa, etti se vaihtelee siiti riippuen,
kuinka nopeasti maksutoimitukset toistuvat; mitéi pitempi on maksu-
toimitusten véliaika, siti suurempia summia kasaantuu maksajien ké-
siin, ja sitd enemmé&n maassa rahaa tarvitaan. Mutta Cantillon muistaa
nédm4 toteamuksensa my6s rahanarvokysymystéi késitellessifn ja joutuu
tilloin toteamaan, etti rabamifrin rinnalla sen kiertonopeus on myds
vaikuttava tekiji hintatason mé#rdytymisessi. Kiertonopeuden lisdén-
tyminen on hinen mukaansa tiettyyn méiédradn asti »samanarvoinen
kuin efektiivinen rahan lisdys». 3 Se toisin sanoen vaikuttaa ikéfin kuin
rahamiérid lisifivisti ja sité tietd hintatasoon.

Kvantiteettiteoreettinen rahanarvon selitystapa saa 1700-luvulla,
osaksi Locken nauttiman suuren arvovallan takia, useita edustajia, néi-
den joukossa myoOs erditd yleisen kulttuurihistorian suuria nimié, sel-
laisia kuin Montesquieu, joka mm. »Lakien henki» (De I'esprit des lois)-
teoksessaan kiisittelee myos naiti kysymyksidi ja edustaa silloin jok-
seenkin jiykk#d ja kaavamaista »naiivia» kvantiteettiteoriaa %, seki
Davip HuME. Hume on tietoteoriassa syvilliselld tavalla kehittényt

MONROE, m, t, s. 138.

Vrt. MONROE, m. t., s. 151. : Yoo
Lainaus MONROER mukaan, m. t., s. 256.

Vrt. HOFFMANN, m. t., s. 52—53.
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Locken, alkuunpaneinada, mutta monessa’ suhtéessa vasta alkumuotoi-
hinsa jadnyttd englantilaista empirismid. Rahanarvoteoriassaan, tissi
yhteiskunnallisen ajattelunsa eréfissi detaljissa, Hume ei sen sijaan
Lockeen verrattuna esitd mullistavasti iutta. Humen lihtokohta on miti
pubtaimmin kvantiteettiteoreettinen: »the prices of commodities are
always proportioned fo the plenty of money»!. Hume tihdentida
kuitenkin Lockea voimakkaammin myds tavarapuolen merkitysti. Ha-
nen mukaansa on itsestéifin selvdi, etfi hinnat riippuvat rahan. ja ta-
varoiden véilisestd suhteesta ja ettd niin ollen huomattavalla muutok-
sella kummassakin néistéd tekijoistd on sama vaikutus, hintojen nousu
tai lasku. Jos rahaméérd supistun tai tavaroiden méérd kasvaa, hin-
nat alenevat; jos taas edellinen suure kasvaa tai jilkimméinen supistuu,
tapahtuu péinvastoin. 2

Hume ei Locken tapaan omaksu kiertonopeuden késitettd- kvanti-
teettiteoriaa modifioivana lisdselitysperusteena, mutta ottaa timéin
-tavallaan huomioon todetessaan, ettd hintataso ei riipu rahan abso-
luuttisesta mé#rastd; vaan rahasta, joka on liikkeessd.® Todettakoon,
ettd téllainen menettely tosin auttaa selittimifin sen milloin tahansa
tehtédvissé olevan havainnon, ettd hintojen taso ei suinkaan aina vaih-
tele samassa suhteessa kuin rahamééri, mutta on todellisundessa kui-
tenkin silti varsinaisen probleemin kiertdmisti ja my0s rahaméirin-
kisitteen aivan epdméiriiseksi tekemisti. Kiertonopeuden kisitteen teo-
riaan littiminen merkitsee tihin verraten huomattavaa teorian edistys-
askelta, koska ostajien »taakse» lyhemméksi tai pidemméiksi ajaksi pi-
déitetty »tesauroitu» raha silloin voidaan, niin kuin se tiytyykin, myos
ottaa rahakvantiteettia m#frittiessi huomioon.

ADAM SMITH on edelleen huomatiavalla tavalla syventanyt kisitysta
_rahanarvon midrdytymisperusteista. Hin suhtautuu varsin kriitillisesti
sithen naiivin kvantiteettiteorian edustamaan kisitykseen, jonka mu-
kaan raham#irin — oikeammin rahana kiytettyjen jalojen metallien,
lihinnd hopean, mEArin — lisddntyminen, sellaiseriaan aina pyrkisi
alentamaan rahanarvoa eli toisin. sanoen nostamaan hintatasoa. Smith
huomauttaa nimenomaan »Kansojen varallisuudessa», et monen raha-
kysymyksid kasittelevin &dlykk#dn tutkijan on vienyt harhaan se
skansanomainen kisitys, etii sitd mukaa kuin hopean méird luon-
nollisesti lisdéintyy jokaisessa maassa varallisuuden lisdfintyessd, sen

1 Davip HUME, Essays and Treatlses on Several Subjects. Vol. II Essay 1I1.
Of Money, London MDCCLX, s. 43.

2 HUME, m. t., s. 55.

3 HUME, m. t., s. 55—=56.
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arvo vihenee tuon méifrin lisdfdntyessd. TAma kisitys niyttdd olevan
vailla kaikkea perustaa».! Kun jonkin maan varallisuus lisiiintyy,
kun sen ty6n vuotuinen tuotto is. asteittain enenee, tarvitaan suwurempi
metallirahamééri »suuremman hyddykeméiran kiertimiseen», ja tdtd
kasvanuita tarvetta vastaava rahamiiran lisddntyminen ei suinkaan
ole vaikutukseltaan rahanarvoa alentava, vaan se tarvitaan, jotta rahan-
arvo pysyisi suunnilleen entiselld tasollaan. 2

Mutta tillaisten terveen kriitillisten, Humen tapaan myds »tavara-
puolta» eikd yksipuolisesti pelkkid »rahapuoltas huomioonottavien ké-
sitysten perusteella ei ole lupa, niinkuin toisinaan nikee 3 {ehdi sel-
laista johtopd#tostd, ettd Smith edustaisi jotakin »kvantiteettiteorialle»
vastakkaista rahanarvoteoriaa. Hin toteaa nimenomaan useassa eri
yhteydessd, ettd rahametallien méfrdn lis8fintyminen kansantalouden
luonnollisen laajenemisen edellyttamaé lisélintynyttd tarvetta suurem-
maksi aitheuttaa kansanomaisen kéisityksen mukaisen rahanarvon ale-
- nemisen. »Kun 16ydetifin runsaampia kaivoksia, tulee markkinoille
suurempi méidrd jalometalleja, ja kun nithin vaihdettavien vilttimiit-
tomyys- ja mukavuushyddykkeiden miirid pysyy entisellifin, tiytyy
samojen metallimifrien joutua vaihdossa vastaamaan pienempid hyo-
dykemaédrif. Sikili siis kuin jalometallien méiira jossakin maassa li-
sidfintyy kaivosten tuottoisuuden enentymisen vuoksi, liittyy siithen vélt-
timittd jokin niiden arvon viiheneminen».*

Suuressa péiteoksessaan esittiméssdéin tunnetussa erikoistutkimuk-
sessa viljan hinnan — jota hin silloisissa oloissa piti rahanarvon var-
mimpana kuvastajana — vaihteluista Englannissa, osittain muuallakin
Euroopassa, neljin vuosisadan aikana, Smith erottaa kolme kautta, en-
simméisen 1300-luvun puolivilin tienoilta suunnilleen vuoteen 1570, jol-
loin viljan hinta 'héiyttéiéi alentuvan, hopearahan arvo siis nousevan,
toisen vuodesta 1570 noin vuoteen 1640, jolloin hopean ja viljan arvon
véil}seh suhteen vaihtelun suunta on aivan piinvastainen, hopean arvo
~tpi'sih sanoen laskee, viljan' hinnat nousevat; kolmantena kautena vii-
mein on aika 1600-luvun puolivilisti kirjoittamisen ajankohtaan (1700-

" luvun loppupuolelle); jolloin hopean arvon aleneminen niyttis pysihty-
neen, jopa muuttuneen vihiiseksi nousuksikin. Tutkiessaan toisena,

h3

. .ApAM SMITH,, Kansojen varallisuus, s. 247.
Vrt, SMITH, m. t, s. 232, 248, 284,

‘Vrt HOFFMANN, m. t., s. 69—72.

SMITH, m. t., s. 247—248.
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keskimméisend kautena tapahtuneen suuren hinnannousun syitd.s—
viljan hinta nousi tdni aikana »niin etti se ennen tavallisesti makset-
tuaan noin kaksi hopeaunssia quarterilta, vastaten noin kymmenti shil-
linkid nykyistd rahaamme, nyt maksoi kuudesta kahdeksaan hopea-
unssiin quarterilta, vastaten noin kolmea-, neljiikymments shillinkii
nykyisti rahaamme»! — hinen selityksensd on tiysin »kvantiteetti-
teorian» mukainen. Hin toteaa, etti » Amerikan runsaiden kaivosten 16y-
16 néyttdéd olleen ainoa syy (kursivointi timén kirjoittajan) tdhén: ho-
pean arvon alenemiseen viljan arvoon verrattuna. Jokainen esittié sen
samalla tavalla, eikd milloinkaan ole esiintynyt kiistaa téstd tosiasiasta
eiki sen syisti». 2 Amerikan kaivosten 16yt6 oli tosin tapahtunut jo huo-
mattavasti ennen vuoden 1570 taitekohtaa — Potosinkin rikkaat kai-
vokset oli 16ydetty jo 1545 —, mutta tim#n kaiken vaikutus En g-
lannissa alkaa tuntua vasta tuosta ajankohdasta lahtien. .
Smith tuo tdssd yhteydessd kuitenkin rahanarvoteorizansa, myos
toisen elementin, tuotantokustannusten vaikutuksen, ja pyrkii, selvéisti
erottamatta ja analysoimatta kummankin tekijin suhdetta, selittimiin
kullan ja hopean arvon alenemista ja hintojen nousua Amerikan 1§y-
don jilkeen myos téstd nidkokohdastd kisin: »Kullan ja hopean arvo
vaihtelee kuitenkin samoin kuin kaikkien muidenkin hy6dykkeiden, ne
“ovat toisinaan halvempia ja toisinaan kalliimpia, toisinaan helpommin
ja toisinaan vaikeammin hankittavissa. Se tydpaljous, jonka tietty
kulta- tai hopeaméiri voi hankkia tai vallita, tai se. m#drd muita hyo-
dykkeiti, mihin se voidaan vaihtaa, riippuu aina niiden. kaivosten .run-
saudesta tai niukkuudesta, jotka satutaan tuntemaan siihen aikaan, kun
sellaisia vaihtoja- suoritetaan. Amerikan rikkaidem kaivosten ldytimi-
nen alensi kuudennellatoista vuosisadalla kullan ja hopean arvon:Eurgo-
- passa noin Kolmannekseksi entisestifin. Koska ndiden metallien tuotta-
~minen kaivoksesta markkinoille maksoi v&hemmc’in'ty'é'td,,'min ne. saat-
toivat sinne saavuttuaan hankkia tai vallita vdhemmdn z‘y’()’tc’i oS
Tama rahanarvokysymjksen tarkastelu sekid kvantiteetti-; ettd , tno-
tantokustannus- (tyokustannus-) n#kokannalta oli ominaista. sittem-
min koko englantilaiselle klassilliselle koulukunnalle; .kuten seuraa-
vassa tullaan nikeméi#n, samanlainen kaksinaisuus luonnehti myds
. Ricardon ja J. Stuart Millin rahanarvoteorioita, .. ... .. ...

1 SMITH, m.t., s. 251. . e )
2 SMITH, m.t., s. 251. . Cotert o cnnmntonPi Lyl
8 SMITH, m.t., s. 42, kursivointi timin kirjoittajan,
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7-luku. Ricardon yksipuolinen kvantiteettiteoria.
Bullion-report ja currency-koulu.

Englantilaiset rahateoreetikot Lockesta Smithiin olivat késitelleet
" miltei yksinomaan -~ jokin John Law, mikili hintd nyt voidaan teo-
reetikoksi lukea, saattoi olla poikkeuksena — jalometallirahan, 1dhinni
hopearahan, arvoon liittyvid kysymyksid. Hume oli tosin jo pohtinut
myo0s kysymystd pankinsetelien arvosta, mutta vain ohimennen.
Probleema ei ollut tirked eikid ajankohtainen, koska Englanti ei tihén
asti varsinaista paperirahad tuntenut; maassahan oli metallirahakanta,
jossa kulta ja hopea rinnan toimivat rahametalleina. Mutta 18. ja 19.
vuosisadan vaihteessa Englanti joutuu pariksi vuosikymmeneksi paperi-
rahakannalle. Napoleonin sotien aikaisessa vaikeassa tilanteessa, li-
hinni ranskalaisten Italian sotaretkelld vuonna 1796—1797 saamien
voittojen englantilaisessa yleisosséd synnyttimén paniikin ja sen mukana
seuranneen pankinsetelien suurimittaisen lunastettavaksi esittimisen ta-
kia Englannin Pankin johtokunnan oli 26. pdivind helmikuuta 1797
keskeytettivit seteliensé lunastaminen kullalla. Maa siirtyi siis asialli-
sesti paperirahakannalle, ja tim# asiantila jatkui Napoleonin koko
myrskyisin valtakauden ajan.

Tamé aika sai englantilaiset kansantaloudentutkijat kiinnittdméain
huomionsa myds paperirahan arvon midridytymisen probleemiin. En-
nen kaikkea se sai DAVID RICARDON kehittiméifn tunnetun rahanarvo-

"teoriansa. Setelien lunastamisoikeuden kieltdmistd seurasi, kuten luon-
nollista oli, kullan: hinnan nousu lunastamattomissa pankinseteleissd
‘mitattuna. Erityisen' tuntuva tim# nousu oli vuonna 1808 (silloinkin
kuitenkin hammaéstyttivin vihiinen verrattuna Ranskassa hinkan ai-
kaisemmin tapahtuneeseen assignaattien arvon romahdukseen, puhu-
mattakaan molempien maailmansotien yhteydessd tilld vuosisadalla
esiintyneistd paperirahan arvon romahduksista). Tdméi kullan hinnan
nousu antoi Ricardolle aiheen hinen tunnetun, v. 1809 ilmestyneen kir-
jansa »The high Price of Bullion a proof of the Depreciation of Bank-
Notes» kirjoittamiseen. Téssd ja muutamissa vih&isemmissid teoksis-
saan! Ricardo on kehittinyt kisityksensd rahakysymyksistd ja nii-
den joukossa kisitellyt seikkaperiisesti myds rahanarvoa. Ajatusten paa-
, sisélté on otettu-hinen kuuluisaan péiteokseensa The Principles of Po-
litical Economy and Taxation vuodelta 1817.

1 _Three letters on price of gold, niinikdin vuodelta 1809; Proposals for an
Economical and’ Secure Currency vuodelts 1816.
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Ricardoa on sanottu kvantiteettiteorian péfiedustajaksi.! Epéile:
méattd tidllaiseen arvosteluun on oikeutusta, mirtta todettava on, etti
Ricardo, mitd tulee jalometallirahan arvoon, antoi merkitysti myods
muille ndkokohdille. Hin néet pyrki yhdistimian rahanarvoteoriansa
yleiseen arvoteoriaansa, ja téllehin oli ominaista kisitys, ettd hyodyk-
keiden (vaihto-) arvon méirdd se fydn mddrd, mikd hyddykkeiden
tuottamiseen tarvitaan. Hyodykkeet toisin sanoen »pyrkivit vaihtu:
maan toisiinsa sen tyémiérin mukaisessa suhteessa, miké on aineellis-
tunut kuhunkin asianomaiseen hy6édykkeeseen». 2 '

Tamin mukaisesti Ricardo aloittaa p#iteoksessaan rahanarvoteo-
riansa seuraavasti: »Kullan ja hopean, kuten kaikkien muidenkin hyo:
dykkeiden arvo riippuu vain siitd tyoméédrasti, joka on tarpeen nii-
den tuottamiseen ja markkinoille toimittamiseen. Se seikka, etti kulta
on n. 15 kertaa hopeata kalliimpaa, ei johdu siitd, ettd sen kysyntd on
suurempi, eikd siitd, ettd hopean tarjonta on 15 kertaa runsaampi kuin
kullan, vaan yksinomaan siitd, etti tietyn kultamiirin tuottamiseen
on tarpeen 15 kertaa enemmén tyotd kuin vastaavan hopeamiérin tuot-:
tamiseen». 3 Mutla timi Adam Smithilld jo esiintynyt tydarvo- tai tuo-
tantokustannusteoria rahanarvon selitysperusteena vaihtuu Ricardolla
kohta jiljempind mitd selvimmiksi kvantiteettiteoriaksi. Ja kun ns.
kvantiteettiteoria kehittyneemméssi muodossaan ottaa huomioon paitsi
' rahan miirin myds vaihdettavien tavaroiden paljouden, jota niké-
kohtaa Hume ja Smith jo olivat tihdenténeet, seki Locken ja Cantil-
lonin esille nostaman rahan kiertonopeuden, Ricardolla se esiintyy ai-
van yksipuolisesti rahaméérin merkitystd korostavassa muodossa. '

Kuten jo huomautettiin,” Englannissa oli ennen vuoden 1797 »raha- -
restriktiota» voimassa kaksimetallikanta, jossa kulta- ja hopearahat
kummatkin olivat laillisia maksuvélineitd. Kulta- ja hopearahojen arvo-
suhde vaihteli. »Kun kultarahan uudistus oli toteutettu vuonna 1774,
vaihdettiin uusi,’ vastalyoly guinea vain 21 huonokuntoiseen shillin-
kiin. Mutta kuningas Wilhelmin hailitessa, jolloin hopearaha oli aivan .
yhid huonossa kunnossa, samanlainen uusi vastalytty guinea vaihdet:
tiin 30 shillinkiin».* TamA oli herdttéinyt Adam Smithin »Kansojen
varallisuuden» vuoden 1814 laitoksen julkaisijan herra Buchananin

1 Vrt. esim. K. DIE‘HL, Ricardo, Handworterbuch der Staatswissenschaften,
Dritte Auflage, Siebenter Band, Jena 1911, s, 128,

2 Vrt. E. C. K. CONNER,Ricardon oppia esittelevd johdanto Ricardon piiteok-
sen suomenkielisessd laitoksessa »Kansantalouden ja verotuksen periaatteet», suo-
mentanut B. Tuunanen, Porvoo/Helsinki 1937, s. 15.

3 RICARDO, Kansantalouden ja verotuksen periaatteet, s. 377,

4+ Sama, s. 383.
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huomiota, ja hén totesi Smithin rahateorian yhteyteen liittdméssdén huo-
mautuksessa, etti tissid on kysymyksessd omituinen ilmi6, jota tavalli-
set_rahateoriat eiviit kykene selittim&in: yhteen aikaan guineasta saa-
daan 30 shillinkié eli sen sisiinen arvo ilmaistuna huonossa (so. kulu-
neessa ja' vajaapainoisessa) hopearahassa, ja myShemmin saman gui-
nean vaihtoarvo on 21 yhti huonoa shillinkii. On selvii, ettd niiden
kahden ajanjakson valilld: on rahan tilassa tiytynyt tapahtua jokin
suuri muutos, joka ei ole selitettivissi toht. Smithin olettamuksen
avulla.» * . ,

" Ricardon mukaan timé ongelma oli selitettiivissd »hyvin yksinker-
taisesti». Selityksesséiin hién viskaa syrjiin tuotantokustannusteoriat
‘ja pitdd yksinomaan kiinni rahapaljouden rahanarvoa méirafivista vai-
kutuksesta. Herra Buchananin vaikeana pitimi pulma voitiin Ricardon
mukaan helposti ratkaista siten, ettd »néini kahtena ajanjaksona ilmen-
nyt guinean erilainen arvo asetetaan yhteyteen kulloinkin liikkeessd
olleen huonon hopearahan erilaisten mddrien kanssa»?. Herra Bucha-
nan oli koettanut selittid ongelmaa siten, etti hinen mielestdéin »tois-
sijaisen» rahan arvo ei ole alttiina laskulle, mutta »péfirahan» arvo voi
laskea. Kuningas Wilhelmin hallitessa hopea oli pédéraha, joten sen arvo
saaftoi laskea. Vuonna 1774 se oli toissijainen raha ja siilytti siis ar-
vohsa. Mutta Ricardon mukaan t4m4 ei ole ollut oikea selitys. » Arvon
lasku ei .. riipu siit, onko kysymyksessé toissijainen raha vaiko p#i-
raha, vaan se johtuu yksinomaan rahan liiallisesta runsaudesta»,® Pit-
kin ajan kuluessa ennen vuotta 1797, jolloin setelien lunastamisoikeus
kiellettiin, kulta oli Englannissa ollut hopeaan verrattuna niin halpaa,
ettd Englannin Pankin ja kaikkien muiden velallisten oli edullista ostaa
- markkinoilta hopean ‘sijasta kultaa toimittaakseen sen rahapajaan ra-
haksi lyonti varten, silld télld metallirahalla ne saattoivat maksaa vel-
Kansa halvemmalla. + Niin siiti huolimatta, ettd hopearaha téni
ajanjaksona enimmikseen oli laadultaan kulunutta ja siis alipainoista.
sMutta kun sen suhteen vallitsi tietty niukkuus, niin edelld selittdmini
periaatteen mukaan sen kiypi kurssi ei koskaan laskenut. Vaikka ho-
pearaha olikin niin huonoa, oli velallisten kuitenkin edullisempi mak-
saa velkansa kultarahalla. Jos sitd vastoin tim#n huonon hopearahan
‘mddrd olisi ollut yleftémdn suuri..., niin veldllisten etu olisi ehk#

1 Lainaus RICARDON mukaan, Kansantalouden ja verotuksen periaatteet, s. 383—
384, :
2 Sama, s. 384.
? Sama, s. 384, kursivointi timin kirjoittajan.
4 Vrt. sama, s. 381.
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vaatinut maksamaan tdlld huonolla rahalla; mutta kun sen mddrd oli
rajoitettu ja se sdilytti arvonsa, niin rahan todellisena kantana.oli kay-
tinnoéssi kulta.»! »Herra Buchanan on ilmeisesti sitd mieltd, ettd kai-
ken rahan tiytyy valttimittd laskea huonolaatuisten rahakappaleiden
arvon tasolle. Kuitenkin on varmaa, ettd mddrdd supistamalla .voidaan
koko liikkeeseen jAdvén rahan arvo korottaa parhaitten rahakappalei-
den arvon tasalle.»? Kuten nikyy, Ricardon selitysyritys perustuu
puhtaaseen kvantiteettiteoriaan ja muistuttaa muuten suuresti, raha-
miirin nivkkuuden valttimatiomyyttd korostavine kiinteineen, Cas-
selin rahateoriaa runsasta sataa vuotta my6hemmélti ajalta.

Paperirahan arvon mairaytymisen selittimiseen mink#inlainen tuo-
tantokustannusteoria ei sovellu, ja Ricardon selitys onkin tilti osal-
taan kauttaaltaan kvantiteettiteoreettista. H#n huomauttaa nimen-
omaan, etti paperirahalla ei ole mitéfn »sisdistd arvoa», mutta siitd
huolimatta »voidaan sen vaihtoarvo mddrdd rajoittamalla pysyttii yhti
suurena kuin samannimisen metallirahan tai sen méfriisen harkon
arvo». 3 Ricardo toteaa jilleen tissidkin yhteydessd, ettd »saman peri-
aatteen mukaisesti, nim. miirén rajoituksen avulla» myds huonolaa-
tuinen metalliraha kévisi tdysarvoisesta, ikd#in kuin silld olisi laillinen
paino ja pelkkyys, eikd sen metallim@irén arvosta, joka siihen todelli-
suudessa siséltyy. Tdméi toteamus osoittaa, ettd Ricardolla viittaus tyd-
arvoon rahateoriansa alussa on vain jonkinlainen aasinsilta, jolla rahan-
arvoteoria pyritdin yhdistimiin yleiseen arvoteoriaan. Asialli-
sesti Ricardo on kauttaaltaan kvantiteettiteorian linjalla. Ty6arvoteoria
ei riitd selittimidn rahanarvoa, koska, jos se pitdisi paikkansa, alipai-
noisen rahan arvon pitdisi laskea sitd mukaa kuin sen paino laskee,
mutta niinhéin ei todellisuudessa suinkaan aina tapahdu, vaan mé#i-
rén rajallisuus pitdéd ylld huononlaatuisen rahan arvoa. » Niinpd havait-
semme Englannin rahalaitoksen historiasta, ettd rahanarvo ei koskaan
ole laskenut samassa suhteessa kuin sen laatu on huononiunut; syyni
on ollut se, ettd rahan méairdé ei ole koskaan lisdtty sitd mukaa, kuin
sen sisdiinen arvo on laskenut». *

Kun paperirahan arvo riippuu yksinomaan sen lifkkeessd olevasta
maaristd, ei paperirahaa lijkkeelle laskettaessa Ricardon mukaan »mi-

1 RicARDO,"Kansantalouden ja verotuksen periaatteet, s. 382, kursivoinnit tdméin
kirjoittajan. :
2 Sama, s. 370.
3 Sama, s. 368, kursivointi timin kirjoittajan,
© 4 Sama, s. 368. T T
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kidn ole tirkedmp#d, kuin ettd ollaan taysin tietoisia niistd .edellytyk-
sistdl, jotka johtuvat m##réin-rajoittamisen periaatteesta». Periaatteelli:
sesti vAlttAméatontd ei ole,-ettd paperiraha, jotta se sdilyttiisi arvonsa,
on lunastetiava metallirahalla.! Mutta kokemus osoittaa kuitenkin, etti
valtio tai pankki, jolla on ollut rajaton setelinanto-oikeus, on sitd aina
vaarinkdyttinyt. Setelinannon pitéisi siitd syysté olla kaikissa valtioissa
jonkinlaisen rajoituksen tai valvonnan alainen. T#hiin tarkoitukseen
sopivin keino niiyttid olevan setelinantajien velvoittaminen lunasta-
maan setelinsé kultarahalla tai -harkoilla. * Tédmé tuo mukanaan sen,
eftd paperirahan arvo jii riippumaan sen metallin rajoitetusta méé-
rist, joka on julistettu rahan kannaksi.

Tésta syystd Ricardo arvostelee Englannin silloisen »pankkirestrik-
tion» aikaisia oloja, jolloin téllaista paperirahan metalliin sidontaa ei
ollut. Héin toteaa tosin, ettd Englannin Pankin johto on kiyttinyt sete-
linantovaltuuksia varsin pidéattyvisti, mutta lausuu siitd huolimatta, ettd
oikeutta ilman minkédinlaista rajoitusta harkintansa mukaan lisftd tai
supistaa liikkeessi olevaa rahamiirdd »ei pitdisi myoéntdd millekidin
laitokselle valtiossa eikd edes valtiolle itselleenkiiin, koska mitddn ta-
keita rahanarvon yhdenmukaisuudesta ei voi olla niin kauan kuin raha-
méidrin lisdéintyminen tai viheneminen riippuu vain sen liikkeeseen las-
kijain tahdosta».? »Vaikka olenkin tiysin vakuuttunut siitd, ettei
pankki halua ja ettei sen olisi edullistakaan kiyttdd titd valtaansa ylei-
son vahingoksi, niin kuitenkin, ottaen huomioon ne turmiolliset seu-
raukset, jotka voivat ajheutua rahamifrin dkillisestd ja tuntuvasta su-
pistuksesta samoin kuin sen tuntuvasta lisdyksestikin, mind voin vain
valittaa sitd kevytmielisyyttd, jota valtio on osoittanut myontiessiin
pankille niin peloittavan etuoikeudens. *

Ricardon rahanarvoteoreettiset ajatukset saivat nopeasti tavallaan
virallisen tunnustuksen. Vuonna 1808 tapahiuneen suuren kullan hin-
nan nousun vuoksi Englannin hallitus oli asettanut erityisen komitean
(Bullion Committee, so. kultaharkkokomitea) pohtimaan kullan ylihin-
nan, vekselikurssien huononemisen ja yleisen hintojen nousun syiti, ja
tdmé komitea omaksui mietinndsséén — ns. bullion-report —, jonka
pédasiallisesti olivat laatineet Horner, Huskisson ja Thornton %, paperi-
rahan arvoa késittelevissi kohdissa tiydelleen Ricardon ajatukset pa-

RICARDO, Kansantalouden ja verotuksen periaatteet, s. 369. -

Sama, s. 371.

Sama, s. 374.

.Sama, s. 374.

Report from the Select Committee on high price of cold bullion, London 1810.
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perirahan arvon méfriytymisesti sen paljouden mukaisesti. Ricardoon
liittyen komitea vaati niin ikdfn, ettd oli palattava takaisin pankinse- '
telien kullalia lunastamiseen. ! Niin tosiasiallisesti tapahtuikin; vuonna
1819 otettiin Englannissa jilleen kiytéintdoon pankkien setelien kullalla
lunastaminen. ) :

Ricardon ja bullion-report’in edustamat rahateoreettiset késitykset
periytyivit Englannissa ns. currency-koululle, jonka pifedustaja oli
pankkiiri Samuel Jones Loyd, sittemmin lordi Overstone. Tdmé koulu
omaksui tiysin Ricardon ajatuksen rahanarvon miiriytymisestid ra-
han midrdn mukaan, ja kun se samalla voimakkaasti teroitti, ettd

" my®s pankinsetelit ovat olennainen, pysyvé osa liikkeelld olevasta raha-

madristd (currency), se johiui tisti vaatimaan pankinsetelien liftkkeelle
laskemisen tiukkaa valvontaa ja rajoittamista.? THtA valvontaa oli
harjoitettava ennen kaikkea pankkien (diskonito-) korkoja si#innds-
telemélld; pitdméalld korko riittdvin korkeana voitiin ehkéistd  pank-
kien maksuvélineiden mééirin liiallinen, rahanarvoa uhkaava liikkeelle
pédseminen. *- Currency-koulu sai periaatteilleen virallisen pyhityksen
sikéli, ettd Peelin pafministerikautena 1844 Englannissa valmistunut
Bank Carter Act oli laadittu n#iti periaatteita silm#lld pitden. 4

8 Iuku. J, St. Millin syateesi rahanarvoteorian
siihenastisista aineosista.

Ricardoa edeltineessi rahanarvoteorian alkukehityksessd olivat tul-
leet esille lihinnd seuraavat nikokohdat: 1. »Naiivin kvantiteettiteo-
rian» kisitys, jonka mukaan — Jean Bodinin selitysti lainataksemme
— hintojen nousun »perustava ja miltei ainoa» syy on »kullan ja ho-
pean ylenmifiriinen paljous», fs. rahamiirin lisdéintyminen. Ennen
pitkds havaitaan kuitenkin, etti pelkistifin rahamiirin lisddntymi-
sestd tai vihentymisestd ei rahanarvon muutoksia voida selittids, ja
talloin otetaan lisdselitysperusteeksi 2. Locken ja Cantillonin esille-

i VYrt. MELCHIOR PALYI, Quantititstheorie, Handworterbuch der Staatswissen-
schaften, Sechster Band, Jena 1925, s. 1149; vrt. myos HOFFMANN, m.t, s. 115.

2 Vrt. 0. M. W. SPRAGUE, Banknotes, Encyclopaedia of the Social Sciences.
Vol. II, London 1920, s. 448, sekid E. NASSE ja W..LEXIS, Banken (Bankgeschifte),
Handworterbuch der Staatswissenschaften, Dritte Auflage, Zweiter Band, Jena 1909,
s. 888 ja seur.; samoin HOFFMANN, m.t., s. 101 ja seur.

3 Vrt, JOHN MAYNARD KEYNES, A Treatise on Money, Volume I, London 1935
s. 187.

4 Vrt. SPRAGUE, m.a,, s. 448, samoin HOFFMANN, m.t., s. 103.
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tuoma kiertonopeuden kisite, joka siséltid sen havainnon, ettd tiettyi
olemassa olevaa raham#iris voidaan kayttid efektiivisemmin tai vé-
hemmin efektiivisesti hyviksi kauppatoimien suorittamiseen. Liséksi
oivallettiin jo varhain, etti pelkin »rahapuolen» tekijoéiden, siis raha-
midrin ja rahan kiertonopeuden, ohella on hintatasoon vaikutusta
myo0s 3. kaupan olevien tavaraméiirien paljouden vaihtelulla. Néihin
niikokohtiin, jotka véhitellen muodostuivat varsinaisen tieteellisesti ke-
hitellyn kvantiteettiteoreettisen rahanarvon selityksen ydinaineksiksi,
koetti sitd paitsi varsinkin Adam Smith yhdistdd 4. rahametallien tuo-
tantokustannuksia korostavan aspektin.

Ricardon rahanarvoteoria merkitsi tavallaan taantumista siind suh-
teessa, eltd hin jilleen jokseenkin yksinomaisesti korosti rahapuolen
ja nimenomaan rahaméirin merkitystd. Hénelld timi ei tietenkiiin
merkinnyt snaiivin kvantiteettiteorian» kannalle palaamista, vaan on
ilmeisesti selitettfivissi ennen kaikkea siit8, ettd hin Englannin »pankki-
restriktionin» ajan olosuhteissa halusi erityisesti tuoda esille juuri sen
tekijin, josta silloinen rahanarvon aleneminen hinen mukaansa ennen
muuta oli selitettivissd. Tidmi menettely teki kuitenkin hinen rahan-
arvoteoriansa tietylld tavalla yksipuoliseksi.

Péinvastoin kuin Ricardo on J. ST. MiLL, Englannin kansantalous-
tieteen kuuluisan vanhemman klassikkosarjan viimeinen suuri edustaja,
sisillyttinyt rahanarvoteoriaansa tasaveroisina osina kaikki ylld kos-
ketellut varhaisemman rahanarvoteorian ainekset. Hénen késityk-
sensi sellaisena kuin h#n sen esittdd vuonna 1848 ensi kertaa ilmes-
tyneessd kansantaloustieteellisessi pi#teoksessaan (Millin toinen p&a#-
teos oli hiinen tunnettu logiikan esityksensd) Principles of Political
Economy muodostui siten iavallaan koko siihenastisen rahanarvoteo-
rian synteesiksi.

Rahanarvo — jonka Mill méérittelee »siksi mitd rahalla voi ostaa
rahan ostovmmakm», mikd miidritelmi hinen mukaansa on niin tis-
méillinen kuin tieteelliseltd kisitteelti vain voi vaatia — riippuu ensi-
sijaisesti tarpeesta ja m#srdstd, »kysynnisti» (demand) ja »tarjon-
nasta» (supply). Rahan »tarjontaar esittid kaikki liikkeessd oleva raha
{»all the money in circulation»), mutta ei sen sijaan kaikki raha, mitd
ihmiset ylipéfinsa omistavat. Tésti on niet vihennettiivi »aarteeksi
koottu» raha (»what they are hoarding») vieldpi oikeastaan sellainen-
kin raha, mitd pidetifin ei varsinaisesti aarteeksi koottuna, vaan vain
varattuna tulevia tarkoituksia varten.! ‘Rahan »kysynté» taas muodos-

1 Vrt. J. St. Mrvy, Principles of Political Economy, edited by W. J. Ashley,
London 1926 (ensi kerran 1848), s. 490.
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tuu kaikista myytiviksi tarjoutuvista tavaroista. Jokainen tavarain
myyjd on rahan »ostaja», ja tavarat, joita hin on valmis rahasta anta-
maan, muodostavat hinen »kysyntinsi».

Oletetaan nyt, ettd — muiden olosuhteiden pysyessé muuttumatto-

‘mina — rahan mi#ri (the quantify of money) kasvaa vaikkapa siten,

-ettd maahan saapuu ulkomaalainen muassaan suuri kulta- ja hopea-
aarre. Kun hin alkaa kuluttaa sitd, hin lisdd liikkeessd olevan rahan
miirdd maassa ja samalla tavaroiden kysyntid. Epdileméittd hiin lisdi

* .ensinni vain tiettyjen tavaralajien kysynt#id, nim. niiden, jotka hin

‘valitsee ostettavakseen; jos hin kiyttds varojaan huvituksiin, hin lisdi
hyvien viinien ja ruokien kysynt#i ja hintaa. Mutta korotettujen hinto-
Jjen tietd liséiraha tulee niiden erilaisten artikkeleiden myyjien kisiin,
Jja kun niilld thméin jilkeen on enemmén rahaa kuin ennen, he puoles-
taan lisdavit joidenkin toisten esineiden kysyntdd ja hintaa. T4ll4 tavoin
véhitellen hintojen nousu on saavuttanut kaikki tavarat, muodostunut
yleiseksi. ! Hintojen nousu on tarkasti suhteellinen rahaméirin lisdyk-
seen (tosin vain ceteris paribus-ehdolla, ts. edellytettynid, etti olo-
suhteet muuten sdilyvit samoina); jos koko liikkeessd oleva raham#iri
kaksinkertaistuu, hinnat kaksinkertaistuvat, jos se lisdfntyy vain nel-
jidnnekselld, hinnat nousevat myés neljinnekselld. 2 Toiselta puolen
hinnat riippuvat myos tavarapuolen muutoksista: »Aivan sama vaiku-
tus hintoihin syntyy, jos oletamime, etti rahamifrin kasvamisen ase-
mesta tavarat vihenevit, ja piinvastainen vaikutus, jos tavaram&iri
kasvaa tai rahami#rd vihenee.» 8

Rahaméérin (tai toiselta puolen tavaramiérin) vaihtelut elvat kui-
tenkaan yksini&n miirdi rahanarvoa, se riippuu myos rahan kierto-
nopeudesta. »Jos oletamme myytivini olevan tavaram#irin ja sen,
kuinka monta kertaa n#itd tavaroita jilleenmyydddn (»the number of
times those goods are resold»), médrityiksi kvantiteeteiksi, rahan arvo
riippuu sen paljoudesta ynné siitd keskimédréisestd lukumédristd, kuin-
ka monta kertaa jokainen rahakappale siirtyy kidestd kiiteen proses-
sissa. Myytyjen tavarain kokonaism#éird (jolloin jokaisen samojen ta-
varain jilleenmyynnin lasketaan yhtd paljon lisdéivéin tavarain mai- .
rdd) tulee vaihdetuksi rahan kokonaismifirdsin kerrottuna ostojen luku-
midralld, jonka jokainen rahakappale keskiméfrin on tehnyt. Tamén
mukaisesti, jos tavarain ja kauppatoimien miiri pysyy samana, ra-

1 Vrt. Mo, m.t., s. 491,
2 MILL, m.t., s. 492,
3 MILL, m.t., s. 493.
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hanarvo on ki#intien verrannollinen rahan midriin kerrottuna silld,
mitd kutsutaan rahan kiertonopeudeksi (the rapidity of circulation)».*
Rahan kiertonopeuden késitieelle ‘ei ole olennaista ylimalkaisesti se,
kuinka usein sama rahamééri siirtyy kidestd kéteen tiettynd aikana,
vaan »kuinka usein se siirtyy kédestél kiiteen suorittaakseen tietyn m#é-
rédn tavaran vaihtoax.?

Kuten edelld jo viitattiin, J. St. Mill pyrkii kuitenkin tdydentiméair
rahanarvoteoriaansa my6s — Ricardon tapaan — fuotantokustannus-
teoreettisin nikokohdin. Rahamifrin ja tavaramiirin vilisen suhteen
vaihteluista ja rahan kiertonopeudesta voidaan hinen mukaansa rahan-
arvon vaihteluita selittdl oikeastaan vain silloin kun on-kysymys tila-
piisilmibistd, lyhyen ajan muutoksista. Pitkdn p#ille (»in the long
run») rahanarvo mukautuu toisenlaisten perusteiden mukaisesti. Sen
»perimméisend médradjind ovat tuotantokustannukset».?

Vapaissa oloissa, joita keinotekoisin séinndstelytoimenpitein ei ka'hf
lehdita, rahanarvo — kysymys on nimenomaan metallikantaisesta ra-
hasta — mﬁéiréi_ytyy rahaksi lyoméittomien kulta- ja hopeaharkkojen
mukaan. Rahaksi ly6ttimaton metalli ei voi nousta saman painoista
rahakappaletta korkeampiarvoiseksi, koska muuten ilmeisestikin ra-
hakappaleet sulatettaisiin metalliksi, jolloin niiden miird vihenisi ja
~arvo kohoaisi metalliarvon tasalle. Mutta toiselta puolen ei rahakap-
paleiden arvo liioin voi nousta harkon arvoa suuremmaksi, koska tissé
tapauksessa Iyométtémén kullan tai hopean omistajat pyrkisivit lyot-
tim#in metallin rahaksi, jolloin rahan mifrd lisdéntyisi ja sen arvo
alenisi harkkokullan ja -hopean tasalle.* Mutta rahaksi lyémitén jalo-
metalli taas on siind minki tahansa muun hyodykkeen kaltainen, ettid
sen arvo riippuu sen tuotantokustannuksista. Niiden »luonnollinen
arvo» mifdraytyy pitkldn péiille sen huonoimmin kannattavan kaivok-
" sen vaatimien kustannusten mukaan, mika vield tarvitaan, jotta haluttu
kulta- tai hopeamdiiird voilaisiin tuottaa.® Tietty kultamiérd pyrkii
loppujen lopuksi aina vaihtumaan niitd muiden tavarain m#irii vas-
taan, joilla on samat tuotantokustannukset. Jos kullan arvo nousee
yli tAméin luonnollisen tason, liikkuvaa pifomaa, joka etsii sijoitus-
mahdollisuuksia, aletaan entistd enemmin sijoittaa Kaivosyrityksiin,
jolloin kullan méérd vihitellen nousee ja sen arvo alenee. Pdinvastoin

MILL, m.t., s. 494.
MILL, m.t., s. 494.
MiLn, m.t., s. 499,
Vrt. MILYL, m.t., s. 500.
MILL, m.t., s. 502,
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taas, jos kullan arvo laskee timin luonnollisen tasonsa alapuolelle,
huonoimmin kannattavat kaivokset joutuvat lopettamaan toimintansa,
kullan m#drd supistuu ja sen arvo alkaa kohota.® Mill. huomauttaa
kuitenkin nimenomaan, etti tillainen prosessi vaatii pitkéin ajan toteu-
tuakseen. Kun jalometalleja kiytetdfin niin runsaasti ei vain rahana,
vaan myos poytikalustoina, koruina jne., niditd metalleja on aina maas-
sa hyvin suuret médrit. Ja.kun niiden kuluminen lisiksi on varsin hi-
dasta, tarvitaan tihin olemassa olevaan mééréin verraten suhteellisen
vihiinen vuotuinen tuotanto pitdméin niiden midrin entiselldsn tai
lisidmédn sitd sen verran kuin lis#fntynyt rahan tarve tai rikkaiden
kuluttajien lisdlntynyt kullan ja hopean tarve vaatii. Ja kun méafrat
ovat ndin suuret, siinfikin tapauksessa, etti vuotuinen tuotanto tyreh-
tyisi kokonaan, menee monta vuotia ennen kuin maird vihenee niin
paljon, eitd silli on olennaista, tuntuvaa vaikutusta hintoihin.? Rahan
arvon #killiset heilahtelut ovat selitettivissi muilla perusteilla, nim.
farjonnan ja kysynnin vaihteluilla, so. edelld selostetuin skvantiteetti-
teoreettisin» niékokohdin. ’
Rahanarvokysymysten késittely oli Englannissa 1800-luvun ensi
‘puoliskolla ollut hyvin vilkasta, milla oli luonnollinen selityksensi siini
rahanarvon — tosin suhteellisen vibéisessi — jirkkymisessd vuosi-
sadan parina ensimméisend vuosikymmenens, minkd Napoleonin so-
dat toivat mukanaan, sek# titi seuraavissa rahapoliittista lainsdéddén-
-164 koskevissa kiytinnollisissd keskusteluissa. Kun timé vaihe oli unoh-
tuntut (rahanarvon Englannissa séilyttyd Napoleonin sotien jilkeen tyy-
dyttdvin vakavana ja Peelin pankkilain tultua hyviksytyksi) ja sen
herdttimit kysymykset olivat tulleet niin sanoaksemme »loppuun mé-
rehdityiksi», kansantaloustieteen mielenkiinto rahanarvokysymyksid
kohtaan jossain médrin herpaantui. Sitd olisivat voineet olla omansa
lisdsiméasn vuosisadan puolivilissd ja sen jilkeen tehdyt suuret amerik-
kalais-austraalialaiset kultaloydot 3, ‘mutta samanlaista rahateoriaa
elvyttividd vaikutusta kuin »pankkirestriktionin» ajan kokemuksilla
niilld ei ndyti olleen. Luonteenomaista eréille 1800-luvun puolivilin jil-
keen esiintyneille rahateoreetikoille on, ettd he pyrkivit korottamaan
Ricardon ja Millin kvantiteettiteoreettisten nikokohtien ohella esillé pi-
iimin tuotantokustannusnikékohdan yksinmiiriddvéin asemaan ra-

Vrt. MILL. m.t, s. 502.
Vrt. MiLL, m.t., s. 503.
Vrt. HOFFMANN, m.t., s. 149.
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hanarvon miiriytymisperusteena. Téllaisista teoreetikoista on ehké#
huomattavin Karl Marx, joka rakentaa rahanarvoteoriansa kokonaisuu-
dessaan tuotantokustannus- (= ty6kustannus-) teorialle. Saman tapai-
nen on myds amerikkalaisen Careyn rahanarvoteoria, ja samansu-
kuisia kéasityksid edustaa vuosisadan vaihteen tienoilla edelleen esim.

italialainen Loria. Yleensd kuitenkin klassikkojen luoma rahanarvo--
teorla tai nimenomaan perinteellinen englantilainen »kvantiteettiteo-
ria», jolla klassikkojen rahateoriassa oli niin merkittévi osa, jai vallit-
sevana rahanarvoteoriana — skvantiteettiteorian muunnelmien runsaus.
on miltei tyhjentymatén» ! — eldimiin seki englantilaisessa ja ylipAin-
sikin anglosaksisessa rahanarvoteoriassa etti muuallakin, halki viime
vuosisadan jalkipuoliskon kuluvalle vuosisadalle asti. Yleensi sitd tosin:
modificidaan ja pyritidn kehittiméin — »valrentimitonti naiivia
kvantiteetliteoriaa ei edusteta en#é».2 Nimenomaan Yhdysvalloissa van-
halla kvantiteettiteorialla jopa sen »naiivissa» tai »mekaanisessa» muo-’
dossa on kuitenkin ollut hyvin my6héin laajaa kannatusta. 3

9 luku. Irving Fisherin »vaihdon yhtilo».

Naistd amerikkalaisista kvantiteettiteoreetikoista on epéilemétté
tunnetuin IRVING FISHER, jonka laaja tutkimus »The Purchasing Power”
-of Money» tavallaan muodostaa kvantiteettiteorian klassillisen teok-
sen -ja merkitsee nimenomaan mekaanisen kvantiteettiteorian erfiin-
laista tieteellistd huipentumaa. Fisher on ennen kaikkea tullut tunne-
tuksi rahanarvoa koskevasta kaavasiaan 4, jossa hiin pyrkii pukemaan
rahan méirin, rahan kiertonopeuden, tavaraméirin ja rahanarvon
vililla vallitsevat suhteet matemaattiseen muotoon. Hén ei tosin ole
ensimméinen, joka titd on yrittinyt. Samantapaisia yrityksié ovat teh-
neet joko hintd aikaisemmmin tai suunnilleen samanaikaisesti esim.

1 HOFFMANN, m.t., s. 240,

2, HOFFMANN. s. 230.

8 Vrt. PALYI m.a., s. 1148.

4 KEYNESin mukaan tim# »famous formu'a . . . has held the field in the world
at large against other varietys, ja vaikka hin itse onkin joutunut siti arvostele-
maan ja korvaamaan sen toisella, hin myontis, ettd timi kaava >has played a very -
great part in promoting the progress of monetary theory» A Treatise on Money.
Vol. I, s. 233. ’
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Walras, Newcomb, Edgeworth, Hadley, Kemmerer.* T#llaiset yhi#lst
eivit varsinaisesti merkitse kvantiteettiteoriassa mitdén sisillollisesti
uuita.? Ne pyrkivét vain antamaan »eksaktin» muodon teorialle sel-
laisena kuin sen aikaisemmat teoreetikot, lihinné Ricardo ja varsinkin
J. St M111 jo olivat siséll6llisesti kehittéineet. 3

Tunnettua’ »vaihdon yhtilséd» (the equation of exchange) kehit-
tiesséfin Fisher ldhtee aluksi yksityisesti kaupasta, jossa tietty hen-
kils ostaa esim. 10 naulaa (pounds) sokeria 7 sentilli naulalta. T4lléin
10 naulaa sokeria pidetifin yhdenarvoisena 70 sentin kanssa. »Tdméi
tosiasia voidaan ilmaista nfin: 70 senttid = 10 naulaa sokeria ... Jokai-
nen muu myynti ja osto voidaan ilmaista samalla tavalla,. ja laske-
malla ne kaikki yhteen saadaan vaihdon yhtild tiefyssd yhteiskunnassa
tietyn ajan kuluessa».* »Vaihdon yhtdlé on yksinkertaisesti kaikkia
yksityisid vaihtoja edustavien yhiildiden summa vuoden aikana. Jokai-
sessa myynnissi ja ostossa raha ja tavarat, jotka vaihdetaan, ovat ipso
facto saman arvoiset . . . ja kaikkien vuoden aikana {ehtyjen vaih-
tojen suuressa kokonaisuudessa kaikki maksettu raha on yhdenarvoi-
nen ostettujen tavaroiden todellisen arvon kanssa. Yhtdlolld on titen
‘rahapuoli ja tavarapuoli. Rahapuoli on yhté kuin kaikki maksettu raha,
ja sitd voidaan pitdd tuloksena, joka saadaan, kun rahamééiré kerro-
taan sen kiertonopeudella. Tavarapuoli on tulos, joka saadaan, kun
. vaihdetut hyddykkeet kerrotaan niiden hinnoilla», 8

Rahaméérin, tavaraméirin ja hintojen ohella yht#dloon tulee siis
tirked lisdjdsen, rahan kiertonopeus. »Tami merkittivd suure, jota ni-
mitetiin rahan kiertonopeudeksi tai liikevaihdon vilkkaudeksi (the -
velocity of circulation or rapidity of turnover), on yksinkertaisesti osa-

1 Vrt. FISHER, m.t.,, s, 25, alaviitta. Itse asiassa »vaihdon yht#lén» alkumuo-
dot ovat 15ydettivissii. nitd tutkijoita huomattavasti varhaisemmilta kansantalous-
tieteen edustajilta. PETERSENIn mukaan niet englantilainen HENRY LLOYD esitti
jo v. 1771 ilmestyneessi — anonyymisesti julkaistussa — kirjassaan »An Essay on

the Teory of Money» kaavan —1%= P, jossa C tarkoittaa liikkeessi olevan rahan ja

M kaupattavien tavaroiden misris sekd P hintaa. Ja SIR JouN WiLLiAM LUBBOCK
esitti 1840 niinikéiﬁﬂ anonyyﬁﬁsesti ilmestyheessd pikku ]&irjaseésa »On Currency»
. oman yhtilonsé, ]oka Petersenin mukaan on paras kaikista ennen Fisherii kehi- '
tetylsta vieldpd erdissi suhteissa kehlttyneempl Fisherinkin yhtilsi. ERLING PETER~
SEN, Macro-Dynamlc Aspects of the Equation of Exchange, Oslo 1938, s. 15—16.

2 Vrt. KARL KIRMAIER, Die Quantititstheorie, Abhandlungen des staatsw1ssen-
schaftlichen Seminars zu Jena, Sechzehnter Band, Jena 1922, s. 65.

3. Vrt. PALYI m.f., s. 4. .

' FISHER, m.t., s. 16. ) : HE
5 FISHER, m.t., s. 17. ) : ’
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miiard, joka saadaan jakamalla tavaroista suoritettujen rahamaksujen
vhteissumma vuoden kuluessa liikkeessd olleella keskiméiriiselld raha-
madralld . .. Jokaisella henkil6lli on oma liikevaihtosuhteensa (rate
of turnover), jonka hin voi helposti laskea jakamalla rahaméiérin,
jonka hén vuoden kuluessa kuluttaa, hallussaan olevan rahan keski-
mifrillis. ! Rahan kiertonopeus on néiden yksityisten »liikevaihtosuh-
teiden» tietynlainen keskiméairi. .

Fisher jattdd ensin shekkien ‘edustamat maksuvilineet (samoin-
kuin ulkomaankaupan ‘vaikutukset) huomioon ottamaita ja ldhtee til-
laisin edellytyksin kehittelemiéin »vaihdon yhtil6é».

Merkitkéén E (expenditure) koko sitd rahaméaéréi, joka tietyn yh-
teiskunnan piirissé tiettynd vuonna on kiytetty tavaroiden ostoon, ja
M (money) ? sitd keskim#dridistd rahamiirid, joka yhteiskunnassa on
sanotun vuoden aikana ollut liikkkeessd.3 Jos jaamme - vuoden rahan-

kulutuksen, E:n, keskiméadriiselld rahakvantiteetilla M:11A — siis —EM —

saamme rahan keskimé#friisen liikevaihtosuhteen (the average rate of
turnover) eli ‘toisin sanoen rahan kiertonopeuden. Merkittikoéon siti

-

V:lla (velocity of circulation), jolloin siis %z V ja E = MV. Siis vuo-
. : . i

den aikana yhteiskunnassa kulutetun rahan kokonaism#ird on yhtd
suuri kuin liikkeessid oleva rahamdiri kerrottuna sen kiertonopeu- -
della. * E tai MV ilmaisee niin ollen vaihdon yhtilén rahapuolta.

Yhtilén tavarapuolella olemme, kuten edelli jo osoitettiin, tekemi-
sissd vaihdettujen tavaraméérien .ja niiden hintojen kanssa. Erdin ta-
varan, esim. leivin; keskimifrsisti hintaa yhteiskunnassa vuoden ai-
kana merkittikooon p:lli ja.ostetun-leivin kokonaismiirad Q:lla. Mer-
kitkdén p’ vastaavasti esim. hiilen keskiméfriishintaa, Q’ sen miasrii,

i FISHER, m.t., s. 17.

% Rahan (money) Fisher médrittelee tavarmta myytiessii yleisesti vastaanotetuksi
vaihdon vilineeksi. »Sen yleinen vastaanotettavuus on sen luonteenomainen tunnus-
- merkki. Yleinen vastaanotettavuus saatetaar vahvistaa lailla, jolloin n#in syntyvi.
raha merkitsee ns. ’laillista maksuvilinettd’, mutta téllainen vahvistus ei ole olen-
nainen rahan tunnusmerkki. Alnoastaan yleinen vastaanotettavuus on tarpeen, jotta
jokin hyodyke olisi rahaa.» FISHER, m.t., s. 8.

3 »M tarkoittaa yksinkertaista aritmeettista keskimf#rifi rahamééristi tiettyind
peraftiismi betkini, jotka seuraavat taisiaan yhtd suurten, 1a3attomast1 (indefini-
tely) pienenevien aikavillien jilkeen.» FISHER, m.t., s. 24. :

4 FISHER, m.t., s, 25.
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p” jilleen uuden tavaran, esim. kankaan, hintaa, Q” sen m#frds. Talla
tapaa jatkaen pifstiin seuraavasti ilmaistuun vaihdon yht&loon:

MV =pQ+p'Q +p"Q" + jne. !

Yht#lon oikea puoli on siis kaikkien muotoa pQ — hinta kerrottuna
ostettujen tavaroiden mifrilld — olevien lausekkeiden summa. Mate-
matiikassa tavallista summan symbolia 2 kiyttdmélld voidaan yhtiloé
koota seuraavaan muotoon:

MY =3 pQ 2

Yhidlon oikea puoli, 2 pQ, voidaan, jos halutaan, kirjoittaa my6s
muotoon PT, jolloin P tarkoittaa kaikkien p-suureiden punnittua keski-
médrédd ja T (the volume of trade) kaikkien Q-suureiden summaa 3,
Yhtilo saa siis talloin muodon MV = PT. '

Téstd vaihdon yhtélostd, MV = PT (tai 2 pQ), voidaan kehittdi
kolme teoreemaa:

1. Jos V ja Q-suureet jadvit muuttumattomiksi Mmn muuttuessa,
kaikkien p-suureiden on joko muututtava samassa suhteessa kuin M,
tai jos toiset p-suureet muuttuvat enemmiin, toister on muututtava vas-
taavasti vihemmin, koska keskiméfrin, P:m, tiytyy joka tapauksessa
muuttua samassa. suhteessa kuin M.

2. Jos M ja Q jadvit muultumattomiksi V:n muuttuessa, p-suurei-
den tiytyy muuttua joko kaikkien samassa suhteessa kuin V, tai joka
‘tapauksessa keskim#iriltiin samassa suhteessa. .

3. Jos M ja V jhdvat muuttumattomiksi tavaraméirien Q muut-
tuessa tietyssi suhteessa, hintojen tiytyy joko kaikkien tai joka tapauk-
sessa keskim#driltiin muuitua piinvastaisessa suhteessa kuin Q.4

Hintataso toisin sanoen vaihtelee suoraan verrannollisessa suh-
teessa 1. rahamiérin ja 2. rahan kiertonopeuden vaihteluihin ja kéfn-
tien verrannollisessa suhteessa 3. kaupan volyymiin. Jos kaikki kolme
tekijad muuttuvat samanaikaisesti, hintojen uusi taso tulee olemaan nii-
den eri muuttujien yhteisvaikutuksen tulos eli resultantti. Rahamii-
ran kaksinkertaistuminen ei siis suinkaan aina merkitse hintatason kak-
sinkertaistumista, koska ne muut kaksi tekijéé, joista hintataso riip-

.Vrt. FISHER, m.t.,, 5. 25.
FISHER, m.t., s.- 26.
FISHER, m.t., s. 27,

Vrt. FISHER, m.t., 27.

W oo e R
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puu, voivat my6s muuttua ja neutralisoida — tai yhd suurentaa — raha-
méiarin lisddntymisen vaikutusta. Fisher huomauttaa nimenomaan,
eftd »meidén tiytyy olla selvilld siitd, ettd rahamiiré on vain yksi kol-
mesta tekijéstd, jotka kaikki ovat yhtd merkitsevid hintatason méa-
rdytymisessi». * — Sisdllollisesti tAimi on, kuten huomataan, aivan sa-
maa kuin J. St. Millin rahanarvoteoria, se kuitenkin térkedn# erona,
ettd Millin ndiden Fisherin tihdentimien kolmen tekijin lisiksi koros-
tama tuotantokustannusnikdékohta ei Fisherilld end esiinny.

Fisher on tihin asti jittinyt shekkitilien vaikutuksen hintatasoon ja
rahan ostovoimaan huomioon ottamatta. Mutta todellisuudessa, hiin to-
teaa, myos shekkitilit (bank deposils subjeet to check) on luettava mak-
suvilineisiin (circulating media). Ne eivit tosin ole varsinaista rahaa
(money), koska niiltd puuttuu rahan tirkein tunnusmerkki, yleinen
vastaanotettavuus maksuissa, mutta tosiasiallisesti niitd kuitenkin kiy-
tetiidin maksusuorituksiin kehittyneissid oloissa erittdin runsaasti, Yh-
dysvalloissa jopa siind médrin, ettd kun sielld (kirjan kirjoittamisen ai-
kaan; kysymyksessi on painos vuodelta 1925) oli liikkeessd rahaa 11/2
miljardia dollaria, shekkitilivarojen mé4rid samanaikaisesti oli sen si-
jaan kokonaista 8 % miljardia.? Niilli on siten hintoihin mitd tirkein
vaikutus ja ne on sen vuoksi »vaihdon yhtédlod» edelleen kehitettiessé
vilttdméittomasti otettava huomioon.

Askeisen vaihdon yhtilon vasemmalla puolella M tarkoitti liikkeessé
olevaa rahamirdi ja V rahan kiertonopeutta. Niihin on nyt kuiten-
kin lisattivi termit M’, jolla siis tarkoitetaan shekkitilien kokonaismié-
ridd (the total deposits subject to fransfer by check), ja V/, joka merkit-
see shekkien keskiméfirdisid kiertonopeutta.® Yhtilo saa siis timién
jilkeen seuraavan muodon:

MV + MV =3 pQ = PT. *

Vuihdon yhtélon talld tavoin tapahtunut valttiméiion laajentaminen
my06s shekeilld tapahtuvat maksut késittiviksi merkitsee, ettd raha-
médrin vaikutus hintoihin tulee vihemmén vélittoméksi, ja timén vai-
kutuksen seuraaminen tulee samalla vaikeammaksi ja monimutkai-

i FISHER, m.t., s. 25.

2 TISHER, m.t., s. 13.

# Ja kun E iarkoittaa yhteiskunnassa vuoden kuluessa ostoihin kiytettyd koko-
naisrahamiiris, E’ merkitsee shekeilld suoritettujen maksujen kokonaismidrad (the
total circulation of deposits).

4 TISHER, m.t., s. 48.
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semmaksi. ! Mutta yhteys hintojen ja rahan méaérin vililld ei kuiten-
kaan katkea. Niin tapahtuisi, jos luottomaksuvélineiden m#ird olisi
{dysin riippumalon varsinaisen rahan mééristd, mutta niin ei ole.
»Tosiasia on, ettd luottomaksuvilineiden madrd, M, pyrkii pysyttele-
midn médratyssd suhteessa M:4fn, liikkeessd olevaan rahamiiriin,
se tahtoo sanoa, talletukset ovat normaalisti rahan enemmén_tai vihem-
méin midrdity kertautuma» (more or less definite multiple of mo-
ney).? Xaksi tosiasiaa pyrkii niet pitAméin talletukset enemmin
tai viihemmén selviissid suhteessa rahaan. Toinen on se, etti pank-
kien kassareservit pidetifin tietyss, vaikkakaan ei aivan kiintelissi suh-
teessa pankkien talletuksiin, toinen taas, ettd yksityiset henkil6t, toimi-
nimet ja yhtymét yleensd siilyttivit jilleen enemmin tai vihemmén -
méidrityn suhteen kiteissuoritustensa (cash transactions) ja shekkisuo-
ritustensa vélillid. Téllaiset suhteet méadraytyvat yksilllisen sovinnai-
suuden ja tavan mukaan. Yleisend toteamuksena voidaan sanoa, ettd
mitd korkeammalle kehittynytti yhteiskunnan taloudellinen eliméi on,
sitd vallitsevammaksi shekkien kiytié pyrkii muodostumaan, ja sa-
moin mild suurempi miird viestostd on keskittynyt asumaan kau-
punkeihin; maaseudulla, missi matkat pankkeihin ovat pitemmiit ja
timéinluonteiset hankaluudet muutenkin- suuremmat, liikevaihdossa
joudutaan kiyttimiin enemmin rahaa. Mutta vaikka siis eri yhteis-
kuntien vélilld onkin tissd suhteessa suuriakin eroavuuksia, tietyn yh-
teiskunnan piirissd suhde shekkien kiytdn ja rahan kiyton valilla on
suhteellisen kiinted. Ja jos timéi suhde ajoittain jostakin syystd jark-
kyy, silld on taipumus palautua ennalleen. 3

10 luku. Wicksell ja Cassel kvantiteettiteorian syventiijini,

Fisherin kehittimé kvantiteettiteoreettinen »vaihdon yhtdlé» esittdd
rahaméiirin ja hintatason (samoin kuin kiertonopeuden, tavaramiirin
ja hintatason) toistensa funktioina. Se esittdd vain, efti ndmé suureet
.riippuvat toisistaan silli tavoin, ettd tietty muutos toisessa aiheuttaa
tietyn muutoksen toisessa, mutta sen sijaan siité ei ifse asiassa voi paé-
telld mitddn sen seikan suhteen, mikéd yhtilén jisenistd on muutosten
sarjan alkuunpanija, causa efficiens. Yhtil ei toisin sanoen sellaise-
naan sano varsinaisesta kausaaliyhteydestd siti eikd titd. Yleensd kui-

! FISHER, m.t., s. 50.
2 FISHER, m.t., s. 50.
* FISHER, m.t, s. 52



116

tenkin kvantiteettiteorian edustajat Bodinista Ricardoon ja John Stuart
Millistd Fisheriin olivat ilman muuta edellyttéineef, ettd rahamiirin
muufos on varsinainen syy, hintatason muutos vaikutus. » Kvantiteetti-
teoria vAiltdd, ettd ... rahamiiri, kiertonmopeus ja tavaramiirid ovat
aktiivisia, madrafvid elementteji ja hintataso passiivinen, méa#riytyvi,
eikd vain aritmeettisessa, vaan myds kausaalisessa merkityksessi».1

Mikadn itsestdén selvyys timaé ei kuitenkaan ole. Jos pelkkéé »vaih-
don yhtdléd» pidetdfin silmalld, voidaan yhtd hyvin vaittds, ettd raha-
médrd riippuu hintatason muutoksista kuin. piinvastoin. Millainen on
todellinen. tapahtumisen kulku hintatason muuttuessa, mikd osuus ja
milld tavalla rahamiarin muutoksilla siihen on, missid miéirin raha-
madrin muutos kenties onkin vain hintatason muutosten seuraus-
ilmi6? Téamén tapaiset probleemat olivat mielenkiinnon kohteena kah-
della huomattavalla ruotsalaisella rahateoreetikolla, KNUT WICKSELLIill4
ja Gustav CassEiLilla, joita kumpaakin on pidetty, ja syystd, »kvanti-
teettiteoreetikkoina», mutta jotka kumpikin todellisia syy-yhteyksii kos-
kevalla analyysillaan ovat syventineet titi teoriaa ja samalla tulleet
erafinlaisiksi vélijiseniksi kvantiteettiteorian ja uudemman rahanarvo-
teorian vélill. ' - ;

Wicksell esitti rahanarvoteoriansa ydinainekset ensinné tunnetussa
rahankorkoa ja tavaroiden hintoja késittelevissi -erikoistutkimukses-
saan ? ja samoja ajatuksia hin on laajemmissa yhteyksissid kisitellyt
kansantaloustieteen yleisesityksessdfin »IForelisningar i mationaleko-
nomi». ' - ‘

Mité tulee sithen ajatulkseen, etti rabamiarilla ei olisikaan mitdan
olennaista vaikutusta hintoihin, vaan etti se piinvastoin riippuisi hinta- .
tason muutoksista, mukautuisi niihin,” Wicksell tosin mahdollisimman
selviisti sanoutui siitd irti: »Uudenaikaisessa yleisié tavaroiden hintoja
koskevassa pohdiskelussa késitetifin raha usein erffinlaiseksi muodot-
tomaksi, rajattoman elastiseksi massaksi, joka vastarinnatta mukau-
tuu mihin hintatasoon tahansa ja on siten suhteessaan hinnanmuodos-
tukseen tdysin passiivinen hinnanmuodostuksen riippuessa olosuhteista,

1 JoseEpH SCHUMPETER. Das Sozialprodukt und die Rechenpfennige, Archiv
fiir Sozialwissenschaft und Sozialpolitik, 44. Band, Tiibingen 1917/1918, s. 676. Hiu-
kan myodhemmin samassa artikkelissa Schumpeter toteaa kuitenkin lisdksi, ettd
kvantiteettiteoria katsoo myds tulossa M XU (ts. rahamiirid kerrottuna kiertonopeu-
della) U:n, kiertonopeuden, neutraaliksi, suurin piirtein konstantiksi tekijiksi. (M.a.
s. 685.) Tallsin siis hintatason muutosten mééridjiksi jiisiviit oikeastaan vain raha-
miirin ja tavaramifrin muutokset. -

2 KNUT WICKSELL, Geldzins und Giiterpreise, Jena 1898.
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jotka perustuvat ainoastaan tavaroihin itseensii». Tami on kuitenkin
»jos ‘mahdollista vield epétieteellisempi kuin marxilaiset tai sen sukui-
set (jalojen metallien tuotantokustannusten hallitsevaa merkitystd ko-
rostavat) késitykset».? Téallainen pédttely siséltdd niet luvatioman
yleistyksen: johtopi#itksid, joilla on tiettyd merkitystd, kun on kysy-
" mys suhteellisista hinnoista, sovelletaan ilman muuta myos absoluutti-
siin hintoihin, ts. yleiseen hlntatasoon mutta tillaisessa menettelyssi
ei ole miti#n jirkes. 2

Wicksell tunnustautuu néin ollen erdinlaisen »miedonnetun» kvan-
titeettiteorian kannattajaksi. Hin tosin toteaa, ettd tarkkoja matemaatti-
sia suhteita hintatason ja rahamifrin vililli ei voida todellisuudessa
osoittaa; mutta jos kvantiteettiteoria késitetdfin vain viitteeksi, jonka'
mukaan rahaméiarin lisiys tai vihennys pyrkii aiheuttamaan muutok-
sen vastaavaan suuntaan hintatasossa — ja siis piinvastaiseen suun-
taan rahanarvossa —, on sen paikkansapitivyys Wicksellin mukaan
ilmeinen. »On omituista, ettd oppilauseesta, jos se esitetdén téssd modi-
fioldussa muodossa, ylipdfnsd on voinut syntyd mitddn kiistaa, silld
sehéin ei sano mitdén muuta kuin miki pitid paikkansa kaikkien tava-
roiden suhteen, nimittiin elti méifrén lisiys tai vihennys aiheuttaa
hinnan alenemisen tai nousun». 3

Mutta kvantiteettiteorian kannattajien heikkoutena on Wicksellin
mukaan ollut se, ettd he ovat tyytyneet esittiméin kisityksensi »pos-
tulaattina sen sijaan, ettdi olisivat selvéisti todistaneet sen». Rahanarvo-
teorian tiytyy kyeté osoittamaan, minkd ¢dhden hinnan muutoksen tay-
tyy seurata rahaméérin muutosta, sen tulee pystyid kuvaamaan, kuinka
kaikki tdmé tapahtuu. Se ei ole aina helppoa, ei ainakaan nykyaikai-
sissa, dirimmaéaisen monimutkaisissa raha- ja luotto-olosuhteissa. 4

Téllaisen todellisen tapahtumisen kulun analysoimisen Wicksell
ottaa tehtdvikseen. Hin erottaa kolme tapausta sen mukaan, johtuuko
rahamééran lisdys 1. dkiilisestd, voimakkaasta kullan tuotannon lisdan-
tymisestd, 2. valtion toimeenpanemista jatkuvista paperirahaemissioista
tai vihdoin' 3. panlklkien luotonannosta yleis6lle. Kahdessa ensin maini-
tussa tapauksessa Wicksellilli ei ole esitettidvinifin paljoakaan olen-
naisesti uutta, mutta sen sijaan hinen esitykselldfin luotonannon vai-

1 WICKSELL, Foreldsningar i nationalekonomi, Forsta delen, Haft II, Om pen-
ningar och kredit, s. 147. :

2 Sama, s. 148,

3 Sama, s. 138.

4 Sama, s. 152,
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kutuksesta rahanarvoon on ollut hyvin huomattava merkitys rahan-
arvo-, ja myos suhdanneteorian kehitykselle viime vuosikymmenini.

Wicksell lihtee paiittelyssidfin luonnollisen tai normaalin koron ki-
sitteestii. Tdméin hin m#irittelee siksi korkokannaksi, jonka vallitessa
lainapdfioman kysyntd ja séédstdvarojen tarjonta tdysin vastaavat toi-
siaan. ! TAmé luonnollinen korko on muuttuvainen: Jos pifioman kiy-
" t6n mukanaan tuomat ansiomahdollisuudet tulevat entistd suotuisam-
miksi, lisiéintyy lainapddoman kysyntd ja nousee aluksi tarjontaa suu-
remmaksi. Taméin johdosta lainakorko nousee ja kiihoittaa lisdfinty-
neeseen sidstiviisyyteen, samalla kun yrittdjien kysyntd jonkin ver-
ran supistuu, joten uusi tasapaino syntyy lainamarkkinoilla koron ol-
lessa hiukan entistd korkeamman. Ja samalla kertaa tiytyy suurin piir-
tein vallita tasapainon my®s tavara- (ja palvelusten) markkinoilla, niin
etti tyopalkat ja tavaroiden hinnat jiivit muuttumattomiksi.

Jos sen sijaan pankit asettavat pankkimaksuvélineitd yleison kiy-
tettiviksi myontdmilla luottoa olennaisesti normaalikorkoa alempaa
korkoa vastaan, syntyy hintatasoa nostava, rahanarvoa alentava vaiku-
tus. Korkokannan alennus vaikuttaa ensinniikin safistimiseen vihentien
sitd ja lisiten jo sitenkin tavaroiden ja palvelusten kysyntdi tdmén het-
ken kulutukseen. Toiseksi koron alhaisuus selvéstikin lisd yrittédjien
voiton mahdollisuuksia, mistd taas on seurauksena tuotannossa tarvit-
tavien hyddykkeiden kysynnin kasvu. Tasapaino tavaroiden ja palve-
lusten markkinoilla on siten hiiriintynyt: kahteen suuntaan laajentu-
nutta kysyntdd vastassa on muuttumaton tai vielipd vihentynyt tar-
jonta, misti taas tiytyy olla seurauksena hintojen ja myo6s tyopalkko-
jen ja maankoron nousu.? — Samalla tavalla voivat pankit, korotta-
malla lainanantokorkonsa normaalikoron ylapuolelle epdileméitd ai-
heuttaa hintatason alenemisen. 3

Jos hintatason nousu kerran on paassyt alkuun siitd syysta etti
pankkien korko on painunut luonnollista korkoa alemmaksi, hinnan-
nousu ei lakkaa niin kauwan kuin timé asiantila vallitsee, niin kauan
siis, kuin tosiasiallinen korko on normaalikorkoa alhaisempi. Yrittdjit.
saavat tosin todeta, etti raaka-aineiden ja ty0voiman hinnat nousevat
ja niin ollen se ylimifrfinen voitto, jonka he laskevat saavansa kus-.
tannusten alentuessa korkokannan alenemisen seurauksena, nidyttid
hiipyvin tyhjiin. Mutfa nfin ei kuitenkaan kiy sen takia, etti samalla

1 Forelisningar i nationalekonomi, s. 184.
2 Sama, s. 185,
3 Sama, s, 188,
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ovat heidiin valmistamiensa tuotteiden hinnat kohonneet, ja he saavat
sitd tietd sen voiton lisiyksen, jota kustannusten aleneminen aluksi
néytti tarjoavan. Tamé asiain tila jatkuu niin kauan kuin pankkien so-
veltama korkokanta on luonnollista korkoa alempi. Téllaisissa olosuh-
teissa odotettavissa olevat ylimé#érdiset voitot houkuttelevat yrittdjia
tarjoamaan yhi suurempia ty6épalkkoja ja materiaalinhintoja. Syntyy
jatkuva, kumulatiivinen hintatason nousuprosessi, joka p#iltyy vasta
sitten, kun lainakorko on noussut luonnollisen koron tasolle. !

Tami Wicksellin teoria, jossa erityisesti korostettiin investointei-
hin tarvittavien lainavarojen kysynnin ja s#éstovarojen tarjonnan vi-
lisen tasapainon héiriintymisen merkitysti, on tullut lihtdokohdalksi mo-
nille teoreetikoille, jotka ovat pyrkineet selittiméin suhdannevaihtelui-
hin liittyvid ekspansio- ja kontraktioprosesseja. S:n ja I:n, sifistdmisen
(sparande, saving) ja investointien (investering, investment) keskinii-
set suuruussuhteet nfyttelevit térkeftd osaa seki itévaltalaisen ettil '
ruotsalaisen »uus-wicksellildisen koulun» suhdanneteoriassa, ja myos
Keynesin aikaisemmassa rahanarvoteoriassa niiden kahden tekijin suh-
teella oli olennainen merkitys. »Yleisessi teoriassa» Keynes on sittem-
min tissi suhteessa modifioinut k#sityksidfin loitontuen wicksellildi-
sestd ajatusmaailmasta. .

Sek# Fisherin ettd Wicksellin huomattavat rahateoreettiset teokset
ilmestyiviit ensi kertaa ennen ensimméistd maailmansotaa. Ne oli siis
kirjoitettu pitkdn rauhankauden, »eurooppalaisen idyllin» — ja yhii
hyvin amerikkalaisen! — vield jatkuessa, ja siten my0s suhteellisen sta-
biilin rahanarvon vallitessa ainakin kehittyneimmissi maailman maista.
Mutta pian seurasivat ensimméisen maailmansodan mullistusvuodet.
Niilld oli muissakin suhteissa yhtéldisyyksid hiukan toistasataa.vuotta
aikaisemmin vallinneihin Napoleonin sotien aikoihin,.ja yhteistd oli
mm. se, etti niiden yhteydessé rahaolot pahasti jirkkyivit — paljon pa-
hemminkin kuin mitd 1700-luvun lopussa ja 1800-luvun kahtena alku-
vuosikymmeneni jouduttiin kokemaan. Nimi jirkytykset synnyttivit
1800-luvun alkupuoliskolla, kuten nahty on, vilkkaan rahanarvokysy-
myksid késittelevin sekil teoreettisen etti kiytinndllis-poliittisen kes-
kustelun. Kieltimittd myds ensimméiisen maailmansodan jilkivaiheiden
yhteydessi esiintynyt rahanarvon jirkkyminen aiheutti ainakin jossa-
kin ‘méirin samaa. Seki taloustieteen ettd -politilkan huomio kiintyi
aikaisempaa suuremmassa méfrissi rahakysymyksiin. Niistd talous-
tieteilij6istd, jotka ensimméiisen maailmansodan jilkeen — osittain jo

1 Férelisningar i nationalekonomi, vrt. s. 186—187.
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sen aikanakin — ryhtyivit n#itd kysymyksid kisittelemién, oli eris
huomattavimpia Wicksellin maanmies Gustav Cassel.

Valloilleen péiﬁssyt. inflaatio sai Casselin -jo sodan aikana kiinnit-
timéin huomionsa inflaatioon ja rahanarvokysymyksiin. Jos hénen
sanomalehti- ja 'aikakauskirja-arﬁkkelinsa jéitetdin huomioon otta-
matta, hinen voi sanoa aloittaneen timin keskustelun vuonna 1917
julkaisemallaan puolipopuldiriselld kirjalla Dyrtid och sedeldfverfldd
(Stockholm 1917). .

Casselin inflaatioselitys on téssi teoksessa vield jokseenkin puh-
dasoppisen kvantiteettiteorian mukainen, vielipid timé#n teorian niin
sanoaksemme ricardolaisessa muodossa, jossa rahanarvon muuttumisen
selitys 16ydetdfin ylivoimaiselta pifosalta rahapuolelta, monetéérisisti
tekij6istd, ja nimenomaan rahamddrdn muutoksista, kun sen sijaan ra-
han kiertonopeuden muuloksille ei anneta suurtakaan merkitysti. !
»Jos tavaraméiri on muuttumaton, niin inflaatio syntyy liikkeessé ole-
van setelistén lisdfntymisesté». 2 Sotaakiiyvissd maissa »tavaramiiris
on tietysti vihentynyt, mutta ei niin suuresti kuin joskus viitetisin, ja
n#iden maiden tuhoisiin inflaatioihin t&lla tekijilld on ollut vain tois-
arvoinen vaikutus. Ja Ruotsissa ensimm#isen maailmansodan aikana
syntyneen inflaation Cassel selittii yksinomaan rahapuolelta johiu-
vaksi.? o

Osittain sodan jilkeen julkaisemassaan, maailmansodan inflaatio-
ilmiGita kasittelevissi uudessa teoksessaan Penningvisendet efter 1914
(Stockholm 1922), mutta ennen kaikkea tunnetussa piiteoksessaan
Theoretische Sozialdkonomie (Teoretisk Socialekonomi) Cassel on kui-
tenkin ottanut kvantiteettiteorian tarkemmin analysoitavakseen. Hén
aloittaa tosin ortodoksisesti korostamalla Ricardon tapaan maksuvali- -
neiden niukkuuden valttimittdmyyttd rahaolojen vakavuuden ehtona.
»Jos maksuvélineitd olisi rajattomasti kiytettivissd, tavaroista ja pal-
veluksista voitaisiin maksaa miki tahansa hinta. Maksuvélineiden tietty
kvantitatiivinen rajoittaminen on sen vuoksi vakavan hinnanmuodos-
tuksen vilttimatén ehto, valttiméiton ehto tietylle tasapainolle rahan ja -
tavaroiden vililli. Silloin on my®6s ilman muuta selvdi, etti maksuvili-
neiden madrilla tiytyy olla tietty vaikutus hinnanmuodostukseen, ja
nimenomaan sithen suuntaan, etti maksuvilineiden entistd suurempi
médrd pyrkii pitdméén hintatason korkeammalla tasolla».* -

Dyrtid och sedelofverflod, esim. s. 20—21.

Vrt. sama, s. 90.

Vrt. sama, s. 90. - . ' il
CASSEL, Theoretische Sozialokonomie, vierte Auflage, Leipzig 1927, s. 398.
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Mutta rahanarvokysymyksen tieteellinen analyysi ei voi tyytyd til-
laiseen toteamukseen. Meidin on ensinnikin pyrittdvd ilmaisemaan
rahaméirian vaikutus rahanarvoon luvunomaisesti, pyrittivi aritmeet-
tisesti esittimifin rahanarvo rahamiirin funktiona.! Rahanarvo on
titd varten méariteltiva tisméillisesti. Cassel tekee timén Fisherin ta-
paan selittimélld’ rahanarvon yleisen hintatason resiprookkiarvoksi.
»Koko rahanarvon teoria supistuu silloin teoriaksi yleisen hintatason
muutoksista».? Cassel ldhtee samantapaisesta »vaihdon yhtdlostids, jol-
laisen Fisher oli kehittéinyt. Kvantiteettiteoria voidaan ilmaista kaavalla

TP = MV,

jossa T tarkoittaa tietyn ajanjakson kuluessa myytyd tavaramiirii,
P yleisti hintatasoa, M liikkeessi olevaa raham#éria ja V rahan kierto-
nopeutta.?!.  Rahan kiertonopeuden kisitteesti Cassel huomauttaa, ettd
se on tdsméllisesti mifriteltivd seuraavasti: m merkitké6n yksityisen
rahakappaleen nimellisarvoa ja v sen suorittamien maksujen lukumii-_
rdd tietyn ajanjakson kuluessa. Kaikkien maksusuoritusten kokonais-
midri voidaan tilldin ilmaista summalla 2 mv. Rahan keskim#drii-
2 mv
M
Téten médriteltynd kvantiteettiteorialla on Casselin mukaan »aivan
médriatty merkitys ja pos1t11v1nen sisélté». Tamén teorian sisdlténd on
itse asiassa aina se, ettd »olemassa oleva rahamifird pakottaa syntyméin
tietyn maksusuoritusten méfrin, johon hintataso on pakotettu mukau-
tumaan». Kvantiteettiteoria pyrkii néin ollen. luonteensa mukaisesti
»johtamaan yleisen hintatason vaihtelun rahaméirin muutoksista».®
Wicksell oli, kuten nihtiin, periaatteellisesti asettunut timin kvanti-
teettiteorian peruskfsityksen kannalle ja nimenomaan forjunut sen
késityksen, etti hintataso voisi painvastoin méiriti rahamifréin suu-
ruuden. Hén oli vain tahtonut osoittaa, minkéd tdhden ja milld tavalla
rahamifrin muuttumisen taytyi aiheuttaa hintatason muuttuminen

nen kiertonopeus voidaan télloin mé#éritelld seuraavastit: V =

-

Theoretische Sozialskonomie, s. 400
Sama, s. 400.
Sama, s. 402.
Seuraavassa tarkoitetaan rahan klertonopeudella aina tétd Casselin tasmalh—
sesti méfrittelemisd késitettsi, mikili ei lainausmerkkeji kiyttimilld tai muulla
tavoin anneta ymmértida, etti termille tahdotaan — syystd fai toisesta — antaa epi-
méifriisempi sisdlto.

5 Sama, s. 408.
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vastaavaan suuntaan, ja oli epiileméttd t&lloin onnistunut valaisemaan
rahanarvon muuitumisen todellista tapahtumista syvemmélté, kuin pelk-
kidnd postulaattina yleensi ‘esitetyn kvantiteettiteorian kannattajat ta-
vallisesti tekeviit.

Cassel menee askelta Wicksellid pitemmélle sikili, ettd hén ei ilman
muuta hyviksy sitd perinniistd kisitystd, etti rahamiirin ja hinta-
tason muuttuessa edellinen on aina syy, jilkimméiinen vaikutus. Kau-
saalisuhde voi olla my0s piinvastainen. Pyrkiessidfin saamaan mahdolli-
. simman perinpohjaista selvitystd niihin kysymyksiin ja joutuessaan si-
ten punnitsemaan kvantiteettitéorian todellista pétevyyttd Cassel esit-
tAd ajatuksia, jotka oikeuttavat lukemaan hénet erdénlaiseksi yhdys-
siteeksi kvantiteettiteorian ja rahanarvoteorian uwusimman kehitysjak-.
son valilld: »Mutta jos rahaméfri kéisitetfifin talla tapaa itsenfisesti vai-
kuttavaksi tekijiksi hinnanmuodostuksessa, on luonnollisesti v&ltté-
matontéd olettaa, etth rahamiéri itse on tiettyjen, hinnanmuodostuksen
ulkopuolella olevien objektiivisten olosuhteiden méi#r&imi, tai ainakin
osaksi téllaisten olosuhteiden midrddmi».! Jos toisin sanoen raha-
médrd osaksi onkin puolestaan hintatasosta riippuvainen, sitd ei voida
{altd osalta pitdd hintatasoa médrdfvind {ekiiind. Ja nyt on todella
asianlaita niin, ettd liikkeessi olevan rahan m#iré riippuu hintatasosta
sikdli, ettd maksuvélineiden tarpeen kasvaessa pankkien varastoista ja
yksityisten rahavarastoista virtaa liikkeessé olevaan rahaméiriin tihin
asti' varsinaisesti kuulumatonta rahaa. »Viitteelld, ettd liikkeessd oleva
rahamiird miirad hintatason, ei olosuhteiden ollessa téllaiset ole mi-
tifn oikeata merkitysti. Piinvastoin on yleinen hintataso erfis niisti
tekijoists, jotka miadriddvat kulloinkin liilkkeessd olevan rahaméfrén.
Kvantiteettiteoria jittid niin muodoin kysymyksen rahanarvon méé-
riytymisperusteista avoimeksi»Z. :

. Jos ndin ollen tahdotaan yleisen hintatason muutokset johtaa objek-
tiivisista, hintatasosta itsestifin riippumattomista tekijoistd, ei ole tyy-
dyttiva likkeessd olevaan rahaméfrfifin sanan ahtaassa merkityksessé,
vaan yleinen hintataso on asetettava yhteyteen koko rahaméifréin kans-
sa. »TAmi voidaan tehdi, jos yhtidlossd TP = MV M:n annetaan mer-
kitd koko rahamiirdf ja V:n timéin koko rahaméirin kiertonopeutta,
siis maksusuoritusta tiettynd ajanjaksona koko rahaméifirin yksikkéd
kohti»3, Néin méériteltynd yhtdlolld on tielty merkitys, heti kun koko-

1 Theoretische Sozial6konomie, s. 403.
2 Sama, s. 404.
3 Sama, s. 404.
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naisrahaméfri voidaan katsoa annetuksi suureeksi. »Niin on laita pa-
perirahan vallitessa silloin, kun valtio méidrid paperirahan méiran.
Jos paperirahaa lasketaan liikkeelle pakkokurssiin pankinsetelien muo-
dossa, niin paperirahan mairdd valittdmisti rajoittava vaikutus on. ..
pankkien luotonannon ehdoissa (in den Vorschussbedingungen der
Bank). Téssd kohtaamme joka tapauksessa objektiivisen tekijdn, joka
on otettava mukaan rahanarvon méirdytymisperusteiden joukkoon.
Jos yleensd paperirahan kaikkinainen itseninen rajoittaminen lakkaa,
silloin hinnanmuodostus tulee myds tidysin epimifriiseksi problee-
miksi, ja hinnat voivat, kuten surullinen kokemus on osoittanut, nousta
rajattoman korkealle».! .

Kultakantaisen rahajirjestelmin vallitessa asianlaita on toisin si-
kili, ettd mydskidfiin kokonaisrahamifri ei tilléin ole mik#in itsenii-
nen suure. TAmi johtuu siitd, ettd »kulta vaeltaa ei-monetf#irisestd kul-
tavarastosta monetiifiriseen ja pdinvastoin, ja tillainen liikehtiminen jat-
kuu keskeytyméttd. Kuinka paljon kultaa kiytetifin monetéérisiin tar-
koituksiin, voi mm. riippua liilkkeen rahantarpeesta ja siten myos ylei-
sestd hintatasosta. Kulloinenkin monetifrinen kultavarasto ei méiin
ollen muodosta objektiivista perustetta rahanarvon mifréfmiselle.-Ylei-
sen hintatason johtaminen objektiivisiin méirdytymisperusteihin on itse
asiassa mahdollista vain, jos yleinen hintataso saatetaan yhteyteen koko.
kultavaraston kanssa. Tdméi varasto on joko absoluuttisesti méfritty
tai — jos tuotantoa vield jatkuu — riippuu teknillisistd tuotannon edel-
Iytyksistd, jolloin kummassakin tapauksessa yleisen hintatason selitys
on johdettu objektiivisesti annettuihin tekijoihin. Yhtalossd TP = MV
tiytyy M:m merkitd kullan kokonaisméirdd ja V:n maksusuoritusta
tarkasteltavana ajanjaksona timén kultam#irin yksikkod kohti. Jos
tarkastellaan kahta tapausta, joissa maksusuorituskyky kullan koko-
naisméérin yksikk6éd kohti on sama ja vaihdettavien tavaroiden médra
(Realumsatz) niin ik##n sama, kvantiteettiteoria voidaan formuloida’
siten, ettd yleinen hintataso on suoraan verrannollisessa suhteessa kul-
lan kokonaismé#irisn».?

Cassel on tihin asti pitinyt rahanarvoteoriassaan silmilli vain var-
sinaista’ rahaa, mutta toteaa timén jilkeen, etti todellisuudessa myds
pankkimaksuvilineet, nim. pankkien setelit ja shekkitilit, palvelevat
maksuvilineini, ja ne tiytyy myds ottaa huomioon rahanarvon masriy-
tymisté tutkittaessa. »Rahanarvoteorian, joka asettaa hintatason yhtey-

1 Theoretische Sozial6konomie, s. 404.
2 Sama, s. 404—405.
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teen tietyn ajanjakson kuluessa suoritettujen maksujén méiéran kanssa,
tiytyy ilmeisesti rahassa tapahtuviin maksuihin lisétd kaikki pankki-
maksuvélinein suoritetut maksut» *. Aikaisemmin kiyletty lauseke TP
on niin ollen todellisuudessa hajoitettava kolmeen osaan, TP = Z, + Z,
+ Z,, jolloin n&mi kolme eri jisentd tarkoittavat rahana suoritettujen
maksujen, pankinseteleilld suoriteltujen maksujen ja shekeilld tapahtu-
vien maksujen méfria. »Siten on, jos maksujen miird ja maksuvélinei-
den hyviksikdytto edellytetiin muuttumattomiksi, yleisen hintatason
muutokset johdettavissa kolmesta muuttujasta, nim. rahaméifrasts, liik-
keessé olevista pankinseteleistd seki talletusten (joilla téssi tarkoitetaan
yksinomaan shekkitilitalletuksia, T. J.) méfristi».2 Pankkimaksuvili-
neiden méird riippuu pankkien Iuotonannon ehdaista (Vorschussbedin-
gungen), ja ndmi ehdot tulevat siten itsenfiseksi tekijiksi hinnanmuo-
dostusprosessiin. »Yleisen hintatason miériytyminen olisi... timén
mukaan johdettava kahteen tekijiéin: pankkien luotonannon ehtoihin ja
liikkeessii olevaan rahaméirifin. Mutta kun” kultakantaisen rahajir-
jestelméin vallitessa liikkeesséi oleva rahamiird ei ole mik#in itsenii-
nen muuttuja, vaan tiytyy johtaa kullan kokonaisméirists, paddymme
siihen tulokseen, ettd yleisen hintafason liikkeet; jos vaihdettavien tava-
roiden kokonaism#dréi (Realumsatz) edellytetifin muuttumattomaksi,
riippuvat kullan kokonaisméiristd ja pankkien lnotonannon ehd01sta
sekii maksuvilineiden hyviksikiytosti».®

Kultakantaisen rahajirjestelmén vallitessa, joka Casselilla padasial-
lisesti on tarkastelun kohteena, niyttif siis rahanarvo riippuvan toi-
‘saalta kokonaiskultam#iristi, toisaalta pankkimaksuvilineiden mé#é-
rasté tai oikeastaan pankkien luotonannon ehdoista. Cassel tutkii timén
teoreettista tietd johtamansa véitteen fodemmukaisuutta empiirisesti
kayttimallda havaintomateriaalina Ehglannin hintatason vaihteluita
ajanjaksona 1850—1910, siis kuuden vuosikymmenen aikana. Hinta-
taso tutkittavan ajanjakson alussa ja lopussa, vuosina 1850 ja 1910,
— Sauerbeckin indeksiluvuilla mitatituna — on samalla tasolla, mutta
vililld esiintyy kahdenlaisia vaihteluita, joita Cassel nimittdéd »pitkén-
ajan» ja »vuosittais»-vaihteluiksi (»sekulédren» und »jihriichen» Varia-
tionen, Theoretische Sozialokonomie, s. 421)." Edelliset ovat Cassel'in
mukaan aivan’ selviisti selitettiivissi kiiltaméiirin vaihteluista. Vuosina
1850—1887 maailman kullantuotanto kasvoi tutkittavan ajanjak$on

1 Theoretische Sozialokonomie, s. 405.

2 Sama, s. 405.

3 Ausnutzung der Zahlungsmittel, miki ilmeisesti tarkoittaa k1e1tonopeutta, Theo-
retische Sozial6konomie, s. 406.
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»normaalilisiiystd» — 2.8 %/ vuodessa ~— voimakkaammin (timi »nor-
maaliliséys» vastasi suurin piirtein yleisen taloudellisen edistyksen vas-
taavaa vuootuista lisfiystd ja merkitsi siis timéin vaatimaa kultaméfrin
lisdystd), ja samana aikana hintataso oli keskim#irdistd tasoa kor-
keampi. Vuosina 1887 — 1910 silé vastoin kullan tuotanto oli normaali-
lisdystd vihéisempi, ja hintataso pysytteli normaalin tason alapuolella.
Cassel toteaa, etld ajanjaksona 1850—1910 »yleisen hintatason seku-
ladristen vajhteluiden olennainen syy on relatiivisen kultaméirén vaih-
teluissa» ja etti »kvantiteettiteoria on sikili oikea, ettéi yleinen hinta-
taso, vaikka siihen tosin vaikuttavat muutkin tekijit, on suoraan ver-
rannollinen relatiiviseen kultamééirddn»!. Kultaméérin vaihtelujen rin-
nalla on merkitystdi — muita edelliseen verraten vain toisarvoista —
myds erdilld kullan kysynnén vaihteluilla.?2 Mutia sekulffiriset hinta-
tason vaihtelut on joka tapauksessa kokonaisuudessaan seliteftévissi
kultamdfristd késin, »probleemin monetéériseltd puolelta»®.

Mutta hintataso osoittaa tutkittavana ajanjaksona myos lyhytaikai-
sempia ylos-alas heilahduksia, »vuosittaisia vaihteluita», ja Cassel to-
teaa, etti niillA »ei ole ylipdinsd minkéd#nlaista yhteyttd kultam#i-
rdén»% Nami hintatason »lyhyet aallot» — Cassel ei tosin kiytd téitd
termii —, ndmi vuosittaiset vaihtelut, lankeavat selvésti yhteen saman-
aikaisten konjunktuurivaihteluiden kanssa. Nousukauiena hintataso
pyrkii kohoamaan yli normaalin tason, laskukautena jiim&in sen alle.
Syytd fdhdn yleisen hintatason vaihteluun on Casselin mukaan etsit-
tivd piiasiallisesti pankkimaksuvéilineiden méfrin lisdfntymisestd ja
yleensi pankkien Iuotonannon ehtojen liikanaisesta véljentimisesti
nousukonjunktuurin aikana — Casselin selityksilld on ts. tissd kohden
ldheisid yhtymékohtia Wicksellin teorian kanssa. »:.. Ei voi olla epéi-
lystikidn, ettd ... tarkasteltavat tilapiiset yleisen hintatason nousut
ovat kiiyneet mahdollisiksi sen johdosta, etti maksusuoritus olemassa
olevan kultamééirin tiettyd yksikkod kohden on noussut ja etld {im#
kohonnut maksusuoritus on ylivoimaiselta pifosaltaan johtunut pank-
kimaksuvilineiden méirin lisdéintymisestd, muulta osalta pankkien kul-
tareservien litkkeeseen luovuttamisesta ja ehk# myoskin liikkeelld ole-
vien rahojen lisdéintyneesti kiertonopeudesta».5 »Pankkien auliuden
vuoksi lilkkeessd olevien maksuvilineiden mé#ird kohoaa nousukon-

Theoretische Sozialdkonomie, s. 421.
Sama, s. 441.
Sama, s. 441.
Sama, s. 423.
Sama, s. 436.

@ = W 0 R



126.

junktuurissa ei vain samassa suhteessa kuin vaihdettavien tavaroiden
médrd (Realumsatz), vaan enemmén kuin timé, ja télldin tapahtuu
yleisen hintatason kohoamista. Depression aikana, mik& seuraa, hinto-
jen aleneminen on taas seurausta pankkien aikaansaamasta maksuvili-
neiden miirin vastaavasta rajoittamisesta».t

Hintatason vuotuistenkin vaihteluiden selitys on monetddriselld puo-
lella. Yleisestd taloudellisesta edistymisestd késin ei sen paremmin seku-
la4risid kuin vuotuisiakaan yleisen hintatason vaihteluita voida selittéid.
Nousukonjunktuurissa tima4 tekiji, yleisen taloudellisen kehityksen kiih-
tyminen, pdinvastoin itse asiassa edellyttdisi yleisen hintatason alene-
mista — vaihdettavien tavaroiden méifrin kasvaessa —, mutta tima
tendenssi kumoutuu sen vuoksi, ettd pankkien toimesta maksuvilinei-
den méfrd samanaikaisesti liséifintyy niin runsaasti, etti se vaihtokvan-
fiteetin lisd&ntymisesti huolimatta tekee mahdolliseksi hintojen kohoa-
misen.? Pitiméilld luolon myontédmisen ehdot helppoina -— ennen kaik-
kea korkonsa alhaisina — pankit saavat aikaan lisdé&ntyneen pédfdoman .
kayttotilaisuuksien kysynnin ja tyydyttivit sen luomalla ja antamalla
liikkeeseen uusia pankkimaksuvilineitid. Néin luodaan ylim#Airiisti osto-
voimaa, jota vastassa ei ole ostettavissa olevien tavaroiden ja palvelus-
ten lisdfintymistd.? »Voimme tillaisten olosuhteiden vallitessa tilastolli-
sesti todeta yleisen hintatason jatkuvan kohoamisen ja sen rinnalla
maksuvilineiden miirin lisdéntymisen. Ndmid molemmat kvantiteetit
kasvavat samassa suhteessa keskendidin, Mutta me tunnemme nyt mydos
syysuhteen. Liikkeelle paneva voima koko prosessissa on keinotekoisen
ostovoiman jatkuva luominen. Téten olemme tulleet kvantiteettiteorian
tyydyttiviin formulointiin».* )

Pahimmissa inflaatioissa »keinotekoisen ostovoiman» luominen ei
kuitenkaan tapahdu pankkien toimesta, vaan valtion. Muodollisesti pro-
sessi kiy tilloinkin pankkimaksuvélineiden méiréin lisddnlymisen kaut-
ta. »Jos valtio pakottaa pankit asettamaan pankkimaksuvilineiti val-
tion kiytettfiiviksi, niin vastuu lankeaa tietysti valtiolle. Mutta timéi
ei estd, ettd hintojen nousu, joka silloin esiintyy, kokonaan niin kuin
edellisessdkin tapauksessa on johdettavissa pankkimaksuvilinciden
midrin lisddntymisestd.» 5

Theoretische Sozialokonomie, s. 436.°
Sama, s. 442,

Vrt. sama, s. 446.

Sama, s, 447.

Sama, s. 448,
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11 luku. Rahan miééird ja tydllisyyden aste rahan arvon
méidriiijind Keynesin »yleisessi teoriassax.

Vanhaan kvantiteettiteoriaan kohdistamastaan kriitillisestd tarkas-
lelusta huolimatta Casselin voidaan ehké silti sanoa olleen »kvanti-
teettileorian innokas kannattaja».! Pitemmélle kvantiteeititeorian krii-
tillisessd modifioinnissa on sen sijaan mennyt sodan jilkeisen — tai
sotien vilisen — kansantaloustieteen ja nimenomaan rahateorian toi-
nen suuri, Casselia epéileméttd loppujen lopuksi paljon merkittivimpi,
edustaja, JOEN MAYNARD KEYNES.

Eréissi aikaisemmissa teoksissaan Keynes, kuten hiukan my6hem-
min tulemme nékeméén, rahanarvon madrdytymistd ilmentivid »perus-
. yhtloiti» kehittiessifin jittdd kokonaan syrjifin kvantiteettiteorian pe-
rinniisend lihtokohtana olleen rahamifrin ja ottaa sen tilalle raha-
tulojen médrdn. Kuuluisassa »yleisesséd teoriassaan» ? Keynesin 14hto-
kohta on sen sijaan toinen. ' Yhdenmukaisesti koko »yleisen teoriansa»
perusajatusten kanssa, joiden mukaan vanha klassillinen kansantalou-
den teoria pit#i paikkansa ainoastaan tietyin edellytyksin, joista tér-
kein on tiyden ty6llisyyden vallitseminen, Keynes asettaa probleemik-
seen tutkia, millaisin edellytyksin klassillisen teorian olennainen osa,
kvantiteettiteoreettinen selitys rahanarvon muuitumisen syistd, pitdé
paikkansa. Kysymys on toisin sanoen, vaikuttaako ja minkélaisin edel-
lytyksin rahaméirén lisdlys vastaavan nousun yleisessi hintatasossa,
vastaavan alenemisen rahanarvossa.

Keynes aloittaa eritteleméilld niitd tekijoitd, joista rahaméédrin kul-
loinenkin suuruus riippuu, sekd méé#rittelemélld joukon apukisitteitd.

Rahamiirin erdnd olennaisena médrdytymisperusteena on se
seikka, minkélainen on ihmisten halu pitdd kassaa, »yksilon totaalinen
rahan kysynti». Eritellessifin lihemmin titi tekijid Keynes erottaa
nelji eri ryhmii kassanpitomotiiveja3: 1. tulomotiivi. THméi mer-
kitsee tarvetta pitad varoja kassassa »siltana» sen ajankohdan vé-
lill4, jolloin tulo  on saatu, ja sen, jolloin sité tarvitaan maksuihin. T&l-
laisen kassan ja tulon suhdetta Keynes nimittdd rahan kiertonopeuden
kiisitettd lihestyvilld termilld rahan »tulovelositeetiksi» (the income
velocity of money). 2. litkemotiivi. Samalla tavalla kuin yksityinen ih-
minen tarvitsee kassaa siltana tulon saannin ajankohdan ja sen ajan-

1 ravrr O. AP HEURLIN, Gustav Cassel, Kansantaloudellinen Aikakauskirja
11/1945. Helsinki 1945, s. 109.

2 The General Theory of Employment, Interest and Money, London 1936.
3 Vrt. General Theory, s. 195—196.
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kohdan vélilld, jolloin sitd tarvitaan maksuihin, aivan samalla tavalla
liikkeet tarvitsevat kassoja siltana myyntitulojen kertymisen ja liike-
kustannusten suorittamisen valilli. Nami kassat vastaavat aikaisem-
min méiéii'iteltyéi liikesddstojen késitettd. 3. varovaisuusmotiivi. Tama -
‘merkitsee tarvetta pitii varoja ennalta aavistamattomien tapausten va-
ralta, jotka vaativat dkillisiA menoja. Jos kahta edellistd nimitetddn
yhteiselld - nimitykselld vaihtomotiiveiksi, niin kahden vaihtomotiivin
ja varovaisuusmotiivin rinnalla on vield neljis, nim. 4. spekulaatiomo-
Hivi. Tdmé on herkin néistd neljistd motiivista. Kolme ensimméisti
motiivia ovat suurin piirtein tunteettomia muille vaikutuksille kuin
tulotason ja yleisen taloudellisen toiminnan muutoksille, mutta sen
sijaan rahojen kysyntd spekulaatiomotiivin tyydyttdmiseksi reagoi her-
késti 1ihinnd korkokannan muutoksiin, ja sen vuoksi rahapoliittiset toi-
menpiteet tai satunnaiset rahaméiiréin muutokset vaikuttavat taloudelli-
seen systeemiin vaikuttamalla ensin spekulaatiomotiiviin.

Merkittako6n summaa, jota pidetddn kassassa vaihto- ja varovai-
suusmotiivien tyydyttimiseksi, M,:114, ja kassasummaa, jota pidetéiin
keinottelumotiivin tyydyttdmiseksi, M,:lla. NAitd kumpaistakin kassa-
varojen osaa vastaavat likviditeettifunktiot L, ja L, L, riippuu péi-
asiallisesti tulojen tasosta, L, taas pifasiallisesti vallitsevan korkokan-
nan ja vallitsevien, tuleviin ansiomahdollisuuksiin kohdistuvien odo-
tusten (expectations) vélisestd suhteesta. TAlloin on siis kokonaisraha-
midrd M = M, + M, = L,(Y) + Ly(r), jolloin L, siis on tuloa Y vas-
taava likviditeettifunktio, L, taas likviditeetti korkokannan r funktio-
na; L, siis médrdd M,:m, L, taas M,:n.t

Jos nyt M muuttuu sen vuoksi, ettd — kultakantaisen rahajérjestel-
mén vallitessa — kullan tuottajien tuotanto lisdéntyy, ovat M:n muu-
tokset ‘samalla vilittéméssd yhteydessi Y:n muutoksiin, koska uusi
kulta tulee tuloksi kullan tuottajille. Aivan samoin on asianlaita silloin,
jos M:m muutokset johtuvatkin siitd, etti hallitus painaa seteleiti ra-
hoittaakseen juoksevia menojaan; myds tdssd tapauksessa uudet rahat
merkitsevit samalla tuloja yksityisille. M;:m tarve ei kuitenkaan ajan-
. mittaan absorboi koko M:n lisdiystd, vaan osa rahoista kéytetiéin
arvopaperien tai muiden pd#oma-arvojen ostamiseen. Korkokanta pyr-
kii laskemaan, jolloin myds M, kasvaa. Kun r:n alentuessa myos Y -
yleensé pyrkii kasvamaan, M, absorboi sekin taas yhd enemméin
uvusia rahoja. Tdssdkin tapauksessa siis kdy ennen pitkdd samalla ta-
valla kuin siind tapauksessa, etti uudet rahat tulevat liikkeeseen li-

1 General Theory, s. 199.
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hinné pankkien soveltamien lievempien luotonannon ehtojen tieti. Jil-
kimméiinen tapaus on kuitenkin tyypillisempi. — Kun r muuttuu, syntyy
nusi tasapainotila osaksi sen vuoksi, ettd M, muuttuu, osaksi siksi, etté
Y .ja siitd. johtuen M, muuttuvat.! - ~

Rahan tulovelositeetti (the income velocity of money), johon edelld
jo viitattiin, ei ole, Keynes huomauttaa nimenomaan, suhde Y:in ja
M:m valilli, vaan suhde Y:n ja M n valilld — tastd on oltava selvﬂla
Tall6in

L(Y) =~ =M,

V
missd V tarkoittaa juuri rahan tulovelositeettii. V ei ole mikéin kons-
tantti suure, sen arvo riippuu pankkiolojen ja tuotanto-organisaation
luonteesta, sosiaalisista tottumuksista, tulon jakaantumisesta eri luok-
kien kesken ja kiyitdmittémien kéteisvarojen kassana pitimisen -ai-
heuttamista todellisista kustannuksista. Jos néissé tekijoissé ei tapahdu
muutoksia ja jos on kysymys lyhyestd ajanjaksosta, V:ti vo1daan pitaa

“ konstanttina.? )

Tamén johdatuksen ja méédrittelemiensd uusien apukésitteiden
avulla Keynes ryhtyy pohtimaan rahaméérin ja hintatason vélisti suh-
detta eli kysymysti, »kuinka edelld esitetty suhtautuu rahanarvon kvan-
titeettiteoriaan». Yhteiskunnassa, jossa ei vallitse mitiin epdvarmuutta
tulevan korkokannan suhteen, likviditeettifunktio L, eli halu tesauroida
(propensity to hoard), kuten sitd voidaan my6s kutsua, on tasapaino-
tilan vallitessa = 0. »Tasapainon» vallitessa: on toisin sanoen M, = 0
ja siis M = M,. Tdmi merkitsee, etti jokainen M:n muutos aiheuttaa
muutoksen korkokannassa siksi, kunnes M; muuttuu M:n muutosta
vastaavasti. Nyt on M,V = Y, jossa V on, kuten dsken méériteltiin, ra-
han tulovelositeetti ja ¥ kokonaistulo. Jos lisiksi edellytetéisn, etti oh
kaytinnossd mahdollista mitata tuotannon juoksevan. tuioksenuvolyyml
O seké taman hinta P, saadaan Y = OP; mutta tilléin

i ) . MV =OP, . :

mik# jokseenkin liheltd vasiaa kvantiteettiteoriaa sen traditionaalisessa

muodossa.? — Keynes huomauttaa, €itd jos V olisi madritelly, ei A
‘ 1

1 General Theory, s. 200.
_‘3 General Theory,.s. 201.
" 3" ‘General Theory, s. 209.
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vaan M,kvantlteettlteorla tosin pitéiisi paikkansa kaikissa olosuhteissa,
mutta olisi pelkkd truismi, jolla ei olisi mitdfin merkitystd. — Kvanti-

teettiteorialla on kaikkia kiytannollisen eliméin tarpeita silmilla pitéen
se heikkous, ettei se tee eroa niiden hinnanmuutosten vililla, jotka ovat
tuotannon muutosien funktioita, ja niiden, jotka ovat palkkayksikén
muutosten funktioita. Selitys tdhin on ehki siind, eiti teoriaa muodos-
tamaan ldhdettiessé on heti edellytetty, ettéi halua tesauroiitiin ei ole,
ja tdystyollisyys aina vallitsee. Téllaisessa tapauksessa O on konstantti
ja M, = 0, jolloin V my6s voidaan edellyitid konstantiksi, ja tdlldin
sekd palkkayksikkd ettd hintataso ovat suoraan verrannollisia rahan
midriin.t

Kysymys voidaan matemaattisesti ilmaista seuraavasti: W tarkoit-
takoon rahapalkkaa ty&voimayksikkod kohti ja p kokonaistuotannon
tuloksen yksikdstd otettua rahahintaa. Tarkoittakoon e, rahahintojen
elastisuutta. efektiivisen kysynnin muutosten suhteen; toisin sanoen
e, = d;) % D;lg’ jolloin D tfarkoittaa efektiivistd kysyntds, p hin-
taa, dD ja dp kysynnin ja hinnan vahéisti lisdysti. Tarkoittakoon e,
taas rahapalkkojen elastlsuutta efektiivisen kysynnin muutosten suh-
dW dD Ddw
WD = wap) ' %
elastisuutta kysynnin muutosten suhfeen. Tilldin voidaan johtaa yh-
talo

teen (toisin sanoen e, = vihdoin tuotannon

e, =1—e(l—e,).?

1 General Theory, s. 209, .
2 Yhtdlon johtaminen tapahtuu seuraavasti: p:n ja W:n, D:n ja W:n vililld

vallitsee sellainen suhde, etti p = p,,+W ja D = D, - W; till6in siis p,, = WE . Nyton
p+rAp=(p, +A py) (W+AW) =p, W+ py, AW +Ap, W+Ap,AW. Kun
P =p, W jaAn, AWvoidaan jittii huomioon ottamatta, ja kun edelleen Pw =%,

‘saadaan A P = Ap, W+ 1%.A W. Aijkaisemmin (vrt. General Theory, s. 284) on

APw Dw oqis €p; talldin A py, = ¢pADw: pu Pw. xun
L\Dw Pw Dw

timi A p, m arvo sovelletaan &4skeiseen yhtidléon, saadaan

Keynes kiyttinyt tulosta®>t®

_w&p ADw pw
Ap=W Dw +W.AW,

niin A D M_‘Y

_ . D
mutta koska D =D, -W, jasiis D =7V—’ W {koska
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Jos nyt tdystyollisyys vallitsee eiké tuotanto en#i pAfise nousemaan,
silloin e, = 0 ja hintojen elastisuus efektiivisen kysynnin suhteen on
= 1, mikéd merkitsee, ettd efekiiivisen kysynnén lisdfintyessé sitd mu-
kaa kuin rahamifrd lisddntyy, hinnat muuttuvat samassa suhteessa.

»Reaalitilanne», tuotanto- ja ty6llisyysvolyymi, pysyy siti vastoin
tistd lihtien muuttumattomana — tuotantohan ei en##i voi lisd#inty-
malli reagoida kysynnén lisddintymiseen. Vain hinnat ja palkat nouse-
vat kysynnin mukaan. Olemme siis tilanteessa, jossa primitiivinen
kvantiteettiteoria (kiertonopeus tulkittuna »tulovelositeetiksi») on tiy-
sin oikea: tuotanto ei muutu, ja hinnat kohoavat eksaktissa suhteessa
MV :hen.t ‘ ' ,

Mutta todellisuus ei ole néin yksinkertainen. Té&ysty6llisyyshén
ei suinkaan aina vallitse, ja sen vuoksi kysymys rahaméérin muutos-
ten vaikutuksesta hintatasoon on olennaisesti komplisoidumpi kuin mitd
primitiivinen kvantiteettiteoria esittid. A

Keynes toteaa, ettd arvo-opissaan kansantaloustieteilijit opettavat,
ettd hinnat médrdytyvat tarjonta- ja kysyntisuhteiden mukaisesti, jol-
loin samalla rajakustannusten muutoksilla ja tarjonnan joustavuu-
della on prosessissa olennainen osa. Mutta kun sitten tullaan varsinai-
seen rahateoriaan, nfiistd »arkipéiviisisti, mutta ymmérrettivista ter-
meisté» ei kuulla enfié puhuttavankaan, vaan hintatason annetaan mééa-
riytyd rahaméirén, kiertonopeuden, tesauroinnin, pakkos#istimisen,

D+AD | . D+AD _D WAD—DAW
D+ A Dy= gy awiolonaDy =5 5~ w= We )'K‘m
tdmé A D,;n arvo sekdl Dy:n arvol)“—/_ynnﬁ Pyl arvo%sijoitetaan yhtaléon, saa-
daan
— o P D ) P
Ap=ée —(AD—_-AW + L AW
p=ep g A
— o P P __ o
=€) -ﬁA D+AWW(1 ep).
- ) ‘e aym _DAp
Kun tim# A p:n arvo sijoitetaan yhtéloén e =oAD saadaan
, D AW-p
G=¢ptoan ~w (=€)

D-AW )
W-AD P’
Mutta koska e, + e’p =1, ja siis e’l7 = 1—e¢,, saadaan, kun t4mi e’p . arvo sijoi-

mutta koska = ey, saadaan edelleen e, =e’) + e, (1—e¢

tetaan yhtiléon, e, = 1—ey(1—e,) (vrt. General Theory, s. 285).
1 General Theory, s. 289.
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inflaation ja deflaation perusteella, eik# yritystikéidn tehdd néiiden
repadmiiriisten fraasien» saattamiseksi yhteyteen aikaisemmin kéytet-
tyjen tarjonta- ja kysyntijoustaviuden kisitteiden kanssa. Yksinkertai-
semmissa esityksissd edellytetifin ilman muuta, ettd tarjonnan elasti-
suu$ on nolla ja kysyntd muuttuu samassa suhteessa kuin rahamééri.
Viisastelevammissa esityksissd taas hukutaan sumuun, »jossa mikéiﬁn
ei ole selvdd ja kaikki on ajateliavissa» *.

Yksityisessi tuotannonhaarassa hinnan suuruus riippuu osaksi ra]a-
kustannustasolla oleville tuotannon tekijéille (yksikkod kohden) mak-
settavista korvaulsista, osaksi tuotannon tuloksen suuruudesta. Key-
nes katsoo, ettei ole mitiéin aihetta muuttaa niitd johtopéditoksid, kun
siirrytdéin tuotantoon: kokonaisuudessaan ja siis yleiseen hintatasoon.
Yleinen hintataso riippuu sekin osaksi rajakustannustasolla oleville
tuotannonlekijoille maksettavista korvauksista (rate of remuneration
of the factors of production which enter into marginal cost), osaksi ko-
konaistuotannon laajuudesta, eli loisin sanoen (jos pidomavarasto ja
tekniikka edeilytetdéin annetuiksi) tyollisyyden mé#réstd.?  Erdissi
suhteissa olosuhteet kuifenkin — tietysti — ovat toiset.silloin kun on
kysymys yleisestéi hintatasosta eikd yksityisen tuotannonhaaran tulos-
ten hinnoista.

Jos ' lahdetddn aluksi siitd yksinkertaistavasta edellytyksestd, etti
korvaukset eri tuotannontekijoille, jotka rajakustannuksiin siséltyvit,
muuttuvat samassa suhteessa, siis kokevat aina muutkin saman suh-
teellisen muutoksen kuin palkkayksikké (rahapalkka tyévoimayksik-
k64 kohden), tistd seuraa, ettd yleisen hintatason m#irdavit (jos paa-
omavarasto ja tekniikka ovat annetut) osaksi palkkayksikko, osaksi
ty6llisyysaste. Niiden muutosten, joita rahaméiirin muuttuminen ai-
heuttaa hintatasoon, voidaan siis katsoa olevan kokoonpantuja palkka--
yksikdssd ja tydllisyysasteessa tapahtuvista muutoksista.?

Yksinkertaistetaan edellytyksiid vield téstd, ja oletetaan dskeisen li-
siksi, ettd 1. kaikki kiyttdmittd olevat tuotannon tekijit ovat kukin
omasta puolestaan homogeenisia ja keskendén substituoilavissa silloin,
kun on kysymys niiden kyvystd tuottaa siti, mitd tahdotaan, seké ettd
2. ne tuotannon tekijit, jotka ovat mukana rajakustannuksissa, tyyly-
vit muuttumattomaan korvaukseen yksikkod kohti niin kauan kuin

General Theory, s. 292.

2 General Theory, s. 294; vrt. mybs LAURT O. af HEURLIN ja PATLI KORI’ISAARI
Tyobllisyyden yleinen teoria, Kansantaloudellinen Aikakauskirja, XII (XXXVI) vuosi-
kerta, Helsinki, 1940, s.-198.

3 General Theory, s. 295.
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on olemassa niiden kiiyttéiméitén.téi ylijadmad. Tallaisin edellytyksin
tuotto on konstantti ja palkkayksikkd on jiykkd (rigid) niin kauan
kuin on olemassa kiyttimittomisd tuotannon tekijéitid. Rahamifran Ii-
.séys ei tallgin (siis niin kanan kuin on olemassa ty6ttomyyttd) saa ai-
kaan mitdfin muutosta hintoihin, mutta sen sijaan rahaméérin lisdyk-
sen aiheuttaman efektiivisen kysynnin lisiintyessd ty6llisyys kasvaa
tarkalleen samassa suhteessa. Mutta heti kun 14ysty6llisyys on saa-
vutettu, palkkayksikks ja' hinnat tulevat nyt vuorostaan nousemaan
tismélleen samassa suhteessa kuin efektiivinen kysyntd kasvaa. Jos
niin ollen tarjonta on tfysin elastinen niin kauan kuin on olemassa
tyottdmyyttd ja téysin epielastinen heti, kun tédysty6llisyyden tila on
saavutettu, ja jos efektiivinen kysyni&d muuttuu samassa suhteessa kuin
‘raham#érd, siind tapauksessa voidaan rahanarvoa koskeva kvantiteetti-
teoria ! ilmaista seuraavasti: »niin kauan kuin tuotannon tekijoita-
on kéyttdmittd (there is unemployment), tydllisyys (employment) tu-
lee muuttumaan samassa suhteessa kuin rahaméiiri, mutta kun tdys-
tyollisyys vallitsee, hinnat tulevat muuttumaan samassa suhteessa kuin
rahan m#iri.» 2 :

Mutta todellisuudessa tapahtumisen kulkuun vaikuttaa vield joukko
komplikaatioita; yksinkertaistettujen edellytysten mukainen asiantila
el ilman muuta vallitse, ja senvuoksi ei mydskidn ilman muuta ole pé-
tevé se johtopéitos, joka tuollaiselta pohjalta tehdién. Ajateltavissa ole-
vat komplikaatiot siséltyvit lihinnd seuraaviin kohtiin3: ’

1. Efektiivisen kysynnin ei tarvitse muuttua tarkalleen samassa
suhteessa kuin rahamé&éiri muuttuu. '

2. Koska tuotannontekijéit eivit ole homogeenisia, tuotannon tulos
on vidhenevd eikd konstantti ty6llisyyden asteittain liséfntyessd. Té-
mén johdosta tarjontahinta nousee tuoton kasvaessa. Lisddntyvad tuot-
toa seuraavat siten kohoavat hinnat, vaikka palkkayksikon ei edelly-
tettaisikian muuttuvan. \

3. Koska produktiiiviset resurssit (so. tuotannon tekijit ja erilai-
set laitokset) eivit ole vapaasti keskenfdén korvattavissa (are not inter-
changeable), tullaan tiettyjen hyddykkeiden kohdalla saavuttamaan
epéelastisen tarjonnan tila silloin, kun toisten hyodykkeiden tuottami-
seen vield on olemassa kéyttdmattdmid resursseja.

-4,- -Palkkayksikkdé pyrkii nousemaan ennen kuin tiystyéllisyytta

1 »Tydllisyyteen sovellettu rahan -kvantiteettitcoria» .— vrt. af HEURLIN -ja KOR-
PISAARL, m.a., s. 198.
% General Theory, s. 295—296.
3 General Theory, s. 296—302,
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vield on saavutettu. Tuotannon noustessa yrittdjit tekevit hyvid liike-
toimia ja ovat sen tdhden taipuvaisia korottamaan palkkoja. Toden-
nikoistd on ndin ollen, etté tietyn osan efektiivisen kysynnén jokaisesta
lisdyksesti nielee palkkayksikon yléspiin kohoavan tendenssin tyydyt-
timinen. Paitsi sitd lopullista kriitillistAi kohtaa, jossa tiystyOllisyys
on saavutettu ja josta ldhtien tyopalkat efektiivisen kysynnin noustessa
kohoavat, meilli on todellisuudessa jo ennen siti joukko puolikriitilli-
sid kohtia, joissa efektiivinen kysyntd pyrkii nostamaan rahapalkkoja,
vaikka ei vield samassa suhteessa kuin kysyntd muuttuu. Todellisuu-
dessa palkkayksikén muuttuminen efektiivisen kysynnin muuttuessa
ei ole tasaista, vaan diskontinuellia. Nadmé diskontinuiteeltipisteet mié-
radvit tyoldisten psykologia ja lyonantajan sekd ammattiyhdistysten
politiikka. '

5. Korvaukset rajakustannystasolla oleville tuotannon tekijdille ei-
vit kaikki muutu samassa suhteessa. Todellisuudessa eri tuotannon te-
kijéiden rahassa saamat korvaukset osoiftavat erilaisia jiykkyyden as-
teita, ja eri tuotannon tekijoiden tarjonta osoittaa myds erilaista elasti-
suutta tarjottujen rahakorvausten muuituessa. Ellei nfin olisi laita,
silloin voisimme sanoa, ettd hintatason méiarafavit kaksi tekijaa, palkka-
vksikko ja tyOllisyyden aste. — Palkkayksikon asemesta on ehki néistd
syistd tarkoituksenmukaista ottaa kiytintdoén kustannusyksikon (cost
unit) késite, milld tarkoitetaan niiden korvausten punnittua keskiarvoa,
joita maksetaan vilittémiin rajakustannuksiin osallistuville eri tuotan-
non tekijéille (a weighted average of the rewards of the factors entering
into marginal prime-cost). Tietyn péfiomavaraston ja tekniikan tilan
vallitessa hintataso riippuu siis osaksi kustannusyksikostéd, osaksi tuo-
tannon tuloksen suuruudesta (the scale of output), ja tuotannon liséén-
tyessé hintataso nousee enemmdn kuin suhteellisesti kustannusyksikon
nousuun verrattuna, miki saa selityksensi viheneviin tuoton periaat-
teesta.

Kun lopulta on tultu sellaiseen pisteeseen, missi efektiivisen kysyn-
nin lisddntyminen ei endi aiheuta minkifnlaista tuotannon lisdéinty-
mistd, vaan sen yksinomaisena tuloksena on kustannusyksikén nousu,
mikd notisu tilléin on taysin suhteellinen efektiivisen kysynnén lisadyk-
seen, olemme tulleet olosuhteisiin, joista sopivasti voi kéyttdd todelli-
sen inflaation nimitystd. Tédh#én kohtaan asti ekspansion vaikutus on
kokonaan astekysymys, eikii ole olemassa mitifin varhaisempaa koh-
taa, johon voisimme vetdf rajalinjan ja selittdd, etti inflatoriset olo-
suhteet ovat alkaneet vallita. Jokainen ennen timin kohdan saavutta-
mista tapahtuva rahaméirin lisdys tulee — sikiili kuin se lisd8 efektii-
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vistd kysyntdd — antamaan tulokseksi osaksi kustannusyksikén nou-
sun ja osaksi tuotannon tulcksen lisédéntymisen.! '

12 Juku. »Tuloteorian» esiinmurtautuminen 1960-luvun
- rahanarvoteoriassh. -

Perinndinen kvantiteettiteoria oli asettanut vastakkain »rahapuol
len», jota rahamiérd kerrottuna kiertonopeudella edusti, ja »tavara-
puolens, jolla ldhinné tarkoitettiin yhteiskunnan kokonaistuotannon tu-
losta tiettynd ajanjaksona. Itse asiassa kysymyksessi ei ollut muu kuin
(kokonais-) kysynnin ja (kokonais-)tarjonnan vastakkain asettaminen.
Mutta: miké todellisuudessa edustaa yhteiskunnan kokonaiskysyntia?
Sen ainesosina ovat ennen kaikkea lukemattomat yksityiset rahatulot;
se on néista kokoonpantu-ja merkitsee siis — 1ihinnid — yksityisten ra-
hatulojen summaa. Miksi ei titi yksinkertaisesti otettaisi rahanarvoa se-
litettiessé kysyntdpuolen ldhtokohdaksi enemmén tai vihemmaén keino-
tekoisen rahamiirén ja kiertonopeuden tulon asemesta?

Rahanarvoteoriassa nimenomaan 1900-luvulla on yhi laajenevassa

. mAfdrissi ndin meneteltykin, Témin »tuloteorian» alkukehityksessi oli
tirked osuus erdilld saksalaisilla kansantalouden tutkijoilla.

Jo FR. v. WIESER oli huomauttanut, ettd vanhemman teorian tiy-
tyi epdonnistua rahanarvon selitysyrityksessifin sen tihden, ettd se ei
kyennyt oikealla tavalla k#sittimi4n siti »rahamifiris», joka on rat-
kaisevaa rahan arvolle. »Rahamiird merkitsi vanhemmalle tfeorialle
samaa kuin aineellinen rahavarasto, mutta todellisuudessa siti edustaa
koko se tulojen sumina, joka kansantaloudessa on rahamuodossa kiy-
tettiivissd.»? Saksalaisella kielialueella on kuitenkin }dhinnd JOSEPH
SCHUMPETER antanut tulotcoreettiselle rahanarvon selitykselle tdsmél-
lisimmén muodon. .

Liittyen v. Wieseriin Schumpeter oli vuonna 1911 ensimméiisen
kerran ilmestyneessé »taloudellisen kehityksen teoriaa» késittelevéissd
tutkimuksessaan jo todennut, etti »reaalitulojen ja rahatulojen suhde
mAirdd rahan arvon vaihtelut. Rahatulot kansantaloudessa voivat
nousta mitd erilaisimmista syist4, . . . ja silloin jokainen ialoussubjekti
alkaa . .. antaa jokaiselle kiiytettivissiiéin olevan rahan yksikolle vihem-

1. General Theory, s. 303.
2 FR. v. WIESER, Theorie der gesellschaftlichen Wirtschaft, Grundriss der So
zialokonomie, I Buch A III, Tiibingen 1914, s. 310, kursivointi timén kirjoittajan,
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mén arvoa kuin aikaisemmin.»? Téssd kuvastuvan tuloteoreettisen kési-
tyksensd rahanarvosta Schumpeter on kuitenkin yksityiskohtaisemmin
kehitellyt vasta tunnetussa rahanarvokysymysté kisitteleviissa erikois-
tutkimuksessaan Das Sozialprodukt und die Rechenpfennige.?

Taméi tutkimus on kirjoitettu, kuvaavaa kylla, ensimméiseri maail-
mansodan jilkipuoliskon aikana, toisin sanoen ajankohtana, jolloin
Saksan sittemmin niin jattildisméiisiin mittoihin ehtinyt inflaatio oli jo
- padssyt hyville alulle ja veti seki teoreetikkojen ettét kiytinnoéllisten
raha- ja finanssipoliitikkojen huomiota puoleensa. Schumpeter koros-
taa voimakkaasti, etti syntynyt »rahapoliittinen tilanne» ei ole suin-
kaan mikéfin uutuus — »neu sind hochstens die Dimensionen der Pro-
bleme». IImid on toistunut monet kerrat aikaisemmin, ja on hipeiksi
kansantaloustieteelle, ettd »timén piivin rahakysymysten kisiitely ei
ole mitiéin voittanut vuosisatojen tyésté’i, vaan on osaksi, ei suinkaan
yldpuolella, vaan alapuolella sen tason, jolla ndiden kysymysten ki-
sittely oli Englannissa jo bank restriclionin aikana 1797—1821.»% Té-
mén asenteensa mukaisesti Schumpeter puolustaa. vanhaa kvantiteetti-
teoriaa sitd vastaan tehtyji, monesti diletanttimaisia hyokkayksid vas-
taan. Omassa positiivisessa rahanarvokysymyksen ratkaisussaan hén
ei kuitenkaan ilman muuta asetu kvantiteettiteorian kannalle. '

Rahateorian »ankkuripohjaksi» on vaihdantataloudellisissa olosuh-
teissa otettava yksityiset rahatulot ja niiden vastapainona »sosiaali-
produkti», tiettyni ajankohtana kansantaloudessa tuotettujen kulutus-
hyodykkeiden (Genussgiiter) summa. Kunkin taloussubjektin osuus
sosiaaliproduktista riippuu sen panoksen markkina-arvosta,.jonka hin
on tuotantoprosessiin antanut. »Jokainen taloussubjekti heittid osuu-
tensa kansantalouden suureen automaattiin ja saa koneiston toiminnan
tuloksena hyddykemiifiréin, joka yhdessd toisten taloussubjektien saa-
mien hyddykeméirien kanssa, mitkd puolestaan riippuvat heidin
osuulksiensa markkinakelpoisuudesta, tyhjentid sosiaaliprodulktin.»*
Rahatulot méfrdytyvit niiiden tuotantoprosessiin annettujen »osuuk-
sien» markkina-arvon mukaan. Raha- ja vaihdantatalouden vallitessa
talouselimi- jakaantuu kahteen suureen vaihtotoimitusten ryhméén,
kansantalous "kaksiin markkinoihin: toisilla, tuotantovélinemarkki- -

1 JOSEPH SCHUMPETER. Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung, vierte Auf-
lage, Miinchen und Leipzig 1935, s. 67.

®  Archiv fiir Sozialwissenschaft und Sozialpolitik, 44. Band, Tiibingen 1917/1918,
s. 627—715. : Lo e

3 M. a., s 628. : ' " o

4 M. a, s 633,
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noilla, yrittdjat ovat kysyvini buolena'ja tuotantovillineiden omista-
jat tarjoavana puolena, ja tilloin tapahtuu tuotantovilineiden- vaih-
faminen rahaan. Toisilla, kulutushy6dykkeiden markkinoilla, yrittdjat
puolestaafl ovat tarjoavana puolena ja kuluttajat kysyvéni, ja tilloin
tapahtuu rahan vaibtaminen kulutushyddykkeisiin. Mutta kuluttajat
kulutushyédykkeiden markkinoilla ovat fietenkin ~samoja henkil6it,
jotka esiintyvit tarjoajina iuotantohyvddykkeiden markkinoilla ja voi-
vat kulutushyddykkeisiin kiyttii vain sen rahan, minké "he’ ovat ‘tuo-
tantovilinemarkkinoilla saaneet — jolloin yrittdjit on luetfava mikaan
tarjoajiin tuotantovilinemarkkinoilla oman ty$- tai pafomaoswitensd
mukaisesti Ja vastaavasti oman kulutuksensa mukalsestl kuluttajnn
‘kulutushyodykkeiden markkinoilla.t

*T#llainen on rahan kiertokulun luonne. Ja tistd on ilman miuiita
johdettavissa viittimi, ¢tti »stationddirisen tasapainon vallitessa kaik-
kien kulutushydédykkeiden hintojen summa vastaa kaikkien tuotanto-
hyddykkeiden hintojen summaa, ja molemmat ovat identtisid kaikkien
rahatulojen summan kanssa». TAmé rahatulojen summa sisallyttaa it-
seensd kaikki liikkeessd olevat rahat, ja jokaisena talousperiodina sé
vastaa kulutushyddykkeiden Kokonaisuutta, merkitsee toisin sanoen
reaalitulon rahailmaisua. »Tulemme nikemé#in, kuinka tirked tamé
v. Wieserin ensinné korostama fundamentaalinen yhtilé tulosumman
ja sosiaaliproduktin vélilli on monetifristen yhteyksien ymmértimi-
selle » .

" Jos kaikkien taloussubjektlen tulojen (Einkommen) summaa —
mukaan luettuna valtion ja'muiden julkisten yhdyskintien tulot —
talousvuoden kuluessa merkitiin E:lli ja kestiivien ja ]yhytaflcaisten
kulutushy6dykkeiden méérid (Menge) mj:ll4, my:lla, myilla jne. (jol-
loin kestivien kulutushyddykkeiden kohdalta tulee kysymykseen viio-
tuisten uuidishankintojen normaalit méarif) seka niiden’ hlntoga (Prelse)
py:lla, P lla, p3 :la jne., saadaan yhtalo

E = p,m,; + p,in, + p3m3 4., + Pty o

Rahanarvoteorlan lihtkohdalksi on tillé-tavoin otettava tulosum-~+
man® ostovoima. Tuloyksikothén  ‘todellisuudessa merkitsevit »passy-
lippua» hydédykevarastoon: eivitkd rahayksikét. »Rahanarvo»' éi "siis
voi merkitd mitdén muuta kuin tuloyksikén ostovoimaa, ja »rahan huo-
nontuminen> on tilléin ilmid, jolloin yhti tuloyksikkéi kohti saadaan

1 M.a., s. 634.
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vihemmain tavaraa kuin aikaisemmin, miki toisin sanoen merkitsee
laskevaa ostovoimaa ja kohoavia hintoja.

Mutta loppujen lopuksi timé ei sisdlli muuta kuin vanhan kvanti-
teettiteorian perusajatuksen. »Mitd ijkind jilkimméisen viaksi onkin
osoitettu — ja sen eri esityksissé voidaan osoittaa lukemattomia vikoja
— niin on epiileméténtd, ettd ’saamisosoitusten’ (Anweisungen), joi-
den ominaisuutena on, ettd ne eivit kohdistu tiettyyn objektiin, vaan
merkitsevit osoituksia hyddykejoukkoon, reaaliselle merkitykselle tiy-
tyy niiden lukuméérin olla sangen ratkaiseva, aivan niinkuin pelimerk-
kien kokonaisméirid ratkaisee, kuinka suurta osuutta yksityinen peli-
merkki edustaa pelaajien yhteisestid rahastosta.»?

~ Tulojen summa, E, edustaa itse asiassa kvantiteettiteoriasta tuttua
rahamiifirin ja kiertonopeuden yhteistulosta, kuitenkin edellytettyni,
ettd lilkkeessd olevaan raham#irifn luetaan vain ne rahat, jotka
stuottajat kéyttivit tuotantovilinemarkkinoilla ja jotka tuotantovili-
neiden hankkijat tall6in ansaitsevat ja sitten kiyttiviit puolestaan ku-
lutushy6dykkeiden markkinoilla». 2 Jos ndin méériteltyd rahamiéria
{Geldmenge) merkitdin M 114 ja sen kiertonopeutta (Umlaufsgeschwin-
digkeit) — joka oikeastaan olisi korvattava rahan tehokkuuden (Effi-
ziens) kisitteelldi — U:lla, saadaan seuraava »rahateorian perusyhtilé»:

E=M-U= p;m; + pym, + pmy+ ...+ pm,

Vastaavanlainen yhtild voitaisiin konstruoida tuotantohyddykkei-
den markkinoita silmilld pitden, missd yhtilossd M, raham#érd, olisi
sama — eikd vain analoginen — ylld olevassa yhtilossi olevan raha-
médrin kanssa, mutta timéi tuotantovilinemarkkinoita koskeva yhtilo
kohdistuisi tietenkin toiseen konkreettiseen »sosiaaliproduktiin» kuin
samanaikainen kulutushy6dykkeiden markkinoita koskeva yhtilo.

»Rahateorian perusyhtflon» paikkansapitivyys on Schumpeterin
mukaan aivan ilmeinen, »sehfin esittdd vain aivan kieltiméatonti —
mutta ei silti suinkaan arvotonta ... — itsestidn selvyyttd». Tatd itses-
tddn selvyyttd ei koskaan voida kieltdd, mutta sen sijaan voidaan olla
eri mieltd siitd, miki on sen selitysarvo. Onko se kenties pelkkéé tauto-
logiaa tai identiteetti, ja ennen kaikkea, jakaantuvatko sen suureet
mifrddviin ja madrdytyviin, niin ettd siind kuvastuu kausaaliyhteys? 2

i M.a., s. 648
2 M. a., s. 675.
3 M.a., s. 676.
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Pelkk#d tautologiaa yhtilé ei Schumpeterin mielestd kuitenkaan
ole. Mutta tiettyd kausaaliyhteyttd se ei myoskéin sellaisenaan ilmaise;
sehéin sanoo vain, eftd kun muut yhtdlon jisenistd ovat annetut, myds
viimeinen, jiljelld oleva, on tilloin méifrétty. Yhtilé muodostaa vain
ldssd aivan formaalisessa merkityksessé 1dhtékohdan; tulojen, sosiaali-
produktin ja hintojen muuttumisen todellinen kulku, todelliset syy-
yhieydet, on eri tilanteissa tutkittava erikseen.

Tuloteoria, jos silld tarkoitetaan sellaista rahanarvon vaihtelujen
selitystd, missd pa#ipaino pannaan, ei enff rahaméérille, vaan »raha-
tulojen suuruudelle tiettynd aikavilind» !, on kuluvalla vuosisadalla
saanut lukuisasti kannattajia eri maista. Ensimméiisid niistd, jotka
Ruotsissa ovat edustaneet néitd nusia késityksid, on ERIK LINDABL. Ar-
tikkelissa Om forhallandet mellan penningméngd. och prisnivad (Min-
nesskrift utgiven av juridiska fakulteten i Uppsala, Uppsala 1929} Lin-
dahl suoritii ensin perinnéisen kvantiteettiteorian kriitillisen arvioinnin.
Oman positiivisen rahanarvoteoriansa hén esitti sitten »sisarteoksissa»
Penningpolitikens mél (Malmé 1929) ja Penningpolitikens medel
(Malmé 1930). _ '

Lindahl l#htee Schumpeterin tapaan yhteiskunnan kokonaisraha-
tuloista ja kehittdé tiltd pohjalta kaavansa

E(1—s) = PQ.

Kaavassa tarkoittaa E yhteiskunnan totaalista nimellistd tuloa, s
ilmoittaa, monesko osa siitd on sédistetty, P tarkoittaa kulutustavaroiden
hintalasoa ja Q kulutustavaroiden miiria tietyn periodin kuluessa. 2
Kulutustavaroiden hintataso, jota Lindahl Schumpeterin tapaan li-
hinni tarkoittaa »rahanarvosta» puhuessaan, riippuu yhtdlén mukaan
kulutukseen kiytetyn tulonosan suhteesta kulutustavaroiden mé#rain.
Muutokset niissé tekijéissi méafdrddvat siis rahanarvon muutoksia. To-
delliset rahanarvon méidrddjat ovat kuitenkin ne erilaiset »primééri-
set tapahtumat», jotka nimellistulojen méifrin, sifistdasteen ja kulutus-
tavaroiden mifirin »takana» vaikuttavat niihin.

»Tuloteorian» edustajista viime vuosikymimenien rahanarvoteoriassa
on kuitenkin tunnetuin John Maynard Keynes. Kuuluisassa yleisessd

i PouL NYBOE ANDERSEN, Penge og penges vaerd, Kebenhavn ].943,‘? s. 124,

2

2 IINDAHL, Penningpolitikens medel, s. 12.
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teoriassaan hén, kuten edelld on osoitettu, 1dhinné.- vain arvosteli perin- -
néisen kvantiteettiteorian késityksid oman tyollisyysteoriansa valossa.
Varsinaisen systemaattisen rahanarvoteoriansa hén oli esittéinyt »yleisté
teoriaa» joitakin vuosia aikaisemmin julkaisemassaan »esityksessdin
rahasta» 1. ' '

. Kuten Schumpeter ja-Lindahl, ottaa Keyneskin rahanarven muu-
toksia selvittdméédn ryhtyessdéin lidhtdokohdaksi kulutushyédykkeiden
hintatason. »Rahan ostovoimalla tarkoitamme rahan kykyéi ostaa niita
tavaroita ja' palveluksia, joiden ostamiseen kulutustarkoituksia varten
tietyn yhteison jisenet kiyttivit rahatulonsa. TAmi merkitsee, ettéd
ostovoiman mittana on sellainen rahayksikolli ostettavissa oleva tava-
roiden ja palvelusten paljous, joka on kokoonpantu hyédykkeists. siini
_ suhteessa, miké vastaa niiden merkitystd kulutuksessa (weighted ac-
cording to their importance as objects of consumption)».?

Sellaiset »kvantiteettiyhtilot» — kuten Keynes niitd nimittid — kuin
edelld esitetty Iisherin PT = MV, eiviit osoita rahan ostovoiman
midraytymistd sellaisena, kuin Keynes timéan kisitteen méérittelee.
Ne koskevat hintatasoa, jossa eri artikkelit on »punnittu» ei sen merki-
tyksen mukaisesti, mika niilld on lopullisessa kulutuksessa, vaan sen
mukaan, miten ne antavat aihetta »monetidrisiin transaktioihin» (mo-
netary ftransactions). On ilmeistd, etti nimi kaksi eri punnitsemis-
systeemifl poikkeavat toisistaan. Kulutusobjekti; joka kulkee alkuperéi-
seltd tuottajalta suoraan lopulliselle kuluttajalle — sellaisia ovat esim.
henkilokohtaiset palvelukset — lisd&d vihemmén monetidristen trans-
aktioiden volyymia kuin toinen, samanarvoinen objekti, joka kulkee,
ennen kuin saavuttaa kuluttajan, monien késien kautta ja 1fipi monien
tuotannon ‘asteiden, joista jokainen edellyttifi monetifristd transaktiota.
Namé kaksi objektia saatetaan néin-ollen punnita samanarvoisiksi »ku-
lutusstandardia» (Consumption Standard) silm&lld pidettiessd, mutta
eriarvoisiksi »rahasiandardia» (Currency Sandard) silm&lld pidettiesséi.
Sitd paitsi on monenlaisia finanssielleji liiketoimia (many types of finan-
cial business), jotka suuresti paisuttavat transaktioiden volyymia, mutta
joilla on vain vihén tai ei -ollenkaan merkitystd »kulutusstandardille»;
esimerkkeind tistd ovat liiketoimet arvopaperiporssissi 3. Kﬁj{ténnéssa
térkein ero niin hahmoteltujen »rahastandardin» ja »kulutusstandar-

b .

1 JoHN MAYNARI)'KEYNES, A Treatise on Money, London 1930; sitaatit seuraa- -
vassa ovat kuitenkin vuoden 1935 painoksesta.

“® Sama; Vol I, s. 4. :

3 Sama, I, s. 76—77.
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din» valilld on-se, ettd edellinen punnitsee tavarat paljon korkeammalle
ja palvelukset paljon alemmaksi kuin jilkimméinen ja etti edellinen
sisdltad, jilkimmainen ei sis&lld finanssiellien transaktioiden objekteja.
Seurauksena tistd on, ettd kun pidomatavaroita koskevien transaktioi-
den arvo muutiuu suhteessa kulutustavaroita koskevien~transaktioiden
arvoon tai tavaroiden hinta suhteessa palvelusten hintaan, standardit
muuttuvat eri tavalla.l

Jos Fisherin tyyppiset ja snhen verrattavat yhtalot elvat oikealla ta-
valla ilmaise rahan ostovoiman midriytymistd, minkélaisella yhtél6lla
ne sitten on korvaitava? Keynes on tehnyt yrityksen vastaﬁksen anta-
miseksi tihén kehittdimilld joukon ns. »perusyhtélsiti», Fundamental
Equatlons

Keynes méidrittelee ensin joukon kisitteitd, joista taﬂamen yhtalo
tavallaan on kokoonpantu. Yhfeiskunnan rahatulo on yhtid suuri kuin
tuotannon tekijéiden ansiot, ja tdmé puolestaan on taas yhtd suuri kuin
tuotannon kustannukset. Voitot (profits) taas ovat yhtd kuin tuotan-
non juoksevan tuloksen (the current output) myynnisti saatujen tosi-
asiallisten.tulojen (sale-proceeds) ja sen tuotaniokustannusten erotus.?

Yhieiskunnan rahatulo on kokoonpantu neljdstd ryhmistd, nim. a)
erilaisista palkoista ja niihin rinnastettavista tuloista, b) yritiéjien nor-
maaleista tuloista (the normal remuneration of entrepreneurs),-c) pai-
oman korosta (ulkomaisten sijoitusten korko mukaan luettuna), d)
saannollisisti monopolivoitoista, maankoroista ja muista differentiaali-
tuloista ® sekdi muista néihin verrattavista tuloista.* Yrittijit, jotka
itse omistavat tuolannon tekijoitd,  saavat téssd asemassa ' »ner-
maalituloja»5. Yrittajien todelliset tulot, jotka saadaan vidhentdmilla
yrittdjien menot (kohdat a), ¢} ja d) edelli) myyntihinnoista, vaihtele-
vat ndiden normaalien tulojen kahden puolen. Milloin ne ylittdvat ndma,
syntyy voittoja (profits), joita Keynes ei A Treatise on Money-teokses-
saan tahdo lukea yhteiskunnan rahatuloihin.

~Sddstoilld (savings) Keynes ymmértad yksildiden 1ahatu103en sum-
man ja heidén juoksevaan kulutukseensa kéyttimiensid rahamenojen

1 A Treatise on Money, I, s. 79.
? Sama, I, s. 123. -
3 Rents; englantllamen termi rent ei tarkoita, kuten tunnettua yksinomaan maan-
korkoa, ja sen vuoksi se on ollut pakko kiintdd niin monimutkaisesti. *
4 A Treatise on Money, I, s. 123.
5 THAmén yrittijien »normaalin tulon» Keynes miirittelee siten, ctii normaa-
lina on pidettiva siti tulon ma#rdsd, joka ei kiihoita yrittdjid enempid lisfii-
m#in kuin supistamaankaan toimintansa laajuutta, A Treatise on Money, I, s. 125,
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summan vilistd erotusta. Voitot eiviit siis ole niin mé##riteltyjen séfists-
jen osa. Sen sijaan ne ovat osa investointien arvosta. Investoinnilla Key-
nes tarkoittaa yhteiskunnan péfoman nettolisdystd tietyn ajanjakson
aikana. Investoinnin arvo on siis yhtd kuin péé’lomén lisiyksen arvo
tiettyn& ajanjaksona. N&Ain méiritelty investoinnin arvo on yhtd kuin
sifistbjen ja voittojen summa?l, silld juuri ndm# kaksi erfd, shfstot
ja voitot, osoittavat kansallisvarallisuuden kasvua tiettyni -aikana.

Lihtiessdéin taltd pohjalta muodostamaan rahan ostovoimaa ilmen-
tivid »fundamentaalisia yhtdl6itd» Keynes murtaa perinniisen anglo-
saksisen tradition sikili, ettd hén ei aseta l&htokohdaksi Hikkeessé ole-
van rahan kokonaismééraé, vaan lahtee, kuten Schumpeter ja Lindah],
yhteiskunnan rahatuloista. Han jakaa kokonaistulon kahteen osaan
silld perusteella, onko se ansaittu kulutushyddykkeiden vai investointi-
hyédykkeiden tuotannossa, ja jakaa edelleen timén rahatulon kulu-
tuksen kahtia' sen mukaan, onko se kiytetty kulutushyédykkeiden os-
toon vai sifistéihin.

Merkitk6on E yhteiskunnan kokonaistuloa sellaisena kuin se edeilé
on méiritelty, ja I’ sitd osaa tiistd, joka on ansaittu investointihyddyk-
keiden tuotannolla, jolloin I” osoittaa samalla uuden investoinnin tuo-
tantokustannuksia. Télldin E — I’ osoittaa kulutushyddykkeiden juok-
sevan tuloksen tuotantokustannuksia. Jos edelleen S merkitsee séés-
t6ja, silloin E— S osoittaa sitd osaa tuloista, joka kiytetdin kulutus-
hy&dykkeisiin. ’

Hyddykekvantiteettien yksikké on valittava siten, ettd kunkin yksi-
kon tuotantokustannukset ovat samat. Merkitkdon — téllaisin yksikéin
mitattuna — O hyddykkeiden kokonaistuotantoa ja R sitd kulutustava-
roiden ja palvelusten virtaa, joka tulee markkinoille ja jonka kulutta-
jat ostavat, seké viiinein C investoinnin nettolisfiystd, jolloin O = R + C.

Jos P merkitsee kulutushyddykkeiden hintatasoa, silloin P-R osoit-
taa kuluttajien menoja kulutushyédykkeiden ostoihin. Koska toisaalta
yhteiskunnan kulutushyédykkeiden kulutus on yhtd kuin erotus tulo-
jen ja sdfst6jen vililld, saadaan

P-R=E—S;

koska edelleen O = R + C, jolloin E =&RO+—)—, voidaan yhtils kir-
joittaa muotoon '

1 A Treatise on Money, I, s. 126.
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" E ER | EC-
P-R=5 (R+0)—S= "5 +5°=8,

mutta E ,-g—= I'(= uuden investoinnin tuotantokustannukset), jolloin

)
yhtdlé voidaan edelleen kirjoittaa muotoon

P-R= E—O—R— + I’ —S. Thsté saadaan
. E I'—S -
1) p =0 -+ .—1—?——.’

Tamé on ensimméinen Keynesin »perusyhtaléisti» (Fundamental
Equations). Yht#ldssd siis P tarkoittaa kulutushyddykkeiden hintata-
. soa, mik# hintataso puolestaan on Keynesin tapaan méiéritellyn rahan
" ostovoiman inverssiarvo. Yhtild osoittaa, ettd yhteiskunnan rahatulojen

kasvaessa kulutustavaroiden hintataso pyrkii nousemaan, kokonais-
tuotannon kasvaessa sitd vastoin alenemaan. Edelleen se osoiftaa, ettd
. hintataso pyrkii nousemaan uusien investointien kustannusten ylittfessa
safistojen médran, sen sijaan alenemaan, jos suhde néiden vélilld on
piinvastainen.

P voidaan edelleen ilmaista uudella tavalla ottamalla kiytintoon
erditd uusia apukisitteiti. W merkitk66n ansion miirids inhimillisen
tydponnistuksen yksikkdd kohden (per unit of human effort), joloin
W:m inverssiarvo osoittaa rahan ostovoimaa tyon suhteen (the Labour
Power of Money). W, taas merkitk6on ansion médris tuotannon yksik-

k64 kohden (per unit of output}, toisin sanoen W, = 6, ja e tehokkuus-

kerrointa (coefficient of efficiency); niiden termien suhde on sellainen,
etti W = e - W, . Toisin sanoen, jos W eli tulon miiri tydponnistuksen
yksikkéd kohden on konstantti ja e, tuotannon tehokkuus, kasvaa, W;:n
eli kutakin tuotannon yksikkod kohden tulevan tulon méfrin tiytyy
alentua. Ensimméinen »perusyhtilé» voidaan nyt, koska W, = o’ kir-
joittaa muotoon

I'—

S
2) P=W, +~%~

ja edelleen, koska W, = %7, muotoon

1 A Treatise on Money, I, s. 135,
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Yhtdlostd huomataan, ettd .kulutushyédykkeiden hintataso eli ra-
han ostovoiman (keynesildisesséi merkityksessd) inverssiarvo riippuu
ensinnikin tuotantokustannuksista tai, toiselta nikékannalta katsoen,
tuotannon tehokkuudesta siten, ettd tuotannon midrin lisdéintyessi kus-
tannusyksikkoéd kohti-eli toisin sanoen tuotannon tehokKuuden kas-
vaessa hintataso pyrkii alenemaan. Edelleen timi hintataso riippuu,
kuten edelli jo todettiin, investointien edellyttimien kustannusten ja
juoksevien sifstojen- suhteesta siten, ettd uusien investointien vaati-
mien kustannusten ylittiessd juoksevien sifstéjen médrin hintataso
pyrkii nousemaan, mutta investointikustannusten jifdessi siéstoji pie-
nemmiksi hintataso pyrkii laskemaan. »Rahan ostovoiman stabiliteetti
edellyttid ndin ollen.kahta ehtoa — ettd tuotannon tehokkuus séiiiyy
konstanttina ja ettd uusien investointien vaatimat kustannukset pvsyvat
vhtd suurina kuin juoksevien sifstéjen volyymi»2. : .

Ensimméiinen perusyhtéld ja sen muunnokset koskevati ainoastaan
Julutushyddykkeiden hintatasoa. Miten sitten maaraytyy.kokonazs—
tuotannon (siis kulutushyddykkeiden - .investointihy6dykkeiden tuo-
tannon) hintataso? P:n tarkoittaessa kulutushyédykkeiden hintatasoa,
P’ merkitkéon investointihyddykkeiden hintatasoa. . Jos kokonaistuo-
tannon hintatasosta kéytetdfin merkkil ov. ja uvusien investointihyodyk-
keiden lisdyksen arvosta (myyntihinnasta) merkkid I (timé on siis.ero-
tettava tdmén lisdyksen tuotantokustannuksista, joista ylempéni kéy-
tettiin merkkif I'), silloin saadaan seuraavat.yhtilot: e

_P-R+P-C
B 0

1 A Treatise on VMoneyl,‘ I,”s. 186. °
2 Sama, I. s. 136.

3 (E—S8) = kulutuksen arvo, T. J.
4 A Treatise on Money, 1, s. 137.
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Tami on toinen Keynesin »perusyhtildisti», ja se voidaan edelleen,
ylempéni noudatettua menettelyd vastaavasti, kirjoittaa muotoon
’ I—S
W= +
5 et
I—8

01l
0

6) =2 w4

Voitoilla Keynes ylempini esitetyn mééritelmin mukaisesti tar-
koitti (A Treatise on Money-teoksessaan — Keynesin kisitys téissd suh-
teessa on sittemmin »yleisessé teoriassa» muuttunut) tuotteiden todellis-
ten myyntihintojen ja niiden tuotantokustannusten vilistd eroa, -tuo-
tantokustannuksiin luettuna myds yrittdjien omien, itse kiyttimiensid
tuotannon tekijoiden »normaali» hinta. Jos Q, tarkoittaa kulutushyo-
dykkeiden tuotannosta ja myynnistd saadun voiton mé#irdd; Q, inves-
tointihy6dykkeistd saatua voittoa ja Q kokonaisvoittoa, silloin

G =PR—"5" |
(eh kulutushyodykkelden hinta on yhitéd suuri kuin kulutushyodykkel-
den tuotantokustannukset) :

=E~&—m+ﬂ

(eli yhtd kuin se osa tulosta, joka kulutetaan, miinus kulutﬁshyii"dy’k-
keiden tuotantokustannukset edelld annetun mé#édritelmén mukaan)
eli toisin sanoen % :

) Q—I—S

Koska kokonalsv01tto Q= Q1 + Q,, ja koska Qo =] —I (inves-
tointihyddykkeiden arvo.eli myyntihinta miinus niiden tuotantokustah-
nukset), saadaan kokonaisvoittoa esittiméén yhtdls

8) Q=0+ 0,
. =7-—8§.3
Yhtéldistd ndhddén, ettd kulutushyodykkeiden tuotannosta ja myyn-
nistd kertyvien voittojen m#ird on yhti suuri kuin erotus uusien inves-
tointien kustannusten ja sdistSjen vililli (voitio on negatiivinen, sil-
loin, kun séfist6t ylitidvit puheena olevat kustannukset) ja kokonais-

.. A Treatise on Money, I, s. 137.
2 Sama, I, 5. 138. . . e mrmtae
3 Sama, I, s. 138. o R

10



voitto taas on yhti kuin erotus uusien investointien arvon ja safstojen
valilld; se on siis negatiivinen sffistjen noustessa uuden investoinnin
arvoa suuremmaksi. . .

Koska Q;=1'—S ja Q =I—3S, voidaan yhtilét 2) ja 5) kirjoittaa
muotoon ' .

9) | P=Wl+%ja
: Q
10), m =Wt g

~ Yhtiilot osoittavat, ettd kulutushyddykkeiden hintataso riippuu tuo-
tannon tekijéille tulevien arsioiden méfristd plus voittojen méAfristd
kulutushyédykkeiden tuotannon. yksikkod kohden. Kokonaistuotannon
hintatason suhteen voidaan tehdéd vastaavat johtopiiatGkset.
Keynesin fundamentaalisissa yhtiloissi ei siis ensinkddn esiinny
liikkeessd olevan rahan madrda. Keynes huomauttaa nimenomaan, etti
“rahan ostovoiman sen paremmin kuin kokonaistuotannonkaan hinta-
tason suhde rahan méiriin ja kiertonopeuteen ei ole niin véliténti kuin
"vanhanmalliset kvantiteettiyhtdlot antavat aihetia otaksua.? Téaydelli-
sen tasapainon tilassa kuitenkin, mink# edellytykseni mm. on, etti
I'=1I =8, etti toisin sanoen uusien investointien arvo on sama kuin
iliiden tuotantokustannukset ja niméi taas vastaavat madraltifin sids-
_téjén méadrid, tavanomainen kvantiteettiteoreettinen suhde rahamii-
rin, rahan kiertonopeuden ja hintatason vililld on osoitettavissa. Liik-
" keelld olevan rahan (Current Money) Keynes jakaa kolmeen ryhmidn,
nim. 1. tulosddstéihin (Income-deposits) %, joilla hin tarkoittaa niitd
kassasifistojd, mitd yksityisille kertyy henkilkohtaisista tuloistaan ja
miitd he kayttivit tulevien henkil6kohtaisten menojensa suorittamiseen
-tai muuttaakseen ne varsinaisiksi séfstoiksi; 2. litkesddstéihin (Business-

1 A Treatise on Money, I, s. 138.

2 A Treatise on Money, I, s. 146. .

3 Keynesille on tiysin saman arvoista rahaa se kiteinen raha, jota tydmies
pitdd kassana hallussaan, ja se, mitd juoksevista tuloista juoksevia menoja varten
on sijoitettu milloin tahansa nostettavissa olevana pankkitilille; molemmat hin lu-
kee Income-deposits-kisitteeseen. Vrt. A Treatise on Money, I, esim. s. 35. — Termi
on katsottu tarkoituksenmukaisemmaksi kaidntad tulosddstéksi kuin tulotalletuk-
seksi sen tihden, etti talletus tarkoittaa aina ja nimenomaan pankkitalletusta, mutta
sen sijaan voi, vaikkakin ehké hieman keinotekoisesti, puhua séiistésié silloinkin kun
tarkoitetaan »takana» kassana pidettivid kiteisrahasummaa. '
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deposits), jotka yrittdjille ja yrityksille ovat samailuonteisia kuin' tuto-
sdfistot yksityisille; kun suoritettavana olevat menot eivit Iankea yh-
teen tulojen kertymisen kanssa, tAytyy pitd4 kassaa — suurin osa siitd
on tissi tapauksessa shekkitililld pankeissa — sellaisten menojen suorit-
tamista varten, jotka lankeavat maksettaviksi toisena ajanjaksona kuin
vastaavan suuruinen tulo on kertynyt; 3. varsinaisiin sddstéihin (Sav-
ings-deposits), joita ei endf pidetd tulevia maksujen suorituksia var-
ten, vaan sijoituksena joko vilittomésti sééstOkorkoa silmilla pitien
tai odottamassa muunlaatuisia sijoitusmahdollisttuksia.. Tuloséastoji ja
liikes#fistojd, jotka luonteeltaan selviisti eroavat varsinaisista sdéstoista
ja ovat toisiinsa rinnastettavissa, Keynes nimittid yhteiselld nimityk-
selld kassaséistoiksi (Cash-deposits).!

Jos, niinkuin &dsken edellytettiin, sellainen tdydellinen tasapainotila
vallitsee, jolloin I = I’ = S, silloin yhtilssi

’

_E I'—S . - I'—8 .
P = O+ 7 oikean puglen toinen lauseke R 0, ja sama-
R E, I—S§ . . et e
ten yhtél6ssa @ = 6+ 0 oikean puoliskon-jilkimméinen lauseke = 0.
Tallsin siis P =7 Ja samoin A 0 siis P=mo = o Mutta nyt Key-

nes ottaa kiytinto6n oman kiertonopeuden késitteensd, jonka hiéin
médrittelee siten, ettd E (eli yhteiskunnan kokonaisrahatulo) = M,V,,
jossa M, tarkoittaa kokonaistulosdfistdja ja V, niiden kiertonopeutta;
kiertonopeus V, on siis Keynesin méfritelmén mukaan yhteiskunnan
vuotuisen rahatulon (E) suhde tulosdistojen médrddn.? Talloin voi-

. waar s s M oo
daan hintatasoyhtdlot kirjoittaa muotoonw-= P = _5‘1&..3 Téstd saa-
0

daan edelleen
P-O=M, V*

Tami muistuttaa suuresti, niinkuin Keynes huomauttaa, Fisherin
turinettua yhtiléad P-T = M-V. Erona on se, etti Keynesin yhtiléssi
O tarkoittaa juoksevan tuotannon tulosta, kun sen sijaan Fisherin yh-
tdlossd T edustaa transaktioiden paljoutta, ja edelleen, etti Keynesin
yht#ldssd M, ja V, edustavat tulosiiistdjen miifirdd ja niiden kierto-

Yrt. A Treatise on Money, I, s. 35—36.
Vrt. A Treatise on Money, I, s. 44, 149.
Vrt. A Treatise on Money, I, s. 44, 149.
A Treatise on Money, I, s. 150.

LN I



nopeutta, kun sen sijaan M ja V Fisherin yht#ldssé edustavat, Keynesin®
terminologiaa kiyttien, kassasidstojd (siis tulosfifistdé + litkesffsto) ja
niiden kiertonopeutta.!

M, V,

Mutta yhtélo P = pitdd kuitenkin paikkansa vain jos edelly-

tetty tasapainotila on olemassa. Jos tasapainotila hiiriintyy esim. siitd
syysté, ettd sfdstdjen volyymi poikkeaa uuden investoinnin kustannuk-
sista, silloin »hintataso -voi poiketa tasapainoarvosta ilman ettd raha-
mifrissi tai sen kiertonopeudessa on tapahtunut mitdsin muutosta.»?
Toiselta puolen myds monetifrisissd tekijoissd tapahtuvat muutokset
voivat olla tasapainon héiriintymisen syinA.

Miten hintatason tasapainon jirkkyminen sitten yleenséd tapahtun?
Kokonaistuotannon tuloksen hintataso & on yhtialén 4) mukaan

_E IS
T"=5T"0

Téstd yhtdlostd seuraa, ettd »hintataso on kokonaisuudessaan kolmien
tekijin méidrddmé; ndmé ovat 1) E, tuotannon tekijoiden raha-ansioi-
den volyymi, 2) O, tuotannon juoksevan tuloksen volyymi, ja 3) I— S,
investoinnin arvon ja séfistéjen volyymin vélinen erotus. Hintatason
-muutokset voivat n#in ollen syntyd vain jonkin tai kaikkien néiden
perustekijoiden muutoksista johtuen».

. Tavallisimmin hintatason tasapainon héiriintyminen tapahtuu
Keynesin mukaan tekijén 3) vilitykselld, toisin sanoen silen, etti sdis-
tdjen ja investointien suhde muuttuu. Silloinkin kun pohjimmainen syy

- 6n monetidrisissa tekijoissd, ne vaikuttavat lihinnd tita tietd. Lisdén-
tynyt kassavarojen mééri (an increased quantity of cash), johon myds
keskuspankin reservit on luettava, on omansa tekemifn pankit taipu-
viksi lieventimiin luotonannon ehtoja, siis l14hinné alentamaan korko-
kantaansa. Yrittdjien halit investointeihin kasvaa talloin. TatA el sdés-
t6jen samanaikainen vastaava laajeneminen yleensi kompensoi. Téten

. siis.I” tai I (jos on kysymys kokonaistuotannon hintatasosta eikd vain
kulutustavaroiden) kasvaa S:ddn verrattuna, ja hintataso nousee aluksi
tdmén tekijin vaikutuksesta. Mutta hintojen kohoaminen lisé# yritté-
jien satunnaisia voittoja. TAmA vie tasapainon jirkkymisen toiseen vai-
heeseen; yrittijit, joiden voitot ovat kasvaneel, ovat taipuvaisia lisié-

L Vrt. A Treatise on Money, I, s. 150,
2 Sama, I, s. 147,
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mé#dn korvauksia tuotannon tekijiin palveluksista, ja silloin my6s 'yh_m
teiskunnan rahatulot (siis E) nousevat, ja sitd tieti hinnat.!

Kuten Wicksellin ja Casselin, on siis Keynesinkin mukaan pank-
kien luotonannon ehdoilla »avainasema» hintatason muutoksissa »Eh-
doilla, joilla ne ovat valmiit myéntiméin luottoja, pankit (the banking
system) voivat . .. m#friti — suurin piirtein puhuen — liikemaailman
investointien maéfrédn, SAdstOjen miard taas riippuu niiden piéitdsten
kokonaistuloksesta, -joita yhteiskunnan jésenet tekevif sen suhteen,
miten suuren osan rahatuloistaan he kiyttivit kulutukseen ja miten
suuren osan siistimiseen. Sen mukaan kuin pankit sallivat investoin-
tien médrdn ylittivin tai alittavan séfstojen méédrin, hintataso .
nousee tai laskee».2 Taméi on se tie, jonkg kautta normaalit hintatason
heilahtelut tapahtuvat sellaisen yhteiskuntamuodon vallitessa kuin
miké esim. Englannissa ja Amerikassa vallitsee. Totalitéérisessd systee-
missé sitd vastoin voidaan hyvin ajatella hintatasoon vaikutettavan myos
siten, ettd valtiovallan kiskylld rahatulojen m#aria nostetaan tai alen-
netaan. »Bolevistisella Ven#jalld tai fascislisessa Italiassa saattaa
olla mahdollista dekreeteilli muuttaa ansioiden rahaméirii vhdelld
iskulla. Mutta sellaista menettelyd ei voida kidyttid muualla maail-
massa vallitsevan demokraattisen individualismin wvallitessa.... Yh-
tdlon ensimméiseen termiin voidaan vaikuttaa vain vélillisesti — sité
voidaan kohottaa kiihottamalla yrittdjid runsailla luotoilla ja tavallista
suuremmilla voitoilla ja alentaa pdlnostamalla yrittajia luottorajmtuk-
sin ja tavallista suuremmin tappioin.»3

Keynesin niin kehittimissd rahanarvoteoriassa oli siis »wickselli-
laiselld» sAfstdjen ja investointien suhteella olennainen osuutensa.
Keynes edellytti toisin sanoen, etti investoinnit saattoivat nousta sifs-
t6ja suuremmiksi tai jAdda niitd vih&isemmiksi, jolloin edellisessé ta-
pauksessa hintataso pyrkii nousemaan, jilkimmdiisessd alenemaan. Ta-
mén kisityksen Keynes on hylinnyt?* »yleisessii teoriassaan»,

1 Vrt. A Treatise on Money, I, s. 262—265.

2 Sama, I, s. 153,

% Sama, I, s. 278.

4 »>Hylinnyt» ei o’c ehkil aivan oikea sana, silli Keynes huomauttaa »yleisessi
leoriassaan» nimenomaan, elli johlopditokset, joihin hin aikaisemmin on tullut,
ovat kylld pitevid, jos kisitteith muistetaan kdyttdd siind erikoismerkityksessé, jon-
ka hin niille A Treatise on Money-teoksessaan antoi: »since conclusions (relating,
in particular, to the exce$s of saving over invesiment), which were only valid, if
the terms employed were inlerpreted in my special sense . . .»; kun niille termeille
kuitenkin tavallisesti annetaan toinen sisiltd, silloin ne alheuttavat sekaannusta, ja
sen vuoksi aikaisempaa kantaa on ollut aihetta tarklstm :



Sddstdminen ja investointi ovat Keynesin uuden, yleisesséi teoriassa
esitetyn kisityksen mukaan arvoltaan samat. Saamme niet kaavan:

tulo = tuotannon tuloksen arvo = kulutus -+ investointi (téstd seu-
raa ettd investointi = tulo — kulutus)

sifstiminen = tulo — kulutus

sen vuoksi sdéstdminen = investointi.!

Se, etti Keynes aikaisemmassa teoksessaan oli pa#tynyt sithen tu-
lokseen, ettd sfdidstdminen ja investointi voivat olla arvoltaan erilaisia,
johtui siitd, ettd hén silloin ei kokonaistuloon yhteni aineosana itty-
vadn yrittdjien luloon laskenut heidén faktillisesti realisoitunutta tu-
loaan, vaan tietylld tavalla mééritellyn »normaalin yrittdjin tulons.
Sasstdmisen suuremmuudella investointiin verrattuna tarkoitti hin tal-
I16in sitd, ettéd tuotanto oli sellainen, ettd yrittdjat omistamiensa péfoma-
tavaroiden avulla ansaitsivat vihemmin kuin »normaalin yrittdjin
tulon».? .

» Rahanarvoteorian kehitystid koskevan dogmihistoriallisen katsauk-
sen, joka pyrkii yksityiskohtaisen kuvauksen asemesta keskittyméin -
ldhinné erdiden merkitsevien keskushahmojen ja péfteorioiden ympé-
rille, voi perustellusti pa#ttid Keynesiin. Keynesilld on merkittivi ase-
ma rahanarvoteorian kehityshistoriassa ennen kaikkea kahdesta
syystd. Hin on, kuten asken esitetystd ilmeni, ensinnékin erds niisti,
jotka ovat tehokkaasti vaikuttaneet vanhan jaykésti kvantiteettiteoreet-
tisen tradition murtamiseen siinid mielessd, ettd rahanarvon monetédéiri-
sid tekijoitd médrittiessid otetaan liht6kohdaksi, ei endd raham&irii,
johon dogmaattinen kvantiteettiteoria oli tuijottanut silméinsd so-
keiksi, vaan rahatulot, tai oikeammin rahatuloissa lihinunén ilmauk-
sensa saava kokonaiskysyntd. Tamén »tuloteorian» edustajisia ® Key-
nesilld on epéilemétti keskeisin asema.

-Se kohta, missid Keynes on rahanarvoteorian kehitykseen antanut
ehk# eniten omintaan, on kuitenkin tyéllisyysasteen varteen oliamisen
viltimittdmyyden korostaminen rahanarvon méardytymisen teki-
jOitd selvitettdessd. Rahanarvon méiiriiytyminen on erilaista vajaa-
tyollisyyden ja tdystyollisyyden vallitessa. Timén ajatuksen Keynes ki-
teyttdd edelld selostettuun kaavaansa: »Niin kauan kuin tuotannon te-
kijoitd on kiyttdmattsd, tydéllisyys tulee muuttumaan samassa suhteessa

1 General Theory; s. 63.

2 Vrt. General Theory, s. 77.

3 Keynesilld samoin kuin Schumpeterilld, tuloleoria ei ollut mikiifin kvantiteetti-
leorian jyrkkd vastakohta, vaan merkitsi vain sen modifioiniia,



151

kuin rahamiird, mutta kun tdystyollisyys vallitsee, hinnat tulevat
muuttumaan samassa suhteessa kuin rahaméfird». Keynes on tdméin
esittéiessddn heti samalla osoittanut, eltd se on vain kaava, joka el sel-
laisenaan sovellu todellisuuteen; useat eri tekijit aiheuttavat sen, ettd
»rahamifrin» — oikeastaan efektiivisen kysynnidn — kasvaessa hinta-
lason nousu alkaa jo silloinkin, kun tdysty6llisyyttd ei ole saavutettu.
Hintatason nousu on kuitenkin efektiivisen kysynnin nousua hltaam-
paa niin kauan kuin taystyolhsyysplstetta ei ole saavutettu.

Tamé ajatus on — usein siind kaavamaisessa mnodossa esitettyni,
jonka epétodellisuuden Keynes itse oli heti osoittanut — laajalle levin-
nyt nykypéivien rahateoreettiseen ja myds raha- ja finanssipoliittiseen
ajatteluun. Esim. sodasta johtuvan kysynnén lisdédntymisen-vaikutukset
hintatasoon ovat epiileméttd aivan toiset jossakin Suomen kaltaisessa
maassa, jossa olennaista tyéttémyysre"servi'iiﬁei ensinkidin ollut ja tuotan-
tovoimain mobilisointi sotatarkoituksiin néin ollen vélttAmattomésti
aiheutti kulutustavaroiden tar jonnan suulen supistumisen, ja Yhdys-
11111300na1nen tyottomien reservi jd ]oka tdméin ansiosta -saattoi sola-
tuotannosta huolimatta lisdtd kulutustavaratuotantoa kymmenelld, vii-

dellatoista prosentilla. — Ajatusta alettiin 1930-luvun- kansantaloustie-
teessd jokseenkin samanaikaisesti korostaa useammalta eri taholta —-
eikd siis vain Keynesin —, mutta muissakin suhteissa suurta huomiota

herattineen »yleisen teorlan» ideavarastoon sisdltyvén# se on totuttu
yvhdistimésin ennen kaikkea Keynesin nimeen.

Rahanarvoteorian dogmihistorian pééttdminen Keynesiin ei tie-
‘tenkédn merkitse sftﬁ, ettd katsottaisiin, ettei nykypéivien kansantalous-
tiede ole Keynesin ohella synnyttinyt rahateoriassa mitdfin muuta var-
leenotettavaa. Edelld jo viitattiin erdisiin saksalais-itdvaltalaisiin tutki-
joihin. Merkitsevid ansioita uusimman rahanarvoteorian kehityksessd on -
myd&s, niinkuin tunnettua, ruotsalaisella ns. Tukholman koululla eli
»ruotsalaisella uus-wicksellildiselld koulullas, kuten mm. Tord Palan-
der titd lutkijapiirii nimittdd.! Tallaisen nimityksensi »koulu» -on
saanut siitd, etti sen rahateoreettisen analyysin lihtokohtana on lihinni
Knut Wicksellin rahateoria. Asia erikseen on tietysti, etti Tukholman
koulu tai ainakin sen eriat edustajat ovat téstid liht6kohdasta huolimat-
la saatianeet péadtyd ajatuksiin, jotka melko jyrkistikin poikkeavat
Wicksellin ajatuksista.

1 Vrt, TIORD PALANDER, Om »Stockholmsskolans» begrepp och metoder, Ekono-
misk Tidskrift, Stockholm 1941, s. 89,
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Tukholman koulun rahateorialla on ldheisid yhtyméikohtia Key-
nesin rahateoriaan nimenomaan siind muodossa kuin Keynes esitti sen
A Treatise on Money-teoksessaan. My6s Tukholman koulu asettaa raha-
tulot rahamidridn asemesta rahanarvoteoriansa lahtékohdaksi — koros-
taen muuten paljon nimenomaisemmin kuin Keynes vastakohta-asen-
nettaan kvantiteettiteorian suhteen —, ja Tukholman koulu asettaa niin
ikdsin Wicksellin perinteiden mukaisesti suuren painon sifstimisen

"ja investoinnin véliselle suhteelle.

Tukholman koulun rahateoreettisten esitysten joukossa ovat ajal-
lisésti ensimma&isia MYRDALin hinnanmuodostusta dynaamisten edelly-
tysten .vallitessa kisittelevd viitoskirja! sekd Lindahlin edelld seloste-
‘tat. tyot Varsmkm Lindahlin ' tutkimusten voi katsoa samalla olleen.
ei vain ajallisesti énsimmaisisi, vaan myés sikéili koko Tukholman kou- -
lun rahanarvoteorialle perustavaa laatua olevia, ettd ne antoivat voi-
makkaita heritteitd erdille »koulun» mydhemmille téille. Siten esim.
Myrdalhi toinen tunnettu, kolmella eri kielelli — erinfisin muunnok-
sin — ilmestynyt tutkimus »rahateoreettisesta tasapainosta»? on huo-
matiavalta osalta Lindahlin »Penningpolitikens medel»-teoksen kritiik-
kii tai oikeastaan Lindahlin tissd teoksessa Wicksellin késityksisti
esittimén kritiikin kritiikkia. )

Wicksellin, Lindahlin. ja Myrdalin 1yt muodostivat sen teoreettisen
pohjan, . jolta Iihtivit 1930-luvulla suuren pulakauden vaikutuksen
alaisina’ kirjoitetut ja sellaisina nimenomaan ty6llisyysprobleemia ta-
valla tai foisella: sivunneet HAMMARSEIOLDIn ®, JOHANSSONIn? ja
OHLINin ® monografiat seki Myrdalin kolmas niitd probleemeja nimen-
omaan julkisen ialouden Ja finanssipolitiikan nidkoékulmasta kisittelevi
teos®. Kaikki ndmé julkaistiin, kuvaavaa kylld, tyottdmyyskysymysti

1 GUNNAR MYRDAT, Prisbildningsproblemet och féréinderligheten, Uppsala 1927.

? GUNNAR MYRDAL,. Om penningteoretisk jimvikt, En studie 6ver den »nor-
mala réntan» i Wicksells penninglira, Ekonomisk Tidskrift 1931, s. 191—302;
sama, Der Glelchge\wchtsbegnff als Instrument der geldtheoretischen Analyse, ko-
koomateoksessa Beitrige " zur Geldtheorle, herausgedeben von Friedrich A. Hayek,
. Wlen 1933, s. 361—487; edelleen sama, Monectary equilibrium, London 1939,

" Dae HAMMARSKIOLD ‘Konjunkturspridningen, Bilaga 4 #ll arbetsldsheisul-

redmngens betinkanden, Statens offentliga utredningar 1933:29, Stockholm 1933.

4 ALF JOHANSSON, Léneutvecklingen och arbetslosheten, Statens offentliga ut- .
'Ledmn"ar 1934:2, Stockholm 1934.
5 BERTIL OHLIN, Penningpolitik, offentliga albeten, subventioner och tullar som
medel mot arbetsloshet, Statens offentliga utredningar- 1934:12, Stockholm 1934.

¢ GUNNAR MYRDAL, Finanspolitikens ekonomiska verkningar, Slatens offentliga

utredningar 1934:1, Stockholm 1934,
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selvittAimé#n asetetun valtion komitean mietinnén liitteind. — Padtty-
neen toisen maailmansodan aikana, sodan johdosta aktuelleiksi tulleiden
inflaatioprobleemien yhteydessé, on Tukholman koulun rahanarvoteo-
riaa kisitellyt mielenkiintoisella tavalla erinfiisisséi aikakauslehtiartik-
keleissa erityisesti Bertil Ohlin.!

Rahakysymyksii ovat viime vuosina huomattavalla tavalla kisi-
telleet myos erdat tanskalaiset ja norjalaiset tutkijat. Huomiota — osit-
tain tosin melko kriitillisti — on herfttdnyt varsinkin tanskalaisen
JoRGEN PEDERSENIn teos Pengeteori og pengepolitik, jossa hin paikoi-
tellen varsin epitraditionaalisella tavalla on koettanut esittii nyky-
aikaista rahateoriaa. Pedersenin rahanarvoteorialle on ominaista ennen
kaikkea se, ettd hin hylk#d niin kvantiteetti- kuin tuloteoriankin ja
esittid sen sijaan erdfnlaisen modernisoidun kustannusteorian. Rahan’
arvon madraytymistd kuvaa Pedersenin mukaan kaava

jossa P tarkoittaa hintatasoa, L keskimiériisti tyopalkkaa, E tyon raja-
tuottavuutta ja k monopolistista tekijid hinnanmuodostuksessa. Jos
tdysin vapaa kilpailu vallitsee, on k = 1, miki merkitsee, ettd P, hinta-
taso, jai riippumaan-toisaalta L:std, tyopalkkojen tasosta, ja toisaalta
E:std, tyon rajatuotlavuudesta.?

13 luku. Yhteenveto: kvanﬁteetlitéorian vaihtuminen tuloteoriaén.

Edelld olevassa katsauksessa, jossa ei ole pyritty esittfiim#ifin rahdn-
arvoteorian yksityiskohtaista dogmihistoriaa, vaan koétettu vain selos-
taa eriiti péiteorioita ja niiden johtavien edustajien késityksis, on huo-
mio jouduttu kiinnittiméin varsinkin ns. kvantiteettiteorian kehityk-

1 Esim. Stockholmsskolan konira kvantitetsteorien, En analys av variationer i
penningméngd, likviditet, képkraft och prisutveckling, Ekonomisk Tidskrift, Upp-
sala 1943, sekd timin jatkoartikkeli Likviditet, 16ner och penningteori, Svar till
professor Jorgen Pedersen, Ekonomisk Tidskrift, Uppsala 1943. Aiheen tidhén Ohli-
nin jatkoartikkeliin oli antanut tanskalaisen professori Jergen Pedersenin Ohlinin
kisityksiin kohdistama arvostelu artikkelissa Stockholmsskolens pengeteori,
Bemaerkninger i anledning af prof. Ohlins artikel, Ekonomisk Tidskrift, Uppsala -
1943.

2 JoRGEN PEDERSEN, Pengeteori og Pengepolitik, Kebenhavn 1944, 5. 152 ja seur.
Vrt. myés REINO RossI, Arvostelu Pedersenin teoksesia Kansantaloudellisessa Aika-
kauskirjassa, 42, vuosikerta, IV nide, Helsinki 1946, s. 388.
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seen. Kvantiteettiteoria, oppi siitéi, etti rahanarvo miiraytyy — edelly-
tettynd, ettd hyodykeméérissé ja kiertonopeudessa ei tapahdu muutoksia
— litkkeessé olevan rahamiéréin muutosien mukaisesti, on epéilemitta
ollut keskeinen, johtava, yleisimmin kannatettu rahanarvoteoria sini
vli kahden vuosisadan aikana, joka ulotiuu, sanokaamme, Lockesta -
Fisheriin. Kuluvalla vuosisadalla, ja nimenomaan 1930- ja 1940-luvuilla
kvantiteettiteorian vanha valta-asema on kuitenkin alkanut pahasti
horjua, ja talld hetkelld nayttédd, ettd kansantaloustiede olisi selvasti
kulkemassa tdmén teorian ohitse. Liian kategorisia johtop#itoksid on
kuitenkin syytd varoa; pitkdn kehityshistoriansa aikana kvantiteetti-
teoria on aikaisemminkin ollut hylittynd ja unohduksissa, mutta jal-
leen kokenut ylésnousemuksen. Siltd on, kuten Schumpeter toteaa, jo
useita kertoja »katkaistu pé#», mutta silti se on tarun lohikd&rmeen
tavoin noussut yhi uudelleen ja uudelleen.?

Rahanarvoteoreetikot, olivat he sitten »kvantiteettiteoreetikoita» tai
stuloteoreetikoitas, .ovat yleensi yksimielisii siitd, ettd kaiken rahan-
arvon muutoksia koskevan erittelyn lihtékohdaksi on otettava kysyn-
nén ja tarjonnan véliset suhteet, ndmé »arkipdiviiset, mutia ymmér-
rettivit kéisitteét», kuten Keynes huomauttaa. On itsestifin selvii, ettd
»tavaroiden ja palvelusten tarjonta ja kysynt# on ratkaiseva hintakehi-
tykselle, ja néin on, oli sitten kysymys yksityisestd tavarasta, tietyistd
tavararyhmisti tai kaikkien tavaroiden ja palvehisten kokonaisuudesta.
Muutokset ’kulutustavaroiden’ ja 'muiden tavaroiden’ hintatasossa ovat
riippuvaisia- osaksi tarjontasuhteista, osaksi tavaroiden ja palvelusten
totaaliseen. médrddn kohdistuvasta kysynnésti.»? 4

Kvantiteettiteoria nimenomaan populiifirisessi muodossaan sivuutti
kernaasti kiertonopeuden vaihteluista tulevat komplikaatiot, edellytti
tdmén tekijén toisin sanoen konstantiksi ja sikéili passiiviseksi, ja selitti
maksuvilineiden méifrin muutosten edustavan kokonaiskysynnéih
muutoksia, Todellisnudessa asianlaita on kuitenkin niin, ettid lilkkeessd
olevien maksuvélineiden mé#éirén muutoksilla voidaan varsin huonosti
mitata kokonaiskysynnéssi tapahtuvia muutoksia. Sen tosin voi sanoa
— vaikka sekdfn ei valttimittd aina pidé paikkaansa —, ettd koko-
naiskysynnén kasvaessa setelisté ja muut maksuvilineet myos lisdin-
tyvit, ja piinvastoin. Mutta tAmé ei vield sano kovin paljon ja on ai-
van toista kuin viite, etta muutokset maksuvilineiden méirissd ja ko-
konaiskysynniissi tapahtuisivat tarkalleen ('tai ainakin jokseenkin) sa-

1 SCHUMPETER, m. a., s. 648. )
* OHLIN, Sfockholmsskolan kontra kvantitetsteorien, s. 37, - -
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massa suhteessa. Kokemuksesta voidaan poimia lukemattomia esimerk-
kejé, jotka osoittavat, etti tdmd viite ei vastaa todellisuutta. Tamé
pitdd paikkansa nimenomsaan, kun on kysymys »lyhyen ajan» muu-
toksista maksuvilineistossi; voinee ylipiinsid sanoa, ettd maksuvili-

,neiden méfirin kasvaessa kokonaiskysyntd seuraa mukana hitaammin.

Vuoden 1939 aikana liikkeessd oleva setelisté Suomessa suurin piirtein
kaksinkertaistui. »Kokonaiskysynti» epiilemittéi kasvoi kysymyksessi
olevan vuoden. aikana sekin, mutta ei lihimainkaan kaksinkertaistu-
nut?!; rahana lasketun kansantulon on arvioitu nousseen vuoden 1938
31.8 miljardista markasta 32.7 miljardiin vaonna 1939, ja valtion me-
not, joissa voi sanoa ilmenevén julkisen talouden taholta kansantalou-
den hyddykevirtaan kohdistuvan kysynnin, kasvoivat samana aikana
5 185 miljoonasta markasta 6 988 miljoonaan. — Toisaalta setelisté
vuoden 1945 aikana parilla miljardilla markalla vdheni (tosin vain se-
telien vaihdon pelon luomien poikkeuksellisten olosuhteiden vuoksi),
kun sen sijaan kokonaiskysynti voimakkaasti‘kasvoi mainittuna vuon-
na tapahtuneen tydpalkkojen suuren nousun vuoksi.

Taménkaltaisia esimerkkeji voitaisiin eri maista, erilyisesti sellai-
sissa poikkeuksellisissa oloissa kuin sotien aikana, osoittaa loppumatto-
miin. Kokonaiskysynnédn ilmentijiksi sopivat »tuloteorian».etualalle
nostamat yhteiskunnan kokonaisrahatulot riidattomasti maksuvélinei-
den médrdd paremmin. Kokonaisrahatulojen puitteissa kysynti voi-to-
sin vield vaihdella mm. »Tukholman koulun» erdiden edustajien, esi-
merkiksi Ohlinin, korostaman »ostohalun» muutoksista riippuen. Osto-
halun kasvaessa tulo voidaan kiyitds ostoihin tarkemmin kuin muu-
ten, ja sitd paitsi kysyntdd on mahdollisuus lisétd Iuottoa laajenta-
malla. N#mi rajat ovat kuitenkin verraten ahtaat, ja vaikka erditi
muita tdrkeitikin kokonaiskysyntdin vaikuttavia tekijoitd, joihin seu-
raavassa luvussa palataan, tiytyy lisiksi ottaa huomioon, voi kuiten-
kin sanoa, etti kokonaiskysynnén tdrkeimpén# ilmentdjiné ovat epéi-
lemétti rahatulot. ‘ .

Varsinainen tieteellinen kvantiteettiteoria ei kuitenkaan ole vaittd-
nytkédn, etti maksuvélineiden muutokset tarkasti kuvastaisivat koko-
naiskysynnén muutoksia ja etti hintataso niin ollen vaihtelisi — edel-
lvtettynd, ettd tavarapuolella ei tapahdu muutoksia — tarkalleen sa-
massa suhteessa kuin rahaméédrd. Xun jo vuosisatoja sitten oli pakko

1 Huomattava on tosin, efti mysskdin setelistdon kaksinkertaistuminen ei mer-
kitse k ok o maksuvilineistén kaksinkertaistumista. Suomen oloissa setelisté muo-
dostan kuitenkin maksnvilineisttn merkitsevimmin osan, -
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todeta, etti rahamééridn ja hintatason vélilli ei vallitse sellaista kiin-
telitd suhdetta kuin »naiivi» kvantiteettiteoria opetti, otettiin pulmasta
pédsemiseksi jo varhain kiytintoon kiertonopeuden, velositeetin, térkes
apukiisite. -

Velositeetin vaihteluilla voitiin selittdi se, ettd muutokset rahaméé-
rissd ja hintatasossa eivét olleet tarkasti toisiaan vastaavia. Titen tiy:
dennettyné kvantiteettiteorian kaava, MV = PT, katsottiin vastaanvéit-
taméattomaksi. _ .

Itse asiassa télle vaihdon yhtdlon liséjasenelle ei ole kuitenkaan kyet-.
ty antamaan todellista konkreettista, selvdii sisdlt6d. Jos kiisitteen teo-
reettisesta méidrittelemisestd padstéisiinkin yksimielisyyteen — joka se-
kidn ei ole suinkaan tidydellinen — on osoittautunut peréiti vaikeaksi
kiytinnossd osoittaa, miké, kuinka suuri, kierfonopeus kulloinkin -—
so. tietyssd maassa tiettynd ajankohtana — on.! HOLTROPin mukaan
kiertonopeus on joltisenkin tarkasti midréttivissd vain sellaisissa
maissa, missid (kuten Ranskassa ennen vuotta 1914) maksut tapahtu-
vat jokseenkin yksinomaan kéteiselld, niin ettd pankkisaatavilta puut-
tuu miltei kokonaan rahan luonne, tai toisaalta sellaisissa, joissa (la-
hinnd U.S.A:ssa) anglo-amerikkalainen shekkimaksumetodi tosin on .
laajalti kaytinndssd, mutta pankkitilasio on samalla eritidin pitkélle
kehittynyttd. Sellaisissa maissa kuin esimerkiksi Saksassa ja Hollannis-
sa on Holtropin mukaan mahdotonta tdsmillisesti osoittaa edes rahan
méidril, joka kuitenkin on tietysti perusedellytys kiertonopeuden tis-
milliselle méfritidimiselle.? Todellisuudessa on - kuilenkin kierto-
nopeuden selvi méfrittiminen osoittautunut Yhdysvalloissakin, huoli-
matta  pankkitilaston kehittyneisyydestd, perdti vaikeaksi. Irving
Fisherin mukaan oli niiden maksuvélineiden kiertonopeus, joita shekki-
tilit edustavat, Yhdysvalloissa vuosina 1909—1912 n. 52, mutta Bur-
gessin mukaan sitd vastoin ainoastaan 256--35, todennfikéisesti kuiten-
kin ei enempid kuin 30.> Kun Amerikassakin, jossa olosuhteiden kier-
tonopeuden selvittimiselle kuitenkin katsotaan olevan suotuisammat
kuin muualla, kaksi rahateoreetikkoa vol pidtyd niin periti erilaiseen
tulokseen, ei kiertonopeuden tyydyttivin varman médrittimisen mal-
dollisuudesta silloin todellakaan juuri voida puhua.

Témi merkitsee, etti »vaihdon yhtéldsséi> MV = PT, V milfei yhti

L Vrt. M. W. HorrroP, Die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes, kokoomateok-
sessa Beitrige zur Geldtheorie, herausgegeben von Friedrich A. Hayek, Wien 1933,
s. 182 ja seur. )

2 HOLTROP, m.t., s. 182.

3 HOLTROP, m.t., s. 184,
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hyvin voitaisiin korvata X:114, tuntemattomalla muutiujalla. Antamalla
sille mielivaltaisesti vaihteleva arvo saadaan yht#l6 tietysti muodollisesti
paikkansa pitdviksi, mutta sen tiefoarvo ei ole tillaisena ylen suuri.
Velositeetin kisite on fodellisuudessa muodostunut miltei vain erdin-
laiseksi deus ex machina’ksi, jolla kvantiteettiteorian kaava voidaan
muodollisesti pelastaa, mutta joka jéi vaille ytimeen tunkeutuvaa, tis-
millistd selitystid. Se on, kuten on huomautettu, muodostunut pakopai-
kaksi, johon piiloudutaan, tai surrogaattisuureeksi, jolla pyritdén peit-
timidn reaktiokompleksi, jota ei ole ymmérretty tai jota ei riittavisti
tunneta .

Jos raham&drin asemesia sen sijaan otetaan rahanarvoa koskevien
erittelyjen lihtokohdaksi rahatulojen mé#ri, koko epidméériinen kier-
tonopeuden kisite voidaan tyontii taka-alalle. Rahanarvoteoria niyttia
talldin ainakin ensi silméykselld padsevin sitd vaikeuttaneesta turhasta
painolastista ja tulevan siten yksinkertaisemmalksi ja selvemmiksi.

Samalla se, voidaan liséksi todeta, ainakin osaksi vapautuu siitd
smekaanisuudesta», josta kvantiteettiteoriaa on moitittu. Taldin on
larkoitettu sitd, ettd tdmé teoria selittdé hintatason muutokset tavallaan
fysikaalisten ilmididen tapaan pelkistdfn rahamédrin, tavaraméirin
ja kiertonopeuden kvantitatiivisista késitteistd kiisin, jolloin kaiken yh-
teiskunnallisen tapahtumisen ydinsolu, toimiva ihminen, hinen motii-
vinsa ja tarkoitusperinsi, ji& kokonaan syrjién. Rahan arvon muutok-
setkin tulisi kuitenkin pyrkid tekemédn ymmérrettdviksi »sisditdpiin,
ihmisyksilén tai ihmismassojen toiminnan vaikuttimista késin. Kaikki
yhteiskunnallinen tapahtuminen on kuitenkin viime kidessd 14ht6isin,
" Werner Sombartin ilmaisua kiyttaiksemme, »ellvisti ihmissieluista»,
ja néihin »eldviin ihmissieluihin» taytyy sen jilleen sukeltautua »uudis-
taakseen voimansa niinkuin Antaios koskettamalla &ditidin maata.»?
T#t4 pohjimmaiseen motivaatioon syventymistd, tatd »kulissien taakse»
tunkeutumista, ei »mekaanisessa» kvantiteettiteoriassa tapahdu, se hyp-
pAd hintatason muutoksia selittdessdén ikdsn kuin tirkeimmin renkaan
ylitse. Tuloteoria tiydennettynd »ostohalua» ja »odotuksia» koskevilla
analyyseilla tiyttdd niméi ehdot kvantiteettiteoriaa paremmin. Bertil
Ohlin on tahtonut nihdi uudemman rahanarvoteorian, jota mm. » Tuk-
holman koulus edustaa, ja kvantiteettiteorian metodien vélisen eron

1 JosEPHY, m.a., s. 297.
2 WERNER SOMBART, Die drei Nationalekonomien, Aliinchen und 1.eipzig 1930,
s. 220, )
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ennen kaikkea juuri siind, ettd Tukholman koulu pyrkii monetiiristd
prosessid analysoidessaan kiinnittim#idn huomionsa ensisijaisesti toi-
miviin yksiloihin ja heiddn motiiveihinsa eiké rahoihin ja niiden kierto-
nopeuteen. Rahat eivit suorita ostoja, vaan ihmiset rahan ja luoton
avulla.t _ :

On kuitenkin myonnetidva, ettd jos kvantiteettiteorialle tuottaa vai-
keuksia jo rahaméirinkin, ja varsinkin rahan kiertonopeuden, varma,
konkreettinen médrittiminen, kiytinnossi ei liioin aina ole varsin help-
poa tdsmillisesti osoittaa, miké on se rahatulojen mééré, joka — hyo-
dykevirran rinnalla — muodostaa rahan arvon muutosten tarkeimmaén
méaaridytymisperusteen. My6s tissd kohden joudutaan todellisuudessa
kéyttimain suureita, jonka tarkka médrittiminen useimmiten ja& te-
kemittd — myds tédssd tapauksessa on toisin_. sanoen ainakin osittain
kysymys »tuntemattomasta muuttujastar. Tulotilastot ovat kaikissa
maissa epildydellisiéi, ja parhaassakin tapauksessa ne kulkevat pahasti
aktuaalisten péivin tapahlumien jiljessid. Iise asiassa rahamiird tai ai-
nakin' sen tietyt olennaiset- osat, ennen kaikkea liikkeessé oleva sete-
listd, on tuloja varmemmin ja samalla nopeammin tiedoksi saatavissa.
Tulotilastoja pyritdén kuitenkin nykyisin kaikkialla kehittiméiéin yhi
kéyttokelpoisemmiksi.-

Lopuksi on syytd todeta, etti ero »kvantiteettiteorian» ja »tuloteo-
rian» vililli ei olekaan todellisuudessa niin suuri, kuin toisinaan on tah-
dotti vaittdd; jilkimmdéinen ei toisin sanoen merkitse mitdfin mullista-
vasti uutta keksintd# rahanarvoteoriassa. Jos niet srahamifiti» ja
skiertonopeus» mééritelldéin tietylld tavalla, MV antaa tulokseksi juuri
sen yhteiskunnan kokonaisrahatulojen mééirin, jonka tuloteoria tahtoo
tehdd rahanarvoa koskevan erittelyn ldht6kohdaksi. »Tuloteoria» ei
néin ollen oikeastaan merkitse kvantiteettiteorian varsinaista vastakoh-
taa, vadan vain sen uudella tavalla tulkitsemista. Téstd ovat tuloteorian
johtavat edustajat, kuten Schumpeter ja Keynes, olleet hyvin selvilii.
Edellinen on nimenomaan huomauttanut, ettd »monet kirjoittajat tun-
tuvat nykyisin nfikevin rahaméirin korvaamisessa tulosummalla suu-
ren keksinnén rahateoreettisessa ajattelussa», mutta tosiasia on kuiten-
kin, etti »se, joka rahanarvoprobleemia késitellessdfin korvaa raha-
médirin tulosummalla, esittdsd sdinnéllisesti toisin sanoin kvantiteetti-
teorian perusajatuksia, jotka hén on Iuullut téten voittaneensa.»?

" 1. OBLIN, Stockholmsskolan kontra- kvantitetsteorien, s. 28.
2 SCHUMPETER, m.a., s. 654 sekfl s. 675, alaviitta.
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B. Inflaation synty ja kchittyminen rahanarvoteorian valessa.

Johdannossa sivulla 11 méériteltiin inflaatio alustavasti talouseléi-
mién kehitysvaiheeksi, jolle on tunnusomaista maksuvilineiden mi#-
rdn ja rahatulojen paisuminen ja yleisen hintatason nousu. Yleisen
hintatason nousu merkitsee rahanarvon alenemista. Edelld olevassa on
selostettu erdité t'airkeimpiéi rahanarvon muutosten selitysyrityksid, joita
kansantaloustiede on olemassaolonsa vuosisatoina koettanut antaa. Mi-
ten sen rahanarvon alenemisprosessin synty ja kehitys, jota inflaatio
merkitsee, on siis rahanarvoteorian valossa selitettiva?

Heti aluksi on todettava, etti inflaatio ei tapahdu aina ja kaikkialla
saman kaavan mukaisesti. Rahaméirin ja rahatulojen paisuminen ja
yleiserr hintatason nousu on vaihtuvien, erilaisten olosuhteiden méAi-
rddmé prosessi. Seuraavassa tarkastetaan inflaation syntymisti ldhinné
kahdenlaisissa olosuhtéissa, toisaalta vapaan hinnanmuodostuksen, toi-
saalta erityisesti viime vuosille ominaisen séénndostelytalouden vallitessa.
Vapaalla hinnanmuodostuksella ymmérretdin tdlléin ldhinnd asian-
tilaa, jolloin hinnat mé#érdytyvdi markkinoilla kysyntd- ja tarjonta-
suhteiden mukaisesti valtiovallan asettamista normeista riippumatta,
sddnnostelytaloudella taas asiantilaa, jolloin ainakin olennainen osa
hinnoista mafritd#in viranomaisten hintapéitoksilla.

14 Iuku. Inflaation syntyminen vapaan hinnan-
muodostuksen vallitessa.

1. Hintatason mddrdytymisen yleinen kaava.

Tarkasteltavassa ensimméisessd tapauksessa yksityiset hinnat mii-
rdytyvit siis vapaasti markkinoiden kysynté- ja tarjontasuhteiden pe-
rusteella. Yleinen hintataso muodostuu niistd lukemattomista osateki-
jOistd, joita yksityiset hinnat edustavat. Markkinoilla kohtaavat toisensa
erilaisista tavaroista ja palveluksista kokoonpantu hyodykevirta — ko-
konaistarjonta — seké tulojen ja seuraavassa kohta tarkasteltavien mui-
den tekijoiden méfradima rahavirta — kokonaiskysynti. Jalkimméisen
paisuessa ja edellisen pysyessi muuttumattomana tai ehtyessi (tai. pai-
suessa vihemmiin -kuin jilkimméinen) tiytyy yleisen hintatason ko-
" hota. Inflaation syntymisen selittiminen on niiden eri tekijéiden analy-
soimista, jotka saavat aikaan aikaisemman tasapainosuhteen jirkky-
misen kokonaiskysynnéin ja kokonaistarjonnan valilli siihen suuntaan
ettd kokonaiskysyntd alkaa painaa vaa’assa enemmén.
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Jos sellaiset osto- ja myyntitoimitukset kuin osake- ja obligaatio-
kaupat tai maatilojen, tehdaslaitosten ja muiden kiinteistéjen kau-
pat, ts. kaupat, joissa-itse asiassa on kysymyksessd reaaliomaisuu-
den vaihtuminen rahaomaisuudeksi ja painvastoin, jitetdfin huomioon
ottamatta, voi sanoa kokonaistarjonnan muodostuvan (p#iasiallisesti)
kansakunnan vuotuisen tuotantoprosessin tuloksista. Kokonaiskysynté
.muodostuu puolestaan péfasiallisesti niistd rahatuloista, joita talous-
subjektit saavat tihin tuotantoprosessiin osallistuessaan —- siis tyopal-
koista, yrittdjintuloista, korkotuloista jne. Mutta kokonaiskysynti ei
selity yksinomaan néistd tekijoistd, ja nimenomaan inflaation syntymi-
sessi néytteleviit usein ratkaisevaa osaa varsinaisen tuotantoprosessin
ulkopuolelta tulevat kysyntitekijit, ennen kaijkkea se, jota valtion me-
not edustavat. . )

Yleisen hintatason médrdytymisen ymméirtimisti saattaa jossakin
médrin helpottaa tavanmukaisen yksinkertaisen yhtélémuodon kiytti-
minen. Seuraavassa esitettiividn yhtdléon ei ole, jotta siité ei tulisi ylen
monijdseninen, sisillytetty kaikkia niiti osatekijoiti (ei esim. ulkomaan-
kaupasta tai varastojen lisdantymisestd tai vihenemisesti jne. johtuvia),
joilla on vaikutusta yleiseen hintatasoon, vaan vain ne, jotka nimen-
omaan inflaation selittimisen kannalta on katsottu olennaisimmiksi.

Merkittikoon siis yleistd hintatasoa h:lla. Sen voi t4ll6in sanoa méé-
riytyvin (péiasiallisesti) seuraavan kaavan mukaisesti:

T—(+s+dk)+V+L1

h= Hi

Nimittdji Ht tarkoittaa tuotantoprosessin tulosta, hyddykkeiden —
tavaroiden ja palvelusten — tuotantoa fietyn tuotantoperiodin, esim.
vuoden kuluessa. Kysymys on kokonaistuotannosta, siis myos pddoma-
tavaroiden, eikd vain kulutushyddykkeiden tuotannosta. Tarkastelun
rajoittaminen vain kulutushyddykkeiden hintatason muutosten selvit-

! Termien selittiminen tapahtuu heti seuraavassa, mutta ilmaistakoon ne lyhyesti
jo tdssikin: .

h = yleinen hintataso

T = rabatulojen summa

v = verot

s = sdfistiminen

Ak = kassojen lisdys

V = valtion menojen edustama kysynt

L = Iuottoa kiyttimilld rahoitettn kysynti

Ht = hyoédykkeiden tuotantoprosessin tulos
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‘timiseen eriiiden edelld selostettujen tutkijoiden tapaan?! saattaa olla
tietyiltd muilta nikokannoilta tarkoituksenmukaista, mutta on sitd tus-
kin silloin, kun pyritifin osoittamaan niitd teitd, joita pitkin inflaatio
tavallisesti etenee. '

Yhtdlén oikeanpuolisessa jdsenessi edustaa siis nimittdja Ht koko-
naistarjontaa, monijiseninen osoittaja kysyntdd. Téssd osoittajassa
tarkoittaa ensinndkin T yksityisten taloussubjektien tulojen summaa.
Tuloa ei kuitenkaan kiyteti kokonaisuudessaan hybédykkeiden ja pal-
velusten kysyntéén, vaan osa siitd on makséttava veroina valtiolle (tai
muille julkisille yhdyskunnille, jotka tdssé kuitenkin' sivuutetaan), osa
taas yleensd séistetdfn. T:sti on siis vihennettdvi ensinnikin v, val-
tiolle maksetut verot (sanan laajassa merkityksessi, joka ylittda tavan-
mukaisen vero-késitteen).

Sadstamiselld tai sddstoilld ymmaéarretidn kansantaloudellisessa teo-
riassa usein yksinkertaisesti vain sitdl tulon osaa, jota ei kiytetd kulu-
tukseen (tai makseta veroina valtiolle). Téten se on kisitetty esimer-
kiksi Keynesin tunnetussa kaavassa:

tulo = tuotannon tuloksen arvo = kulutus + investointi (jolloin
investointi = tulo — kulutus); »

sddstiminen = tulo — kulutus; sen vuoksi sifistiminen = inves-
tointi.?

Inflatorisen ekspansioprosessin selittimistid helpottaa kuitenkin, jos
timé sddstiminen sanan laajassa merkityksessid jaetaan kahteen osaan,
toisaalta muiden taloussubjektien kiytettiviksi asetettuihin (ts. lainaksi
annettuihin) sféstoihin, toisaalta »tesaurointiine, so. >>fakana pidetty-
jen» kassojen lisafintymiseen.® Yhtilossi tarkoittaa s edellisid, »varsi-
naisia» sééstdjd, ja dk kassojen lisddntymistd. Siind tapaﬁksessa, etti
kassat lisdfintymisen asémesta vihenevit, Ak on tietysti miinusmerkki-
nen.

t Schumpeter, Lindahl, osittain my®s Keynes. Vrt. myds ANDERS GSTLIND,Svensk
Samhiéllsekonomi 1914—1922, Stockholm 1945, s. 14—16, tai CARSTEN WELINDER,
Inflation kontra knapphetsprisstegring, Ekonomisk Tidsskrift, Fyrtiofemte ﬁrgéﬁg,
Uppsala 1943, s. 362. o

" 2 KEYNES, -General Theory, s. 83, vrt. edelld s. 150,

3 Itse asiassa tulon ja kulutuksen — sanan tavanomaisessa merkityksessi — viili-
seen erotukseen mahtuu vield kolmaskin tekiji, nimittiin tulonsaajan itsensi inves-
tointeihin, piiomahy&dykkeiden hankintaan, kiyttimi osa tulostaan, ns. itserahoitus.
Kun kysymys on kuitenkin, niin kuin tissi, kokonaistuotannon, eikd vain kulutus-
tarviketuotannon tuloksiin kohdistuvasta kysynnésti, ei ole ollut tarpeen tehdi eroa
sen tulon osan valilli, joka kiytetdin benkilokohtaista kulutusta palvelevien hyd-
dykkeiden, ja sen, joka kiytetiin pifiomahy8dykkeiden hankintaan.

11
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Mutta vaikka onkin epdilemitonts, ettd »kysyntds hallitsee lahinni
tulo»!, ei kokonaiskysynti kuitenkaan ole vain tilli yksityisten raha-
tulojen summalla ja siiti iehtiivilld vihennyksilld selitetty. Yksityisten
tuloista ldhtevin kysynnin rinnalla edustaa normaaleissakin oloissa
merkittdvai ja sellaisissa poikkeuksellisissa olosuhteissa kuin sodan ai-
kana merkitykseltifin valtavasti paisuvaa kysyntitekijis valtion me-
noissa ilmenevi kysyntd, V. V saattaa, mutta sen ei tarvitse, vastata
suuruudeltaan v:td, yksityisten tuloista valtiolle maksettuja veroja,
jotka edustavat valtion tuloja.

Sen paremmin yksityisen kuin valtionkaan kysynnidn ei néet tar-
vitse rajoittua vain niihin puitteisiin, jotka tulo asettaa, vaan kysyntii
voidaan laajentaa luotfoq kiyttimalli. L tarkoittaa yhtildssi titd luot-
tojen edustamaa kysyntdd.2 L:n suhde s:8fn on-sama kuin V:n suhde
v:hen, se toisin sanoen saattaa vastata, mutta sen ei tarvitse .vastata,
suuruudeltaan s:44, lainaksi annettuja séést6ja. V:n ja v:n sekd Lm ja
s:n keskindisilld suhteilla on, kuten seuraavassa tullaan nikeméiin, in-
flaatioprosessin syntymisessi olennainen merkitys.

Yhitélossé siis i kasvaa (yleinen hintataso ts. nousée) siind tapauk-
sessa, ettd 1. osoittaja — kokonaiskysyntd — kasvaa,nimittijin — ko-
kokonaistarjonnan — pysyessi muuttumaitomana 3, 2. molempien kas-
vaessa osoittaja kasvaa voimakkaammin, 3. osoittaja kasvaa nimittdjin
samanaikaisesti supistuessa, 4. osoittajan pysyessi muuttumattomana

1 ‘PRETERSEN, Liika ostovoima ja siihen liittyvét ongelmat, s. 233.
2 Todettakoon, ettd silloin kun on kysymys tuotantoprosessin tuloksiin, siis hyd-
dykkeisiin, kohdistuvasta kysynnistéd, sekd V ettd L esiintyvit tirkedlid osalta ky-

_syntini tavallaan vain T:n vilitykselli. Valtion vardja samoin kuin yksityisten saa-

mia luottoja kiytetéifin toisin sanoen suuressa miiriissi tydvoiman palkkaamiseen
ja vain osittain vilittémésti hyddykkeiden hankintaan.

3 Itse asiassa voidaan vain kokonaiskysynnin muutoksia eksakiisesti mitata —
sehéin on rahasuure, joka periaatteellisesti (vaikkei suinkaan aina kaytinndssi),
on midritettivissi markan ja pennin tarkkuudella. Sen sijaan kokonaistarjonnalle,
joka ei ole raha-, vaan reaalisuure, ei ole olemassa samanlaista yhteistd mittaa. Se-
hin on kokoonpantu lukemattomista erilaisista, ei kommensuraabeleista tekijoisti.
Silti voidaan puhua sen kasvusta ja supistumisesta. Tim# on tiysin riidatonta sil-
loin, kun kaikkién hyddykkeiden tuotanto kehittyy samaan suuntaan, joko lisidn-
tyy tai supisiuu (toisten laatujen kernaasti ‘enemmin, toisten viihemmsin) tai kun

- tuotannon muuten pysyessid méfriltiin muuttumattomana tietyn yksityisen hyddyke-

lajin tuotanto lisdfintyy tai supistuu. Sen sijadn .voidaan aina riidelld siitd, kasvaako
vai supistuuko kokonaistarjonta silloin, kun — sanckaamme — talojen tuotanto
lisdéintyy niin ja niin-monella kuutiometrilli, mutta maidon tuotanto supistuu sa-
mana aikana tietylld litrama#rilla.
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nimittdja supistuu, 5. molempien supistuessa nimittéijéi supistuu . voi-
makkaammin., .

Yht#ls tekee mahdolliseksi tisméllistid inflaation maantelmaa Voi
niet sanoa, ettii inflaatiosta ja inflatorisesta hintojen noususta voidaan
puhua oikeastaan vain tapauksissa 1, 2 ja 3 — inflaatio toisin sanoen
edellyttid aina kokonaiskysynnén paisumista ja siihen liittyvd4 hinta-
tason nousua. Tapauksissa 4 ja b esiintyvid — hyodyketarjonnan supis-
tumisesta johtuvaa — yleisen hintatason nousua voidaan nimittda niuk-
kuushinnannousuksi inflatorisen hintojennousun vastakohtana. Tapaus
3 on erdfinlainen sekamuoto, jolloin tapahtuu seki inflatorista — koko-
naiskysynnin kasvamisen aiheuttamaa — etti nlukkuushmnannousua
Todettakoon kuitenkin, eitd selvd eronteko inflatorisen ja niukkuus-
hinnannousun valilld on oikeastaan vain ajatuksellisesti mahdollinen.
Kiytinnossi saattaa olla ylen vaikeata sanoa, milloin yleinen hintatason
nousu edustaa toista, milloin toista tyyppid. Inflaatioiden yhteydessi,
ainakin sotiin ja niiden jilkivaiheisiin liittyvien (nousukenjuktuurissa
tapahtuvat ekspansioprosessit ovat eri asemassa), voi niet sanoa jok-
seenkin sifinnollisesti esiintyvin my®s -kokonaistarjonnan supistumista
ja siis siitd johtuvaa niukkuushinnannousua. Tapaus 3 toisin sanoen
osoittaa sitd prosessia, jota yleisessi kielenkéytossé »1nflaat10k51» nimi-
tetyn ilmién yhteydessi useimmiten tapahtuu. Inflaatiosta sanan tis-
maéllisessd merkilyksessi ei siis talldin ole pelkistién kysymys, jos sovi-
taan siitd, ettd inflaatioksi nimiteti&n vain kokonaiskysynnin palsu—
mista (tarjontaa voimakkaammin tai tarjonnan pysyessd muuttumat-
tomana), joka jarkyttfessifin kysynnén ja tarjonnan vililld aikaisem-
min vallinnutta tasapainoa johtaa yleisen hintatason nousuun. .

2. Kokonaiskysynndn primddrinen paisuminen.

Kokonaiskysyntd, fsken esitetyn yhtélon oikeanpuolisen jisenen
osoittaja, on usean eri tekuan madraima. Inflaatlo saattaa nain
ollen olla eri tapauksmsa erilaisten tekijoiden atheuttama Todelhsuu-
dessa se on tavallisesti useiden eri tekijoiden yhtezsvalkutuksen tulos,
_mutta eri tapauksissa eri tekijit ovat dominoivia.

"a. Valtion menojen paisuminen inflaatiotekijani

Kokonaiskysyntisi edusti siis--lauseke T— (v + s+ 4k) +V + L.
Erdénlaisen monetéérisen tasapainotilan voi sanoa vallitsevan -silloin
kun v =V, s =L ja 4k = 0. Talléin T:n suuruus méirdd kokonais-
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kysynnin suuruuden, koska siiti veroina ja toisille lainattuina siiis-
toind vihennetyt osat esiintyvit uudelleen luottojen ja valtion menojen
edustamassa kysynnéssi.

Mutta jos valtio joutuu sotaan tai muihin pmkkeukselhsun vaikeuk-
siin, silloin taytyy V:n, valtion menojen edustaman kysynnén osan, voi-
makkaasti paisua. Voi sanoa, ettd timé V:n paisuminen on inflaatioiden
klassillinen aiheuttaja. Sininséd sen ei tosin vield tarvitse saada aikaan
kokonaiskysynnén laajenemista, jos varat valtion menojen peittimi-
- seen voidaan hankkia siten, ettd »yksityisen sektorin» edustama ky-
syntd vastaavasti supistuu. Kaavamaisesti esitettynd voi tAmén sanoa
tapahtuvan silloin, kun » kasvaa V:n paisumista vastaavasti, kun ve-
_roja tai muita niihin verrattavia valtion varsinaisia tuloja toisin sa-
noen voidaan lisdtd rinta rinnan sotamenojen kasvamisen kanssa.

Mutta kiytdnnossid timi ei yleensdt ole mahdollista. Osaksi erilais-
ten hallinnollis-teknillisten esteiden, osaksi veronmaksajien vastustuk-

vield milloinkaan kyetty peittiméén pelkin verovaroin. Valtion on
pakko turvautua muihin varojen hankintakeinoihin, ennen kaikkea kas-
vaneeseen luotonkiyttéon.

Luotonkiytt6on turvautuessaan valtio ottaa siis osansa tekijéstd 1.
Luottovaroin peitetty kysynnin osa jakaantuu n#in ollen osaksi val-
tion, osaksi yksityisten luotonkiyttoon. Jos merkitykselififin vihaiset
yksityiset kulutusluotot jatetiin huomioon ottamatta, voi sanoa L:n
siis jakaantuvan tfoisaalta valtion menojen, toisaalta yksityisten inves-
tointien ja muwunlaisten yksityiseen liiketoimintaan liittyvien menojen
rahmttamlseen

Valt;on luotenkiyton laajenemisen inflatorinen vaikutus riippuu
L:n suhteesta s:ién, yksityisten tuloista tehtyjen sééstdjen suuruuteen.
Voi sanoa — jilleen kaavamaisesti esitettyni — ettii niin kauan kuin
L = s, kokonaiskysynnin paisumista ja inflaatiota ei valtion luoton-
kiytostd synny, koska sééstéjen lisddntyminen (tai yksityisten luoton-
kiyton supistuminen) vastaavasti supistaa yksityisen sektorin kysyn-
tda. Mutta siind ahdingossa, jota sota tai muut siihen verrattavat vai-

I Kun valtion menot kasvavat esim. 2 miljardilla markalla ja tim# lisiiys rahoi-
tetaan kokonaisuudessaan »uutta ostovoimaa» luovalla Iuotolla keskuspankista, jol-
“foin muun luotonannon ei tarvitse supistua, kasvavat siis seki V ettd L kumpikin
2 miljardilla markalla. Selvdi on tietenkin, etti kokonaiskysyntd ei silti tissi ensi
vaiheessa kasva neljilld, vaan vain 2 miljardilla. V:n ja L:n lisiykset siis osittain
peittivit toisensa. ' )
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keudet valtiolle merkitsevit, sen menot paisuvat tavallisesti niin suu-.
resti, etti se jouluu kiyttimiin luottoa suuremmassa mafrissd, kuin
sdastovarojen kertyminen sallisi. Kun séédstévarojen lainaamismahdol-
lisuudet on ammennettu tyhjiin, mutta varoja valtion menojen peittimi-
seen on jatkuvasti saatava, on setelipankin astuttava viliin ja tyydy-
tettiivd valtion luotonkysyntd »uutta rahaa luomallar.. On jouduttu
»inflaation vanhalle valtatielle», valtion menojen »setelirahoitukseens.

Tamé tapahtun nykyisin, kuten todettiin, tavallisimmin maan seteli-
pankin valtiolle mydntimien luottojen muodossa, mutta valtiot ovat
saattaneet myds ifse suoraan painattaa seteleiti ja laskea niitd liikkee-
seen menojensa peittimiseksi. L:n, luotonkiytén, laajenemisesta ei siis
silloin muodollisesti oikeastaan ole ollut kysymys. Aivan vastaavaa
ilmi6td edustivat primitiivisemméssd muodossa vanhan ja keskiajan
ruhtinaiden toimeenpanemat metallirahan lisddmiset rahaa huononta-
malla, toisin sanoen niiden painoa alentamalla tai niihin kéytetyn raha-
metallin kulta- tai hopeapitoisuutta viihentimilla. ‘ .

Perinndiisen karkean kvantiteettiteoreettisen selitystavan mukaan
valtion menojen setelirahoituksen tiytyi johtaa inflaatioon sen vuoksi,
ettd maksuvélineiden méiri niin meneteltiessi lisdfntyi. Kvantiteetti-
teoriaan nojautuva rahanarvopolitilkka vastusti ldhinnd tillA perus-
teella setelirahoitusta, aivan niinkuin se samasta syysti vastusti liian
avokitistd pankkien luottopolitiikkaa yksityisille yrittdjille. Néissa kiy-
tinnollisissd johtopiitéksissidfin kvantiteettiteoreettinen rahanarvopoli-
tilkkka osui suurin piirtein oikeaan, mutta syy-yhteydet eivit olleet aivan
sellaiset kuin se opetti. '

Téssd kohden pitid ndet paikkansa se kvantiteettiteorian »mekaani-
suutta» vastaan esitetty viite, etti timé teoria rahan arvon muutoksia
selittdessdén hyppidd kausaaliketjussa olennaisen jisenen yli tyytyes-
sdfn viittaamaan pelkkiin rahamiérin lisddntymiseen inflaation syy-
nd. Juuri tdssd voidaan toisin sanoen soveltaa sitd Ohlinin lausumaa,
ettd rahat eivit suorita ostoja, vaan ihmiset rahan ja luottojen avulla.
Ihmisten, yksityisten kansalaisten, ohella esiintyy ostojen suorittajana
kuitenkin myds valtio. Todellinen syy hintatason nousuun sotien aikana
tavallisen »setelirahoitus»-menettelyn yhteydessd on se kokonaiskysyn-
nin lisdlntyminen, jonka tapahtumisesta timé menettely yleensé vain
on ilmauksena. Valtio lisiéi ensinnd kokonaiskysynta#d valittémaésti suu-
rin piirtein setelirahoituksen méérélié, ja timén valtion luoman »uuden
ostokyvyn» joutuessa yksityisten kisiin kokonaiskysynnin laajenemi-

tysti, ettd »setelirahoitus» tuo mukanaan myds maksuvilineiden mé#i-
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rin paisumisen, ja totia on, ettd-jos valtio olisi hankkinut varat vas-
taaviin  menoihinsa setelirahoituksen asemesta verotusta lisaimills,
vastaavaa maksuvilineiden palsumlsta ei olisi tarvinnut tapahtua. Mutta
Jalklmmalsen valtion .menojen rah01ttamlstavan rahanarvopoliittinen
edullisemmuus edelliseen verrattuna ei ole kuitenkaan niink##in tissi,
vaan siind, ettd kokonalskysynta ei sité kaytettaessa péiise palsumaan,
Koska valtion menojen paisumista vastaa verojen aikaansaama yk51ty1— .
sesti sektorista tulevan kysynnin supistuminen.

] Todellisuudessa valtion menojen laajenemisesta inflaatioon johtava
prosessi ei ole aivan niin kaavamaisen yksinkertainen kuin edelld on
esitetty, vaan siihen saattaa tulla erilaisia komplikaatioita. Siten esimer-
k1k51 valtion valtavasti paisuneiden menojen rahoittaminen veroilla se-
telirahoituksen asemesta ei suinkaan vilttim#ttdmisti estd inflaatio-
kehitysté, jos lisdfintyneet verot voidaan maksaa, ei todellisesta tulosta
ja siis kulutusta supistamalla, vaan verojen nou.sua‘vastaavassa méii-
riissi laajennettavissa olevilla luotoilla. Inflatorinen kokonaiskysynnin
kasvaminen syntyy toisin sanoen silloinkin, kun L paisuu s:48 suurem-
maksi sen vuoksi, ettd yksityisille myonnetiin rajattomasti luottoa vero-
jensa suorittamista varten; tim# vie »setelirahoitukseen» yhti hyvin
kuin valtion menojen vilitén rahoittaminen titi menettelyd kaytti-
milld. Jos valtion menojen paisumista vastaava yksityisen kysynnin
supistuminen tahdotaan siis aikaansaada entistdi ankarammalla vero-
tuksella, on luotonannon ehdot samalla pidettivi tiukkoina.
Kasvaneiden verojen suoritftaminen kulutusta supistamatta saattaa
édelleen kiydi mahdolliseksi my6s siten, ettd veronmaksajat luoton-
ofon lisiyksen asemesta supistavat kassavarojaan. Maksuvilineiden
méirin ei siis t4lloin tarvitse ensinkfin paisua, ja kuitenkin inflato-
rista kokonaiskysynnin laajenemista pifsee tapahtumaan — »kierto-
nopeuden» kiihtymisen ansiosta!. — Verot voidaan tietysti kulutusta
supistamatta maksaa myos siten, ettd s, sddstdminen, vihenee. Jos L:n
ei till6in annettaisi muodostua s:84 suuremmaksi, merkitsisi timi ta-
paus vain, ettd luotonannon tiytyisi supistua. Tastd seuraisi, etté yksi-
tyisen kulutushyodykkeiden kysynnin pysyessid entisellifin ja valtion
kysynnin kasvaessa pifomahytdykkeiden kysynnén yksityisiin inves-
tointeihin tiytyisi vastaavasti vihentyi, joten kokonaiskysynnin laa-
jenemista ei paisisikdin tatd tietd tapahtumaan. Todellisuudessa ei

.1 Vrt, OHLIN, Some notes on the Stockholm theory, Economic Journal, Vol, XMVII,
London 1937, s. 69.
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s supistuminen kuitenkaan aina suinkaan johda vastaavaan L:n pie-
nenemiseen, vaan luotonanto voi entisessi laajuudessa tai joka tapauk-
sessa s:n supistumista vihemmén alentuneena jatkua edelleenkin -»kei-
notekoisen» ostokyvyn luomisen tietd. Kysynt# investointitarkoituk-
siin ei tilloin siis-vastaavasti supistukaan, ja kokonaiskysyntd paisuu.

Mutta tillaiset tilanteet, joissa ankaran verotuksen ei tarvitse fuoda
mukanaan kontraktiivista vaikutusta, eiviit kuitenkaan. yleensé voi kiy-
tinnossé kestdd loputtoman kauan, ja sen vuoksi voi karkeana yleis-
sdfdntoni epiilemitti esittids, etti valtion menojen verorahoitus seteli-
rahoituksen asemesta ehkéisee kokonaiskysynnin laajenemista ja omn
niin ollen rahanarvopoliittisesti edullista — mikili »edulliseksi» tissd
suhteessa tahdotaan katsoa sellaiset t01menp1teet Jotka edistidvit rahan-
arvon vakavana sfilymists. :

b. Kokonaiskysynnédn paisuminen luottoekspan-
sion tietd (»luottoinflaatio»).

Edelld kasiteltiin sitd mahdollisuufta, etti valfio laajentaa luoton-
ottoaan menojensa rahoittamiseksi niin suuresti, ettd L kasvaa suu-
remmaksi kuin s, jolloin kokonaiskysynnidn on pakko kohota. Mutta
tillainen tilanne, kokonaiskysynnin paisuminen sen vuoksi, etti luo-
tonkiytté6 tulee s#istOvarojen mairdd suuremmaksi, saattaa syntyi
myos sitd tietd, ettd yksityiset, ts. yrittdjit investointejaan varten, saa-
vat rahalaitoksista niin runsaasti luottoja, etti niiden maars ylittda lai-
naksi tarjottavien sifistdvarojen miiriin, etti siis toisin sanoen jilleen
L>s. Tdmi L:n laajentaminen s:84 suuremmaksi, luottoekspansio, ei
ole mahdollista muuta kuin »uuita rahaa» luomalla, siis taas »seteli-
rahoituksella». Néiiil Iuodun »keinotekoisen» uuden ostovoiman ei tie-
tenkiin farvitse esiintyd nimenomaan uusien setelien muodossa, vaan
se voi olla my6s toisenlaatuisten maksuvéilineiden, ldhinnd shekk1~
luottojen, muodossa.

Inflatorisen luottoekspansioprosessin syntymisen  kuvaaminen oli
itse asiassa peruspyrkimys Wicksellin edelld selostetussa teoriassa. Jos
faktillinen korkokanta pidetifin normaalikorkoa, ts. sitd korkoa, joka
pitdd séfistévarojen edustaman péfdoman tarjonnan ja yrittdjien taholta
fulevan lainapdfioman kysynnin tasapainossa, alhaisempana, tavaroiden
ja palvelusten kysynta lisdfintyy, ja samalla syntyy kumulatiivinen hin-
tojen nousuprosessi, joka piittyy vasta sitten, kun korkokanta on nous-
sut luonnollisen koron tasolle. Aivan vastaavia ajatuksia on edelld ole-
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vassa havaittu myos Casselin ja Keynesin edustaneen. Itse perusajatus
on kuitenkin Wicksellid, Casselia ja Keynesid vanhempi, se on tosiasial-
lisesti havaittavissa jo currency-koulun teoriassa 1800-luvan alkupuo-
liskon Englannissa, ja pohjautuu viime kédessid Ricardon oppeihin.

Investointeihin kéiytettivissi olevien luottojen paisuminen sifsto-
varojen madrdd suuremmaksi on se tie, jota pitkin noususuhdanteessa
esiintyva monetisirinen ekspansioprosessi tavallisesti kulkee. Normaa-
leissa oloissa tamé ekspansioprosessi ei kuitenkaan péfse laajenemaan
varsinaiseksi inflaatioksi, vaan eri syisti syntyy vastavaikutus, joka
katkaisee »kumulatiivisen» laajenemisprosessin ja saa sen vaihtumaan
jopa vastakkaiseksi kontraktioprosessiksi, jolloin saattaa péinvastoin
olla mahdollista, ettd s > L. Siistdvarojen iarjonta saattaa toisin sa-
noen nousta luotonkysyntdd suuremmaksi, jolloin s:n ylijidméin taytyy
tietenkin hakeutua luottolaitosten kassojen lisdfintymiseen, siis 4k:hon.

Mutta L:n suuremmuudesta s:48n verrattuna aiheuatuva ekspanéio-
prosessi, »luottoinflaatio», esiintyy usein my6s »varsinaisten» inflaa-
tioiden yhteydessd, jolloin se vahvistaa sitd laajenemisprosessia, joka
tavallisimmin on saanut alkunsa klassillisesta inflaatiotekijistd, val-
tion menojen ylenméfrdisestd paisumisesta. Siten esim. Saksan suur-
inflaatiossa ensimméisen maailmansodan jélkeen vaikutti jalkimmii-
sen, »julkisen» tai »hallinnollisen» inflaation, rinnalla myés »yksityi-
nen inflaatio», joka perustui siihen, etti Saksan valtakunnanpankki
myonsi yksityiselle elinkeinoeliimille aivan liian avokitisesti luottoja.l

Tami tekiji tuntui erityisesti »hyperinflaatio»-vaiheessa vuosina
1922—1923. Kestikuussa 1922 yksityiset »kaupalliset vekselit» (commer-
cial bills) eivit olleet enempédd kuin 3 %o kaikista valtakunnanpankin
diskonttaamista vekseleistd, muita huhtikuussa 1923 niiden osuus oli
noussut kerrassaan 32 %s:iin.2 Valtion menojen setelirahoitus oli kuiten-
kin Saksassa t&lloin inflaation ehdottomasti hallitsevin syy. Suhteelli-
sesti suurempi merkitys inflaatioprosesseissa ensimméisen maailman-
sodan jilkeen oli yksityisilld luotoilla sellaisissa maissa kuin TSekko-
slovakiassa, Ranskassa ja Belgiassa, missd inflaatio kokonaisuudessaan
ei .ehtinyt saksalaismallisen hyperinflaation asteelle, vaan jii verraten
kohtuulliseksi.? — Erityisten olosuhteiden pakottamana on vastaava te-
kijé esiintynyt, tosin muihin kietoutuneena, myds viime vuosien inflaa-
tiokehityksessd Suomessa.

1 BRESCIANI-TURRONI, m.t., s. 75.
2 The course and conirol of inflation, League of Nations 1946, s. 30,
3 Sama, s. 29—30.
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Johtaako L:m paisumisesta aiheutuva kokonaiskysynnin kasvami-
nen myo6s h:n, yleisen hintatason, nousuun ja siis inflaatioon, jii kui-
tenkin riippumaan siitd, jaksaako Htf, hyddykkeiden tuotanto, kenties
laajentua kokonaiskysynnén laajenemista vastaavasti. Jos néin tapah-
tuu, inflaafiota ei edellfi esitetyn kaavan mukaisesti synny. Kansanta-.
loustiede on 1930-luvulla kehittinyt, kuten edelld osoitettiin, eri tahoilta
jokseenkin samanaikaisesti esitetyn, mutta Keynesin yleisessi teoriassa
terivimmin perustelunsa saaneen opin, jonka mukaan siind tapauk-
sessa, ettd tuotantovoimia on kiyttimattd, vajaa tydllisyys vallitsee,
luottoekspansion tieti — »luottoinjektioilla», kuten tissd yhteydessi
usein on tapana sanoa — tai muilla tavoin (ldhinnd julkista menota-
loutta laajentamalla) aikaansaatu ostovoiman lisdys tuo mukanaan vas-
taavan hyédykevirran paisumisen, jolloin tasapaino laajentuvan kysyn-
nin ja laajentuvan tarjonnan valilla sdilyy eiké inflatorista hintatason
nousua synny. Tamé tapahtuu vasta, jos luottoekspansio jatkuu vield
senkin jilkeen, kun tdystydllisyyspiste on saavutettu. Tistd lidhtien
hyodykevirta ei voi endd laajentua, joten kokonaiskysynnin yhéi kas-
vaessa syntyy inflaatioon johtava tasapainon héiriintyminen. — Ku- -
ten edelld jo on selostettu, Keynes on itse osoittanut, ettei teoria téissi
kaavamaisessa muodossa pidi paikkaansa; yleisen hintatason nousu al-
kaa kokonaiskysynnin paisuessa tosiasiallisesti jo ennen kuin t&ystydl-
lisyys on toteutunut. Mutta epdilemittd kiyttiméattomien tuotantovoi-
mien reservi muodostaa kokonaiskysynnidn paisuessa tdrkein inflaa-
tiota hidastavan tekijin. Sotien yhteydesséi esiintyvien suurinflaa-
tioiden selittimisessd talld tekijilli ei kuitenkaan tavallisesti ole olen-
naista merkitystd, koska sodan pitemmaille jatkuessa voidaan ilman
muuta edellyttdd, etti tdystydllisyys vallitsee, joten siis mitdsin todella
merkityksellistd kapasiteettireservidl ei ole hyddykkeiden tarjonnan li-

. sdamiseksi endfd kiytettivissi.

Edelld olevassa on edellytetty, ettd L saaitaa nousta suulemmak51
kuin s. Suhdanneteoriassa keskusteltiin erityisesti 1930-luvun loppu-
vuosina laajasti kysymyksestd, voivatko S ja I, sifstéiminen ja inves-
tointi, olla eri suuria.! Erityisesti itdvaltalaisen »uus-wicksellildisen»
koulun teoksissa oli tavallista puhua S:n ja I'n vilisestd erotuksesta,
jolle annettiin tirkeid merkitys suhdannevaihtelujen selittimisessi:

1 Vrt. GOTTFRIED VON HABERLER, Hogkonjunktur och depression, ruotsalainen
kaannods -englanninkielisestd alkuteoksesta Prosperity and Depression, Tukholma
1940, s. 216 ja seur. Vrt. myds KLAUS WARIS, S#édstiminen ja sijoittaminen sub-
danneteoriassa, Kansantaloudellinen Alkakauslclrja, XIII (XXXVII) vuosikerta, Hel-
sinki 1941, s. 255 ja seur.
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noususuhdanteessa, ekspansioprosessin vallitessa, suhde oli sellainen,
ettd I > S, laskukautena taas péinvastoin S>> I, jolloin -#skeinen eks-
pansio vaihtuu kontraktiiviseksi prosessiksi. Ruotsalaiset uus-wickselli-
.Jdiset teoreetikot taas — téssd kohden oli tosin »Tukholman koulun» -
eri edustajien kisityksissi vivahduseroja — olivat siti -mieltd, ‘etti sdis-
timinen ja investointi saattoivat ex ante, suunniteltuina toimenpitein;
tulevaisuuteen kohdistuvissa odotuksissa, poiketa toisistaan, mutta rea-
lisoituneina, ex post, niiden tiytyi olla yhta suuret. Keynes puolestaan
muutti, kuten tunnettua, téissd kysymyksessi kantaansa; Treatise on
Money-teoksessa kehittiméissdin rahanarvoteoriassa hén edellytti mah-
dolliseksi S:n ja I:n erisuuruuden ja antoi, kuten edell esifetyisti fun-
damentaalisista yhtéiloistd nikyy, tillaiselle suhteelle varsin olennaisen
merkityksen, mutta’ »yleisessi teoriassa» Keynes on asettunut sille kan-
nalle, etti séfstimisen ja investoinnin tiytyy olla yhid suuret. — Kiis-
tan ratkaisu on todellisuudessa kokonaan médritelmikysymys, riippuu
toisin sanoen siitd sis#llostd, mika sifistdmisen ja investoinnin kisit-
teille -annetaan. :

L, Iuoton tietd kiytettliiviksi saatu ostokyky, ei merkitse samaa
kuin I, investointien arvo, mutta investoinnit rahoitettaneen kuitenkin
normaalioloissa’ pddasiallisesti luottovaroin. Jos kulutusluotot ja val-
tion Iuotonkiyttd toisaalta, itserahoitus toisaalta jitettdisiin huomioon
ottamatta, voitaisiin L ja I suurin piirtein samaistaa. Kysymyksessi ole-
vaan kiistaan on sen vuoksi ollut paikallaan tfissi yhteydessd viitata.
Todettakoon, ettd jos s:lle ja L:lle annetaan ne merkitykset, kuin edelli-
sessé on tehty, ei voi-tietysti olla mitién ‘epdilysti siitd, ettd ndmd suu-
reet saattavat poiketa toisistaan. Jos toisin sanoen s:lld tarkoitetaan
pelkistifin joko luottolaitoksiin talletettuja ja sieltd edelleen lainattuja
tai suoraan lainaksi annettuja sdfstdvaroja, mutta ei sen sijaan »tesau-
roituja» kiteisvaroja, ts. kassojen lisdystd 4k, on ilman muuta selvéi,
ettd L saattaa olla suurempi kuin s Pankit voivat toisin sanoen laa-
jentaa luotonantoaan tiettynd periodina yli tini aikana pankkeihin ker-
tyvien siifistdvarojen mifrin. Ajateltakoon vain suomalaisia olosuhteita
toisen maailmansodan pééttymisen jilkeen, jolloin Suomen Pankin vili-
ton luotonanto elinkeinoeldmille ja yksityispankkien redlskonttaukset
ovat esittineet luottomarkkinoilla varsin olennaista osaa. :

1 Tosin on aina pidettivd mielessd, ettd L:n laajentaminen suutta rahaa luomallas
pyrkii varsin nopeasti paisuttamaan myos s:84. Luottoekspansion tietd yhtelskun-‘
taan tyOnnetty uusi ostovoima hakeutuu nimittiin nopeasti takaisin rahalaitoksiin,
paisuttaen etenkin pankkien shekkitileji.
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c¢. Muut mahdollisuudet kokonalskysynnan
prlmaarlseen kasvamlseen

Edelli olevassa on kiisitelty niitd inflatorisia vaikutuksia, joita val-
_ tion menojen paisuminen tai luottoekspansio tietyin edellyiyksin ai-
heuttaa. Kokonaiskysynnin tekijoistd on toisin sanoen tarkasteltu V:n
ja L:n laajenemista ja niiden termién suhdetta v:hen ja s:dfin, valtiol-:
le suoritettuihin veroihin ja sidstoihin: Kokonaiskysynnissd on kui-
tenkin tirkeimpini- tekijind T, yksityisten- taloussubjektien rahatulo-
jen summa, ja siind esittdé tiettyl, vaikkakin yleensd vain statistin osaa
my6s Ak, kassavarojen madrissi tapahtuvat muutokset.

T, yhteiskunnan kokonaisrahatulojen summa, ei ole suinkaan
konstantti, vaan vaihtelee varsin huomattavasti -sellaisinakin aikoina,
jolloin inflaatiosta ei voida puhua. Suomen kansantulo (joka tosin ei
* . tisméilleen vastaa yksityisten rahatulojen summaa, mutta antaa siitd

kuitenkin jonkinlaisen kuvan) oli professori Lindbergin laskelmien
mukaan vuonna 1926 19 162 milj. markkaa, -vuonna 1938 sen sijaan
31 262 milj. markkaa eli 63 %o suurempi. Vastaavaa -inflaatiota tdmi
ei kuitenkaan merkinnyt. Hintataso siilyi — viélivaosina sattui tosin
tiettyji heilahduksia — jokseenkin stabiilina. Elinkustannusindeksi
jopa aleni vuodesta 1926 vuoteen 1938 9.4 %o, tukkuhintaindeksi siti
vastoin nousi 2.7 %. Se, etti- kansantulon 63 %o:n lisdys: ei johtanut
vastaavaan yleisen hintatason nousuun ja siis inflaatioon, johtui tieten-
kin siitd, ettd hyodykkeiden tarjonta samanaikaisesti voimakkaasti li-
sifintyi, joten rahatulojen kasvua vastaavaa tasapainon héiriintymisti
kokonaiskysynnin ja kokonaistarjonnan valilla ei padssyt syntyméén.

Normaalioloissa esiintyvd T'n kasvu liittyy néin ollen yleensd sa-

manaikaiseen tuotantoprosessin laajentumiseen eik# siten muodostu
inflaatiotekijiksi. Téysin rinta rinnan kysynti- ja tarjontapuolen laa-
jeneminen ei tosin todellisuudessa tapahdu, noususuhdanteet kehitty-
vit usein alkaviksi inflaatioiksi, jotka kuitenkin yleensi »katkeavat»
syntyvissi kriisissi. )

Varsinaisissa inflaatioissa sen sijaan T paisuu hyodyketarjonnan
- laajenemista monta vertaa intensiivisemmin — useinhan hyddyketar-

jonnan voidaan péin vastoin todeta inflaation vallitessa supistuvan,
tavallisimmin sodan pmkkeukselhslsta 0101sta johtuen, kun sen- sijaan
T voimakkaasti laajenee:

Taméi ykvsrtylsten rahatulojen kokonaismifrin kasvu ei kuitenkaan
tavallisesti ole inflaatioprosessin varsinainen alkuunpanija. Alkusyséys,

sinflaatioimpulssi», tulee Vn ja L:mn laajenemisesta, mutta timi - pri-
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méfrinen kysynnin laajeneminen saa sekundiiriseni ilmiéni aikaan
myd6s T'n kasvun, kysynnén paisuminen toisin sanoen kertaantuu. Tata
inflaation ymmértimiselle erinomaisen merkityksellistd sekundéaristé
kysynnin laajenemisprosessia kisitellifin alempana hiukan seikka-
perdisemmin. ‘

Téssd prosessissa T:n laajeneminen on siis oikeastaan vain foissi-
jainen ja passiivinen ilmid, V:n tai L:n laajeneminen sen sijaan aktii-
vinen ja primifrinen; T'n laajeneminen tapahtuu, jilkimméiisen kerran
annettua alkusysidyksen, »automaattisesti» kysynté-tarjontaprosessin la-
kien mukaisesti. Mutta T:ssi saattaa tapahtua myo0s laajenemista, jota
ei voida selittdd télld tavalla sekundiériseksi, vaan aktiiviseksi, ensi-
sijaiseksi inflaatiotekijéksi.

T muodostuu erdilti olennaiselta osaltaan fyﬁpalkoista._ Ajatelta-
koon sellaista prosessia, miki tapahtui Suomen palkkamarkkinoilla lo-
pulla vuotta 1944 ja erityisesti vauoden 1945 alkupuoliskolla. Ty&viesto:
ryhtyi esittimé#in voimakkaita palkkavaatimulksia, ja maan ollessa
seki poliittisesti etté taloudellisesti periti arassa asemassa niiti ei kat-
sottu voitavan vastustaa, vaan palkkavaatimuksiin myo6nnyttiin, jol-
loin. palkkataso nousi muutamassa kuukaudessa keskimifrin ehkipi
kaksinkertaiseksi. Tamén tiytyi tietysti merkitd yhteiskunnan koko-
naisrahatulojen valtavaa kasvua. Sen edellytyksend oli tosin samalla
L:n laajeneminen (tai osittain my06s tesauroituihin kassavaroihin tur-
vautuminen) ; yrittdjikunta ei toisin sanoen voinut suorittaa ldhes kak-
sinkertaistuneita palkkamenoja muuten kuin suuresti lisdfmalld Iuo-
tonottoaan. Mutta todellinen alkusysiys kokonaiskysynnidn kasvuun
1ahti tisséd tapauksessa T:n tirkefistd osatekijéstd, tyopalkoista. '

Toinen asia on, missd miérin tillaista kokonaiskysynniin laajene- -
mista voidaan end#d katsoa »vapaan hinnanmuodostuksen vallitessa»
tapahtuneeksi. Ty6palkkojen nousu ei ollut suinkaan muuttuneen ky-
synti-tarjonta-suhteen tulos, vaan ulkotaloudellisten tekijoiden, 1dhinné
erdfdnlaisen poliittisen painostuksen, aikaansaama. Ja sen synnyttémé
inflaatioprosessi, olkoonpa ettd se johti myds kokonaisrahatulojen ja
siten kokonaiskysynnidn kasvuun, oli kuitenkin ldhinnéd luonteeltaan
»kustannusinflaatiota», jota alempana kisitelldsin tarkemmin tutkit-
taessa inflaatiota sdfinnostelytalouden vallitessa.

Pyrittiessd keskittyméfn vain olennaisimpien inflaatiotekijoiden
erittelyyn sivuutettiin edelld esitetyssd rahan arvon médrdytymisti ku-
vaavassa yhtilossi ulkomaankaupan vaikutukset. Mutta tissd yhtey-
dessd on kuitenkin viitattava siihen, ettd tulojen paisumista, joka on
.riippumatonta valtiontalouden epétasapainon tai luottoekspansion ta-
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holia tulevista impulsseista, saattaa syntyd myds kansantalouden ja
maailmantalouden vilisistd yhteyksisti kiisin. Jos vientihinnat maail-
manmarkkinoilla suuresti nousevat eik& valuuttakursseja muuteta,
timé lisdé tietysti viejien voittoja ja niin ollen jo tissi ensi vaiheessakin

‘yhteiskunnan kokonaisrahatuloja. TAmé tulojen paisuminen saa sitd

paitsi pitemmille tuntuvia vaikutuksia. Jos esim. puutavaran, paperin
ja vanerin suomalaisten viejien voitot kasvavat, timé pyrkii ennen pit-
kia johtamaan my6s metsdnomistajien, metsityontekijéiden jne. tulo-
jen lisdéntymiseen.

Edelld olevassa on. edellytetty, ettd johtukoonpa inflatorisen eks-
pansioprosessin alkuunlédhté valtion menojen ylenméiéiriisesti paisumi-
sesta, yksityisten investointien suuresta laajenemisesta tai sellaisesta-
kin tekijastd kuin poliittisen painostuksen tietd aikaansaadusta tyopalk-
kojen korottamisesta, tihin prosessiin liittyy aina my6s L:m, luoton-
kiyion, paisuminen s:38, s#dst6ji, suuremmaksi, ja sikdli »uuden ra-

- han» tai »uuden ostovoiman» luominen. Todellisuudessa ekspansio-

prosessi saattaa tietyissé rajoissa olla kuitenkin mahdollinen ilman ti-
tikin. Kokonaiskysynti saattaa niet paisua ilman keinotekoista uuden
ostovoiman luomistakin siten, etti olemassa olevia maksuvéiline»varas-
toja» kiytetiiin entisti tehokkaammin. Tém4 ilmid, olemassa olevien
kassavarojen entisti tehokkaampi hyvaksikéytto, ei ole oikeastaan juuri
muuta kuin mitd vanha kvantiteettiteoria tarkoitti kiertonopeuden
kiihtymiselld. Nousukonjunktuurin optimististen mielialojen vallitessa,
jolloin ostohalu on suuri, téllaista rahan tehokkuuden lis&intymistd

. saattaa tapahiua, ja samoin inflaation ehdittyd niin pitkille, etti arvol-

taan nopeasti alenevasta rahasta tahdotaan péssti mahdollisimman no-
peasti irti. Niinpd Saksan suurinflaatiossa todettiin vuosina-1921—1923
»kiertonopeuden» suurta kiithtymistd.! Inflaation alkuvaiheessa saattaa
sitd vastoin kassavarojen suuruus péinvastoin suhteellisestikin lisdén-
tyd, kiertonopeus toisin sanocen hidastua, kuten mydhemmin tullaan -
mm. Suomen unusimman inflaation yhieydessid havaitsemaan.

Sille tosiasialle, etti kokonaiskysynnidn laajenemista voi yleisen
ostohalun lisdéntyessd tapahtua myds ilman, etti maksuvilineiden
médrissd tapahtuu olennaista muutosta, on erityisesti Ohlin pannut
suuren painon ja tahtonut t4lld perusteella sulkea ekspansioprosessin
selityksesti kokonaan pois sellaiset kisitteet kuin »uuden rahan injek-
toiminen». Tdmi ilmié on hinen mukaansa aivan epirelevantti ja ai--

1 Vrt. HOLTROP, m.t., s. 202.



174

_heuttaa vain sekaannusta; »Tukholman koulun» ‘tebrias§a ei ole téllai-
sille populéérisille ilmauksille ensinki8n sijaa.!
Nimenomaan inflaatioselityksessé' néin jyrkk# asennoituminen tie-
184 kuitenkin epérealistista menettelyd. Jokaisessa hiukankin suuri-
mittaisemmassa inflaatiossa silla tosiasialla, ettd kokonaiskysynnén laa-
jenemista tai supistumista voi tapahtua my®ds siti tietd, ettd (ostohalun,
voiton odotusten jne. vaihteluista, mahdollisesta inflaatiopsykoosista
yms. syistd riippuen) olemassa olevia maksuvalineméiarii kéytetdéin hy-
viksi tehokkaammin tai vibemmsin tehokkaasti kuin ennen, on ep#-
olennainen. merkitys. Inflaatioon liittyy yleensi aina voimakasta »uu-
den rahan luomistas, tapahtukoon tdméi sitten luottoekspansion muo-
dossa tai siten, ettd valtio itse painattaa seteleitii ja laskee niitd meno-
jensa peittdmiseksi liikkeeseen, taikka siten, etti metallirahaa huonon-
-netaan jne. Mutta totta on tielenkin, etti tiimi inflaatiossa luotu »uusi
raha» on vain instrumentti, viline, muista syisti laajentumaan pyrki-
. véin kokonaiskysynnidn kisissd. Jos kysymyksessd on klassillinen in-
flaatiotyyppi, olennainen ilmidé on valtion menojen valtava paisumi-
nen sodan seurauksena. Riippuen valtion menojen rahoitusmenettelys-
- t4 ei niiden paisumisen kuitenkaan valttAmittd tarvitse, kuten edelld on
osoitettu, johtaa kokonaiskysynnin paisumiseen. Mutta tihéin joudu-
. taan, jos kasvaneet menot rahoitetaan »uutta rahaa» luomalla. Téssa
mielessd »uuden rahan» luomisen tosiasia ei ole.inflaatioselityksessé
epdolennainen ilmi6.

3. Kysynndn sekundddrinen- kasvu (multiplikaattori ja akseleraatio-
periaate).

Edella olevassa on kisitelty inflaatioon johtavan kokonaiskysynnin
laajenemisen ensi vaihetta. Se voi syntyd monista eri. tekijéistd, mutta
jokseenkin - kaikissa. suurinflaatioissa. on tillaista kokonaiskysynnin
priméfristd -paisumista syntynyt ainakin. siitd syysté, ettd valtion me-
not ‘ovat alkaneet suuresti lisdéinty4, niin suuresti, ettd tekija V on pai-
-sunut sekd v:ti,. valtiolle maksettuja veroja, etti — yhdessé yksityis-

ten investointiluottojen kanssa — s:8d, rahatuloista tehtyja si#stoji,

. .
e 0n

1 »There is in this explanation no room for such expres-sions as the common
one, that ’the expansion of invesiment has been financed by credit expansion’; e.g.
the printing of new notes, ’injection of new money’, and the like:.- OHLIN, Some
notes on the Stockholm theory, s. 68.
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suuremmaksi, jolloin valtion on menojensa rahoittamiseksi ollut tur-
vauduttava luotonkiyttoon yli sdédstévarojen méidrin. Mutta saman-
laiseen tilanteeseen saatetaan joutua myos, jos valtion menojen asemesta
yksityiset investoinnit paisuvat niin suuriksi, etid L tasti syysta kasvaa
§:44 suuremmalksi.

Mutta kokonaiskysynnin laajeneminen ei pysahdy tdhén primiiri-
seen vaiheeseensa. Kokonaiskysyntds edusti edelld esitetyssi yhtflossid
lauseke T— (v + s + 4k) + V + L. Kun V ja L paisuvat niin suu-
resti, ettd ne ylittivit v:n ja s:n summan, seurauksena on vilttdmitid
my6s T':m, yhteiskunnan kokonaisrahatulojen, paisuminen. Priméé&ri-
sesti kysynnin laajenemisesta on Jouduttu toissijaiseen, sekund&airi-
seen kysynnin kasvuun.

Ne, jotka ovat omaksuneet sen sinfinsi epfilemittd oikean kéasityk-
sen, ettd rahanarvo riippuu paljon ratkaisevammin yhteiskunnan ko-
konaisrahatulojen kuin rahaméfrin kehityksestd, viheksyvit toisinaan
valtion budjettialijiimien inflatorista merkitystd silli perusteella, eitd
— jos setelirahoituksella peitetty budjettialijiimi on, sanokaamme,
pari miljardia markkaa — téstd johtuva parin miljardin ostovoiman
lisiiys ei ole ylen vaarallinen silloin, kun yhteiskunnan kokonaisraha-
tulojen m&drs, jossa kokonaiskysynti ennen muuta saa ilmauksensa,
on ehki pari sataa miljardia markkaa vuodessa. Edellinenhin mer-
kitsee jilkimmaéiseen verratiuna suunnilleen vain prosentin lisiysté.

Tallainen péittely jattdd huomioon ottamatta kokonaiskysynnin se-
kundifrisen lisd&intymisen, tim#&n ilmidén, jolla ekspansioprosessin
ymmértidmiselle on miti tirkein merkitys. Kokonaiskysynnin muutok-.

- sia tarkasteltaessa ei ole tyydyttiva kertakaikkisiin, »yhdenhetkisiin»
muutoksiin, vaan sen kehitystd on seurattava fiefyn ajan kuluessa, tiet-
tynd periodina. Vasta talldin kiy ymmérrettiviksi, miti sekundéiri-
selld kysynnéin laajenemisella, kysynnan kasvun kertaantumisella, tar-
koitetaan. ’

Jos palataan #skeiseen esimerkkiin, ei keskuspankkiluotolla rahoi-
tetun parin miljardin markan budjettialijiimén vaikutus yhteiskunnan
kokonaiskysyntiiin tietenk#fin rajoitu valfion toimesta ensi vaiheessa
tapahtuvaan kysynnin lisdykseen, jolla timi uusi ostovoima tyénne-
tdin markkinoille. Valtio on kéyttéinyt timin pari miljardia suoritta-
malla tavaranhankintoja, palkkaamalla lis#é virkamiehis, maksamalla.
sotilaspéivirahoja ja sotakuukausipalkkoja mobilisoiduille, erilaisia
huoltoavustuksia n#iden omaisille jne. Naméi valtion luoman »uuden
ostokyvyn» ensimmiiset vastaanoitajat eivit tietenkéifin jati ostokyvyn
lisdystdfin kiyttdmittd, vaan lisdfivit puolestaan ostojaan. Seuraavassa
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vaiheessa tapahtuu samalla tavalla, ja paisuneen kysynnin aalto le-
vidd yhi eteenpéin ja eteenpiin.?!

T, vyhteiskunnan kokonaisrahatulot, kasvavat siis ensin #dskeisen
parin miljardin markan budjettialijaimin méarilld. Osa tistd saattaa
tosin tulla toistaiseksi tesauroiduksi — kassavarat, 4k, ts. lisddntyvit.
Taltd osalta kokonaiskysynnin kasvu toistaiseksi- pysidhtyy ensi vai-
heen (valtion lisikysynnin) méirdin. Toinen osa muodostuu ehki
varsinaisiksi sddstoiksi, tekiji s siis kasvaa. Sen nousevan suhdanteen
vallitessa, jonka valtion kasvanut kysyntd luo, yrittdjilld on halua in-
vestointeihin, joten on todennikéistdi, ettd timi sm lisdys ei jad kar-
tuttamaan pankkien kassoja, vaan tulee lainatuksi yrittdjille inves-
tointikysyntééin. (Edellytdmme jatkuvasti, kuten muistetaan, ettd pro-
sessi tapahtuu »vapailla markkinoillar,, jolloin yrittdjien investointi-
mahdollisuuksia ei rajoiteta pakkom&iriyksin.) Toinen mahdollisuus
on, ettd pankit lainaavat tdmén s:n lisiyksen valtiolle, jolloin seuraavan
budjettialijiimin rahoituksesta »uutta rahaa luomalla» vastaavassa
maéadrissi valtytidn. . .

Mutta pédosa tistd T:n kokemasta lisdiyksesti tulee luultavasti kay-
tetyksi yksityisten kulutuskysyntifin, ja juuri tdmén osan vaiheita
tullaan seuraavassa lihemmin tarkastelemaan. ILaajenemisprosessia
pyrki jollakin tavalla — mutta ylen kaavamaisesti — selittdméin jo
vanha kvantiteettiteoria korostaessaan, ettd yhteiskunnassa tietylld
rahamidrialli suvoritettujen ostojen méfréd on yhtd suuri kuin tdmé
rahamiéird kerrotfuna sen kiertonopeudella. Yksityiskohtaisemmin ja
syvemmaille tunkeutuen on titi prosessia koetetin analysoida uudem-
massa suhdannevaihteluita selittiviissi teoriassa. Tdssd yhteydessid on
kehitetty sellaiset tdrkedt uudet kisitteet kuin multiplikaattori (multi-
plier) ja akseleraatioperiaate.?

1 Vrt., ERLING PETERSEN, Pengene vare, Oslo 1945, s. 152—153: »For nér staten
har kjept for 300 mill.kr. for sine nye sedler, sd vil ikke dermed sedlene vaere ute
av dansen. De har skaffet staten yarer og tjenester for 300 mill. og saledes nadd
sitt direkte mal. Men staten har maéttet utbetale disse nyskapte sedler til en rekke
mennesker som siledes har fatt flere sedler enn de for hadde. De 300 millkr. er
derfor i annen hdnd kommet i tillegg til den kjepekraft som publikum tidligere
hadde. Publikum vil forsgke & gjere bruk av disse penger til innkjep av varer».
Vrt. my&s Petersen, Liika ostovoima ja siihen liittyviit ongelmat, s. 232,

‘2 Vrt. v. HABERLER, m.t,, s. 112 ja seur. sekd s. 277 ja seur. Vrt. my6s LINDAHL,
Teorien for den offentliga skuldsittningen, Studier i ekonomi och historia, tillegnade
Eli F. Heckscher pa 65-drsdagen den 24 november 1944, Uppsala 1944, s. 97—98. —
Kysymyksessid olevien kisitteiden »uutuus» on tietysti suhteellista. Siten CARVER
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Investointimultiplikaattorin (investment multiplier), sijoituskertoi-
men, kisitteelli on olennainen sija mm. Keynesin ty6llisyysteoriassa.
Keynes nimittdf kulutusalttiudeksi (the propensity fo consume) siti
sielullista ominaisuutta, joka ratkaisee, kuinka paljon tulosta (tulonli-
siyksestd) kéytetddn kulutustarkoituksiin. Yleisend psykologisena lakina
voi hinen mukaansa esittid, etii tulojen kasvaessa myos kulutukseen
kiytetty midrd kasvaa, mutta ei yhtd paljon kuin tulo. Merkittak6on
nyt palkkayksikéin mitattua tuloa Y, :lli ja samalla tavalla mitattua
kulutusta C,, :114. Merkittikoon edelleen Y, m lisiystd AY, :1l4 ja C, m
lisdystd AC,, 4. Osaméairi _J/—g’w mittaa silloin kulutusalttiutta. Jos

w
) A4
Y :n lisdyksen A4Y, n annetaan ldhestyd nollaa, niin osamiiri Ag’
-dCy w
lihenee differentiaaliosaméaria —— V' jota Keynes nimittdd rajakulutus~

 alttiudeksi. — Keynesin edellyttaman yleisen psykologisen normaali-
lain mukaan kulutuksen lisdys on tulon lisdysti pienempi, joten siis

AClU
AV, av, =

Jokaisesta tulonlisiyksestd (AY,) kiytetidn aina tietty osa kulu-
tuksen lisddmiseen (4AC,) ja jidnnds investointien lisifimiseen (AI,);
niiden kolmen termin vililld vallitsee siis yhtdlo 4Y, = 4C, + 41,
Koska tulon lisiys on, paitsi kulutuksen lisdystd, myos investointien li-
siystd suurempi, voidaan tulonlisiyksen ja investointien lisiyksen vé-
1illd sanoa vallitsevan suhteen AY,, = k X 4I,, jossa k on aina suu-
rempi kuin 1. Tétd kerrointa k Keynes nimittid nyt investointikertoi-
meksi. Se ilmaisee, eftd totaalisen investoinnin lisdéntyessi tulo tulee

 lishfintyméin m#irilld, joka on k kertaa niin suuri kuin investoinnin
lisdys. *.

Investointikertoimen, k:mn, ja kulutusalttiuden vélilld- vallitseva suh-
de ilmenee seuraavasta: 4Y = k X AI, jolloin siis k = j—f Mutta koska
toisaalta AY = AC + Al ja timin mukaisesti 4 = AY — AC, seuraa
tasti, ettd

(artikkelissa A Suggestion for a Theory of Industrial Depressions,“Quarterly Jour-
nal of Economics, May 1903) ja APTALION (teoksessaan Les crises périodiques de
surproduction, Paris 1913) kehittivit akseleraatioperiaatetta jo vuosisadan alussa,
ennen ensimméistd maailmansotaa. :

* KEYNES, General Theory, s. 115.

12
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) S S
S oAy—dc AC
A4y

k

Investointikerroin on siten ts. yhti suuri kuin 1 jaettuna 1 miinus kulu-
tusalttiudella.

Tami tekee mahdolliseksi médritd investointikertoimen suuruuden,
jos rajakulutusalttius edellytetifin annetuksi. Jos Keynesin esimerkin
mukaan oletetaan viestén kulutuspsykologian olevan sen laatuista, ettid
kulutetuksi tulee 9/10 jokaisesta tulonlisdyksestd, on k tissd tapaukses-
_ 1
—1—9/10 :

pauksessa johtamaan kymmenkertaiseen yhteiskunnan kokonaisraha-
tulon lisdykseen. Todellisuudessa k tietenkin vaihtelee suuresti, ja sen
arvo saattaa olla vain murto-osa tissi esimerkissd kiytetystd 10:sté.

Keynes on kiyttinyt investointikertoimen késitettd todistellakseen,
ettd julkisiin t6ihin depression aikana kiytetyilld suhteellisen vahéisilla
valtion menoilla voidaan — ellei tarvitse edellyttia tyﬁliisyyden muilla
aloilla vidheneviin — todennikdisesti saada aikaan kysynnén ja sen
m_ﬁkana tyollisyyden lisdys, joka on moninkertainen primééiriseen jul-
kisilla t6illd aikaansaatuun tyollisyyden lisdykseen verrattuna. Vain
siiné tapauksessa, etti véestd pitdd kulutuksensa tdysin muuttumaitoma-
na huolimatta tyéllisyyden ja sen mukana reaalitulon lisdyksestd, tulee
tyollisyyden lisys rajoittumaan priméédriseen lsiykseen julkisissa
t0issi. Jos toiselta puolen viesté pyrkii kiyttdméin jokaisen tulonli-
siyksen kokonaisuudessaan kulutukseen, ei mitdén tasapainotilaa voi
syntyd, vaan hinnat pyrkivit nousemaan rajattomasti.?

Yhtd hyvin kuin tyoOllisyysteoriassa multiplikaattorin késitetti voi-
daan kuitenkin kayttdd myds inflaatioselityksessd. Keskuspankkiluo-
tolla peitetty budjettialijddmé tai »uutta rahaa» luomalla rahoitettu
yksityisten investointien liséiys merkitsee jo ensi vaiheessa tié'ttyéi ko-
kokonaiskysynnén lisdiystd, mutta kysynnén lisdys ei rajoitu tihin, vaan
- pyrkii laajenemaan moninkertaiseksi synnyttfiesséfin — »multiplikaat-
. torin» suuruudesta riippuen — itseéifin ehkd paljonkin suuremman
. yhieiskunnan kokonaisrahatulojen lisddntymisen. — On ilmeisesti toi-
voton yritys pyrkii, kuten toisinaan on koetettu, tisméllisesti madrit-
timiin multiplikaattorin suurvutta. Timin onnistuminen ei kuiten-

sa = 10. Jokainen investoinnin lisdys tulisi siis tdssd ta-

1 Vrt. v. HABERLER, m.t., s. 281.
2 KEYNES, General Theory, s. 116—117.
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kaan ole olennaisinta, vaan olennaisinta on itse kisitteen alitﬁineh
mielessd pitdminen ekspansioprosessin kulkua selitettiessd. Ei ole py-
sihdyttivi ensi vaiheen »yhdenhetkiseen» kokonaiskysynnin nettoli-
siykseen, vaan on ajateltava »dynaamisesti», on toisin sanocen aina
ajateltava sitd kertaantuvaa vaikutusta, joka ensi vaibeen lisikysynnél-
14 on kokonaiskysynti#n tettynd periodina ajassa eteenpdin.

Jos multiplikaattori johdetaan edelld esitettyyn- tapaan »kulutusalt-
tiudesta», joka ei kéytd koko tulonlisiystd kulutuksen lisd#imiseen, ei-
multiplikaattorin osoittama kokonaiskysynnéin paisuminen kuitenkaan
ole rajattomasti laajeneva, kumulatiivinen. Kuten mm. Lindahl on huo-
mauttanut !, tiytyy, jos kerran edellytetdéin, etti kaikkea tulonlisdysti
el kiytetd kulutukseen, tulonlisiyksen aina seuraavassa vaiheessa olla
edellistd pienempi, ja niiden fulon lisiysten summan rajallinen;
tulonliséilys héipyy néet lopulta tyhjiin, jos uusia prim#érisid lisiyksid
kokonaiskysyntifn, esim. uusien budjettialijiimien muodossa, ei
esiinny. C

Suhdanneteoriassa on osoiteltu, ettd timin multiplikaattorivaikutuk-
sen rinnalla my6tivaikuitaa ekspansioprosessissa toinenkin laajentu-
misilmi6, ns. akseleraatio- (kiithtyvyys-) vaikutus. Kun multiplikaattorin
vaikutus tarkoittaa kokonaiskysynnin laajenemista kulutusmenojen pe-
rattdisten laajentumisten tietd, tarkoittaa akseleraatioperiaate puoles-
taan kasvaneiden kulutusmenojen vaikutusta investointeihin ja sitd tietd
tyollisyyteen, tuloihin ja kokonaiskysyntddn.? Jos lisddntynyitd kulu-

tuskysyntié ei voida olemassa olevalla tuotantokapasiteetilla tyydyitda,

on investointeja kulutustarvikkeiden tuotantoa varten lisittdva. Tyolli-
syyden ja sen mukana rahatulojen lisiys saattaa -14td tietd tulla paljon
suuremmaksi kuin alkuperdinen kulutusmenojen lisdys. Kysymyksessd
olevat suhteet voidaan yksinkertaistettuina ilmaista seuraavasti:

Merkittikoon kulutusta C:lli ja sen tyydyttimiscen tarvittavien
hyédykkeiden tuotantoon vilttdimitonti reaalipddomaa K:Ma. Jalkim-
miinen (jilkimmiisen arvo rahassa ilmaistuna) olkoon a kertaa niin
suuri kuin C:n arvo; toisin sanoen K = a X C. Jos nyt C kasvaa ja tuo-
tantokapasiteetti edellytetiin tiysin kiytetyksi, on C:n lisdfintymisen
vuoksi my6s K:ta lisittivd. Jos lisiiyksen suhde edellytetddn samaksi
kuin suhde C:n ja K:n vililli, saadaan siis yht#lo )

AK (pidoman lisiys) = a X AC (kulutuksen lisiys).

Mutta 4K merkitsee juuri investointeja; 4K on toisin sanoen = L

1 LINDAHL, Teorien for den offentliga skuldsittningen, s, 98.
2 Vri. ALVIN H. HANSEN, Fiseal Policy and Business Cycles, Landon 1941, s. 274,



180

Nain .ollen siis I = a X 4C. Tekijé a tarkoittaa juuri »akseleraatiovai-

kutusta»; se ilmaisee toisin sanoen sen suhteen, joka vallitsee kulutuksen

lisiiyksen ja sen vaatiman investoinnin vélilli. Tietyistd teknillisisti
syisti vihiiset muutokset kulutustavaroiden kysynnéssi saaltavat syn-
nyittid monta vertaa suurempia muutoksia pafdomatavaroiden kysyn-
nisséi, ja tdstd johiuu, ettd kysymyksessi olevalle ilmiélle on tahdottu
antaa nimeksi akseleraatioperiaate, »johdetun (so. kulutustavaroiden
kysynn#std pdfomatavaroiden kysynnéksi laajentuneen) kysynnin
kiihtymisen ja kasvun periaate.»?

Prim&dristen kysynnin lisdéntymisten aikaansaamaa sekundifristi
ekspansioprosessia selitettiessi on siis pidettivd silm&lld sekd multi-
plikaattori- eftd akseleraatiovaikutusta. T#atd yhteisvaikutusta - on
HANSEN halunnut nimittdd »vipusinkertoimeksi» (the leverage coeffi-
cient). »Sekaannuksen vélttimiseksi voidaan kerrointa, joka alkuperii-
seen menojen kasvuun liitettyni osoittaa timén kertaantuvan vaiku-
fuksen kansantulossa, nimittii ’vipusimeksi’. Vipusinkerroin ei siis
sellaisenaan sano mitédn siitd, syntyyko lisdvaikutus kulutuksen vai
investoinnin tietd. Se saattaa mitata multiplikaattoriperiaatteen tai
‘akseleraatioperiaétteen mukaisen vaikutuksen tai molempien yhteisvai-
kutuksen.»?

Jotta se pyrkimys investointien laajentamiseen seurauksena kulutus-

- kysynnin ensin tapahtuneesta laajenemisesta, jota akseleraatioperiaate

pyrkii kuvaamaan, johtaisi tosiasiallisesti kokonaiskysynnin laajene-
miseen, tiytyy tapahtua keinotekoista rahan luomista luottoekspansion
tietd (tai sitten kassojen supistumista, ts. rahan »efektiivisyyden» li-
sintymistd, mihin  mahdollisuudet kuitenkin yleensd ovat ahtaat).

-Akseleraatioperiaate ei toisin sanoen voi, kuten v. Haberler huomaut-

taa, auttaa ekspansioprosessin selittimisessd, ellei edellytetd, ettd »luo-
tontarjonta on elastinen; jos investointien lisiiys tietyissd tuotannon
haaroissa ei- johda luottoekspansioon, ei voi syntyi yleistd liikeaktivi-
teetin nousua.»® :

Yleensi tiytyy varoa tekemiisti akseleraatioperiaatteesta liian pit-
kille menevidi johtopiitoksid. Toisinaan epdilemittd tietty kulutusky-
synnén lisdys saattaa johtaa moninkertaiseen investointien lisdfintymi-
seen ja sitd tietd tulojen ja kokonaiskysynnén kasvuun,-mutta tdmé on
aivan yksilollisistd olosuhteista riippuvaa. Varsin huomattavaakin ku-

1 y, HABERLER, m.t.,, s. 112,
2 HANSEN, Fiscal-Policy, s. 264.
3 v. HABERLER, m.t.,, s. 132.
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lutuskysynnén lisidysti saatiaa toisaalta esiintyi, ilman ettd olennaista
tuotantolaitosten laajentamista tarvitaan. »Todella realististen edelly-
tysten vallitessa uuden kulutuksen vaikutus investointeihin on selviisti-
kin monimutkainen ja epivarma asia. — Akseleraatiovaikutus vaihte-
lee riippuen tuotantolaitosten kiyttimittoméan kapasiteetin méfiristi ja
‘monista muista seikoista, jotka vaikuttavat yrittijien pé‘\ﬁt('jksiin uusien
investointien suhteen. On tdmén vuoksi erehdys panna . liian paljon

painoa akseleraatioperiaatteelle.»?
. H

. 15 luku, Inflaatio sdfinndstelytaloudessa.

Inflaatioprosessi vapaan hinnanmuodostuksen 'vallitessa kehittyj
siis edelld esitetyn ‘valossa siten, etti kokonaiskysynnissid tapahtuu
ensin vaihtelevista syisti — useimmissa inflaatioissa on kuitenkin pé#-
- syyni ollut valtion menojen paisuminen — sprimééirinen kasvu». Taméa
antaa puolestaan sysiyksen yhteiskunnan kokonaisrahatulojen sekun-
. daariselle kasvamiselle multiplikaattori- ja akseleraatiovaikutuksen
- tietd, ja niin syntynyt kokonaiskysynnéin lisdféintyminen, jota saman-
lainen hyddyketarjonnan laajeneminen ei vastaa, johtaa, koska hinnan-
muodostus edellytetifin vapaaksi, vilttiméittomésti yleisen hintatason
kohoamiseen. Hintojen kohoamista kiihdyttdd vield sodan poikkeuk-
séllisissa oloissa kysynnin laajenemisen rinnalla tavallisesti esiintyvé
hydédyketarjonnan viheneminen ja siiti johtuva »niukkuushinnan-
nousu». ,

Mutta nykyisissi oloissa -— tiilld tarkoitetaan nimenomaan olosuh-
teita toisen maailmansodan aikana ja sen jilkeen — ei inflaatiopro-
sessin yleensi anneta kehittyd till4 tavalla tiysin vapaasti, vaan sen
kulkuun puuttuu valtion jarruttava ja jirjestelevi kisi. Tyypillistd tille
julkisten viranomaisten asiaan puuttumiselle on ensinnikin se, ettd
hintojen ei anneta midriytyd vapaasti kysynti- ja tar;ontasuhtelden
mukaisesti, vaan valtiovalta tahtoo asettaa hinnanmuodostukselle toi-
set — lihinna faktillisiin tuotantokustannuksiin nojautuvat — perus-
teet. Téhiin liittyy se, ettii yksityiset taloudet eiviit saa ostaa haluamlaan.
hy6dykkeitd markkinoilla vallitseviin hintoihin siiné maarassa kuin
itse haluavat, vaan hy6dykkeiden saanti annostellaan. Nama toimen-
piteet vaikuttavat, ettéi inflaatioprosessi hidastuu ja saa samalla mo-
" nessa suhteessa toisenlaisen luonteen kuin vapaan hinnanmuodostuk-

1 HANSEN, m.t., s. 282,
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sen vallitessa. Luonteenomaista on varsinkin se, etti priméiristen in-
flaatioimpulssien laajenemista sekundiériseksi kysynnén paisumiseksi
el samassa méidréssi péise sifinnostelytalouden vallitessa tapahtumaan.

Lahdettakoon edelld jo kiytetystd esimerkistd, jolloin edellytettiin,
ettd valtlo rah01ttaa sotamenojaan parin mlljardln markan budjettiali-
Jaamalla Minkélaiset ovat timén menettelyn vaikutukset sifinndstely-
taloudessa? Jos hinnat ja kulutukseen ostettavissa olevat hyodykemai-
it olisivat aukottoman tarkasti maaratyt eivit ne yksityiset, joiden
ostovoiman lisiykseksi timi parin miljardin erd ensi vaiheessa koituu,
voisikaan lisitd kulutuskysyntééinsi. Toissijaista kokonaiskysynnin
laajenemista ei multiplikaattorivaikutuksen tietd (eikd myoskiin ak-
seleraatiovaikutuksen, silld sehidn edellyttii ensinnd kulutuksen laa-
jenemista) tilloin péafsisi ensinkdfin tapahtumaan. Kulutusalttius olisi
tissd tapauksessa ulkonaisten olosuhteiden pakosta = 0 ja multi-
plikaattori = 1, miki ts. merkitsee juuri sitfi, ettd kysynnin laaje-
neminen pysidhtyy ensi vaiheeseensa eikdi synnytd ensinkfifin tavan-
mukaista ajassa eteenpdin jatkuvaa laajenemisprosessia.

Budjettialijiimin yksityisille aiheuttaman ostovoiman lisiyksen
taytyisi tdllaisessa tapauksessa tulla néin ollen kokomnaisuudessaan
sm tai dk:m, sddstimisen tai kassojen lisiyksen, hyviksi. Jos siisti-
minen lisdfintyy, mutta yksityiset investoinnit ovat niin ik#in tar-
kasti sdanndstellyt, ei L, luotonk&iyttd, péiise yksityisten investointien
lisidntymisen vuoksi kasvamaan, mihin kasvanut sdistiminen muu-
ten antaisi mahdollisuudet. Valtion menojen ja samalla luotontarpeen
ollessa jatkuvasti suuret, tima tietdd sitd, etti kasvanut s@istiminen
tulisi johdetuksi valtion luotontarvetta tyydyttiméaén, jolloin jatkuvan
ssetelirahoituksen» k&yttd vastaavasti vihenisi. Samalla supistuisi sen
inflatorisen kokonaiskysynnin paisumisen vaara, jota »uutta rahaa»
luomalla rahoitetut valtion menot muuten aina valttiméttd merkitsevit.
Sdanndstelytalous muodostaisi titen aukottoman systeemin, joka téssi
tdydellisesti toteutetussa muodossaan ehkéiisisi inflaation mahdollisuu-
den ennen kaikkea sen vuoksi, ettd se kuvatulla tavalla leikkaisi siivet
kokonaiskysynnin sekundééiriseltid kasvulta. Tdmén teoreettisen ihanne-
kuvan edellyttimissd midirissi ei sdinnostelysysteemis tosin ole mis-
" séfn voitu toteuttaa, mutta Saksassa olosuhteet olivat toista maailman-
sotaa edeltineen varusteluperiodin ja toisen maailmansodan ensimméis-
ten, Saksan aseille menestyksellisten vuosien aikana huomattavan suu-
ressa mifridssi timin teoreettisen kaavan mukaisia.t

! »During the second war..., particularly in Germany and German-occupied
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Talla tavoin enemmdin tai vihemmin pakollisesti, kulutusmahdolli-
suuksia annostelun kautta supistamalla ja kulutushyodykkeiden hin-
toja sdfinnostelemills, aikaan saatu s:n ja dkm paisuminen synnyttid
slilan» tai spatoutuneen» ostovoiman ilmién, jota taloudellisessa kir-
jallisuudessa toisen maailmansodan- ja sen jilkivaiheiden aikana on
paljon kisitelty. »Voidaan puhua faktilliset kulutusmenot ja normaa-
lin séfstamisen ylittivisti ’ostovoiman ylijadmistd’, joka on syntynyt
sotavuosien monetiirisen ekspansioprosessin tuloksena. TAmé ostovoi-
man ylijadmaé, jonka absoluuttista suurnutta ei voida tismillisesti maé-
rittdd, antaa tuntea itsensi lisffntyneessi kassojen pidossa ja muissa
tilapdisemmiss#, lyhytaikaisiksi suunnitelluissa rahansijoituksissa. ..
Aloilla, missid esimerkiksi vélttdméttémien raaka-aineiden méird on
annettu, mahdollisesti valtion s&fnnostelytoimenpiteilld mésritty, ei li-
safintynyt kysyntd johda, kuten normaaleissa tapauksissa, lisdfintynee-
seen tuotantoon. Hinnansdfdnnoéstelyn vallitessa ei kasvanutta niukkuutta
myoOskifin seuraa se hintojen nousu, jonka kysynnén lisdintyminen
normaaleissa oloissa toisi mukanaan.»?

Tamé patoutunut ostovoima tietda alituista latenttia inflaation kiih-
{ymisen vaaraa,® Tyydyttiméion kysynti, josta se on ilmauksena, tie-
t44 painetta, joka herkedmitts etsii heikkoja kohtia hintojen valvonnan
ja kulutuksen séfnndstelyn muurissa ja pyrkii tyéntiméin hintatasoa
ylemmaiksi.? Missdéin ei sdéinnostelysysteemiii liioin ole onnistuttu to-
teuttamaan niin aukottomasti, ettd timéi »liika ostovoima» ei ensinkdén
16ytaisi esiintymismahdollisuuksia. Osa hinnoista ji& sdinndstelyn ulko-

Western Europe, rationing and price controls were enforced far more extensively
and systematically. War production and occupation costs were financed largely
by the creation of additional money supplies; but the increased money incomes
thus generated proved unspendable because of rationing, price and production
controls. The additional incomes were largely ’saved’ by the public because
there was little or nothing an which they could be spent. This saving was also,
in a sense, forced saving.» (The course and control of inflation, s. 74.)

1 Inkomstutveckling och kopkrafiséverskott wunder krigsaren, Meddelanden
frdn konjunkturinsitutet, Ser. B: 2, Stockholm 1943, s. 7—S8.

2 Vrt. ERLING PETERSEN, Liika ostovoima ja sithen liittyviit ongelmat, sekd sama,
Hvarfor er pengemengden kommet i bakgrunden i de teoretiske dreftelser, Jkonomisk
Revy, Nr. 6/1946; vrt. myds MATTI LEPPO, Finanssipolitilkan vaikutus rahan
arvoon, Kansantaloudellinen Aikakauskirja, 41. vuosikerta, Helsinki 1945,

3 »The forced saving resulting from rationing... created an enormous backlog

_of deferred, pent-up money demand which, if released, was liable to cause a

sharp and general rise in prices through the expenditure of accumulated money
savings by the publics». (The course and conirol of inflation, s. 75.) :
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puolelle, ja ne pyrkivit tdllaisissa olosuhteissa nousemaan muita hintoja
verrattomasti nopeammin. Osaksi taas patoutunut ostovoima murtau-
tuu laittomille »mustille markkinoille», missi tosiasialliset hinnat suu-
resti ylittévit ne rajat, jotka viranomaiset ovat hintapéitoksilliin aset-
taneet. Jos sddnnostelyd hoitava virkakoneisto on heikko, tim# musta-
porssi »rdmettdd» koko systeemin ja pakottaa lopulta viranomaiset
antautumaan Ja péistimiin hinnanmuodostuksen yhi suuremmassa
ja suuremmassa méfridssd vapaaksi. Ndin on kdynyt esim. Suomessa
sodan jilkeen, erityisesti vuoden 1947 aikana. :

Téallainen kehitys merkifsee, etti hinta saa jilleen takaisin tehté-
vinsd kysynnén rajoittajana niukkaa tarjontaa vastaavaksi. Mutta niin
kauan kuin sifinndstelykoneisto toimii, hinnanmuodostukselta on suu-
relta osalta riistetty timi sen perustehtivi. »Koko hinnanmuodostus
tulee hinnansdinndstelyn vuoksi ennen sotaa vallinneisiin oloihin ver-
rattuna olennaisesti jiykemméksi ja kadottaa suureksi osaksi tehti- -
vinsd ohjata tarjontaa ja kysyntdd ... Hintojen muutokset voidaan
olennaisesti vihiisemmaissd médrissi kuin aikaisemmin johtaa talou-
dellisten voimien vapaasta leikistd markkinoilla.»*-

Valtion hinnansid#énnéstelyviranomaiset ovat se tekiji, joka puuttuu
asiaan ja estdd hinnanmuodostuksen méifrdytymisen timén »taloudel-
listen voimien vapaan leikin» tuloksena. Hinnans&dnnostelyviranomais-
ten tehtiivd on olennaiselta osalta hintojen nousua jarruttavaa laatua.
Kun téssi el voida menné niin pitkille, ettd tuotanto litan alhaisten hin-
tojen vuoksi kévisi mahdottomaksi, pyrkii hinnansdénnostely yleenséi
asettamaan hinnat vallitsevia kustannuksia vastaaviksi. (Tietyissd ta-
pauksissa, esim. tuotannon kiihdyttimiseksi jollakin mé#rétylla alalla,
sifinnostelyhinnat saatetaan tietysti tarkoituksellisesti asettaa myos kus-
tannushintoja korkeammiksi.) = T#llaisissa -oloissa rahan arvon mié-
riytymisestd esitetty vanha tySkustannusteoria, jota klassikot kannat-
tivat kvantiteettiteorian rinnalla ja Karl Marx jokseenkin yksinomaisena
rahanarvon muutosten selitysperusteena ja jonka modernia muunnosta
Pedersenin edelld viitattu teoria oikeastaan vain merkitsee, pitdd ta-
vallaan paikkansa. Talloin voidaan kehittyvistd inflaatiosta myds ehké
kiyttéid viime vuosina usein nihtyé ilmausta »kustannusinflaatio». Kus-
tannusten nousu tulee niet siksi tekijiksi, joka vilittdmimmin ajaa in-
flaatiota eteenpiin pakottaessaan hinnansifinndstelyviranomaiset anta-
maan myé6ten yhi uusille ja wusille hinnankorotusvaatimuksille.

On kuitenkin syytd huomauttaa, ettd pohjalla vaikuttaa t&ll6inkin

1 Inkomstutveckling och kopkraftséverskott under krigsaren, s. 8.
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sama kokonaiskysynnin ja kokonaistarjonnan vélisen tasapainon jirk--
kyminen, joka vapaan hinnanmuodostuksen vallitessa tulee inflaation
liikkeelle panevaksi voimaksi. Itse asiassa koko sdinnéstelykoneistoa
ei olisi pantu pystyyn, ellei tillainen tasapainon jarkkyminen jo olisi
tapahtunut tai varmasti odotettavissa. Oloissa, joissa hinnat méi#ritiin
viranomaisten hinfapéiéitﬁksilléi, inflaation kiulku on tosin nienniisesti
kustannustekijin miiraimi. Perimméiinen »primus motor», se tekiji,
joka on pannut koko prosessin alulle, on kuitenkin sama kuin inflaa-
tiossa »normaalien» olosuhteiden vallitessa.. h

Todellisuudessa inflaation molemmat paidtyypit esiintyvit nykyisissa
olosuhteissa jokseenkin -jokaisessa maassa vahvasti toisiinsa sekaantu-
neina. Séinnostelyviranomaiset puuttuvat yleensi kaikkialla — toi-
saalla tosin vihemmin, toisaalla kiinteimmin — »taloudellisten voi-
mien vapaaseen leikkiin», mutta sdf#innostelysysteemi ei ole missédin
tidydellinen, joten »vapaalle» inflaatioprosessille jaa sillekin runsaasti
liikkuma-alaa. Faktillinen inflaatio on siten nykypéivinii rinta rinnan
sekid »kustannusinflaatiota» etti »vapaata», kysynti-tarjontatasapainon
jarkkymisen, primééristen inflaatioimpulssien ja niitd seuraavan sekun-
dadrisen kokonaiskysynnin paisumisen méidrddméi.

Edellé osastossa I esitetty katsaus inflaation historiaan tyytyi inflaa-
tioiden suppeaan kuvailuun pyrkimittd varsinaiseen syy-yhieyksien
analysointiin. Esityksen tarkoituksena oli itse asiassa vain muutamin
Afriviivoin esitelli se »tosiasia-aineisto», se yhteiskunnallisen ilmiémaa-
ilman osatapahtuma, jonka ymmirrettiviksi tekemiseen sen jilkeen
kuvattu rahanarvoteoria ja timén pohjalta kehitetty inflaatioselitys pyr-
kii. Seuraavassa on tarkoitus soveltaa niitd teorioita Suomen uusim-
paan, toisen maailmansodan aikana ja sen jilkeen kehittyneeseen inflaa-
tioon, joka niin ollen tulee I osastossa kuvattuja inflaatioita huomatta-
vasti yksityiskohtaisemmin kisitellyksi.



III. Inflaatiokehitys Suomessa toisen maailmansodan
-aikana ja sen jilkeen.

Inflaation syntymisen pohjimmaisena syyni on siis edelld esitetyn
mukaan kokonaiskysynndn paisumisen aiheuttama kysynti—tarjonta-
tasapainon jirkkyminen. Tdméi johtaa inflatoriseen yleisen hintatason
nousuun. Kun inflaatio kuitenkin useimmiten esiintyy sotien yhteydessi,
jolloin ainakin kulutustarkoituksia palvelevien hy6dykkeiden tarjonta
yleensé supistuu, myos timé tekiji vaikuttaa osaltaan tapahtuvaan ylei-
sen_hintatason kohoamiseen. Jotakin historiallista inflaafioprosessia
selvitettiiessd on siis osoitettava a) kysyntipuolella vaikuttavien inflaa-
tioimpulssien esiintyminen ja niistd alkunsa saanut kokonaiskysynnin
laajenemisen kertaantumisprosessi. Hintataso nousee tistd syystd, mutta
mahdollisen niukkuushinnannousun esiintyminen osatekijina yleisen
hintatason nousussa on samalla tutkittava, mik4 taas edellytifd b) koko-
naistarjonnan -— ts. lihinnd kansallisen tuotannon — kehityksen sel-
vittelyd. Jos kysymys on nykypéivien inflaatioilmidistd, on realistisen,
olevia oloja huomioon ottavan analyysin kiinnitettivi nfiden tekijoi-
den ohella huomiota my6s ¢) hintojen, palkkojen ja kulutuksen sién-
nostelyyn. Vasta néiden eri tekijéiden yhteisvaikutuksen tuloksena voi-
daan selittdd »inflatorinen» yleisen hintatason nousu — joka siis koko-
naisuudessaan ei ehki olekaan pelkin inflaation aiheuttama, vaan saat-
taa siséltdd timén rinnalla myds niukkuushinnannousua.

Niitd linjoja tullaan seuraavassa Suomen uusinta inflaatiota koske-
vassa selvilyksessi seuraamaan. Esitys tullaan kuitenkin aloittamaan,
ei kokonaiskysynnin muutosten analysoinnilla, vaan maksuvilineiden
méifdrin paisumisen kuvaamisella. Edelli esitetyn valossa on ilman
muuta selvid, ettd timé ei merkitse sen vanhentuneen kisityksen kan-
nalle asettumista, joka pelkissd maksuvilineiden mérin paisumisessa .
niki inflaation liikkeelle panevan voiman. Tatd ei maksuvélineistén
lisdédntyminen merkitse, mutta se on, ei vain olennainen inflaatio-oire,
vaan samalla myds jatkuvan, suurimittaisen inflaation edellytys —
inflatorinen kokonaiskysynnin kasvaminén vaatii vihinkin pitemmaélle
jatkuessaan »operaatioinstrumentikseen» enentyvéd maksuvilineiden
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médrdd. Perinndisti maksuvilineistén paisumisen seuraamista ei siis
inflaatiokuvauksessa ole syytd laiminly6dé, kunhan vain kaiken aikaa
muistetaan se — nykyisten kisitysten mukaan tosin jokseenkin itsestiiin
selvd — tosiasia, etti tdssd ei varsinaisesti vield olla inflaatiotulvan to-
dellisilla alkuléhteilld.

16 luku. Monetiiirinen inflaatio (maksuviilineiston
paisuminen) Suomessa vuosina 1939-—1946.

1. Vaihtoraha ja liikkeelld oleva setelisté.

Seuraava asetelma kuvastaa maksuvélineiden priméiérisen ja Suo-
imen oloissa merkitsevimmén osan, setelistén ja vaihtorahan, kehitystd
tarkasteltavana olevan inflaatioperiodin aikana. Vaihtoraha (»kova
taha») muodostaa merkityksettéméin murto-osan niiden kokonaisméé-
rastd. Taydellisyyden vuoksi sekin on kuitenkin otettu asetelmaan mu-
kaan. ) .

Vaihtoraha eli »kova raha», joka jo viimeisen rauhan vuoden piét-
tyessé oli vihemmin kuin 10 %o setelistostd, on kasvanut setelistoéd pal-
jon hitaammin, joten sen osuus seteliston ja vaihtorahan yhteisesti edus-
tamassa maksuvélineistossi on yhé alentunut.

Setelistén kasvu on ollut erittdin voimakasta. Vuoden 1944 péit-
tyessd Suomen Pankin liikkeessd olevien setelien mé#ri oli 7.5 kertaa
niin suuri kuin viimeisen rauhanvuoden 1938 lopussa. Niinkuin seu-
raavassa tullaan osoittamaan, virallinen elinkustannusindeksi oli sa-
mana aikana {elokuu 1938 — heindkuu 1939 = 100) noussut ainoastaan
203 pisteeseen eli kaksinkertaiseksi ja tukkuhintaindeksi, jos basisvuo-
deksi otetaan sama, 278 pisteeseen eli vihemmin kuin kolminkertai-
seksi. Vaikka naiméi viralliset indeksit eiviit tietysti sanokaan koko to-
tuutta hintakehityksestimme — niihinhin eivit esim. sisdlly »mustan
poOrssin» hinnat — voi tdmén huomioon ottaenkin kuitenkin sanoa, ettd
seteliston kasvu oli paljon voimakkaampaa kuin hintakehitys sellaise-
naan olisi edellyttényt. Setelien »kiertonopeus» oli siis vihentynyt ja
tulojen kasvu oli maksuvélineistén kasvua paljon hitaampaa.

a. Setelien tesaurointi.

Maksuvilineiden méarin hintatason samanaikaisen nousun edellyt-
tAméa lisddntynyttd tarvetta suurempi kasvu viittaa siihen, elti setelien
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Liikkeessd oleva vaihtoraha ja setelisté vuosina 1938—1946.

Vaihtorahaa | Seteleitd Yhteensé Indeksi .
' milj. mk XII—1938=100 |
XII 1938 179 2086 2 265 100
1939 213 4039 4952 188
1940 229 5 551 5 780 255
1941 255 7317 7572 334
1942 278 9617 9895 437
101 1943 282 10 206 10 488 463
VI 289 9 087 9376 414
X 295 9945 10 240 452
XII 301 10 825 11126 491 ?
III 1944 306 11905 12211 539 \
Vi 310 12 590 12 900 570
IX 317 14 308 14 625 646
X - 320 15 657 15977 705 ‘
IIT 1945 328 16 146 16 474 727
VI 332 16 972 17 304 764 5
IX 339 18113 18 452 815 ]
X1 344 13 598 13 942 616 '
11 1946 343 17 191 17 534 774
Vi 345 17 657 18 002 795
IX 351 19076 . 19 427 858 |
XII 376 18 233 18 609 822 ,

tesaurointia ilmeisesti tapahtui huomattavassa mitassa sotavuosien ai-
kana. Syitd tdhéin tesaurointiin on mahdotonta taysin vakuuttavasti sel-
vittdsd, mutta p#dasiallisesti ne lienevit 10ydettivissd seuraavista teki-
joista. )

Osaksi tissd lienee ensinnikin vaikuttanut edelld kosketeltu, useissa
muissakin maissa sodan aikana, annostelun ja hinnanvalvonnan maaria-
missd poikleuksellisissa olosuhteissa, todettu »liian ostovoiman» syn-
tyminen. Eri syistd tulot pyrkivit sodan aikana kasvamaan, mutta kulu-
tustarkoituksiin kéytettivissd olevien tavaroiden méfri ei kasva, vaan
piinvastoin sodan olosuhteissa supistuu, ja kun hinnat eivéit sdénnéste-
lyn vallitessa pafse vapaasti kohoamaan, syntyy kiyttimitonid, tai
niinkuin termi kuuluu, »liikaa» ostovoimaa, joka osaksi paisuttaa pank-
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kitileji (meilld kuitenkin. falletustilien kasvu oli suhteellisen hidasta,
shekkitilit sitd vastoin kasvoivat sotavuosina lihes saiassa suhteessa
kuin setelistokin), osaksi jié tavallista suurempien kiteiskassojen muo-
.dossd seteleindi ihmisten lompakkoihin.

. Luultavasti -on kuitenkin meikéldisissd oloissa paaasmlhset syyt
seteliston tesauroimisilmidlle etsittivd muualta. Huomattavana syyné
tesaurointiin on ilmeisesti ollut likviditeettitarpeen liséfintyminen sodan
-epévakaisissa olosuhteissa. Tahdottiin pitdé tavallista suurempia kéteis-
kassoja kaytettavak51 milloin tahansa odotettavissa oleviin poikkeuk-
sellisiin menoihin, esim. mahdollisesta evakuoinnista johtuviin. Tavaroi-
«den niukkuudella on myo&s ollut tissd oma osuutensa sikili, ettd niuk-
kojen tavaravarastojen kauppaan ilmestyessi.on . ollut vilitiméiAténtd
heti toimittaa ostaminen, jos on halunnut pian loppuvasta tavaraeristi
ylipdfnsi osalliseksi passti. Timé on pakottanut esim. perheeneméin-
nit pitdimiin, niin on viitetty, tavallista suurempia rahaméiirii aina
hallussaan. Ja varsinkin maaseudulla, missd shekkitileilld ei ole samaa
merkitystd kuin kaupungeissa, on tillaisia sopivia ostotilaisuuksia odot-
televia kiiteisvaroja pidetty myos selviss@ keinottelutarkoituksissa, mm.
erilaisten mustan porssin liiketoimien kiyttépafomina.

Oma, ilmeisesti verraten merkitsevi osuutensa ainakin meilli Suo-
messa tapahtuneeseen sodanaikaiseen setelien varastointiin on edellisen
liséksi ollut myds veronvilttimispyrkimyksilli. Verotus muodostui so-
dan aikana erittiin raskaaksi, ja houkutus sen kiertdmiseen kasvoi niin
ollen entistd suuremmaksi. Niin kauan kuin seteliston vaihtoa ja sen
yhteydessd tapahtunutta setelivarojen kontrollointia ei ollut toimeen-
pantu, setelien muodossa olevat varat olivat veroviranomaisten saavut-
tamattomissa. Sen vuoksi titd omaisuuden siilyttimismuotoa suosittiin.
Setelit saivat todellakin sen tehtivin, miki perinnfisessil rahateoriassa
" .on vanhastaan luettu erfifiksi rahan »funktioista»: ne toimivat »arvojen
varastona». Kuinka edullinen tim# varojen siilyttimismuoto loppujen
.lopuksi oli, on tietysti kysymys erikseen: varat olivat korottomia ja in-
flaatio todennikoisesti alensi tAm#n omaisuuden arvoa runsaammin
kuin verotus konsanaan olisi voinut tehdd, jos vastaavat varat olisivat
olleet inflaatiolta suojassa olevaan reaaliomaisuuteen sidottuina.

Erityisesti tihin setelien varastoinnin suosimiseen niyttdi vaikutta-
neen vuonna 1940 niin sanotun ensimméiisen omaisuudenluovutusveron
yhteydessa toimeenﬁantu pankkitalletusten yhden kymmenennen osan

1 Vrt. edelld s, 183, .,
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pidittiminen omaisuudenluovutusveron sudritukseksi. Pankkitalletuk-
sia oli totuttu pitiméin sellaisena »kitkon#d», johon uteliaitten naapu-
rien enempédd kuin verottajankaan katseet eivit ylettyneet, ja kun
tissd nyt koettiin pettymys, seteleitd alettiin suosia »arvojen séilytti-
mis»-muotona pankkitalletusten kustannuksella. Sodan jéilkeen taas ovat:
samaan suuntaan todennikoisesti jossain méirin vaikuttaneet — huoli-~
matta siitd, ettd itse setelien vaihto vaikutti pidinvastaiseen suuntaan —
setelien vaihdon yhteydessii toteutettu talletusten pakollinen ilmoitta~
minen ja varsinkin vuonna 1946 annettu lakiesitys kysymyksessi ole-
van ilmoittamisvelvollisuuden méiiriaikojen suuresta supistamisesta.
Naméa toimenpiteet kohdistuivat tosin 1dhinn& vanhoihin talletuksiin,
mutta silti niilli on ndhtivésti ollut vaikutusta ylipdfinsd pankkitalle-
tuksiin suuntautuvan sééstdmistoiminnan vieroksumiseen.!

Eras tekija, johon sodanaikaisen setelien var,éstoinnin syitd tutkit-
taessa on myos aihetta viitata, on edelli kosketeltujen lisiksi ilmeisesti
ollut se, ettd sota-ajan poikkeuksellisissa olosuhtéissa joutui rahaa ta-
vallista runsaammin — sotakuukausipalkkoina, erilaisina sodanaikai-

1 Kosketellut tesaurointia edistdvit tekijit ovat yleensﬁkiﬁ pyrkineet toiselta puo-

‘len olemaan syyné siihen talletustoiminnan heikkoon kehitykseen, joka oli ominaista,

ensimmdéisille sotavuosille. Vuoden 1941 piittyessihiin talletuskanta oli miltei sama
kkuin vuoden 1938 lopussa, huolimatta vililldi tapahtuneesta huomattavasta rahan
arvon alenemisesta. Vuonna 1942 inflaatio alkaa vaikuttaa, niin etti talletukset jon-
kin verran lisiéntyvit. Vuonna 1943 tapahtuu selvempi kéfnne parempaan; vuoden
toisen mneljinneksen aikana yksistifin talletuskanta kasvaa parilla miljardilla mar-
kalla., Osaksi tim# on ilmeisesti seurausta sini vuonna kaytintdon otetuista talle~
tuksille’ ja niistd saataville koroille myo6nnetyisti veronhuojennuksista. Pankkitalle-
tusten voimakkaaseen kasvuun ja samanajkaiseen seteliston vihenemiseen vuoden
1943 huhtikuusta heind—elokuuhun vaikutti kuitenkin olennaisesti myo6s sellainen ’
ajvan poikkeuksellinen syy kuin silloisen apulaisvaltiovarainministerin Reinikan julis~
tama vsetelien leimaamisen» uhka. T#t# peliten alettiin setelikitkoji viedd pankkei-.
hin. Uhkausta ei kuitenkaan alun alkaenkaan ollut tiysin vakavaksi tarkoitettu, ja
se unohtui pian yleisonkin mielestd, jolloin setelihamstrausta» alettiin jdlleen jat-
kaa. Ai;vs"m. vastaava ilmié tapahtui vuoden 1945 viimeiselld neljinnekselld, jolloin.
talletukset jilleen voimakkaasti nousivat ja setelistd vastaavasti vidheni, tilli ker-
taa kuitenkin todeksi tarkoitetun setelien vaihdon uhkan alaisena. Setelien vaih-
don tapahtumisen jélkeen talletustoiminnan kehitys on kuitenkin jélleen ollut heik~
koa. Tédh#n on tietysti ollut kosketeltujen pankkitalletuksiin kohdistuvien erikois-
toimenpiteiden liséiksi muitakin syitd, ennen kaikkea se, eitd vuodesta vuoteen jat-
kunut rahan arvon aleneminen on tehnyt si#stimisen toivottomaksi »Sisyphoksen.
tyoksi» ja vienyt siltd pohjan jokseenkin kokonaan. -— Seuraava asetelma osoit-
taa pankkitalletusten (yleis6n varsinaisten talletusten, joihin siis shekkitilejd ei lueta
mukaan) kehitystd tarkasteltavana olevana ajanjaksona:
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sina huoltoavustuksina, poikkeuksellisen suurina tyopalkkoina jne. —
sellaisten piirien kisiin, jotka eivit olleet tottuneet pankkien asiakkaiksi.

Yleisén varsinaiset talletukset litke- ja sc‘idstép&nkeissa sekd osuuskassoissa
vuosina 1939—1946, milj. mk.

Muut rahalaitok- Osuus- Kaikki raha-
set paitsi osuus- kassat laitokset
kassat
1938 XII 16 376 1326 17 702
1989 I " 16822
VI 17 139
IX 16 704
XII 15 608 1425 17033
1940 1II 15 852
VI 16 594
IX 16 311 .
XII 16 471 1616 18 087
1941 III 16 847
VI 15917
IX 16 176
XII 16 615 1773 18 388
1942 III 17 493
IX 18 289
VI 18720
XII 19 330 2934 21 564
1943 III 20 892 2 430 23 322
VI 22 648 ] 2704 25 352
IX 23 783 2926 26 659
XII 24 499 3193 27 692
1944 III 26 307 3560 29 867
VI 27 887 3 856 31 743
IX 28 982 4037 33019
XII 30 162 4190 34 352
1945 III 31755 4506 36 261
VI 33 650 4794 38 444
IX 35 999 5211 41210
X1 41272 6329 47 601
1946 III 42 058 6631 48 689
VI 43 162 6970 . 50 132
IX 44 951 7105 51 356
XII 46122 7531 53 653
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Kun he eivit aikaisemminkaan olleet kéyttineet pankkien sddstotilejd,
eiviit runsaat tulotkaan heiti kannustaneet siihen ainakaan samassa
méifrissd, kuin jos kosketeltu rahatulva olisi tullut varsinaisten séfs-
tdjdpiirien kisiin.

Setelistén tavaton lisdfntyminen, jota vastaamassa ei ollut hinta-
- tason likikdfin yhtd suuri nousu, merkitsi, ettd »maksuvéline-edellytyk-
set», se instrumentti, jota nouseva hintataso kasvavan seteliston ja mui-
den maksuvéilineiden muodossa valttimatti tarvitsi, olivat olemassa
paljon suuremmallekin hintatason nousulle. T#m#i merkitsi samalla,
ettd téillaisen valtavan maksuvilinetulvan yhteiskuntaan levitessd ja
sinne jaddessé hintatason kohoaminen myShemméssé vaiheessa oli mah-
dollista, ilman ettd maksuvélineiden méaran silloin endd tarvitsisi nousta
vastaavasti, jos se vain saattoi kiyttad hyvikseen niitd varhaisemmassa
vaiheessa tesauroituja setelivarastoja, toisin sanoen, jos »kiertonopeusy»,
joka vilivuosina oli suuresti hidastunut, jilleen vilkastuisi. ‘Téllainen
ilmi6 todella tapahtuikin vuonna 1945. Seké palkka- ettd hintataso nou-
sivat kysymyksessi olevana vuonna erittdin voimakkaasti, mutta sete-
listdssé ei tapahtunut vastaavaa kehitysta.

Setelisté pdinvastoin, niinkuin edelld jo on todettu, aleni vuoden’
1945 loppuun mennessi. Aleneminen johtui tosin kokonaan tulossa ole-
vaan setelien vaihtoon liittyvistd syistd — vaihdettavaksi ja osittain
pakkolainattavaksi joutuvat setelit kiirehdittiin mahdollisimman suu-
ressa mifrissi viem#in »turvaan» pankkien sifstotileille — mutta jo
ennen kuin setelien vaihdon uhka alkoi vaikuttaa, seteliston lisdéinty-
minen oli paljon hitaampaa kuin hinta- ja palkkatason nousu. Elinkus-
tannusindeksi oli vaoden 1945 aikana elokuun loppuun mennessi nous-
sut vuoden vaihteen 203 pisteestid 313 pisteeseen eli 54.2 %/o, tukkuhinta-
indeksi vastaavasti 278 pisteestii 434 pisteeseen eli 56.1 %o, .setelistd sitd
vastoin »vain» 20.5 %6 {15 657 milj. markasta 18 872 miljoonaan). Ohlin-
in edelld (s. 173) viitattu késitys, jonka mukaan ekspansioselityksessd
on tarpeetonta vedota sellaisiin tosiasioihin kuin wusien setelien painat-
tamiseen ja ylipiinsi »uuden rahan» luomiseen — tarpeetonta juuri
siitd syystd, ettd ekspansiota voi tapahtua, vaikka rahamairissi ei vas-
taavia muutoksia ensinkdin tapahtuisi — saattaa siis niyttisd téllai-
sessa osavaiheessa pateviltd. Juuri silloin, kun »liijkaa ostovoimaa» on
olemassa, ei hintatason ja maksuvélineistén muutiosten kesken todella-
kaan néytd, »lyhyelld tdhtdimelld» kysymystid tarkasteltaessa, olevan
mitédn vilitontd yhteyttid. Téll6in ei myoOskédén keskuspankin luotto-
politiikalla voida paljoakaan vaikuttaa inflaatiokehitykseen; tiukin-
kaan” luottopolitiikka ei auta, jos nouseva hintataso sda tarvitsemansa
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lisimaksuvilineet tesauroituina olleiden setelien »mobilisoiduiksi» tule-
vista varastoista.

Mutta vahinkin suurimittaisempaa inflaatiota kokonaisuutena tar-
kasteltaessa »uuden rahan luomisen» sivauttaminen on kuitenkin
" eparealistista menettelyd. Ajanmittaan on hintatason nousu sittenkin
mahdollista vain silli edellytykselld, etti keskuspankki on mukana pe-
lissd ja muodossa tai toisessa mybtivaikuttaa kasvavan maksuviline-
médrin markkinoille toimittamiseen. Kosketellun kaltaisissa tilanteis-
sahan on aikaisemmin tapahtunut suurempaa maksuvélineiden lisfysta,
kuin hintatason siihenastinen nousu olisi vaatinutkaan, ja myd&hempi
hintatason nousu saattaa siis kiyttdi hyviikseen titd varhaisemmasta
vaiheesta periyvtynyttd maksuvélineiden ylijadméa.

.

b. Sutomen Pa'nkin setelinanto.

Seteliston lisddntyminen hintatason nousua voimakkaammin on
osoituksena »kiertonopeuden hidastumisesta», toisin sanoen mm. sete-
lien tesauroinmista, ja timéin ilmion syitd on edellisessi kosketeltu. -
Taméa ei merkitse samaa — tai merkitsee vain osittain samaa — kuin
seteliston yleisen paisumisen varsinaisten syiden selvittely. o

Seteliston paisuminen edellyttiia vilttAmattémyyden pakosta seteli-
punkin myoétivaikutusta. Keskuspankin setelinantoa seuraamalla p#as-
tadn siis 1ihemmaéksi setelistén paisumisen syitd, vaikkei tietysti ilman
muuta vield varsinaisesti ilmién pohjaan, toisin sanoen niihin erilaisiin -
tekijoihin, jotka ovat pakottaneet setelipankin menetteleméin setelin-
annossaan, niin kuin se on menetellyt.

Setelistd maassamme lisdéintyy siten, ettd Suomen Pankki ostaa ns.
ensisijaisena setelinkalteena olevia varoja (vuoden 1939 ohjesifnnén
muutoksella ero »ensisijaisen» ja »toissijaisen» katteen vililtd kuiten-
kin poistettiin), so. kultaa tai ulkomaan valuuttaa, tai lisdé luotonan-
toaan, paiasiallisesti erilaisia vekseleitd vastaan, mutta myés hypo-
teekkilainoina, kassakreditiiveiné ja erfiin muin muodoin. Setelist6 taas
vihenee, jos Suomen Pankki myy kysymyksessi olevia ensisijaisia
setelinkatevaroja tai véhentdé luotonantoaan.

Kun ensimméisen maailmansodan yhteydessi eletty inflaatiovaihe
paittyi ja Suomen markan arvo jilleen vakaannutettiin, pankin setelin-
anto-oikeudesta annettiin téssi yhteydessi samalla wudet méidrdykset.
Nimai sisiltyivit 21. pédivind joulukuuta 1925 annettuaun uuteen Suomen
~ Pankin ohjesddnté0n, sen 6. §:44%n. Sen mukaan varsinaisena setelien
13
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katteena olivat kultakassa ja ulkomaan valuutat (»pankin riidattomat
saatavat sen ulkomaisilta asiamiehiliéi»). Témén lisiksi setelistd sai ns.
kontingentin, so. kullalla tai ulkomaisilla valuutoilla kattamattoman,
enimmaismiiriltiin rajoitetun setelistén osan?', verran nousta yli ti-
mén varsinaisen katteen, jolloin ns. toissijaisena eli lisikatteena tuli -
olla 1. ulkomailla makseitavia ulkomaan rahan méafriisid vekseleitd;
2. ulkomaisissa porsseissé noteerattuja ulkomaisia obligaatioita; 3. ulko-
maan rahan mairdisid erdéntyneitd korkolippuja; 4. ulkomaisia sete-
leitd; tai 5. kotimaisia vekseleitd, joiden maksupiivédin ei ollut kolmea
kuukautta pitempéé aikaa ja joiden maksamisesta oli vastuussa aina-
kin kaksi vakavaraista henkilod tai toiminimed. TAmé& »kontingentti»
vahvistettiin vioden 1925 ohjesifinnéssd 1200 milj. markaksi, muttia
korotettiin ohjesdfinnén muutoksella 22. paivinid joulukuuta 19382
1 800 miljoonaan markkaan. ,

Pankkivaltuusmiesten vuoden 1924 lopulla asettama, kultakantaan
palaamista ja markan aseman vakaannuttamista valmistellut, professori

‘Nevanlinna puheenjohtajanaan toiminut komitea oli nimenomaan kat-

sonut — edeltéineen inflaatiokauden opetukset olivat kovin tuoreita —
markan arvon vakavana sdilymisen edellytykseni olevan, etti Suomen
Pankin setelistod ei saa lisitd valtion tarpeiden tyydyttimiseksi.? Téami
sai pankin uudessa ohjesdéinndssi ilmauksensa sikili, ettd valtion vek-
selit eiviit kelvanneet setelien katteeksi; ns. toissijaiseksi setelinkat-
teeksi hyviksytyiltd kotimaisilta vekseleiltd vaadittiin niet ohjesaannon
mukaan, etti niiden maksamisesta tuli olla vastuussa ainakin kaksi va-

. kavaraista henkiléd tai toiminimed; valtio siis ei kelvannut. Téallaisena

ohjesdantod siilyi koko sotien vilisen ajan, mutta maamme jouduttua
talvisotaan tisti periaatteesta ei endl voitu pitdd kiinni. Sodankéynnin
tarpeet tulivat hallitseviksi, ja normaalisten aikojen setelinkatemi#riyk-
set saivat viistyd, jolta sodan mukanaan fuoma valtion tavattomasti
kasvanut varojen tarve voitaisiin tyydyttia.

Téassd tarkoituksessa Suomen Pankin johtokunta esitti joulukuun 5.
paivind 1939 pankkivaltuusmiehille, ettd pankin ohjesddnnén 6. §, eli
siis juuri se, missi sfifidettiin setelinannosta, véliaikaisesti muutettaisiin
siten, etti pankin ensisijaiseksi katteeksi voitaisiin kultakassan ja pan-
kin riidattomien saatavien lisfiksi sen ulkomaisilta asiamiehiitd likea

1 Vrt, A. E. TUDEER, Suomen Pankki 1912—1936, s. 243,

2 Laki Suomen Pankin ohjesdfinnén muuttamisesta, annettu Helsingissi 22, pai-
vani joulukuuta 1938, Suomen Asetuskokoelma 1938 n:o 440.

3 Rahalaitoksen palautiamista kultakannalle valmisielemaan asetetun komitean
mietinté 1. piiviltd huhtikuuta 1925, s. 2 ja 11.
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ulkomailla maksettavat ulkomaan rahan mééiréiset vekselit, ulkomaisissa
bé’)rsseisséi noteeratut ulkomaiset obligaatiot, ulkomaan rahan méériiset
erddntyneet korkoliput sekfi ulkomaiset setelit ja kotimaiset vekselit,
joiden maksupiiviin ei ollut kolmea kuukautia pitempés aikaa.! Joh-
tokunnan esityksen hyviksyivit nopeasti ensin pankkivaltuusmiehet,
ja valtioneuvosto antoi asiasta esityksen eduskunnalle, joka puolestaan
kisitteli kysymyksen niin nopeasti — oltiinhan miti vaikeimmassa
pakkotilassa —, etté asiaa koskeva laki voitiin antaa jo 13. paivini jou-
lukuuta 1939.2 Pankin ohjesdfinnén 6. § kuului timén muutoksen jil-
keen nyt siten, eitd pankin litkkeessé olevien setelien méird sai nousta
senintiifin tuhatkahdeksansataamiljoonaa markkaa suuremmaksi, kuin
mita pankin'kultakassa; pankin riidattomat saatavat sen ulkomaisilta
asiamiehilti; ulkomailla maksettavat ulkomaan rahan miariiset vek-
selit; ulkomaisissa porssissd noteeratut ulkomaiset obligaatiot; ulko-
maan rahan méfrdiset erffintyneet korkoliput; ulkomaiset setelit; ja
kotimaiset vekselit, joiden maksupéiviin ei ole kolmea kuukautta pi-
tempéé aikaa, yhteensi ovat».

Tamé 6. § sisélsi uudistetussa muodossaan kaksi erittdin olennaista
muutosta aikaisempaan verrattuna. Ensinniikin raja »ensisijaisen» ja
»toissijaisen» kaiteen vililtd katosi® Kun ajkaisemmin ensisijaisen
katteen ylittdvi, ns. toissijaisella tai lisdkatteella peitetty osa setelistéd
oli saanut nousta enintifin 1 800 milj. markkaan asti, nyt sen sijaan
sfidettiin ainoastaan, etti setelistd kokonaisuudessaan ei saanut olla
enempéd kuin 1 800 milj. markkaa suurempi kuin kate kokonaisuu-
dessaan. TAma merkitsi toisin sanoen, etti aikaisempaa »toissijaista»
katetta, so. ennen kaikkea erilaisia kotimaisia vekseleits, lisdfimélla
seteleilti voitiin antaa kuinka paljon tahansa. Setelistén paisumisen
tieltd oli jo télla nostettu »katto pois». :

Toinen, kiytinndssd — ainakin sotavuosien aikana — vield laaja-
kantoisempi muutos siséltyi siihen, ettd setelinkatteeksi kelpaavia koti-
maisia vekseleiti koskevia midrdyksid muuntettiin. Kuten edelld jo osoi-
tettiin, oli tdhén asti vaadittu, ettd niiden maksamisesta tuli olla vas-
tuussa ainakin kahden vakavaraisen henkilon tai foiminimen. Nyi sen
sijaan sdddettiin ainoastaan, ettd setelinkatteeksi kelpasivat »kotimaiset
vekselit, joiden maksupéiviin ei ollut kolmea kuukautta pitempéd ai- -
kaa». TAm# midriysten villjennys avasi portit valtion vekseleille, jotka

1 Vrt. Suomen Pankki 1939, vuosikirja, XX vuosikerta, Helsinki 1940, s. 25.
2 Laki Suomen Pankin ohjesdinnén 6. §:n viliaikaisesta muuttamisesta, annettu
Helsingissd 13. pdivini joulitkuuta 1939, Suomen Asetuskokoelma 1939 n:o 490
. 3 Vrt. Suomen Pankki 1939, s. 26:
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téstd ldhtien nopeasti valtasivatkin hallitsevan aseman Suomen Pankin
setelinkatteessa. Tdmén ohjesddnnon muutoksen vaaroista vakavalle ra-
han arvolle oltiin tietysti hyvin selvilli, mutta siihen oli yksinkertaisesti
_ pakko menni; jos jossakin pitif paikkansa vanha sananlasku »hété ei
lue lakia» mniin tissé. Tietenkin tfoivottiin, ettd tAstd midrdysten
viljennyksestd voitaisiin mahdollisimman pian p#istd, miki toive ku-
vastui siinfdkin, etti asianomaisen lain nimeni oli laki Suomen Pankin
ohjesdédnnén 6. §:n viliaikaisesta muuitamisesta. Lain antamisesta on
tatd kirjoitettaessa kulunut kahdeksan vuotta, mutta 6. § on jatku-
vasti tdssd »viliaikaisessa» muodossaan. Vanha ranskalainen sanan-
lasku, c’est le provisoire qui dure, »ei mikédn ole kestdvimpéd kuin
viliaikainen», pyrkii jilleen osoittautumaan todeksi!

Kuten jo huomautettiin, valtion vekselien merkitys setelinkatteessa
tuli varsinaisina sotavuosina aivan hallitsevaksi. Sodan jilkeen on
asioissa tapahtunut sikéli kéifinne, etti my6s muut kotimaiset vekselit,
nim. yksityisten toiminimien (liike-) vekselit, ovat saaneet yhi kasva-
van merkityksen. Meilli on tapahtunut aivan samoin kuin Saksassa
tapahtui ensimméisen maailmansodan jilkeen: Valtakunnan Pankin
johto, joka valtion vekseleiti diskontatessaan ja seteleiti siti tietd liik-
keelle laskiessaan toimi pakkotilassa, my6nsi timéin rinnalla Iuottoja
auliisti my6s yksityisen liike-eldmén tarpeisiin, jolloin tisti johtuva
»yksityisinflaatio» vield hyvin huomattavasti laajensi »julkisen inflaa-
tion» jo sellaisenaankin valtavia mittasuhteita.? Kuten myShemmin
tulemme nikeméin, Suomen Pankki on kuitenkin itse asiassa ollut tie-
tynlaisessa pakkotilassa (vaikkei tietysti yhtid selviissi kuin valtion
vekseleitd diskonfatessaan) myo6s tatd yksityisen liike-elimin luoton-
antoa vuodesta 1945 lhtien Iaajentéessaan.

Siitd kysymyksestd, miti teiti seteliston paisuminen on sotavuosi-
na ja sen jilkeen tapahtunut, saa likimdirdisen kuvah Suomen Pankin
tilan muutoksia tarkastelemalla. Tilan aktiivapuolen eri erien lisddn-
tymiselld on setelistdd paisuttava, niiden vihenemiselld taas setelistdi
vihentdva vaikutus; tilan passiivapﬁoien erien muutoksilla taas on se-
telist6on péinvastaiseen suuntaan kulkeva vaikutus.

Oheisessa liitteesséd (liite n:o 1) on seurattu néiti pankm tilan muu- .
toksia neljinnesvuosittain vuosina 1938—1946.2

1°Vrt. COSTANTINO BRESCIANT-TURRONI, The Economics of Inflation, s. 75 ja seur.

2 TUDEER on esiltinyt vastaavan, mutta vain p#ierii koskevan taulukon arlik-
kelissa: Seteliston sodanaikaisista muutoksista, Taloudellisia 3elvityksii 1944, Suo-
men Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen julkaisuja, Sarja A: 3, Helsinki
1945, s. 7.
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Liitettd ei tietenkéin ole siten kisitettiva, ettd jokainen aktiivapuo-
len eriin lisiys ja passiivapuolen erin vidhennys olisi todellisuudessa
aiheuttanut vastaavan faktillisen lisdyksen setelist6ssé, ja vastakkaiseen
suuntaan kiyvit muutokset taas vihennyksen. Erien muutokset ovat
osittain siiné mielessi kirjanpidollis-muodollisia, etti niilli ei, ei aina-
kaan valittomaésti, tarvitse olla mitdédn vaikutusta setelistéon.t

Muutokset Suomen Pankin tilan yksityisissd erissd eivit aina vdlit-
tomdsti vaikuta vastaavia muutoksia setelistossd mydskéén sen tdhden,
ettd pankkitoimissa ei yleensé kaytetd seteleitéi, vaan tilisiirtoja, ja taméa
vaikuttaa, ettd menee oma aikansa ennen kuin tilien muutokset nikyvét
setelistdssd; nidin tapahtuu vasta siti mydten kuin fileji kiytetiifin.?
Valaistakoon asiaa jilleen esimerkilli. Kun Suomen Pankki ostaa va-
luuttaa viejiltd, tdmé tietysti periaatteellisesti vaikuttaa setelistod liséé-
viisti. Mutta tosiasiallisesti téillainen kauppa yleensd tapahtuu yksityis-
ten liikepankkien vilitykselld, ja silloin »ulkomaisten valuuttojen» kas-

" vamista ei valittomésti vastaa yht& suuri seteliston lisddntyminen, vaan
»muiden (so. juuri yksityispankkien) pano- ja ottotilien» kasvaminen,
ja setelistd lisdéntyy vasta sitdi mukaa kuin pankit »tyhjentiviitr ti-
mén pano- ja ottotilinsd. Huomautettakoon muuten tissi yhteydessi,

" 1 Valaistakoon titd erialli kuvaavalla, tosin Hitteestd niakyméfiomalla esimer-
killd. Tilailmoituksessa 8, péiviiltd toukokuuta 1946 oli aktiivapuolella diskontattujen
valtion vekselien maari 18 250 milj. markkaa, passiivapuolella taas »ulkomaiset sel-
vitystilit» 2 358.9 milj. Seuraavassa tilailmoituksessa »raporttiviikkoa» mydhemmin,
15. piivini toukokﬁuta, valtion vekselien mé#ri oli kasvanut runsasta 3 miljardia
suuremmaksi, 21 35¢ milj. marklkaan, ja passiivapuolella taas ulkomaisel selvitystilit
olivat nousseet periti 6 303.1 milj. markkaan. Tapahtunut valtion veksclien lisiinty-
minen ei merkinnyt tissi tapauksessa siti tavanmukaista prosessia, jolloin valtio
joutuu turvautumaan vekseliluottoon saadakseen varoja juoksevien menojensa peit-
timiseen ja jolloin samalla liikkeessd oleva setelistd paisuu. Toiselta puolen taas
ulkomaisten selvitystilien paisuminen ei johtunut sellaisesta tekijisti kuin, sano-
kaamme, maahantuojain maksuista selvitystileille, milli taas puolestaan olisi ollut
setelist6d vihentivd vaikutus. Kysymys oli yksinkertaisesti kirjanpidollis-muodolli-
sista, setelimiifirdfin siinii vaiheessa sitd tai titd vaikuitamattomistd jérjestelyisti,
jotka johtuivat tunnetusta 3.8 miljardin markan suuruisen, Saksasta tapahtuneista
sotatarvikehankinnoistamme aikanaan syntyneen saksalaisen saatavan siirtdmisestd
Neuvostoliitolle. Tdm# erd merkittiin nyt Saksan selvitystilille — jonka ulkopuolella
se sithen asti oli kokonaan ollut — edelleen Vendjin Valtionpankin, Gos-pankin,
tilille siirrettdviksi. Kun Suomen Pankin velka ulkomaisilla selvitystileilld talli ta-
valla kasvoi, oli valtion puolestaan hyvitettdvd Suomen Pankkia, eikd se voinut siti
tehdd muuten kuin uudella vekselilld. Setelist6dn puolin ja toisin némé# operaatiot
eiviit kuitenkaan vaikuttaneet yhtiin mitafn.

2. Vrt. A. E. TUDEER, Setelistén sodanaikaisista muutoksista, s. 6.
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ettii setelistd voi siis kasvaa tai véhentyi tietyissd rajoissa, ilman ettd
Suomen Pankki vélittémisti svorittaa valuutan ostoja tai myontidé
lisdluottoja (tai pHinvastoin); kun seké valtiolla ettd yksityispankeilla
on pano- ja ottotilinsd pankissa, setelisi® voi kasvaa niilti tileiltd ta-
pahtuvien ottojen muodossa, ilman etti pankki on laajentanut luotto-
jaan tai lisdinnyt kultakassaansa tai valuuttavarastoaan. Naissé rajois-
sa tapahtuvaan maksuvéilineiden méifrin lisdfntymiseen valtionpankki
siis ei voi korko- eikd valuuttapolitiikallaan vaikuttaa.! Naiden vaiku-
tusmahdollisuuksien saavuttamattomissa olevaa maksuvilineistén kas-
vua voi tietenkin tapahtua vain niissi& — suhteellisen ahtaissa — ra-
joissa, joita pano- ja ottotilille kertyvit varat edustavat. Valtio tosin voi
— mutta ei yksityispankit — my6s ylittd& pano- ja ottotilid, so. nostaa
siltd varoja yli panojen midrin, mutta kun niin kiy, silloin on tietysti
tosiasiallisesti kysymys jo luoton myoéntémisests.

Edelld esitetyisti varauksista huolimatta ndm# Suomen Pankin
tilassa .tapahtuneet muutokset osoittavat kuitenkin, mitd teitd pitkin

. paisuvan seteliston kansantalouteen virtaaminen on tapahtunut. Kuten

edelld jo huomautettiin, ylivoimaisesti merkityksellisin setelistén pai-
sumisen syy oli sotavuosien aikana valtion vekseleitten diskonttaami-
nen. Kerran setelinkatteeksi selostetulla vuoden 1939 joulukuun 13.
piivin ohjesfiinnén muutoksella kelpuutettuina valtion vekseleits alkoi
yhi runsaammin , virrata Suomen Pankkiin ja seteleild vastaavasti
ulos pankista valtion sota- tai muiden menojen suorittamiseen. Valtion
vekselit esiintyvit pankin tilassa ensi kerran vuoden 1939 viimeiselld
neljinnekselld — itse asiassa vasta vuoden viimeisend kuukau-
tena, vaikka se ei neljinnesvuosia seuraavasta liitteestd kiyka&n ilmi.

" Seuraavana neljinnesvuosikautena, tammi—maaliskuussa 1940, niiden

madri kasvoi tavattoman voimakkaasti, yli 3 miljardilla markalla —
talvisodan kriitillisin vaihe elettiin juuri n#iden kuukausien aikana.
Sodan pédttyminen saa valtion vekselien lisdfintymisen supistumaan
200 milj. markkaan huhti—kesikuussa 1940. Sen jilkeen niiden ma#rd

1 Sen sijaan voitaisiin ajatella kiytettdviksi ns. avomarkkinaoperaatioita, joilla
tarkoitetaan keskuspankin toimesta tapahtuvia arvopapereiden — lihinnd obligaa-
tioiden — ostoja ja myyntejd tiettyjen rahapoliittisten tavoitteiden saavuttamiseksi.
Lahinnd niitd tosin kiytetidfin.korkopoliittisena keinona, mutta keskuspankin suorit-
tamalla arvopaperien myynnilli on samalla tietysti my&s maksuvéilineitd »sisiiin
veldvi» ja niin ollen maksuvilineiden m#éirid supistava vaikutus. Meilld ei avo-
markkinaoperaatioita kuitenkaan juuri kiytetd. Vuonna 1943 (jonkin verran vield
myods vuoden 1944 alussa) tapahtuneella Suomen Pankin hallussa olleiden Enso-
Gutzeit Osakeyhtion osakkeiden myynnilli yleisdlle valtionlainajirjestén asiamiesten
vilitykselld oli kuitenkin avomarkkinaoperaation piirteiti.
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pPysyy muuttumattomana kolmen seuraavan vuosineljinneksen aikana,
kunnes lisdfdntymistd jilleen vuoden 1941 toisella neljinnekselld alkaa
ilmaantua — ensin uusi »YH» ja sitten kysymyksessid olevan vuoden-
neljéinnéksen viime péivind syttynyt uusi sota alkavat vaikuttaa. Vuo-
den 1941 jilkipuoliskolla valtion vekselien paisuminen on rajuinta
koko tarkastelun kohteena olevan 9-vuotiskauden aikana. Kysymyk-
sessi olevan vunoden kolmannella neljinnekselld lisdys on 2 miljardia
markkaa, viimeiselld neljinnekselld kerrassaan 4.2 miljardia. Sodan-
k&yntihin oli tilldin intensiivisimmillifn, ja se heijastuu myos téssa
monetifrisessi prosessissa.

Sodankdynnin sittemmin hiljetessd enemmin tai vihemmé&n paikal-
laan pysyviksi asemasodaksi myds valtion vekselien lisd&ntyminen hi-
dastau, mutta jatkuu kuitenkin suhteellisen voimakkaana vuoden 1943
toiselle neljinnekselle asti. Télloin tapahtuu yllattivin voimakas, liki
kahteen miljardiin markkaan kohoava valtion vekselien mé#éirin vdhe-
neminen. Syy on ilmeisesti huomattavalta osalta etsittivd »Reinikan
bluffista»: julkisuuteen annettu tieto suunnitellun setelien vaihdon
piakkoin tapahtuvasta »tulemisesta» peloittaa ihmiset viemifin kiteis-
varansa luottolaitoksiin, joista valtio voi niiti saada lainaksi ja péfisee
siten Iyhentdméin vekseliluottoaan Suomen. Pankkiin. Setelistd samal-
la tietenkin vihenee, vaikkakaan ei yhti voimakkaasti kuin valtion
vekseliluotto, koska valtio samanaikaisesti joutuu ylittim#in »eri tilei-
hin» sisdltyviid pano- ja ottotilid varsin voimakkaasti. Téssd muodossa
tapahtuva luoton kiyttd samanaikaisesti kuin vekseliluottoa lyhenne-
t48n tekee tietysti koko vekseliluoton lyhennyksen osittain niennii-
seksi.

» Reinikan bluffin» vaikutus ei ollut pitkdaikainen. Jo saman vuoden
viimeiselld neljinnekselld valtion vekselien mifrd paisuu lihes puolel-
latoista miljardilla markalla -— ja samanaikaisesti setelisté kipuaa
my0s vahvasti yléspéin, vaikkei taaskaan tietysti, muiden tilien vaiku-
tuksesta johtuen, aivan rinta rinnan valtion vekselien kehityksen kans-
sa. Vuoden 1944 alkupuoliskolla valtio saattaa lyhentdd vekseliluot-
toaan: Suomen Pankkiin, mutta sodan dramaattisten viimeisten kuukau-
sien aikana setelistd jdlleen vuoden 1944 kolmannella neljinnekselld
nousee erittiin ripeéisti.

" Vilirauha merkitsee aluksi paikallaan pysyttelemlsta mutta vuoden
1945 onneton palkka- ja hintakehitys heijastuu myos valtion talouteen
lisdten nopeasti menoja tulojen kertymisen jifdessi tésti jédlkeen.
Tdmé pakottaa uudelleen turvautumaan keskuspankkiluottoon, ja val-
tion vekselien méiré kasvaa jilleen vuoden 1945 kolmannella neljinnek-
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selld liki 2.5 miljardilla markalla. Uudet setelinvaihtohuhut, jotka tilli
kertaa eivit olleet »bluffia», saavat taas yleison vuoden lopulla tuo-
maan setelivarastojaan pankkeihin, joista valtio, aivan kuten vuoden
1943 toisella neljinnekselld, saattaa lainata niitd ja lyhentid keskus-
pankkiluottoaan, joka niin ollen vuoden 1945 lopulla. vahvasti ale-
nee. Alenemista jatkuu edelleen — setelien vaihdon yhteydessi setelien
haltijoilta otetun pakkolainan valtiolle antamien mahdollisuuksien an-
siosta — vuoden 1946 ensimmaéiselld neljinnekselld, mutta sen jilkeen
valtion vekselien mééard jilleen voimakkaasti lisdfintyy. Padsyynd 14-
hin on kuitenkin edelld (s. 197, alaviitta) selostettu saksalaissaatavien
Gos-pankin tilille siirtimisen yhteydessi suoritettu jirjestely. Vuoden
Joppukuukausina valtio saattaa taas osaksi kertyneiden runsaiden vero-
tulojen vuoksi, mutta ylivoimaiselta p#dfosalta kuitenkin saamiensa
ulkomaisten luottojen ansiosta (valtio on myynyt niistd kertyneet va-
Inutat Suomen Pankille ja lyhentéinyt ndin saamillaan varoilla vekseli-
luottoaan) vahvasti vihentis vekseleitiin. Ensimmdiisen kerran sitten
sodan puhkeamisen péifstifn siihen, etti vekseliluotto ei vuoden paat-
tyessi ole suurempi kuin vuoden alussa, vaan pdinvastoin 680 milj.
‘markkaa pienempi.

Kuten yll& olevassa jo on viitattu, valtion vekselien méiréssi ta-
pahtuvat muutokset heijastuvat, kuten luonnollista on, setelistfssd,
niin ettd jokainen todella merkitsevd valtion vekselien médrin paisu-
minen ja ne pari vahvaa alenemista — vuonna 1943 ja vuoden 1945
‘lopussa — joita tarkasteltavan ajanjakson kuluessa tapahtuu, saavat
aikaan samaan suuntaan kiyvin muutoksen setelistossd?, joskin yleensé,
muiden tilien vaikutuksesta johtuen, suuntaan niinkuin toiseenkin vai-
mentiuneena, '
vahvastikin vaimentuneena. '

Yksityisten, liike-eldmén tarkoituksiin myonnettyjen vekselien mer-
kitys setelinkatteena oli koko sodan ajan valtion vekseleihin verrattuna
aivan toisarvoinen; vuodenvaihteesta 1939/1940 vuoden 1944 kolman-
nen neljinneksen loppuun, siis vilirauhan solmiamiseen asti, midri
piinvastoin vihenee — ei tosin enempdd kuin 1 442.6 milj. markasta
1 332.6 miljoonaan eli 110 milj. markkaa. Viheneminen oli erityisen
tuntuva vuoden 1942 jilkipuoliskolla ja vuoden 1943 alussa, mufta
kun toisina ajankohtina sattui taas lisdéntymistii, kokonaisvihennys ei
muodostunut sen suuremmaksi.

i Vuoden 1945 lopulla — osittain myds »Reinikan bluffin» aikana v. 1943 — se-
ielistén supistuminen oli kuitenkin priméirinen tekija ja valtion vekselien mé#ériin
aleneminen - pikemminkin timiin seuraus.
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Vialirauhan solmiamisesta alkaa tissi suhteessa kokonaan uusi vai-
he. Osaksi sotatoimien pdfittyminen merkitsee yksityiselle lifke-elimaél-
le kasvaneita toimintamahdollisuuksia mm. sen vuoksi, etti sotatoi-
miin sidottua tyovoimaa nyt vapautuu kéytettéiviksi. Jo timi on oman-
sa lisddmadn yksityisen liike-elimén luotontarvetta, joskin monet yri-

“tykset saattavat aluksi turvautua omiin likviideibin varoihinsa, joita

sodan aikana oli eri syisti useilla tahoilla kertynyt. Palisyyt tapahtunee-
seen muutokseen ovat kuitenkin muualla. Liike-elim#d saa sotakor-

" vaustoimitusten yhteydessi osittain aivan uudenlaisia tehtivid, osittain

taas on ennestifin jo olemassa olevia tiettyji teollisuuksia samasta
syystd laajennettava, ja timé pakottaa huomattaviin vusiin investointei-
hin, mika tietysti vaikuttaa luotontarvetta lisddvain suuntaan. Erittdin
tarkedksi tekijiksi nousee ennen pitkdd myos vuoden 1945 alkupuolis-
kolla tapahtunut palkkasulun murtuminen; kyetiikseen kustannusta-
son suuresti noustessa — ja etenkin kun vastaava hintojen nousu ta-
pahtun kuukausien »viivistyksen» jilkeen — ylipdfinsd jatkamaan
toimintaansa yrityksilli ei ole muuta mahdollisuutta kuin vahvasti
lisétad Iuoton kysyntdd. Kaiken timin johdosta yksityinen vekselivelka
Suomen Pankkiin on vilirauhan jilkeen erittiin voimakkaasti kasva-
nut; 1 332.6 milj. markasta 30. 9. 1944 kokonaista 7 miljardia suurem-
maksi eli 8411.4 milj. markkaan 3.12.1946. Uusi, tirkei maksuvili-
neiden médris paisuttava tekijd on siis tfissd astunut niyttimolle.
Samansuuntainen -on ollut yksityispankkien rediskonttausten ke-
hitys. Vuaden 1939 lopulla niitd esiintyi muutamia satoja miljoonia
markkoja, mutta vuoden 1940 alussa nekin katosivat kokonaan eiviitkéi
sen jilkeen ilmestyneet — vuoden 1941 toisella neljinnekselld tapahtu-
vaa vahiisti poikkeusta lukuun ottamatta — Suomen Pankin tilailmoi-
tuksiin ennen kuin vuoden 1944 viimeiselld neljannekselld; talldinkin
oli kuitenkin vield kysymys suhteellisen vaatimattomasta maéiristi,
50 milj. markasta, joka lisiksi vield vililld katosi — vuoden 1945 lop-
puhan oli setelinvaihdon takia pankeille varsin helppoa aikaa. Mutta
vuonna 1946 tapahtui kié&nne. Liike-elimin suuresti kasvanut luoton-’
tarve, jota edelli selostettiin, ja sdfstimisen heikentyminen inflaation
jatkumisen vuoksi saivat aikaan rahamarkkinoiden sutiren kiristymi-
sen, ja niissi olosuhteissa lilkepankit joutuivat varsin huomattavassa
mitassa turvautumaan rediskontfauksiin. Vuoden 1946 ensimméisen
neljinneksen lopulla ne olivat nousseet jo liki miljardiin markkaan,
ja sen jilkeen rediskonttaukset yhi liséfintyiviit saavuttaakseen huip-
punsa, 3 miljardia, kesdikuussa. Vuoden 1946 padttyessd niiden m#ird
oli 2458.0 milj. markkaa. Suoraan yksityiselle liike-elimélle tapahtu-
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neen luotonannon ohella tissékin on kysymyksessd valirauhan solmia-
misen jilkeen ilmennyt uusi maksuvilineistod térkedlla tavalla paisut-
tava tekiji. :

Aivan samanluonteinen on niin iké#n ollut erdiden muiden yksityi-
sille tapahtuvaa luotonantoa osoittavien tilien, nim. hypoteekkilaino-
jen ja kassakreditiivien, kehitys. Niissdkin tapahtuu sodan kestiessi
vain suhteellisen vihipiioisii muutoksia, kunnes nekin aivan tarkas-
teltavan kauden lopussa, yksityisen liike-eldmén luotontarpeen koho-
tessa, alkavat vahvasti liséiintyd. Naiden tilien merkitys setelistolle on
kuitenkin edelld kosketeltuihin verrattuna suhteellisen vihéinen.

* Edelld on selostettu tirkeimpii niistd Suomen Pankin tilan muu-
toksista, jotka oval vaikuttaneet setelistdd paisuttavasti. Témin ohella
on tapahtunut myds sellaisia muutoksia, joiden vaikutus on ollut piin-
vastainen, mutta nimi tekijéit ovat jifineet varjoon edellisten rinnalla,
ja seurauksena on ollut Suomen Pankin liikkeessi olevan setelistén
kohoaminen liki kymmenkertaiseksi tarkasteltavan ajanjakson ku-
luessa. -

2. Shekkitilisaatavat ja kdyltdmdtiémdt shekkitililuotot.

Seteliston paisumista voidaan seurata tiysin »eksaktisesti» Suomen
Pankin tilan muutoksista. Maksuvélineiden toisen suuren pairyhmin,
yleisén shekkitilisaatavien, kehitys on tarkasteltavana aikana kiynyt
yleensi samaan suuntaan kuin setelisténkin. Samanlaiseen tarkkaan
selvitykseen niistd osatekijoistd, joiden yhteisvaikutuksesta shekkitilien
paisuminen on johtunut, ei shekkitilien kohdalla enfé péaisti. Sen sijaan
paisumisen mddrd on tietysti niidenkin kohdalta aivan tisméillisesti sel-
ville saatavissa. '

Shekkitilisaatavien muutokset sotavuosien aikana ja vilirauhan
jalkeen kéyvit ilmi oheisesta asetelmasta.

Shekkitilisaatavat osoittavat nekin, kuten setelistokin, voimakasta
ja miltei poikkkeuksetonta kasvua koko sodan ajan. Vuoden 1943 viimei-
selld neljinnekselld tapahtui kuitenkin alenemista, ilmeisesti seuraukse-
na siit, ettd »Reinikan bluffin» pankkeihin ajamia varoja silloin nos- -
tettiin takaisin. - :

Uusi vaihe alkaa vélirauhan jilkeen. Shekkitileissd tapahtuu ensin-
ni melkoista alenemista johtuen tietysti liike-elimén kasvaneesta va-
rojen tarpeesta. Vihitellen kuitenkin inflaation kiihtyessi vuoden 1945
kuluessa my0s shekkitilit alkavat paisua, ja timé tendenssi vahvistuu
erityisen voimakkaaksi vuoden viimeiselld neljinnekselld, jolloin odo-
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Yleison shekkitilisaatavat rahalaitoksista vuosina 1938—1946.1

Milj. mk. Indeksi XII. 1938 = 100
XIT 1988 2 236 100
1939 2736 122
1940 5210 233
1941 6 678 299
1942 7 962 356
I 1943 8471 379
VI 9198 411
5.4 9 702 434
X1I 8878 397
I 1944 9198 411
VI ' 10181 455
X 11 433 511
XII 10 183 455
oI 1945 10 002 - 447
VI . 10 654 476
3 X 11625 520
XII 13 803 617
I 1946 11 828 : 529
VI 13 469 602
IX 15 360 687
XII © 16330 ' 730

tettavissa oleva setelinvaihto ajaa pankkeihin aikaisemmin seteleind
pidettyji varoja. Tésté johtuva shekkitilien paisuminen on tietysti osaksi

aivan tilapdinen laadultaan; vuoden 1946 ensimméiselli neljinnekselld’

yleis6bn saatavat shekkitileiltd putoavatkin tasaluvuin 2 miljardilla
markalla. Mutta inflaation edistyessd myos shekkitilit alkavat jilleen
nousta. Shekkitilisaatavien m#ird on vuoden 1946 piiityessd jo 7.3
kertaa niin suuri kuin viimeisen rauhanvuoden 1938 lopussa.

Vastaava kerroin setelistén (4 vaihtorahan) kohdalla on 8.2. Sete-
liston nousu on siis tarkasteltavana olevan kauden lopulla shekkitili-

1 »Rahalaitoksilla» tarkoitetaan tissi liikepankkeja, sifstépankkeja ja osuus-
kassoja. Vuosina 1938—42 ei pankkitilastosta ole ollut mahdollista saada kysy-
myksessi olevia tietoja neljinnesvuosittain.
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Rahalaitosten myéntdmdt, kdyttdmditémdt shekkitililuotot
vuosina 1938—1946.

Milj. mk. Indeksi XII. 19388 = 100

XII 1938 1 4929 100
1939 1477 103

1940 2315 162

1941 2 266 159

1942 2562 179

U 1943 2 686 " 188

VI 2577 180

X 2581 181

XiT 2533 177
O 1944 2 668 187

VI -- 2791 195

X 2 953 207

X 2 756 193
M 1946 2829 198

V1 3044 213

X 3059 214

XI1 4078 285
Il 1946 4478 313

VI 4166 292

X 4342 304

XIr 4900 343

saatavien nousua huomattavasti voimakkaampaa, ja niin on ollut koko
inflaatioperiodin ajan. Kahdesti kuitenkin setelistén ja shekkitilisaata-
vien indeksit yhtyvéit, ensinnd »Reinikan bluffin» aikana vuoden 1943
toisella neljinnekselld, jolloin seteliston indeksi on 414, shekkitilisaata-
vien 411, ja toisen kerran vastaavanlaisissa olosuhteissa, setelinvaihdon
Idhestyessd vuoden 1945 lopussa, jolloin setelistén indeksi edellisen vuo-
denneljanneksen 815 pisteestd yht’dkkid painuu 616 pisteeseen, shekki-
tilien sitd vastoin kohoaa 520 pisteestd 617 pisteeseen. Kummassakin
tapauksessa ilmi6é on aivan tilapiinen, seteliston nousu voittaa shekki-
tilien kasvun heti erikoissyiden lakattua vaikuttamasta.

Mahdollisuus kayttid shekkeji maksujensa suorittamiseen on, ei
vain niill4, joilla on shekkitilisaatava jossakin rahalaitoksessa, vaan
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myds niilld, joille pankki on myo6ntinyt shekkitililuoton. Kiyttimitto-
mit shekkitililuotot ovat niin ollen maksuvilineini tiysin shekkitili-
saataviin rinnastettavissa, ja sen vuoksi ne on maksuvéilineistén paisu-
mista koskevassa tarkastelussa vilttiméattd otettava huomioon. Niiden
kehitys tarkastellun inflaatioperiodin ‘aikana kiy ilmi oheisesta asetel-
masta. - .

Tdmén maksuvéilinelajin paisuminen sodan aikana on shekKkitili-
saatavien, setelistosti puhumattakaan, kasvua paljon hitaampaa. Edel-
listen noustessa vuosina 1938—1946 yli 7-kertaiseksi ja seteliston yli 8-
kertaiseksi, kiyttdméittomien shekkitililuottojen méérs ei ole noussut tdy-
. sin kolme-ja-puolikertaiseksikaan. Mutta merkitykseton ei tdmé mak-
suvélinemuoto kvantiteetiltaan silti ole. Viimeisen rauhanvuoden 1938
paittyessi se edusti n. 64 %o yleisén shekkitilisaatavista, ja vuoden 1946
pidttyessikin vield 30 %o.

8. Yleison postisiirtotilisaatavat.

Viime vuosina on Suomessakin postisiirtotilien kiytto tullut yha
suositummaksi maksujen suorittamismuodoksi. Postisiirtotilid kiyttien
saavat suorittaa — kun yksityisesti eiké valtiosta, jonka postisiirtotilien
kautta kulkeva maksuliike on erikoisasemassa, on kysymys — maksu-
jaan vain ne, joilla on, ja vain sithen mééirifin asti kuin heilld on, ka-
tetta postisiirtotilillaan. Namé postisiirtotilikatteet edustavat tilldin tie-
tysti aivan samanveroista maksuvilinettd kuin shekkitilisaatavatkin.

Seuraavassa on esitetty yksityisten postisiirtotilivarojen kehitys tar-
kasteltavana olevana inflaatioperiodina, ei kuitenkaan vuoden 1938 lo-
pusta lahtien, koska postisiirtotili ei meilld mainittuna vuonna vield ollut
kaytinnoéssa.

Postisiirtotilien kasvu inflaatioperiodin aikana ei tietenk#én ole tiy-
sin rinnastettavissa ja vertailukelpoinen muiden tdhén asti tarkastelta-
vana olleiden maksuvélinelajien kehityksen kanssa sen tihden, etid
postisiirtotilien kiytdnt6onotto tapahtui vasta vuonna 1940 (eriissé val-
tion suorittamissa maksuissa postisiirtotilia oli kuitenkin, mutta aivan
vihiisessd midrissd, kiytetty jo vuoden 1939 lopulla). Vuoden 1940
luvut ovat sen vuoksi vield varsin mit#ttémid, ja tistd syystd postisiirto-
tilivarojen. prosenttinen kasvu — tilien nopeasti tullessa suhteellisen
laajaan kiytantéon — on verrattomasti voimakkaampi kuin vanhempien
maksuvilinemuotojen. Néistd syistd prosenttisen kasvun tarkkailulla
tai kasvua sodan alusta osoittavilla indeksinumeroilla ei tissd tapauk-
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. Yksityisten varat postisiirtotileilld, milj. mk.

1940 1IT 0.174 1944 III 1439
VI . 71.4 VI 1629
v 725 IX 2 300
X1 209.6 XII 1929
1941 TII 191 1945 III 2724
VI ' 207 VI 3061
IX 2492 IX 2777
XII 306 XII 3161
1942 III 288 1946 III 1848
A% 343 VI 2530
IX 370 iX 4003
XII 520 XII 2917
1943 III 494
VI 815
X 891
XII 1011

sessa-ole mitdin-»mieltd», mistd syysti niiti ei olekaan asetelmaan si-
sdllytetty.

Mutta sen taulukosta 11man naltakln nikee, efti kysymyksessid on
maksujen suoritustapa, joka nopeasti on saamassa, tai on jo saanut,
huomattavan merkityksen. Vuoden 1946 péaittyessi yksityisten posti-
siirtotilivarat, lihes 3 miljardia markkaa, olivat 59.5 %0 saman ajan-
kohdan kiyttimittomistd shekkitililuotoista, 17.9 %o yleistn saatavista
shekkitileilld ja 16.0 %o liikkeelld olevan setelistén méiAristi.

Postisiirtotilivarojen kehitykselle on ominaista suurempi vaihtelu
kuin muiden maksuvilinemuotojen. Kun setelists, shekkitilisaatavat ja
kdyttimattomit shekkitililuotot osoittavat koko inflaatioperiodin ajan
jokseenkin ‘tasaista kasvua — silloin t&ll6in tapahtuu tosin taantumis-
ta, mutta se on suhteellisen viihiisti — postisiirtotilivarat sitd vastoin
nousevat ja laskevat paljon voimakkaammin, joskin nouseva tendenssi
tietenkin on leimaa antavana. Vuoden 1945 pﬁé’tttyessé"t yksityisten posti-
siirtotileilld on varoja niin paljon kuin 3.2 miljardia markkaa — ilmei-
sesti postisiirtotilitkin ovat saaneet osansa aikaisemmin tesauroiduista
setelivaroista —, mutta neljinnesvuotta myShemmin vain 1.8 miljardia,
Téstd ne kultenkln taas seuraavan vuodenneljinneksen aikana, kesi-
kuun loppuun mennessé, nousevat 2.5 miljardiin markkaan. Nousu jat-
kuu syyskuun lopussa 4 miljardiin asti, mutta viimeisella neljannekse]la
tapahtuu ransaan’ miljardin putoanﬁnen. Vaikka poikkeuksellinen
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ajankohta — mm. setelien vaihdon suoritus ja siihen liittyvéit erikoi-
set olosuhieet — tietysti osaltaan selittiviit asiaa, on kuitenkin todetta-
vissa, ettd vaihtelu on paljon voimakkaampaa kuin samojen olosuhtei-
den alaisten shekkitilivarojen. Ilmeisesti timé johtuu siité, eitfd posti-
siirtotilit ovat puhtaammin pelkistidn maksutarkoituksia palvelevia
eivitkd edes siind méirin sijoifuskohteita kuin shekkitilit. Vaikka shek-
kitileille »tallettamista» ei sitikéén tietysti voida pitdd mitenkdén varsi-
naisena sijoituksena, niilli joutuu kuitenkin pitempii aikoja olemaan
— erityisesti sotavuosien aikana n#in oli asianlaita — sijoifusta odoftte-
levia varoja, ja siis varoja suuremmassa méfrissi kuin asianomaisen
tilinhaltijan varsinaiset maksutarpeet edellytifisiviit. Postisiirtotili sen
sijaan niyttdd paljon puhtaammin palvelevan vain maksutarkoituksia
— kuvaavaa on, ettd postisiirtotililla katteena olevista varoista ei vuoden
1947 loppuun asti maksettu mink#iinlaista korkoakaan.

Y114 olevassa on perinniiseen tapaan tarkasteltu ensinnd maksuvali-
neiden — ei yksin setelien, vaan myods muiden maksuvilinelajien —
médrin kasvamista Suomessa sodan puhjetessa alkaneen ja yhi jat-
kuvan inflaatioperiodin aikana. Miké#n ei kuitenkaan olisi sen pinta-
puolisempaa kuin tyytyi vain tdhin ja selittisi todettu maksuvilineiden .
paisuminen inflaation »syyksi», selittis toisin sanoen hintojen kohoa-
minen siitd johtuvaksi. Maksuvdline on vain viline myds inflatorisessa
hinfojen nousussa. Maksuvélineiden miédrin paisuminen johtaa hinto-
jen nousuun vasta silloin kun efektiivinen kysyntd alkaa vastaavasti -
paisuneessa médrissid kiyitdd titd vilttAmitontd instrumenttia hyvik-
seen tavaramarkkinoilla, ja vanha kvantiteettiteoria yksinkertaisti
liilkaa tosiasioita edellyttiessdiin yleensd ilman muuta, etti kysynté
kasvaa samassa suhteessa kuin maksuvilineiden mAdrd, ettd maksu-
vilineiden »kiertonopeus» toisin sanoen pysyy suurin piirtein konstant-
tina. Néin ei ole ilman muuta asianlaita, »kiertonopeus» voi huomatta-
van paljon hidastua ja kiihtyd, eikd kysynnfin paisumisen tarvitse kul-
kea rinta rinnan maksuvélineiden paisumisen kanssa. TAmén maksu-
villineitd kiyttivin kysynnén kasvaminen on inflaatioprosessia tutkit-
taessa ennen muuta selvitettiivi.

Kuten edelli on jo huomautettu, inflatoriseen hintojen nousuun
johtava kysynnin paisuminen saa suureminissa inflaatioissa useim-
min alkunsa valtion taholta — tavallisesti suurten sotamenojen muo-
dossa — esiintyvistd suuresta lisikysynnéstd. Seuraavassa tarkastel-
laan ensimmiisens titd valtiontaloudesta kisin tulevaa kysynnin laa-
jentumista Suomessa vuosina 1939—1946. ‘
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17 luku. Kokonaiskysynniin paisuminen inflaatioperiodin
aikana vuosina 1939—1946.

1. Valtion menojen kasvu ja niiden rahoittamistapa kysynndn
paisumisen aiheuttajana.

Valtion menojen kasvaminen merkitsee valtion taholta tulevaa, kan-
santalouden tuotantoprosessin aina niukkoihin tuloksiin kohdistuvaa
lisikysyntdd. Jos menojen rahoittamistapoja valittaessa ei pidetd
huolta siitd, ettd saadaan aikaan vastaava supistuminen yksityisten ta-
holta tulevassa kysynniss#, seurauksena on kokonaiskysynnén laajene-
minen. Téstd valtiontalouden taholta tulevasta »priméérisestii inflaatio-
impulssista», kysynnin paisumisen ensi vaiheesta — todettu kysynhén
kasvun kertaantumisprosessi on sitten vield asia erikseen — on suh-
teellisen tarkat tiedot saatavissa valtiontalouden hoitoon liittyvista vi--
rallisista asiakirjoista, 1dhinn& tulo- ja menoarvioista ja nimenomaan
valtion vuotuisista tilinpa#toksisti. ‘

Aivan sellaisenaan Suomessa kdytinnossé oleva valtion tilinp#étds ei
kuitenkaan sovellu valtion menoissa ja tuloissa tapahtuvien todellisten
muutosten osoittajaksi. Kuten timén kirjoittaja on toisessa yhteydessi
osoittanut !, tilinpditokseen siséltyy useita nienndisid, kirjanpidollis-
muodollisia erid, joita vastaamassa ei ole faktillisia menojen suorituk-
sia tai tulojen kertymisti, ja samoin toiselta puolen valtio voi tiettyni
vuonna joutua suorittamaan menoja, tai sille kertyy tuloja, jotka eivit
sisélly sen vuoden tilinpdftoksen osoittamaan menojen tai tulojen lop-
pusummaan. Tilinpéitoksen meno- ja tuloluvut on sen vuoksi puhdistet-
tava eliminoimalla niistd 1dhinnd siirtom#frirahojen ja meno- ja tulo-
réstien vaikutukset, mutta my6s erfiissd muissa suhteissa. Siten on
mm. menoista viihennettivi korvausobligaatioita jakamalla suoritetiu
osa siirtoviien korvauksista. Korvaussuorituksia ei niet voida lukea val-
tion menoksi sekd korvausobligaatioita korvaukseen oikeutetuille annet-
taessa ettd silloin, kun valtio lunastaa niméi obligaatiot, vaan vain jom-
massakummassa vaiheessa. T&alloin epailemitti obligaation lunastus,
toisin sanoen korvauslainan kuoletus, merkitsee todellisempaa menoa
valtiolle. '

1 T, JUNNILA, Valtion menol ja tulot vuosina 1938—1945, Unitas N:o 2/1946,
Helsinki 1946, s. 42—46. Vri. myds MATTI LEPPO, Varsinaiset tulot ja luoton-
otto .sodan rahoituksessa, Taloudellisia Selvityksid 1942, Suomen Pankin subdanne-
tutkimusosaston julkaisuja, sarja A: 1, Helsinki 1942, s. 6.
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a. Valtion menotalous Suomessa vuosin'a
1938—1948.

T4lld tavoin puhdistetut valtion menot viimeiseni rauhan vuonna,
sotavuosina ja sodan padttymisen jilkeen nikyvit seuraavasta asetel-
masta. Asetelmassa on ne kolme menojen ryhméi, 9. pddluokan siséil-
timit puolustuslaitoksen menot, 15. pdédluokan »sekalaiset yleiset me-
not» ja 19. padluokan »tuloa tuottavat piiomamenot», joissa menojen
lisiys sotavuosina tai sen jilkeen on ollut suurin, pantu erikseen niky-
viin, muut pailuokat ovat yhteisend ryhmini. Oman erikoisryhménsi
valtion menojen joukossa muodostavat valtlonlamOJen Lkuoletukset.
Asetelmassa on puhdistetut menot laskettu seki siten, ettd tdmé ryhmé
niihin sisiltyy, ettd ilman kuoletuksia. Jilkimméisessi tapauksessa ei
korvauslainan kuoletusta ole kuitenkaan vihennetty, koska se on koske-
tellusta syysti toisella tavalla kuin muut velankuoletukset valtion mui-
hin menoihin rinnastettavissa.

Asetelmaan on samalla siséllytetty valtion menojen paisumista esit-
tavat indeksiluvut, vuosi 1938 basisvuotena. Kuten néhd&in, valtion
kokonaismenot ovat vuodesta 1938 vuoteen 1946 paisuneet n. 13-, tai
— jos kuoletuksetkin otetaan menoissa huomioon — ldhes 14-kertaisiksi.
Prosenttisesti suurin on menojen nousu ollut vuodesta 1939 vuoteen
1940, jolloin.valtion menot yhteni ainoana vuonna nousivat hyvin mat-
kaa toistakymmenti miljardia markkaa ja ldhes 160 %o edellisen vuo-
den menoja suuremmiksi. Selitys ei ole vaikea antaa. Talvisotaa ei to-

-sin vuoden 1940 puolella kiyty kuin vajaat kaksi ja puoli kuukautta
(vuoden 1939 puolella kdydyn yhden kuukauden asemesta), mutta vuo-
den 1939 sotamenot joutuivat suurelta osalta tosiasiallisesti vasta seu-
raavana vuonna suoritettavaksi. Sitd paitsi Moskovan rauhaa maalis-
kuusta 1940 lihtien seurannut aika ei merkinnyt puolustuslaltoksen
menojen olennaista vihenemistd, koska palvelukseen kutsuttujen madrd

" oli edelleenkin normaalia suurempi ja ennen kaikkea koska armeijaa

varustettiin ja linnoitust6iti suoritettiin laajassa mitassa. Puolustuslai-
toksen menot nousivat néistd syistd varsin suuriksi.

Vuoden 1940 suuren hyppiyksen jilkeen menojen paisuminen on to-
sin hitaampaa, mutta jatkuu kuitenkin vahvana vuodesta toiseen. Vuo-
desta 1944, viimeisestéi sotavuodesia, ensimmaéiseen vélirauhaa seuran-
neeseen vuoteen 1945 menojen nousu on kuitenkin varsin vihiinen.
Mutta huomattava on, etti sotatoimien p#ittymisestd huolimatta val-
tion menot silti kasvoivat vuonna 1945. Puolustuslaitoksen menot ale-
nivat tosin vuonna 1945 vajaaseen kolmannekseen edellisestd vuodesta,

14



Puhdistetut valtion menot vuosina 1938—.1945.

. ) 1938 1939 1940
9 Pl {Puolustusministerié ja siihen kohdistuvat hallin-

nonhaarat) ... 696 1798 11681
15 Pl. (Sekalaiset yleiset menot) ...................... 196 150 400
19 PL (Tuloa tuottavat pifiomamenot) ................ 1077 901 1425
Muut menot (1—8, 10—14, 16—18 ja 20 PL) ............ 3216 4139 4337
Menot kaikkiaan?® ......... . il e, 5185 6988 17843

Valtionvelan kuoletukset (ilman korvauslainan kuole-

tuksia) ....... e e 252 228 398 -
Menot ilman (muiden kuin korvauslainan) kuoletuksia .... 4933 6760 17445

Indeksi (1938=100)
O Pl e 100 258 1678

L3 =) R 100. 77 204
19 Pl et e 100 84 132
Muut .......... U 100 129 135
Menot KaikIiaan «...evvvrernnenetiiteie e 100 185 344
Menot ilman kuoletuksia ........cooveiiiiniin..n. N © 100 187 ° 354

1 XKorvausobligaatioiden lunastus, mutta ei niiden jakamista, luetaan menoksi.

1941

9133
739

2 200
8 450
20 522

284
20 237

1312
377
204
263
396
410

1942

14 976
1591
3921
6 458

26 946

1916
25 030

2152
812
364
201
520
507

1943

18 890
3 990
2 697
6368

31 945

827
31118

2714
2 036
250
198
616
631

1944 1945 1946

23 368
2 636
3503
9 968

39475

1140
38 235

3 357
1345
325
310

761
777 -

7311
15 380
6 955
12210
41 856

2 842
39014

1050
7 847
646
380
807
761

4041
27 585
15 922
23 784
71 332

7 457
63 875

581
14 074
1478
739
1376
1295

01¢
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mutta timé ei silti tuonut odotettua kevenemisti valtiontalouteen, koska ’
sen vastapainoksi tulivat inflaation menoja paisuttava vaikutus ja en- -
nen kaikkea vilirauhan mukanaan tuomat uudet valtiontaloutta rasit-
tavat menoerit.

Vuonna 1945 todettu valtion ménojen kasvan hidastuminen ei jat-
kunut seuraavana vuonna. Vuosi 1946 tuo piinvastoin mukanaan val-
tion menojen lisiyksen, joka' on markkaméériisesti ylivoimaisesti suu-
rin koko tarkasteltavana kautena ja prosenttisestikin vuoden 1940 jil-
keen suurin. Tdmé johtuu ennen kaikkea vuoden 1945 aikana voimak-
kaasti kiihtyneen inflaation menoja paisuttavasta vaikutuksesta, joka
vasta nyt piiisee tiydelld teholla tuntumaan valtiontaloudessa.

Valtiontalouden paisuminen sotavuosien aikana on ylivoimaiselta
pédosalta luettava, kuten asetelmasta selvisti kiiy ilmi, puolustusmeno-
jen lisdéntymisen syyksi. 9. pddluokan (»puolustusministerié ja siihen
kohdistuvat hallinnonhaarat») menot olivat vuonna 1938 vajaat 700
milj. markkaa, vuonna 1944, viimeisens varsinaisena sotavuotena Suo-
men kohdalta, sén sijaan kokonaista 23 368 milj. markkaa eli.lihes 34
~ kertaa niin suuret. Siti paitsi on huomattava, ettd valtion tilinpa#tos ei
ole siten rakennettu, ettd tosiasiallisesti kaikki »puolustusministerién ja
sithen kohdistuvien hallinnonhaarojen» menot siséltyisiviit 9. pafluok-
kaan. Asiallisesti tdhin ryhmiin luettavia menoja sisiltyy muualle-
kin, etenkin 19. ja 20. pafluokkiin eli budjetin ns. pafiomamenoihin.
Puolustusmenot sanan laajassa merkityksessd ovat siis asetelman Tu-
kuja jonkin verran, erdind vuosina melkoisestikin, suuremmat. —
Vuonna 1945 alenivat 9. pAdluokan menot, kuten jo todettiin, viihem-
péén kuin kolmannekseen vuoden 1944 vastaavista menoista.

Mutta puolustusministerién menojen suuren vihenemisen vastapai-
noksi kasvoivat erinfisten muiden péédluokkien menot varsin voimak-
kaasti vuosina 1945—1946. Niihin kuuluivat ennen kaikkea 15. pii-
luokan »sekalaiset yleiset menot». T4td menoryhmié paisuttivat var-
. sinkin Sotevan, Sotakorvausteollisuuden Valtuuskunnan, kustannukset,
siis toisin sanoen sotakorvausteollisuudelle, laivanvarustajille ja muille
suoritettavat maksut niistél tavaroista (teollisuustuotteista, laivoista jne.),
joita Suomen on — ensin syyskuun 19. paivéni 1944 solmitun vélirau-
hansopimuksen ja nykyisin 10..pdivind helmikuuta 1947 allekirjoi-
tetun lopullisen rauhansopimuksen méiariysten mukaisesti — luo-
vutettava sotakorvauksena Neuvostoliitolle. Tdmén erfn osuus »sekalai-
sissa yleisissi menoissa» oli v. 194b yksindin jo n. 7 miljardia markkaa
ja v. 1946 n. 9.7 miljardia. Sotevan menoihin littyi l&heisesti 15. péi-
Iuokan toinen suuri menoeri, »eriniiset vilirauhansopimuksesta aiheu-
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tuvat kustannukset», v. 1945 n. 2.5 miljardia ja v. 1946 n. 5.7 miljardia
markkaa. Tdmé erf kiisitti mm. niin sanotuista palautustavaratoimituk-
sista, mitkd toimitukset toukokuun alusta 1946 lakkasivat, valtiolle ai-
heutuneet menot. Palautustavarat olivat osittain, kuten tunnettua, alun-
perin venéldiseksi katsoltavaa, mutta sodan aikana Suomeen kulkeutu-
nutta omaisuutia (niin sanotut A-tavarat), joka vilirauhansopimuksen
mukaisesti oli palautettava takaisin Neuvostoliitioon, osittain taas Mos-
kovan rauhassa v. 1940 luovutetun Karjalan véliaikaisen Suomen yh-
feyteen jilleenliittimisen aikana muusta Suomesta sinne siirrettyji ja
sittemmin uudelleen perdydyttiessi kanta-Suomeen takaisin kuljetet-
tuja tavaroita (niin sanotut B-tavarat), jotka kuitenkin nekin velvoi-
tettiin »A-tavaroiden» ohella luovuttamaan Neuvostoliitolle. — Vuonna
. 1946 timin nimikkeen alaisiksi luettavat menot taas kertyivit pii-
asiallisesti edelld kosketeltujen ns. saksalaissaatavien Neuvostoliitolle
siirtdmisests.
Kolmantena huomattavana 15. pidiluokan menoja paisuttaneena te-
kijiné oli »kotimaisten maataloustuotteiden hintojen vakauttaminen ja

niiden kauppaan saannin edistiminen» — toisin sanoen maatalouden
tukipalkkiot, jotka vuonna 1945 nielivit runsaat 2 miljardia markkaa,
v. 1946 n. 2.4 miljardia. — »Sekalaisiin yleisiin menoihin» luettavista

suurista menoryhmistd on vield mainittava luovutetuilta alueilta eva-
kuoidun siirtovien — samoin kuin Pohjois-Suomen hévitettyjen aluei-
den vHestéon — Kkirsimien omaisuuden menetysten korvaamisen
valtiontaloudelle aiheuttamat rasitukset. Tdmén vélirauhan aiheuttaman
sisdisen korvauskysymyksen jirjestelyssé ei vield vuoden 1945 kuluessa
kuitenkaan péafsty laheskéin tiyteen toimintavauhtiin, joten kysymyk-
sessi olevat menot tosiasiallisesti jiiviéit kysymyksessd olevalta vuo-
delta melko vaatimattomiksi. Sen sijaan ne olivat vuonna 1946 erittiin
huomattavalla tavalla paisuttamassa valtion tilinpd&toksen mukaisia
vsekalaisia yleisid menoja». Huomattava kuitenkin on, etti korvauk-
set péfosalla suoritetaan ensin korvausobligaatioina tai ns. Holding-
yhtién osuustodistuksina, jotka vasta véhitellen lunastetaan. Todelli-
seksi menoksi valtiolle vuoden 1946 suuret korvaussuoritukset muo-
dostuvat itse asiassa vasta siti mukaa, kuin néiden sitoumusten lunas-
taminen tapahtuu. :

Téllaiset poikkeuksellisen suuret menoeriit, joita rauhan aikana ei
valtiontaloudessa esiintynyt, vaikuttivat kaikki yhdessd sen, ettd 15.
kuin vuonna 1938! Nousu oli siis suhteellisesti vield monin verroin
voimakkaampi kuin puolustusministerin menojen sodanaikainen lisiys.
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— FEréénlaisena yhteenvetona voi sanoa, ettid kun valtion menojen
inflatorinen paisuminen johtui sodan aikana ennen kaikkea 9. p&i-
luokan menoista, vastaava ilmioé on vilirauban solmiamisen jilkeen
aiheutunut ennen kaikkea 15. pidluokan menoista.’

Muiden pailuokkien valtion menoja paisuttava vaikutus jii kauaksi
jilkeen niistid kahdesta dominoivasta suurpdiiluokasta. Mutta silti
on valtion menotalouden varsin vahvaa laajentumista tapahtunut

muissakin kohdissa. Siten esim. 7. p#dluokan (sisdasiainministerid

ja sithen kohdistuvat hallinnonhaarat) menot ovat sodan edellisiin
verrattuna moninkertaistuneet. Syitd on ollui useitakin, mutta tér-
keimpéni ovat olleet tit4 piAdluokkaa rasittavat siirtoviien huoltome-
not. Niin ikd#n on suurta kasvua tapahtunut 17. padluokassa (valtion-
velan korot ja kustannukset); valtionvelan tarkastellun periodin aikana
monikymmenkertaistuessa korkomenot ja valtionvelkaan littyvit muut
kustannukset ovat tietysti suunnilleen vastaavasti kohonneet.

Se pailuokka, johon nimenomaan vilirauhan jilkeisen uuden tilan-
teen aiheuitama valtion menojen paisuminen on 15. p#iluokan jal-
keen raskaimpana kohdistunut, on 19. pidiluokka, »tuloa tuottavat
pidomamenot». Lisfys téssd pédfluokassa johtuu — valtionlainojen
kuoletuksiin tarvittavien méifrirahojen lisiéntymisen ohella — lihinni
niistd menoista (osaksi ovat kysymyksessd varsinaiset menot, osaksi
valtion myo6ntimét lainat), joita Karjalasta ja muualta Neuvostolii-
tolle Inovutetuilta tai vuokratuilta alueilta siirtyneen maatalousvées-
ton asuttaminen valtiolta vaatii. Vuonna 1945 nimi eri momentteihin
sisidltyvii, tdhidn kuuluvat mé#irérahat (sellaisia olivat esim. »siirto-
vien pika-asutuslain mukaan suoritettavat maanlunastushinnat»,
>maanhankintalain mukaan suoritettavat maanlunastushinnat», »siirto
asutusrahastoon» joe.} eivit vield kasvaneet kovinkaan huomattaviin
summiin, koska vuosi 1945 merkitsi asutustoiminnassakin suurelia
osalta vield valmistelu- ja suunnitteluperiodia, mutta vuonna 1946, jol-
loin asutustoiminta on jokseenkin tfydelld teholla jo ollut kéynnissi,
mutta muistakin syistd, nfimi menot ovat muodostuneet hyvin huo-
mattavaksi tekijiksi valtiontalouden paisumisessa.

Vilirauhan jilkeisessi valtion menojen lisd#ntymisessd on uusien,
Iahinnd vilirauhansopimuksen miirédysten mukanaan tuomien meno-
erien lisiiksi otettava huomioon mydés toinen tekiji, nim. vuoden 1945
aikana suuresti kiihtynyt ja vuoden 1946 puolellakin varsin selvini,
vaikkakin edellisestd vuodesta hiljentyneend jatkunut inflaatio. TaAmé
on pyrkinyt nostamaan valtion menoja kautta linjan, osaksi sen vuoksi,
ettd erilaiset hinnat ovat nousseet, osaksi taas — ja péfasiallisesti —
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siksi, ettd inflaatio on pakottanut valtion korottamaan suurilukuiselle
viran- ja toimenhaltijakunnalleen maksettavia palkkoja. Palkkatasohan
nousi vuoden 1945 aikana ruumiillisen tyon tekijéiden osalta useilla
aloilla kaksinkertaiseksi ja enemménkin. Valtion maksamat palkat ei-
viit tosin kohonneet likimainkaan tissi suhteessa, mutta selvdi tietysti
oli,-ettd yksityisen elinkeinoelimiin palveluksessa olevien palkkojen ko-
hotessa néin jyrkisti ja kun hintataso samalla palkkojen nousun liik-
keelle ajamana oli voimakkaasti kohonnut, myds valtion palkkatasoa
oli tuntuvasti korjattava. Niissé tekijéissd on vilirauhansopimukseen
liittyvien uusien menojen ohella pdfasiallinen selitys siihen, ettd val-
tion menot huolimatta puolustusmenoissa tapahtuneesta alenemisesta
(9. pasdluokan menojen supistuminen v:sta 1944 oli vuonna 1945 n. 16
miljardia ja vuonna 1946 vield suurempi eli yli'19 miljardia) ovat nous-
seet raskaimpien sotavuosien menot ylittéviksi.

Valtion menotalouden laajenemisen paisuttava vaikutus tuotanto-
prosessin tuloksiin kohdistuvaan kokonaiskysyntéin on jo ensi vaihees-
sakin kahdenlainen. Osaksi se on vilitonté, siltd osalta kuin valtio itse
esiintyy hyddykemarkkinoilla ostajana yksityisten kanssa kilpaillen.
-Sotamenoissa, valtiontalouden paisumisen perussyyssi, tillaisia erid
edustavat erilaiset sotatarvikehankinnat, jotka hyvin huomattavalta
osalta kohdistuvat nimenomaan my6s suoranaisiin kulutushyédykkei-
siin, kuten armeijalle hankittavaan muonaan, vaatteisiin, jalkineisiin
jne. .
Siltd osalta taas, kuin valtion menojen kiyttd kohdistuu tyévoiman
palkkaamiseen, sen kysyntii paisuttava vaikutus on vilillinen sikli,
etifi siiti on ensin seurauksena yksityisten kansalaisten rahatulojen
paisuminen ja niin muodoin heidin kysyntimalidollisuuksiensa laajene-
minen. Téllaisia yksityisten rahatuleja — ehkei aina tavanmukaisessa
tulo-késitteen merkityksessi — ja siten knlutusmahdollisuuksia lisiavia
valtion menoja ovat esim. sotavuosina niin tavalliset sotakuukausipal-
kat, sotilaspdivéirahat, sotapalveluksessa olevien tai kaatuneiden omai-
sille myonnetyt erilaiset avustukset, invalidielikkeet jne. Tihin
ryhmiin on tietysti myds, ja ennen kaikkea, luettava valtion tavalli-
sen virkamiehiston palkat, edelleen erilaiset elikkeet, muunluonteiset
suoranaiset avustukset kuin edelld jo kosketellut jne.

Tdmé kahteen ryhméén jakaantuva ensi vaiheen kysynnin laaje-
neminen synnyttdd sitten toisessa vaiheessa sen kertaantumisproses-
sin, jota edelld on kosketeltu. Valtion yrittdjille suuntaamat tavaranhan-
kinnat ja valtion palkkausmenojen laajenemisesta hydtyneiden kasva-
nut kulutus paisuttavat ensin yrittijien voittoja ja tekevit nimi edel-
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leen halukkaiksi — kilpaillessaan niukasta tyévoimasta — korotta-
' maan tydntekijdittensid palkkoja tai vetdméédn palvelukseensa uutta vi-
ke#, joka siihen asti ei ole ollut (raha-)ansiotydssd. Prosessi jatkuu,
ja valtion menojen tietty lisdéintyminen aiheuttaa lopulta moninkertai-
sen lisdyksen yhteiskunnan kokonaisrahatuloissa, siihen tapaan kuin
Keynesin ja muiden kehittimit kerroin- ja kiihtyvyysteoriat esittfivit.
Meilld epiilemitti »rahan kiertonopeus» erdiné sotavuosina voimak-
kaasti viheni, ja sen vuoksi timé valtion menojen paisumiseen liittyvi
kertaantuva vaikutus yhteiskunnan kokonaisrahatuloihin jii suhteel-
lisen véhéiseksi. Mutta, yhteiskuntaan varastoitui samalla »liikaa osto-
voimaa» kaikkine siithen liittyvine rahanarvopoliittisine vaaroineen.

b. Tulot ja lainaus valtion menojen
rahoitusmuotoina.

Valtion menotalouden paisumisesta periaatteellisesti aiheutuvien in-
flaatiotendenssien toteutuminen riippuu kuitenkin mitd olennaisimmin
siitd, missi médrin valtio tulotaloudessaan onnistuu neutralisoimaan
menojen lisdfintymisestd aiheutuvat -inflatoriset-vaikutukset. Jos valtio,
tyOntiessifin toisella kiidelld, lisddntyvien menojen muodossa, yhteis-
kuntaan »uutta ostokykyi», samalla ammentaa sitd pois uusia veroj'a
shdtamilli tai entisid korottamalla, inflatorisia tekijoitd kyetiin olen-
naisesti hillitsem&fn. Kuten edelld jo on osoitettu, tapahtumien kulku
ei tosin todellisuudessa ole aivan niin yksinkertainen, etti valtion me-
nojen paisuessa varsinaisten vero- ynnid muiden sellaisten tulojen vas-
taava lisiintyminen ilman muuta takaisi kaikkien rahanarvoa uhkaa-
vien vaarojen kaikkonemisen. Mutta kukaan jirkevi ja kokemuksesta
oppia ottava havainnoitsija ei silti voi kieltdid, ettd silla tavalla, miten
valtio kasvaneet menonsa peittié, on miti olennaisin vaikutus inflaatio-
kehitykseen. Valtion menojen paisuessa olisi siis yksityisten kulutus-
mahdollisuuksia, yksityisten taholta tulevaa kysyntdi pyrittivi supista-
maan, jos hintatasoa ei tahdota péﬁsté’lé’l hillittémadn nousuun. Yksityi-
sen kysynnin supistamisessa valtion veroilla on olennainen merkitys.
Eriddt muut valtion niin sanotut varsinaiset tulot ovat tissd suhteessa
ainakin osittain veroihin rinnastettavissa. Miti suurempi osa menojen
‘suorittamiseen tarvittavista varoista saadaan kootuksi valtion varsi-
naisilla tuloilla, joiden joukossa verotuloilla sdfinnéllisesti on aivan hal-
litseva osuus, siti vihemmén vaarallista, siti »terveempid» valtion-
talouden kehitys rahanarvopoliittisesti yleensi on.
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Koska suurten sotamenojen kokonaisuudessaan veroilla tai muilla
varsinaisilla tuloilla peittiminen ei kuitenkaan yleensé ole kdytinndéssi
mahdollista — ei edes Neuvostoliitto »kapitalistisista» maista jyrkisti
poikkeavine talousjirjestelmineen muodosta tissd suhteessa poikkeusta
— joutuu valtio sodan olosuhteissa sdannoéllisesti erittiiin suuressa méi-
rassi turvautumaan verotuksen rinnalla my6s lainankseen. Valtion
velka kasvaa jittildisaskelin yleensd aina valtion jouduttua sotaan.-

Lainarahoituksen vaikutuksef rahan arvoon riippuvat olennaisesli
kiytetyistd luottomuodoista. Jos valtio sen osan menojensa lisdyksesti,
mitd se el kykene — tai ei halua — rahoittaa verotusta kiristamalld,
rahoittaa pitkdaikaisilla, yleison tuloistaan tekemid s#fst6ja valitts-
" méisti tai rahalaitosten vilitykselld ammentavilla lainoilla, tulos on ensi
vaiheessa rahanarvokysymyksen kannalta samaan suuntaan kiiyvi kuin
verorahoitusta kiytettiessidkin. Mutta pitkln péille timé menettely ei
tietenké&n ole verorahoitukseen rinnastettavissa. Yleison késiin télla
tavoin kertyvit yhi kasvavat saatavat voivat aikaa mydten aiheuttaa
rahanarvopoliittisia komplikaatioita. Sifstdvarojen olemassaolo tekee
mahdolliseksi realisoida kulutushalua yli tulon miidrd&mien puitteiden;
ja jos tillainen menettely jossakin vaiheessa — esim. inflaatiopsykoo-
sin jostakin syysti levitessi — yleistyy, sdfistdjen muodossa kasautu-
nut »liikka ostovoima» saattaa-tulla sellaiseksi uhkaksi rahan arvolle,
jota verorahoitusta kiytettiiessd ei pifise syntyméin.

Suoraan siist6ji tekevin yleisén keskuuteen sijoitetfujen valtionlai-
nojen »ostokykyé sitova» vaikutus on ilmeisesti tehokkain — valtion ob-
ligaatioihin sidottujen varojen irroittaminen kulutustarkoituksiin ei kiy
péinsd yhtd hyvin kuin esim. pankkitalletusten. Mité tulee muihin Iai-
nausmuotoihin, ei valtiontalouden kannalta ole suurta eroa silld, onko
pitkéajkaiset lainat sijoitettu suoraan yleisolle, vai saatu pitkdaikaisina
obligaatioina yleisén siifistévaroja ammentaneilta pankeilta ja muilta
rahalaitoksilta. Jadlkimméinen lainausmuoto ei sen sijaan ostokyvyn si-
tomista silmélld pitiien ole yhtd tehokas, koska yleis6 voi milloin ta-
hansa kiiyttid pankeissa talletettuna olevia sifistovarojaan. Suurimittai-
seksi laajentuneena timé voi vieda siihen, ettd pitk#aikaisiin valtion ob-
ligaatioihin rahansa sijoittanut pankki voi joutua turvautumaan redis-
konttausten tms. muodossa keskuspankin apuun, mikid viime kiidessd
tietdd kokonaiskysyntdd paisuttavaa »uunden rahan» luomista. — Kéy-
téint6 on kuitenkin ainakin Suomessa osoittanut, eitd suurimittaista tal:
letusten- irtisanomista ei yleensi helposti tapahdu; pankkeihin kerran
talletetuilla varoilla on vaikeissakin. olosuhteissa suuri taipumus .jaiida
sinne koskemattomaksi varsin pitkiksi ajoiksi.
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. Jos valtio kiyttda lainauksessaan lyhytaikaista vekseliluottoa yksi-

tyispankeilta tai siihen verrattavia luottomuotoja, kysymys saa uusia
piirteitd. »Ostovoiman sidonta» on t#lldin entistd epavarmempi, koska
lyhytaikaisen vekseliluoton erdidntyesséd liikepankki saattaa milloin ta-
hansa jittda sen uudistamatta, jolloin valtio ehkd joutuu turvautumaan
ssetelirahoitukseen». Vuoden 1946 aikana valtion vekseliluotto maam-
me liikepankeilta viheni juuri tistd syystd kokonaista 3 655 milj.
markkaa. Sitd paitsi, kuten mm. Bertil Ohlin on osoittanut !, téllaisten
lyhytaikaisten valtionpapereiden kertyminen yksityispankkeihin liséi
niiden likvidisyyttd ja saatfaa tehdd ne sen vuoksi halukkaammiksi
lisddméidn luotonantoaan, milld taas — tietyin edellytyksin — voi olla
»ostovoimaa» paisuttava vaikutus. '

Kokonaan oman ryhménsi valtion kiyttdmien luottomuotojen jou-

kossa muodostaa luotonotio setelipankilta. Paperirahan liikkeelle las-
kemiseen Hittyvistd kokemuksista johtuen tdmén luottomuodon kaytto,
»setelirahoitus», on vanhastaan huonossa huudossa, siihen turvautumi-
nen leimataan yleisessd mielipiteessdi, jos sellaisesta tissd yhteydessd
tahtoo puhus, kohtalokkaaksi toimenpitecksi. Uudemmassa rahan-
arvoteoriassa on timin tekijin vaarallisuutta kuitenkin viheksytty;
mm. Ohlin on pyrkinyt osoittamaan 2, ettd t4l14 luottomuodolla ei tar-
vitse olla niin vaarallisia eiké niin jyrkisti muista luotonkiyttémuo-
doista poikkeavia vaikutuksia kuin on tahdottu vaittii.
- - Vanhaan, perinniiseen kisitykseen kohdistuvassa kritiikissd on oi-
keutusta ainakin silloin, kun se hyokk#i sitd mekaanisen kvantiteetti-
teorian kisitystd vastaan, ettd maksuvélineiden m#ira sininsi olisi in-
flaatiotekiji ja ettd »setelirahoitus» merkitsisi inflaatiota sen tdhden,
ettd se lisda liikkeelld olevien maksuvélineiden m#irdsd. T#ahin arvoste-
luun on aiheita, mutta se el silti tee aiheettomaksi setelirahoituksen
suhteen ilmeneviid pelkoa. Setelirahoituksen voimakas esiintyminen
(kuvaavaa on, etti vanhoja kisityksid vastaan esitetty kritiikki ldhtee
huomattavalta osalta juuri Ruotsista, jossa timé »pahe» ei ole ollut
muuta kuin suhteellisen vaatimattomissa puitteissa pysynyt tilapiis-
tekijd) on inflaatiotekiji, mutta hieman toisella tavalla selitettynd kuin
vain pelkk#in siitd aiheutuvaan setelistén miirin lisdfintymiseen viit-
taamalla. Toistettakoon edelld 14 luvussa jo esitefty todistelu jalleen
tassd lyhyesti: ' :

Jos valtio menojensa paisuessa rahoittaa ndmé veroilla tai — vaikka
asia onkin jo erfissd suhteissa toisenluonteinen — yleisdn si#st6ista

-1 Vi, Stockholmsskolan kontra kvantitetsteorien, Ekonomisk Tidskrift -1943.
2 Vrt. esim. Stockholmsskolan kontra kvantitetsteorien. *
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saaduilla lainoilla, supistuu »yksityisestd sektorista» tuleva kysyntid
samanaikaisesti kuin valtion kysynti paisuu. Tekijéiden v (verot) ja
s (safstot) — edelld selostetun yhtélén termeillé esitettynd — kasvami-
nen ts. vihentdd T:std, yksityisten rahatuloista, kulutuskysyntidn kiy-
tettivissd olevaa osaa V:n, valtion menojen, kasvua vastaavasti. Val-
tion taholta tuleva kysynnin paisuminen neufralisoituu tilloin, ja paine
hintatasoa vastaan menettid sen voimansa, miké silli valtion menojen
paisumisen vuoksi sinéinsé olisi. Jos valtio sen sijaan verojen ja tavan-
omaisten, viime kidessd yksityisten tuloista tehtyihin s#fstéihin perus-
tuvien luottomuotojen asemesta rahoittaa menojensa paisumisen tai
osan siitd ottamalla luottoa keskuspankista, yksityisestd sektorista tule-
van kysynnin supistumista ei t41l6in, kun v:n ja s:n ei tarvitse kasvaa,
samalla tavalla tapahdu, jolloin seurauksena tiytyy olla kokonaiskysyn-
nin ja hintatasoa vastaan kohdistuvan paineen lisdfntyminen. Tassé-
mielessii se »uuden rahan luominen», jota setelirahoitus merkitsee, on
inflaatiota luova tekija.

c. Valtion tulotalous vuosina 1938—-1946.

Miltd Suomen valtiontalouden tulopuoli tarkasteltavana olevan in-
flaatiokauden aikana téltd pohjalta katseltuna néyttia?

Valtion tulo- ja menoarvion tulopuoli jakaantuu, niinkuin tuniet-
tua, kuuteen eri osastoon tulon ldhteiden laadusta riippuen. Niistd
osastoista viisi ensimmaéisti on »varsinaisia tuloja», kuudes »p#ioma-
tuloja». Varsinaisten tulojen joukossa on ensimméinen osasto, verot,
ylivoimaisesti merkitsevin. Toiseen osastoon sisiltyvit maksut valtion-
laitosten kéyttimisestsi, kolmanteen erilaiset korko- ja osinkotulot seki
valtion osuus valtionpankin (Suomen Pankin) voittoon. Neljis osasto,
»sekalaiset tulot», on mimensi mukainen siséllyttien eri tuloryhmii’
maataloudellisen koetoiminnan antamista tuloista sakkorahoihin, raha-
arpajaistuloihin, totalisaattorituloihin jne. asti. Viides osasto sisiltdi
tulot valtion liiketoiminnasta (mm. valtionrautateiden ylijifimin seki
posti- ja lennitinlaitoksen ylijiiim#n) sekd valtion metsd- ja maa-
taloudesta jne.

6. osastossa, »pédomatuloissa», valtion lainoilla on keskeinen mer-
kitys, mutta yksindfin eivit ne kiitenkaan muodosta koko titi osastoa.
Osastossa on péiinvastdin kuusi — eritinid vuosina seitsemin — eri lu-
kua, joista valtionlainat siséltyvéit vain yhteen, tavallisesti VI:een. Muita
»padomatuloja» ovat valtiolle takaisin maksetut lainapdfiomat, valtion
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liitkeyritysten kuoletukset, tulot valtion omaisuuden myynnisti, meno-
ristien ja siirrettyjen méadrirahojen peruutukset seki siirrot tulo- ja
menoarvion ulkopuolella olevista rahastoista.

Valtion vuotuiset tulot valtion tilinpi&tdksen osoittamina eivit sel-
laisenaan ole aivan lopullisia; tilinpdtéksen tuloluvut on, kuten menot-
kin (vrt. edelld s. 208), tietylla tavalla puhdistettava. Ensinnikin on
seuraavaan vuoteen siirtyvit tuloriistit vihennettiva pois, mutta vastaa-
vasti on liséttivi edelliseltd vuodelta periytyvéit {edellisend vuonna tilin-
piatoksessi tuloksi merkityt, mutta kuluvana voonna vasta faktilli-
sesti kertyvit) tuloréstit. Puhdistettavia kohtia on muitakin. Tuloksi on
tilinpaftoksessi tapana merkitd myds siirtomffrirahojen ja menoris-
tien peruutukset. Kysymyksessi on tietysti pelkkéd kirjanpidollis-muo-
dollinen eré, josta valtion kassaan ei kerry pennidkéién todellista tuloa
Sen »tuloksi» merkitseminen on paikallaan silloin, kun myéhemmin
peruutettavaksi tulevat siirtoméfrirahat tai menorfistit on valtion kir-
janpidossa menoksi merkitty, mutta kun riistien ja siirtomifrirahojen
vaikutus asianmukaisesti eliminoidaan, silloin on vilttAmé&iontd, ettd
myo6s tulopuolelta karsitaan pois vastaavat nienndistulot.

Seuraavasta asetelmasta néikyv.ﬁt'téillé tavoin puhdistetut valtion
tulot osastoittain. Asetelmassa on toisaalta varsinaisia tuloja, toisaalta
lainain lisdyksid vuosittain verrattu kysymyksessd olevan vuoden val-
tion menoihin. » Varsinaisiin tuloihin tai niihin verrattaviin» on talléin
lasketit myods 6. osaston muut luvut paitsi se — tavallisesti VI luku —,
johon valtionlainat sisdliyvéit *. Niihin kuudennesta osasiosta varsinai-
siin tuloihin mukaan otettuihin eriin kuuluvat ensinnikin valtiolle ta-
kaisin maksetut lainapi#omat. Yksityistaloudellisesti tillainen erd ei
tietenkiifin ole »tuloa» (tulon kéasite on tosin, kuten kisitteet yleensikin,
kiistelty. ja loppujen lopuksi.sovinnainen), mutta valtiontaloudessa ei
ilman muuta ole paikallaan soveltaa yksityistaloudellisia kisitteitd, ja
nimenomaan tassid tapauksessa, jolloin tarkastellaan, miten valtion-
talous toisaalta levittdd yhteiskuntaan »ostovoimaa», toisaalta eri muo-
doin imee sitd pois, valtiolle takaisin maksetut lainapifiomat voidaan

1 Siirtom#drirahojen ja menoristien peruntukset on kuitenkin jitetty pois seki
varsinaisista tuloista etti »pifiomatuloistar, koska noudatettu puhdistusmenetelmi
titd edellyttéisi. Niin ikéiin on tulopuolelta (vastaava vihennys on tehty 19. p#i#luo-
kassa menopuolella)” jitetty kokonaan pois vuosina 1940 ja 1941 6. osastossa esiin-
tynyt VII luku, »bilanssin ulkopuolella olevat varat» (»bilanssin ulkopuolella olevat
lainasaamiset» ja »bilanssin ulkopuolella olevat osakkeet»), koska kysymyksessd on
talldinkin pelkkd kirjanpidollis-muodollinen eri. -
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hyvin rinnastaa tuloihin, aivan niinkuin 19. pailuokan »piiomamenoi-
hin» sisiltyviit valtion myontimit erilaiset lainat on edellisessd asetél-
massa luettu valtion menoihin. Ajateltakoon jotakin maanviljelijis, joka
on saanui valtiolta asutuslainan, mitd hén vuosittain joutuu tietylld
erdlld Iyhentiméiin. Tdmé velanmaksu merkitsee hinelle tavallaan ve-
ronluonteista menoerfé, jota ilman hinen kuluiukseen kiytetthvissi.
oleva ostokykynsé olisi vastaavasti suurempi. Samankaltaisin perustein
voi puoltaa myos esim. sellaisen kuudennen osaston tuloerfin kuin »tu-
lot valtion omaisuuden myynnisti» mukaan ottamista tihin asetelmaan
tulojen joukkoon.

Valtion varsinaiset ja niihin verrattavat tulot ovat asetelman mu-
kaan nousseet tarkasteltavana olevana 9 vuoden ajanjaksona hieman
vihemmin kuin kaksitoistakertaisiksi, lihes 5 miljardista markasta
vuonna 1938 runsaaseen 58 miljardiin vuonna 1946. Kun menojen
nousu oli samana aikana hieman yli kaksitoistakertainen, tulot néyt-
taisivat, jos pelkkid tarkasteltavan kauden d8rimméiisvuosia pidettiisiin
silmélli, jaksaneen suurin piirtein seurata menojen mukana, eiki tulo-
vajaus olisi tdmin mukaan peloittavan suuri. Tamé antaisi kuitenkin
aivan harhaanjohtavan kuvan; tulojen taso suhteessa menoihin ei néet
ole vuosina 1945—1946 ensink#dfin edustava tulojen tasolle koko
ajalta. Vuosina 1938-—1940 tulot eivit markkaméériisesti sanotta-
vastikaan nousseet, mutta menot nousivat samana aikana liki nelin-
kertaisiksi! Varsinaiset tulot eivit n#in ollen viimeksi mainittuna
vuonna riittineet peittim#fin kolmannestakaan menoista (ilman .
kuoletuksia). Vuosina 1941—1943 tilanne paranee. Niin tapah-
tuu nimenomaan vuosina 1942—1943, jolloin tulojen osuus ldhen-
telee 70 %0:ia menoista. Vuonna 1944 seuraa takaisku, mutta en-
simméiinen rauhanvuosi vihentdd tulovajauksen minimiinsd sitten
vuoden 1938; runsas %5 menoista kyetddin peittiméin varsinaisilla
ja niihin verrattavilla tuloilla. Menojen kasvu viimeksi mainittuna
vuonna miltei pysdhtyy sotamenojen supistumisen johdosta, tulot sen
sijaan nousevat — osaksi eriniiisten tilapdistekijoiden vuoksi, mutia
pidasiallisesti verotulojen suuresta noususta johtuen — varsin ripeésti.
V. 1946 menojen nousu inflaation mukana jilleen kiihtyy, mutta tulot
jaksavat hyvin seurata mukana; varsinaisten tulojen osuus menojen
rahoituksessa jopa hieman nouseekin.

Valtion tuloista valtaosa kuuluu 1. osastoon, verotuloihin. Kuten ase-
telmasta sivulla 222 nikyy, verotulojen osuus kaikista varsinaisista
"tuloista on vuonna 1938 72.8 %o, vuonna 1941 83.8 %, viimeisend tar-
kasteltavana olevana vuonna 1946 79.9 %. Pienimmilldfin niiden osuus



Valtion puhdistetut varsinaiset ja nithin verrattavat tulot sekd vuoden daikana oteliu valtionvelka? suhteessa
valtion menoihin vuosina 1938—1946.

Varsinaiset ja niihin Vuoden aikana [Vanhan velan kuo- Valtionvelan nettolisiys
verrattavat tulot otettu valtionvelka [letukset (ilman kor-
Vuosi °/p valtion menoista (ilma%n kc‘)rYau.s- vauslainar} kuole- %, valtion menoista
milj. mk (ilman velan kuo- obhg‘a‘atm]ta) t‘_ﬂfsm) milj. mk (ilman velan-
letuksia) mil}. mk milj. mk kuoletuksia)
1938 49381 99.96 494 252 242 492
1939 5253 71.7 2 371 228 2143 31.7.
1940 5 286 30.3 11014 398 10 616 60.9
1941 10 764 53.2 9 661 284 9377 46.3
1942 17271 69.0 10 397 1916 8481 33.9
1943 20 890 67.1 10235 827 9 408 30.2
1944 21 305 55.6 16 252 1140 15112 39.4
1945 33 036 84.7 8252 2 842 5410 13.9
1946 58 429 91.5 13 127 7 457 5670 8.9

1 Valtion tilinpiitsksen 6. osaston VI (v. 1946 V) luku, ilman korvausobligaatioiden lisdysta.
2 Varsinaisten ja niihin verrattavien tulojen seki valtionvelan nettolisiyksen summan odottaisi olevan 100 %, valtion menoista
kulloinkin tarkasteltavana olevana vuonna. Niin ei kuitenkaan tarkalleen yleensé ole. Selitys tih#n on siind, etld valtio on tosi-
_asiallisesti saattanut er#iind vuosina saada menojensa peittimiseen huomattavat midrit sellaisia varoja, jotka valtion tilin-
pidossa- eivit sisilly sen paremmin varsinaisiin tuloihin kuin velan lisdyksiinkéfn, vaan jotka kulkevat erdfissd mjelessd var-

sinaisten talousarvion mukaisten tilitapahtumien ulkopuolella.

Erdind toisina vuosina taas tulojen ja velan kasvun summa ylit-

t44 menot, jolloin osa tuloista on vastaavasti tullut kiytetyksi tarkoituksiin, jotka eivit sisélly talousarvion mukaisiin menoi-

hin, T#ssd on tietenkin kysymys episelvyydesti ja puutteellisuudesta valtion tilinpidossa.

1344
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kokonaistuloista on vuonna 1939, mutta kohoaa silloinkin kuitenkin

64 %/p:iin.?

Valtion verotulot suhteessa muihin varsinaisiin tuloihin
vuosina 1938—1945.

Varsinaiset ja nithin | Verotulot (valtion v o -
R erotulot %o varsi-

Vuosi verrattavat tulot ko- | tilinp4éttksen tulo- naisten tulojen ko-

) konaisuudessaan, |puolen ensimmiinen konaismairists
milj. mk. osasto), milj. mk.

1938 4931 3588 72.8

1939 5253 3375 64.2

1940 5286 3 605 68.2 .

1941 10 764 9016 83.8

1942 17 271 13 309 77.1

1943 20 890 15 668 75.0

1944 21 305 15 595 73.2

1945 33036 25 016 75.7

1946 58 429 46 697 79.9

Vuosina 1939 ja 1940 verotulojen mifrd pysytteli absoluuttisesti
miltei samalla tasolla vuoteen 1938 verrattuna, v. 1939 jopa hieman ale-
nikin. Jos rahan ostovoiman muuttuminen otetaan huomioon, timé#
merkitsi tietysti verotulojen suurta reaalista laskua. Vuonna 1941 nimé
absoluuttiselta m#firaltiin kuitenkin nousivat jo enemmén kuin 2.5 ker-
taa niin suuriksi kuin ne olivat viimeisen#d rauhanvuonna. Tulos johtui
ennen kaikkea kahden uuden suuren veron vuonna 1941 alkaneesta
kannosta, nim. omaisuudenluovutusveron ja liikevaihtoveron. Nousu
jatkui edelleen varsin ripedsti vuonna 1942, ja huomattavan voimak-
kaana myos vuonna 1943, mutta vuonna 1944 tapahtui lievii taantu-
mista. TAmé& aiheutui ennen kaikkea omaisuudenluovutusveron (tAméa
b vuoden aikana 10 erdssi kannettava.vero oli oikeus suorittaa ensim-
méiisissd kannoissa kokonaan, ja titd oikeutta kiytettiin suhteellisen
paljon) ja tuontitullien (ulkomaan kaupan tyrehtymisen aiheuttamasta)
tuoton voimakkaasta alenemisesta, jota erfiiden muiden verojen tuo-
ton kasvu ei voinut tdysin kompensoida. Vuonna 1945 alkoi kiihtynyt
inflaatio, vaikka sen vaikutukset verojen tuottoon péfosalta tuntuvat-
kin myo6hastyneind, kuitenkin jo nikyi verotuloissa, jotka niin ollen

1 Huomautettakoon lisiksi, ettii esim. Alkoholiliikkeen ylijiimi, joka asiallisesti,
vaikka ei muodollisesti, on vélillisen verotuksen luonteista, ei sisilly ensinkéiin 1.
osastoon, vaan tilinpéétoksen 3..osastoon, »korko- ja osinkotuloihins».



!

223

alkoivat jalleen huomattavasti nousta, ja nousu jatkui entisti voimak-
kaampana v. 1946. Verojen tuoton lisddntymiseen vaikuttivat inflaa-
tion ohella my6s erddt muut tekijét, kuten esim. liikevaihtoveron vuo-
den 1945 heinfkuun 1. paivisti ldhtien voimaansaatettu korotus.

-Muista varsinaisten tulojen ryhmistid ovat 3. osaston (»korko- ja
osinkotulot sekd osuus valtionpankin voittoon») ja 5. osaston — »val-
tion liiketoiminta sek# metsd- ja maatalous» — tulot olleet merkityk-
sellisimpif (erdind vuosina kuitenkin myo0s 4. osaston »sekalaiset tulot»
ovat nousseet huomattavan suuriksi). -Erityisesti- ovat 3. osaston tulot
viime vuosina kasvaneet, miki ennen kaikkea on johtunut siitd, ettd
Alkoholiliikkeen suuresti lisiéintynyt »ylijifimi» — pafiosa valtion alko-
holimonopolin tuotosta — on valtion kirjanpidossa luettu tdhin osas-
toon kuuluvaksi. ‘

d. Sotavuosina ja sen jdlkeen tapahtunut valtion-
velan lisdys ja sen kokoonpano.

Tulovajauksensa valtion on peitettivd velkaa lisddmaéalld. Otetut val-
tionlainat kirjataan, kuten tunnettua, »pifiomatuloksi» valtion tilin-
padtoksen 6. osastossa, tavallisesti VI luvussa. Timén osoittama »pi-
omatulo» ei kuitenkaan merkitse liheskiin kokonaisuudessaan valtion-
velan nettoliscystd, koska entistd valtionvelkaa on ehki hyvinkin voi-
makkaasti vastaavana vuonna jouduttu lyhentiim#éin. Vain se osa »pii-
omatulosta», mika siitd- jid »yli» vanhan valtionvelan kuoletuksiin kiy-
tetyn méirin jilkeen !, on tietysti voitu kéyttds valtion muiden menojen
peittimiseen. ‘

Seuraavalla sivulla olevassa asetelmassa on eritelty valtionvelan li-
sdystd vuosina 1939—1946. Asetelma ei perustu valtion {ilinp#ditdksen
6. osaston »piAdomatuloja» osoitfaviin lukuihin, vaan Valtiokonttorin
julkaisemiin valtionvelkaraportteihin. Téstd johtuu, ettd asetelmassa’ si-

- vulla 221 olevat valtionvelan kasvua vuosittain osoittavat luvut eivét kiy

tiysin yksiin tim#n asetelman lukujen kanssa. Eroavuudet ovat piin-
vastoin erdiind vuosina varsin suuria. Padsyynid tihin on se, efti
Valtiokonttorin raporttiin siséltyy erid, jotka tosin otetaan huomioon
valtion bilanssissa, mutta jotka eivét silti sisfilly budjetin ja tilinpa#atok-

1 Todellisuudessa ei tietenkfdin ole aivan oikein sanoa, ettd valtionvelan kuole-
tuksiin on kiytetty juuri »pAdomatuloja», siis uutta velkaa; valtiontalouttaban ei
kidytinndssd suinkaan hoideta siten, ettd tietynlaatuiset menot peitetddn tietyn-
laatuisilla tuloilla, "vaan kaikki menot suoritetaan tavallaan »yhteisesti kassasta»,
johon vastaavasti erilaatuiset tulot kertyvit. ' )
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Valtionvelka 31. 12. 1938 ja 31. 12. 1946 sekd sen vuotuiskasvu

Valtionvelan Pitkdaikaiset lainat ! Lyhytaikaiset
kokonais- . .y o
lisiys ilman Yleisolta Rahalaitoksilta Yleisolta
korvauslai-
naa ja Hol- | &’ 22| A S 5%
ding-osuus- & - & 9 B > & @ 8 o 33
- = o = > o - > o
todistuksia = AR = 2 = =5
milj. mk. = o5 F = A = e
(81. 12.
1938) (3 677)% (1572)] (42.8) (967} (26.3) — —
1939 + 2191 + 870 39.7 — 30 — 1.4 — —
1940 +11 548 + 33§ 2.9 + 165 14 +1010 8.7
1941 + 9988 -+1 369 13.7 + 409 4.1 +1757 17.6
1942 + 9354 + 765 8.2 +1921 205 | — 46 |— 05
1943 +11 133 +4510; 405 -+3 202 288 | + 24 0.2
1944 +13 533 +4 712 34.8 +5 581 412 | — 295 — 2.2
1945 +18 939 +3213 17.0 +2 058 108 | —121i1 |— 64
1946 +10 080 — 558 | —5.5 +2 765 274 | +3216° 319
(31. 12,
1946) (90 443) (16 792)| (18.6) | (17 038; (18.8) | (4455) | (4.9)

! Ennen vuotta 1939 otetut obligaatiolainat ja myohemmin otetuista ne pitki-
ajkaiset, jotka eividt ole irtisanottavia.
? Irtisanottavat cbligaatiolainat, vekselit, veronmaksutodisteet, velkasitoumukset

ja muu lyhytaikainen luotto. .
3 Suluissa olevat luvut eivit ilmoita. velanlisdystd, vaan itse valtionvelkaa ja
sen alaryhmii ynnd nédiden osuutta prosenteissa velan kokonaismiA#rista.

sen varsinaisiin puitteisiin. Mainittakoon esimerkkiné, etti valtionvelka
lisdéntyi vuonna 1945 yksistdfn valuuttakurssien muuttumisen vuoksi
12.6 miljardilla markalla, mutta tatd lisdystd ei ole otettu huomioon
lilinpédtoksen 6. osastossa. '

Valtionvelan vuotuiskasvuun ei myoskéin téssi asetelmassa ole luettu
korvauslainojen (korvausobligaatioiden) lisdystd, koska edelld valtion
menoihin ei luettu korvausobligaatioita jakamalla suoritettua osaa kor-
vauksista, vaan ainoastaan korvausobligaatioiden lunastus. Korvauslai-
naa ei muutenkaan voida rinnastaa muuhun valtion velkaan. Valtio-
han ei ole siti keneltikiifin saanut, vaan tavallaan itse tehnyt. Kun néin
on, korvauslainan liséfntyminen ei mydskidin merkitse sité, ettd valtio
saisi késiinsd ostovoimaa, jonka kiytdsti lainanantajat vastaavasti luo-
puisivat. — Korvausosakkeiden hallinfoyhteisén osuustodistukset on
téssd suhtéessa rinnastettava korvausobligaatioihin.
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vuosina 1939—1946 jaoiteltuna eri luottomuotojen mukaan.

lainat 2
Rahalaitoksilta Valtion velka Suomen Pankkiin Ulkonlqliunen
velka
(paitsi Suomen Pankista)
o 58 g 68 | 488 p 48
r 52 8 2% | ESsl E Z2
o 8 @ o g @ FRaE 7] o o @9
- S8 S o |sB g - = 5
= % 7 iz FE588 7 2%
g g 2 = g2 | 333 = g2
r—t r—t > o > —t
(57) (15 — — C— | @ost) | (29.4)
+ 101 4.6 + 574 26.2 8.5 + 676 30.9
+38 230 28.0 + 4 866 42.2 27.9 + 1938 16.8
+ 620 6.2 + 5223 52.3 25.8 + 610 6.1
+2 167 23.2 + 3887 41.6 15.56 + 660 7.0
+1 596 14.4 + 1374 12.3 4.4 + 427 3.8
+1 225 9.1 4+ 1604 11.9 4.2 + 706 5.2
-+ 107 0.6 + 923 4.9 24 T +132494 73.1
— 5900 —58.5 — 1129 — 112 - 1.8 +11 6869 115.9
(3 203) (3.5) (17 822) (19.2) {31633) | (35.0)

4 Kurssien muutoksista aiheufunutta lisiiysti 12 578 milj. mk.

5 Yleisoltd saatujen Iyhytaikaisten lainojen suuri kasvu johtuu péiéiasiéllisesti
siitd, ettdi Valtiokonttorin velkaraportissa on setelinvaihdosta kertyneet talletukset
merkitty lyhytaikaiseksi velaksi.

0 Kurssien muutoksista aiheutunutta lisiysti 2 697 milj. mk.

Kuten edelld jo osoitettiin, lainarahoituksen kéytté valtion menojen
peittdmiseksi on 1'ahénarv0kyéy1nyksen kannalta varsin erilaista siitd
riippuen, minkélaisista ldhteistd valtion velka kertyy. Oheisessa ase-
telmassa on vuotuinen valtionvelan lisiys tarkasteltavana olevana kau-
tena jaoiteltu sen mukaan, onka tidméi velka a) pitkéaikaista obligaatio-
lainaa suoraan yleis6ltd, b) pitkéaikaista obligaatio- tai sithen verrat-
tavaa luottoa pankeilta ja muilta rahalaitoksilta, c) lyhytalkalsta vek-
seli- tai siihen verrattavaa velkaa rahalaitoksilta tai ylelsolta d) velkaa
Suomen Pankista, e} ulkomaista velkaa.

Rahanarvopoliittisesti »turvallisimman» lainausmuodon, pitkiaikai-
sen velan suoraan yleis6lid, osuus valtionvelan vuotuislisiyksestd on
vuonna 1939 lihes 40 %6, mutta alenee sen jilkeen jyrkisti. Vuosina
1943—1944 tapahtuu jélleen nousu suunnilleen vuoden. 1939 tasolle,
mutta tdmi johtuu ylivoimaiselta pidosalita pakollisesta sotalainasta.

15
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Vapaaehtoisten, suoraan yleisblle sijoitettujen pitk#aikaisten lainojen
osuus jad koko sotavuosien ajan melko vaatimattomaksi. Néiin siitd
huolimalta, etti sotavuosina silloisen valtionlainajérjestén toimesta
tehtiin voimakasta propagandaa valtion obligaatioiden levittimiseksi )
yleisén keskuuteen. Suomen kansa on kuitenkin vanhoillista séifistémis-
tavoissaan; se suhtautuu vieroksuen ja epiillen valtion niinkuin mui-
hinkil_i obligaatioihin ja vie rahansa mieluummin pankkien talletus- ja
sadstotileille, josta rahalaitokset voivat sen edelleen sijoittaa mm. val-
tion papereihin. - -

Suurimmat rahalaitoksemme, liikepankit, eivit sotavuosinakaan eri-
tyisemmin suosineet pitkdaikaisia valtion obligaatioita, koska ne tah-
toivat silloisten helppojen rahamarkkinoiden aikanakin .pitdé varansa
siten, ettd n&méi voitaisiin helposti irroittaa ko. rahalaitosten olennai-
simpiin rahoftustehtavnn so. luottoihin liike-eldméille. IErilaisten va-
kuutuslaitosien sijoituskohteiksi pitkdaikaiset obligaatiot sensijaan so-
veltuivat paljon paremmin, kun taas pankit ! suosivat Iyhytaikaisempia
papereita — valtion vekseleitd, erilaisia velkasitoumuksia, veronmaksu-
todisteita jne. Vilirauhan jilkeen, jolloin rahamarkkinat olivat suuresti
kiristyneet yksityisen luotontarpeen voimakkaasti kasvaessa ja talletus-
toiminnan jafddessd suhteellisen heikoksi, pankeilta ei enéid ole lifennyt
varoja néihink&in valtionpapereihin, vaan ne ovat piinvastoin olleet
pakotetiuja nopeassa tahdissa irtisanomaan tai oikeammin jittimiin
uudistamatta lyhytaikaiset valtionvekselinsd. Lyhytaikainen luotto pan-
keista. olisi vihentynyt jo vuonna 1945, ellei setelinvaihdon pelko olisi
vuoden lopussa tilapiisesti keventinyt pankkien asemaa. Kaikessa sel-
vyydessddn viitattu kehityssuunta on sen sijaan ilmennyt vuonna 1946.

‘Ulkomuaisella velalla oli valtion lainauksessa sotavuosina -1941—1944
jokseenkin vdhiinen merkitys. Vilirauhan jléilkeen, etenkin Yhdysval-
tojen myontimien huomattavien luottojen ansiosta, sen osuus valtion-
velassa on voimakkaasti kasvanut. Vuonna 1945 ulkomaisen velan erit-
tdin raju lisédédntyminen oli kuitenkin pifosaltaan (12 578 milj. markkaa
13 849 miljoonasta) sikdli muodollista, etld se johtui valuuttakurssien
muuttumisen aiheuttamasta vanhan velan kirjaamisarvojen noususta.
Myés v. 1946 siséiltyi ullkomaisen velan lisiykseen 2 697 miljoonaa mark-
kaa aikaisempien kruunuluotiojen kirjaamisarvon nousua Ruotsin
kruunun kurssin muuttumisen johdosta. o

-t Postisddstopankldia ei télléin kuitenkaan voi rinnastaa muihin pankkeihin; se-
hin on vain erfifinlainen valtion pankki, ja sellaisena se on »sijoitustoiminnqssaqm
— sikéli kuin siitd haluaa postlsaastopanlun kohdalla ylipdiinsi puhua — pltanyl
s.milli ennen kaikkea valtion VﬂI‘OJC]l " tarpeen tyydyttamlsla
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Valtion luotonotto setelipankista osoittaa, kuten jo on huomautettu,
ettd valtio ei menojaan laajentaessaan kykene sen paremmin veroilla
kuin yleisén sdfstéji imevilld lainauksellakaan vastaavassa méfrissi
supistamaan. yksityisesti sektorista tulevaa kysyntii, jolloin kokonais-
kysynnin on pakko laajentua. Kuten asetelmasta nikyy, titi rahan-

~arvopoliittisesti arveluttavinta lainausmuotoa on Suomessa jouduitu.

sotavuosina kiyttimiin varsin runsaassa mitassa. Valtion velka Suo-
men Pankkiin, jota ennen sotaa ei ensinkéén esiintynyt, oli-vuoden
1945 loppuun mennessé kohonnut 18 451 miljardiin markkaan. Abso-
" Inuttisestikin suurin oli timén velan vuotuislisdys vuosina 19401941,
_ ja suhteellisesti sen merkitys valtiontaloudessa oli néiné vuosina sitdkin
suurempi, kun ottaa huomioon, etti valtion menot, tavattomasta paisu—
"misestaan huolimatta, olivat tilldin vield nimellismi4riltasin paljon vaa-
timattomampia kuin viimeisind sotavuosina ja vélirauhan . jilkeen, ja
erityisesti, ettd valtion varsinaiset tulot olivat nimenomaan vuonna 1940
vain jokseenkin mitittémissi mifirissid rauhanaikaisia tuloja stuurem-
mat. Keskuspankkiluoton osuus valtion menojen rahoittamisessa kas-
voi néin. ollen erityisesti - mainittuna vuonna erittdin suureksi, sité-
hin jouduttiin kAyttimiin miltei samassa médrdssd kuin varsinaisia
tuloja. Seuraavana vuonna varsinaisten tulojen miira tosin jo kasvoi,
mutta »normaalin» luotonkiyion jafdessid vihiiseksi keskuspankkiluo-
ton osuus valtionlainauksessa -— vaikka ei enili menojen kokonaisrahoi-
tuksessa — vain kasvoi. Ndmé vuodet ovatkin mustimpia vuosia Suo-
men sodahaikaisen valtiontalouden historiassa. Vuosi 1942 ei ole paljoa
parempi, miutta tilanne alkaa kuitenkin fisti viiodesta lihtien vihitel-
len parantua, osaksi mainitusta vuodesta alkaen sovelletun voimaperii-
semmén finanssipolitiikan vaikutuksesta. Finanssitoimikunta asetettiin
tata uudistettua politilkkaa suunnittelevaksi elimeksi maaliskuussa 1942,
ja uusi valtiovarainministeri pyrki tarmokkain ottein valtion finanssien
tervehdyttimiseen. Kuitenkin on huomattava, ettd vuodesta 1942 sodan
loppuun todettavissa oleva menestyksellisempi finanssipolitiikka saat-
toi osittain korjata satoa myds erindisistd toimenpiteists, jotka oli pantu
alulle jo ennen vuotta 1942, muita jotka vasta nyt alkoivat kiytin-
nossd voimakkaammin vaikuttaa. 4
Vilirauhan jilkeen vucnna 1945 valtion Suomen Pankista ottaman
luoton lisdys supistuu varsin véhiin, vain hieman yli 900 milj. mark-
kaan. Témi pelkkd vuoden péittyessii todettavissa oleva lopputulos
antaa kuitenkin sellaisenaan tilanteesta liian edullisen kuvan. Valtion
velka Suomen Pankkiin kasvoi n#et marraskuun loppuun asti varsin
voimakkaasti — velka oli marraskuun viimeisend. pdivind 3 387.7
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milj.-markkaa suurempi kuin vuoden alussa — mutia vuoden viimei-
send kuukautena sitd vaitiin lyhentids lihes 2.5 miljardilla markalla.
Tamé ei kuitenkaan johtunut varsinaisesta valtiontalouden tervehty-
misestd, vaan setelinvaihdon tissé subteessa luomista poikkeuksellisen
edullisista olosuhteista. Setelinvaihdon pelosta vuoden lopulla tapalh-
tunut tavaton rynnistys pankkeihin lisési niet ndiden kassoja samoin-
kuin shekki- ja talletustileji erittdin voimakkaasti, ja néissé olosuhteissa
valtio saattoi lisitd luotonottoaan muista rahalaitoksista ja vihentid
vastaavasti keskuspankkiluottoaan.

Samantapainen prosessi uudistui vuonna 1946. Vuoden alusta syys-
kuun loppuun valtion velka Suomen Pankkiin kasvoi miltei 6 miljar-
dilla markalla (tistd oli tosin pAfosa edelld selostetusta ns. saksalais-
saatavien Neuvostoliitolle siirtimisestd johtuvaa), mufta lokakuun
alusta joulukuun loppuun sitd voitiin lyhentdd vield voimakkaammin
eli léihes 7 miljardilla, joten valtion velka Suomen Pankkiin viheni vuo-
den aikana n. miljardin verran. Taaskaan ei tulos kuitenkaan ollut
varsinaisesti valtiontaloudessa tapahtuneen edullisen k#dnteen — ts.
menojen supistumisen tai varsinaisten tulojen kasvun — ansiota, vaan
on selitettivissid lahinni siitd, ettd valtio on ulkomaisista luotoisia saa-
miaan valuuttoja luovuttanut Suomen Pankille ja lyhentfinyt niiden
vasta-arvolla vekseliluotioon. Téstd huolimatta on todetiava, ettd se pri-
méfrinen inflaatiotekijé, jota valtion menojen setelirahoitus oli vuodesta
1939 ldhtien keskeytymétid vuodesta toiseen merkinnyt ja joka erdini
sotavuosina oli ollut erittiin voimakas, lakkasi vaonna 1946 vaikutta-
masta. Tadmé merkitsi inflaatioprosessin kulussa merkityksellistd kién-
nettd, ja silli olisi saattanut olla huomattava inflaatiota pysidhdyttivi
vaikutus, elleiviit sen merkitysté olisi tehneet tyhjéksi erdéit muut vas-
takkaiseen, inflaatiota kiihdyttivéin suuntaan vaikuttaneet tendenssit, -
jotka ennen kaikkea liittyivét vélirauhan jilkeiseen, alempana ldhem-
min kosketeltavaan palkkakehitykseen.

9. Suomen Pankin luotonanto elinkeinoeldmdille.

Kuten edelld on eri yhteyksissd osoitettu, valtion menotalouden pai-
suminen muodostuu inflatoriseksi tekijiksi varsinkin siiné tapauksessa,
etti valtio joutuu rahoittamaan kasvaneet menonsa luotoilla setelipan-
kista. Mutta oppia keskuspankkiluoton vilittémésti kysyntid laajen-
tavasta vaikutuksesta ja timin kysynnin laajenemisen kertaantumi-
sesta yhteiskunnan kokonaisrahatulossa ei ole sovellettava vain silloin,
kun valtio on timén luoton kayttdjans, vaan myos — tosin erdin tirkein
rajoituksin — silloin, kun keskuspankki mydéntid ylen runsaita luot-
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toja yksityiselle elinkeinoeldmaille. Myds t4lloin, eikéd vain valtion tur-
vautuessa setelirahoitukseen, L paisuu s:84 suuremmaksi, jolloin koko-
naiskysyntd pakosta kasvaa. Suomen uusinta inflaatiota koskeva ana-
Lyysi jaisi epdileméttd varsin puutteelliseksi, jos siini ei lainkaan koske- -
teltaisi sitd keskuspankin yksityisille my6ntdmén luoton tavatonta laa-
jenemista, mika on tapahtunut vuosina-1945—1946.

Kuten edelld jo selostetusta liitteestd n:o 1 k&y ilmi, Suomen Pan-
kin luotonanto yksityiselle elinkeinoeldmélle ei varsinaisten sotavuosien
aikana kasvanut ensinkifin, vaan piinvastoin jonkin verran supistui.
Vilirauhan solmiamisen jilkeen tilanne tissi suhteessa muuttui aivan
tiydellisesti. Vuoden 1944 viimeiselld neljinnekselld vekseliluotto yksi-
tyisille lisdéintyi jo runsaat 800 milj. markkaa, ja vuosien 1945—1946
aikana Suomen Pankin diskonttaamat yksityiset vekselit kasvoivat
2 155.9 milj. markasta 8 411.4 miljoonaan, lisdiyksen ollessa siis 6 255.5
milj. markkaa. Hypoteekki- ja kassakreditiiviluotot liséi&intyivit sameina
vuosina yhteensd 549.8 milj. markkaa. Kun tédhin viela lisétifn yksi-
tyispankkien rediskonttausten lisdys vuosina 1945—1946, 2 458.0 milj.
markkaa, ndihin eri ryhmiin siséltyvd Suomen Pankin luotonanto yksi-
tyisille kasvoi néiden kahden vuoden aikana kaikkiaan 9 263.3 milj.
markkaa. Kun yksityinen vekseliluotto, hypoteekki- ja kassakreditiivi-
lainat seké rediskonttaukset (n#itd jalkimméisid ei itse asiassa vuoden
1938 pidttyessd esiintynyt ensinkéfin) olivat vuoden 1938 lopussa yh-
teensé 1 177.2 milj. markkaa, vuoden 1946 pééttyessi vastaava summa
oli 9 030.9 miljoonaa eli liki 8 kertaa niin suuri.

Yksityisen elinkeinoelimén rahoitustarpeiden tyydyttdmiseksi on
Suomessa siis vélirauhan solmiamisen jilkeen suuressa méfrissi kiy-
tetty keskuspankin myodntémié luottoja. Tdmén rahoitusmuodon rahan-
arvopoliittinen vaikutus on tietysti aivan toinen kuin normaalin s#is-
timistoiminnan tietd hankittuihin varoihin nojautuvien luottojen. J&l-
kimméisessi tapauksessa sitd kysynnin paisumista, jota investointipro-
sessi merkitsee, vastaamassa on tulosffstéjen kysyntdd supistava vai-
kutus. Keskuspankkiluottoa kiytettidessi téllaista kontraktiivista pro-
sessia ei samanaikaisesti esiinny.

Se erittdin térked periaaiteellinen ero valtion sotamenojen »seteli-
rahoituksen» ja yksityiselle elinkeinoelimélle myénnetyn keskuspankli-
luoton vililla tietenkin on, ettd sodank#ynnin »tuotteet» eivit tule myy-
taviksi ja tavarapulaa helpottamaan markkinoille, kun sen sijaan yksi-
tyisen elinkeinoelimén toiminta periaatteellisesti on tarjontaa lisdfvia.
Mutta tilanne on tissékin suhteessa vilirauhan jilkeisessd Suomessa
periti epéedullinen sen tihden, etti yksityisen tuotantotoiminnan laa-



230°

jentuminen varsin suurelta osalta ei koidu valittomésti eikd valillisesti
markkinoiden kysyntdd tyydyttivin tavarantarjonnan hyviksi, vaan
palvelee vastikkeettomia sotakorvaustoimituksia. Néihin siséltyvd in-
flaatiovaara on mité ilmeisin. Maan produktiivisia resursseja on erittdin
huomattavassa méadrissi sidottu tuotantoon, jonka tulokset eivit tule
ostettaviksi markkinoillamme. Silti on sotakorvausteollisuudessa palve-
levan tyolidisen saatava palkkansa, materiaalin hankkijan osuus on kor-
vattava ja sotakorvaustuotantoa johtavan yrittijin on niin ik#in saa-
tava osansa. Sotakorvaustuotanto merkitsee toisin sanoen voimakasta
lisdd yhteiskunnan rahatulojen virtaan, mutta ei vastaavaa lisdd hyo-
dykev1rtaan

- SiitA keskuspankin luottopolitiikan vanhasta periaatieesta ei néin
‘ollen ole ylivoimaisten olosuhteiden vuoksi voitn pitdd johdonmukai-
sesti kiinnj, jonka mukaan »setelipankki, kun se on velvollinen pité-
méiin huolen maan valuutasta, voi laskea liikkeeseen seteleiti ainoas-
taan mydéntimilla Tuottoja, jotka, paitsi ettd ne ovat varmoja, kiyte-
tdfin tavaran tuotantoon, joka pian myydddn, niin ettd luotto lyhyen
ajan peréisti voidaan maksaa ja todella maksetaan pankkiin takaisin

Jos liikkeeseen' tuleva ostovoima ... nfin meneteltiessi kasvaa,
kasvaa se vain sikdli kuin tuotanto ja siis tavaramiird kasvaa, joka
voidaan ostaa; tasapaino tavaroiden kysynnin ja tarjonnan valilld sii-
lyy ja hintataso, toisin sanoen 1ahana1vo eli ostokyky, pysyy va-
kaana.»!

Suomen Pankin yksityisen luotonannon laajentuminén on ollut
erdfnlaisen pakkotilanteen seurausta. Mm. juuri sotakorvaustuotannon
‘aikaansaamisen ja héiriintymattémin jatkumisen vuoksi ovat rahoitus-
tarpeet suuresti kasvaneet, ja kun sifstdmistoiminnan tyrehtyessi tati
tietd ei tarpeellisia varoja ole ollut saatavissa, on keskuspankin apuun
turvautuminen ollut ainoa ulospéésytie. Luotonannon tavattomaan laa-
jenemiseen on sitd paitsi aivan olennaisesti vaikuttanut myos se kus-
tannustason kaksinkertaistuminen tai vielikin suurempi nousu, miké
aiheutui vuoden 1945 suuresta »palkkavy6rystid». TaltA osalta keskus-
pankin elinkeinoeliméille my&ntdmien Iuoitojen laajeneminen ei oikeas-
taan ole ollut aktiivinen inflaatiotekijd, vaan on merkinnyt vain erfifin-
laista mukautumista palkkojen kaksinkertaistumisen aiheuttamaan ra-
hanarvon alenemiseen. T#hén kysymykseen palataan vield tuonnem-
pana. ' :

1 Vyrt. E. NDVANLIBNA Suomen Pankki. Mitd sen pitdi tehdid, mitd se vox tehda,
mitd se ei voi tehdil. Porvoo 1981, s. 18—19,



231
3. Kokonaisrahatulojen kehitys vuosina 1938—1945.

~ Edelld olevassa on seurattu erdiden keskeisten »primédristen inflaa-
tioimpulssien» esiintymistid tarkasteltavana olevan infiaatioperiodin ai-
kana. Ennen kaikkea on valtion menotalouden laajeneminen ollut tir-
ke#d inflaatiotekij, nimenomaan silloin, kiin paisuvat menot on jou-
duttu rahoittamaan uutta rahaa luomalla. »Uuden rahan luomista»
on valirauhan solmiamisen jilkeen suuressa méfriissi esiintynyt myos
keskuspankin elinkeinoelimélle mydntimien, erittiin suuresti paisunei-
den luottojen muodossa. TAmé ei ole kuitenkaan ollut samassa méé-
rissé, kuin edellinen primééirinen inflaatiotekiji. Keskuspankin laajen-
nettu Iuotonanto elinkeinoelimélle on néet erddlté osaltaan ollut pelkki
seurausilmid, kuten dsken Huomautettiin.

Jos kéytetifin edelld esitetyn »inflaatioyhtélén» ferme;a lahtevat'
tahan asti tarkasteltavana olleet inflaatiotekijit ennen kaikkea V:n ja
L paisumisesta. Jos timé kiy edelld ja ylittdd vm ja s kasvun, on

valttimitiomind seurauksena kokonaiskysynnén laajentuminen. Tamé
ei kuitenkaan pysahdy vain V:n ja Ln paisumiseen, vaan ensi vaiheen
kysynnin hsaantymmen panee alulle sen kysynnén. laajenemlsen ker-
taantumisprosessin, joka ennen pitkd& vie myo0s tirkeimmén kysynté-
.tekijé'ln T:n, yksityisten rahatulojen summan, kasvamiseen, mik# kas-
vaminen saattaa olla — »multiplikaattorin» suuruudesta riippuen —
monta kertaa ensi vaiheen kysynnén kasvua suurempi. 7:n kasvu ei ole
Jkuitenkaan vain passiivista, so. muualta tulleiden” primé#érisien teki-
joiden antamista impulsseista ja »automaattisesta» kertaantumisproses-
sista selitettivissi. T saattaa laajeta myds »endocreenlslsta» siind itses-
-sfén esiintyvisti syista.

Seuraavassa tullaan tarkastelemaan timén térkeimméin kysvntéitéki-
jan, yksityisten rahatulojen, kasvua vuosien 1939—1946 1nflaat10per10-
din eri vaiheissa.

a. Rahassa lasketun kansantulon kehitys
viuosina 1938———1945 T e

. Taman yhtelskunnan kokonalskysynnan keskelsen osatekijin tas-
- méllinen selvittiminen on kditenkin paljon, valkeam.pl_‘tehtava kuin
eésim. valtiontalouden kehityksen seuraaminen. Tilastoa, joka kisittaisi
‘kaikkien kansalaisten rahatulot, ei maassamme ole — tiydellista sel-
laista on tuskin miss#fin muuallakaan. Sen vuoksi mihinkééin eksakti-
seen tietoon yhteiskunnan kokonaisrahatulojen kehityksestd tarkastel-
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tavana inflaatioperiodina ei valitettavasti ole mahdollista péésta.
Tulo- ja omaisuusverotilasto néyttdisi tarjoavan parhaat mahdolli-
suudet téssd suhteessa, mutta todellisuudessa siihen siséltyy suuria
heikkouksia. Sehén ei ensiksiklfin kisitd kaikkia tuloja, vaan jattaa pie-
nimméf, »toimeentulominimin» alapuolella olevat tulot, joihin vero-
tusta ei uloteta, ulkopuolelle.! Lisiksi timé »toimeentulominimi», niin-
kuin tunnettua, vaihtelee verolakien muutosten mukana, joten vertailu-
kelpoisuus eri vuosien vlilld kérsii. Ainakin Suomen oloissa on sitd
paitsi puutteena se, etti osa tilastossa mukana olevista tuloista ei dle-
kaan todellisia rahatuloja, vaan tietyilli perusteilla arvioituja (maa-
taloustulot). Tulo- ja omaisuusverotilaston pahin heikkous tdmén tar-
kastelun kannalta on kuitenkin se, etti sitd ei koota ja julkaista s&én-
néllisesti, vaan vain tietyiltd vuosilta. Télldinkin se sité-paitsi — olo-
" suhteiden pakosta — laahaantuu niin pahasti jiljessd, ettd tatd kirjoi-
tettaessa (vuonna 1947) tdydellistd tulo- ja omaisuusverotilastoa ei ole
julkaistu sitten vuoden 1942!

Kun niin on, tulo- ja omaisuusverotilasto ja sen mukana koko »sub-
jektiivinen» tai »persoonallinen» menetelmé kokonaisrahatulojen arvioi-
miseksi tiytyy jattdd syrjdln. Ainoa mahdollisuus eteenpfin péise-
miseksi tissd on olemassa oleviin kansantulolaskelmiin perustuminen.
Vuonna 1943:han ilmestyi professori Valter Lindbergin tunnettu tutki-
mus Suomen kansantulosta vuosina 1926—1938. Tutkimus ei tosin
ulotu muuta kuin nididen tarkastelujemme »basisvuoteen» 1938 asti,
mutta professori Lindberg on sen jilkeen jatkanut kansantulon arvioin-
tia samanlaisin perustein vuoteen 1945 asti, ja ndmaé arviot (jotka eivéit
kuitenkaan ole olleet aivan lopullisia) ovat olleet kéytettéivissa.

Niaméi luvut eiviit tosin sellaisinaan ilmaise yhteiskunnan kokonais-
rahatulojen summaa jo siitikéin syystd, ettd Lindbergin kansantulo-
futkimus on — subjektiiviseen eli kiytdnndssi verotilastolliseen menet-

1 »Finanssioikeudellinen kisite ei suinkaan joka kohdassa kiy yhteen tulon las-
kemisen perustana olevan kansantaloudellisen késitteen kanssa. On otettava huo-
mioon, etti vain-se osa tulosfa, joka on miirityn rajan yldpuelella, joutun verotet-
tavaksi, ja ettd erddt tulot tai tulon osat ovat periaatteessa verosta vapaita, Sitd
paitsi véropolitiikalla on tiettyji finanssipoliittisia tai sosiaalisia nfikoékohtia, joten
koko tulo ei joudu verotuksen alaiseksi, ememp## Luin tietyt viihennykset, jotka
kylls taloudellisesti kuuluvat kansantuloon . . . Vield on otettava huomioon ne
tutkimusaineiston heikkoudet, jotka johtuvat verotuksen puutteellisesta tekniikasta,
toisin sanoen ne tapaukset, jolloin fulot on ilmoitettu tahallisesti (tai erehdyksessd)
liian pieniksi, niin sanottu veronpako.» VALTER LINDBERG, Suomen kansantulo vuo-
sina 1926—1938, Suomen Pankin subdannetutkimusosaston julkaisuja, sarja B:1,
Helsinki 1943, s. 15.
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" telyyn liittyvien, ‘isken lyhyesti kosketeltujen vaikeuksien vuoksi —
reaalimenetelmdn eli tuotantotilastollisen menetelméin mukaan laadittu.
On toisin sanoen menetelty siten, ettd »lasketaan yhteen ensin alkutuo-
tannon nettoarvot maanviljelyksessd ‘ja karjanhoidossa, metsitalou-
dessa, kalastuksessa ja metsistyksessd, sekd jalostuksen nettotuotto,
minkéd jilkeen kaupan ja liikennetoiminnan tulokset ofetaan huo-
. mioon»; tihin on sitten vield lisdtty erinéiset palvelukset, valtion osuus,
padomaliike ym.! Tassd médritetdén siis, arvioidaan, hyédykkeiden (ja
palvelusten) raha-arvo, minké valttdmétta ei ole tarvinnut »todellistua»
rahatuloksi. Sellainen »tulo», joka ei ole saanut rahatulon muotoa, ei
tietenkdén esiinny efektiivisend kysyntdnd markkinoilla. Itse asiassa
tdma ei kuitenkaan loppujen lopuksi kovin suuria merkitse. Jos laskel-
mat on oikein suoritettu, pitdisi kumpaakin kansantulon péélaskenta-
menetelmid, subjektiivista tai reaalimenetelméi, kéyttien paastd suu-
rin piirtein samaan tulokseen, »silld tuotantoa seuraa tulon muodostus
ja titd taas tulon kiyttdminen»Z Tilastollisen aineiston vajavuuden
vuoksi reaalimenetelmid kiyttden arvioitu kansantulo voi todellisuu-
dessa tosin melkoisestikin poiketa siitd, mikd kokonaisrahatulo  olisi,
jos subjektiivista menetelm#aé voitaisiin sen arvioimisessa taydelhsena
kayttdd. Mutta siihenhén ei ole téssd yhteydessd mahdollisuuksia, ja
sen vuoksi on tyydyttiva niihin lukmhln joita professori Lindbergin
tyon tuloksena on kiytettivissi.

Linidbergin arvion mukaan (kysymyksessé ei ole vuosien 1939—1945
osalta toistaiseksi samanlainen perusteellinen kansantulonlaskenta kuin
viitatussa tutkimuksessa kansantulosta vuosilia 1926—1938, vaan sota-
vuosien luvut ovat useissa kohdin suuressa midrissi arviointiin perus-
tuvia) Suomen kansantulo on ollut tarkasteltavina vuosina seuraava:

Suomen kansantulo vuosina 1938-—1945.

milj. mk. milj. mk.
1938 31 262 1942 - 47 900
1939 327003 1943 60 700
1940 32700 1944 59 700

1941 38900 1945 101 000
1 Vrt. LTNDBERG. m.t., s. 16.
®> LINDBERG, m.t., s. 20.
3 Kun luvut vuosilta 1939—1945 ovat enemmin tai vihemmin summlttalma, on
ne esitetty tasoitettuina satoihin miljooniin.
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- Niinkuin nidhdién, kansantulon nousu ! ei ensimmaiising sotavuosina
-ollut Kovinkaan suurta -— hinta- ja palkkakehityshiin pysyi silloin sen-
-tdén’ jokseenkin hillittynd. Sodan loppuvaiheessa taas, voonna 1944,
-tapahtui nimellisessikin kansantulossa jopa vihiistd laskua - vuoteen
1943 verrattuna — paras osoitus siitd stabilisaatiosta, johon viimei-
sini sotavuosina kaikisla vaikeuksista huolimatla senlisin oli passty.
-Varsinainen »repeiméi» tapahtui vasta vuonna 1945, jolloin palkka-.
sulku petti ja palkkojen kohoamisesta johtuva kustannusten nousu ja
erindiset muutkin syyt — kuten esim. valuuttakurssien kohoaminen —
pakottivat my0s hinnat seuraamaan perédssd. Kansantulo viimeksimai-
nittuna vuonna oli yli kolme kertaa niin suuri kuin viimeisend rauhan

viionna 1938. -
.'

- Db. Va111 auhanjalkeinen pdlkkak ehitys 1tsena1&ena
: inflaatiotekijané.

Todettu kansantulon raha-arvon paisuminen on tietysti térkefltd
osalta selitettivissd tavanmukaisesta »kysynnin laajentumis» prosessista
‘kiisin,  ndin-nimenomaan, mikili-on kysymyksessi varsinaisten sota-
vuosien kehitys. Talldin oli valtion menotalouden paisuminen liikkeelle
panevana voimana. Tistd johtuva yksityisten tulojen paisuminen koi-.
tui ensi vaiheessa joko sotatarvike- tai muita hankintoja valtiolle suo-
rittaneille yrittdjille tai- sotilaspdivirahojen, sotakuukausipalkkojen,
liséiintyneelle virkamieskunnalle maksettujen palkkojen jne. tietd suo-
raan kulultajakunnalle: Namé lisdsivit tietysti kulittusostojdan, jolloin
-yrittdjien ostokyky niiden seurauksena jilleen paisui.

Téassé vaiheessa myos tydpalkkojen kohoaminen liittyi tdhin pié-
asiallisesti valtiontalouden paisumisesta alkunsa saanceseen kokonais-
prosessiin eikd ollut samalla tavalla itsenfisesti vaikuttava inflaatio-
tekija kuin sitten myShemmin. Mitddn ty6tiomyyttd ei ollut, vaan péin-
vastoin kova.puute ty6voimasta. Yrittdjit, joiden voitot olivat kuva-
tulla tavalla kasvaneet ja joita jatkuvat samanluonteiset-voitonlisdamis-
mahdollisuudet houkuttelivat, olivat taipuvdisia maksathaan korotet-
tuja palkkcja saadakseen kiyttoonsid niukkaa tyovoimasa.- TAmén yrit-
téjien kesken tydvoimasta kiiydyn kilpaiihin tiytyi johtaa palkkojen

! Kysymys on tietenkin kansantulon raha-arvosta, reaalinen kansantulohan on
— nimenomaan kun professori Lindbergin soveltamasta laskemistavasta, jossa jul-
kiset »turvallisuus- ja JarJestyssuorltukset» on Jatetty ulkopuolelle, pldetaan kiinni —
nédind vuosina suuresti laskenut, - S
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‘kohoamiseen. Tietenkiiéin tydviests ei tilldinkién ollut palkkakehityk-
'sessd mikéfin tiysin passiivinen osapuoli, mutta palkkatason nousulla
ennen ja jilkeen vélirauhan on kuitenkin se hyvin selvid ero, ettd
aikaisempi palkkakehitys, vaikka ty6lidisten omat aktiiviset palkkavaa-
‘timukset silhen myd&tivaikuttivatkin, olennaisesti saa selityksernsé siité,
ettd yrittdjilla oli lisdéntyneiden voittojensa johdosta - mahdollisuutta
ja halua maksaa korotettuja palkkoja; vilirauhan jilkeen sen sijaan
tyénantajain oli pakko maksaa korkeampia palkkoja, kuin mihin
senhetkiset hintasuhteet ja voitonmahdollisuudet n#yttivat antavan
aihetta, ja saivat sen jilkeen luvan — ottamalla lisdluoitoja ja vaati-
malla hinnansifinndstelyviranomaisilta hinnankorotuksia tuotteilleen —
selvild palkkojen kohoamisen aiheuttamasta kustannustason noususta
miten taisivat. Niin ollen T:m paisumisen voi todella tissd jilkimméi-
-sessél vaiheessa sanoa tapahtuneen suuremmassa méfrissi »sisdsyntyi-
sisté» syistd kuin aikaisemmin; palkkakehitys tuli toisin sanoen néyttele-
mi#n tulojen paisumisessa, kustannusten nousussa ja inflaation edisty-
misesséi paljon itsendisempii ja aktiivisempaa osaa kuin aikaisemmiin.

“ Luonteenomaista tille jilkimmaéiselle vaiheelle oli, ettd palkkakehi-
tys enemmén tai vihemmé&n pakollisesti mursi ne esteet, jotka sotavuo-
sina kehitetty palkanséicinnéstely oli sille asettanut.

Palkansdinndstely alkoi oikeastaan vasta vuonna 1941, jolloin val-

tioneuvosto 20. paivéind helmikuuta antoi julkilausuman tydpalkkojen
jarjestelystd. Téalloinkéén ei vield ollut kysymys varsinaisesta palkan-
sddnnostelystd siind mielessé, ettd julkilausumassa annetut ohjeet olisi-
vat olleet sitovia. Ne oli tarkoitettu ldhinnid erdfnlaisiksi suosituksiksi,
joita toivottiin noudatettavan. Sen mukaan elinkustannusten nousua
suurerhmat palkankorotukset saisivat tulla kysymykseen .vain varsin
pienilli palkoilla tydskenteleville. Ylipddnsd kuitenkin niillekin tyon-
tekijaryhmille, joiden palkkataso oli alhainen, tuli julkilausuman mu-
kaan antaa, ei suurempaa, vaan vain tdysi korvaus -elinkustannusten
noususta. »Alhaisesti’ palkattuihin» laskettiin talloin kuuluviksi ne, joi-
den palkan voitiin katsoa, verrattuna muiden samassa yritykséséé’t tai
ty6paikassa tyoskentelev1en keskipalkkoihin, olevan alhainen. Muﬂle
tyontekijoille sen sijaan olisi myonnettivi. palkankorotuksm vahene—
vin asteikon mukaan, niin ettd palkankorotukset keskim#irin sisgltéi-
sivit noin kahder kolmanneksen korvauksen elinkustannusten noususta.
Laskelman pohjaksi olisi-otettava _viimeisen rauhanvuoden elokuu 1938
—heindkuu 1939, ehnkustannusmdekﬂ seké palkkaperustak81 né pal-
" kat, jotka olivat voimassa vuonna 1939 ennen suurvaltojen sodan, syt-
tymistd. '
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Néméi ohjeet oli vield tarkoitettu, kuten jo huomautettiin, pelkiksi
suosituksiksi. Sitd mukaa kuitenkin kuin hinnansidfinnéstelyd pyrittiin
tehostamaan, oli samalla pakko ryhtyd entisti vakavammin pitiméiin
huolta siité, ettd tirkein kustannustekiji, palkat, ei péfsisi liiaksi nou-
semaan ja siten vetdmiin hintatasoa mukanaan nousuun. TAmén vuoksi
oli pelkistd suosituksista ty6palkkojen jérjestelyssd luovuttava ja ryh-
dyttivi tiukempaan nimenomaiseen sdfinnostelyyn. Téssd tarkoituk-
sessa annettiin 1. p#ivini lokakuuta 1942 valtioneuvoston padtds tyé-
palkkojen sd&nnostelystd. Siind madridttiin, ettd niilld aloilla ja niissd
toissél, joissa palkkoja ei vieli ollut tarkistettu elinkustannusindeksin
Iukuun 160 saakka, oli timi tarkistus toimitettava noudattaen fdsken
selostetun 20. 2. 1941 annetun julkilausuman periaatteita. Tamén jil-
keen oli uusi palkkojen tarkistus toimitettava kultakin tdydelti 10 pis-
teen pistejaksolta elinkustannusindeksin noustessa yli luvan 160. Tar-
kistus saatiin kuitenkin toimittaa jo silloin, kun indeksi oli noussut
lukuun, joka oli kaksi pistettd tdyden 10-pistejakson ylérajaa alempi. -
Kussakin tillaisessa tarkistuksessa suoritettiin jokaisesta 10 indeksi-

‘pisteen noususta korvauksena yleensi 4 °/o:n korotus kulloinkin vallit-

seviin tuntipalkkoihin ja ndihin verrattaviin aikapalkkoihin.!

‘ Palkansééinnéétely, jonka toimeenpanoa valvomaan valtioneuvosto
oli 2. paiviini lokakuuta 1942 antamallaan péitdkselld perustanut eri-
tyisen elimen, palkkaneuvoston, sdilytti ndmé# pifperiaatieensa koko
sen jiljelld olevan ajan, joHoin Suomi oli sodassa mukana. Elinkustan-
nukset ja palkat oli tilldin suhteellisen kiintedsti sidottu toisiinsa, ja
systeemi toimi verraten hyvin. Tietenkin palkkakehitys todellisuudessa

1 Kuten huomataan, sdénnostelypifitoksessi lihdettiin elinkustannusindeksin 10
pisteen noususta, mutta palkkoja sen sijaan oli korotettava 4% kultakin t#llaiselta
10 pisteen nousulta, Tamé tiesi sitd, etti sovittu tarkistusperiaate, 4 %¢:n palkan-
korotus 10 indeksipisteen nousulta, merkitsi tosin suunnilleen 2/3:n korvausta elin-
kustannusten noususta lihtékohdassa, elinkustannusindeksin ollessa pisteessid 160,
mutta tistd ldhtien, elinkustannusten jatkuvasti noustessa, korvaus tydpalkkoihin
suureni tdyttd korvausta ldheten, koska 10 pistettd oli elinkustannusindeksisti tie-
tenkin sitd vihfisempi prosentti, mitd korkeammalle indeksi oli noussut. Tietyssi
pisteessd — elinkustannusindeksin saavutettua pisteluvun 468 — niAmi kaksi kiyrid
leikkaisivat toisensa, ja siiti eteenpiin sovittu 4 %.:n korotus kustakin indeksin 10
pisteen noususta merkitsisi suurempaa korotusta palkkoihin, kuin miti elinkustan-
nukset olivat nousseet. Todellisuudessa titd 468 pisteen rajaa elinkustannusindeksissé
ei likimainkaan ehditiy saavuttaa, ennen kuin palkanséfinnéstelyn ylemmiksi peri- -
aatteeksi tuli — kaikesta reaalisen kansantulon alénemisesta huolimatta — tiyden
korvauksen periaate. )
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useilla aloilla ylitti ne rajat, jotka valtioneuvoston palkansifinnéstely-
" paitoksen periaatteet sille pyrkivit asettamaan, mutta itsenfisend in-
flaatiota edistdvini tekijind palkkakehitykselld ei silloin ollut ldhes-
‘kédn siihen verrattavaa vaikutusta, mitd tyépalkoilla tuli olemaan vili-
rauhan jilkeen, jolloin tilanne palkanséfinndéstelyrintamalla muutlai ai-
van téydelleen.

Ensimmdiset palkansﬁéinnéstelyn rakoilemisen oireet alkoivat esiin- -
tyd jo vuoden 1944 loppukuukausien ajkana, vaikka varsinainen palk-
kavyo6ryn liikkeelleldhtd tapahtuikin vasta vuoden 1945 alkupuoliskolla.
Noudatetun kiintedn hinnansdénnéstelypolitiikan — joka tosin osaksi pe-
rustui sellaisiin poikkeuksellisiin keinoihin kuin maatalouden tukipalk-
kioiden maksamiseen elinkustannusindeksin nousun keinotekoiseksi es-
timiseksi — ansiosta oli palkkakehitys vuoden 1944 loppukuukausiin
saakka ollut varsin vakaa; vain kerran koko vuoden aikana, helmikuus-
sa, oli suoritettu palkansifinndstelypiiitoksen edellyttimi 4 %o:n palkko-
jen korotus tapahtuneesta elinkustannusindeksin 10 pisteen noususta.
Jos palkansfidnnostelypédfttksen periaatteita olisi jatkuvasti noudatettu,
ei toista korotusta olisi tarvinnut vuoden 1944 aikana toimeenpanna;
elinkustannusindeksi, joka joulukuussa 1943 oli ollut 197, oli tammi—
maaliskuun- ajan pisteessi 199, saavutti 200 pisteen rajan huhtikuussa,
201 heinfdkuussa, 202 elokuussa ja 203 lokakuussa, séilyen siind vuo-
den loppuun. Seuraava 4 %o korotus palkkoihin olisi tullut toimeen-
panna vasta sitten, kun indeksi olisi saavuttanut pisterajan 208.

Mutta muuttuneiden poliittisten olosuhteiden vuoksi alkoivat uudet
tuulet puhaltaa palkkapolitiikassa, ja menestyksellisesti noudatetun
palkansdfinnostelypiitoksen periaatteista luovultiin. Ensimméisend toi-
menpiteené tlssd suhteessa oli valtioneuvoston marraskuussa 1944 te-
kemé pahatds yleisen ns. markan korotuksen myodntimisestd tunti-
palkkoihin riippumatta elinkustannusindeksin kehityksestd. Korotus,
joka toteutettiin 1. péivistd joulukuuta, sisilsi tarkemmin sanottuna
sen, ettd kaikkia tuntipalkkoja oli niiden suuruudesta riippumatta nos-
tettava yhdelld markalla seki kuukausipalkkoja 200 markalla. Korotus
teki keskiméirin arvioilta 7—8 %o vallitseviin palkkoihin .

Ensimméinen aukko palkansidfinndstelyn muuriin oli nfin murrettu,
ja jokseenkin téydellinen luhistuminen seurasi nopeasti. Yhi kiihkeim-
miksi kiyneiden palkkavaatimusten, joita siestettiin lakon uhalla ja

1 Vrt. Erix TORNQVIST, Hinta- ja palkkakehitys, Taloudellisia Selvityksid 1944,
Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen julkaisuja, sarja A: 3, Helsinki
1945, s. 57. ' ~ ’
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lakoillakin (niiden estdmiseksi olisi hallituksella jatkuvasti ollut valta-
lain suomat valtuudet, mutta niitd ei katsottu voitavan silloisissa oloissa
kiyttdd), painon alla hallitus taipui muutiamaan aikaisempaa, sodan-
aikaista palkansiinnostelypaéitdostd. Tamén olennainen kulmakivi —
" jola tosin kiytinnossa ei ollut suinkaan likimainkaan ehdottomasti kun-
nioitettu —, palkankorotusten myontiminen siten, ettd korotus keski-
midrin vastasi 2/8 elinkustannusten noususta, heitettiin nyt yli laidan
ja korvattiin tiyden kompensaation periaatteella. .

Tammikuun 12. pdivina 1945 annetulla uudella vaitioneuvoston péi-
tokselld tyopalkkojen sifinnostelysti midrittiin ensinndkin, ettd palk-
koja oli tarkistettava kultakin tdydeltd elinkustannusindeksin luvun 200
ylittdvaltd kymmenen pisteen jaksolta, kun indeksi oli noussut ainakin
lukuun, joka oli kaksi pistetti mainitun pistejakson ylirajaa alempi,
»tai kun se, nousematta tdhin lukuun, on yhtfjaksoisesti vahintéén
kaksi kuukautta ollut nousseena lukuun, joka on viisi pistettd mainittua
ylirajaa alempi» -— téssikin siis sdfinnostelyn lievennys, silli vuoden
1942 palkkapéfitokseen ei vastaavaa sddnnosti ollut sisdltynyt. Mutta
olennaisin lievennys siséltyi tietenkin siihen, ettd uudessa palkkapiétok-
sessd méadrattiin palkkojen, tarkistus suoritettavaksi siten, ettd kussa-
kin tarkistuksessa suoritetaan jokaisesta kymmenen indeksipisteen nou-
susta sitii vastaava tiysi korotus kulloinkin vallitseviin tunti- ja mui-
hin aikapalkkoihin. Vastaavasti tunti- ja aikapalkkojen tarkistuksen
kanssa oli.myds ulakkapalkkOJa korotettava.

Téten siis luovuttiin siitd sodan aikana noudatetusta periaatteesta,
etti — koska reaalinen kansantulo oli sodan olosuhteissa suuresti las-
kenut, jolloin myos yksityisten keskimiéiriisen reaalitulon tidytyi alen-
tua’ — elinkustannusten noustessa ei_rahapalklkoja voida vastaavassa
suhteessa korottaa. Nyt sen sijaan lihdettiin tiyden korvauksen tielle,.
vaikka reaaliset edellytykset sille eivit sotakorvausten ja muiden vAli-
rauhansopimuksen méérdysten tuomien suurten vaikeuksien vuoksi
olleet. juuri sodanaikaisia paremmat, osittain Jopa huonommatkin.

. Téllaisenakin uusi palkkap##tds oli suurin piirtein miltei heti syn-
tyessdin vanhentunut, todellinen palkkakehitys vei ndet ndini vuoden
1945 alkukuukausina siihen, ettd palkkoja nostettiin enemumdn kuin
elinkustannusten nousu — elinkustannusindeksillda mitattunal — olisi
edellyttinyt. Tammikuussa 1945 voimaan astuneessa metalliteollisuu-
den tyOehtosopimuksessa sovelletut palkat merkitsivit jo tét#, ja esi-
merkki sai nopeasti seuraajia; sidhkoasentajat, peltisepit, kaidetyé-
ldiset, putkijohtotyoliiset saivat tammi—helmikuun aikana kukin vuo-
rostaan huomattavia palkankorotuksia ilman, ettd elinkustannusindek-
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sin tind aikana tapahtunut nousu olisi sitd edellyttinyt* Metsitydn-
tekijdin palkkoja korotettiin yhdelld iskulla 20—30 %o millddn- tavalla
indeksien nousuja kyselemitid. Liikehtiminen levisi yhé laajemmalle;
ne tyontekijiryhmit, jotka edellisen vuoden lopulla olivat tehneet ty6-
ehtosopimuksensa- korotetnin palkoin, huomasivat yht'dkkifi jifineensi
palkkakehityksessi pahasti jilkeen, ja alkoivat tietysti vuorostaan vaa-
tia uusia korotuksia. Tammikuun palkkapditds oli siten miltei heti jul-.
kaisemisensa jilkeen »muuttunut merkityksettomiiksi .paperipalaseksi,
ja-koko maan tyéoloja uhkasi erittiiin vakava kriisi»2.. .
" Lakkoliikkeet . levisivit kaikkialle, ja koko elinkeinoeldma Joutul.
epivarmuuden tilaan -kalkylointien suuresti vaikeutuessa palkkakus-.
tannusten ainaisen nousun vuoksi. Hallilus koetli saada jonkinlaisen
hengéhdystauon asian jérjestdmiseksi lupaamalla huhtikuussa uuden
vleisen, marraskuista »markan korotusta» vastaavan tuntipalkkojen ko-
rotuksen — tilla kertaa jo 5 markan suuruisena. Pa#ministeri kifdntyi
huhtikuun lopussa radiopuheessaan tydliisten puoleen kehoittaen n#iti
pidédttyméin lakoista,- kunnes uusi palkkojen jirjestely:olisi saatu-
aikaan, ja kehoittaen samalla tyOnantajia - myontdméin kosketellun-
5 markan korotuksen niille tydntekijoille, joiden palkkoja .ei ollut
tammikuusta ldhtien korotettu 3

-Luvattu uusi palkkaJarJestely tapahtui kesakuun 19. palvana 1945
annetulla, jilleen uudella valtioneuvoston palkkapiitokselld. Palkko-
jen sitomisesta elinkustannusindeksiin joko 2/3- tai tiyden kompensaa-
tion periaatteen mukaan tai muilla tavoin luovuttiin.kokonaan, ja sen
.sijaan péitdkseen otettiin nimenomaiset ohjepalkat, joita.olisi nonda-
tettava tyon laadusta ja tydalasta riippuen. KErilaatuiset tyot jaettiin
neljidn eri palkkaryhmiin siten, ettd ensimméinen palkkaryhmé si-
silsi'»apu- ja sekatydt ja niihin verrattavat tyot sekél kevyet tyot»; ohje-
palkaksi (miesten) Vahvisl‘ettiin tissd palkkaryhméssd kalleimmilla
paikkakunnilla 27 mk tunnilta;- palkaryhmaan luettiin »yksinkertai-
set .vaihetyot, jotka edellyttamatta kysymyksessd olevan alan tiydel-
listd ammattitaitoa - vaativat tyontekijaltd tottumusta suorittaa vain méa-
ratty tydvaihe koneellisessa tyGosassa tai ammattiin kuuluvassa tyossé,;
sekd -muut suhteellisen raskaat tai suhteellisesti viihin ammattitaitoa

1 Vrt- KLaus WARIS, Palkat ja hinnat sckd markan kohtalo, Helsinki-1945, s. 49.

2 WARIS, m.k, s. 50 .

3 Vrt. TORNQVIST, Palkka- ja hintakehitys vaonna 1945, Taloudelhsm Selwtyksm
194.) II, Suomen Pankin. talous‘uetee]hsen tutkimuslaitoksen julkaisuja, sar]a A
Helsinki 1946, s. 27. - - :
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vaativat tydt»; miesten ohjepalkka I (kalleimmassa) paikkakuntaluo-
kassa 30 mk; 3. palkkaryhmé: amméttityét, ohjepalkka 32 mk, 4. palk-
- karyhmai: vaativat ammattity6ot, ohjepalkka 35 mk. Ohjepalkkoihin sal-
littiin méérityin edellytyksin tiettyjd, suhteellisen ahtaissa rajoissa kul-
kevia muutoksia. Urakkatdiden hinnoittelun perusteena taas oli pidet-
tdvd vihintdfin 30 %o:n lisdystd tuntitydhén verrattuna. — Maatalous-,
metsé- ja uittotyopalkkojen sdfinndstelysti midrittiin paitéksessid nou-
datettavaksi vain, mitd niisti on erikseen séfdetty. Maatalouden vas-

taavaksi ohjepalkaksi oli vahvistettu 19 mk tunnilta — siis paljon vé-

hemmin kuin apu- ja sekatdistikdlin maksettava ohjepalkka yleisen
palkanséannéstelypaftoksen puitteissa, mikd seikka sittemmin vei maa-
‘talousty6viien palkkaliikehtimiseen. - A
Palkkapiitoksen antamisen jilkeen merkitsi vuoden jalkimmAinen
puolisko ainakin jonkinlaisen jirjestyksen palautumista palkkaoloihin.
Uutta palkansidfinnostelypéétostid koetettiin nyt parhaan mukaan sovel-
taa eri palkkoibin, mik# ei suinkaan aina mennyt kivuttomasti, koska
tulkinta tuotti eri tapauksissa vaikeuksia. Ylipdansd »tulkinta» pyrki
viem#in siihen, ettii palkankorotukset koetettiin saada niin suuriksi
kuin mahdollista — palkansifinnostelypéétoksen ohjepalklc.oja pyrit-
tiin toisin sanoen eri muodoin kiertiméién. Mm. pyrittiin mahdollisim-
man monet tydlajit selittiméin »erittdin raskaiksi» tai »erittdin likai-
siksi», koska niistd 'sallittiin palkansdnnéstelypiétoksen mukaan 15
%/0:n korotus. Samoin koetettiin tydt muuttaa urakkatodiksi sellaisillakin
aloilla, missd urakkatditi ei aikaisemmin ollut sovellettu, koska palkan-
sdénnostelypaitostd voitiin tillikin tapaa asiallisesti, vaikkei aina muo-
dollisesti, kiertdd. Mutta, kuten jo todettiin, jonkinlaista rauhoittumista
kuitenkin tapahtui vuoden alkupuoliskon palkkaoloihin verrattuna.
Ylipéifinsi uusi palkkap#étos merkitsi edelleenkin palkkatason huo-

mattavaa nousua. Palkkatason keskiméfrdisesti kohoamisesta on vai-

kea sanoa mitdfin varmaa palkkatilastojen epitiiydellisyyden vuoksi,
mutta kuitenkin on voitu laskea vnoden 1945 loppukuukausina sovel-
lettujen uusien palkkojen olleen keskiméérin yli 100 % vuoden 1944
palkkoja korkeammat; suuripalkkaiset olivat saaneet pienemmén ko-
rotuksen, monessa tapauksessa 50 ja 80 %o:n valilld, kun {aas koulutta-
mattomien tyontekijiin ja naisten palkkojen nousu oli,150, jopa 200 /o 1.
Virkamiesten ja muiden henkisen tyon tekijiin palkkatason nousu jii
yleensi hyvin pahasti ruumiillisen tyon tekijiin palkkatasosta jilkeen.

Vuonna 1946 oli palkkarintamalla rauhallisempaa kuin edellisend,

1 Vrt. TORNQVIST, Palkka- ja hintakehitys vuonna 1945, s. 33.
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mutta palkkatason vakaantumisesta ei ldhestulkoonkaan vgitu . tiné-
ké#n vuomna puhua. Maataloustydniekijiin tyytyméttomyys heille
méarittyjen ohjepalkkojen alhaisuuteen muiden tydntekijiryhmien oh-
jepalkkoihin verrattuna johti toukokuussa palkkaselkkaukseen ja maa-
talouspalkkojen varsin huomattavaan korotukseen; keskimiirin las-
kettiin maatalouspalkkojen nousseen yli kolmanneksella vuoteen 1945
verrattuna. My0s muilla aloilla tapahtui alituista, joskin edelliseen vuo-
teen verrattuna hiljentynyttd liikehtimistd ylospiin. Kevéttalvella 1946
myénnettiin elintarviketeollisuuden tyoliisille 8 %o:n korotus. Témé ko-
rotus levisi sittemmmin muidenkin ty6alojen aikapalkkoihin. Alkuaan
se oli tarkoitettu vain niille tyontekijiryhmille, jotka olivat jiéneet
»palkkakuoppaan», mutta kiytinndssi se myonnettiin: aikapalkoilla
tyoskenteleville miltei kaikilla tyoaloilla. Perussyyni tdh#én korotuk-
seen ol se, etti urakka-ansioita ei voitu tehokkaasti valvoa, vaan ne
osoittivat vahvasti nousevaa tendenssis. Téastd oli seurauksena aikapalk-
kojen jélkeenjifiminen, miki tietenkin synnytti korotusvaatimuksia ja
vei lopulta niihin 8 %:n korotuksiin. Vuoden 1945 kesikuun palkka-
paitoksen ohjepalkat pyrkivét niissd olosuhteissa muodostumaan mi-
nimipalkoiksi, joiden ohitse todelhnen palkkakehitys useilla aloﬂla var-
sin nopeasti kulki. -

Yleisen »palkkavyoryn» uudelleen irtiriistiytymisen vaara edellisen
yuoden malliin oli olemassa. Hallitus sai kuitenkin mielialat rauhoittu-
maan julistamalla 21. paivini kesikuuta 1946 vuoden loppuun kesté-
vin ns. linnarauhan, jonka aikana palkkoja ja hintoja ei saisi korot-
taa. Linnarauhan aikana piti valmistaa erityinen »tuotannon ja elin-
tason kohottamissuunnitelma», jolla tytliisten elinehtoja v01ta1s11n pa-
rantaa ryhtymittd uusiin yleisiin palkankorotuksiin.

Linnarauha onnistuttiin suurin- piirtein siilyttiméén (palkkatason
hiljaista »sisdltdpdin sy6vytidmisté», ts. normipalkkojen luvatonta ylit-
timistd, tapahtui tosin kaiken aikaa eri tahoilla), ja aivan vuoden Io-
pussa, 30. paivini joulukuuta 1946, annettu, taas uusi, palkkapditos
edellyiti, ettd yleistdi rahapalkkojen korottamista ei toimeenpantaisi.
Piiatostd el kuitenkaan kyetty vuonna 1947 kiytinnossd pitkdikisn
aikaa yllapitimiin.

Vuoden 1945 alusta ldhtien — oikeastaan jo vuoden 1944 lopulta —
tapahtunut palkkatason nousu on tullut vilirauhan jéilkeisen inflaatio-
kehityksen pifisyyksi. Se on valtiontalouden vajauksia ja muita edelld
kosketeltuja inflaatioimpulsseja vilittémimmin ja nopeammin vaikut-
tanut rahatulojen kasvuun. Vuoden 1945 palkankorotusten on laskettu
vaikuttaneen sen, eftd tapaturmavakuutettujen tyoldisten palkkojen vuo-
16
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tuinen kokonaisméiérd kohosi vuoden 1944 18 miljardistd markasta yli
40 miljardiin 1, ja kysymyksessi olivat siis pelkiit tapaturmavakuutetut
tyoldisryhmiét — muilta aloilta tuli miljardivirran paisumiseen varsin
vahvoja lisié. '

Kyetiikseen téllaisista palkankorotuksista yht'dkkid suoriutumaan
oli teollisuuden valtavasti lisdttivi luottovolyymiaan: Kun yksityispank-
kien mahdollisuudet ndiden luotonpyyntdjen tyydyttimiseen olivat vé-
héiiset sddstdmistoiminnan ehtymisen vuoksi, jouduttiin edelld jo koske-
teltuun Suomen Pankin yksityisille tapahtuvan luotonannon laajene-
miseen — osaksi valittdmaésti suurille teollisuusyrityksille, jotka olivat
pankin asiakkaina, osaksi rediskonttauksina liikepankeille ja sieltd
edelleen yrityksille. T valtava »sisdsyntyinen» lisdfintyminen johti siis
oikeastaan tissi tapauksessa L:n paisumiseen s:44 suuremmaksi, kun
sen sijaan »normaaleissa» tapauksissa L:n kasvu s:34 suuremmaksi
johtaa kertaantumisprosessin tietd T':n kasvamiseen.

Palkkatason nousulla oli titen miti voimakkaimmin kysyntid ko-
hottava vaikutus, mik# ilmenee kansantulon suuressa kasvussa vuonna
1945. Tamé jarkytti radikaalisesti kokonaiskysynnén ja -tarjonnan vi- -
listd tasapainoa, ja sen tiytyi ennen pitk&4 tuntua hintatasossa. Valit-
tomimmin vuoden 1945 palkkakehitys vaikutti hintatasoon kuitenkin
kustannustasoa kohottamalla ja siten hinnanséfinnéstelyn perusteita
muuttamalla, Tétd kosketellaan jiljempéané.

foan

i
4. Kokonaiskysynndn paisuminen.

Jos edelld kosketeltu teoreettinen edellytys, jonka mukaan reaalime-
netelmid kiyttien laadittu kansantulolaskelma johtaa suurin piirtein
samaan tulokseen kuin subjektiivinen menetelmékin, pitdd paikkansa,
dsken esitetyt professori Lindbergin arviointeihin perustuvat kansan-
tuloluvut edustavat yksityisestd sektorista kansantalouden hyddykevir-
taan kohdistuvaa kysynitdi — eivit kuitenkaan aivan sellaisinaan, vaan
erdiden vihennysten jilkeen.

Jos ei pidetd silmilli — Keynesin tai Lindahlin tapaan — yksis-
taadn kulutushyodykkeisiin kohdistuvaa kysyntid, vaan tyydytifin ai-
noastaan méidrittimiin tuotantoprosessin tuloksiin kohdistuva (siité
riippumatta, kohdistuuko se kulutus- vai p#iomahyddykkeisiin} ko-
konaiskysynii, siini tapauksessa ei tuloista tehtyjd sddstéjd ole tarpeen

1 WARIS, m.t., s. 69,
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vihentdd siltd osalta kuin niméi sifisiot tulevat lainatuiksi takaisin
»yksityiseen sektoriin». Jos toinen osallistuu kokonaiskysyntddn, ei
- koko tulollaan, vaan tulolla, josta siiistd on vihennetty, toisen osuus,
sen joka sééistdvarat on lainannut, on vastaavasti tuloa suurempi. Toi-
sessa asemassa ovat sen sijaan ne s#istot, jotka lainataan valtiolle; ne
vihentivit tietysti yksityisestd sektorista tulevaa kysyntdi ja-esiintyvit
sen sijaan kysyntind valtion menoissa. Yksityisen sektorin kysyntii
laskettaessa on kansantulosummasta siis ensinné vihennettidvi se mésra
kotimaista velkaa, minké valtio on vuosittain saanut suoraan yleisoltd
tai muista rahalaitoksista kuin Suomen Pankista (liike- ja séfstépank-
kien, vakuutuslaitosten jne. valtiolle myontdmaét luotot ovat viime ki-
- dessi kertyneet yksityisten tekemisti sfistoistd nekin). -—— Toiselta
puolen on tietysti vastaavan valtionvelan mahdollinen kuoletus [lisdt-
tdvd, koska yksityisen sektorin kysyntdmahdollisuudet sen mé#arilla
paisuvat. Tdméi merkitsee toisin sanoen, etti vain kotimaisen valtion-
velan nettolisdys on yksityisten rahatulojen summasta vihennettiva.

Edelleen on vihennettivi valtiolle maksetut vdlittdmdt verot, jotka
tietenkin »leikkaavat» vastaavan osan pois jokaisen tulosta ja niin ollen
vastaavasti. vihentidvit yksityisestd sektorista tulevaa kysyntdd. Valit-
t6mét verot sisiltyvdt niet kansantulolaskelmiin sellaisina kuin pro-
fessori Lindberg on ne tehnyt.

» Yksityisestd sektorista», yksityisten rahatuloista, kansantalouden
hybédykevirtaan kohdistuva kysyntd on siis, kun valtiolle maksetut vi-
littémét verot ja valtion koltimaisen — muualta kuin Suomen Pankista
saadun — luotonoton (ilman korvauslainaa) vuotuinen lisiys viithenne-
{44n inflaatioperiodin vuosina seuraavalla sivulla olevan asetelman mu-
kainen.

Kokonaiskysyntd saadaan timéin yksityisestd sektorista tulevan ky-
synnin ja valtion menojen yhteen laskemisella. Muiden julkisten iai
niihin verrattavien yhdyskuntien, ennen kaikkea kuntien ja seurakun-
tien, taholta tulleen kysynnin katsotaan sisdltyvin yksityiseen kysyn-
tadn sikili, ettd kunnallisveroja ja kirkollismaksuja ei ole yksityisten
rahatulojen summaa edustavasta kansantulosummasta vihennetty., Kun
niiiden yhdyskuntien taholta tuleva faktillinen kysynti ja kunnallis- ja

1 Vrt. LINDBERG, m.t.,, s, 122, Tavallaanhan wvdlillisetkin verot vihentivit ky-
syntimahdollisuuksia, mufta ne ovat kuitenkin aivan toisessa asemassa kuin vé-
littoméat sikdli, ettd ne eivdt muuta nimellisesti ostokyky#, vaan tuntuvat vasta
markkinoilla tavaran hinnan korotuksena. Vrt. tissi yhteydessé KLAUS WARIS
Kuluttajien tulot, kulutus ja s#istdminen suhdannekehityksen valossa Suomessa
vuosina 1926-—1938, Helsinki 1945, s. 167, alaviitta n:o 1.
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Yksityisen sektorin edustama kysyntd vuosina 1938—1945,
milj. markkaa.

i 1938 l 1939 l 1940 ’ 1941 I 1942 l 1943 ’ 1944 1945

Kansantulo . e 31262 32700 32700 38 900| 47900| 60700 59 700|101 000
Vihennetddin valtiolle maksetut . :

vilittdmiat verot . ....vvvnnn.. 1020 971 1525 4965 6741f 8640; 8753 16344

30242| 31729 31175 33935 41159 52060 50947| 84656

Vahennetidin kotimaisen, muual-

ta kuin Suomen Pankista tul-

leen valtionvelan vuotuinen

nettolisdlys . ..............0 65 9411 4744 4155 4807, 9332 11223] 4167
Yksityisen sektorin edustama ) »

kysyntd ......cociiiiin, 30177) 30 788| 26431| 29780 36352 49 728 39 724| 80489

kirkollisverojen méérd’

pohjaa.

eivat

. suinkaan vilttiméattd vuosittain ole tis-
mélleen samat, sisiltyy tihin tietenkin virhemomentti. Luku, jonka on
méard “ilmaista kokonaiskysyntiifi, on muutenkin monessa suhteessa
kajkkea -muuta kuin tyydyttivin eksakti, ei vihimmin kansantulolas-
kelmiin vAlttdmittdomyyden pakosta sisdltyvien epiméirdisyyksien .
vuoksi, joista -johtuen ei ole mitenkddn tiyttd varmuutta siitd, ettd
»kansantulo» tosiaankin on yhtd kuin yksityisten rahatulojen summa.
Silti tdllaisen lukusarjan esittimiselli on oma merkityksensi; kaikessa
vajavaisuudessaan se joka tapauksessa on omansa antamaan kokonais-
kysynnén kisitteelle edes jonkinlaista laskennallista ja kvantitatiivista

Yksityisestd ja julkisesta sektorista tuleva kokonaiskysyntd
‘ vuosina 1938—1945. '

Yksityisestd sek-| Valtion menot Kokonais- Kokonaisky-
Vuosi torista tuleva ky-|(ilman kuoletuk- Kysynti, synnén indeksi

syntd, milj. mk.| sia), milj. mk, milj. mk. 1938 = 100
1938 30 177 4933 35110 100
1939 30 788 6 760 37 548 107
1940 26 431 17 445 43 876 125 .
1942 29 780 20 237 50017 142
1941 36 352 25 030 61 382 175
1943 42 728 31118 73 846 210
1944 39 724 38 335 78 059 222
1945 80 489 39014 119503 342
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- Témén tutkimuksen "yhteydessid on useissa ‘eri kohdissa korostettu
sitd, ettd rahanarvolle' (toisin sanoen yleisen hintatason kehitykselle)

. on olennaista, ei setelistén ja yleensi maksuvilineiden mé#érin, vaan

kokonaiskysynndiz vaihtelu — téssé ’perusvéiitteesséi uudempi raha-
teoria, on epédilemiitti oikeassa vanhaan mekaaniseen kvantiteettiteo-

_riaan ,verrattuna. ;Vanha kvantlteet’uteorla lahti itse asiassa kuitenkin

siitd hllJalsesta edellytyksesta .eftd nidmi kaksi suuretta, maksuvili-
neiden méird ja kokonaiskysyntd, vaihtelevat samassa suhteessa.
Kehitetty kokonaiskysyntdd esittivid lukusarja antaa — kaikessa
epamiiriisyydessiin ja épéieksaktisuudessaan — ainakin jonkinlaisia

mahdolhsuukma tarkastaa missd médrin niin todella on ollut as1an-'

laita meilld Suomessa Seuraavassa asetelmassa on verratiu maksuvi-
lineiden kahden tirkeimmén lajin, ensimmdisend tietysti seteliston,
mutta sen rinnalla myés shekkitilisaatavien !, suhdetta kahden vuosi-
kymmenen aikana fsken esitetylld tavalla laskettuun kokonaiskysyn-

- tddn. Setelistén ja shekkitilien suuruutta osoittava luku edustaa vuo-

den 12 kuukauden keskimifdrdi. Kun on ollut mielenkiintoista nihd4,
minkélainen kysymyksessi oleva suhde on ollut ei vain inflaatio-
periodin - vuosina, vaan my0s$ - »normaaleina aikoina», on tarkastelu

tissd tapauksessa ulotettu koko siihen aikaan, jolta kansantulolaskel- .

mat ovat olemassa, siis aikaan vuodesta 1926 Lihtien.

~ Nimenomaan seteliston — . joka meidén oloissamme, p#invastoin
kuin esim. Englannissa ja Amerikassa, muodostaa edelleenkin maksu-
vélineiston merkitsevimmin osan — ja kokonaiskysynnén suhteita valai-

sevat lukusarjat ovat hyvin mielenkiintoisia. Ensinnékin havaitaan, etti

»normaaleina» aikoina, jos vuosia '1926—1938 halutaan sellaisina pitda,
kokonaiskysynti ja setelisto kehittyvét hyvin yhdenmukaisesti. Téni 13

vuoden aikana, johon kuitenkin siséiltyy kaksi suhdannehuippua ja nii- -

den vililld 1930-luvun alkuvuosien -erittiin vaikea depressiovaihe, sete-

liston suhde kokonaiskysyntién ei vaihtele-sen enempéé kuin miti pro--

senttiluvut 5.1—6.0 osoittavat. Kokonaiskysyntd, toisin saroen -yhteis-
kunnan rahatulojen summan ja valtion menojen (kumpikin tosin erindi-

' 1 Epinaisistd tilastollisista syisti- ‘on “ollut pakko ra]mttua vain Iulcepankk’zen
shekkitileihin, joilla kuitéenkin on’ hallitseva merkitys, joten- Iukusarjan ‘edustavuus
ei tistd kovinkaan paljon kérsi. Pahempl on, .ettd timi ylelson shekkitilisaatavia
osoittava lukusarja ei ole kauttaaltaan -aivan yhdenmukamen sikéli, ettd pankkiti-
lastossa tapahtui vuonna 1934 muutos, joka vaikutti sen, ettd vuosien 1926—1933
»juoksevien tilien» m#Airids osoittavat luvut eivit ole tiysin rinnastettavissa vuosien
1934—1945 »shekkitileihin». Téhéin epa_]ohdonmuka1suuteen sxsal’cyva v1rhe ei- kulten-
kaan ole kovin suun - .
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Liikkeessd oleva setelistd ja yleison shekkitilisaatavat liikepankeista
verrattuna kokonaiskysyntddn vuosina 1926—1945.

Kokonaisky-
ntd (= kan-|; .. « Yleison shek- .
SZantugo éri- Liiklkeessd */0 koko- | kitilisaatavat | %0 koko- ‘Setehsto. %o koko-
Vuosi |néisin véhen- T;::tﬁse- naisky- | jijkepankeis-| naisky- * :Eietkkl- naisky-
nyksin + val- mil]. rr;k. synnésta . ‘fa’ 1 synnéstd milj. 1;11{ synnéisti
tion menot), milj. mk
milj. mk.
1926 22 850 1307 5.7 702 3.1 2 009 8.8
1927 25 056 1414 5.6 767 3.1 2181 8.7
1928 27 197 1548 5.7 815 3.0 2 363 8.7
1929 25 648 1439 5.6 742 2.9 2181 8.5
1930 23 937 1331 5.6 228 3.0 2 059 8.6
1931 21285 1229 5.8 682 3.2 1911 9.0
1932 19 598 1135 5.8 686 3.5 1821 9.3
1933 20 988 1095 5.2 702 3.4 1797 8.6
1934 23735 1225 5.1 1509 6.4 2734 11.5
1935 25 337 1320 52 1303 5.2 2623 10.4
1936 27 478 1471 5.3 1363 5.0 2 834 10.3
1937 34 189 1860 5.4 1673 4.9 3533 10.3
1938 35110 2092 6.0 1899 5.4 3991 114
1939 37 548 2 505 6.7 2 007 5.3 4512 12.0
1940 43 876 4 786 10.9 3 956 9.0 8742 19.9
1941 50 017 6074 12.1 4 987 10.0 11 061 22.1
1942 61 382 8 099 13.2 6759 11.0 14 858 24.2
¢ 1943 73 846 9779 13.2 7973 10.8 17 752 24.0
- 1944 78 059 12 839 16.5 8 676 11.1 21 515 276
1945 120 186 16 691 13.9 9 206 7.7 25 897 21.5

_ sin puhdistuksin) yhteismi#ré, on huomattavan konstantisti 16.7—'1:9:6
kertaa setelistén mé#éiré. Kokonaiskysynnén ja setelistén vilinen korre-
laatiokerroin on niin korkea kuin 0.973.2

4 tarkoittaa kokonaiskysynnin ja B seteliston

! Vuosina 19261933 juoksevat tilit. Vuonna 1934 siirrytty uuteen jirjestelmiin,
-joka .ei ole tiysin yhtipiidvé aikaisemman kanssa. Vuosina 1985—1945, shekkitilit,
2 Korrelaatiokerroin r on laskettu seuraavan kaavan' mukaisesti:

r

I(A— M) (B— Mp)

keskiarvoja vuosilta 1926—1938,

C VI@ g S(B—Mp®

vuosiarvoja, M 4. ja Mp taas niiden
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Némé -vuosisarjat néyttiisivit siis »tilastollisesti varmentavan» sen
kvantiteettiteorian hiljaisen edellytyksen, etti maksuvélineiden méaéra
ja kokonaiskysyntad vaihtelevat samassa suhteessa. Edellinen tuntuisi
néin ollen olevan jalkimméisen ja samalla itse asiassa — edellytettyn4,
eltd »tavarapuolessa» ei tapahtuisikaan muutoksia — rahanarvon luo-
- fettava indeksi. Lukusarjat niytidisiviit niin ik#fn antavan tukea sille
esim. Ricardon ja, tosin vain erdissié populdireissid kirjoitelmissa,
Casselin edustamalle kaikkein mekaanisimman kvantiteettiteorian kési-
tykselle, jonka mukaan kiertonopeus on loppujen lopuksi jokseenkin
konstantti ja sellaisena passiivinen suure, joka voidaan jattdd huomioon
ottamatta, jolloin rahanarvo on selitettdvissé pelkéistidn — jélleen edel-
lytettynd, ettd tavarapuoli ei muutu — rahaméfrin muutoksista kisin.
Kiertonopeus ei tosin ole sama asia kuin kosketeltujen lukusarjojen
osoittama seteliston ja kokonaisrahatulojen (+ valtion menojen) véli-
nen suhde, vaan setelistén ja suoritettujen maksujen kokonaisméirin
suhde, mutta suoritettujen maksujen kokonaisméfarén ja kokonaisraha-
tulojen vélilld vallitsee epdileméttd niin vahva korrelaatio, ettd edellisen
suhteen konstanttisuus todistaa myos ainakin verraten suurta konstant-
tisuutta jilkimmaéisessd suhteessa.

Mutta tillaiset johtopiitokset pitdvit paikkansa vain normaaleina
rauhan aikoina, jolloin tosin »normaalisuus» késitellyn vuosisarjan
puitteissa siséltdd sellaisenkin mullistuksen kuin 1930-luvun suuren
depression. Heti kun tullaan sotavuosiin ja niiden mukanaan tuomaan
tavattomaan keskuspankkiluoton lisdintymiseen ja sithen liittyvdin
- maksuvilineiden mairin kasvuun, kokonaiskysynnin ja seteliston vé-
linen suhde jarkkyy. Setelistd, joka 13 vuoden aikana pysytteli 5.1—6.0
%/¢:na kokonaiskysynnisli, kohoaa vuonna 1940 jo 10.9 %o:iin ja vuonna
1944, siis viimeisend sotavuotenamme, kerrassaan 16.5 %/o:iin kokonais-
‘kysynnisti. Téstd huipusta tapahtuu vuonna 1945 aleneminen 13.9
0/p:iin, mutta timékin luku on runsaasti yli kaksi kertaa niin suuri kuin
rauhan vuosien normaalisuhdeluku. »Kiertonopeus» on siis, kuten ylem-
péni. jo on viitattu, sotaviosina suuresti alentunut. Perinndinen kési-
tys-on yleensé ollut se, ettd kierfonopens inflaatiovaiheessa. piinvastoin
kithtyy. Tamé perinndinen késitys pitdé kuitenkin ilmeisesti paikkansa
" vasta sitten, kun inflaatio on kehittynyt romahdusyaiheeseen ja rahan
repudiaatio alkaa kiyd#d ilmeiseksi; tillin arvoltaan kirjaimellisesti
joka piivd alenevasta rahasta pyritdfin piisemédn irti hinnalla milld
tahansa. Rahanarvon alenemisen ollessa hitaampaa titd kohtaan tun-
nettu pelko ei sen sijaan niytd olevan kylliksi voimakas voittaakseen
niitd motiiveja, jotka toisaalta kannustavat esim. edelld jo kosketeltaun
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setelistén tesaurointiin. — Maksuvélineiden méfrin suhteellisessa kas-
vamisessa voidaan foisaalta ndhdad myds osoitus siitd »liian ostovoiman»
kasaantumisesta, johon hintojen ja kulutuksen sifinndstely pyrkii joh-
tamaan. - :

Vuosina 1939—1945 todettawssa oleva seteliston ja kokonaiskysyn-
nén vilisen,” normaaleina rauhan vuosina kyllikin huomattavan kon-
stantin, suhteen jirkkyminen osoittaa, ettd seteliston méidrin katsomi-
nen. niiden sotavuosien aikanakin kokonaiskysynnin luotettavaksi in-
deksiksi olisi merkinnyt raskasta virhetti. Niin paljon kuin kysynti
onkin kasvanut valtion menojen.ja yksityisten .rahatulojen suuren pai-
sumisen johdosta, ei se kuitenkaan lihimainkaan nouse sellaisiin sum-
" miin, mihin jouduttaisiin, jos tyydyttiisiin yksinkertaisesti vain kerto-
maan seteliston méadrid normaalivuosien seteliston ja kokonaiskysyn-
niin suhdetta osoittavalla kertoimella. THmi vaihteli vuosina 1926—
1938, kuten #sken todettiin, 16.7 ja 19.6:n vililld ja oli keskim&irin
nédiden kolmentoista vuoden aikana 18. Vuonna 1944 vastaava kerroin
oli sitd vastoin ainoastaan 6.1.

Shekkitilisaatavien ja kokonaiskysynnin vahsessa suhteessa tapah-
tui sotavuosina aivan vastaava kehitys; shekkitilisaatavien miird toi-
sin sanoen kasvoi suhteellisesti paljon voimakkaammin kuin kokonais-
kysyntd. — Kysymyksessi oleva suhde ei osoita tarkastelun kohteena
olevina rauhan vuosina aivan yhtid suurta konstanssia kuin seteliston
ja kokonaiskysynniin viliner suhde. (Korrelaatiokerroin on tissi ta-
pauksessa 0.802, kun se sen sijaan kokonaiskysynnédn ja setelistdn vi-
lilld oli 0.973.) Tdhin on kuitenkin ilmeisesti osaltaan vaikuttanut se
edellsi jo kosketeltu seikka, etti vuosien 1926—1933 »juoksevien tilien»
tilisaatavien méi#rd ei ole aivan verrannollinen vuosien 1934—1938
shekkitilisaatavien miiraan.

Todettu maksuvilineiden mairin ja kokonalskysynnan vahsen suh-

teen jirkkyminen inflaatiovaiheen aikana osoittaa siis, etti maksuvali-
neiden midrii ei voida pitdd, vaikkapa »tavarapuolen» muutokset otet-
taisiinkin asianmukaisésti huomioon, mitenkiin lubtéttavana »inflaa-
tioindeksind». Mutta maksuvilineiden m##rén paisutnisella on silti oma
olennainen merkityksensi. Kuten ylempéni jo on huomautettu, se muo-
dostaa joka tapauksessa tirkefin inflaation oireen. Eikd se muodosta
-vain oiretta, vaan myos inflaation edellytyksen, koska pitkélle kehit-
tyvd. hintatason nousu ei ole mahdollinen, ellei se saa erdifinlaisena
»instrumenttina» kiytettivikseen.kasvanutta maksuvalmelstoa Téssé-
k#dn tapauksessa ei siis tule ilman muuta heittd lasta pesuveden mus-
kana.. Huohmatta perinndiiseen kvantiteettiteoriaan . kohdistetusta si-
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nénsi- oikeutetusta kritiikistd ei-toisin sanoen ole ylimielisesti -halvek-
sittava kaikkia niitd johtopf#t6ksid, joihin aikaisempi teoria, vaikka-
kin osittain virheellisisti teoreettisista premisseistd ‘1dhtien, tuli kéy-
tinnon rahapolitiikan suhteen tdhdentfessdin esim. hudjetin tasapai-
non yllipitimisen ja maksuvilineiden mé#rin rajoittamisen vilttimét-
tomyytti. Asia erikseen on, etti ndmé vanhat reseptit ovat yksipuolisia
ja-riittimattomia. Sellaisen inflaatiovaiheen kuin esim. Suomessa’ vili-
rauhan-jilkeen Atapahtu»neen, jolloin rahanarvon alenemisen tirkein- ai-
heuttaja on ollut vikivaltainen palkkatason nousu, seki teoreettiseen
selittimiseen ettd kiytdnnollis-poliittiseen forjumiseen entinen kvanti-
teettiteoria on jokseenkin avuton.

18 luku. T‘arjonnan supistuminen,

Inflaation keskelsena tunnusmerkkma on maksuvilineiden méérin’
ja rahatulojen paisumisen ohella ylelsen hintatason nousu. Jos koko-
naistarjontaa -edustavassa kansantalouden tuotantoprosessin tuloksessa -
ei tapahdu olennaisia muutoksia, voidaan hintatason nousu katsoa ko-
konaiskysynnén — jonka keskeisin tekiji rahatulot ovat — paisumisen
vaikutukseksi. Mutta todellisuundessa asianlaita on niin, etti hintojen
nousu inflaatioprosessin kuluessa ei yleensid ole vain kysyntdpuolen
muutoksista kéisin selitettivissd. Kuten jo on huomautettu, inflaatioi-
den aikana, jotka yleensi esiintyviit sotien tai niiden jitkiseurausten
synnyttdmissd vaikeissa oloissa, tuotanto tai ainakin sen markkinoille
myytiviksi tuleva osa, joka téssi juuri on ratkaiseva, pyrkii supistu-
maan. Téllaisissa olosuhteissa hintatason nousu on siis seurausta seké
kokbnaiskysynnéin Iiaisumisesta ettd kokonaistarjonnan supistumisesta;
hintatason nousu on toisin sanoen osaksi inflatorista — kokonaiskysyn-
néin paisumisesta selitettivissi olevaa — osaksi niukkuushinnannousua.

Seuraavassa on tarkoitus selvittdd, missi méérin meilld on tarkastel-
tavan inflaatioperiodin aikana tapahtunut »tavarapuolen>, 1dhinné tuo-
tannon, supistumista, josta késin todettavissa oleva hintatason ,housu
osﬂ:tam siis olisikin. selitettéivissé. .

»Rahapuolen» _kehityksestd on nlmenomaan silloin, kun on kysy-
mys maksuvahnelden méirista, saatavissa aivan tai jokseenkin eksak-
tiset tledot Sama koskee vaItlon menotalouden laajenelmsta ja koko—
naisrahatuloistakin on nykyisin suhteellisen luotettavia tietoja kansan-
tulolaskelmissa olemassa. »Tavarapuolella» sen sijaan vastaavat tiedot
jaavit paljon epdmiiriisemmiksi. Syitd on useitakin, mutta- perussyy
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on epiilemittd se, ettd »tavarapuoli» ei ole yhteismitallinen. Ei ole ole-
massa, kuten erityisesti Keynes on korostanut, oikeastaan mitéén sel-
laista mittaa, jolla kokonaishyddykekvantiteetin muutoksia voitaisiin
mitata. Keynes itse on kuitenkin ehdottanut, ettd tyollisyyden astetta
voitaisiin pitd# tdllaisena mittana; tydntekijoiden lukumé&érd olisi toi-
sin_sanoen erddnlainen hyddykekvantiteetin muutosten indeksi. »Yh-
dessé tietyn pifoman kanssa tuotantotoimintaan osallistuvan tyévoi-
man méiird antaa tyydyttdvén mitan tuloksena olevan tuotannon suu-
ruundesta. Molempien kvantiteettien tiytyy olettaa kasvavan tai vihene-
vin samanaikaisesti, vaikkakaan ne eivit riipu toisistaan tietyssid nu-
meerisessa suhteessa»l,

Yritettdessi titd tietd eteenpédin Suomen viime inflaatiokauden ku-
luessa »tavarapuolella» tapahtuneen kehityksen selvittimiseksi ei kui-
tenkaan pafstd pitkélle. Tydllisyystilaston puutteellisuuden vuoksi ja
muistakin syistd tiedot jadvat varsin epaméadraisiksi.

1. Tuotannon kehitys tyéllisyyslukujen valossa.

Niinkuin muistetaan, Keynes esitti sen teoreettisen viittimén, etti
efektiivisen kysynnin kasvaessa hintataso ei muutu niin kauan kuin
on olemassa kiyttimittdmis tuotannon tekijéitd, mutta kun tiystydl-
lisyys on saavutettu, hinnat tulevat muuttumaan samassa suhteessa
kuin rahaméérikin 2.

~ Keynes totesi heti itse, etti tosiasialliseen tapahtumisen kulkuun vai-
kuttaa joukko komplikaatioita, jotka tekevit sen, ettd edellytetty asian-
tila ei todellisuudessa sellaisenaan vallitsekaan. Merkitystd tuolla Key-
nesin oivalluksella silti on. Vaikka se tietysti ei voikaan edes siini ra-
joitetussa madrassd kuin muuten pitd# paikkaansa silloin, kun on kysy-
1h3;s']aajenevast'a' sotateollisuudesta, jonka tuotteet eivit tule markKki-
“nojllé tyydyttamaan kysyntad, tisti huomlosta ‘kiisin voidaan silti
‘ainakin jossain méirin selittdd erfiiti toisen maaﬂmansodan yhteydesc;a
‘estintyneisiin inflaatioihin liittyvid ilmioita.” Kun sellaisissa sotatuotan-
toaan tayteen tehoon 1aa3entav1ssa suurvallolssa “kuin Saksassa ja Yh-
’dysvallmssa, osaksi mybs Englannissa, ei »rahapuolen» suuresta  paisu-
misesta huolimatta silti padssyt kehittyméin senkéfn suurempaa inflaa-
tiota, selittyy timé osaksi siitd tavattomasta ’gyévoimafeservistéi, joka.

1 KEYNES. General Theory, s 41.
? Vrt..edella s. 133.
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néissé valtioissa oli olemassa 1930-luvun alkupuolen raskaider; depres-
siovuosien jaljilta. .

Suomessa ei ollut olemassa mitéi4n tihin verrattavaa tyov01mareser-
vid sotasuhdanteen meilld alkaessa; suurta tyéttomyyttd, jota suhteelli-
sestikaan olisi voinut likimainkaan verrata kosketelluissa suurvalloissa
esiintyneeseen tyottomyyteen, ei meilld toisin sanoen 1930-luvun lopussa
esiintynyt. Tilastotiedot ty6ttomyydestd ovat valitettavasti puutteellisia,
niin ettd tdydellisti lukusarjaa koko inflaatioperiodin vuosilta ei voi esit-
tda. Seuraavat luvut, jotka késittdvit varsinaiset tydttdmét ja toiseksi
ns. ty6ttomyystoissd olevat henkilot neljinnesvuosien péitiyessi vuo-
sina 1939—1941 — jilkimmaiseltd vuodelta tosin ainoastaan ensimmaéi-
seltd neljinnekseltd —, antavat tissd kohdin kuitenkin Jotakln valais-
tusta:

. Julkinen tydttémyys vuosina 1939—1941..

Ty6ttomid Tybéttdmyystoissd olevia® Yhteensé
1939 11X 9 354 15907 25 261
VI 661 4 609 5270
X 5 044 4282 9 326
XII 527 3639 4166
1940 III
V1 782 1581 2 363
X ' 817 2 552 3 369
XII 1049 2925 3974
1941 11T 1028 . 4710 5738

Vuoden 1939_ep_simméiisen‘neljéinneksen péittyessd ty6ttdmien muo-
dostama reservi oli, joskaan -ei.suuri, niin kuitenkin varteenotettava,
mutta sen jéilkeen se —.itse asiassa jo vuonna 1939 ennen sodan puh-
keamista — oli alentunui kéytdnnéllisesti katsoen miltei merkitykset-
tomdéksi. Muutaman-tuhannen- ty6ttdmyys koko maassa voidaan hy-
vin panna sen asiantilan tilille, mitd ALVIN HANSEN on tarkoittanut selit-
thessiin »tiystytllisyydens vallitsevan silloinkin, kun n. 5 %0 tydvoi-
man koko m#aristi — Yhdysvalloissa timé 5 /o on vihintisn 2.5 mil-
joonaal.— on-tydttémind,- koska-téllainen tyo6ttomyys johtuu.tySpai-
kan siirrosta’ Ja -muista tdméinluontejsista »normaaleista» ja »luonnol-
1151sta» tekijoistd t. Tyo6ttémien »reserviarmeijaa» ja sen mahdolliseksi

1 ALVIN H. HANSEN, How shall we deal with the Public Debt? Artikkeli kokoo-
mateoksessa Postwar Coals and.Economic Reconstruction, New York 1944, s. 143.
Vrt. my6s PENTTI PAJUNEN, Finanssipolitiikka ja téystyollisyys, Kansantaloudelli-
nen Aikakauskirja, 42. vuosikerta, IIT nide 1946, s. 276, alaviitta.-
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tekemiid tuotantoreservid ei meilld timén mukasn siis ole jutri ensin-
kadn ollut vastapainona tapahtuneelle srahapuolen» ypaisumiselle.

Tosin tydllisyysreservi ei ollut todellisuudessa- aivan niin niukka kuin
edelld esitetyistd luvuista voisi pédtelli. Ensinnikésn kaikki tydttoméat
eiviit tule, syysti tai -toisesta, tyottomyystﬂastoon mukaan. Ja ennen
kaikkea on otettava huomioon se tybvoimareservi, joka oli olemassa
siind, ettd kotitalouksissa ja osittain. muuallakin oli enemmén ty6voi-
maa, kuin esiintyvien tdiden suorittamiseksi oikeastaan tarvittiin, Ja
timi tyévoima saattoi niin ollen sodan aikana irroittautua ansmtyohon,
jossa se tuli maan kokonalstuotannon kannalta tehokkaammin kayte~
tyksi kuin- kotitalouden pllrlssa Syitd, jotka ajoivat tillaista’ — péé-
asiallisesti nalspuohsta, mutta my8s nuoria mlespuollsla henkil6ita ké-
sittivii — tySvoimaa osallistumaan entisti tehokkaammin tuotannon
palvelukseen, olivat osaksi pakkokeinot (sodanaikainen ty6velvollisuus),
osaksi helpottuneet ansiomahdolisuudet ‘sotateollisunden palveluksessa
jne., osaksi jossain midrin myos isinmaallisiin ja muihin sellaisiin tun-
teisiin vetoava propaganda, joka teroitti, etté vaikeina aikoina kukaan
ei saa olla jouten, vaan kaikkien-on osallistuttava »tuottavaan tyohon».
Tasmaillisid lukuja thssé tarkoitetun ty6voimareservin vaikutuksesta
sodanaikaiseen tuotantoon ei voida esittid, mutta ilmeisesti kysymys
ei ole merkityksettomfsta tekijistd, vaan Teservistd, joka painanee mel-
koisesti enemmiin kuin »julkisen» ty6ttémyyden olemassaolo.

Mutta tistd huolimatta tuotannon kiytettivissi oleva tydvoima sota-
vuosien aikana pédinvastoin ilmeisesti varsin suuresti viheni. Julkinen
ja timé vihemmiin nikyvi tydvoimareservi yhdessikin olivat néet niin
vihiinen tekiji, etti ne eiviit likimainkaan vastanneet siti- tydvoima-
katoa, miti parhaassa ifissi olevan miespuolisen — ja meilld huomioon
otettavassa médrissd naispuolisenkin — viesténosan vetdminen soti-
laallisiin tehtiviin' pois tuotannon palveluksesta merkitsi.

Témén tydvoimakadon mittasuhteet ilmenevit oheisesta puolustus-
voimien vahvuutta osoittavasta asetelmasta, Johon sisaltyvit tiedot Puo-
lustusvmmaln PaaeSIkunta on titi tutkimusta varten. antanut kayte’c-
tavak51 T S RS

Vahvuuksun sisdltyvit kenttaarmeljassa, kotijoukkojen taydennys-
joukoissa, -is.joukoissa sekd korjaus- -ja- tydjoukoissa palvefleet seki
sotasairaaloiden potilaat ja hoitoherkilékunta. “Tamén lisdksi puolus-
tusv01m1en palveluksessa oli my6s naisia huomattayan paljon miikana
lottma, sa1raanh01ta3attar1na, apu51sar1na, kansha apulalslna eslkun~
nlssa jne. Suurimmillaan puolustusvoimain nalsvahvuus oli - 36 854
(81. 8. 1944). — Asetelmassa esitettyjen Tukujen: lisiksi on mainittava



Puolustusvoimain vahvuus vuosina 1941—1944.

(Suurin ja pienin vahvuus-kunakin vuonna).

Ajankohta - R Vahvuus P
30, 8 1941 .................... e . 430 12y

12, 1941 ...l s 492 321
021942 .............. e . 458781
1010, 1942 oo 376 733
Lo 11948 oot e 397 143
Lo12. 1948 Lo 457 343
10021944 L 457 653
1008 1044 oottt 528 238

puolustusvoimien hyviksi vilittdmésti tydskennelleiden, ty6joukoissa
aseettomina palvelleiden tyovelvollisten kokonaismééré, joka 1. 8. 1944
oli 18 986 henkei. :

»Tybttomyysreservir, vaikka ei-julkinenkin ty6ttémyys otetaan hue-
Imoon, ei lihimainkaan voinut vastata titi. Kun niin ollen tuotannol-
liseen tyohon osallistuvien lukumiiird vitheni sodanaikaisen inflaatio-
periodin ajkana, tdytyi »tavarapuolen» jo tistikin syystd supistua (ellei
mahdollisesti lisdéntynyt tuonti ulkomailta kompensoinut vihennysti;
tdhin kysymykseen palataan tuonnempana). )

Vilirauhan jilkeen tyOvoima tietysti vapautui- sotilaallisista tehta-
vistd, mutta sotatoimien yhteydessd surmansa saaneilla n. 80 000 henki-
16114 1 ja n. 14 000 yli 50 %0:n (n. 25 000 yli 30 %o:n) sotainvalidilla vi-
hentyneeni. Tyollisyyskvantiteettia vihensi seké talvisodan ettd vuoden
1944 kesin sotatoimien ja syksylld solmitun vélirauhan jilkeen ainakin
viliaikaisesti myos se seikka, etti Karjalan ja tilapiisesti Pohjois-Suo-
menkin viestd joutui siirtymidn tyopaikoiltaan. Nimé# sadattuhannet
ihmiset eiviit tietenkéin heti piisseet sijoittumaan tuotantoprosessiin,
joten ty6ttomyys tavallaan tilapiisesti suuresti kasvoi.

Naitd ylimalkaisia toteamulksia pitemmille ei tydllisyyslukujen pe-
rusteella tilastollisten tietojen.puutteellisuuden vuoksi ole juuri mahdol-
lista péfistd, ei ainakaan ilman laajempia ja seikkaperdisempii lisétutki-
muksia, kuin mihin tdssd yhteydessé, kysymyksen ollessa vain Suomen
inflaation suurten péépiirteiden esittelysti, on katsottu olevan mahdolli-
suuksia. On-yritettiivd muita teitd eteenpiin, vaikka valitettavasti til-
‘16inkésin ei pifistd mihinkifn erityisen tyyciyttéiviin tuloksiin.

1 Sodassa kuolleita oli vuosina 1939—1944 yhteensdi 78 829 henkeﬁ ja sodassa
kadonneita; kuolleeksi julistettuja samana aikana 926, eli yhteensd 79 755 henked.
(Tilastokatsauksia 1945/n:0 9—10,-s. 41.) .
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Kotimarkkinateollisuuden, vientiteollisuuden j« koko teolli-

1938—1946
1938 t 193¢ | 1940 | 1941
I -1 vy 1 1 Imr vy II I Iiv| I I I IV
. Kotimarkkinateollisuu-
den indeksi .......... 135 131 137 134147 143 144 1181120 122 115 130{124 97 94 89
. Vientiteollisuuden
indeksi
Puutavarat .......... 98 82 76 8280 78 76 31|19 41 45 32/ 41 44 28 28
Paperiteollisuuden tuot-
teet ..., 140 118 107 1171135 113 108 72} 41 38 35 36{ 47 47 30 35
Vaneri .............. 135 117 122 129{139 136 129 76| 46 58 62 67/ 60 50 45 43
Yhieensd ............ 122 102 95 103114 102 98 56 32 42 42 36/ 45 46 30 33
. Teollisuustuotannon
yleisindeksi ....:.....[129 119 133 126 93. 77 68 67

2. Teollisuuden tuotantovolyymin kehitys.

Pohjoismaiden Yhdyspankin neljinnesvuosijulkaisu »Unitas» jul-
kaisee, kuten tunnettua, tilastoa teollisuuden tuotantovolyymin vaihte-
luista. T&mén ldhteen mukaan on laadittu oheinen asetelma teollisuus-
tuotantomme kehityksestd tarkasteltavana kautena kotimarkkinateolli-
suuden (valitettavasti tietoja kotimarkkinateollisuuden eri alaryhmien
osaindekseistdi ei ole sotavuosilta kiytettdvissd), vientiteollisuuden ja
koko teollisuuden volyymi-indekseilld mitattuna.

Unitaksen indekseissd on basisvuotena kiytetty vuotta 1935. Kuten
indekseistid nikyy, kotimarkkinateollisuus oli rauhankauden loppuvuo-
sina voimakkaassa nousussa tihin vuoden 1935 tasoon verrattuna.
Siten kotimarkkinateollisuuden volyymi oli vuoden 1939 kolmella en-
simmdiselld neljinnekselld yli 40 %o suurempi kuin vaonna 1935. Sota,
johon Suomikin vuoden 1939 lopulla joutui vedetyksi mukaan, alen-
taa kohta tuotantoa, mutta se pysyttelee kuitenkin vuoden 1935 tasoa
korkeammalla vuoden 1941 ensi neljinnekselle asti. Sen jilkeen —
maamme jouduttua uudelleen sotaan mukaan — lasku jyrkkenee, niin
etti indeksi painuu huomattavasti alapuolelle basisvuoden tason; mité
pitemmdélle sotavuosiin ehditéén, sitd enemmén. Vélirauhakaan ei aluksi
keskeytd alenevaa tendenssii; vuonna 1945 kotimarkkinateollisuuden
volyymi on péinvastoin alimmillaan koko tarkasteltavan periodin ku-
luessa; Mainitun vuoden kolmannella neljinnekselld kotimarkkinateolli-
suuden tuotantovolyymi on hiukan vdhemmdn kuin puolet vuoden 1938
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suustuotannon volyymi-indeksit »Unitaksen» mukaan vuosina

(1935 = 100)
1942 | 1943 1944 1945 1946
I I Il IV| I I mIIvV| I I W IV| I I I IV| I [ II IV

98

33
38
50
37

74

95 81 76| 97 8 77 751 97 76 78 721 79 70 67 831 99 93 104 110

35 51 45| 41 47 48 45| 89 46 36 33| 37 51 55 53| 44 54
40 43 41| b5 47 86 45 52 48 26 29| 38 44 43 50| 60 65
46 44 51| 54 55 55 65| 59 52 44 44| 46 33 44 59| 73 74
39 46 46| 49 50 45 48 48 49 32 34| 40 48 50 54| 56 63

67 67 63| 78 73 74 64 77 65 59 57| 63 61 60 71| 81 81

61

63
69
66

88

60
70
80
70

93

vastaavan neljéirineksen fuotannosta. Vasta vuonna 1946 alkaa koti-

markkinateollisuudessa selvé elpyminen tuotannon noustessa loppuvuo-
desta jo hiukan basisvuoden 1935 tuotantotason ylapuolellekin.
Kotimarkkinateollisuuden volyymi ei suinkaan edusta koko mark-
kinoillemme tulevaa, ostettavaksi tfarjoutuvaa tavaramdirid, mutta
muodostaa siitd kuitenkin olennaisen osan. Jo tistd ilmenee, miten voi-
makkaasti »tavarapuoli» sotavuosina kutistui. Vaikkapa kysynté, »raha-
puoli», olisi sdilynyt entiselldénkin, jo tavarapuolen kutistumisenkin

- olisi tAytynyt nostaa hintatasoa. Kun valtion menot ja rahatulojen

mairi ‘samanaikaisesti moninkertaistuivat, hintatasoa vastaan kohdis-
tuvan paineen tiytyi muodostua sitikin voimakkaammalksi.
Vientiteollisuudessa tuotannon taso oli, vuoteen 1935 verrattuna, rau-
hanperiodin péittyessd kotimarkkinateollisuuden tasoa huomattavasti
alhaisempi, vuonna 1938 ja seuraavan vuoden alkupuoliskolla vain suh-
teellisen vihan vuoden 1935 tasoa korkeampi. Sodan aikana sama suhde
sailyy vienti- ja kotimarkkinateollisuuden vélills, vielipi voimistuen-
kin; vientimarkkinateollisuuden taso toisin sanoen laskee paljon alem-
maksi kuin kotimarkkinateollisuuden. Jo vuoden 1940 ensimméiselli

neljinnekselld — talvisodan kriitillisimpand kautena — vientiteollisuu-

den tuotantovolyymi ei ole kuin 32 %o, siis ei tiytii- kolmannestakaan,
vuoden 1935 tasosta! Tuotanto pysyy erittiin alhaisena lépi sotavuo-
sien; syvintd, talvisodan aikuistakin vieli hinkan syvemp#i aallon
pohjaa merkitsee vuoden 1941 kolmas neljinnes, jolloin vientiteollisuu-
den volyymi painuu 30 %o:iin vuoden 1935 tasosta. Vuoden 1944 jil-
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kimmiiselld puoliskolla poljetaan yh# miltei samalla tasolla. Vuosi 1945
merkitsee vientiteollisuudessa jonkinlaista nousua vuoden 1944 viimei-
seen puoliskoon verrattuna, muita nousu on vield aivan vaatimatonta,
niin ettd volyymi ei vuoden 1945 aikanakaan ole kuin suunnilleen puo-
let basisvuoden tasosta. Vuonna 1946 tuotanto edelleen hiukan nousee,
mutta piinvastoin kuin kotimarkkinateollisuus vientiteollisuus ei vield
lihimainkaan saavuta vioden 1935 tasoa. :

Koko teollisuustuotannon indeksi kuvastaa tietysti ndiden kumman-
kin p#ihaaran suhteellisen yhdenmukaista kehitysti. Vwuonna 1944
teollisuustuotantomme volyymi ei ollut tiyttd 2/3:aakaan vuoden 1935
tasosta eikd muuta kuin suunnilleen puolet vuoden 1938 tasosta. Ja,
miké vield on mitd merkityksellisin tosiasia, erittiin tuntuva osa tésti
. tuotannosta meni, ei kotimaan markkinoille eikd ulkomaan markki-
noillekaan vaihdettavaksi tuontitavaroihin, vaan ensin sotatarkoituksiin
" ja_valirauhan jilkeen sotakorvauksiin, joten se ei tullut lisiiméén kau-

pan olevien ja siis paisunutta kysyntdd tyydyttivien tavaroiden volyy-
mia. -

3. Maataloustuotanto.

Namé indeksit koskevat vain teollisuutta, eivit muita tuotannon
aloja, My6s maataloustuotannossa ilmeni sodan aikana vastaavanlaista,
suhteellisen voimakasta alenemista. SUVIRANNAN mukaan maatalous-
tuotanto oli vuonna 1945 —.siis sodan jo paityttyd ja tyovoiman puut-

teen vihennyttyA — vain 65 %o rauhanaikaisesta. Koko reaalisen
kansantulomme Suviranta on vastaavasti arvioinut »korkeintaan 60
0/p:ksi ennensotaisesta midrastd» 1. - .

Yksityiskohtaisempia laskelmia maataloustuotannon kehityksesti eri
tuotannonhaaroissa on esittéinyt professori K. U. PIHRALA »Unitakseen»
kirjoiltamassaan artikkelissa »Maatalouden kehitys sodan aikana ja jil-
keen» 2, Jos leipdviljan (vehniin, rukiin ja ohran) seki kauran, peru-
nan ja kylvoheindn vuotuisen sadon edustamaa yhteistd rehuyksikko-
midrid sellaisena kuin se oli keskimiérin vuosina 1935—1939 merki-
tiéin 100:lla, on tuotanto sotavuosina ja vélirauhan jilkeen kehlttynyt
Pihkalan mukaan seuraavasti: '

1 Br. SUVIRANTA, Suomen sotakorvaus, julkaisematon muistio 18. paiviltd heiné-
kuuta 1946.

[

2 K. U. PIHKALA, Maatalouden kehitys sodan alkana ja jalkeen, Unltas n:.o 3/1946

Helsinki 1946, s. 65 ja seur,
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1939 1940 1941 1942 1943 1944 - 1945
Peltosadon rehuyksikko- : - 4
" mAirin indeksi .... 98 65 64 73 78 .67 61

Tami merkitsee, ettﬁ.kokonaissato on vuosina 1940—1945 ollut, eri
vuosina vaihdellen, 78—61 %0 sodan edellisestd. Viljasato on ollut
56—73, perunan sato 48—93 ja kylvSheinén sato 49—84 %6 sodanedel-
lisesti. — Piinvastoin kuin teollisuudessa maataloustuotannossa ei ole
vuonna 1946 havaittavissa tuotannon kiidntymistd nousevaan suuntaan.
Unitaksen mukaan #sken mainittu peltosadon rehuyksikkéméirén in-
" deksi, jossa vuodet 1935—1939 muodostavat basiksen, oli vuonna 1946 '

vieldpd hieman alempi kuin vuonna 1945, eli 58 pistetta.! ' '

Niin ikééin on kotieldinten luku vihentynyt varsin huomattavasti. Jos
vuosien 1935—1939 keskimiirii merkitiin 100:1la, oli »nautayksikoit-
ten» lukuméirin indeksi: vaonna 1940 — 85, 1941 — 82, 1942 — 78,
1943 — 82, 1944 — 88, 1945 — 85 ja 1946 — 85. Hevosten- ja lampai-
den lukum#érd oli vuonna 1945 -suunnilleen sama kuin keskimddrin
vuosina 1935—1939, mutta lehmien luku oli n. 17 %o, sikojen 55 %0 ja
kanojen jopa 65 %o alempi sodanedellistd m##iridi. Vuonna 1946 hevos-
ten lukuméirid nousi jo vuosien 1935".—"1939 keskimAirisd jonkin ver-
- ran (n. 7 %) suuremmaksikin ja lampaiden lukum##ri niin ikéfin hie-
man suvremmaksi, mutia nautaelfiinten Iukumiird oli ko. vuosien
keskiméfristd vain n. 88 %o, sikojen n. 50 %0 ja kanojen n. 42 %o.

Maidon ja voin tuotannon aleneminen oli paljon suurempi kuin
lehmien lukumiérin 17 %e:n lasku siséltdd. Tdmé johtui tietenkin siiti,
ettd eliinten yksilétuotannot viiheniviit huomattavasti kafjanrehujen
niukkuuden vuoksi. Maidon tuotannon kokonaismifrin on arvioitu las-
keneen n. 1000 miljoonaa kiloa eli n. 40 %. Lihan tuotanto on niin
ikéisn arvioitu n. 40 %o pienemmiiksi kuin ennen sotaa ja kananmumnien
tuotanto vain neljinnekseksi sodan edellisesti.

4. Tuonnin supistuminen.

Sek# kotimarkkinoita varten tyoskentelevin teollisuuden ettd maa-
taloustuotannon — joka sotavuosina niin ikdén on kiytinnollisesti kat-

1 Katsaus kolmanteen neljinnekseen, Unitas n:o 4/1946, Helsinki 1946, s. '102.
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soen kokonaisuudessaan suuntautunut ei vienti varten, vaan kotimaan
kulutukseen —tulos on néin ollen sotavuosina ja vield vélirauhan jil-
keenkin (kotimarkkinateollisuus elpyy kuitenkin suhteellisen voi-
makkaasti vuonna 1946) ollut hyvin huomatiavasti normaalia vauhan-
aikaista tuotantoa alempi. Tdm# merkitsee, ettd tavaroiden tarjonta,
sikéli kuin se on periisin kotimaisesta -tuotannosta, on suuresti alen-
tunut, ja kysynnin ja tarjonnan vilinen tasapaino on siten tarjonta-
puoleltakin tulevista syisté, eikéi yksinomaan kysynnin valtavan paisu-
misén johdosta, hiiriintynyt. Mutta kysyntdi vastassa oleva tavaroiden
tarjonta ei ole meidin oloissamme suinkaan yksinomaan periisin oman
maan tuotannosta, vaan ulkomaankaupalla on tunnetusti varsin mer-
kitsevid osuus tavarahuocllossamme. Miten on kehitys kulkenut' talld
suunnalla? Onko toisin sanoen ulkomailta tapahtuvan tuonnin kasva-
minen mahdollisesti ainakin osittain kompensoinut sen hyddykeméa-
rin vihenemisen, minkd kotimaisen tuotannon supistuminen on ai-
héuttanut?

Niin ei ole suinkaan asianlaita, vaan tuonnin kokonaisvolyymikin
on vihentynyt. Tietyissd tavararyhmissid tuonti on tosin kasvanut. Si-
ten sellaisen perustavaran kuin leipdviljan (vebnfn ja rukiin) tuonti
on kasvanut vuosien 1935—1939 135.8 milj. kilon keskimé&érista 302.0
milj.- kiloon satovuonna 1945—1946 eli 122.4 %o suuremmaksi kuin
ennen sotaa. Ja varsin huomattava rauhanaikainen voin vienti — vuo-
sina 1935-—1938 keskimédrin 13.9 milj. kiloa — on vaihifunut melkoi-
seksi voin tuonniksi; suurimmillaan timi oli satokautena 1943—1944,
jolloin voita tuotiin 11.5 milj. kiloa. Satovuonna 1945—1946 voin tuonti
oli 3.1 milj. kiloa.! ; : :

" Taménluonteisia esimerkkeji — joista ravintoaineet, nimenomaan
leipdvilja, kylldkin kuuluvat kaikkein tirkeimpiin — tuonnin kasva-
misesta voidaan tietysti esittid erdiden muidenkin yksityisten tuonti-
artikkelien kohdalla, mutta niiden vastapainona on muiden, aikaisem-
min huomattavaa osaa ulkomaankaupassamme esittineiden artikkelien
tuonnin suuri supistuminen, useissa tapauksissa tiydellinen tai jokseen-
kin tiydellinen loppuminen. Téstd on seurauksena, ettd kokonaistuon-
nin volyymi on sotavuosina suuresti laskenut aikaisempiin rauhan vuo-
siin verrattuna. Timi nikyy selviisti seuraavasta asetelmasta, jossa
koko ulkomaankaupan seki erikseen tuonnin ja viennin volyymi-
indeksit on ilmaistuna kiyttimalld basiksena vuoden 1938 lukuja:

1 PIHRKALA, m.a., s. 68.




Kauppavaihdon volgymi 1.

1938 = 100.
Vuosi Koko vaihto Tuonti | Vienti
1939 89.9 85.7 94.9
1940 ' 52.0 71.9 28.4
1941 46.5 54.9 36.4
1942 44.3 47.8 . 40.2
1943 42.5 41.3 44.0
1944 28.0 25.8 30.8
1945 15.0 12.7 17.7
1946 39.8 35.3 - 453

Tuonti on, kuten ndhdddn, tarkasteltavana olevana ajanjaksona
vuoteen 1946 asti ldskemistaan laskenut; ensimmaiisind sotavuosina se
séilyi suhteellisen voimakkaana, mutta mitd pitemmélle tullaan, siti
‘pahemmaksi kato kéy. Synkin on tilanne vilirauhaa seuranneen ensim-
miisen rauhan vuoden 1945 kohdalla, jolloin tuonnin volyymi ei ole
enempéi kuin kahdeksas osa siitd, mitd se oli viimeisend rauhan vuon-
na ennen sotaa! V. 1946 tapahtuu jo nousua, mutta ei vielid edes sille
tasolle, missé oltiin sotavuosina, vuotta 1944 lukuun ottamatta. Koko
kauppavaihto pienenee niin ikdin vuosi vuodelta, mutta viennissd on
epétasaisuuttia; se on erittdin alhaalla jo vuonna 1940, mutta nousee
sen jilkeen hiukan — Ilaskeakseen sekin laaksonpohjaansa vuonna
1945, jolloin kauppatiet suureen maailmaan, Itdmeren piirid kauem-
maksi, avautuivat vasta vuoden lopulla, ja aikaisempi suuri Saksan
kauppa tyrehtyi kokonaan. Itse asiassa Ruotsi oli kuukausiméérid ai-
noa ulkomaa, jonne meilli sini vuonna oli todellista kauppayhteytta.

Viennin aleneminen saattaisi olla osoituksena siitd, ettéi vientiteol-
lisuuden tuotteita on aikaisempaa suuremmassa méafrissi kiytetty ko-
" timaan tarpeisiin, jolloin tim# seikka olisi osittain kompensoinut sité
tavaratilanteen kiristymistd, minki tuontikaupan supistuminen on ai-
heuttanut. Jossakin méirin niin on tapahtunutkin, mutta aivan vir-
heellistéi olisi tietysti p#itelld, ettd viennin volyymi-indeksin supistu-
minen niin suuressa midrissi kuin asetelma osoittaa merkitsisi, ettd
koko erotus rauhanaikaisen ja sotavuosien sekd vélirauhan jilkeisen

1 Thdeksisarjal perustavat ulkomaankauppaa koskevassa vuosijﬁlkaisussa (Suo-
men 'virallinen tilasto I A. Ulkomaankauppa, Vuosijulkaisut 65 ja 66, Helsinki 1946 ja
1947) laskettuun volyymi-indeksiin, kuitenkin se poikkeuksena, ettii sarjan basis-
vuodeksi on otettu vuosi 1938 ko. vuosijulkaisussa olevan vuoden 1935 asemesta.
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viennin vililld olisi tullut kotimarkkihoiden hyvéksi. On niet, tieten-
kin, huomatta?a, ettii vientituoianto viiheni niin suuresti, etti vaikka
vienti ulkomaille painui vain murto-osaan entisestifin, vientiteollisuu-
den tuotteita ei aikaisempaa suuremmassa méidrissi juuri voinut jaada
»yli» kotimarkkinoiden tarpeisiin. ‘Tétd havainnollistaa seuraava ase-
telma, jossa on Verrattu viennin Ja v1ent1teolllsuuden volyymia vuotta
1938 basiksena pltaen ~ ; : ; ‘

- i o
Viennin ja vientiteollisuuden volyymi.

' 1938 = 100.
Vuosi |  Vienti | Vientiteollisuus
1939 l 94.9 l 88
1940 284 36
1941 36.4 37
S 1942 - 40.2 40
1943 ‘ 44.0 45
1944 - 308 39
1945 17.7 45
1946 45.3 61

Indeksit eivit tosin kulje aivan rinta rinnan, mutta suurin piirtein
vientikaupan supistuminen vastaa vientiteollisuuden. tuotteiden véhe-
nemistd. Merkittivimméin poikkeuksen muodostaa vuosi 1945, jolloiﬁ
vientikauppa on pahimmassa aallonpohjassa, mutta vientiteollisuus
alkaa jo osoittaa vihiisil elpymisen oireita nousten jonkin verran vuo-
den 1944 tasoa korkeammaksi, mutta kuitenkin tilldinkin vain 45 %e:iin
vuoden 1938 tasosta. Kotimaan tarpeiden tyydyttdmiseen ei téstd vien-
titeollisuuden elpymisesti kuitenkaan paljoakaan ilmeisesti liiennyt =
siitd ovat sotakorvaukset piténeet huolen. — Asetelman suhteen on tie-
tenkin hudmattava ettd vienti ki#sitt#8 muitakin kuin vientifeollisuu-
den tuotteita, mum. maataloustuotteita, jotka sotavuosina tuhvat — tuo-
tantomédrit olivat kuitenkin suuresti vahentyneet — miltei kokonmsuu-
dessaan kotimaan kulutukseen. .

Ulkomaankauppakaan ei niin ollen ole voinut toimia sini tyhpon
tayttdjini, jonka kotimaisen tuotannon aleneminen tavaramarkkinoil-
lemme aiheutti. Vientikaupan supistuminen tuli vientituotannon saman-
aikaisen vihenemisen vuoksi vain viihiisessi mifrfissi hyijdyttéiméiéih
kotimaan markkinoita, ja tuonti ei volyymiltaan ollut vuodesta 1942
ldhtien edes puolta sodan edellisestd, painuen vuonna 1945 jopa vain
kahdeksanteen osaan téstd. Sitd paitsi on huomattava, ettii sotavuosien
aikana tistikin suuresti supistuneesta tuonnista osa oli vield sotatar-
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vikkeita, jotka eiviit. koskaan tulleet yksityistd kulutusta.palvelemaan
‘edes silld tavalla vilillisesti kuin raaka- ja apuaineet, koneet ja muut
kotimaan tuotannon tarpeisiin tarkoitetut kestivit tai lyhytaikaiset
pidomahyddykkeet. Téaméi . sotatarvikkeiden osuus tuonnissamme oli
erdiné vuosina. hyvin huomattava. Tuonnin volyymi-indeksi oli vuonna
1940 askeisen asetelman mukaan 71.9, jos vuoden 1938 tuontia merki-
tdén 100:1la. - Vuoden 1940 tuonti indeksiin siséltyy t4lloin :kuitenkin
myds sotatarvikkeiden tuontl ja.jos. se Jatetaan huomioon ottamatta,
tuonnin indeksi kysymyksessa olevalta .vuodelta. alenee 42.5:een. Sota:
tarvikkeet merkitsivit {oisin sanoen kysymyksessa.olevana vuonna suun-
pilleen 41 %o koko tuonnistamme. — Véilirauhan jélkeen taas tuonnin
volyymiin sisiltyy sotakorvausteolhsuuden tarpelta palvelev1a tuonti-

tavaroita. o

T

5. Erditd 'mliita tarjontaan vaikuttaneita ‘éei]ckoja‘

Tuonnin ja ulkomaankaupan kutlstumlsen alheuttamaa suurta ta-
varoiden niukkuuden lisdysta voitiin tletystl aluks1 Jossakm méirin
-kompensmda mm. varastoja kuluttamalla. Kun p01kkeukselhnen aika
jatkui kuitenkin periti pitkélle, talla ei p1tkaks1kaan aikaa ollut mer-
kitystd. — Varasto;en suuruudesta teolllsuudessa on Valkea riittdvin
laajojen tilastollisten tietojen puutteessa mennd mitddn varmaa sano-
maan. Yleensi teollisuus osoittaa varastOJensa suuruuteen niéihden suu-
ria vaihteluita alalta toiselle siirryttiessi. Mitd tulee kaupan varastoi-
hin, niiden suhteen on hiukan paremmin tletOJa saatavissa 51ka11, eftd
osuuskaupozsta jotka edustavat varsin huomattavaa osaa vihittéis-
kaupastamme on julkaistu varasto;a koskevm tietoja. SOK:n jésen-
osuuskaupp036n varastot olivat vuonna 1938 koko maassa yhteensa
19.5 %0 myynnistd !. Vuonna 1939 ne olivat alentuneet 17.3 %/v:iin 2 ja so-
tlen jalkeen, vuonna 1945, 13.8 %o:iin myynnlsta 8 VaraSEOJen supistumi-
nen oli tietysti tosiasiallisesti suurempl kuin vuoden 1938 »varastoprosen-
tin» 19.5 % aleneminen 13.8 %boiiin vuonna 1945 osoittaa; on niet huo-
mattava, etti myynti, johon varastoja ndind kahtena vuonna verra-
taan, epdilemitti reaaliselta arvoltaan aleni vuodesta 1938 vuoteen 1945.
Ensinmainittuna vauonna SOK:n jisenosuuskauppojen vuosimyynti oli
3034.4 milj. markkaa, vuonna 1945 sen'sijaan 9 385.3 milj.. markkaa

- 1 SOK:n jisenosuuskaupat, tilastoa 1938, Helsinki 1989,'s. 56. - -
. .2 SOK:m jésenosuuskaupat, tilastoa 1939, Helsinki.1940, s..56.
. 3 SOK:n jisenosuuskaupat, tilastoa 1945, Helsinki 1946, s. 54. . |
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eli noin kolme kertaa niin suuri. Samana aikana oli kuitenkin tukkuhin-
taindeksi (kotimarkkinatavarain yleisindeksi, vuosikeskim#ird) nous-
sut 114 pisteesti 438 pisteeseen ‘eli lihes nelinkertaiseksi.

Yleisené toteamuksena voi sanoa, etti mitdéin poikkeuksellisen suu-
ria, sodan pelon vuoksi koottuja varastoja meilld — painvastoin kuin
erdissi muissa-maissa,” esim. Ruotsissa — ei yleensd ollut, ei valtion
toimesta koottuina eiké yleensi. yksityisilld liikelaitoksillakaan. Tuo-
tannon alenemisen ja maahan tuonnin “supistumisen atheuttamaa ko-
konaistarjonnan vihenemisti ei siis kovinkaan pitkille voitu kompen-
soida varastoja kuluttamalla.

Jonkin verran saatettiin tavaroiden puutetta korvata sellaisilla pal-
veluksilla, jotka tuotannon -edellytyksiltifin eivit samalla tavalla ol-
leet sodanaikaisen niukkuuden alaisia. Siten esim. erilaiset taidetilai-
suudet, kuten teatterit ja konsertit, elokuvaniytinnét, erilaiset kevyem-
mén »huviteollisuuden» tuotteet jne. olivat sotavuosina hyvin suosit-
tuja. Niin ikd#in myytiin tavallista enemmin kirjoja, tauluja ja muita
senluonteisia »tuotteita», joissa niukkuuden »laki» ei tunnu yhtd vé-
littomaiisti eikd ole samalla tavalla sodanaikaisten erikoisolosuhteiden
méfrdima kuin aineellisten hyodykkeiden tuotannossa. Mutta téllais-
tenkaan tuotteiden tuotantomahdollisuudet eivit ole suinkaan rajoitta-
mattomat. Sitd paitsi, vaikka niidén tuotanto tiettyyn rajaan asti olisi-
kin ollut lisittivissd, totunnaisia tarpeita voidaan kuitenkin vain osit-
tain tilld tapaa substituoida.

Suuresti vihentyneen hyddyketarjonnan tosiasiaa tarkastellun in-
flaatiokauden aikana, olosuhteita, joille kiristynyt niukkuus oli omi-
naista, ei viittaus néihin seikkoihin siis suinkaan varsinaisesti muuta,
jonkin verran lieventis vain. Tarjonnan supistumisen on siten hyvin
selvéisti tAytynyt vaikuttaa »niukkuushinnannousua» luovana tekijini.
Tarjonnan supistuminen »ex ante», ts. todenniikdiseen tavaraméirien
alenemiseen, ehkipi kokonaan loppumiseenkin, kohdistuvat odotukset
ovat sitéi paitsi erdissid vaiheissa olleet voimakkaana hintojen nousua
edistavini psykologisena vaikuttimena.

19 luku. Hintakehitys.
1. Yleisid ndkokohtia.

Suoriteltu tarkastelu on osoittanut kokonaiskysynnin ja kokonais-
tarjonnan vilisen tasapainon erittiin pahasti hiiriintyneen sodan puh-
keamisesta lihtien. Samalla kun. inflaation varsinainen liikkeelle pane-
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va voima, kysynnin paisuminen, on esiintynyt voimakkaana, saman-
aikaisesti on tarjonta vield pahasti supistunut siten yhé lisfiten »raha-
puolen» ja »tavarapuolen» vilille syntynyttd jinnitysti. Edelld esitetyn
yhtilén mukaiset edellytykset Suomessa viime vuosina tapahtuneelle
voimakkaalle hintatason nousulle ovat siis olleet varsin selvind ole-
massa — yhtilén oikeanpuolisen jdsenen osoittajan kasvaessa on ni-
mittiji lisiksi supistunut.” Hintatason nousussa on siten tiytynyt sa-
manaikaisesti vaikuttaa sekd inflaatio- ettd niukkuushinnannousu-
komponenttien. .

Tapahtuneen tosiasiallisen hintakehityksen selittiminen pelkistéiin
todetusta kysynti- ja tarjontasuhteen jarkkymisestd késin olisi kui-
_tenkin aivan liiaksi yksinkertaistavaa ja kaavamaista ja sellaisena
epirealistista menettelyd. »Rahapuolen» ja »tavarapuolen», »ostokyvyn
virran» ja »hyddykevirran», kokonaiskysynnéin ja kokonaistarjonnan
vilille syntynyt episuhde muodostaa tosin sen suuren perusedellytyk-
sen, joka tekee yleisen hintatason voimakkaan ja pysyviksi jdéineen
nousun vélttimittoméiksi ja ymmdirrettiviksi, mutta. tosiasiallinen
hintakehitys €i ole vain kysyntii-tarjonta-mekanismin kuiloisestakin- ti-
lasta automaattisesti selitettdvissi. Jos tahdotdan luoda todellisuutta
vastaava kuva tapahtuneesta, on timin liséiksi otettava huomioon jouk-
ko muita tekij6itd. Ennen kaikkea ei voida siviuttaa hinnansiinnéste-
lyd, jolla maailman nyt ldpikdyméssd rahaolojen kriisissd on ollut
paljon suurempi merkitys kuin ensimm&isen maailmansodan aikana.

Hinnansdidnnostelyn vaiheet liittyvit mitd 1dheisimmin kustannusta-
son kehitykseen; sdfnnodstelyviranomaisten hintapédatéksiin vaikuttaa
niet ratkaisevalla tavalla kustannusten nousu. .

Tama on tarkastelun kohteena olevana aijkana ollut moninaisten
eri tekijoiden mafirddmi. Niiden joukossa on tosin varsin olennainen
osa sellaisilla, jotka vilittomésti Liittyvit inflaation suureen perusteki-
jaén, »rahapuolen» paisumiseen. Ajateltakoon vain meilld vuoden 1945
palkkakehitystd. Kuten edelli jo on todettu, se vaikutti tosin vAlitto-
mimmin hintoja nostavasti kohottamalla kustannuksia ja muuttamalla
siten hinnansédnnostelyn perusteita — n#ihin seikkoihin palataan yksi-
tyiskohtaisemmin “alempana. Mutta se merkitsi samalla valtavaa koko-
naiskysynnfn paisumista ja olisi siten »normaaleissakin» oloissa, va-
paan hinnanmuodostuksen vallitessa, jolloin hinnat eivit riipu viran-
omaisten paAitoksistd, vaan mifdrdytyvit markkinoilla kysynnéin ja
tarjonnan vaihteluista riippuen, tullut hintatason nousun aiheuttajaksi.

Mutta viime vuosien kustannusten nousussa on ollut paljon myés
sellaista, jolla ei ole ollut tillaista vilitontd yhteyttd yleiseen »raha-
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puolen» paisumiseen. Sota aiheutti monenlaista fuotannon teknillisten
ehiojen vaikeutumista ja siihen liittyvdd kustannusien kohoamista.
Bensiinin tuonnin tyrehtyminen esim. pakotti autoliikenteessi siirty-
méén kalliimpaan puukaasuttimien kiyitoon, ja tima nosti kuljetus-
kustannuksia ja sitd tietd tuotantokustannuksia mitd moninaisimmilla
alpilla. Samalla tavalla vaikutti kivihiilen tuonnin ehityminen; se oli
korvattava puutavaralla, ja mitd kauvempaa kulutuskeskuksista tdmé
jouduttiin vahitellen hankkimaan, sitd Lkalliilmmiksi nousivat ensin
puutavaran kuljetuskustannukset ja hinnat ja sitten teollisuuden tuo-
tantokustannukset erittiin laajalla alalla. Ylipd&insi voi sanoa, ettd
sodan puhjettua oli kautta koko elinkeinoelimimme lipikéytiava til-
lainen vaikeutuneisiin tuotannon ehtoihin mukautumisen prosessi, misté
tietenkin aibeutui kustannusten jyrkki nousu.t . .

. Toinen tekija, joka sodan alusta lihtien aiheutti kustannusten nou-
sua, oli tuontitavaroiden hintojen kohoaminen. Siinid vaiheessa myds-
kadn t8ll4 tekijdlld ei ollut mitdfin tekemisti oman rahanarvomme
alentumisen kanssa; asia muuttui tissi suhteessa toiseksi vasta sitten,
kun valuuttakursseja jouduttiin korjaamaan markan arvon alenemi:
sen takia, mutta -timihin tapahtui vasta viliravhan jilkeen vuonna
1945. Tuontihintojen kohoaminen johtui joko hintojen noususta niissé
maissa, joista tuonti tapahtui, tai — mik& oli hyvin olennainen tekiji
tuontitavaroiden hintakehityksessi -— sodan aiheuttamasta laivalii-
kenteen rahti- ja vakuutusmaksujen jyrkfsti noususta. WARIKSEN mu-
kaan hiilitonnin rahti Pohjanmeren satamista Suomeen oli vield kesélld
1939 keskiméirin 57 mk, mutta kesilld 1940 jo 210 mk ja sodan viime
vuosina n. 275 mk.2 Oli selviii, etti sellaisen. kotimaisen tuotannon
kustannukset, joka joutui kiyttimain ulkomaisia raaka- ja apuaineita,
nousivat suuresti tillaisissa olosuhteissa.

Sodan piityttyd syntyi silloinkin uusia, kustannuksia jélleen ko—
hottavia mukautumispulmia. Siten mm. siirtyminen puolustuslaitoksen
suurten tavaratilausten mahdolliseksi tekemisti sarjavalmistuksesta
siviilituotanfoon aiheutti erdilli aloilla kustannuksia vaativia muutok-
sia tuotantoprosessiin.® — THssi kosketeltuihin syihin voidaan lukea
" myods sodan loppuvaiheessa ja vélirauhan jilkeen todettavissa ollut ty-
tehon herpaantuminen osaksi fyysillisen vésymisen, vajaaravitsemuksen

1 Vrt. WARIS, m.t., s. 9.

2 WARIS, m.t,"s. 8. - : o
« 3 ¥rt. TORNQVIST, -Hinta- ja palkkakehltys Taloudellisia Selvilyksid 1944 5.
55—56. . -
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ja muiden tillaisten tekijéiden seurauksena, osaksi taas tiettyjen mo-
raalisten ja poliittisten tekijoiden aibeuttamana. My0s timé seikka oli
omansa nostamaan kustannuksia, koska tietyn tuotantoméérin valmis-
tamiseen tarvittiin enémméin ty6voimaa kuin ennen, jolloin palkkakus-
tannukset nousivat.

Hmnansaannostelywranomalsten joilla 011 periaatteena, ettd »hlnnan
korotuksia sallitaan, .sikéli kuin todelliset ja kohtuulliset kustannukset
ovat nousseet sodan edellisiin oloihin verrattuna»?!, oli otettava téllai-
set tekijit huomioon ja mydnnettiivi hinnan korotuksia. Sota-ajan
poikkeuksellisissa olosuhteissa, “jolloin vapaan hinnanmuodostuksen
mekanismi oli enemmsén tai vihemmén »poissa viralta», kustannus-

“ten nousu tuli siten erfifissd mielessd hintojen nousun vilittémiksi
syyksi. Todettakoon kuitenkin, ettd periaatteellisesti yleisen hintatason
kohoaminen ei ole mahdollista, ellei kokonaiskysynnin ja -tarjonnan
vilinen tasapaino jirky. Jos yksityisen tuotteen hinta kustannusten

“nousun-vuoksi kohoaakin, kysynnin muuhun suuntaan tdytyy — edel-
Iytettynd ettd kysynti-tarjonta-tasapaino on sdilynyt muuttumattomana
~— supistua ja hintojen sielld laskea, joten toisaalla tapahtuneen nou-
sun korvaa toisaalla tapahtunut aleneminen, ja yleinen hintataso ja&
entiselleen. Mutta jos kokonaiskysyntd on, kuten meilld inflaatioperio-
din aikana on ollut laita, kaiken aikaa paisumassa, silloin vastaavaa
kysynnin supistumista toisaalla ei tarvitse syntyd, ja yksityisten hin-
tojen nousu aiheuttaa siten yleisen hintatason kohoamisen.

Téméa tapahtuisi myos “ilman hinnansidinndstelyviranomaisten
asiaanpuuttumista, mutta tapahtumien tosiasiallinen kulku ei kuiten-
kaan ole Suomessa viime vuosina kiynyt tilld tavoin automaattisesti
markkmamekamsmm tuloksena, vaan hintatason nousu on kulkenut hy-
vin huomattavalta osalta hinnanséfinnostelyn koneiston kautta. Hintake-
hityksen realistinen kuvaaminen, olkoonpa, etti hintatason nousun poh-
jimmaisena edellytyksend onkin ollut kysynnén ja tarjonnan vilille syn-
tynyt episuhde, edellyttdd nidin ollen myos katsauksen Iunomista meilld
sovellettuun hintasfifinndstelyyn ja siind noudatettuihin periaatteisiin.

2. Hinnansddnndstelyn kehitys.

Hinnansdfnndstelyn alkuunpanemisen sai tehtivikseen vuoden 1939
syyskuussa — suursodan puhjettua — perustettu uusi ministerid, kan-

t TORNQVIST, Hintojen kehitys ja niiden sifinnéstely, Taloudellisia Selvityksid
1942, Suomen Pankin suhdannetutklmusosaston julkaisuja, sarja A: 1, Helsinki
1942, s. 62.
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sanhuoltoministerié, jonka osaksi yleensikin tuli sodan puhkeamisen
mukana seuranneisiin uusiin olosuhteisiin liittyvin »pulatalouden»
hoito tirkeiltd osiltaan. Kansanhuoltoministeriostd 25. paivini syys-
kuuta 1939 annetun asetuksen mukaan ministerion tehtiviin kuului
mm. »laatia suunnitelmat sidinnostelytoimenpiteiksi, jotka koskevat
elintarvikkeiden, rehujen, polttoaineiden ja teollisuustuotteiden kaup-
paa, kulutusta, kuljetustd ja hintoja, milloin ne ovat tarpeellisia koh-
tuuttomien hintojen ehkiisemiseksi ja tarkoituksenmukaisen jakelun
aikaansaamiseksi...». Samana péivind annettiin niin ik#in >»laki
kohtuuttomien hintojen ehkiisemiseksi», joka antoi valtiovallalle tar-
peelliset valtuudet rangaistuksen uhalla estii elintarvikkeiden, rehujen,
polttoaineiden »tai muiden yleisten tarvikkeiden» myyjii oltamasta’
hintaa, »joka on olosuhteisiin néhden ilmeisesti kohtuuton». Kuitenkin
voi sanoa, etti varsinaiset valtuudet hinnanséfinndstelyn toimeenpanoon
sisidltyivit jo 26. paivind syyskuuta 1930 annettuun sotatilalakiin. Sen:
29. §:ssii shddettiin mm., ettd valtioneuvostolla on valta »sopivin ioi-
menpitein sdfnnéstelld elintarvikkeiden, rehujen ja polttoaineiden seki
yleisiksi tarvikkeiksi luettavien raaka-aineiden ja teollisuustuotteiden
kauppa kohtuuttomien hintojen ehkiisemiseksi ja tarkoituksenmukai-
sen jakaantumisen ajikaansaamiseksi».

Hinnansdfnnostelyn tielle lihdettiin kuitenkin aluksi varovaisesti.
Vain tarkeimmille elin- ja nautintotarvikkeille — viljatuotteille, ravin-
torasvoille, lihalle, sokerille, siirapille ja kahville seki erdille muille
tirkeille tarvikkeille, kuten polttopuille ja heindlle — mé#rittiin aluksi
. nimenomaiset enimméishinnat; muut »yleiset tarvikkeet» taas olivat,
ilman etti niille olisi méiaritty varsinaista hintarajaa, jota ei saanut
ylittdd, fdsken viitatun kohtuuttomien hintojen ehkfisemisesti annetun
lain, ns. kiskurilain alaisia; hinnan nostaminen, joka oli katsottava
silmeijsesti kohtuuttomaksi», voitiin toisin sanoen timin lain perus-
teella rangaista. Erdille tarkeille tarvikkeille muodostui tosin timén
lain sdinndsten perusteella erdfinlainen nousua hillitsevi normaalihin-
tajirjestelmi ¥, mutta niissd puitteissa hinnansifinnostelyjarjestelmi oli
kuitenkin vield verraten hatara; mm. kaikkien palvelusten hinnat, eri-
laiset tariffit jne. olivat kokonaan sifinndstelyn ulkopuolella.

Sainnostely jatkui tdllaisena suunnilleen vuoden ajan, mutta vuo-
den 1940 syksyll# siti erdissid suhteissa tehostettiin. Lokakuun 23. pii-
vini 1940 annetulla valtioneuvoston p#étokselld »yleisten tarvikkeiden

1 Vrt. TORNQVIST, Hintojen kehitys ja niiden si#innostely, Taloudellisia Selwi-
tyksid 1942, s. 59.
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hintojen séfnnostelysti» madrittiin, ettd elinkeinon harjoittaja dlkoon
myyko »yleisid tarvikkeita sitd hintaa korkeammalla hinnalla, jolla hin
on samanlaatuisia tarvikkeita myynyt tai pitinyt kaupan 15. paivina
lokakuuta 1940». Pd4téksen antamisen ajankohtana vallinnut hintataso
tahdottiin toisin sanoen — sikdli kuin oli kysymys »yleisistd tarvik-
keista» — naulata kiinni. Jos hinnan nousu 31. paivistd elokuuta 1939
kysymyksessé olevaan lokakuun 15. piividin 1940 oli ollut suurempi
" kuin miki vastasi tarvikkeiden hankinnasta, tuottamisesta tai vélitti-
misestd sekd myynnistd johtuneiden todellisten ja kohtuullisten kustan-
nusten kasvua, oli tarvikkeiden hintaa alennettava. Toiselta puolen
saattoi kansanhuoltoministerié asetuksen mukaan pakottavien syiden
vuoksi hakemuksesta antaa luvan saada ottaa yleisistd tarvikkeista
lokakuun 15. piivéin 1940 hintaa korkeamman hinnan. — Niilld ylei-
silld tarvikkeilla, joiden hinnat néin tahdottiin saattaa tiukennetun
sAdnnostelyn alaisiksi, tarkoitettiin kysymyksessd olevassa valtioneu-
voston paitoksessd »elintarvikkeita ja rehuja, joukkokulutukseen tai
-kiyttoon tarkoitettuja, yleisessd kaupassa myytivid teollisuustuotteita,
kuten vaatteita, jalkineita, huonekaluja, tyd- ja kotitalousvélineitd,
maatalous- ja rakennustarvikkeita, koneita sekd kulku- ja ajoneuvoja;
polito- ja voiteluaineita sekd edelldmainittujen tarvikkeiden raaka- -
aineita, puolivalmisteita ja varaosia». )

Tamin periaatteellisen hinnansidéinnéstelyn tiukentamisen ohella
pyrittiin samalla tehostamaan sifinnostelyn ja sen noudattamisen val-
vonnan teknillistd toimeenpanoa. Kansanhuoltoministerion valtaa li-
sattiin tdssid suhteessa; kun tdhi#n asti koko valtioneuvosto oli mai-
rinnyt enimmAishinnoista, s#fdettiin kosketellussa valtioneuvoston
piitoksessd, ettd »kansanhuoltoministerié saa tarvittaessa, mikil
laissa ei ole toisin sifdetty, vahvistaa koko maata tai joitakin paikka-
kuntia varten ylimmit hinnat yleiselle tarvikkeelle, jonka hintoja val-
tioneuvosto ei ole vahvistettavakseen pidittinyt».

_Néiden kansanhuoltoministerion lisittyjen hinnanvalvontavaltuuk-
sien kiyttdd varten perustettiin ministeriéén samana piivini annetulla
asetuksella erityinen hintalautakunta, johon kuului viisi valtioneuvos-
ton midrdimid jisenti. TAmin hintalautakunnan tehtiviksi tuli antaa
valtioneuvostolle ja kansanhuoltoministeriélle lausuntoja tavaroiden
hinnanmuodostuksen valvontaa koskevissa asioissa sekd ratkaista ne
hintojen sifinnostelyd koskevat asiat, »jotka valtioneuvoston antamien
sdannostelymifiriysten mukaan uskotaan lautakunnan ratkaistaviksi».
Hintalautakunnan toiminta kohdistui kiytinnossd Idhinnd teollisuus-
tuotteiden ja tuontitavaroiden hintojen mifdréd#imiseen seki asian kéasit-
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telyssé noudatettavien periaatieiden lausumiseen.! Laulakunnan. ai-
kaansaannoksiin kuului mm. 18. paivini kesdkuuta 1941 annettn kan-
sanhuoltoministerion” péitds erfdiden teollisuustuotieiden. kaupassa
noudatettavista ylimmistd myyntipalkkioista, jolla paftokselld vahvis-
tettiin: myyntipalkkioprosentit vihittdis- ja tukkukaupassa n. 500:1le ni-
meltdin mainitulle teollisuustuotteelle, sekd tahin liftyvd, samana
péiviind annetiu kansanhuoltoministerién pé#itds »erdiden teollisuus:
tuotteiden kaupassa noudatettavista hinnoitteluperusteista»..

Niin oli luotu hinnanséinnostelylle huomattavasti alkuvaiheita le-
vedmpi pohja, jolle sotavuosien hinnanséfinnostely sitten varsinaisesti
rakennettiin. Sa&nnodstelysysteemi oli kuitenkin jatkuvan kehityksen
alainen. Toukokuun 6. péivind 1941 annetulla »lailla talouselimén
sdsinnostelemisesti poikkeuksellisissa oloissa» eli ns. taloudellisella
valtalailla sidddettiin- mm., ettd valtioneuvostolla on valta vieston toi-
meentulon tai maan talouselimin turvaamiseksi »sopivin keinoin sfn-
nostelld tai madriatd sdanndstelidviksi kaikenlaisten tuotteiden, tarvik-
keiden ja muun irtaimen omaisuuden sek& voiman tuotantoa, kulu-
tusta, kauppaa, kuljetusta, vientid ja tuontia sekd hintoja, niin myods
vuokrasuhteita sekd wvuokria, kuljetus-, kaytts-, palvelus- ja muita
maksuja». Hinnansainnostelyvaltuuksia toisin sanoen vahvasti lisattiin
tdmén valtalain avulla; mm. erilaisten palvelusten hinnat, vuokrat ja
muut sellaiset hinnat tulivat nyt varsinaisten tavaranhintojen lisfiksi
sdfinnostelyn piiriin.

Tahin lakiin perustuen valtloneuvosto antoi 12. paivini- kesd-
kuuta 1941 uuden p#Atdksen hintojen sifnnéstelystd, jossa yleinen
kielto »kohtuuttomien» hintojen ottamisesta.laajennettiin koskemaan
tarvikkeiden hintojen liséiksi myds kuljetus-, kiytto-, palvelus- tai mui-
ta maksuja sekd pudistettiin aikaisempi méérdys hintasulusta, mutta
nyt siini muodossa, ettd tietyn méadripaivin, joka edellisessd valiio-
_ neuvoston péétoksessi oli médritty lokakuun 15. piiviksi 1940, hinta-
tason siilyttdmisen asemesta nyt siidettiin, ettd elinkeinon harjoittaja
dlk6on »ilman asianmukaista lupaa pitiko kaupan tai myykd tahi
muuten luovuttako yleisidi tarvikkeita siti hintaa korkeammalla hin-
nalla, jolla hiin on samanlaatuisia tarvikkeita aikaisemmin myynyt tai
pitanyt kaupan». Samana péivini annettiin valtioneuvoston pa#tos kul-
jetusmaksujen séfnnostelystd, jolla ndmékin vedettiin hinnanséfinnoste-
lyn piiriin. S#&nnostely ulotettiin kesikuussa 1941 koskemaan myds
sihkévirtamaksuja. Merkittdvd hinnansidénndstelyn laajennus tapahtui

1 Yrt, TORNQVIST, Hintojen kehitys ja niiden siinndstely,. s. 60,
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taloudellisen valtalain sidftimisen jilkeen — jolloin hinnansiinnéstelyi
yleensikin timéin lain suomin valtuuksin tiukennettiin — siind suh-
teessa, ettd vuokrat tulivat tarkasti sdfinnostellyiksi. Jo lihes vuotta ai-
kaisemmin, 7. paivinid kesikuuta 1940, oli tosin annettu laki kohtuut-
tomien vuokrien ehkdisemisests, jossa oli méiiritty, etti jos vuokra
oli sovittu »kohtuuttoman korkeaksi tai alhaiseksi, voidaan vast’edes
suorifettava vuokranmaksu vuokralaisen tai vuokranantajan vaati-
muksesta alentaa tai korottaa kohtuulliseksi». Laissa madritiiin niin

. ikAdn, ettd sallittu viuokra voidaan vahvistaa enintfifin 1. piivind kesi-

kuuta 1939 paikkakunnalla vallinnutta vuokratasoa vastaavaksi, »kui-
tenkin niin, ettd vuokralaiselle sopimuksen mukaan kuuluvissa eduissa
ja rakennuksien hoito- ja korjauskustannuksissa seki muissa vastaa-
vanlaisissa vuokranmaksun suuruuteen vaikuttavissa seikoissa sen
jélkeen tapahtuneet muutokset on otettava huomioon». Timi jalkim-
méiinen varaus teki siis mahdolliseksi vuokrien korottamisen vuoden
1939 tasoa korkeammiksi, mutta jitti korotuksen méfrén epidmafrii-
seksi. Uudessa, 10. pdivini kesikuuta 1941 annetussa vuokransifnnds-
telyd koskevassa valtioneuvoston piétoksessié médréttiin vudelleen ns. *
perusvuokraksi 1. piivind kesikuuta 1939 vallinnut vuokra, mutta
korotuksesta séiddetifin nyt tdsmillisemamin, etti perusvuokraa saadaan
korottaa »enintidn sellaisella masrilld, kuin sosiaaliministerié on kiin-
teist6jen ja huoneistojen korjaus- ja hoitokustannuksissa, joihin ei lueta
-omaisuudenluovutusveroa, todetun keskiméfirfisen nousun huomioon-
ottaen péaéittinyt». Sosiaaliministerién vahvistettavaksi jitettiin néin ol-
len korotuksen suuruus, ja sanottu ministerié antoi samana piivini
péaitéksen huoneenvuokrien korotusmdristd. Péatoksen mukaan séin-
nostelyn alaisten huoneistojen perusvuokria saatiin korottaa sellaisten
huoneistojen osalta, joissa on keskusldmmitys, 10 %, ja muunlaisten
— uunilimmitystalojen — osalta 3 %0. Niin oli- méiéritty tarkat rajat
vuokrien korottamiselle, ja tdmi osa hinnansddnnostelysysteemisid on
sittemmin osoittautunut siksi, joka ylivoimaisesti parhaiten on kestéinyt
inflaatiokauden hintoja nostavaa painetta. Niistd kesdkuun 10. piivin
1941 korotusméiiristi on tosin sen jilkeen 'sallittu lisikorotuksia,
mutta ne ovat muiden hintojen nousuun verrattuna jifineet varsin vaa-
timattomiksi; kun yleinen elinkustannusindeksi joulukuussa 1946 oli
468 pistettsi, oli asuntoryhmin indeksi samana aikana ainoastaan 125
pistetti! . . i

Syksylla 1940 asetetun hintalautakunnan ei sellaisenaan -katsottu
pitkddkidin aikaa vastaavan tarkgitustaan, vaan timéi hinnansddnndste-
lyn valvontaelin lakkautettiin lokakuun 24. piiviind 1941 annetulla



270

asetuksella, ja sen sijaan méiaréttiin samana piiviné annetulla toisella
asetuksella uusi elin, hintaneuvosto. Neuvoston aseitamisen ja sen
toimintaa varten ko. asetuksessa annettujen ohjeiden tarkoituksena
oli saada aikaan yhtendiisyyttd hinnanséfnndstelyyn; kaikkien tita
koskevien toimenpiteiden tuli kiydi hintaneuvoston kautta. Neu-
vosto tuli siten toimimaan tavallaan eri ministerididen ja valtioneuvos-
ton. vilisend hallintoelimeni, jonka tehtivind oli pitdd huolta siita,
ettd hintatasoa koskevat pi#tdkset tehtiin yhtenfisid periaatteita nou-
dattaen, samalla kun se yleisesti koetti jarruitaa hintatason nousua. .

Sodan puhjettua syksyllda 1939 toimeenpannuista hinnansdfinnoste-
lyn haparoivista ja hajanaisista ensi otteista oli s&fnnostelyjirjestelmi
kehittynyt selostettuun tapaan entisti perusteellisemmaksi, laajempia
aloja kisittéviksi ja tiukemmaksi. Téllainen kehityssuunta jatkui koko
sotavuosien ajan; sitd mukaa kuin tavaroiden puute kiristyi, ostovoima
lisdéintyi ja paine hintatasoa vastaan kévi entistd tuntuvammaksi, sitd
mukaa hinnansifnnodstelyd pyrittiin tiivistimésn. Valtioneuvoston pii-
tostd hintojen sdinnoéstelystd muutettiin tihin suuntaan useita kertoja.

Hinnansi&nnostelyn tiukentamisen rinnalla oli tdhén asti samalla
jatkuvasti kansanhuoltoministerion valtaa lisitty sdfinndstelyn toimeen-
panijana. Eriitd tirkeitd hintoja ja maksuja valtioneuvosto oli kuiten-
kin jattAnyt itse pastettdvikseen; nfistd on ennen kaikkea mainittava
voin ja viljatuotteiden hinnat. N&ihin liittyivit niin suuret sekd kan-
san elinmahdollisuuksia koskevat ettfi poliittiset intressit, ettd niitd ei
tahdottu jattii yhden ainoan ministerion lopullisesti ratkaistaviksi.
Térkeiden vuokramaksujen sdfinnostely taas kuului, kuten edelld on
selostettu, sosiaaliministeriélle. Tyopalkkojen sidfnnéstelyd varten oli
asetettu erityinen valtioneuvoston ja ldhinni sosiaaliministerién alai-
sena toimiva palkkaneuvosto. — Tydpalkkakysymyksen kisittely ei
kuitenkaan kuulu varsinaisesti tihin yhteyteen, jossa ennen kaikkea
on tarkoifus seurata hintakehitystd toisaalta lisddntyneen niukkuuden
ja ostovoiman paisumisen synnyttéimén paineen, toisaalta hinnans#iin-
ndstelysysteemin harjoittaman jarrutuksen alaisena. 4

Niitd periaatteita, joita timi kansanhuoltoministerién kisiin yhé
suuremmassa méirissi keskittynyt, tehostuva hinnansiinndstely oli if-
selleen noudatettavaksi omaksunut, on hintaneuvoston pitkfiaikainen
sibteeri, maisteri Erik Térnqvist luonnehtinut seuraavasti:

Hintojen korotuksia sallittiin, sikdli kuin todelliset ja kohtuulliset kustannukset
olivat nousseet sodan edellisiin oloihin verrattuna. T#lldin noudatettiin periaatteel-
lisesti kautta linjan ns. hankintahintaperigatetia, miki merkitsi ennen kaikkea,
ettd kustannuksia laskettaessa otettiin raaka-aineiden hintoina huomioon ne hinnat,
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jotka varastoissa olevilla (eikd siis »pdivin hinnan» mukaan vasta hankittavilla)
tuotteilla keskiméérin oli. ’

Tuotannon ja liikevaihdon. pienentymisesti johtuvaa kustannusten nousua ei
yleensd hyviksytty hinnankorotuksen ajheeksi. Téstd tehtiin merkittivd poikkeus
maatalouden alalla, jossa pienentynyt sato otettiin huomioon hintoja mééiritifiessa.

Yrittdjin voiton tarkistuksessa ei yleensid sallittu sen markkamiirin tuoteyksik-
kod kohden nousta normaaliaikaan verrattuna enempé#, kuin mikid vastasi kahta
kolmasosaa elinkustannusten samanaikaisesta noususta. Poikkeuksia voitiin tehdd,
milloin liikevaibto oli huomattavasti pienentynyt.

Nami ﬁeriaatteet merkitsivit, ettd hinnan nousuja lisdfintyneen puutteen vuoksi
ei hyviksytty. Sen sijaan raaka-aineen hinnan tai tyopalkkojen noususta taikka
korviketuotantoon siirtymisesti johtuvat kustannusten lisdykset hyviksyttiin hinnan-
korotuksen syyksi. Tydpalkkojen nousua koetettiin hintojen vahvistusten yhtey-
dessd kontrolloida siten, etti me otettiin kustannuksina huomioon ainoastaan siind
mifrin, kuin nousu vastasi tySpalkkojen s@inndstelystd annettuja miirdyksis, jol-
loin useimmiten tiytyi laskea tyopalkkakustannukset kaavamaisesti siten, ettd nor-
maaliajan tyopalkkaerdsn lisdttiin yhti monta prosenttia, kuin mik# vastasi kahta
kolmasosaa elinkustannusten noususta.t

. Kuten edelld esitetystd on ilmennyi, oli nimenomainen yleinen
hintasulku yritetty vuoteen 1942 mennessi saada aikaan jo useampia
kertoja. Lokakuun 23. pdivini 1940 annetussa valtioneuvoston pié-
toksessi yleisten tarvikkeiden hintojen séfinnostelysti oli julkituotu, ettd
»yleisid tarvikkeita» ei saanut myydé korkeammalla hinnalla kuin milld
niitd oli myyty 15. paivini lokakuuta 1940. Pakottavissa tapauksissa
kuitenkin sallittiin hinnankorotuksia téstd. Vastaavanlainen yleinen
kielto hintojen nostamisesta sisiltyi 12, paivind kesikuuta 1941 annet-
tuun uuteen valtioneuvoston hinnansédfinndstelypéitokseen. Namé hinla-
sulut eivit kuitenkaan olleet pitéineet, vaan hintaindeksit olivat vuoteen
1942 asti huomattavan voimakkaasti kohonneet. Vuonna 1942 peruste-
tun valtiovarainministerion kansantalousosaston ja sen yhteydessd toi-
mivien kansantaloudellisen neuvottelukunnan ja timén neuvottelukun-
nan ty6évaliokunnan piirissd ryhdyttiin nyt vuoden 1942 aikana suun-
nittelemaan jilleen uutta hintasulkua, mutta 4114 kertaa rajoitetummin
tavoittein. Kansantaloudellisen neuvottelukunnan ty6valiokunta totesi 3.

-piivind syyskuuta 1942 laatimassaan hinnan- ja palkansdinnéstelyn te-

hostamisohjelmassaan, etti »aikaisemmista epionnistumisista aiheutu-
nut epéluulo tihénastista hintasulkupolitilkkaa kohtaan on niin suuri,
ettii meilld ei ole varaa uuteen epdonnistumiseen».? Témén vuoksi pas-
1 TORNQVIST, Hintojen kehitys ja niiden saannostely, s. 62.
2 Kansantaloudellisen neuvottelukunnan ty6valiokunnar ehdotus yleiseksi hinta-

ja palkkasifinndstelyn tehostamisohjelmaksi, 3. paiviltd syyskuuta 1942, s. 2. (Pai-
namaton)



dyttiin sellaiseen ajatukseen, ettfi otettaisiin tavoitteeksi varovaisemmin

vain tietyn mddrdajan kestiva sifnnostelykausi, mutta {&m#n aikana
hinnankorotuksia ei sitten olisi sallittava muunta kuin ddrimméisen pa-
kottavissa tapauksissa. Ajatuksen tdllaisesta méifrdaikaisesta sdfinndste-
lykaudesta oli esittiinyt ennen viitattua tyovaliokunnan ehdotusta pan-
kinjohtaja K. J. Kalliala valtiovarainministerioti varten laatimassaan
muistiossa » Nékokohtia hintasifinnostelyn tehostamisesta», 7. paivalia
elokuuta 1942. Hénen mukaansa tillaiseksi sifinndstelykaudelksi sopisi
luontevasti maatalouden satokausi. Maatalouden tuotteet ovat eréén-
laisia perustarvikkeita, ja sen vuoksi olisi ensimmaiseksi maataloustuot-
teiden hinnat vakaannutettava ilmoittamalla — mahdollisesti heti teh-
tivien hinnankorotusten jilkeen — etti muita muutoksia maatalous-
tuotteiden - hinnoissa ei tule tapahtumaan ennen elokuun 1. pAivii
1943.1 Muissa hinnoissa olisi niin ik##in samana aikana pyrittivi mah-
dollisimman tdydelliseen hintasulkuun.

Valtioneuvosto hyvaksyi sittemmin tim#n kannan ja antoi 17, péii—
véni lokakuuta 1942 titd tarkoittavat ohjeet, jotka kansantaloudellises-
sa neuvottelukunnassa ja sen tyovaliokunnassa. oli alustavasti valmis-
tettu. Ohjeet sisélsivéit seuraavat kohdat:

1) Maataloustuotieiden hinnat on pidettivii perushintoina muuttumattomina °

voimassa koko alkaneen satokauden ajan.

2) Kotimaisten teollisuustuotteiden hintojen korottamista ei yleensi ole sal-
littava, paitsi milloin valttimAttémén ulkomaisen raaka- tai tarveaineen hinnannousu
voidaan todeta.

Milloin muiden -kustannusten nousun johdosta on maalle vilttimattdméan fuo-
tannon turvdamiseksi sallittava hinnankorotus, #1k66n korotukseen sisillytettikd
suhteellisesti suurempaa korvausta kustannusten noususta kuin mitd annettujen
midriysten mukaan tydpalkkoja saadaan korottaa suhteessa elinkustannusten nou-
suun. Milloin tuotteelle aikaisemmin vahvistettu hinta osoittantuu korkeammaksi
kuin edellisen mukaan voidaan pitd# kohtuullisena, on hintaa alennettava.

3) Puuraaka-aineen hintoja ei ole korotettava siti tasoa korkeammaksi, josta
‘21, paivind syyskuuia 1942 on sovittu metsiiteollisunden ja metsinomistajain edusta
jain kesken.

1) . Ulkomailta ei ole sallittava tuoda tarvikkeita hintoihin, Jotka ovat vastaa-
vien kotimaisten tuotteiden hintoja korkeammat, ellei sellaisen tarvikkeen tuonti ole
maalle vilttimitén, Ulkomailta tuotavien vélttdmittémien elintarvikkeiden hinnat
on tarvittaessa valtion varoilla pidettivd vastaavien kotimaisten tuotteiden hintojen
tasolla.

1 K. J. KALLIALA, Nikoékohtia hintasdfinndstelyn tehostamisesta, Helsinki, 7.
piiviind elokuuta 1942, Liite Kansantaloudellisen neuvottelukunnan tyovaliokunnan
ehdotukseen yleiseksi hinta- ja palkkasiinndstelyn tehostamisohjelmaksi, 3. paivéltd
syyskuuta 1942. (Painamaton) '
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5) XKaupan myyntipalkkioiden ei ole ilman pakotiavia syiti sallittava ylittid
sitd tasoa, joka saadaan, kun enneh elokuun 31. paivdd 1939 vallinneet markka-
mifriiset myyntipalkkiot korotetaan elinkustannusindeksin nousun kahta kolmas-

" osaa osoittavalla prosenttimA#rilla.

6) Maksujen ja palkkioiden luontoisten korvausten sdinndstelyssi on nouda-
tettava samoja perusteita ja menettelytapoja kuin hintojen safinndstelyssi.

7) Milloin tuotannon ja jakelun kustannusten rajoittamiseksi keskittiminen tai
muut rationalisoimistoimenpiteet osoittautuvat valttimittémiksi, on niihin tarvitta-
vassa-laajuudessa ryhdyttiva.

Valtioneuvoston tarkoituksena on pidéittiytyd liikevaihtoveron ja muiden val-
tiolle menevien hmtatasoon vaikuttavien maksujen koro’ttamlsesta1 ’

Ajatus kovennetun hlntasulun ylipitimisestd koko seuraavan sato-
kauden ajan onnistui kiytéinndssi huomattavan hyvin, jos hintaindek-
sien kehitystd pidetdlin hintasulun tiiviyden osoittajana. Elinkustan-
nusindeksi nousi néet lokakuun lopusta 1942 elokuun loppuun 1943, jota
ajankohtaa tavallaan voidaan pitid satokauden-rajana, vaikka seloste-
tuissa hintachjeissa ei mitién tillaista tdsmillistd satokauden rajaa nau-
lattukaan kiinni,” 179 pisteestd 190 pisteeseen eli »vain» 11 pistettd, ja
tukkuhintaindeksi samana aikana 22 pistettd eli 260 pisteesti 282:ken.

T4mé antaa kuitenkin asiain todellisesta tilasta huomattavasti liian
valoisan kuvan. Ajatusta maataloustuotteiden hintojen pysyﬁamlsesta
muuttumattomina koko sen satokauden ajan, jota silmiilld pitden hinta-
ohjeet oli lihinnd annettu, ei pystytty kiytinnossi toteuttamaan muu-
ta kuin heindkuun 1943 loppuun asti; elokuun alusta maataloustuottei-
den hintoja sen sijaan jouduttiin huomattavasti nostamaan. Se, ettd
elinkustannusindeksin nousu téstd huolimatta pysyi niinkin vakavana
kuin yll& esitetyt luvut sen osoittivat pysyvén, johtui siitd, ettd kulutta-
jilen hinnat maataloustuotteista pysytettiin muuttumattomina, mutta
valtio otti sen sijaan omista varoistaan maksaakseen maataloustuotta-
jille hinnantukipalkkioita. Hintataso ei pysynyt muutenkaan niin tinkasti
-tietyissd rajoissa kuin oli ajateltu. Siten puuraaka-aineiden hintoja ei
pystytty tiukasti valvomaan, vaan niiden hintataso nousi hiljalleen
sédfinnostelykauden kuluessa. Niin ikééin ei kotimaisten teollisuustuottei-
denkaan hintojen nousua voitu tarkalleen rajoittaa vain niihin tapauk-
siin, joissa ulkomaisen raaka- tai tarveaineen hinta oli kohonnut, vaan
jouduttiin joskus vastoin hintaohjeita korottamaan hintoja sﬂlomkm
kun kotimainen raaka- tai tarveaine oli kallistunut.

Hintaohjeiden tarkistaminen kévi tillaisissa oloissa valttdméattomak-
si. Tyo6n suoritus oli jilleen valtiovarainministerion kansantalous-

1 Kysymyksessd olevat valtioneuvoston hintaohjeet ovat painettuina lokakuun 18.
piivin 1942 helsinkildisissd aamulehdissd. Lainaus on Suomen Sosialidemokraatista.

18
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osaston yhteydessi toimivien asiantuntijaelinten, lihinni kansantalou-
dellisen neuvottelukunnan tydvaliokunnan, asiana. Ty6valiokunta sai
ehdotuksensa asiasta valmiiksi 1. piivéni lokakuuta 1943 1, Ty&valio-
kunta ei tilla kertaa tahtonut naulata kiinni satokauden mittaista séfin-
nostelykautta, koska saatu kokemus oli osoittanut, ettd tillainen enna-
kolta miaritty kausi ei useastakaan syysté ole suotava; koko siénndste-
Iykausi- eletdfin t41l6in ik#&dnkuin .hinnankorotuksen odotuksessa, ja
paine kehittyy loppuvuodesta niin suureksi, etti joudutaan rikkomaan
ohjeita. Tyo6valiokunnan késityksen mukaan kokemus niytti myds
osoittaneen, etti sdéinnéstelykauden vaihetta on vaikea sivuuttaa ilman
hinnankorotusta siinfikin tapauksessa, etti perusteltua aihetta koro-
tukseen €i ole olemassa; esimerkin téstd tarjosi tyovaliokunnan mie-
lestd mid. toimeenpantu kantohintojen korotus. Mutta toisaalta aikai-
sempi kokemus oli osoittanut myoés, ettd ehdoton, madriiméttémaksi
ajaksi vahvistettu hintasulku ei sek#fin ole mahdollisuuksien ra-
joissa. Téstd syystd tyovaliokunta ehdolti erdfinlaista vilimuotoa, sel-
laista, ettfl sdfinnostelykauden pituutta ei vahvistettaisi ennakolta, vaan
dainoastaan sovittaisiin niistd edellytyksisté, jotka tekisiviit hinnantar-
kistuksen mahdolliseksi vahvistettujen hintaohjeiden puitteissa.
Yleiseksi perusedellytykseksi tuli t4ll6in palkkatason muuttuminen.
Silloin voimassa olleen, valtioneuvoston 2. piivini lokakuuta 1942 an-

taman tyopalkkojen sdénnostelyd koskeneen pidtoksen mukaan yleiner'l.

tyépalkkojen tarkistus oli toimitettava »kultakin tiydeltd indeksiluvun
160 ylittavaltd 10 pisteen pistejaksolta indeksin noustua ainakin lukuun,
joka on kaksi pistettd sanotun pistejakson ylirajaa alempi». Kun suun-
niteltu tusi hintasulku ei sek#in tulisi olemaan "tiysin ehdoton, vaan
korotuksia sallittaisiin erdissi tapauksissa, saattoi elinkustannusindeksi
tiysin »laillisesti» nousta ja aiheuttaa siten automaattisesti yleisen palk-
kojen tarkistuksen. Tll4 olisi kuitenkin kustannustasoa kohottava ja si-
kili uuteen hintojen nousuun kannustava vaikutus. Kun tydvaliokunta
antoi lausuntonsa 1. piivini lokakuuta 1943, oli elinkustannusindeksi
silloin 195 pisteessi, ja tuleva yleinen palkkojen tarkistus oli niin ollen
toimitettava -indeksin noustua 198 pisteeseen. Toimikunta katsoi, ettd
indeksiraja saavutettaneen suunnilleen vuoden vaihteessa 1943/1944, ja

_ehdotti nyt, ettdi tistd ensimmiisests tiedossa olevasta palkkojen koro-

“tuksesta ei tybnantajille annettaisi mitdsin kompensaatiota, mutta sen

1 Hintasddnnostelyn tehostaminen,. Kansantaloudellisen neuvottelukunnan fyii-
valiokunnan ehdotus neuvottelukunnan kokoukselle 20.—21. piivini lokakuuta 1943,
Helsingissé, 1. pdivini lokakuuta 1943. (Painamaton)
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sijaan pédtettdisiin, ettd suunnifellut wudet hintaohjeet olisivat voimassa
vain siihen saakka, kunnes palkat nousisivat 5 prosentilla vuodén 1943
syyskuun tasosta. Tdm# 5 %6 oli valittu siten, etti odotettavissa' oleva,
indeksipisterajan 198 ylittdmisestd johtuva y1einen — 4 %0:n — palkko-
jen korotus olisi sitd pienempi, mutta seuraava, siis pisterajan 208 ylit-
_ timisesid johtuva, jo (yhdessi edellisen kanssa) sitd suurempi. Hinta-
ohjeet tulisivat siis kéiytéinnéisséi olemaan voimassa — edellytetiyna ettd
palkanséénnostely pysytettdisiin sovituissa puitteissa — sithen asti,
kunnes indeksipisteraja 208 saavutettaisiin. Témi raja tuli niin ollén
olemaan merkkipaalu, jonka saavuttamista piti mahdollisimman kauan
vilitdd, jos mielittiin hintatason vakavuudesta pitdd kiinni. L
Sen jalkeen kun tyovaliokunnan ehdotus oli ollut kansantaloudelh-
sen neuvottelukunnan késiteltiving, valtioneuvosto omaksui siini’ esi-
tetyt periaatteet ja antoi niiden mukaiset vudet hintaohjeet marraskuun
8. pdivéni 1943. Ohjeet kuuluivat tilld kertaa seuraavasii: -

1) Maataloustuotteiden vihittdismyyntihintoja ei ndiden ohjeiden voimassa -0l-
lessa saa korottaa. Tuottajan eri maataloustuottelstaan saamia hintcja ei myoskaan
saa nostaa. . .

2) Raakapuun perushintoja ja niistd johdettuja kantohintoja ei ole sallittava
korottaa siitd tasosta, josta metsikauppaneuvottelukunnassa on sovittu heindkuussa
1943. E-ellima‘nitun- sopimuksen ulkopuolella olevan raakapuun hintaa sekd hal-
kojen hintaa ei my0Oskiifin saa nostaa niiden hinnoista voimassaolevien maaraysten
— tai mAdrdysten puutteessa nykyisten hintojen — edellyttimisti tasosta.”
~ 8) Kotimaisten teollisuustuotteiden hintojen korottamista ei ole sallittava éikit
uusille tuotteille ole vahvistettava hintoja, jotka tuotteen laadun ja tuotantokugtan:
nukset huomioonottaen ovat vallitsevaa hintatasoa korkeammat.

Teol'isuustuotteiden laatua ja tarkoituksenmukaisuutta on erikoisesti uudenlaa-
tuisiin tuotteisiin ja korvikkeisiin nihden tehokkaasti valvottava,

"4) Ukomai'ta ei ole sallittava tuoda tarvikkeita hintoihin, jotka ovat vastaavia
kotimaisten tuotteiden hintoja korkeammat, ellei sellaisen tarvikkeen tuonti ole’
- maalle vilttimitén. Ulkomailta tuotavien elintarvikkeiden hinnat on tarpeen vaa-
tiessa valtion varoilla pidettivd vastaavien kotimaisten tuotteiden hintojen tasolla.
Lisiksi on tuontihintojen muutoksia koskevissa kysymyksissi otettava huomioon,
mitd ulkomaankauppahintojen valvonnasta erikseen mAAritiin.

5) Vientitavarain hinnat on samoin s#inndsteltivd niitd mAidrdyksid jar ohJelta
noudattaen, joita ulkomaankauppahintain valvonnasta erikseen annetaan.

6) Kaupan myyntipalkkioiden korottamista ei ole sallitiava, ellei siihen ole
eritti n pakoltavia syitd kansan toimeentulolle elintirkeéin jakelun turvaamiseksi.

7) Maksujen ja palkkioiden luontoisten korvausten seké vuokrien séfinndstelys-
si on noudatettava samoja perusteita ja menettelytapoja kuin hintojen saannoste—
lyssé. .
Naitd ohjeita on noudatettava siindkin tapauksessa, etti palkat nousevat syys-
kuun 1943 tasosta, ellei palkkasiiintelypiitoksen mukainen palkkojen nousu ole
enempéi kuin 5% mainitusta tasosta.

£ oen

% i ohie sta poikkeamiseen on kussakin yksityistapauksessa saatava valtio-

‘
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neuvoston lupa. Vain silloin, kun hintaneuvosto on yksimielinen siitd, etti jotakin
ndistd ohjeista poikkeavaa hinnankorotusta ei maan huoltotilannetta vaikeasti vaa-
rantamattarsvoida eviti, viranomainen voi sellaiseen korotukseen suostua.
Valtioneuvoston tarkoituksena on pidittiytyi lifkevaihtoveron ja muiden val-
tiolle menevien, hintatasoon vaikuttavien maksujen korottamisesta.
Samalla ilmoitetaan valtioneuvoston periaatteessa péittineen, etti vuotien hintoja
tullaan Jihitulevaisuudessa korottamaan.t °

" Sodan alkaessa osoitetun, aloittelevalle toiminnalle ominaisen etsin-
néin ja hapuilun jilkeen hinnansiinnostely oli tilld tavalla tullut yhi
yksi{yisltohtaisemmaksi ja tisméllisemmiksi, ja nimenomaan niméi
kaksi viimeksi selosteftua hintaohjetta, eritoten jilkimmadinen, jolla hin-
nat ja palkat sidottiin toisiinsa erdfnlaisiksi siamilaisiksi kaksosiksi,
merkitsivit huomattavan tiivistd hinnansééinnéstelysysteemii. Tamé né-
kyi myds hintatasossa. Olkoonpa, ettd elinkustannusindeksi oli tukipaik-
kioilla ja muutenkin melkoisesti »manipuloitu», oma merkityksensi
oli kuitenkin silld tdmén indeksin vakavana siilymiselld, miké& vuosiksi
1943 ja .19%4 saavutettiin. Tukkuhintaihdek_sin nousu -oli, kuten alem-
pana osoitetaan, hieman voimakkaampaa, mutta kuitenkin paljon hi-
taampaa kuin aikaisempina sotavuosina. Elinkustannusindeksi nousi
syyskuusta 1943 syyskuuhun 1944 vain 7 pistetti eli 3.6 %/o. Joulukuusta
joulukuuhun 1943—1944 nousu oli vield vihiisempi, nim. 6 pistetii eli
89%o. Tukkuhintaindeksi puolestaan kohosi syyskuusta syyskuuhun 25
pistettd eli 8.8.%, ja joulukuusta joulukuuhun 23 pistetté eli 7.9 %o. Ver-
rattuna aikaisempien sotavuosien tilanteeseen hintakehityksessd oli
niin padsty verratén tyydyttiviin asiantilaan. »Hintasdénnostelyn te-
hostamisohjeiden perusteella ... voitiin hintapolitiikkaa hoitaa erittdin
kunteastl, Jja hmnanquotuksnn suostuttiin yleensi vain raaka-aineiden
hintojen"noustessa» .2 . -

Mutta sitten tapahtui suuri kifinne. Syyskuussa 1944 solmitun véli- .
rauhan luoma kokonaan wuusi tilanne huononsi hintatason stabilisoimi-
sen asiallisiakin edellytyksii. Ylempéini jo kosketeltu puolustuslaitok-
sen suurten tilausten mahdollistaman sarjavalmistuksen vaihtuminen
tavanmukaiseen siviilituotantoon oli erds kustannuksia lisdiva tekiji.
Erdini toisena oli se, ettd sodan aikana oli eréiden vientitavaroiden, ku-
‘ten paperin ja selluloosan, kotimaiset hinnat voitu pitisi korkeampien
vientihintojen avulla alhaisina, osittain tuotantokustannusten ‘alapuo-
lellakin.  Kun vienti nyt — kauppateiden toistaiseksi muualle kuin

1 Helsingin Sanomat 10. 11. 1943
2 TORNQVIST, Hinta- ja palkkakehltys, Taloudellisia Se1v1tyk51a 1944, s. 51.
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Ruotsiin tyystin katkettua — lakkasi, oli niden tarvikkeiden kotimaan’
hintoja korotettava 20—45 %0 Vastaavasti tapahtui tuontitavaroiden
hinnoissa kohoamisia sen tihden, ettd Saksasta tuodut tavarat olivat
olleet halvempia kuin ne ruotsalaiset, joiden kaytt6on nyt oli siirryt--
tdvd, (Osittain kuitenkin tapahtui piinvastaistakin, Ruotsin hinnat oli-!
vat toisin sanoen erdissd tapauk51ssa halvempiakin kuin aikaisemmat
saksalaiset.) .

Némé tekijit vaikuttivat sen, ettd tiettyja h1nnank0rotuks1a olisi
joka tapauksessa ollut pakko myotntiéd, mutta ne olisivat sittenkin olleet
suhteellisen vaatimattomia, ja hintakehitys olisi niisti huolimatta voitn
sdilyttda, joskaan ei ehkid yhti stabiilina kuin vuonna 1944, niin kui-
tenkin huomattavan vakavana.

Mutta niiiden lisiksi tuli monin verroin kohtalokkaampi tekl,]a ne
palkankorotukset, joita edelld on kosketeltu. Palkat ovat tirkein kus-
tannustekiji; teollisuustuotteissa 50—60 %o, maataloudessa vieli enem-
min.2 Kun palkkataso vuoden 1945 palkkapolitiikan seurauksena nou-
si yli 100 %0 vuoden 1944 keskitasosta 3, jarkytti tillainen asiantila koko
kustannussuhteet aivan perin juurin ja vei ennen pitk&4 suuriin hinnan-
korotuksiin.

Samaan suuntaan vaikuttivat ne suuret valuuttakurssien korotukset
joita yuoden 1945 aikana jouduttiin kolmeen eri otteeseen toimeenpane-’
maan — nekin ennen kaikkea palkkavyoryn takia sikili, ettd vientiteol-
lisuuden kustannustaso oli palkkojen noustessa muuttunut niin radi-
kaalisesti, ettei aikaisempien kurssien sdilyitdmistd voitu ajatellakaan.

* Ensimméinen valuuttakurssien korotus toimeenpantiin 31. piivini
toukokuuta 1945, jolloin esim. dollarin kurssi kohosi 49: 35 markasta
86: 30 markkaan ja Ruotsin krouunun kurssi 11: 71 markasta 20: 50
markkaan, toinen 27, pdivini heinikuuta dollarin kurssin noustessa
talloin 120: 80 markkaan ja kruunun 28: 70 markkaan, ja viimein kol:
mas 16. piivind lokakuuta, jolloin dollarin kurssi nostettiin 136: —
markkaan ja kruunun 32:30 markkaan. Kaikkien néiden korotusten
seurauksena dollarin kurssi oli noussut yhteensd 175.6 %o, kruunun
175.8 %0. Selvdd oli, etti tuontihintojen tdytyi valuuttakurssien néin
vahvan kohoamisen vuoksi suuresti nousta. Tamé korotti taas tuonti-

1WARIs m.t., s. 51.
2 Vrt. TlORNQVIST Palkka- ja hintakehitys vuonna 1945, Taloudelhsla Selv1tyksxa
1945: 11, s. 33.
3 Vrt. TORNQVIST, Palkka- ja hintakehitys vuonna 1945, s. 33.
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tavaroita raaka-aineena kiyttdvien teollisuuksien kustannuksia, . ja sitd "’
tietd kurssien mutitosten hintoja korottava vaikutus levisi yhé laajem-
Iuuttakurssien korotusten ja vastaavien hinnannousujen vélilla oli kui-
tenkin tietty »viivistys». Néaihin tekijéihin perustunut, esim. tietyn
raaka-aineen, hinnankorotus alkaa tuntua lopullisten tuotteiden hin-
noissa ja elinkustannusindeksissé vasta sitten, kun raaka-aineen valmis-
taja on ehtinyt saada hinnankorotuksen ja voinut myydéi kalliimman ta- ‘
varan jalostajalle. Tdmé# seikka on yleensikin hinnansiénndstelyn vai-
heita-seurattaessa otettava huomioon. Siten esim. puunjalostusteollisuu-
dessa_kuluu vahintddn vuosi, ennenkuin metséinhakkuupalkkojen ko-
rotus on tiysin vaikuttanut esim. paperin hintaan.! ‘

- Hiolimatta - siitd, ettd hintataso kohosi miltei yhtd voimakkaasti
- kuin palkkatasokin, joskin joitakin kuukausia jdljempénd kulkien, ei
silti 'voi sanoa, ettd hintarintamalla olisi tapahtunut samanlaista irti-
ryostiytymists, samanlaista otteen heltifimistsi kuin palkkaoloissa. Palk-
kakehityksessid valtiovallalla olisi taloudellisen valtalain ja aikaisem-
pien palkanséﬁméstelypﬁéitésten perusteella olluf muodollinen oikeus
estdd kaikki tiettyd elinkustannusten nousua vastaamattomat palkka-
liikehtimiset, mutta tihén joko ei silloisissa oloissa uskallettu tai ei va-
kavassa mielessi tahdottukaan puuttua. Hinnanséinndstelysti sen sijaan’
on voitu todeta, éttd sifnnostelysysteemi »on ollut siksi hyvin jarjes-
tetty ja thydellinen, etti hintojen kehitysti yleensd on voitu tarkkailla.
Hintoja on saanut nostaa vasta sen jilkeen, kun kustannukset ovat
nousseet».? Hinnankorotukset tapahtuvat toisin sanoen hinnanséfinnos-
telyviranomaisten sallimina ja sikiili »lajllisesti», ettd ldhinni palkan-
korotuksista ja valuuttakurssien muutoksista. aiheutunut kustannusten
nousu oikeutti voimassaolevien hinnansiinnostelyméiriysten mukaan
tilldisiin  korotuksiin. )

Itse hinnansddnnostelyjirjestelméissé ei ndin ollen vuoden. 1945 suu-
ren »palkkavallankumouksen» jilkeen tarvinnut tapahtua varsinaisia
perustavaa laatua olevia muutoksia; »yleiset hintasédfinndstelyohjeet ha- -
vaittiin sinfinsi kelpaaviksi».? Hinnansidfdnnostelyr organisaatiota, sen
johtoa seki tarkastus- ja valvontakoneistoa, pyrittiin kuitenkin kehitti-
méin. Palkkaneuvosto ja hintaneuvosto olivat vuoteen 1945 saakka

1 Vrt. TORNQVIST, Palkka- ja hintakehitys vuonna 1945, s. 33.
" 2 TORNQVIST, Palkka- ja hintapolitiikka, Taloudellisia Selvityksii 1946, Stomen
Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen julkaisuja, sarja A: 6, Helsinki 1946, s." 28.
3 WARIS,, m.t., s. 57. ’ '
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toimineet- - erilléifin, .jopa osittain — tahattomasti — vaikeuttaneetkin
toistensa toimintaa . Kumpikin sitd paitsi menetti entisessd kokoonpa-
nossaan ja muodossaan vuoden 1945 palkkavallankumouksen aikana
asemansa ja merkityksensd sik#li, ettd ne kadottivat palkkatydlaisten .
- Tuottamuksen. Ne oli siis joka tapauksessa uudistettava, ja tilldin-hin-
nan- ja palkansidfinnéstelykysymysten — jotka olivatkin liheisessé luon-
nollisessa yhteydessé toisiinsa — késittely padtettiin keskittds yhteen ja .
samaan elimeen, hinta- ja palkkaneuvostoon, jonka perustamista kos-
keva valtioneuvoston p#étos annettiin 14. péivinid toukokuuta 1945.
Timén uudistetun elimen kokoonpanossa on palkkatyovaeston tai sitd
ldhelld olevien piirien edustusta lisétty aikaisempaan verrattuna. Talli
on pyritty saamaan kysymyksessd olevan infressiryhmin, jonka poliit-
tinen wvaikutusvalta on vilirauhan jélkeisissd uusissa oloissa aikaisem-
paan’ verrattuna lisddntynyt, luottamus hinta- ja palkkaneuvoston
taakse.

Sen jilkeen kun palkkataso oli vuonna 1945 jonkin verran vakaan—
tunut 19. pédivini kesikuuta annetun, edelld s. 239 selostetun valtioneu-
voston pi#tdksen antamisen :iéilkeen, ja kun titd edeltinyt palkkojen
ja siten kustannusten nousu oli hintain ja kustannusten valilld synty-
neen episuhteen poistamiseksi sallitulla tavalla hinnoissa huomioon-
otettu, hintataso kiinteni selvésti vuoden 1946 aikana, mutta oli silti
kuitenkin, kuten seuraavassa selostetuista hintaindekseisti ilmenee,
jatkuvassa, verraten tuntuvassa nousussa, osaksi siksi, ettd palkat ja
siten kustannukset eivit ole suinkaan vuoden 1946 puolellakaan olleet-
kokonaan stabilisoituneita, osaksi taas sen tdhden, etti — kuten jo on
viitattu — aikaisempien palkankorotusten kustannuksia korottava vai-
kutus tulee hinnoissa vasta vihitellen nikyviin.

Seuraavassa luodaan erilaisten indeksisarjojen avulla katsaus hlnta- .
kehitykseen inflaatioperiodin alusta vuoden 1946 loppuun saakka. Se
hintojen alituinen mnousu, joka indeksisarjoissa kuvastuu, on saanut °
pédosaltaan virallisen siunauvksen hinnansffnnostelyi hoitaneilta viran-
omaisilta, jotka ovat hintatason nousuun johtaneita hintapéitdksiféin
perustelleet Jdhinnd kustannusten nousulla. Yleisen hintatason kohoa-
misen suurena perusedellytyksend on silti ollut se kokonaiskysynnin
ja kokonaistarjonnan vilisen tasapainon jirkkyminen, jota aikaisem-
min on selostettu, B ‘

1 Vrt. WARIS, m.i., s. 54,
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3. Erdiden hintaindeksien kehitys vuosina 1939—1946.

a. Elinkustannusindeksi.

Oheinen asetelma osoittaa elinkustannusindeksin eri alaryhmien se-
ki kokonaisindeksin kehitystd kunkin neljinnesvuoden lopussa alkaen
vuoden 1939 kolmannesta neljinneksestd, jolloin toinen maailmansota
puhkesi, ja jatkuen vuoden 1946 loppuun. Indeksin basisvuotena on
aika elokuusta 1938 heindkuuhun 1939. Indeksin ja sen alaryhmien
kehitystd on havainnollistettu kuviolla n:o 1.

Asetelmasta ja erityisesti sitd havainnollistavasta kuviosta il-
menee, ettii elinkustannusten kehityksessd tarkasteltavana olevan inflaa-
tioperiodin aikana voidaan erottaa kolme, tai oikeastaan nelji, toisis-
taan melko selviisti eroavaa ajanjaksoa. Ensimmiinen ulottun sodan
alusta vuoden 1942 loppuun,. ja tille kaudelle on ominaista elinkustan-
nusten suhteellisen voimakas nousu; kokonaisindeksi on vuoden 1942
pédittyessd 81 %o basisvuoden tasoa korkeammalla. Ryhméiindekseisti
ovat eniten nousseet vaatetus seki lAmpo ja valo, ja véhiten taas, kuten
koko tarkasteltavana olevan ajanjakson kaikissa vaiheissa, asuntoin-
deksi. My0s verot ovat télloin vield suhteellisen alhaisia.

Téhén verraten voimakkaaseen nousuun ovat vaikutianeet, paitsi
kaiken aijkaa pohjalla tuntuva .alati liséifintyvin ostovoiman paine ja
samanaikaisesti kasvanut tavaroiden puute, ne edelli kosketellut eri-
koisolosuhteet, jotka sodan puhjettua vaikuttivat kustannuksia lisié-
viisti 1, sekd hinnansiinnoslelyn tini aikana, erityisesti tarkasteltavan
kauden alkupuolella, vield osoittama hapuilu ja epidvarmuus.

Toisen kauden muodostavat vuodet 1943—1944 (oikeastaan tamén
kauden voisi lukea alkavaksi jo vuoden 1942 viimeiseltd neljinnekselts,
jonka aikana elinkustannusindeksi nousi ainoastaan 2 pistettdq). Tille
vaiheelle on ominaista elinkustannusten nousun hyvin huomattava hi-
dastuminen. Indeksi nousee ifind kaksivuotiskautena ainoastaan 22
pistettd eli 12.2 %o. Edellisend kaksivuotiskautena, vuosina 1941—1942,
elinkustannusindeksin nousu oli ollut 50 pistettd, eli 38.2 %o. Tasaan-
tuminen oli siis mitd ilmeisin.

Syyt tdhén olivat osaksi vuodesta 1942 sovelletussa, aikaisempaa
ankarammassa veropolitiikassa, joka hillitsi ostovoiman paisumispro-

1 Korostettakoon kuitenkin jilleen tissikin, ettd tietyn yksityisen tavaran kus-
tannusten ja sitd tietd hinnan nousu voi vaikuttaa kokonaishintatasoa kohotta-
vasti vain edellytettynd, ettd kokonaiskysynnin ja kokonaistarjonnan vilinen tasa-
painosuhde on samanaikaisesti jarkkynyt.
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Suomen elinkustannusindeksi vuosina 1939—1946.
" VIIL. 1938 — VII. 1939 = 100.

Vuost ja Ravinto | Asunto Lampd ja Vaatetus| Verot Muut |Kokonais-
kuukausi valo indeksi

1939 .

X 104 . 111 . . . 103
X1 | 111 . 115 . . . 107
1940 :
111 123 . 128 . . . 116
VI 123 . 143 . . . 118
IX 128 . 158 . . . 124
XII 136 . 160 . . . 131
1941

r 144 107 164 157 114 138 139
VI 144 107 167 160 114 138 139
IX 153 107 169 167 114 147 146
XI1I 157 112 175 175 114 149 150
1942

1 161 112 218 192 137 155 159
VI 164 112, 228 202 137 173 165
IX 189 112 2922 215 137 177 179
XI1 188 112 223 227 137 182 181
1943

11 192 112 230 232 166 184 185
VI 193 112 234 238 166 186 187
IX 195 118 271 244 181 207 195
XII 196 118 278 254 192 207 197
1944 -

I1I 195 118 278 265 194 212 199
Vi 196 118 278 268 194 213 200
IX 195 ] 118 283 273 197 218 202
X1t 196 118 284 279 197 221 203
1945

I 198 118 286 281 195 222 205
VI 263 125 338 296 195 230 253
IX 354 125 572 353 340 321 325
XII 474 125 627 416 432 360 404
1946

I 471 125 638 484 701 407 431
Vi 496 125 671 -507 730 413 450
X 495 125 702 533 984 431 469
XI1 488 125 721 544 984 432 468




Indeksi

Kuvio 1. Elinkustannusindeksi vuosi‘na 1939—1946.

300

200

100

Log.ast.
Elinkustannukser /-
VIH1.38-V11,39=100 £
w— Yletsindeksi f'i'
—— Ravinto’ Al
- - - Asunto ; -
——— Ldmpdjavalo ,__7‘ —
----- Vaatetus 1 ™ i
_ Verot I‘:’\"'”/”l'
e Muub /
U
-~ \—'——’—:’ " ,,r////nl”"'“/”l-' v
d—.’ ’/-
— .-/‘/ g ot
1 " /
7 / 4
7/ : I
// ....... / R
1939 1940 19 41 1942 1943 194 4 1945 1946

Indeksi

{1000

900
800

700
600

500

Loo

300

200

100

¢84a




283

"sessia, osaksi taas — ja epiilemétti padosaksi silloin kun nimen-
omaan elinkustannusindeksistd on kysymys — siiné -tiukennetussa hin-'
nan- (ja itse asiassa my6s palkan-) siéinndstelyssé, jota edelld selostettu-
jen, syksylld 1942 ja 1943 annettujen entisti selvempien ja yksityis-
kohtaisempien hinnansidinnostelyohjeiden mukainen menettely merkitsi.
Melkoinen osansa -nimenomaan elinkustannusindeksin nousun hidastu-
miseen oli my06s noudatetulla tukipalkkiopolitiikalla. TAltd osalta indek-
sin vakavoituminen oli tietysti melko keinotekoista.

Yksityisistd elinkustannusindeksin ryhmisté olivat tdménkin kauden
pédttyessd korkeimmalla valon ja limmon sekd vaatetusryhmién in-
deksit. Verojen ryhméiindeksi oli huomattavasti kohonnut, 137 pisteests
197:44n. Asuntoindeksi oli jélleen, tiukan vuokransifnndstelyn ansiosta,
~alhaisin, nousun ollessa basisvuodesta ainoastaan 18 pistetté.

Kolmannen kauden, jolle on ominaista indeksien nousun tavaton
kiithtymihen, muodostaa vuosi 1945, palkka- ja hintakehityksemme to-
dellinen musta vuosi. Indeksi oli vioden 1944 pHittyessd 203 pistetts,
mutta vuotta myShemmin jo 404 pistettdi — siis miltei tasan 100 %o

"korkeampi. Yksityisistd ryhméindekseistd oli erityisesti noussut Iampd-
ja valoryhmén indeksi, 284 pisteesti 671:een. Ravintoindeksi oli voit-
tanut nousussa vaatetusindeksin; niin ik#fn oli verojen nousu viimeksi
mainitun ryhmén nousua voimakkaampi. Asuntoindeksi sen sijaan eroaa
entistd jyrkemmin muista; koko séénndstelyperiodin aikana wvuokrat
olivat nousseet ainoastaan 25 %!

»Mustan vuoden» hintakehityksen perussyy on tietenkin palkkata-
son irtirySstéytymisessi ja sithen Hittyviissd kustannusten nousussa ja
ostovoiman paisumisessa. Témén rinnalla on huomattavasti vaikutta-
nut my6s valuuttakurssien nousu seké vilittomaésti tuontitavaroiden hin-
toja ettd kustannuksia kohottavana tekijini. Kuten edellisessi jo on
huomautettu, myos valuuttakurssien nousuun oli kuitenkin siihenkin
pidsyynd palkkasulun murtuminen. — T#mén palkkatekijin ohella
hintatason nousuun vaikuttivat tietysti jossakin m#irin myds ne tuo-
tannon edellytysten vaikeutumiset, jotka vilirauhan luomaan uuteen
tilanteeseen liittyivit ja joita edelli on kosketeltu. Niiden merkitys jéi
kuitenkin aivan varjoon edellisen, paitekijin, rinnalla. Hintatason ko-
hoaminen vuonna 1945 on kerta kaikkiaan ylivoimaiselta pifosaltaan
selitettivissd joitakin kuukausia edelld kulkeneesta palkkavyorysti.
(Kuten huomataan, elinkustannusindeksi oli viels vuoden 1945 ensim-
miisen neljinneksen ajan jokseenkin muuttumaton, vaikka palkkalii-
kehtiminen jo oli tdydessé kiynnissd. Tamén vaikutus hintoihin tuntui
vasta hiukan myGhemmin, kuten edelld on osoitettu.)
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Viimeiseksi, neljinneksi, kaudeksi voi ehké erottaa vuoden 1946.
Hintatason nousu tosin jatkuu tilléin melko vahvana, mutta »mustaan
vuoteen» 1945 verratturia timé# vuosi osoittaa kuitenkin rauhoittumista.
Kokonaisindeksi on kohonnut 404 pisteesti vuoden 1946 alkaessa 468
pisteeseen sen péittyesséi; nousu on siis 64 pistettéi eli 16 . Ryhmi-
indekseistd verot ovat kiivenneet johtoon, lampé- ja valoindeksi on seu-
raavaksi korkein, ja vaatetus on jilleen, kuten kaiken aikaa ennen
vuotta 1945, sivuuttanut ravintoindeksin. Asuntoindeksi on jatkuvasti
125:ss8 pisteessd.

Hidastumisestaan huolimatta elinkustannusindeksin nousu oli vuon-
na 1946 kuitenkin paljon voimakkaampaa kuin vuosina 1943—1944,
Vuoden 1945 palkkavydryn ja siitd johtuvan kustannusten nousun vai-
kutukset ovat lopullisten tuotteiden hinnoissa pédisseet tuntumaan osit-
. tain vasta vuonna 1946. Palkkatason ja siten kustannusten nousua on
sitd paitsi jatkunut viuoden 1945 jdlkeenkin, vaikka suoranaisesta vyo-
rystd mainitun vuoden malliin ei endd voidakaan puhua. Maatalous-
palkkojahan korotettiin kevialld 1946, kuten ylempéné on kerrottu, hy-
vin tuntuvasti, ja tunti- ja muihin aikapalkkoihin mydénnettiin tunnettu
8 %0:n korotus. Niin ikéiin ovat erilaiset urakkapalkat nousseet. Kus-
tannustaso on siten jatkuvasti kohonnut, ja sen vaikutus hintoihin olisi
jélleen ollut vieldkin tuntuvampi, ellei indeksin »manipuloimista» tuki-
palkkiosysteemin muodossa olisi edelleenkin jatkettu ja laajennettu. —
Yleistd valuuttakurssien korotusta ei vuonna 1946 tapahtunut, mutta
Ruotsin korottaessa kruunun arvoa muihin valuuttoihin, 1dhinné dol-
lariin ja puntaan, verrattuna, ja Suomen seuratessa jatkuvasti kiintein
kurssein dollaria, Ruotsin kruunun kurssi nousi heinfikuun 13. paivini -
1946 32:30 markasta 37:90 markkaan. Ruotsalaisia raaka- ja apu-
aineita kiyttdvien teollisuuksien kustannuksiin tdmékin seikka tietysti
vaikutti korottavasti ja oli siten eréis osatekiji tapahtuneeseen hinta-
tason nousuun.

Elinkustannusindeksié laskettaessa on otettu huomioon vain lailli-
set, hinnanséénnostelyelimien sallimat hinnat, mutta ei sen sijaan séfin-
nostelyn vastaisia, laittomia »mustan pérssin» hintoja. Ostot sifinnds-
telyn ulkopuolella kulkevasta, virallisia paljon korkeampia hintoja so-
veltavasta kaupasta ovat olleet verraten yleisid. Sosiaalisen tutkimus-
" toimiston suorittamat sodanaikaista ruoan kulutusta koskevat, n. 500
tyoldisperheeseen ulottuneet tutkimukset ovat osoittaneet, ettd keski-
méérin vain 1/3 tutkimuksen alaisista perheistid on pysytellyt sisnnds-
telyn médrdamissi »kulufusrajoissa sekd viljatuotteisiin etti ra-
vintorasvoihin, siis 14hinnd voihin, nihden. Muut 2/3 tutkituista per-
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heistd ovat enemmén tai vihemmin ylittineet sédfinndstelyn midrai-
mii rajoja ja hankkineet siis puheenaclevia rayintoaineita enemmin
kuin viralliset annokset olisivat edellyttineet.! Sidnndstelyn ylitys ei
kuitenkaan ole tutkituissa tyolaisperheissé, vaikka se on ollut huomatta-
van yleistd, ollut varsin suurimittaista. Viitattﬁ tutkimus n&yttd4 osoit-
tavan, ettd kulutus on viljatuolteiden osalta ylittdnyt sddnnostellyn
kulutuksen rajat wvuosina 1941—1944, vaihdellen eri ajankohtina,
28.5 %0:sta 34.4 %/o:iin, ja ravintorasvojen osalta yastaavasti 25.7 %o:sta
87.3 %0:iin.? Néiissd ostoissa hinnat ovat tietysti olleet varsin huomat-
tavasti sdfinnosteltyji hintoja korkeammat, ja todelliset elinkustannuk-
set siis myo0s tdstd johtuen indeksin osoiftamia suuremmat. Valitetta-
vasti ei tarkasteltavalta ajanjaksolta ole laadittu, ei ainakaan julkisuu-
teen saatettu, mitifin »mustan porssin» indeksid %, joka tekisi mahdolli-
seksi saada todellisemman kuvan elinkustannusten noususta. Todelliset
elinkustannukset ovat tietysti kokoonpannut séiinngsteltyji hintoja nou-
dattavasta, madriltdan ilmeisesti hallitsevasta osasta ja vihiisemmésti
>mustan porssin» korkeampiin hintoihin perusiuvasta osasta. Nami
kaksi ryhm#4 pitaisi merkityksenss mukaisesti punnita ja laskea todel-
liset elinkustannukset tiltd pohjalta. - ,

Elinkustannusindeksi ei erfiisti muistakaan syisti anna tiysin oi-
keata kuvaa todellisista elinkustannuksista. T#ssd yhteydessd on muis-
tettava varsinkin se, ettd indeksilaskelmissa ei ole — ei ainakaan riit-
tiviissd médrissi — otettu huomioon sotavuosina monessa tapauksessa
erittiiin suurta laadun huononnusta. Kahvilla ja kahvin korvikkeella,
nahkakengilli ja puukengilli, hyvélld englantilaisella pukukankaalla-
ja 70 %/o:isella sillakankaalla on tavaton laatuerp. Indeksi, joka osittain-
kin jattdd varteenottamatta ndmé tosiasiat, on tietenkin enemmin tai
vihemmién todellisuudelle vieras. .

b. Tukkuhintaindeksi.

" Samat huomautukset koskevat suurin piirtein myés tukkuhinta-
indeksid. Eridissd suhteissa se on kuitenkin todenmukaisempi hinta-
tason nousun kuvastaja kuin elinkustannusindeksi. Néin on asianlaita -

1 Vrt. G. MODEEN, Sotavuosien ruokakulutus, Unitas Nio 1/1946, Helsinki 1946,
s. 10. . ’

‘2 Vrt. MODEEN, m.a., s. 10.

3 Edelld kosketeliujen kulutustutkimustien yhteydessid lienee kylld koottu tietoja
myds ohi sidnndstelyn hankittujen tuotteiden hinnoista, mutta miksikédfin indeksi-
laskelmaksi niitd ei tiettivésti ole muokattu. .
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ainakin siind kohden, etti se ei ole tukipalkkioilla samassa mifrissé
»manipuloitu». kuin elinkustannusindeksi. Siind ei my6skéin ole sa-
manlajsta alaspéin vetlivdd ankkuria, jollaisen elinkustannusindeksissé
muodostaa keinotekoisen alhaalla pidetty vuokrataso.

Inflaatioperiodin tukkuhintaindeksissi voidaan todeta samat nousu-
tempoltaan erilaiset kaudet kuin elinkustannusindeksin kehityksessi-
kin, vaikka n#m# kaksi indeksid eivdt »juoksekaan» joka suhteessa’
aivan paralleelisti. Yleishuomiona niiden vertailussa on, ettd tukkuhinta-
indeksi on noussut-tarkasteltavan periodin aikana huomattavasti enem-
méin kuin elinkustannusindeksi. T&mé johtuu eri syistd. Tukkuhinta-
indeksissé on tuontitavaroilla suurempi osuus kuin elinkustannusin-
deksissé, ja nAmi ovat nousseet hinnoissa kotimaisia {avaroita nopeam-
min. Asiassa on tietenkin vaikuttanut myds se dsken jo viitattu seikka,
etti tukkuhintaindeksissi ei ole samanlaista jarrua kuin asuntomenot
elinkustannusindeksissi. Niin ik#4n ei maataloustuotieiden tukipalkkio-
jirjestelmi ole alentamassa tétd indeksié samalla tavalla kuin elinkus-
tannusindeksié.

Tam4 tukkuhintaindeksin nousun ripeimmyys ei kuitenkaan ilmene
samalla tavalla kaikkina niin8 neljini eri periodina, joihin elinkustan-
nusindeksin kehitys edelld jaettiin. Ensimmadiselld kaudella, suursodan
puhkeamisesta (vuoden 1939 kolmannelta neljinnekseltd) vuoden 1942
loppuun, timé tukkuhintaindeksin nousun kiivaampi tempo niyttaytyy-
hyvin selviisti: indeksi kohoaa basisvuoden (VIIL. 38—VIIL. 39) pisteestii
100 kokonaista 231 pisteeseen — eli 181 %0 — vuoden 1942 piittyessi,
kun sen-sijaan elinkustannusindeksi oli noussut samana aikana »vain»
181 pisteeseen eli siis 81 %. Seuraavalla kaudella, vuosina 1943—1944,
jolloin elinkustannusindeksissd voidaan havaita hyvin vahva tasaantu-
minen edelliseen kauteen verrattuna, myos tukkuhintaindeksin nousu
hidastuu varsin selvésti, mutta ei kuitenkaan yhtd suuresti kuin elin-
kustannusindeksin. Kun elinkustannusindeksi kohosi tini aikana ai-
noastaan 22 pistettd, tukkuhintaindeksin nousu oli pisteissi laskettuna
yli kaksi kertaa niin suuri eli 47 pistettd. Johtuen tukkuhintaindeksin
korkeammuudesta ero ei prosenttisesti ollut kuitenkaan aivan niin
suuri; elinkustannusindeksin nousuprosentlia 12.2 vastasi tukkuhinta-
indeksin 20.3. Tasaantuminen oli kuitenkin tukkuhintaindeksin nou-
sussakin niin voimakas (edeltineeni vastaavan pituisen aikana, siis
kaksivuotiskautena 1941-—1942, tukkuhinnat olivat nousseet 75 pistetta
eli 48.2 %), ettd niiden nousutempoltaan erilaisten kausien erottami-
nen on myos sen kohdalla tiysin oikeutettu.

Palkka- ja hintakehityksen »mustana vuonna» 1945 myds tukku-
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" Tukkuhintaindeksin kehiltys vuosina 1939—1946.
VIII. 1938—VI1I. 1959 = 100.

Vuosi ja Yleis- Kotimai- Maata- Metsd- . Te,f) - Tuonti-
kuukausi indeksi |set tavarat loustuot- | . talous- . Suus- tavarat
teet tuotteet tuotteet

1939 " . a

IX 108 103 101 94 106 ‘119
XII - 121 114 107 . 107 - 118 140
1940 R

11X 1338 124 ©o128 ¢ i11 128 154

VI 143 136 132 128 142 160

X 147 . 140 133 135 145 163
XII 156 147 . 153 139 149 176
1941 | -

111 167 158 160 152 161 187

VI 172 160 160 155 162 198

IX 181 168 165 156 175 212
X1I 185 173 168 163 179 214
1942

111 . 202 ) 187 174 186 - 194 234

VI 212. 198 181 190 210 247

IX 229 214 214 207 219 261
XII 231 214 205 212 220 269
1943 ‘ :

111 234 217 211 214 222 273

VI 242 . 225 " 214 227 228 A 286

X 251 234 214 234 242 291
X1 2568 . 238 217 241 246 304
1944

I 268 247 224 248 255 319

Vi . 269 247 221 253 256 321

X 273 251 227 254 261 328
XII 278 253 226 25b5 263 3841
1945 ’ :

111 293 264 232 259 277 375

Vi 339 - 317 335 302 319 386
IX i 456 450 425 506. 436 433
XII 537 516 546 514 509 565
1946 . ' -

1T 560 © 540 565 . bh34 537 584

V1 615 556 557 574 550 768

IX 634 568 564 612 553 806
X1 642 569 570 614 . E-o53 834




Kuvio 2. Tukkuhintaindeksi vuosina 1939—1946.
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hintaindeksin nousu on erittdin jyrkkd, vaikkakin ehk# hitusen hi-
taampi kuin elinkustannusten nousu samana yuoxina. Tukkuhinta-
indeksi nousee tdmé#n vuoden aikana 278 pisteesti 537 pisteeseen eli

259 pistettd, miks on pisteissd laskettuna hieman enemmén kuin elin- -

kustannusindeksin samanaikainen -nousu, mutta prosenttisesti »vain» .
93.2 %o elinkustannusten 99 %o:n nousun asemesta. :

Vuonna 1946 tukkuhintojen kohoaminen on taas ollut prosenttises-
tikin hiukan voimakkaampaa kuin elinkustannusten. Tukkuhinnat ovat
nim. mainitun vuoden loppuun mennessi nousseet 105 pistetti (elin-
kustannukset 64 pistettd) eli 19.6 %o (elinkustannukset vastaavasti
15.8 %/o).

Mitd tulee tukkuhintaindeksin eri alaryhmiin, kiintyy huomio en-
sinndkin sithen, ettd tuontifavaroiden hinnat ovat, kuten jo viitattiin,
nousseet kotimaisten tavaroiden hintoja jyrkemmin. Vain yhden ainoan
kerran, vuoden 1945 kolmannen neljinneksen péiityessi — siis juuri
siinéi vaiheessa, jolloin kotimaisen hintatason nousu oli erittdin ripedd —
kotimaiset hinnat saavuttavat, vielipd hiukan ohittavatkin, tuontihin-
nat. Mutta vuoden lopulla asiantila on taas — sitten kun valuuttakurs-
seja oli lokakuun 16. piiviini jilleen korotettu — palautunut téssi suh-
teessa entiselleen, ja vuoden 1946 kuluessa tuontitavaroiden indeksi
on mnoussut kotimaisten tavaroiden indeksid hyvin selvisti voimak-
kaammin.

Kotimaisten tavaroiden eri ryhmistd teollisuustuotteiden hinnat
olivat vuoden 1945 alkupuolelle asti maataloustuotteiden hintoja kor-
keammat. Sen jilkeen maataloustuotteiden hintatason nousu saavutti
teollisuustuotteiden hintatason, ja on vuoden 1946 aikana ollut hieman
titd korkeampikin. Yleensd kuitenkin hintojen nousu kotimaisten ta-
varoiden eri ryhmissé on tapahtunut melko tasaisesti nimenomaan ver-
. rattuna tuontitavaroiden ja kotimaisten tavaroiden huomattavan erilai-
seen hintatason nousuun. '

c. Tuonti- ja vientihinnat.

Tarkasteltakoon lopuksi myos tuonti- ja vientihintojen kehitystd
inflaatioperiodin aikana, vaikka niilli hinnoilla onkin markan arvos-
sa tapahtuneiden muutosten ilmaj"sijana sekundérisempi merkitys kuin
elinkustannuksilla ja tukkuhinnoilla. Asetelmassa nikyy rinnakkain
--tuonti- ja vientihintaindeksien! kehitys ja kuviossd 3 on niitd indek-
seji verrattu elinkustannus- ja tukkuhintaindekseihin.

! Viiden kuukauden liukuvat punnitlit keskiarvot.
a9

s
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Tuonti- ja vientihintojen kehitys vuosina 1939—1946.
Tullihallituksen kuukausihintaindeksin mukaan, 1938 = 100.

Tuonti Vienti
Vuosi ja Yleis- Raaka- | Koneet 'Ravmt(.)- Yleis- Puu- Pal?eri- 1
knukausi indeksi aineet yms. ia nfmtm— Muut indeksi | tavarat teollisuus-
toaineet tuotteet
1939
11 93 88 106 91 103 89 85 90
VI 95 92 99 96 97 98 101 90
X 105 107 114 101 101 102 107 89
XIX 126 127 133 117 112 93 100 90
1940
I 135 141 134 143 113 86 85 87
VI 159 178 126 153 133 109 115 105
IX 173 188 154 158 164 121 129 107
XI1I 177 187 154 169 186 121 133 112
1941
IIX 191 190 155 199 218 127 145 120
Vi 223 236 184 222 220 140 147 121
X 242 261 202 227 227 150 149 133
XI11 242 260 205 228 239 153 153 140
1942
III 253 257 221 271 264 161 170 148
A28 296 329 224 312 262 176 164 175
IX 307 330 239 332 267 192 173 202
X1t 315 351 247 323 286 216 186 233
1943 .
II1 320 362 244 348 318 231 208 239
VI 369 373 281 451 315 233 206 250
X 394 406 280 544 337 233 205 248
X1 394 408 303 535 3563 238 207 253
1944
I 398. 431 274 550 385 256 239 262
VI 413 433 331 558 388 250 227 263
X 406 403 317 532 410 245 220 258
XII 404 363 402 482 366 230 206 240
1945
11X 414 369 425 500 309 233 221 239
VI 481 510 455 497 350 268 - 238 306
X 736 724 715 733 551 394 - 356 420
XI1I ~ 826 788 790 883 662 484 456 500
1946
111 744 688 563 859 838 530 532 529
VI 784 763 721 833 8156 561 536 556
X 816 779 752 847 793 658 638 629
XII 786 760 593 872 841 689 712 652




Kuvio 3. Tuonti- ja vientihinnat sekd elinkustannukset ja tukkuhinnat vuosina 1939-—1946.
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. Kuten nihd4in, tuontihinnat ovat kaiken aikaa olleet hinnanousun
» JOhdUSS&» Pubumattakaan elinkustannuksista, ' joiden nousua edell§
kosketellut »jarrut» ovat sitoneet, ovat tuontihinnat miltei poikkeuk-
sefta olleet vahvasti mydskin tukkuhintojen yleisindeksii korkeam-
malla. Vientihintaindeksi pysyttelee suurimman osan vuotta 1939 suu-
rin piirtein tuontihintojen tasalla, ajoittain jopa niitd korkeammalla-
" kin, mutta vuodesta 1940 ldhtien vientihinnat jifivit auttamattomasti
tuontihinnoista jilkeen, ja sellaisena on asiantila pysynyt kautta koko
tissd tarkasteltavana olleen inflaatioperiodin. Témi on tietenkin ollut
‘maalle epidedullinen kehityssuunta, sikili etti tietylli maasta viedylld
“tavaraméirilld on voitu saada tuontitavaroita huomattavasti véihem-
mén kuin »normaaleina» aikoina ennen sotaa.
Seké tuonti- ettd vientihinnat ovat tietysti, muiden tekijéiden ohella
olennaisesti valuuttakurssien muutoksista riippuvaisia, ja senmukai-
"sesti huomataan kummassakin ryhmissi jyrkkd nousu vuonna 1945,
sini vuonna toimeenpantujen kolmen' valuuttakurssien tarkistuksen
seurauksena. Toiselta puolen on todettava, eiti huolimatta siitd, ettd
valuuttakurssit pysyivit tdysin muuttumatiomina koko sotavuosien ajan,
sekd tuonti- ettii vientihinnat, edelliset kuitenkin paljon enemmin, ko-
hosivat vuodesta toiseen, miki seikka oli tietenkin osoituksena hinta-
tason noususta niissé maissa, joiden kanssa kauppavaihtomme tapahtui.
Yleismaailmallisen hintojen nousun ohella tissi vaikutti kuitenkin
" osittain my6s sellainen tekiji kuin sodan pakottama ulkomaankaup-
pamme uudelleensuuntautuminen sellaisille markkinoille, joissa hinta-
suhteet eiviit olleet meille yhtd edullisia kuin aikaisemmilla, »Iuonnol-
lisilla» vienti- ja tuontimarkkinoillamme. — Tuontihintaindeksin
vientihintaindeksii suuorempi nousi voidaan edelleen osittain selittdé
myoés siitd, etti tuontihintaindeksiin sisdltyvét hinnat ovat cif-hintoja,
jolloin sota-ajan erikoisolosuhteissa suuresti nousseet rahtimaksut ja
vakuutuskulut sisiltyvét niihin, vientihinnat taas fob-hintoja, joihin
‘néimd korottavat tekijét eivit vield: sisilly.

20 luku, Loppukatsaus.

Inflaatio méériteltiin johdannossa alustavasti talouselimin kehitys-
vaiheeksi, jolle on tunnusomaista maksuvilineiden mé#érin ja rahatu-
iojen paisuminen sek8 yleisen hintatason nousu. Sen jilkeen on todettu,
ettii vapaan hinnanmuodostuksen vallitessa inflaatioon liittyvi yleisen
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hintatason nousu méar aytyy paaas1alhsest1 seuraavan kaavan mukal-

sesti: ‘ ‘ o
he P (o4 s+ 40 +V+L
o H

i
'

N i
 Yleisen hlntatason, ]1 n, 1nﬂatonsta nousua tapahtuu sﬂlom kun

_ kokonaiskysynnin (y1li olevan yhtilon osmttajan) ja kokonalstar,]on«-,
nan (nlmlttajan) vilinen aikaisempi suhde jarkkyy kysyntipuolen hy-
véksi, Ja nimenomaan siiti syysta ettd osoittaja kasvaa nimittdjin Joko'
pysyessi muuttumattomana tai kasvaessa osoittajaa hitaammin. Mutta
timéan lisdksi todettun ettd hlstorlalhslssa konkreettisissa inflaatio-
prosesseissa timin varsinaisen inflatorisen hinnanousun rinnalla esiin-
tyy tavallisesti samanaikaisesti myds niukkuushinnannousua sen vuoks;,'
ettd kokonalstarjonta alenee, yleensd sodan luomien vaikeiden olosuh-
teiden seurauksena. Nimittdjain, Hf:mn, supistuminen toisiu sanoen viell
kiihdyttds siti h:n kasvua, jonka osoittajan paisuminen jo sellaisenaan-
kin olisi saanut aikaan. ‘ S
Edelleen on joudutin toteamaan ettii inflaation ei nykyisissé olois-
sa yleensi anneta kehittyd tilld tavalla vapaasti, vaan sen kulkuun puut-
tuu valtion ohjaava ja jarruttava kisi, joka estdi hlntO_]a vapaasti nou-
semasta sille tasolle, miti kysynti- ja tarjontasuhteiden tila edellyttalsl,
sekii annostelee ne méarit, joita kuluttajat voivat markkinoilla sdéin-
' nosteltylhm hintoihin ostaa. Pohjalla valkuttaa kuitenkin 1nflat0rlsen
kehityksen kulkuun tilldinkin kysynniin ja tarjonnan vilisen tasapal-
non jirkkyminen. Saannostelytaloutta ei voida aukottomasti toteuttaa
vaan kysynnin ja tarjonnan valisen tasapainon halrnntymlsen valkutus
murtautuu sidfinndstelyesteiden ldvitse. Todellisuudessa nAmA molem-
mat inflaatiotyypit, vapaa ja saannostelywranoma]sten ohJaama Ja
hillitsem3, esiintyvét nyky0101ssa yleensi rlnnakkaln
Suomen oloja vuosina 1939—1946 koskenut tarkastelu on 0501tta-
nut, ettd inflaatiokehitys meilld on noudattanut suurin piirtein nalta
linjoja. Ensinni kokonalskysynnan paisumisen pani alulle Iahmna
valtion menolen tavaton paisuminen sotaan joutumisen seurauksena'
Téatd menojen lisdysté ei voitu ldheskdfin kokonaisuudessaan rahoittaa
verotusta lisifimall4 eikdl edes shiistdvaroja ammentavaa valtlon luo-
tonottoa laajentamalla, vaan valtion oli budjettivajaustensa peittimi-
seksi turvauduttava sotavuosma 1939—1944 varsinkin erfiné Vuosma'.
suurimittaiseen »uuden rahan luomiseen» lainaamalla Suomen Pankls-
ta. Vin Ja L:n kasva tuli titen v ja s:n kasvua v01makkaammak51,
miki jo ensi valheessa merkitsi kokonalskysynnan lanenemlsta ja
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pani samalla alulle kysynnin paisumisen kertaantumisprosessin, mikd
johti T':m, yksityisten rahatulojen, kasvuun. )

Valirauhan jilkeisessd inflaatiovaiheessa kokonaiskysynnin kasvun
tirkeimméaksi aiheuttajaksi tuli 7:n »sisisyntyinen» paisuminen ty6-
palkkojen tavattoman voimakkaan nousun vuoksi. Tdmin ohella vai-
kutti my6s vahva luottoekspansio, joka vei siihen, ettd L:n kasvua ei
voitu taaskaan — sen paremmin kuin sodan aikanakaan — tyydyttdi
s avulla, sddstovaroja ammentamalla, vaan Suomen Pankin oli jal-
leén astuttava viliin ja luotava »uutta rahaa», tilli kertaa kuitenkin
yksityiselle elinkeinoeldiméille my6nnettyjen suuresti kasvaneiden luot-
tojen muodossa. Tadmé ilmid oli kuitenkin osaksi vain seurausta tyo-
palkkojen ja niiden mukana kustannustason tavattomasta kohoami-
sesta eikd siis tdltd osalta varsinaisesti aktiivinen inflaatiotekiji. —
»Uutta rahaa luomalla» rahoitettujen valtion budjettialijadmien ‘koko-
naiskysyntéi paisuttava vaikutus oli sen sijaan vélirauhan Jalkelsessa
inflaatiovaiheessa joutunut taka-alalle.

Inflatorisen kokonaiskysynnin kasvun ohella vaikutti samanaikai-
sesti yleistd hintatasoa kohottavasti myos niukkuustekiji, hyodyketar-
jonnan suuri supistuminen teollisuus- ja maataloustuotannon aleneml-
sen seki ulkomaankaupan kutistumisen seurauksena,

Inflaatioprosessin kulku ei kuitenkaan saanut tapahtua liheskiin

tiysin vapaasti pelkiistiin kysynnin ja tarjonnan vélisen tasapainon
jirkkymisen antamia impulsseja ja »markkinamekanismin» k#yntid
noudattaen, vaan valtiovalta puuttui suhteellisen varhaisessa vaiheessa
asiaan s#Ainndstellen hintoja ja palkkoja ja annostellen kulutusta.
Hinnan- ja palkansdfinndstely oli varsinkin sodan kahtena viimeiseni
vuotena, vuosina 1943—1944, verraten tehokasta, ja silld oli tallin var-
sin huomattava merkitys inflaation vaimentajana. Vuonna 1945 ‘sen
sijaan palkansidinnostely menetti joksikin aikaa kokonaan otteensa,
jolloin palkkatason ja samalla tuotantokustannusten raju nousu pakot-
ti my6s suurten hinnankorotusten myontimiseen. Kustannustason nou-
su tuli till6in erfifissd mielessd hintatason nousun p#isyyksi. Kohon-
neiden kustannusten mukaisia hintoja ei olisi kuitenkaan voitu mark-
kinoilla realisoida, ellei kokonaiskysyntd olisi samanaikaisesti kasva-
nut. Niin tietysti vilttimattd tilloin tapahtuikin; tydpalkkojen nousu,
samalla kun se nosti kustannustasoa, paisutti niet myds kokonaisky-
syntid. L#hde, josta timi kokonaiskysynnin nousu viime kidessi
aminensi, oli kuitenkin se »uuden rahan luominen», johon Suomen
Pankki yksityiselle elinkeinoelimille myonnettyjen suuresti lisittyjen
luottojen muodossa silloisissa oloissa katsoi olevansa pakotettu.



Kuvio 4. Hinfatason nousuun ja inflaatioon vaikuttaneiden erdiden

pddtekijéiden ja hinfojen kehitys vuosina 1938—1946.
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Kuvio 4 sivulla 295 havainnollistaa lopuksi yleisen hintatason

nousua ja. inflaation erdiden pidtekijoiden. kehitysti.”  Kokonais-

kysynnin kasvua edustava kiyrd on piirreity edelld esitetyn, valtion

menojen ja yksityisten rahatulojen (erfiiden puhdistusten jélkeen)

yhteistd kysyntivaikutusta ilmentivin, monessa suhteessa tosin epé-

eksaktin lukusarjan perusteella. Kansantulolukujen puuttuessa vuodelta C
1946 siti ei ole voitu ulottaa viimeksi mainittua vuotta koskevaksi. Hin- )
tojen nousua kokonaiskysynnin paisumisen ohella edistinytti niuk-

kuustekijis ilmentivit kotimarkkinmateollisuuden volyymin ja pelto-
sadon rehuyksikkéméairin alenemista kuvaavat kiyrit. Hintatason nou-
sua ndiden tekijdiden (sen ohella tosin my6s séfinnéstelyn) vaikutuksen
alaisena kuvaavat tukkuhlntOJen ja ehnkustannusten kehitystd osoitta-
vat kiyrit.

Néiden erdissid suhteissa melko epéitarkkojen lukusarjojen perus-

teella piirrettyjen kéyrien osoittamille korrelaatiosuhteille ei ole tie--

tenk#in pantava lilan suurta todistusarvoa, mutta yhti ja toista nii-
den perusteella voi kuitenkin péételld. Havaitaan, ettd hintatason nou-
su tukkubintaindeksilli mitattuna on senlaatuista, kuin sen edelld
esifetyn valossa tulisikin olla, nimiftdin kokonaiskysynnin kasvua no-
peampaa, koska hintatason nousua on kysynnin paisumisen lisiksi kiih-
dyttinyt myds tarjonnan supistuminen. :

Jos sen sijaan hintatason muutosten kuvastajaksi ote’caan tukku-
hintaindeksin asemesta elinkustannusindeksi, hintataso néyttiisi tilléin

jadvin kokonaiskysynnin. kehityksestd jilkeen. Taméi ei tunnu sovel-’

tuvan kaavaan, koska kokonaistarjonnan samanaikainen viheneminen
vaatisi, kuten fisken juuri todettiin,. etti hintataso nousisi kokonais-

kysyntdi voimakkaammin, Selitys on ilmeisesti siind, ettd thssi tuntuu.
hinnansifinnéstelyn vaikutus, joka elinkustannusindeksin kohdalla om -

jarruttajan tehtfivissién ollut menestyksellisempi. kuin tukkuhintojen.

Elinkustannusindeksissi on sen nousua hidastavana jarruna ollut mm.
vuokrataso, joka, kuten edelld on osoitettu, on- jidinyt tavattoman pal--
jon muusta hintakehityksesti jilkeen. Edelleen' on elinkustannusin- -
deksi tukkuhintaindeksii suuremmassa médrdssd »manipuloitu» sel- .
. laisilla nousua ehkiisevilli menettelyilli kuin esim. maataloustuottei- -

den tukipalkkiojdrjestelmiilld. — Elinkustannusindeksi (sama koskee

tosin myds tukkuhintaindeksid) ei .edusta' todellista hintatason nousua
mysGskidn siitd syysté, eftd »mustan porssin» hintoja ei ole siiné otettu
huomioon. ‘

N -

Mekaaninen kvantlteeltlteona selitti rahanarvon muutokset ennen

kaikkea maksuvilineiden médirissi tapahtuvista muutoksista kéasin. -

L F X oy
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‘Meidén oloissamme maksuvélineiston hallitsevan-osan muodostaa sete-

list6. Kuvioon on otettu myos seteliston muutoksia kuvaava kiyrd. Ku-
ten nihdiin, hintakdyrit kulkevat erittiin paljon setelistokayrid alem-
pana, huolimatta siitd, ettd tarjonnan samanaikaisen alenemisen pi-
taisi pdinvastoin vield lisitd hintatason nousua. Hintojen nousun ei
siis voida selittdd seuraavan jokseenkin tarkasti maksuvilineiden mé#i-
rén lisddntymistd. Kuvio vahvistaa niiin ollen sitd edellé pitkin matkaa
ilmituotua kisitystd, ettd seteliston muutokset ovat-inflaation kulkua ja
hintatason muutoksia selitettiessd suhteellisen epirelevantti tekiji.
TaAm3a ei kuitenkaan merkitse sitd, etti maksuvilineiden méiri in-
flaatiokehityksen »indeksind» olisi syytd kokonaan sivuouttaa. Yksityis-
ten rahatulojen summan ja valtion menojen yhdessi muodostaman
kokonaiskysynn#n kasvua suuremmassa méfrissd paisunut setelistd
on tavallaan tienviitta, joka niytiid eteenpiin jatkuvan inflaatiokehi-
tyksen tielld. Elleivéit rahanarvopoliittiset edellytykset muuten muutu,
ja maksuvilineiden m#ird on paisunut tulojen tihiinastista miirad
nopeammin, titd voi toisin sanoen pitid erdfnlaisena ennusmerkkini
siitd, ettéd inflaatiokehitys ei ole vield pysihtynyt, vaan kulkee eteen-
piin. Se kysynnin paisumisen kertaantumisprosessi, jota edelli on
kosketeltu, vie aikansa, ja setelistén tuloja suurempaa paisumista saat-
taa — erdin edellytyksin — pitdé oireena siind, ettd tillainen vield
pidttymitén laajentumisprosessi on kéynnissi. '
Vanha kvantiteettiteoria oli kaavamainen ja erffissd mielessd pin-
pallinen teoria, mutta siihen sisdltyi kuitenkin oivalluksia, joita ei il-
man muuta ole lupa heittdd romukoppaan. Tan# piivénd pitdd yha
paikkansa Schumpeterin kolmekymmentd vuotta vanha — keskelld
ensimmiistd maailmansotaa ja Saksan suurinflaation ottaessa ensi as-
keleitaan esitetty — toteamus: »Kaikki kvantiteettiteorian . . . periaat-
teelliset puutieet, joita en suinkaan pyri ... puolustamaan, eivit
muuta sitd tosiasiaa, ettd tAmin nimikilven alla niin usein tuomituksi
tulleet teoriat siséiltéivit paljon tervetti oivallusta, sangen paljon kiy-
tinnollistd viisautta».! '

! SCHUMPETER, Das Sozialprodukt und die Rechenpfennige, s. 714.
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Ulkomaiset tilinpitajit ........ 85.9-) + 58| + 50| - 191} + 19| — 182 + 52 + 128 |+ 389 + 55 — 490 | + 1047 | + 1656 | + 1168 | — 85 + 3218/ + 14| +305.9 | — 4934 —187.7 | — 26520 + 6124 + 4035 +407.6 |+ 4669 + 378.0) +3983/ + 3502 + 0.0/ —33536 + 32|+ 189+ 409 + 01+ 206/— 22/— 130 1851
Ulkomaiset selvitystilit ........ 484 | + 125 | + 11.0| — 401 | + 182 | + 370 | — 93| — 533 | + 1y + 227 +2462 | — 238 | + 67.8 | —127.1 | + 492.1] + 623.6| + 162.5{ + 450.1 | + 1259.8. —397.4 | + 153.8 + 6‘(}9.2 — 545.0| —967.5 | — 702.5; — 1410.0 —_ L - — | +1095.9 — 79.1 | + 576.6] + 12093 — 457.5—5816.4 |+ 48.4(+ -699.3 7 413.8
Ulkomainen velka ............ — — — — — — — -— — —_ —— — — — — e B - — — § - — — — — — — P — - = — — — |— 896.7|+ 802+ 816.5 —
Postisiirtotili ..........c0...... — —_ — _ — — —_ . . — — + 09! — 05| — 04|  — o+ 0.1 — 0.1 — — — —_ —_ |+ 10|+ 0.5 — 1.5 -— e — — |+ 01|— 01+ 02+ 01— 29|+ 1.4+ 1.8 —
Eri tilit ............ ... . 392 | + 198 | + 116 | — 397 | +2290| + 07| — 538 | — 594 |— 838 + 1386 + 73.6 | — 23.1 | + 157.0 | + 1156 | + 107.7| + 1464 + R0.3 + 438 | + 13.0| +137.7 |+ 552 + 520 + 84 + 515 |+ 205/ + 885 -— 9.7 + 700 —10220 + 1151 — 91.8 | + 371.2 + 3757 + 471.0— 19.2|+ 108.1 |+ 1271.2 0.0
Jirjestelytilit ................ — — — — — — — — — _— — — — — — E S — — — C— — e — — — .— | +1015.2) + 433 + 647 | — 1149 + 956.9 — 17.1— 218.2|— 79.8|— 305.7| 2551.8
Kantarahasto ................ 1 000.0 — — —_ + 250.0 — — | — — - — — — - —_— — | — — — — 1 — — —_ - | - - |- - = - - — - — | — — _— 1250.0
Vararahasto .................. 363.6 | + 508 | + 0.8 — = + 52:.3 — + 23 — |+ 5l.2 — — + 13 +1013 | + 1.3 — — | + 106.2 — |+ 62 © — |+ 1155 + = 155 — — |+ 116.1) + 16.1 \( — — |+ 111.0f + 11.1 |+ 314 — |+ 1185 — |— 184 — ] 12909
Pankkikiinteist6t ja kalusto . ... 12.0 — — — — J— — — — —_ — — — —_ — — R — — — —_— — —_ — + 200 — - P — — — — — — — — —_ 32.0
Kiyttim. voittovaroja ........ S — + 50.8 | — 50.8 — — + 523 | — 500 | — 23 — |+ 5L3|-— 50.0 — — 13| + 13— 1.3 - t + 62 — — — [+ 155 — 155 — — |+ 161 — 16.1 ?——— — |+ 110 — 11.0 —_ — |+ 184 — 1+ 184 —_ —
Kasvaneita korkoja ............ — —_ —_ —_ — — — — — — — —_ + 19.6 | — 19.6 — — |+ 0.1} — 40.1 — | — 62+ 41.5/— 415 — — + 294 — 294 —_ 3— + 384 — 384 — — |+ 451 — 451 — | —_— = 704 70.4
Tulotili ... ..., 1016 | — 798 | + 271 | + 319 | + 237 ) — 847 | + 253 | + 301 + 273 |— 318 + 546 | 4+ 21.1| + 562 | —17L5 |+ 80.1| + 807 + (205 — 80.6 | + 843 + 772 | — 622 — 1242/ + 51.7| + 49.6 | + - 24.0| — 1454 + 57.8 + f 53.00 + 245 — 1186 + 549 | + 81.3 — 28 — 1002— 119.6|— 120.4|+ 1345 242.2
Passiiva yhteensd | 2731.4 | + 2674 | — 66.6 | — 112.6 | + 4199 | — 1771 | + 2225 | —563.8 | + 49.2 + 780.4' + 2277 | + 385 | + 1244 | —3321 | + 1010.0] + 1419.9 + 851.7 + 555,56 | + 967.1 —468.2 | +  43.4| + 1345.6) — 160.9] —626.4 | — 393.6| — 658.7 + 456.5 + %’1743.8 — 3792 —23859.3 + 78.0 | + 13125 + 4310.8) —2148.4— 7108.1 |— 109.5|+ 1443.2] 152537
Aktiiva yhteensd | +507.1 | —2533 | — 50.9 | +3393 | + 196 | + 139.7 | —2164 | + 1 540.7, + 1484.7) + 131.6 | + 482.0| + 585.0 | —159.3 | + 1352.7 + 19143 + 1577.5] + 989.9 | + 1191.1) 4+ 57.9 | + 1159.3| + 1934.2| —1280.1| + 231.9 | + 486.3] + 421.7| + 1141.0] + 2462.0( + 969.5| — 1 869.9| + 903.3 | + 2 4544 — 204.8 + 1577.2|+ 7441.5 |+ 1 528.7 | — 2 286.3
Liikkeessd oleva setelisto | 2051.8 | + 239.7 | —186.7 | + 61.7 | — 80.6 | + 196{7 — 828 | +3474 | +1 49_1.5! + 704‘3: — 96.1 | +443.5| +460.6 | + 1728 | + 342.7| + 494.6| + 7ﬁ5.8 4+ 4344 | + 2240 +526.1 | + 11159 + 588.6] —1119.2| + 858.3 | + 879.9| + 10804 + 684.5 + 11718.2) + 1348.7| + 489.4 + 825.3 | + 1141.9| —4 515.6 + 3725.6 +‘ 333.4 |+ 1419.2|— 843.1] 18232.8
! Ensimméisen ja viimeisen sarakkeen luvut ovat absoluuttisia lukuja, muiden sarakkeiden osoittavat muutosta ko, neljinnesvuoden aikana. : . o } ‘
: ' |




