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Esipuhe

Suomen Pankki, Elinkeinoeldman keskudliitto ja sen edeltdjat seka kauppa- jateollisuusministerio ovat
selvittaneet syksysta 1994 |8htien yritysten rahoitustarpeita seka rahoituksen saatavuutta ja hintaa.
Viime vuoteen saakka raportissa tarkasteltiin erikseen teollisuus- ja palveluyritysten vastauksia. Jaot-
telusta luovuttiin tdmanvuoti sessa raportissa. Samassa yhteydessa raportin nimeksi muutettiin "Yritys-
ten rahoituskysely" entisen "Teollisuus- ja palveluyritysten rahoituskyselyn” sijasta.

suusyrityksia koskevaa rahoituskyselya vuodesta 1984 ldhtien. Teollisuuden ja Ty6nantajain Keskus-
liitto, Suomen Pankki ja kauppa- ja teollisuusministerio antoivat vuonna 1994 Tilastokeskukselle teh-
tavaks koota palveluyritysten aineiston. Samalla Teollisuuden ja Tyénantgjain Keskusliitto antoi teol-
lisuusyritysten aineiston yhteiseen kayttoon. VVuodesta 1997 ldhtien Tilastokeskus on vastannut myds
teollisuusyritysaineiston keruusta.

Rahoituskysely on vuodesta 2000 ldhtien tehty kerran vuodessa. Toistuvien kysymysten liséksi jo-
kai sessa kyselyssd on vaihtuvia erityiskysymyksia. Talla kertaa vai htuvissa kysymysosi ossa tiedustel -
tiin korkojen nousun vaikutuksista yritysten rahoituksen hankintaan ja yritysten val mistautumisesta
yhtenéi seen euromaksual ueeseen (Single Euro Payments Area, SEPA).

Tilastokeskus toteutti kyselyn elokuussa 2007. Kyselyyn vastasi 707 palvelu- ja 304 teollisuusyri-
tysta eri |aéneista seké koko- jatoimialaluokista. Vastausprosentti oli 72.
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Yhteenveto

Mikroyritysten rahoitusongelmat lisdantyneet ja rahoituksen ehdot kiristyneet

Viimevuotista suuremmalla osalla alle kymmenen tydntekijan mikroyrityksista oli vaikeuksia uuden
rahoituksen saamisessa, ja uutta rahoitusta hankkineiden mikroyritysten osuus laski. Myds mikroyri-
tysten luottojen marginaalit keskiméaérin levenivét.

Keskisuurten ja suurten yritysten rahoitustilanne pysynyt hyvana

Kyselyn perusteella suuremmillayrityksilla el olejuuri rahoitukseen liittyvia ongelmia. Sekaniiden
rahoituksen saatavuus ettd rahoituksen ehdot ovat parantuneet. Esimerkiksi keskisuurten ja suurten
yritysten uusien luottojen marginaalit keskimaarin kaventuivat edelleen.

Yritysten uuden rahoituksen hankinta lisaantyi

Rahoitusta hankkineiden yritysten osuudet kasvoivat viime vuodesta mikroyrityksia lukuun ottamatta.
Hankinta-al komusten perusteella yritysten rahoituksen kysynté jatkuu vahvana.

Muut kuin mikroyritykset lisasivat pankkien kilpailuttamista

Viimevuotista suurempi osuus muista kuin mikroyrityksista kilpailutti pankkeja. Y ritykset myds kéayt-
tivat merkittévassa madrin entisté useampien pankkien palveluita.

Korkojen nousulla toistaiseksi vahdinen vaikutus yritysten rahoituksen hankintaan

Markkinakorot ovat nousseet kahdessa vuodessa noin 2% prosenttiyksikkod. Korkojen nousu ei ole
jarruttanut yritysten rahoituksen hankintaa. Kuitenkin varsin suuri osa yrityksisté harkitsee suojautu-
vansa korkojen nousua vastaan.

Yritysten tietoisuus euromaksualueesta parantunut

Euromaksualue SEPAsta tietoisten yritysten osuus on |dhes kaksinkertai stunut viime vuodesta. Myo6s
yritysten valmistautuminen euromaksual ueen vaatimiin jérjestel mien muutoksiin on edennyt. Valtaosa
yrityksistéa arvioi yrityksen kayttamien maksupal veluiden laadun joko paranevan tai pysyvan ennallaan
euromaksual ueen syntymisen jalkeen.
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1 Aineisto

tattelut tehtiin elokuussa 2007.

Taulukko 1. Aineiston jakaumat toimialoittain

Kyselyn otoskoko on 1400 yritysta. Kyselyyn vastasi 72 % otoksen yrityksista (1011 yritystd). Haas-

Tuloksia raportoitaessa yritykset jaetaan henkil 6kunnan maéran perusteella mikro-, pieniin, kes-
kisuuriin ja suuriin yrityksiin. Raportin tulokset perustuvat yritysten painottamattomiin vastauksiin.

Teollisuusyritykset Palveluyritykset
Toimiala Toimiala
Metalliteollisuus 51 Tukku- ja vahittaiskauppa 177
Metsé- ja graafinen teollisuus 48 Kiinteisto- ym. palvelut 137
Koneet, laitteet ja kulkuneuvot 47 Rakentaminen 97
Kemianteollisuus 35 Kuljetus ja liikenne 78
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 28 Majoitus ja ravitsemus 56
Elintarviketeollisuus 26 Terveydenhuolto- ja sosiaalipalvelut a7
TeVaNaKe-teollisuus 21 Sé&hko-, kaasu- ja vesihuolto 29
Muu teollisuus 48 Muut palvelut 86
Yhteensa 304 Yhteensa 707
Taulukko 2. Aineiston jakaumat laaneittain
Laani
Eteld-Suomi 623
Lansi-Suomi 252
[t&-Suomi 54
Oulu 51
Lappi 22
Ahvenanmaa 9
Yhteensé 1011
Taulukko 3. Aineiston jakaumat kokoluokittain
Kokoluokka liikevaihdon mukaan Kokoluokka henkilémaaran mukaan
Mikro, alle 1.7 milj. euroa 246 Mikro, alle 10 henkil6a 232
Pieni, 1.7 - 8.4 milj. euroa 172 Pieni, 10 - 49 henkilb6a 250
Keskisuuri, 8.4 - 50.5 milj. euroa 219 Keskisuuri, 50 - 249 henkiloa 234
Suuri, yli 50.5 milj. euroa 346 Suuri, yli 249 henkil6a 284
Liikevaihtotietoa ei saatavilla 28 Henkildmaaraa ei saatavilla 11
Yhteensa 1011 Yhteensé 1011

Elinkeinoel&mén keskudliitto ¢ Kauppa- jateollisuusministerio e Suomen Pankki
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2 Rahoituksen hankinta

Uutta ulkoista rahoitusta hankkineiden yritysten osuudet kasvoivat mikroyrityksia lukuun ottamatta
toista vuotta perékkain. Osuudet ovat nyt selvasti suurempia kuin keskimaarin 2000-luvulla. Hiukan
yli neljannes kaikista yrityksista jayli kolmannes keskisuurista ja suurista yrityksista oli hankkinut tai
yrittényt hankkia uutta ulkoista rahoitusta edellisen 12 kuukauden aikana. Kaikkiaan ulkoisen rahoi-
tuksen hankinta on yleisempé&a suuremmissa yrityskokol uokissa kuin pienemmissa. Mikroyrityksista
tyypillisesti noin 10-15 prosenttia hankkii vuosittain uutta ulkoista rahoitusta, kun keskisuurten ja
suurten yritysten vastaava osuus vaihtelee 30 ja 40 prosentin valilla

Kyselyn tulokset viittaavat kaikkiaan siihen, etta mikroyritysten ulkoisen rahoituksen hankinta on
vahentynyt, rahoitukseen liittyvét ongelmat kasvaneet ja rahoituksen ehdot kiristyneet. Uutta ulkoista
rahoitusta hankkineiden mikroyritysten osuus laski viime vuoden 15 prosentista noin 13 prosenttiin.
Luku e ole poikkeuksellisen matala mutta kuitenkin alempi kuin 2000-luvulla keskim&arin.

Kuvio 1. Onko yrityksenne hankkinut ulkoista rahoitusta edellisen 12 kk:n aikana?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

B Kylla OEi

Ulkoisen rahoituksen ensisijaisin k&yttotarkoitus on investoinnit. Ne olivat ensisijaisin rahoituksen
kayttotarkoitus noin 55 prosentille rahoitusta hankkineista yrityksista. Viime vuonna vastaava osuus
oli 50 %. Kaytttpadoman rahoittaminen séilytti asemansatoiseks tarkei mpana kayttotarkoituksena,
vaikka sen merkitys hiukan vaheni. Viela enemman vaheni vanhojen luottojen korvaaminen uusilla
luotailla, mika ilmenténee korkojen nousua. Lisdksi on huomioitava, etté loppukesalla tapahtunut
markkinakorkojen kohoaminen ei todennakoisesti ehtinyt juuri vaikuttaa tdmankertaisiin tuloksiin.
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Kuvio 2. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttotarkoitus

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

B Investoinnit E Kayttbpaaoma
O Vanhan luoton korvaaminen uudella B Rahoitusrakenteen vahvistaminen
O Yritysjarjestelyt O Muu tarkoitus

O Ei osaa sanoa

Pankit ovat ensisijainen ulkoisen rahoituksen l1&hde suurimmalle osalle yrityksista, vaikka niiden mer-
kitys hiukan vahenikin. Korkojen nousu ei kyselyn perusteella nayttdisi merkittavasti vaikuttaneen
velkarahoituksen ja oman padoman ehtoisen rahoituksen suhteelliseen houkuttel evuuteen. Tosin hie-
man viimevuotistaisompi osa suurista yrityksisté ilmoitti oman pd&oman ehtoisen rahoituksen ensisi-
jaiseksi rahoituksen |ahteeksi. Muista rahoitus htei sta julkisen yritysrahoituksen suhteellinen merki-
tys kasvoi erityisesti mikroyrityksissi.

Kuvio 3. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen lahde

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007 I

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

W Pankki E Rahoitusyhtio O Vakuutusyhti® HE Finnvera
O Yritystodistus/jvk O Osakeanti O Muu rahoitus B Ei osaa sanoa
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3 Rahoitussuunnitelmat

Ulkoisen rahoituksen hankintaa seuraavien 12 kuukauden aikana suunnittelevien yritysten osuus on
likipitéen yhta suuri kuin vuos sitten. Mikroyritysten uuden rahoituksen hankinta-aikomukset olivat
(luku 2). Nyt viimevuotista suurempi osuus mikroyrityksista aikoo hankkia uutta rahoitusta. Samoin
rahoituksen hankintaa suunnittel evien keskisuurten yritysten kasvaa osuus kasvoi jo ennestdan korke-
altatasoltaan. Sen sijaan pienten ja suurten yritysten rahoituksen hankinta-aikomukset ovat hiukan
viimevuotista pienemmét.

Kuvio 4. Aikooko yrityksenne hankkia uutta ulkoista rahoitusta seuraavan 12 kk:n aikana?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
B Kylla OEi B Ei osaa sanoa

Suunnitellun rahoituksen ensisijaiset kayttotarkoitukset eivét ole juuri muuttuneet. Poikkeuksena ovat
suuret yritykset, joista viimevuotista pienempi osa ilmoittaa investoinnit suunnitellun rahoituksen en-
sisijaiseks kayttotarkoitukseksi. Viimevuotista pienempi osa yrityksista aikoo kayttda uuden rahoituk-
sen ensisijaisesti vanhojen luottojen korvaamiseen uusilla, miké saattaa heijastaa viime aikoina ko-
honnutta velkarahoituksen hintaa.

8
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Kuvio 5. Suunnitellun ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttétarkoitus

Mikrot 2006
Mikrot 2007
Pienet 2006
Pienet 2007
Keskisuuret 2006
Keskisuuret 2007
Suuret 2006

Suuret 2007

11

0% 10% 20% 40 %

H Investoinnit
OVanhan luoton korvaus
O Yritysjarjestely

30 %

50% 60% 70%

@ Kayttbpaaoma
W Rahoitusrakenteen vahvistaminen
O Muu tarkoitus

80% 90% 100 %

B Ei osaa sanoa

Pankit séilyttavét ylivoimaisen asemansa suunnitellun rahoituksen ensisijaisena lahteend. Tosin viime-
vuotista pienempi mikroyrityksista aikoo hankkia rahoituksensa pankista. Kyselyn perusteella mik-
royritysten pankkirahoituksen ehdot ovat keskimaarin kiristyneet (luku 6), mika saattaa selittéé pank-
kirahoituksen suhteellisen suosion laskua mikroyritysten joukossa.

Kuvio 6. Suunnitellun ulkoisen rahoituksen ensisijainen lahde

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007
Suuret 2006
Suuret 2007 | |
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
W Pankki @ Vakuutus O Finnvera
B Rahoitusyhtit O Yritystodistus/jvk O Osakeanti

O Muu rahoitus M Ei osaa sanoa
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4 Rahoitusongelmat

Kyselyn perusteella aikai sempaa suuremmalla osalla mikroyrityksista on ollut vaikeuksia saada uutta
ulkoista rahoitusta edellisen 12 kuukauden aikana. Pieneen vastaajien méaréan liittyva satunnaisvaih-
telu saattaa selittéd osan tul oksesta, mutta kaikkiaan kysely nayttdisi viittaavan pienimpien yritysten
rahoitustilanteen kiristymiseen. Muissa kyselyissd on liséksi havaittu, ettéd merkittavalla osalla pk-
yrityksistéd on ongelmia esimerkiksi tulorahoituksen riittavyydessa, rahoitusrakenteessa ja rahoitus-

Muiden yritysten rahoituksen saatavuus on sen sijaan pysynyt hyvéna jajopa edelleen parantunut.
Vain muutamalla prosentilla muiden kokoluokkien yrityksistd oli ongelmia rahoituksen saatavuudessa.

On mahdollista, etté kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden viimeaikaiset héiriot ovat voineet hei-
kentda my6s suomalaisten yritysten rahoituksen saatavuutta. Kyselyn perusteellatéta el kuitenkaan
pystyté arvioimaan, koska kysely toteutettiin elokuun jalkimmaéisella puoliskolla, jolloin myllerrys oli
vasta alkanut.

Kuvio 7. Onko yrityksellanne ollut ongelmia saada uutta ulkoista rahoitusta edellisen 12 kk:n
aikana?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
B Kylla OEi
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5 Rahoituksen hinta, sivukulut ja va-
kuusvaatimukset

Kyselyn mielenkiintoisimpiin kuuluvat tulokset koskevat yritysten uusien luottojen korkomarginaa-
lien, sivukulujen ja vakuusvaatimusten kehitysta. Etenkin mikroyritysten rahoituksen ehdot néyttéisi-
vat keskimaarin hieman kiristyneen, kun taas suurten yritysten vastaavat ehdot nayttéisivat keskimaé-
rin keventyneen.

Uutta rahoitusta hankkineista mikroyrityksista merkittéva osuus, yli 20 %, ilmoitti uusien luottojen
korkomarginaalien leventyneen javain yli 5 % kaventuneen. Korkomarginaalit ovat |eventyneet myos
viimevuotista suuremmalla osalla pienia yrityksia. Sen sijaan suurten yritysten korkomarginaalit ovat
kehittyneet painvastai sesti. Suurista yrityksista peréti 40 % ja keskisuuristakin |&hes 30 % ilmoittaa
uusien luottojensa korkomarginaalien kaventuneen ja selvasti alle 10 prosenttia leventyneen.

Tulokset viittaavat siihen, etté pankkien kilpailu keskisuurista ja suurista yrityksista on varsin kire-
84. Jo useiden vuosien gjan selvasti suurempi osuus naista yrityksista on ilmoittanut uusien luottojensa
marginaalien kaventuneen kuin leventyneen.

Mikro- ja pienten yritysten marginaalien kehitys voi viitata siihen, ettei pankkien kilpailu nédista
yrityksista ole niin kovaa kuin suuremmista yrityksista. Myds pankkien vaiheittain voimaan astuva
vakavarai suusuudistus, ns. Basel 11, on saattanut |eventaa erityisesti mikro- ja pienten yritysten luotto-
jen hintahaitaria. Kaikkiaan tulokset ovat yhdenmukaisia sen havainnon kanssa, etta mikroyritysten
rahoitusongelmat ovat hiukan lisdantyneet (luku 4).

Kuvio 8. Uusien luottojen korkomarginaalit

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

H Leventyneet HEPysyneet ennallaan O Kaventuneet B Eiosaa sanoa

Uusien luottojen sivukulut ovat kehittyneet samansuuntaisesti kuin marginaalit, vaikka erot eri koko-
luokkien yritysten valilla eivét olekaan yhtd suuria. Valtaosalla yrityksista sivukulut ovat pysyneet
ennallaan. Kuitenkin selvasti suurempi osuus mikroyrityksisté ilmoittaa niiden kasvaneen kuin pienen-
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tyneen. Suurista yrityksista noin 15 prosenttia ilmoittaa sivukulujen pienentyneen javain noin 5 %
kasvaneen.

Kuvio 9. Uusien luottojen sivukulut

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
B Kasvaneet MEPysyneet ennallaan [OPienentyneet M Ei osaa sanoa

Mikro-, pienten ja keskisuurten yritysten uusien luottojen vakuusvaatimukset nayttéisivét pysyneet
keskimaarin ennallaan. Vain muutama prosentti naista yrityksistd ilmoittaa vakuusvaatimusten joko
kiristyneen tai 10ystyneen. Suurten yritysten uusien luottojen vakuusvaatimuksetkin nayttaisivat kes-
kiméaérin keventyneen, sillayli 15 prosenttia suurista yrityksisté ilmoittaa niiden [6ystyneeen jaale 5
% kiristyneen.

Kuvio 10. Uusien luottojen vakuusvaatimukset

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

B Kiristyneet @ Pysyneet ennallaan OLOystyneet B Ei osaa sanoa

12 Vuosi e 2007 Elinkeinoel aman keskusliitto e K auppa- ja teollisuusministeric o Suomen Pankki



19.11.2007 YRITYSTEN RAHOITUSKYSELY
S

6 Pankkipalveluiden saatavuus ja pank-
Kien kilpailuttaminen

Aikaisempien rahoituskyselyjen perusteella yritykset ovat keskittéaneet pankkipal vel uiden kayttoaan,
mitdilmens merkitévasti vain yhden pankin palveluita k&yttévien yritysten osuuden kasvu viime vuo-
teen saakka. Nyt kehitys on kéantynyt toiseen suuntaan. Merkittévasti korkeintaan yhden pankin pal-
veluita kayttavien yritysten osuus on pienentynyt kaikissa muissa yrityskokoluokissa paitsi mikroyri-
tyksissa.

Neljédta useampaa pankkia merkittévasti kayttavien yritysten osuus on kasvanut erityisesti suur-
ten yritysten keskuudessa. Tamakin tulos saattaa viitata siihen, etté pankkien kilpailu suurista yritys-
asiakkaista on kiredd. Sen sijaan viimevuotista suurempi osuus mikroyrityksista kayttéa merkittavasti
vain yhden pankin palveluita. Kyselyn muiden tulosten perusteella mikroyritysten rahoitusongel mat
ovat lisdantyneet ja rahoituksen ehdot kiristyneet. Merkittavasti korkeintaan yhden pankin palveluita
kayttavien mikroyritysten osuuden kasvu saattaakin ilmentaé mikroyritysten vaikeutunutta rahoituksen
Saatavuutta.

Kuvio 11. Kuinka monen pankin palveluja yrityksenne kayttaa merkittavasti?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

B Ei yhdenkaéan B Yhden pankin
O Kahden pankin B Kolmen pankin
O Neljan tai useamman pankin OEi osaa sanoa
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Suurista yrityksista léhes 80 % kil pailuttaa pankkeja, ja kilpailutus on viime vuodesta liséantynyt.
Samoin viimevuotista suurempi osuus keskisuurista ja pienista yrityksista kil pail uttaa pankkeja. Mik-
royritykset ovat vahenténeet pankkien kilpailuttamista. Tulos on yhdenmukainen sen kanssa, ettéa mik-
royritykset kayttavat merkittéavassi maarin aiempaa harvempien pankkien palveluita.

Kuvio 12. Kilpailutatteko pankkeja keskenaan?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

EKylla OEi M Ei osaa sanoa

Kysdlyssa tiedusteltiin myds yritysten rahoituspal vel uiden hankintaa suoraan ulkomailta, €li sellaisilta
pankeilta ja muilta rahoitusyrityksiltd, joillae ole toimipistettd Suomessa. Ndiden palvelujen kayttod

suurten yritysten rahoituksen saatavuus on hyvé ja jopa entisestdan parantunut.

Kuvio 13. Oletteko hankkineet rahoituspalveluja suoraan ulkomailta?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
EKylla OEi B Ei osaa sanoa
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Kyselyssa selvitetddn myos pankkien pddasiallisesti kayttémien pankkien valintaan vaikuttavia tekij6i-
ta. Tyypillisesti valintaperusteet muuttuvat lyhyella aikavalilla varsin vahan, mutta useamman vuoden
aikajanteella enemman. Aikaisempien kyselyjen perusteella esimerkiksi vakiintuneen asiakassuhteen,
pankkipal veluiden hintojen ja palveluvalikoiman merkitys pankkien valintaperusteina on kasvanut,
kun taas pankin sijainnin merkitys on selvasti vahentynyt.

Vakiintunut asiakassuhde on useimmin ilmoitettu pankin valintaperuste. Tyypillisesti se on yksi
pankin valinnan perusteista noin kolmelle neljastd mikro- ja pienesta yrityksestajayli puolelle kes-
Kisuuristaja suuristayrityksista. Tana vuonna sen merkitys véheni selvasti keskisuurille ja suurille
yrityksille. Tamévoi heijastaa pankkien kovaa kilpailua keskisuurista ja suurista yrityksista. Sen sijaan
mikroyrityksilla vakiintuneen asiakassuhteen merkitys pysyi ennallaan.

Pankkipalveluiden hinnat on toiseks yleisin pankin valintaperuste. Se on tyypillisesti valintaperus-
te noin 10-20 prosentille mikro- ja pienista yrityksisté ja 2540 prosentille keskisuurista ja suurista
kasvanut. Alle 10 prosenttia mikro- ja pienista yrityksistd ja 1525 ilmoittaa sen yhdeksi pankin valin-
taperusteeks.

Pankin sijainnilla on merkitysta endé vain pienelle osalle yrityksista. Se on yksi pankin valintape-
rusteista noin 10-15 prosentille mikroyrityksista ja muista yrityksista viel& harvemmille.
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7 Julkisen yritysrahoituksen kaytto

Julkisella yritysrahoituksella tarkoitetaan téssa yhteydessa Finnvera Oyj:n, Teknologian kehittamis-
keskuksen Tekesin ja TE-keskusten kautta yrityksille myonnettévié lainoja, takauksia (pl. vientitakuut)
jaavustuksia.

Rahoituskyselyn aikai sempien tulosten perusteella julkisen yritysrahoituksen hankinta heijastaa
muun ulkoisen rahoituksen hankintaa: kun ulkoisen rahoituksen hankinta kokonai suutena kasvaa,
myds julkisen yritysrahoituksen hankinta kasvaa. Tulos on sama myds tand vuonna.

Julkista yritysrahoitusta edellisen 12 kuukauden aikana saaneiden yritysten osuudet ovat kasvaneet
selvasti viimevuotisesta kaikissa yrityskokoluokissa. Huomionarvoista on, etté julkista rahoitusta edel-
lisen 12 kuukauden aikana hankkineiden mikroyritysten osuus lahes kaksinkertaistui noin 15 prosent-
tiin. Kokonai suutena mikroyritysten ulkoisen rahoituksen hankinta kuitenkin vahentyi (luku 2).

Kuvio 14. Onko yrityksenne kayttanyt viimeisen 12 kk:n aikana julkista yritysrahoitusta?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
EKylla OEi H Ei osaa sanoa

Noin kolmannekselle julkista yritysrahoitusta kayttanei sté yrityksista térkein syy sen kayttoon oli sen
edullisuus verrattuna yksityiseen rahoitukseen. Seuraavaksi térkein syy oli se, ettd pelkastéan yksityis-
ta rahoitusta kayttamalla investoinnit olisivat toteutuneen aiottua pienempina. Julkisen rahoituksen
saamisen vaivattomuus oli tarked syy erityisesti mikro- ja pienille yrityksille.
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Kuvio 15. Aikooko yrityksenne hankkia uutta julkista rahoitusta seuraavan 12 kk:n aikana?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
B Kylla OEi B Ei osaa sanoa

Jonkin verran viimevuotista pienempi osuus yrityksisté aikoo hankkia julkista rahoitusta seuraavan 12
kuukauden aikana. Kaikkiaan ulkoisen rahoituksen hankinta-aikomukset ovat viimevuotisella tasolla
(luku 3).

Julkisen rahoituksen hankintaa suunnittel evien yritysten osuudet ovat tyypillisesti olleet suurempia
kuin sita todella hankkineiden yritysten osuudet. Siten hankinta-aikomukset saattavat jossain maarin
diarvioida tulevaa julkisen rahoituksen hankintaa.
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8 Paaomasijoitusrahoituksen kaytto

Y ritysten pédomasijoitusrahoituksen kayttoa selvitettiin nyt toisen kerran.

Mikroyrityksista ja pienisté yrityksista joka viides, ja keskisuurista ja suurista yrityksisté sel vasti
yli joka kymmenes on harkinnut kayttavansa padomasijoitusrahoitusta. Luvut ovat suurin piirtein vii-
mevuotisella tasolla.

Kuvio 16. Voisitteko harkita rahoitusta padomasijoittajalta?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

EKylla OEi B Ei osaa sanoa

Padomasijoitusta hakeneiden yritysten osuudet pienenivét viime vuodesta. Etenkin selvasti viimevuo-
tista pienempi osuus pienistd ja keskisuurista yrityksista ilmoitti hakeneensa pééomasijoitusrahoitusta.
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Kuvio 17. Oletteko hakeneet rahoitusta paaomasijoittajilta?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006 I

Keskisuuret 2007

Suuret 2006 l

Suuret 2007 I

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

B Kylla OEi M Ei osaa sanoa

Padomasijoittgjat ovat tarjonneet palveluitaan 10-30 prosentille eri kokoluokkien yrityksista. Palvelui-
den tarjonta pienille yrityksille kasvoi.

Kuvio 18. Ovatko paaomasijoittajat tarjonneet teille palveluitaan?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
B Kylla OEi B Ei osaa sanoa
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9 Korkojen nousun vaikutus yritysten ra-
hoitukseen

Ensimméi sessa vuosittain vai htuvassa kysymysosi ossa tiedusteltiin kahden viime vuoden aikana ta-
pahtuneen korkojen nousun vaikutusta yritysten luottojen hankintaan ja hankinta-aikomuksiin. Viela
heindkuun 2005 lopussa 3 kk euribor-korko oli 2,12 %. Kyselyn tekoaikana, elokuun 2007 jalkimmai-
sella puoliskolla, 3kk euribor vaihteli valilla 4,72—4,79 %.

Vain hiukan yli 2 prosenttia yrityksistailmoitti korkojen nousun vaikuttaneen yritysten uusien luot-
tojen tai muun uuden velkarahoituksen hankintaan viimeksi kuluneiden 24 kuukauden aikana. Sen
sijaan |dhes 45 prosenttia yrityksista vastasi, ettei korkojen nousulla ollut vaikutusta. Lisaksi vajaalla
55 % yrityksisté ei ollut ajanjaksollatarvetta uudelle lainarahoitukselle.

Kuvio 19. Onko korkojen nousu vaikuttanut yrityksenne uusien luottojen tai muun velkarahoi-
tuksen hankintaan viimeksi kuluneen 24 kk:n aikana?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Kylla vaikuttanut O Ei tarvetta luotonotolle
B Ei ole vaikuttanut O Ei osaa sanoa
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On mahdollista, ettd korkojen lisdnousu nykyiselté tasoltaan vaikuttaisi voimakkaammin yritysten
luottojen kysyntéan kuin téhan asti toteutunut korkojen nousu. Yrityksilta tiedustetiinkin, vaikuttaisi-
ko yhden prosenttiyksikén (esim. 5 prosentista 6 prosenttiin) nousu uusien luottojen koroissa jatkossa
luottojen kysynt&an.

Lahes 13 prosenttia yrityksista ilmoitti, etté korkojen prosenttiyksikon nousu vahentéisi niiden uu-
sien luottojen kysyntda. Naista yrityksistéa vajaa kolmannes e korkojen nousun seurauksena hankkisi
luottoja lainkaan, hiukan yli kolmannes joutuisi tyytymaén suunniteltua pienempaan luottoon ja vajaa-
seen kolmannekseen korkojen nousu vaikuttaisi muillatavoin. Tuloksen perusteella korkojen mahdol-
linen tuleva nousu saattaa hillita yritysten lainanhankintaa enemman kuin téhan asti toteutunut nousu.

Kuvio 20. Vaikuttaisiko yhden prosenttiyksikon nousu yrityksenne uusien luottojen koroissa
jatkossa luottojen kysyntaanne?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

B Kylla OEi B Ei osaa sanoa
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Kysdlyssa tiedusteltiin myos yritysten aikomuksia liséta luotonantajien kil pailuttamista korkojen nou-
sun seurauksena. Noin 15 % yrityksista ilmoitti yrityksensa lisénneen tai lisddvén jatkossa luotonanta-
jien kil pailuttamista korkojen nousun seurauksena. N&in vastasi vajaa 20 % pienista ja keskisuurista
yrityksista Korkojen nousu saisi sen sijaan vain 10 % suurista yrityksista lisédmaan kil pailuttamista.
Tosin ne muutenkin kilpailuttavat pankkeja aktiivisesti (luku 6).

Hiukan suurempi osuus yrityksistd, noin 17 %, aikoo suojautuatai harkita suojautumista korkojen
mahdollista tulevaa nousua vastaan. Suurista yrityksista yli neljannes ja keskisuuristakin yrityksista
vajaa viidennes aikoo suojautuatai harkitsee suojautuvansa. Pienista yrityksista hiukan yli ja mikroyri-
tyksista hiukan alle joka kymmenes aikoo suojautua.

Keskisuurten ja suurten yritysten suosituin suojautumiskeino ovat korkojohdannaiset. Pienill&a yri-
tyksilla ja mikroyrityksilla korkojohdannaiset, kiintedkorkoisten luottojen kayttaminen vaihtuvakor-
koisten sijastajajo hankittujen velkojen lyhennysten nopeuttaminen ovat likipitéen yhté suosittuja
suojautumiskeinoja.

Kuvio 21. Kuinka korkojen nousu on vaikuttanut aikomuksiinne kilpailuttaa luotonantajia?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

M Lisannyt kilpailuttamista O Véahentanyt kilpailuttamista
E Ei vaikutusta O Ei osaa sanoa
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10 Yhtenainen euromaksualue eli SEPA

Viimevuotisessa kyselyssa yrityksilté tiedustel tiin niiden yhtendi seen euromaksual ueeseen liittyvista
tietotarpeista, arvioista sen vaikutuksista pankkien tarjoamien maksupal vel uiden laatuun ja varautumi-
sesta uusien maksuvalineiden edellyttamiin jarjestelmamuutoksiin. Kysymysosio uusittiin tamanvuoti-
sessa kyselyssa.

Eurooppaan ollaan luomassa yhtenéi sté euromaksual uetta (Single Euro Payments Area, SEPA),
jonka rungon muodostavat euromaeat ja johon laajimmillaan kuuluvat EU- ja ETA-maat seké Sveitsi.
Hankkeen ensimmai sessd vai heessa tavoitteena on kehittdé koko euromaksual ueelle yhteiset maksuvé-
lineet, joita kéteisen liséksi ovat SEPA-tilisiirto, SEPA-suoravel oitus seké SEPA-korttimaksut.

SEPA-palvelut on tarkoitus ottaa kéyttdéon vaiheittain vuoden 2008 alusta. Tavoitteena on vuoteen
2011 mennessé luopua kansallisista maksuvalineista ja siirtya kdyttdmadn euromaksual ueella yhtendi-
sid SEPA-maksuvdlineita. Pankit voivat tarjota hal utessaan SEPA-tuotteita tdydentavia lisdpalveluja.
SEPA-palvelut eroavat jonkin verran Suomessa nykyisin kéytossa ol evista maksuliikennepal vel uista.
Suomalaiset pankit ovat kuitenkin luvanneet pyrkia séilyttamaan vahintaén nykyisen palvel utason
SEPAan siirtymisen jalkeenkin.

Y ritysten tietdmys euromaksual ueesta on selvasti lisdantynyt viime vuodesta kaikissa yrityskoko-
luokissa. Euromaksual ueesta vahintédn jonkin verran tietdvien yritysten osuus on lahes kaksinkertais-
tunut. Euromaksual ueesta téysin tietamattdmien yritysten osuus on taas puolittunut. Tietdmyksessa on
kuitenkin isoja eroja erikokoisten yritysten valilla. Suurempien yritysten tietdmys on odotetusti selvas-
ti parempi kuin pienempien yritysten. Suurista yrityksista yli 60 % tietda euromaksual ueesta vahintaan
jonkin verran.

Kuvio 22. Mik& seuraavista vastaa parhaiten tietamystanne yhtendisesta euromaksualueesta
SEPAsta?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

B Tunnen SEPAN hyvin O Tunnen SEPAa jonkin verran
E Olen kuullut SEPAsta O En ole kuullut SEPAsta

Elinkeinoelaman keskusliitto e Kauppa- jateollisuusministerio « Suomen Pankki Vuosi »2007 23



YRITYSTEN RAHOITUSKYSELY 19.11.2007
e

Y ritykset ovat saaneet tietoa euromaksual ueesta useista eri lahteista. Keskisuuret ja suuret yritykset
ovat saaneet tietoa erityisesti pankeista. Lehdistd oli suurin piirtein yhta térkeé tiedonl éhde kaikenko-
koisille yrityksille. Varsin suuri osuus keskisuurista ja suurista yrityksistd on saanut tietoa maksuliike-
palvelujen toimittajilta. Viranomaisilta tietoa on saanut vain pieni osayrityksista

Y ritysten tiedontarve euromaksual ueesta on vahentynyt. Keskisuurista ja suurista yrityksista kym-
menen prosenttiyksikkdad pienempi osuus kuin vuos sitten tarvitsis lisétietoa. Toisaalta lisétietoa tar-
vitsevien pienten yritysten osuus on kasvanut.

Yritykset kai paavat liséa tietoa erityisesti euromaksual ueeseen siirtymisen edellyttamista jérjestel -
mien muutoksista ja pankkien SEPA -pal veluista mutta myds siirtyméavaiheen aikatauluista. Lisétietoa
toivottaisiin erityisesti pankeilta.

Kuvio 23. Tarvitsisitteko lisaa tietoa SEPAsta?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
B Kylla OEi
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jonkin verran.

sena?

Kuvio 24. Kuinka yrityksenne kayttamien maksupalveluiden laatu muuttuu SEPAN seurauk-

YRITYSTEN RAHOITUSKYSELY

Yli 90 prosenttia yrityksista arvioi, etté yrityksen kadyttdmien maksupal veluiden laatu joko paranee tai
pysyy ennallaan euromaksual ueeseen siirtymisen jalkeen, javain ale 10 % arvelee niiden heikkene-
van. Noin 3040 % yrityksisté eri kokoluokissa arvioi laadun paranevan joko merkittévasti tai ainakin

Mikrot 2007

Pienet 2007

Keskisuuret 2007

Suuret 2007

20 % 40 %

30 %

10 %

B Paranee merkittavasti
O Pysyy ennallaan
O Heikkenee merkittavasti

0%

60% 70% 80% 90% 100 %

E Paranee jonkin verran
H Heikkenee jonkin verran

50 %
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Viimevuotista selvasti suurempi osuus yrityksista on aloittanut valmistautumisen euromaksual ueen
edellyttamiin jarjestelmien muutoksiin. Valmistautumisen aloittaneiden keskisuurten yritysten osuus
on jopa kolminkertaistunut noin 25 prosenttiin ja suurten yritysten osuus kaksinkertaistunut yli 45
prosenttiin.

Kuvio 25. Oletteko aloittaneet valmistautumisen SEPAnN edellyttdmiin jarjestelmamuutoksiin?

Mikrot 2006

Mikrot 2007

Pienet 2006

Pienet 2007

Keskisuuret 2006

Keskisuuret 2007

Suuret 2006

Suuret 2007

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
mKylla DEi
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