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Teollisuuden ja Tydnantajain Keskusiliitto « Kauppa- ja teollisuusministerié « Suomen Pankki ~ 27.11.2002

Esipuhe

Suomen Pankki, Teollisuuden ja Tydnantajain Keskusliitto seka kauppa- ja teolli-
suusministerid ovat selvittaneet syksysta 1994 lahtien teollisuus- ja palveluyritysten
rahoitustarpeita seka rahoituksen saatavuutta ja hintaa. Teollisuus- ja palveluyritys-
ten rahoituskysely on kattava yleiskatsaus yritysten rahoitustilanteesta.

Tiedonkeruu koettiin tarpeelliseksi, jotta viranomaisille, yrityksille ja suurelle
yleisolle voitaisiin valittaa ajankohtaista ja tasmallista tietoa yritysten rahoituksen
saatavuudesta ja hinnasta. Teollisuuden ja Tyonantajain Keskusliitto, Suomen
Pankki ja kauppa- ja teollisuusministerid antoivat vuonna 1994 Tilastokeskukselle
tehtavaksi koota palveluyritysten aineisto. Samalla Teollisuuden ja Tyonantajain
Keskusliitto antoi teollisuusyritysten aineiston yhteiseen kayttoon. Vuodesta 1997
lahtien Tilastokeskus on vastannut myos teollisuusyritysaineiston keruusta.

Rahoituskysely on vuodesta 2000 lahtien tehty vain kerran vuodessa. Toistuvi-
en kysymysten lisaksi jokaisessa kyselyssa on joukko vaihtuvia erityiskysymyksia.
Tana syksyna vaihtuvissa kysymysosioissa selvitettiin yritysten sopimusvakuuksien
eli kovenanttien kayttda ja yritysten investointeja aineettomaan paaomaan.

Tilastokeskus toteutti kyselyn 11.9.—-2.10.2002. Kyselyyn vastasi 751 palvelu- ja
410 teollisuusyritysta eri laaneista ja koko- ja toimialaluokista. Vastausprosentti ol
83.
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Yhteenveto

Pankkien ja rahoitusyhtididen asema yritysten ensisijaisina rahoituksen lah-
teina on vahvistunut.

Pankkien ja rahoitusyhtididen asema seka viimeisen 12 kuukauden aikana hankitun
etta suunnitellun uuden rahoituksen ensisijaisina lahteina on vahvistunut.

Talouskehityksen vaimeus ei ole nakynyt yritysten rahoituksen hankinnassa
eika hankinta-aikomuksissa.

Uutta rahoitusta hankkineiden ja suunnittelevien yritysten suhteelliset osuudet ovat
pysyneet likimain viimevuotisilla tasoillaan. Rahoituksen saatavuus on ongelma vain
hyvin pienelle osalle yrityksista.

Merkittava osuus suurista yrityksista ilmoittaa uusien luottojensa korkomargi-
naalien nousseen.

Lahes 30 prosenttia suurista teollisuusyrityksista ja yli 40 prosenttia suurista palvelu-
yrityksista ilmoittaa edellisten 12 kuukauden aikana hankkimiensa uusien luottojen
korkomarginaalien (luottokorko — viitekorko) nousseen.

Yritysten kyselyajankohdan odotukset palkkakustannustensa nousuvauhdista
olivat alemmat kuin tulopoliittisessa kokonaisratkaisussa neuvotellut korotuk-
set.

Yritykset arvioivat tyontekijaa kohti laskettujen palkkakustannustensa nousevan seu-
raavan 12 kuukauden aikana noin 2 prosenttia. Tulopoliittisessa kokonaisratkaisussa
neuvotellut korotukset ylittanevat yritysten odotukset lahes kaikilla toimialoilla.

Yritysten inflaatio-odotukset ovat alentuneet alle 2 prosentin. Lisaksi yritysten
valiset nakemyserot inflaatiovauhdista ovat kaventuneet.

Yritykset odottavat inflaation olevan 1,8 prosenttia 12 kuukauden kuluttua kysely-
ajankohdasta. Eri koko- ja toimialaluokkien yritysten inflaatio-odotukset ovat aikai-
sempiin kyselyihin verrattuna tuntuvasti Iahentyneet.

Kovenantteja eli sopimusvakuuksia kayttavat lahinna suuret yritykset.

Paaasiassa suuret yritykset kayttavat pankkiluottoihin ja yrityslainoihin liitettavia eri-
tyisehtoja eli sopimusvakuuksia, joiden tarkoituksena on taydentaa tavanomaisia
vakuuksia. Varsin suuri osuus yrityksista tuntee sopimusvakuudet, mutta pyrkii valt-
tamaan niiden kayttoa.

Kolmanneksella suurista yrityksista ja viidenneksella keskisuurista yrityksista
on kaytossaan mittareita ja menetelmia aineettomaan paaomaan kohdistuvien
investointien mittaamiseen.

Varsin pienella osalla yrityksista on kaytdssaan menetelmia aineettomien investoin-
tiensa mittaamiseen.
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Teollisuuden ja Tydnantajain Keskusiliitto « Kauppa- ja teollisuusministerié « Suomen Pankki ~ 27.11.2002

1 Aineisto

Rahoituskyselyn aineisto uudistettiin syksylla 2000 ja kysely paatettiin tehda vain
kerran vuodessa. Kyselyn otoskoko on 1400 yritysta. Kyselyyn vastasi 83 % yrityk-
sista (1161 yritystd). Haastattelut tehtiin 11.9. — 2.10.2002.

Aineisto sisaltaa pienten, keskisuurten ja suurten yritysten lisaksi niin kutsutut
mikroyritykset (alle 10 hengen yritykset). Naiden yritysten aineistoa on keratty ke-
vaasta 1999 lahtien.

Teollisuus- ja palveluyrityksia tarkastellaan raportissa erikseen. Yritykset jae-
taan lisaksi henkilokuntakokoluokkiin (mikroyritykset, pienet, keskisuuret ja suuret
yritykset). Joissakin kysymyksissa vastauksia painotetaan liikkevaihdolla tai Tilasto-
keskuksen laskemilla yrityskohtaisilla painoilla. Painotuksesta mainitaan erikseen.

Taulukko 1. Aineiston jakaumat toimialoittain ja laaneittain

Teollisuusyritykset| Palveluyritykset
Toimiala Toimiala
Elintarvike 37| Rakentaminen 108
Tevanake 30| Tukkukauppa 120
Metséd 32| Vihittdiskauppa 93
Graafinen 48] Majoitus ja ravitsemus 49
Kemia 29| Kuljetus ja liikenne 71
Rakennustarvike 28| Kiinteistd- ym. palvelut 54
Sahko- ja elektroniikka 35| Tekniset palvelut 101
Muu metalli 124] Muut palvelut 155
Muu teollisuus 47
Yhteensd 410| Yhteensd 751
Laani Laani
Eteld-Suomen ldani 205| Eteld-Suomen ldédni 507
Lansi-Suomen ldéni 155| Lénsi-Suomen ldani 160
Itd-Suomen ld4ni 24| Itd-Suomen ldani 40
Oulun ldéni 18] Oulun 1d4ni 24
Lapin 14éni 5] Lapin l4é&ni 16
Ahvenanmaan ld4ni 3| Ahvenanmaan lddni 4
Yhteensd 410] Yhteensd 751
Taulukko 2. Aineiston jakaumat kokoluokittain

Teollisuusyritykset Palveluyritykset

Kokoluokka liikevaihdon mukaan
Mikro, alle 1.7 milj. euroa (10 mmk) 200 482
Pieni, alle 8.4 milj. euroa (50 mmk) 82 127
Keskisuuri, 8.4-50.5 milj. euroa (50-300 mmk) 86 93
Suuri, yli 50.5 milj. euroa (300 mmk) 42 49
Yhteensd 410 751
Kokoluokka henkiloméairin mukaan
Mikro, alle 10 henkilod 84 227
Pieni, alle 50 henkil6a 98 243
Keskisuuri, 50-249 henkil6a 97 150
Suuri, yli 249 henkil6a 131 131
Yhteensd 410 751
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2 Rahoituksen hankinta

Viimeisten 12 kuukauden aikana uutta rahoitusta hankkineiden palveluyritysten
suhteellinen osuus laski hiukan verrattuna vuoden 2001 rahoituskyselyyn. Teolli-
suusyrityksista suurin piirtein yhta suuri osuus hankki uutta rahoitusta kuin edellises-
sa kyselyssa. Kokonaisuutena muutokset olivat siis pienia, mutta kokoluokkien si-
salla ne olivat merkittavid. Huomionarvoista on erityisesti uutta rahoitusta hankkinei-
den mikroyritysten suhteellisen osuuden putoaminen 14:sta alle 10:een prosenttiin
palveluissa ja 15:sta 8:aan prosenttiin teollisuudessa. Myos uutta rahoitusta hankki-
neiden keskisuurten teollisuusyritysten suhteellisen osuuden 11 prosenttiyksikon
kasvua 20:sta 31:iin prosenttiin voidaan pitaa huomattavana. Muissa kokoluokissa
muutokset olivat pienempia. Uutta rahoitusta hankkineiden pienten yritysten suhteel-
linen osuus hiukan kasvoi ja suurten yritysten puolestaan hiukan pieneni molemmilla
paatoimialoilla.

Rahoitusta hankkineiden yritysten suhteellinen osuus on tyypillisesti sitd suu-
rempi mita suurempi on yrityksen koko. Viime vuosina noin 10-15 prosenttia mik-
royrityksista ja noin 35-40 prosenttia suurista yrityksista on hankkinut uutta rahoi-
tusta edellisen 12 kuukauden aikana.

Kuvio 1. Onko yrityksenne hankkinut ulkoista rahoitusta edellisen 12
kuukauden aikana?

Palveluyritykset

Mikrot 2001
Mikrot 2002
Pienet 2001

Pienet 2002

Keskisuuret 2001

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OOn W Ei M Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2001
Mikrot 2002

Pienet 2001

Pienet 2002

Keskisuuret 2001

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OOn W Ei B Ei osaa sanoa
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Noin 60 prosentilla rahoitusta hankkineista palveluyrityksista ja 50 prosentilla teolli-
suusyrityksistd hankitun rahoituksen ensisijainen kayttotarkoitus oli investoinnit.
Kayttopadoman rahoittaminen oli ensisijainen kayttotarkoitus noin 25 prosentille pal-
veluyrityksista ja 27 prosentille teollisuusyrityksista. Luottojen uudelleen rahoittami-
nen oli ensisijainen kayttotarkoitus yli 15 prosentille keskisuurista ja suurista yrityk-
sista, mutta vain alle 5 prosentille pienista yrityksista ja mikroyrityksista. Vuoden
2001 kyselyyn verrattuna investointien suosio kasvoi erityisesti mikroyrityksen ja las-
ki erityisesti keskisuurten yritysten rahoituksen ensisijaisena kayttétarkoituksena.
Pienista yrityksista jonkin verran viimevuotista pienempi ja suurista yrityksista jonkin
verran viimevuotista suurempi osuus ilmoitti investoinnit rahoituksen ensisijaiseksi
kayttotarkoitukseksi.

Kuvio 2. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttétarkoitus
(kuluneen 12 kk:n aikana)

Palveluyritykset

Mikrot 2001

Mikrot 2002

Pienet 2001

Pienet 2002

Keskisuuret 2001

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OlInvestoinnit E Kayttopadoma OVanhan luoton korvaus
OOman paaoman lisdys B Muu tarkoitus

Teollisuusyritykset

Mikrot 2002

Pienet 2001

Pienet 2002

Keskisuuret 2001

Keskisuuret 2002

Suuret 2001
Suuret 2002 0
0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
O Investoinnit W Kayttopadoma OVanhan luoton korvaus
O Oman padoman lisdys B Muu tarkoitus B Ei osaa sanoa

Pankkien asema rahoituksen ensisijaisena lahteend on pysynyt vahvana ja jopa en-
tisestaan vahvistunut keskisuurissa yrityksissa ja suurissa palveluyrityksissa. Pank-
kien aseman vahvistuminen nakyi jo viimevuotisessa kyselyssa. Pienissa ja kes-
kisuurissa yrityksissa pankkien asema rahoituksen ensisijaisena lahteena on kui-
tenkin hiukan heikentynyt. Varsinkin palvelualan mikroyrityksista ja pienista yrityk-
sista jonkin verran viimevuotista pienempi osuus ilmoittaa pankin ensisijaiseksi ra-
hoituksen lahteekseen. Erityisesti rahoitusyhtididen merkitys naiden ja myds muiden
koko- ja toimialaluokkien yritysten ensisijaisena rahoittajana on kasvanut.
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Kuvio 3. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen ldahde
Palveluyritykset
Mikrot 2001 | | | i
Mikrot 2002 —
Pienet 2001 0
Pienet 2002
Keskisuuret 2001
Keskisuuret 2002
Suuret 2001
Suuret 2002
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OPankki B TEL-luotto W Vakuutus
OFinnvera Rahoitusyhtio B Yritystodistus/jvk
B Osakeanti M Muu oma padoma O Muu rahoitus

Teollisuusyritykset

Mikrot 2001

Mikrot 2002

Pienet 2001

Pienet 2002

Keskisuuret 2001

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
O Pankki B TEL-luotto W Vakuutus

OFinnvera Rahoitusyhtid B Yritystodistus/jvk

B Osakeanti M Muu oma paaoma O Muu rahoitus

Ei osaa sanoa

8 Teollisuus- ja palveluyritysten rahoituskysely ¢ Vuosi 2002



Teollisuuden ja Tydnantajain Keskusiliitto « Kauppa- ja teollisuusministerié « Suomen Pankki ~ 27.11.2002

3 Rahoitussuunnitelmat

Palveluyrityksista noin viidennes ja teollisuusyrityksista noin neljannes aikoo hankkia
uutta rahoitusta seuraavan 12 kuukauden aikana. Luvut ovat lahes samalla tasolla
kuin viime vuoden kyselyssa. Huomionarvoista on "en osaa sanoa" —vastausten
kasvanut osuus, mika heijastanee yritysten epavarmuutta tulevasta talouskehityk-
sesta.

Suurista yrityksista tyypillisesti suurempi osuus aikoo hankkia uutta rahoitusta
kuin pienemmista yrityksista. Viime vuosina vain noin 15 prosenttia mikroyrityksista
ja jopa 30 — 40 prosenttia suurista yrityksista on ilmoittanut aikovansa hankkia uutta
rahoitusta seuraavan 12 kuukauden aikana.

Yritysten rahoituksen hankinta-aikomusten vertaaminen toteutuneeseen rahoi-
tuksen hankintaan (ks. luku 2) voi olla mielenkiintoisempaa kuin niiden vertaaminen
edellisen kyselyn hankinta-aikomuksiin. Mikroyrityksista 17 prosenttia aikoo hankkia
uutta rahoitusta seuraavan 12 kuukauden aikana, kun vain 9 prosenttia hankki uutta
rahoitusta edellisten 12 kuukauden aikana. Pienista ja keskisuurista yrityksista sen
sijaan vain reilu viidennes aikoo hankkia uutta rahoitusta seuraavan 12 kuukauden
aikana, kun hiukan yli neljannes hankki rahoitusta edellisen 12 kuukauden aikana.
Suurista yritysta noin 35 prosenttia hankki uutta rahoitusta edellisen 12 kuukauden
aikana ja sama osuus aikoo hankkia uutta rahoitusta seuraavan 12 kuukauden aika-
na.

Kuvio 4. Ulkoisen rahoituksen hankinta-aikomukset

Palveluyritykset

Mikrot 2001
Mikrot 2002 0
Pienet 2001 0
Pienet 2002 0
Keskisuuret 2001 0

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OKylla WEi M Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2001
Mikrot 2002 0
Pienet 2001 0
Pienet 2002 0
Keskisuuret 2001 0

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OKylla W Ei M Ei osaa sanoa
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Rahoituksen hankintaa suunnittelevista yrityksista 58 prosentilla suunnitellun rahoi-
tuksen ensisijainen kayttétarkoitus on investoinnit. Luku on sama kuin vuoden 2001
kyselyssa. Luku peittaa kuitenkin eri kokoluokkien yritysten erisuuntaisen kehityksen.
Viimevuotista suurempi osuus uutta rahoitusta suunnittelevista mikroyrityksista, pie-
nista yrityksista ja keskisuurista palveluyrityksista ilmoittaa rahoituksen ensisijaiseksi
kayttotarkoitukseksi investoinnit. Sen sijaan viimevuotista selvasti suurempi osuus
suurista yrityksista ja keskisuurista teollisuusyrityksista aikoo kayttaa uuden rahoi-
tuksen ensisijaisesti muihin tarkoituksiin kuin investointeihin, erityisesti kayttopaa-
oman rahoittamiseen ja luottojen uudelleen rahoittamiseen.

Kuvio 5. Ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttotarkoitus

Palveluyritykset

Mikrot 2001

Mikrot 2002

Pienet 2001

Pienet 2002

Keskisuuret 2001

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

O Investoinnit W Kayttopaaoma OVanhan luoton korvaus
B Oman padoman lisdys @ Muu tarkoitus

Teollisuusyritykset

Mikrot 2001 B

Mikrot 2002

Pienet 2001

Pienet 2002

Keskisuuret 2001

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

OInvestoinnit W Kayttdpddoma O Vanhan luoton korvaus
B Oman padoman lisdys @ Muu tarkoitus B Ei osaa sanoa

Rahoitussuunnitelmien perusteella pankkien asema rahoituksen ensisijaisena lah-
teenad jatkaa vahvistumistaan. Kaikissa koko- ja padaomatoimialaluokissa yli puolet
yrityksista ilmoittaa suunnitellun rahoituksen ensisijaiseksi lahteeksi pankit. Myos
rahoitusyhtididen merkitys rahoituksen ensisijaisena lahteena on kyselyn perusteella
selvasti kasvamassa. Pankkien ja rahoitusyhtididen merkityksen kasvu on tapahtu-
massa erityisesti muun rahoituksen kustannuksella. Muu rahoitus sisaltaa esimerkik-
si konsernin sisaisen luototuksen ja muiden erityisluottolaitosten kuin Finnveran
luototuksen.
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Kuvio 6. Suunnitellun ulkoisen rahoituksen ensisijainen lahde

Palveluyritykset

Mikrot 2001

Mikrot 2002

Pienet 2001

Pienet 2002

Keskisuuret 2001

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

O Pankki B TEL-luotto W Vakuutus OFinnvera
7 Rahoitusyhtio B Yritystodistus/jvk E Osakeanti M Muu oma padoma
OMuu rahoitus M Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2001

Mikrot 2002

Pienet 2001 .

Pienet 2002

Keskisuuret 2001

Keskisuuret 2002

Suuret 2001

Suuret 2002

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

O Pankki E TEL-luotto W Vakuutus OFinnvera
@ Rahoitusyhtio B Yritystodistus/jvk E Osakeanti M Muu oma paaoma
O Muu rahoitus B Ei osaa sanoa
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4 Velkaantuneisuus ja rahoitusongelmat

Yritysten historiallisesti katsoen kevyesta rahoitusasemasta kertoo se, etta suurella
osalla yrityksista ei ole lainkaan luottoa. Palvelualan yrityksista suurempi osuus on
luotottomia kuin teollisuusyrityksista. Luotottomien yritysten osuus on kasvanut jo
usean vuoden ajan. Talla hetkella jo lahes puolet mikroyrityksista on luotottomia.
Suuristakin yrityksista 22 prosenttia palvelualan yrityksista ja 16 prosenttia teolli-
suusyrityksista on luotottomia.

Valtaosa yrityksista on hoitanut luottonsa suunnitelmien mukaan. Noin 6 pro-
senttia yrityksista ilmoittaa poikenneensa luottojen hoitosuunnitelmistaan. Luku on
samalla tasolla kuin viime vuonna.

Kuvio 7. Luottojen hoitaminen
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Vain 2-5 prosenttia yrityksista eri koko- ja paatoimialaluokissa ilmoittaa rahoituksen
saatavuuden haitanneen yrityksen toimintaa viimeisen 12 kuukauden aikana. Luvut
ovat edellisen kyselyn tasolla. Kyselyn perusteella rahoituksen saatavuus ei ole yri-
tyksille ongelma.
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5 Rahoituksen hinta

Valtaosa yrityksista ilmoittaa edellisen 12 kuukauden aikana hankkimiensa luottojen
korkomarginaalien (luottokorko miinus viitekorko) pysyneen aiempaan verrattuna
ennallaan. Suurista teollisuusyrityksista kuitenkin I&hes 30 prosenttia ja suurista pal-
veluyrityksista yli 40 prosenttia ilmoittaa marginaaliensa kasvaneen ja vain noin 10
prosenttia kaventuneen. Sen sijaan muissa kokoluokissa suurempi osuus yrityksista
ilmoittaa marginaaliensa kaventuneen kuin leventyneen. Mikroyrityksista seka pie-
nistd ja keskisuurista yrityksista alle joka kymmenes ilmoittaa marginaaliensa ka-
ventuneen ja keskimaarin joka viidennes leventyneen.

Luottojen sivukulut ovat pysyneet ennallaan suurimmalla osalla yrityksista.
Suurista yrityksista kuitenkin vajaa 15 prosenttia ilmoittaa luoton sivukulujen kasva-
neen. Muissa kokoluokissa palvelutoimialan mikroyrityksia lukuunottamatta alle 5
prosenttia yrityksista ilmoittaa sivukulujensa nousseen. Palvelualan mikroyritysten
vastausten jakautumista saattaa vaaristéd kysymykseen vastanneiden mikroyritys-
ten erittain pieni lukumaara.

Kuvio 8. Uusien luottojen korkomarginaali
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Kuvio 9. Uusien luottojen sivukulut
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6 Pankkipalveluiden saatavuus ja
pankkien kilpailuttaminen

Yritysten pankkisuhteiden lukumaarat ovat pysyneet likipitden ennallaan. Mikroyri-
tyksistd 60 prosenttia ja pienistakin yrityksista lahes puolet kayttad merkittavassa
maarin vain yhden pankin palveluita. Yli 90 prosenttia mikroyrityksista ja yli 80 pro-
senttia pienista yrityksista kayttaa merkittavasti korkeintaan kahden pankin palvelui-
ta. Keskisuurista ja suurista yrityksista vain noin neljannes kayttaa merkittavasti vain
yhden pankin palveluita. Toisaalta jopa yli kolmannes keskisuurista ja suurista yri-
tyksista kayttdd useamman kuin kahden pankin palveluita. Palveluyrityksilla on jon-
kin verran enemman merkittavia pankkisuhteita kuin teollisuusyrityksilla.

Kuvio 10. Kuinka monen pankin palveluja yrityksenne kayttaa merkittavasti?
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Suurista ja keskisuurista yrityksistd selvasti suurempi osuus Kilpailuttaa pankkeja
kuin mikroyrityksista ja pienista yrityksista. Mikroyrityksista alle kolmannes ja pienis-
takin alle puolet kilpailuttaa pankkeja, kun suurilla luku on yli 70 prosenttia. Pankkien
kilpailuttaminen vaheni selvasti vime vuoden kyselyssa, ja on edelleen hieman va-
hentynyt.

Pieni osuus yrityksista katsoo, etta pankkisektorin keskittyminen on vahentanyt
mahdollisuutta kilpailuttaa pankkeja. Eri koko- ja padgomatoimialaluokissa 10-20 pro-
senttia yrityksista katsoo kilpailuttamisen vaikeutuneen.

Tarkein rahoittajapankin valintaan vaikuttanut syy on vakiintunut asiakassuhde,
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vaikkakin sen merkitys on hiukan vahentynyt vuoden 2001 kyselyyn verrattuna. Va-
kiintunut asiakassuhde on erityisen tarkea mikroyrityksille ja pienille yrityksille. Ra-
hoituksen hinta on toiseksi yleisin syy rahoittajapankin valintaan. Palveluvalikoimalla,
sijainnilla ja vaihtoehtojen puuttumisella on vahaisempi merkitys.

Kuvio 11. Kilpailutatteko pankkirahoituksessa eri pankkeja keskenaan?
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Suomessa toimivien ulkomaisten pankkien palveluiden kayttd on pysynyt suurin piirtein en-
nallaan muissa koko- ja paatoimialaluokissa paitsi suurissa teollisuusyrityksissa. Suurista
teollisuusyrityksista 47 prosenttia kaytti Suomessa toimivien ulkomaisten pankkien palveluita,
kun vuonna 2001 luku oli 55 prosenttia. Mikroyrityksista vain muutama prosentti ja pienista
yrityksistakin vain reilut 5 kaytti Suomessa toimivien ulkomaisten pankkien palveluita. Suo-
messa toimivien ulkomaisten pankkien palveluista eniten kaytettiin luotto-, takuu- ja takaus-,
talletus- ja maksuliikepalveluja.

Yli puolet Suomessa toimivien ulkomaisten pankkien palveluita kayttaneista yrityksista
arvioi, ettd ulkomaisten pankkien tulo kotimaan markkinoille on helpottanut pankkien kilpai-
luttamista. Tosin hiukan viimevuotista suurempi osuus yrityksista, erityisesti palvelutoimialalla,
arvioi ettei ulkomaisten pankkien markkinaille tulolla ole ollut vaikutusta.

IPadasiassa suuret yritykset ovat hankkineet rahoituspalveluita suoraan ulkomailta.
Suurista palveluyrityksista 13 prosenttia ja suurista teollisuusyrityksista 29 prosenttia on hank-
kinut rahoituspalveluita suoraan ulkomailta. Palveluyrityksilla ulkomaisten pankkien palvelui-
den kayttd on vahentynyt, ja teollisuusyrityksilla pysynyt Iahes ennallaan. Ulkomaisten pank-
kien palveluksista eniten kaytettiin luotto-, takaus- ja takuu-, talletus- ja maksuliikepalveluja.

16 Teollisuus- ja palveluyritysten rahoituskysely ¢ Vuosi 2002



Teollisuuden ja Tydnantajain Keskusiliitto « Kauppa- ja teollisuusministerié « Suomen Pankki ~ 27.11.2002

7 Sopimusvakuudet eli kovenantit

Ensimmaisessa vaihtuvassa kysymysosiossa tiedusteltiin yritysten sopimusvakuuksi-
en kayttéa. Sopimusvakuudet ovat pankkiluottoihin ja yrityslainoihin liitetttavia eri-
tyisehtoja, joita kaytetdan tdydentamaan ja korvaamaan tavanomaisia vakuuksia.

Suuret yritykset kayttavat selvasti eniten sopimusvakuuksia. Sen sijaan vain
muutama prosentti mikroyrityksistd ja pienista yrityksistd on kayttanyt sopimusva-
kuuksia. Yli kolmannes suurista teollisuusyrityksista ja yli viidennes palveluyrityksista
on joko kayttanyt tai aikoo tulevaisuudessa kayttaa sopimusvakuuksia. Valtaosa mik-
royrityksista ja pieneista yrityksista ja myds varsin suuri osuus suurista ja keskisuu-
rista yrityksistda ei tunne sopimusvakuuksia lainkaan. Lisaksi huomattavan suuri
osuus sopimusvakuudet tuntevista yrityksista aikoo valttaa niiden kayttoa.

Kuvio 12. Mika seuraavista vastaa parhaiden yrityksenne kovenanttien kayttoa?
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Sopimusvakuuksien ehtojen laukeaminen antaa tyypillisesti luotonantajalle oikeuden
muuttaa luoton hintaa tai muita ehtoja tai jopa irtisanoa luoton. Palveluyrityksille yleisin
sopimusvakuuksien laukeamisen seuraus olisi rahoituksen kustannusten kasvaminen
ja teollisuusyrityksille luoton mahdollinen irtisanominen.

Suuri enemmistd kovenantteja kayttaneista yrityksista ei pitényt niiden ehtoja
liian tiukkoina. Lukumaaraisesti varsin harvat, lahinna suuret yritykset ovat kaytta-
neet ns. positiivisia kovenantteja, joiden laukeaminen voi laskea yritysten rahoitus-
kustannuksia.
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8 Aineettoman paaoman investointien rahoitus

Toisessa vaihtuvassa kysymysosiossa tiedusteltiin yritysten aineettoman paaoman inves-
tointien rahoitusta. Aineeton pagoma voidaan luokitella esimerkiksi yrityksen inhimilliseksi
paaomaksi, rakennepaaomaksi ja suhdepaaomaksi. Inhimillinen pagoma sisaltdéd muun
muassa yrityksen tietotaidon, rakennepaaoma muun muassa patentit ja muut immateriaali-
oikeudet, tutkimuksen ja tuotekehityksen ja suhdepdaoma muun muassa yrityksen yhteis-
kunnalliset suhteet ja verkostot.

Yli viidenneksella keskisuurista ja vajaalla kolmanneksella suurista yrityksista on kay-
tossaan menetelmia ja mittareita aineettomien investointien seuraamiseen. Mikroyrityksilla
ja pienilla yrityksilla vastaava luku on alle 10 prosenttia. Noin 70-80 prosenttia vastaajista
kaikissa koko- ja paatoimialaluokissa arvioi joko yrityksensa aineettomien investointien py-
syvan ennallaan tai ei osannut vastata. Noin 10-20 prosenttia yrityksista eri koko- ja toimi-
alaluokissa odottaa aineettomien investointien kasvavan, mutta vain noin 5 prosenttia las-
kevan. "En osaa sanoa" —vastausten suuri osuus, 10-20 prosenttia eri luokissa, saattaa
heijastaa aineettoman padoman —kasitteen vierautta osalle yrityksista.

Kuvio 13. Onko yrityksessanne kiytossa mittareita tai menetelmia aineettoman
padaoman investointien seuraamiseen?
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Noin 70 prosenttia yrityksista rahoittaa aineettoman paaoman investointinsa pelkastaan tulo-
rahoituksella, mutta yli kymmenen prosenttia yrityksista kayttaa tulorahoituksen liséksi myos
ulkoista rahoitusta. Vain hyvin pieni osuus yrityksista iimoittaa yrityksella olleen vaikeuksia
saada ulkoista rahoitusta aineettomiin investointeihinsa.
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9 Yritysten nakymat ja yleistaloudelliset
odotukset
Kuvio 14. Kannattavuus talla hetkella, liikevaihdolla painotettu saldoluku
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Kuvio 15. Kannattavuusodotukset seuraavalle 12 kuukaudelle, liikevaihdolla
painotettu saldoluku
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Teollisuusyritysten arviot tamanhetkisesta kannattavuudestaan ovat merkittavasti
heikentyneet viime vuodesta: kannattavuutta kuvaava saldoluku (hyva — huono) laski
24:3an viime vuoden 53:sta. Teollisuusyrityksista 45 prosenttia piti kannattavuuttaan
hyvana, kun vastaava osuus oli vime vuonna 57 prosenttia. Huonoksi kannattavuu-
tensa arvioineiden teollisuusyritysten osuus nousi 21 prosenttiin viimevuotisesta 4
prosentista. Teollisuusyritysten odotukset kannattavuutensa kehityksesta seuraavien
12 kuukauden aikana ovat edellisen kyselyn tapaan varsin vaisut: yrityksista 31 pro-
senttia odottaa kannattavuutensa paranevan ja 16 prosenttia heikkenevan. Saldolu-
ku on taten 15. Teollisuuden vaisut kannattavuusodotukset heijastanevat osaltaan
maailmantalouden pitkdan epavarmoina pysyneita nakymia.

Erityisesti kemian- seka sahko- ja elektroniikkateollisuuden yritykset arvioivat
tamanhetkisen kannattavuutensa hyvaksi. Kannattavuutensa paranemiseen seuraa-
van 12 kuukauden aikana uskovat erityisesti tevanake-teollisuuden yritykset. Myos
merkittdva osuus metsa-, rakennustarvike-, elintarvike- ja graafisen alan teollisuu-
desta uskoo kannattavuutensa paranevan seuraavan 12 kuukauden aikana.

Palvelualojen yritykset ovat kyenneet pitamaan kannattavuutensa tyydyttavana
varsin vakaana pysyneen kotimaisen kysynnan ansiosta: kannattavuutta kuvaava
saldoluku on jopa hieman parantunut edelliseen kyselyyn verrattuna. Palveluyrityk-
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sista 35 prosenttia pitda kannattavuuttaan hyvana ja 6 prosenttia huonona. Saldolu-
ku 29 on 2 prosenttiyksikkoa viimevuotista korkeampi. Palveluyritysten kannatta-
vuusodotukset ovat nousseet rajusti. Yli puolet (65%) palveluyrityksista uskoo kan-
nattavuutensa paranevan ja vain 6 prosenttia laskevan seuraavan 12 kuukauden
aikana. Saldoluku on siis 49, joka on kyselyn historian korkein. Tulos on yllattava
viimeaikaisiin barometrikyselyihin nahden. Nousu johtuu siita, etta suurista yrityksista
lahes 60 prosenttia uskoo kannattavuutensa paranevan. Painottamaton saldoluku on
18, eli huomattavasti alempi.

Palveluyrityksista erityisesti kiinteistdpalvelut, kauppa, rakentaminen seka muut
palvelut arvioivat tamanhetkisen kannattavuutensa hyvaksi. Erityisesti majoitus- ja
ravitsemus-, kuljetus- ja liikkenne- sekd muiden palveluiden yritykset uskovat kan-
nattavuutensa paranevan seuraavan 12 kuukauden aikana.

Kuvio 16. Kuinka odotatte yrityksenne henkilémaaran muuttuvan seuraavan 12
kuukauden aikana?
Teollisuusyritykset Palveluyritykset
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Teollisuusyrityksistd hiukan suurempi osuus (19 %) odottaa henkildkuntansa va-
hentyvan kuin kasvavan (15%). odotukset ovat hyvin samankaltaiset kuin viime vuo-
den kyselyssa. Saldoluku on —4, kun se viime vuonna oli —5. Kyselyn perusteella
teollisuuden tydllistamisodotukset ovat varsin vaisut.

Palveluyritysten saldoluvulla mitatut tydllistamisnakymat ovat teollisuusyrityksia
paremmat, ja myos paremmat kuin viimevuotisessa kyselyssa. Palveluyrityksista
sama osuus kuin edellisessa kyselyssa aikoo lisata ja edellista kyselya pienempi
osuus vahentaa henkildkuntaansa seuraavien 12 kuukauden aikana. Saldoluku on 5.

Henkildkuntansa maaran supistumiseen uskovia yrityksia on suhteellisesti eni-
ten sahko- ja elektroniikka-, tevanake- ja kemianteollisuudessa. Toisaalta sahko- ja
elektroniikkateollisuudessa on kiinteistopalvelualan ohella myds suhteellisesti eniten
tydvoiman maaran lisaamista suunnittelevia yrityksia.
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Kuvio 17. Kuinka yrityksenne investointien maara muuttuu seuraavien
12 kuukauden aikana edelliseen vuoteen verrattuna?
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Seka teollisuus- ettéd palveluyritysten investointinakymat ovat varsin heikot. Teolli-
suusyrityksista 17 prosenttia odottaa investointiensa kasvavan ja 27 prosenttia va-
henevan seuraavien 12 kuukauden aikana. Tosin vuoden 2001 kyselyssa nakymat
olivat vielakin heikommat. Talldin vain 8 prosenttia teollisuusyrityksista odotti inves-
tointiensa kasvavan ja perati 58 prosenttia vahenevan.

Palveluyritysten investointiodotukset ovat teolllisuusyrityksiakin heikommat.
Investointien kasvuun uskoo vain 11 prosenttia palveluyrityksista (vuotta aiemmin
28%), ja niiden vahentymiseen 33 prosenttia (vuotta aiemmin 18%).

Palveluyrityksista optimistisimmat investointinakymat ovat elintarvike-, raken-
nustarvike- seka majoitus- ja ravitsemusalojen yrityksilla ja pessimistisimmat metsa-,
kemian- ja graafisen teollisuuden yrityksilla.
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Taulukko 3. Yleistaloudelliset odotukset
Odotettu tuottamien Odotettu palkkojen Odotettu inflaatio- Odotettu 3 kk:n|
hyddykkeiden — muutos-%, 12 kk* % 12 kk:n kuluttua euribor 12 kk:n
hintojen muutos-%, kuluttua

12 kk*
2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002
Syksy Syksy Syksy Syksy Syksy Syksy Syksy Syksy
Teollisuusyritykset
Elintarvike 0.4 0.1 24 22 2.5 1.8 3.9 3.6
Tevanake 2.0 1.5 2.5 0.1 2.7 1.8 3.9 3.6
Metsd 3.1 0.9 3.1 2.3 2.4 1.9 4.0 3.6
Graafinen teollisuus 0.8 -0.6 1.4 1.4 2.7 1.8 4.0 3.6
Kemia 1.0 0.3 32 1.9 2.4 1.8 4.0 3.7
Rakennus -0.7 0.3 2.1 1.9 2.5 1.8 4.0 3.7
Séhko- ja elektroniikka -0.1 -0.2 2.8 1.7 24 1.8 3.9 35
Muu metalliteollisuus 0.2 0.6 2.6 2.1 2.6 1.8 4.1 3.6
Muu teollisuus 0.0 0.5 1.4 2.0 2.4 1.8 4.0 3.6
Mikrot 0.6 0.3 22 2.1 2.7 1.9 4.0 3.7
Pienet 0.0 0.7 2.6 1.8 2.7 1.8 4.1 35
Keskisuuret 0.8 0.5 24 2.6 2.5 1.7 4.0 3.6
Suuret 0.6 0.4 2.6 2.0 2.4 1.8 3.9 3.6
Teollisuus yhteensd 0.6 0.4 2.6 2.0 2.5 1.8 4.0 3.6
Palveluyritykset

Rakentaminen -0.3 0.0 2.2 1.6 2.6 1.9 4.1 3.7
Tukkukauppa 1.0 1.4 2.5 2.4 2.5 1.8 4.0 3.6
Vihittaiskauppa 1.3 2.3 29 3.1 2.6 1.8 4.1 3.6
Majoitus ja ravitsemus 2.7 0.8 2.5 2.0 2.5 1.8 4.0 3.8
Kuljetus ja litkkenne 0.6 0.7 1.0 3.0 2.6 1.8 4.0 3.6
Kiinteistd- ym. palvelut -1.6 0.9 1.8 2.6 2.5 1.9 4.0 3.6
Tekniset palvelut 0.3 1.1 2.3 2.6 2.5 1.8 4.1 3.6
Muut palvelut 3.0 1.4 0.4 0.9 2.7 1.8 4.0 3.6
Mikrot 1.2 2.0 1.2 1.2 2.7 1.9 4.1 3.7
Pienet 6.6 1.2 1.7 1.9 2.5 1.8 4.1 3.6
Keskisuuret 0.0 1.0 1.7 2.1 2.6 1.8 4.0 3.7
Suuret 0.7 1.4 1.9 2.2 2.3 1.8 3.9 3.6
Palvelusektori yhteensé 0.9 1.3 1.8 2.1 2.6 1.8 4.0 3.7

* Painotettu liikkevaihdolla

Teollisuusyritykset uskovat omien tuotteidensa hintojen nousuvauhdin olevan hyvin
vaisua myos seuraavan 12 kuukauden aikana. Vuoden 2001 kyselyyn verrattuna
erityisesti metsateollisuuden odotukset hintojen noususta ovat vaimentuneet. Teolli-
suusyritykset uskoivat kyselyajankohtana myos palkkojen nousun jaavan vaisuksi.
Yritykset arvioivat tyontekijaa kohti laskettujen palkkakustannustensa nousevan vain
2 prosenttia, kun edellisen vuoden vastaava odotus oli 2.6 prosenttia. Tosin kes-
kisuurten yritysten odotukset palkkojen nousuvauhdista olivat 2% prosentin tuntu-
massa.

Palvelualojen yritykset uskovat puolestaan omien tuotteidensa hintojen nouse-
van keskimaarin 1,3 prosenttia seuravan 12 kuukauden aikana, kun edellisessa ky-
selyssa hintaodotukset olivat 0,9 prosenttia. Muutos on yhdenmukainen parantunei-
den kannattavuusodotusten kanssa. Palveluyritykset odottavat palkkojen nousevan
seuraavan 12 kuukauden aikana 2,1 prosenttia eli hiukan enemman kuin vuosi sitten
vastaavassa kyselyssa. Palvelusektorin mikroyritysten odotukset palkkojen noususta
ovat kuitenkin selvasti vaatimattomammat kuin muilla yrityksilla. Ainakin vahittais-
kaupassa tulopoliittisen sopimuksen senttimaaraiset korotukset ylittanevat yritysten
odottaman palkkakustannusten nousuvauhdin.

Inflaatio-odotukset ovat vaimentuneet selvasti vuoden 2000 jalkeen. Seka pal-
velu- etta teollisuusyritykset uskovat hintojen nousuvauhdin olevan 12 kuukauden
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kuluttua 1,8 prosenttia. Vuosi sitten vastaava odotus oli noin 2,5 prosenttia. Inflaatio-
odotusten vaimentumisen taustalla lienee oljyn euromaaraisen hinnan laskun ohella
kyselyajankohtana vallinnut usko maltilliseen palkkojen nousuvauhtiin. Merkittava
muutos aiempaan verrattuna on myos inflaatio-odotusten erojen kaventuminen niin
toimialojen kuin erikokoisten yritysten kesken.

Korko-odotukset ovat myos vaimentuneet viime vuodesta. Yritykset odottavat 3
kuukauden euriborin olevan 12 kuukauden kuluttua 3,6-3,7 prosenttia eli kyselyajan-
kohdan tasoa korkeampi. Viimevuotisessa kyselyssa yritykset odottivat 3 kuukauden
euriborin olevan tana syksyna 4 prosenttia, kun se on viime kuukausina ollut 3,3
prosentin tuntumassa.

Teollisuus- ja palveluyritysten rahoituskysely ¢ Vuosi 2002 23



	Teollisuus- ja palveluyritysten rahoituskysely, vuosi 2002
	Sisällys
	Esipuhe
	Yhteenveto
	1 Aineisto
	2 Rahoituksen hankinta
	3 Rahoitussuunnitelmat
	4 Velkaantuneisuus ja rahoitusongelmat
	5 Rahoituksen hinta
	6 Pankkipalveluiden saatavuus ja pankkien kilpailuttaminen
	7 Sopimusvakuudet eli kovenantit
	8 Aineettoman pääoman investointien rahoitus
	9 Yritysten näkymät ja yleistaloudelliset odotukset



