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Esipuhe

Suomen Pankki, Teollisuuden ja Tyonantajain Keskusliitto seka kauppa- ja teolli-
suusministerio ovat selvittdneet syksysta 1994 lahtien teollisuus- ja palveluyritysten
rahoitustarpeita, rahoituksen saatavuutta ja hintaa. Teollisuuden ja palveluiden ra-
hoituskysely antaa yritysten rahoitustarpeesta kattavan yleiskuvan.

Tiedonkeruu koettiin tarpeelliseksi, jotta viranomaisille, yrityksille ja suurelle
yleisélle voitaisiin valittdd ajankohtaista ja tasmallista tietoa yritysten rahoituksen
saatavuudesta ja hinnasta. Yhteistyd Teollisuuden ja Ty®nantajain Keskusliiton,
Suomen Pankin ja kauppa- ja teollisuusministerion valilla alkoi vuonna 1994. Tilasto-
keskukselle annettiin talldin tehtavaksi koota palveluyritysten aineisto. Samalla Teol-
lisuuden ja TyOnantajain Keskusliitto antoi teollisuusyritysten aineiston yhteiseen
kayttoon. Vuodesta 1997 lahtien Tilastokeskus on vastannut myoés teollisuusyritysai-
neiston keruusta.

Rahoituskysely on vuodesta 2000 lahtien tehty vain kerran vuodessa. Aineiston
analysoinnin pohjalta saatavat tulokset julkaistaan raportissa, jossa seurataan ra-
hoituksen hankinnan ja yleisten lyhyen aikavélin odotusten kehittymista. Toistuvien
kysymysten liséksi jokaisessa kyselyssa on joukko ajankohtaisia erityiskysymyksia.
Tana syksyna selvitettiin euron ja dollarin valisen vaihtokurssin vaikutusta yritysten
tuloksiin ja yritysten julkisen yritysrahoituksen kayttoa.

Tilastokeskus toteutti kyselyn 17.9.—3.10.2001. Kyselyyn vastasi 762 palvelu- ja
430 teollisuusyritystéa eri kokoluokista ja laaneista. Vastausprosentti oli 85.
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Yhteenveto

Talouskasvun hidastuminen ei ole nakynyt rahoituksen hankinnassa eika
rahoitussuunnitelmissa.

Rahoitusta hankkineiden ja rahoituksen hankintaa suunnittelevien yritysten suhteelli-
set osuudet ovat pysyneet lahes ennallaan verrattuna syksyn 2000 rahoituskyselyyn
huolimatta talouskasvun jyrkasta hidastumisesta.

Yritykset ovat vahentaneet pankkien kilpailuttamista.

Pankkien kilpailuttaminen vaheni jo syksyn 2000 kyselyssa ja kilpailuttaminen on
edelleen vahentynyt. Erityisesti teollisuusyritykset ovat vahentéaneet pankkien kilpai-
luttamista.

Yritysten kannattavuusndkymat ovat pysyneet varsin hyvina.

Yrityksista lahes 40 prosenttia pitdd tAmanhetkista kannattavuuttaan hyvana ja vain
noin joka kymmenes huonona. Seuraavan 12 kuukauden kannattavuusodotukset
ovat pysyneet lahes samalla tasolla kuin vuoden 2000 rahoituskyselyssa.

Henkilokuntansa vahentamista suunnittelevien yritysten osuus on hiukan
kasvanut.

Henkilokuntansa vahentamista suunnittelevien yritysten osuus on kasvanut ja lisaa-
mista suunnittelevien yritysten osuus vahentynyt verrattuna vuoden 2000 rahoitus-
kyselyyn. Henkilokuntansa vahentamista suunnittelevien yritysten osuus on kuitenkin
vain hiukan suurempi kuin lisddmista suunnittelevien yritysten osuus.

Teollisuusyritykset aikovat vahentaa investointejaan.

Teollisuusyrityksista yli puolet aikoo vahentdd aineellisia kayttbomaisuusinvestoin-
tejaan seuraavan 12 kuukauden aikana. Sen sijaan palveluyrityksista vajaa kolman-
nes aikoo lisata ja vain vajaa viidennes vahentaa investointejaan.

Dollarin heikentyminen suhteessa euroon parantaisi teollisuusyritysten
tuloksia mutta heikentéaisi palveluyritysten tuloksia.

Dollarin heikentyminen suhteessa euroon parantaa erityisesti suurten mutta myds
pienten ja keskisuurten teollisuusyritysten tuloksia. Sen sijaan palveluyrityksista suu-
rempi osuus karsii kuin hyétyy dollarin heikkenemisesta.

Yritykset arvostavat julkista yritysrahoitusta.

Lahes puolet teollisuusyrityksista ja yli kymmenys palveluyrityksistd on kayttanyt jul-
kista yritysrahoitusta viimeisen viiden vuoden aikana. Valtaosa yrityksista haluaisi
joko lisata julkista yritysrahoitusta tai pitdd sen maaran ennallaan.
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1 Aineisto

Rahoituskyselyn aineisto uudistettiin syksylla 2000 ja kysely paéatettiin tehda vain
kerran vuodessa. Rahoituskyselyn yritysten otoksessa oli mukana 1400 yritysta. Ky-
selyyn vastasi 85 % yrityksista (1151 yritystéd). Haastattelut tehtiin 17.9. — 3.10.2000.

Aineisto sisaltda pienten, keskisuurten ja suurten yritysten lisdksi niin kutsutut
mikroyritykset (alle 10 hengen yritykset). Naiden yritysten aineistoa on keréatty ke-
vaasta 1999 lahtien.

Vastauksia analysoitaessa teollisuus- ja palveluyrityksia tarkasteltiin erikseen.
Yritykset jaettiin lisdksi henkilokuntakokoluokkiin (mikroyritykset, pienet, keskisuuret
ja suuret yritykset). Joidenkin kysymysten kohdalla vastauksia painotettiin liikevaih-
dolla tai Tilastokeskuksen laskemilla yrityskohtaisilla painoilla, jotta tulokset voitiin
yleistda otoksen tasolta koko paatoimialaa koskeviksi. Painotuksesta mainitaan erik-
seen.

Taulukko 1. Perusaineiston jakaumat toimialoittin ja la&neittéin

Teollisuusyritykset Palveluyritykset
Toimiala Toimiala
Elintarvike 39| Rakentaminen 107
Tevanake 29| Tukkukauppa 135
Metsa 32| Vahittaiskauppa 105
Graafinen 50| Mgjoitusjaravitsemus 47
Kemia 28| Kuljetusjaliikenne 98
Rakennustarvike 30| Kiinteistd- ym. palvelut 59
Séhko- ja elektroniikka 45 Tekniset palvelut 84
Muu metalli 1241 Muut palvelut 127
Muu teollisuus 53
Y hteensa 430] Y hteensd 762
Ladni Laani
Etel & Suomen 18ani 213| EtelédSuomen |&ani 531
Lansi-Suomen | &éni 162| Lansi-Suomen |&ani 146
|t&Suomen | &ani 25| It&-Suomen 1&ani 41
Oulun 1&&ni 19| Oulun |&&ni 27
Lapin |&ani 9| Lapin laani 14
Ahvenanmaan |&&ni 2| Ahvenanmaan |8ani 2
Y hteensa 430] Yhteensd 761
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Taulukko 2. Perusaineiston jakaumat kokoluokittain
Teollisuusyritykset Palveluyritykset
Kokoluokka liikevaihdon mukaan
Mikro, ale 10 mmk 134 315
Pieni, alle 50 mmk 84 188
Keskisuuri, 50-300 mmk 103 133
Suuri, yli 300 mmk 109 126
Y hteensa 430 762
Kokoluokka henkiloméirin mukaan
Mikro, ale 10 henkil6& 99 265
Pieni, alle50 henkiléa 104 238
Keskisuuri, 50-249 henkil6a 106 131
Suuri, yli 249 henkil6a 121 128
Y hteensd 430 762
Taulukko 3. Paneeliaineisto 2000 ja 2001 jakaumat kokoluokittain
Teollisuus- Teollisuus- Palvelu- Palvelu-
yritykset syksy  yritykset yritykset yritykset
syksy 2000  syksy 2001
Kokoluokka liikevaihdon mukaan
Mikro, alle 10 mmk 159 134 363 315
Pieni, 10-49 mmk 8l 84 184 188
Keskisuuri, 50-300 mmk 83 103 126 133
Suuri, yli 300 mmk 78 109 7 126
Y hteensd 401 430 750 762
Kokoluokka henkiloméédrin mukaan
Mikro, ale 10 henkilta 125 99 317 265
Pieni, alle 50 henkil6a 99 104 230 238
Keskisuuri, 50-249 henkikléa 84 106 113 131
Suuri, yli 249 henkilda 93 121 90 128
Y hteensd 401 430 750 762
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2 Rahoituksen hankinta

Viimeisen 12 kuukauden aikana uutta rahoitusta hankkineiden yritysten suhteelliset
osuudet pysyivat lahes ennallaan verrattuna vuoden 2000 rahoituskyselyyn. Sel-
vimmat muutokset rahoituksen hankinnassa olivat rahoitusta hankkineiden kes-
kisuurten teollisuusyritysten suhteellisen osuuden 11 prosenttiyksikon lasku 20 pro-
senttiin ja keskisuurten palveluyritysten 4 prosenttiyksikon lasku 32 prosenttiin.
Muissa kokoluokissa muutokset olivat pienia seka palveluissa etta teollisuudessa.

Rahoitusta hankkineiden yritysten suhteellinen osuus on sitd suurempi mita
suurempi on henkilokunnan maaralla mitattu yrityksen koko. Mikroyrityksista vain
vajaat 15 prosenttia hankki uutta rahoitusta, kun suurten yritysten vastaava osuus oli
lahes 40 prosenttia. Palvelu- ja teollisuusyritysten uuden rahoituksen hankinnassa ei
ole suuria eroja. Tosin pienista yrityksista suhteellisesti suurempi osuus teollisuus-
yrityksista hankki uutta rahoitusta. Vastaavasti keskisuurista yrityksistéa suhteellisesti
suurempi osuus palveluyrityksista hankki uutta rahoitusta.

Kuvio 1. Ulkoisen rahoituksen hankinta
(kuluneen 12 kk:n aikana)

Palvel uyritstet

Mikrot 2000

Mikrot 2001

Pienet 2000

Pienet 2001

Keskisuuret 2000

Keskisuuret 2001

Suuret 2000

Suuret 2001

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OEi EOn B EOS

Teollisuusyritykset

Mikrot 2000

Mikrot 2001

Pienet 2000
Pienet 2001

Keskisuuret 2000

Keskisuuret 2001

Suuret 2000

Suuret 2001

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
OEi EOn B EOS

Noin puolella yrityksista rahoituksen ensisijainen kayttétarkoitus oli investoinnit ja
noin 30 prosentilla kayttopddoma. Erityisesti palveluyrityksilla investoinnit olivat ra-
hoituksen ensisijainen kayttotarkoitus. Luottojen uudelleen rahoittaminen oli joka
kymmenennen yrityksen ensisijainen rahoituksen kayttotarkoitus. Suuret yritykset
ilmoittivat pienia yrityksid useammin rahoituksen ensisijaiseksi kayttdtarkoituksek-
seen luottojen uudelleen rahoittamisen. Vuoden 2000 rahoituskyselyyn verrattuna
kayttopadoman suosio rahoituksen ensisijaisena kayttotarkoituksena on hiukan kas-
vanut ja luottojen uudelleen rahoittamisen puolestaan hiukan laskenut.

Teollisuus- ja palveluyritysten rahoituskysely * Vuosi 2001 7



10.12.2001  Teollisuuden ja Tydnantajain Keskusliitto « Kauppa- ja teollisuusministerié « Suomen Pankki

Kuvio 2. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttétarkoitus
(kuluneen 12 kk:n aikana)

Palveluyritykset

Mikrot 2000

Mikrot 2001

Pienet 2000
Pienet 2001

Keskisuuret 2000

Keskisuuret 2001

Suuret 2000

Suuret 2001

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

M Investoinnit L Kayttbpaaoma OVanhan luoton korvaus
Oman paaoman liséys & Muu tarkoitus
Teollisuusyritykset

Mikrot 2000

Mikrot 2001

Pienet 2000

Pienet 2001

Keskisuuret 2000

Keskisuuret 2001

Suuret 2000

Suuret 2001

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

H Investoinnit ) Ll Kayttopaaoma E Vanhan luoton korvaus
Oman paaoman lisdys E Muu tarkoitus M Ei osaa sanoa

Pankkien asema rahoituksen ensisijaisena lahteena on hiukan vahvistunut. Etenkin
entistd suurempi osuus teollisuusyrityksista ja suurista palveluyrityksista ilmoittaa
ensisijaiseksi rahoituksen lahteekseen pankin. Rahoitusyhtidt ovat ensisijainen ra-
hoituksen lahde noin viidennekselle palveluyrityksistd ja kymmenykselle teollisuus-
yrityksista. Finnvera on tarkein rahoituksen lahde noin kymmenykselle pienista pal-
velu- ja teollisuusyrityksista, mutta muissa kokoluokissa sen merkitys ensisijaisena
rahoituksen l&hteend on pienempi. Vain harvat yritykset ilmoittavat ensisijaiseksi ra-
hoituslahteekseen muun kuin pankin, rahoitusyhtion tai Finnveran. Suurista yrityk-
sistd noin 15 prosenttia ilmoittaa ensisijaiseksi rahoituslahteekseen muun rahoituk-
sen. Muu rahoitus sisaltdd muun muassa padomasijoitusrahoituksen, konsernin si-
sdiset lainat ja paaomasijoitukset sekda muiden erityisluottolaitosten kuin Finnveran
myontaman rahoituksen.
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Kuvio 3. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen lahde
Palveluyritykset
Mikrot 2000
Mikrot 2001
Pienet 2000
Pienet 2001
Keskisuuret 2000
Keskisuuret 2001
Suuret 2000 . P
Suuret 2001 W
0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %
M Pankki L TEL-luotto O Vakuutus
@ Finnvera & Rahoitusyhtio B Yritystodistus/Jvk
M Oma padoma Muu rahoitus
Teollisuusyritykset
Mikrot 2000
Mikrot 2001
Pienet 2000
Pienet 2001
Keskisuuret 2000
Keskisuuret 2001 —\\\\\\\
Suuret 2000 " 00
Suuret 2001 %////%
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
E%%/keira -Fl;gh-cl)iligg)?htid é ¥%It()lljsligfisistus/\]vk
M Oma p&doma @ Muu rahoitus M Ei 0saa sanoa
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3 Rahoitussuunnitelmat

Palveluyrityksistd noin viidennes ja teollisuusyrityksista noin neljannes suunnittelee
hankkivansa uutta rahoitusta seuraavan 12 kuukauden aikana. Luvut ovat suurin
piirtein yhtd suuria kuin vuoden 2000 rahoituskyselyssa. Rahoituksen hankinta-
aikomukset korreloivat vahvasti henkilokunnan maaralla mitatun kokoluokituksen
kanssa. Mikroyrityksista vain noin 13 prosenttia aikoo hankkia uutta rahoitusta, kun
vastaava luku suurilla palveluyrityksilla on 34 prosenttia ja suurilla teollisuusyrityksilla
44 prosenttia. Vuoden 2000 rahoituskyselyyn verrattuna suhteellisesti pienempi
osuus suurista palveluyrityksista seka teollisuuden mikro- ja keskisuurista yrityksista
aikoo hankkia uutta rahoitusta. Sen sijaan uuden rahoituksen hankintaa suunnittele-
vien suurten teollisuusyritysten suhteellinen osuus on kasvanut yli 7 prosenttiyksik-
koa.

Kuvio 4. Ulkoisen rahoituksen hankinta-aikomukset

Palveluyritykset

Mikrot 2000

Mikrot 2001

Pienet 2000
Pienet 2001

Keskisuuret 2000

Keskisuuret 2001
Suuret 2000

Suuret 2001
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Pienet 2001

Keskisuuret 2000

Keskisuuret 2001

Suuret 2000

Suuret 2001
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Rahoituksen hankintaa suunnittelevista yrityksista 58 prosentilla suunnitellun rahoi-
tuksen ensisijainen kayttotarkoitus on investoinnit, kun edellisessa rahoituskyselyssa
vastaava luku oli 64 prosenttia. Edelliseen rahoituskyselyyn verrattuna kayttépaa-
oma ja vanhojen luottojen uusiminen ovat kasvattaneet suosiotaan suunnitellun ra-
hoituksen ensisijaisina kayttokohteina. Teollisuusyrityksista suhteellisesti suurempi
osuus ilmoittaa kayttopaddoman suunnitellun rahoituksen ensisijaiseksi kayttétarkoi-
tukseksi kuin palveluyrityksista. Palveluyrityksistd puolestaan suhteellisesti suurempi
osuus teollisuusyrityksiin verrattuna ilmoittaa vanhojen luottojen uusimisen suunni-
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tellun rahoituksen ensisijaiseksi kayttotarkoitukseksi.

Kuvio 5. Ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttotarkoitus

Palveluyritykset

Mikrot 2000
Mikrot 2001
Pienet 2000
Pienet 2001

Keskisuuret 2000

Keskisuuret 2001
Suuret 2000
Suuret 2001
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Oman paaoman lisdys E Muu tarkoitus

Valtaosa rahoitusta suunnittelevista yrityksista aikoo hankkia rahoitusta pankista, ja
pankkien asema suosituimpana suunnitellun rahoituksen lédhteend on pysynyt en-
nallaan. Yli joka kymmenes yritys aikoo hankkia rahoitusta rahoitusyhtiosta. Palvelu-
yrityksistd hieman suurempi osuus aikoo hankkia rahoitusta rahoitusyhtidista kuin
teollisuusyrityksista. Muuta rahoitusta aikoo kayttaa yli viidennes yrityksista, mika on
selvasti enemman kuin edellisessé rahoituskyselyssa.
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Kuvio 6. Aiotun ulkoisen rahoituksen ensisijainen lahde
Palveluyritykset
Mikrot 2000 i
Mikrot 2001 i
Pienet 2000
Pienet 2001
Keskisuuret 2000
Keskisuuret 2001 -
Suuret 2000 P
Suuret 2001 = &\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\&
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
B Pankki O TEL-luotto @ Finnvera
B Rahoitusyhtit B Yritystodistus/Jvk M Oma paagoma
Muu rahoitus M Ei osaa sanoa

Teollisuusyritykset

Mikrot 2000 L P
Mikrot 2001 e
Pienet 2000 | L
Pienet 2001 B .
Keskisuuret 2000 ////////////////////////////%
Keskisuuret 2001 \\\\\W
Suuret 2000 //////////////%
Suuret 2001 ///////////////%
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
IF:)ierllr:llf/Igra g -Igghgiliggyhtib é ¥ﬁ|t(ysl%§)udsistus/.lvk
M Oma paagoma Muu rahoitus M Ei 0saa sanoa
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4 Velkaantuneisuus ja rahoitusongelmat

Huomattavalla osalla yrityksista ei ole lainkaan luottoja. Mikroyrityksista jopa yli 40
prosenttia on luotottomia. Pienistakin yrityksista l&hes kolmannes ja keskisuurista
noin neljannes ovat luotottomia. Suurista palveluyrityksista luotottomia on viidennes
ja suurista teollisuusyrityksistéd kymmenes.

Valtaosa yrityksista on hoitanut luottonsa suunnitelmiensa mukaan. Vajaat 7
prosenttia yrityksista ilmoittaa poikenneensa luottojensa hoitosuunnitelmista. Luku
on pysynyt ennallaan vuoden 2000 rahoituskyselyyn verrattuna.

Kuvio 7. Luottojen hoitaminen
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Vain 3 prosenttia yrityksista ilmoittaa rahoituksen saatavuuden haitanneen yrityksen
toimintaa viimeisen 12 kuukauden aikana, kun vastaava luku vuoden 2000 rahoitus-
kyselyssa oli vajaat 4 prosenttia. Viidella prosentilla yrityksistéa on ollut rahoitukseen
liittyvia ongelmia. Suhteellisesti useammilla pienilla kuin suurilla yrityksilla on ollut
ongelmia. Ongelmina ovat olleet erityisesti vakuuksien puute ja luoton korkea hinta.
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5 Rahoituksen hinta

Yritysten raportoimissa korkomarginaalien (luottokorko miinus viitekorko) muutoksis-
sa on selva ero suurten ja muiden yritysten valilla. Noin viidennes mikroyrityksista
seka pienista ja keskisuurista yrityksista ilmoittaa luottojensa korkomarginaalien las-
keneen ja noin kymmenes nousseen. Suurista yrityksista sen sijaan suurempi osuus
iimoittaa korkomarginaalin nousseen kuin laskeneen. Suurista teollisuusyrityksista
jopa 38 prosenttia ilmoittaa korkomarginaalin kasvaneen ja vain 11 prosenttia laske-
neen. Valtaosa yrityksista molemmilla paatoimialoilla ja kaikissa kokoluokissa il-
moittaa luoton sivukulujen pysyneen ennallaan. Sivukulujen muutoksista ilmoittanei-
den yritysten lukumaarat ja suhteelliset osuudet ovat varsin pienia.

Kuvio 8. Uusien luottojen korkomarginaali
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Kuvio 9. Uusien luottojen sivukulut
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6 Pankkipalveluiden saatavuus ja
pankkien kilpailuttaminen

Yritysten pankkisuhteiden maarassa ei ole tapahtunut suuria muutoksia. Mikroyrityk-
sista noin 60 prosenttia kayttad merkittavasti vain yhden kotimaisen pankin palve-
luita. Muiden kokoluokkien yrityksistda enemmistd kayttaa merkittavasti kahden tai
useamman kotimaisen pankin palveluita. Suurista yrityksistd vain alle viidennes
kayttad merkittavasti vain yhden kotimaisen pankin palveluita.

Kuvio 10. Kuinka monen pankin palveluja yrityksenne kayttda merkittavasti?
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Pankkeja kilpailuttavien teollisuusyritysten suhteelliset osuudet ovat laskeneet sel-
vasti verrattuna vuoden 2000 rahoituskyselyyn. Pankkeja kilpailuttavien keskisuur-
ten ja suurten teollisuusyritysten suhteelliset osuudet ovat laskeneet jopa yli kym-
menen prosenttiyksikkbd vuoden 2000 rahoituskyselyyn verrattuna. Sen sijaan
pankkeja kilpailuttavien palveluyritysten suhteelliset osuudet ovat pysyneet lahes
ennallaan.

Varsin merkittdva osuus yrityksista kokee, ettd pankkisektorin 1990-luvulla ta-
pahtunut keskittyminen on vahentanyt yritysten mahdollisuuksia kilpailuttaa pankke-
ja. Noin 15-20 prosenttia yrityksista kaikissa kokoluokissa ja molemmilla pé&é&toi-
mialoilla ilmoittaa, ettd keskittyminen on vaikeuttanut kilpailuttamista. Verrattuna

16 Teollisuus- ja palveluyritysten rahoituskysely * Vuosi 2001



Teollisuuden ja Tydnantajain Keskusliitto « Kauppa- ja teollisuusministerio - Suomen Pankki  10.12.2001

vuoden 2000 kyselyyn palveluyrityksistd pienempi osuus ja teollisuusyrityksista suu-
rempi osuus katsoo kilpailuttamisen vaikeutuneen keskittymisen seurauksena.

Kuvio 11. Kilpailutatteko pankkirahoituksessa eri pankkeja keskenaan?
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Suomessa toimivien ulkomaisten pankkien palveluiden kaytté on pysynyt palveluyri-
tyksissa ennallaan mutta hiukan lisdantynyt teollisuusyrityksissd. Suuret yritykset
kayttavat selvasti eniten ulkomaisten pankkien palveluita. Mikroyrityksista ulkomais-
ten pankkien palveluita kayttaa reilut 5 prosenttia, pienistd noin 10 prosenttia ja kes-
kisuurista noin 20 prosenttia yrityksista. Suurista yrityksistd jopa yli puolet kayttaa
ulkomaisten pankkien palveluita. Yrityksista 57 prosenttia katsoo, etta ulkomaisten
pankkien tulo rahoitusmarkkinoille on helpottanut pankkien kilpailuttamista ja laske-
nut rahoituksen hintaa. Vuoden 2000 rahoituskyselyssa vastaava luku oli 52 pro-
senttia. Vuoden 2000 rahoituskyselyyn verrattuna aikaisempaa suurempi osuus suu-
rista ja keskisuurista palveluyrityksistd on hankkinut rahoituspalveluita suoraan ul-
komailta (ts. sellaisista pankeista ja rahoituslaitoksista, joilla ei ole omaa toimipistetta
Suomessa). Teollisuusyritysten suoran ulkomaisen rahoituksen hankinta on pysynyt
ennallaan.
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7 Euron ja dollarin valisen vaihtokurssin
vaikutus yrityksen tulokseen

Kuvio 12. Onko yrityksellanne dollarimaaraista vientid/tuontia tai
dollariméaaraisia velkoja/saatavia?
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Palveluyrityksista noin 17 prosenttia ja teollisuusyrityksista noin 25 prosenttia ilmoitti,
ettd niilla on joko dollarimaaraista vientia tai tuontia tai dollarimaaraisia velkoja tai
saatavia. Suurten palveluyritysten vastaava osuus oli yli 40 prosenttia ja suurten te-
ollisuusyritysten lahes 80 prosenttia. Keskisuurten yritysten vastaava osuus oli noin
30 prosenttia, pienten hiukan yli 10 prosenttia ja mikroyritysten vajaat 10 prosenttia.

Erityisesti suuret teollisuusyritykset ilmoittivat dollarin heikkenemisen pienenta-
van tulostaan ja vahvistumisen parantavan tulostaan. Suurista teollisuusyrityksista
suhteellisen iso osuus on vientiyrityksia, jotka hy6tyvéat vahvasta ja karsivat heikosta
dollarista. Dollarin vaihtokurssin muutokset vaikuttavat samansuuntaisesti myos
pienten ja keskisuurten teollisuusyritysten tuloksiin. Palveluyrityksista sen sijaan suu-
rempi osuus ilmoittaa tuloksensa parantuvan kuin huonontuvan dollarin heiketessa.
Palveluyritykset harjoittavat vientia vahemman kuin teollisuusyritykset, ja dollarin
vahvistuminen vaikuttaa tuontihintojen nousun kautta negatiivisesti palveluyritysten
tuloksiin. Vastaavasti dollarin heikentyminen parantaa useampien palveluyritysten
tulosta kuin heikent&a.

Suuret yritykset suojautuvat pienempia yrityksid paremmin dollarin kurssimuu-
toksia vastaan. Mikroyrityksista ja pienista yrityksista vain joka neljas suojautuu tay-
sin tai osittain. Keskisuurista yrityksista yli 60 ja suurista yrityksista yli 70 prosenttia
suojautuu osittain tai taysimaaraisesti dollarin kurssimuutoksilta.
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Kuvio 13. Kuinka dollarin heikkeneminen suhteessa euroon vaikuttaisi
yrityksenne tdman hetkiseen tulokseen?
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8 Julkisen yritysrahoituksen kaytto

Teollisuusyrityksistd lahes puolet ilmoitti kayttdneensa julkista yritysrahoitusta vii-
meisen viiden vuoden aikana. Julkisella yritysrahoituksella tarkoitetaan tassa yhtey-
dessa Finnvera Oyj:n, Teknologian kehittdmiskeskuksen (Tekes) ja TE-keskusten
kautta yrityksille mydnnettavia lainoja, takauksia (pl. vientitakuut) ja avustuksia seka
julkisia paaomasijoituksia paaomarahastojen (Tesi, Sitra, alueelliset padomarahas-
tot) kautta. Palveluyrityksistéa vain noin 12 prosenttia ilmoitti kayttaneensa julkista
yritysrahoitusta. Suuret yritykset ovat kayttaneet julkista yritysrahoitusta enemman
kuin muut yritykset seké palveluissa etta teollisuudessa.

Kuvio 14. Onko yrityksenne kayttanyt viimeisen 5 vuoden aikana julkista
yritysrahoitusta?
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Mikroyritykset ja pienet yritykset ovat kayttdneet Finnveran lainoja yleisemmin kuin
keskisuuret ja suuret yritykset. Sen sijaan Finnveran takauksia on kaytetty kaikissa
kokoluokissa lahes yhtéa paljon. Julkista yritysrahoitusta kayttaneista mikroyrityksista
ja pienista yrityksista lahes 60 prosenttia on kayttanyt Finnveran myontamaa rahoi-
tusta. Sen sijaan suuret ja keskisuuret yritykset ovat kayttdneet eniten Tekesin lai-
noja ja avustuksia. Yli 70 prosenttia julkista yritysrahoitusta kayttéaneista suurista yri-
tyksista on kayttanyt Tekesin lainoja tai avustuksia. Mikroyritykset ja pienet yritykset
ovat kayttaneet eniten TE-keskusten avustuksia. Palvelutoimialan mikroyrityksista ja
pienista yrityksista lahes kolmannes on kayttanyt TE-keskusten avustuksia.

Palvelu- ja teollisuusyritysten valilla ei ole suuria eroja eri julkisten rahoitus-
muotojen kaytdssa. Palveluyritykset ovat kayttaneet suhteellisesti jonkin verran
enemman Tekesin ja TE-keskusten myontaméaéa rahoitusta ja teollisuusyritykset
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Finnveran myontamaa rahoitusta.

Yrityksilta kysyttiin myos sitd, tulisiko edella maaritellyn julkisen yritysrahoituk-
sen kayttoa ylipaansa lisata, pitda ennallaan, vahentaa vai olla myontamatta lain-
kaan. Yli viidennes yrityksista haluaisi lisata mainittujen rahoitusmuotojen kaytt6a.
Valtaosa yrityksista joko pitaisi julkisen yritysrahoituksen nykyisella tasollaan tai ei
osannut vastata. Vain muutama prosentti yrityksista molemmilla paatoimialoilla ja
kaikissa kokoluokissa haluaisi, etta julkista yritysrahoitusta vahennettaisiin tai oltai-
siin myontamatta lainkaan.

Kuvio 15. Yritysrahoitusmuodot, joita yrityksenne on kayttanyt
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9 Yritysten nakymat ja yleistaloudelliset
odotukset
Kuvio 16. Kannattavuus talla hetkelld, liikevaihdolla painotettu saldoluku
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Kuvio 17. Kannattavuusodotukset seuraavalle 12 kuukaudelle, liikevaihdolla
painotettu saldoluku
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Teollisuuden kannattavuus on tana vuonna huomattavasti heikentynyt viime vuo-
desta. Yleisen kannattavuuskehityksen heikkenemisesta huolimatta 57 % kyselyyn
vastanneista teollisuusyrityksista piti omaa kannattavuuttaan hyvana, kun vastaava
osuus oli viime vuonna niinkin korkea kuin 71 %. Huonona kannattavuuttaan piti 4
% vastanneista (viime vuonna 2 %). Liikevaihdolla painotettu saldoluku, joka on hy-
vien ja huonojen kannattavuusprosenttiosuuksien erotus, oli siten tana syksyna 53.
Teollisuusyritykset odottavat seuraavan 12 kuukauden aikana kannattavuutensa pa-
ranevan uudelleen. Seuraavan 12 kuukauden aikana 30 % teollisuusyrityksista
odottaa kannattavuutensa paranevan ja 16 % heikkenevan, jolloin saldoluku on 14.
Palvelutoimialan saldoluku on viime vuosina pysynyt lahes ennallaan. Liikevaihdolla
painotettu palveluyritysten saldoluku oli tdmén vuoden syksylla 12, kun se viime
vuoden syksylla oli 14.

Teollisuudessa kannattavuuttaan pitivat hyvana erityisesti sahko- ja elektroniik-
kateollisuuden, rakennusteollisuuden, graafisen teollisuuden seka muun teollisuuden
yritykset. Naiden ja useiden muiden teollisuuden toimialojen yritykset odottavat kan-
nattavuutensa paranevan seuraavan 12 kuukauden aikana. Palveluissa erityisesti
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kaupan, majoitustoiminnan, kiinteistopalveluiden ja teknisten palveluiden yritykset
pitivat kannattavuuttaan hyvana.

Kuvio 18. Kuinka odotatte yrityksenne henkilémaaran muuttuvan seuraavan
12 kuukauden aikana?
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Henkilokuntansa vahentamista suunnittelevien yritysten osuus on kasvanut ja hen-
kilokuntansa lisaamista suunnittelevien yritysten osuus vahentynyt verrattuna vuo-
den 2000 rahoituskyselyyn. Teollisuudessa 19 % yrityksista (vuotta aiemmin 10 %)
suunnittelee vahentavansa henkilékuntaansa, kun tyévoimansa maaraéa aikoo lisata
14 % yrityksista (vuotta aiemmin 24 %). Palveluyrityksista henkilokuntaansa aikoo
vahentaa 12 % (vuotta aiemmin 9 %) ja lisata 15 % (vuotta aiemmin 26 %) yrityk-
sista.

Teollisuusyrityksista erityisesti elektroniikkateollisuuden, muun metalliteollisuu-
den, rakennusteollisuuden ja muun teollisuuden yritykset aikovat supistaa henkilo-
kuntaansa lahimman 12 kuukauden aikana. Palvelualojen yrityksista erityisesti ra-
kennus- ja kuljetusyritykset suunnittelevat vahentavansa henkilokuntaansa.

Kuvio 19. Kuinka yrityksenne investointien maara muuttuu seuraavien
12 kuukauden aikana edelliseen vuoteen verrattuna?
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MyGs aineellisten kayttbomaisuusinvestointien vahentamista suunnittelevien yritys-
ten osuus on kasvanut verrattuna vuoden 2000 rahoituskyselyyn. Erityisesti suuri
osa teollisuusyrityksisté aikoo supistaa kayttbomaisuusinvestointejaan seuraavan 12
kuukauden aikana. Teollisuusyrityksista 58 % (vuotta aiemmin 7 %) aikoo supistaa
ja vain 8 % (vuotta aiemmin 12 %) kasvattaa investointejaan. Palveluyrityksista 28 %
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suunnittelee supistavansa ja 18 % kasvattavansa kayttbomaisuusinvestointejaan.

Teollisuusyrityksista erityisesti metsé-, kemian-, elektroniikka- ja rakennusteol-
lisuuden toimialojen yritykset ennakoivat investointiensa supistuvan seuraavan 12
kuukauden aikana. Palveluissa erityisesti kaupan ja kiinteistopalvelujen yritykset ai-
kovat vahentaa investointejaan.

Taulukko 4. Yleistaloudelliset odotukset
Odotettu tuottamien  Odotettu palkkojen  Odotettu inflaatio- Odotettu 3 kk:n
hyodykkeiden  muutos-%, 12 kk* 9% 12 kk:n kuluttua euribor 12 kk:n
hintojen muutos-%, kuluttua
12 kk*
2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001
Syksy  Syksy Syksy Syksy  Syksy  Syksy  Syksy  Syksy
Teollisuusyritykset
Elintarvike 0.6 04 31 24 34 25 53 3.9
Tevanake 15 2.0 2.7 25 34 2.7 52 39
Metsa 0.8 31 0.4 31 34 2.4 5.3 4.0
Graafinen teollisuus 0.8 0.8 2.7 14 35 27 53 4.0
Kemia 17 1.0 2.2 3.2 34 2.4 51 4.0
Rakennus 11 -0.7 2.7 21 35 25 5.3 4.0
S&hko- ja elektroniikka -0.1 -0.1 3.0 2.8 3.6 24 53 39
Muu metalliteollisuus 0.3 0.2 3.3 2.6 35 2.6 5.2 4.1
Muu teollisuus 3.6 0.0 0.8 14 35 2.4 5.2 4.0
Mikrot 2.6 0.6 2.4 22 3.7 2.7 5.3 4.0
Pienet 20 0.0 21 26 35 2.7 5.2 4.1
K eskisuuret 18 0.8 3.2 24 34 25 5.2 40
Suuret 0.6 0.6 2.5 2.6 3.2 2.4 5.1 3.9
Teollisuus yhteensa 0.6 0.6 2.5 2.6 3.5 2.5 5.2 4.0
Palveluyritykset
Rakentaminen 43 -0.3 35 22 3.6 26 53 41
Tukkukauppa 1.9 1.0 29 25 35 25 5.3 4.0
V dhittéi skauppa 20 13 3.6 29 3.6 2.6 5.2 41
Magjoitusja ravitsemus 2.8 2.7 31 25 35 25 51 4.0
Kuljetusjaliikenne 15 0.6 2.7 1.0 36 2.6 5.1 4.0
Kiinteisto- ym. palvelut 24 -1.6 34 18 36 25 53 4.0
Tekniset palvelut 15 0.3 3.8 2.3 3.6 25 52 4.1
Muut palvelut 15 3.0 2.1 0.4 3.6 2.7 5.2 4.0
Mikrot 2.7 12 2.8 12 3.8 2.7 5.3 4.1
Pienet 1.9 6.6 3.8 17 35 25 5.2 4.1
Keskisuuret 1.9 0.0 29 17 35 2.6 51 4.0
Suuret 2.1 0.7 3.1 1.9 3.2 2.3 5.1 3.9
Palvel usektori yhteensi 2.0 0.9 3.1 1.8 3.6 2.6 5.2 4.0

* Painotettu liikevaihdolla

Palveluyritysten odotukset palkkakustannustensa ja tuotteidensa hintojen kasvu-
vauhdista ovat matalammat kuin vuoden 2000 rahoituskyselyssa. Erityisesti odotuk-
set palkkakustannusten kasvusta ovat vaimentuneet tuntuvasti eli 1,3 prosenttiyksik-
koéa. Varsinkin palvelualan mikroyritykset ja pienet yritykset uskovat palkkakustan-
nustensa nousuvauhdin vaimentuvan voimakkaasti verrattuna edellisen vuoden ky-
selyyn. Teollisuusyritysten odotukset palkkakustannustensa ja tuotteidensa hintojen
nousuvauhdista eivét ole juuri muuttuneet viime syksysta. Toimialoittaiset erot odo-
tuksissa palkkakustannusten nousuvauhdista ovat viime vuodesta jonkin verran ka-
ventuneet

Viime vuoden tapaan toimialoittaiset erot omien tuotteiden hintaodotuksissa
ovat tuntuvia niin teollisuudessa kuin palveluissakin. Lahes kaikilla palvelutoimialoilla
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odotukset omien tuotteiden hintojen noususta ovat vaimentuneet verrattuna edelli-
seen kyselyyn. Lahinna rakentamisen heikentyneen suhdannetilanteen vuoksi ero
palvelujen ja teollisuuden hintaodotuksissa on kaventunut.

Yritysten kuluttajahintojen nousuvauhtia 12 kuukauden paéasta koskevat odo-
tukset ovat pudonneet edellisen syksyn kyselyn noin 3% prosentista noin 2% pro-
senttiin. Huolimatta loppukesélla 2001 halventuneesta 6ljysté ja sen aiheuttamasta
kuluttajahintojen nousuvauhdin hidastumisesta yritysten odotukset yleisesta inflaati-
osta olivat kyselya tehtdessa melko korkealla tasolla verrattuna tAménhetkiseen alle
2 prosentin inflaatiovauhtiin. Tosin kuluttajahintojen vuotuinen kasvuvauhti oli viela
heinéd-elokuussa 2,5 prosentin tuntumassa, josta se on vasta hiljattain selvasti las-
kenut. Kuluttajien inflaatio-odotukset ovat kuluttajabarometrin mukaan suurin piirtein
samalla tasolla kuin yritysten inflaatio-odotukset. Merkillepantavaa on, etta yritysten
inflaatio-odotukset ovat vaimentuneet korko-odotuksia enemman verrattuna viime
vuoden kyselyyn.

Yritykset odottavat 3 kuukauden euriborin olevan vuoden kuluttua 4,0 prosent-
tia. Yritysten odottama korkotaso on hiukan korkeammalla tasolla kuin syys-
lokakuun vaihteessa, jolloin kysely tehtiin.
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