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Esipuhe

Suomen Pankki, Elinkeinoelamén keskusliitto ja sen edeltdjat seka tyo- ja elinkeinoministerié (kauppa- ja teolli-
suusministerid) ovat selvittidneet syksysta 1994 lahtien yritysten rahoitustarpeita seké rahoituksen saatavuutta ja
hintaa. Vuodesta 2007 alkaen raportin nimena on ollut "Yritysten rahoituskysely" entisen "Teollisuus- ja palve-
luyritysten rahoituskyselyn" sijasta.

Teollisuuden ja Tyonantajain Keskusliitto ja sen edeltdja Teollisuuden Keskusliitto tekivat teollisuusyrityksié
koskevaa rahoituskyselyd vuodesta 1984 lahtien. Teollisuuden ja Ty6nantajain Keskusliitto, Suomen Pankki ja
kauppa- ja teollisuusministeri6 antoivat vuonna 1994 Tilastokeskukselle tehtdvéksi koota palveluyritysten aineis-
ton. Samalla Teollisuuden ja Tyonantajain Keskusliitto antoi teollisuusyritysten aineiston yhteiseen kayttéon.
Vuodesta 1997 lahtien Tilastokeskus on vastannut myos teollisuusyritysaineiston keruusta.

Rahoituskysely on vuodesta 2000 lahtien tehty kerran vuodessa. Toistuvien kysymysten liséksi jokaisessa
kyselyssa on vaihtuvia erityiskysymyksid. Tall4 kertaa vaihtuvissa kysymysosiossa tiedusteltiin euron vaihto-
kurssin muutosten vaikutuksista yritysten ulkomaankauppaan, energian ja raaka-aineiden hintojen muutosten
vaikutuksista yritysten kustannuksiin ja hinnoitteluun seké sahkdisen laskutuksen kéytosta yritysten tuotteiden ja
palvelusten laskutuksessa.

Tilastokeskus toteutti kyselyn elokuun jalkimmaiselld puoliskolla 2008. Kyselyyn vastasi 677 palvelu- ja 332

teollisuusyritysta eri la&neista sekd koko- ja toimialaluokista. VVastausprosentti oli 72.
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Yhteenveto

Erityisesti pienimpien yritysten rahoitusongelmat lisdantyivat
Yli neljanneksella uutta rahoitusta hankkineista tai hakeneista mikroyrityksista oli rahoitukseen liittyvia ongel-

mia. Suuri osa ndista yrityksista ei saanut rahoitusta lainkaan tai sai sitd haluamaansa vdhemman.

Keskisuurten ja suurten yritysten ongelmana rahoituksen Kiristyneet ehdot
Keskisuurten ja suurten yritysten suurimpana ongelmana ei ollut rahoituksen saatavuus sinénsé, vaan rahoituk-

sen kiristyneet ehdot: joko rahoituksen hinta oli niille liian korkea tai vakuusvaatimukset liian Kireét.

Pankkiluottojen hinta nousi ja ehdot Kiristyivat
Yritysten pankkiluottojen marginaalit (luottokorko miinus viitekorko) ja sivukulut kiristyivét usean vuoden ke-
venemisen jalkeen. Marginaalit levenivat l&hes joka toisella uusia luottoja hankkineista suurista yrityksista. Va-

kuusvaatimukset puolestaan Kiristyivét eniten pienemmilla yrityksilla.

Entist& useampi mikroyritys hankki julkista yritysrahoitusta
Mikroyritysten lisadantynyt julkisen yritysrahoituksen kayttd voi ilmentéa niiden heikentynytta yksityisen rahoi-

tuksen saatavuutta.

Euron vahvistuminen huonontaa ja heikentyminen parantaa yritysten tuloksia
Euron vuodesta 2006 kes&éan 2008 jatkunut vahvistuminen heikensi joka neljannen ja paransi joka kahdeksannen

yritysten tuloksia. Erityisesti suuret yritykset kdrsivét euron vahvistumisesta ja hyotyvét sen heikkenemisesta.

Energia ja raaka-aineet ovat yrityksille merkittéava kustannuseré
Energia ja raaka-aineet ovat merkittdva kustannusera yli kolmannekselle mikro- ja pienista yrityksista ja yli

puolelle keskisuurista ja suurista yrityksista.
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1 Aineisto

tiin elokuussa 2008.

Taulukko 1. Aineiston jakaumat toimialoitain

suuriin yrityksiin. Raportin tulokset perustuvat yritysten painottamattomiin vastauksiin.

Kyselyn otoskoko on 1400 yritysta. Kyselyyn vastasi 72 % otoksen yrityksista (1009 yritystd). Haastattelut teh-

Tuloksia raportoitaessa yritykset jaetaan henkildkunnan maaran perusteella mikro-, pieniin, keskisuuriin ja

Teollisuusyritykset Palveluyritykset
Toimiala Toimiala
Metalliteollisuus 56 Tukku- ja vahittaiskauppa 169
Metséa- ja graafinen teollisuus 65 Kiinteistd- ym. palvelut 130
Koneet, laitteet ja kulkuneuvot 44 Rakentaminen 102
Kemianteollisuus 24 Kuljetus ja liikenne 79
S&hko- ja elektroniikkateollisuus 41 Majoitus ja ravitsemus 53
Elintarviketeollisuus 31 Terveydenhuolto- ja sosiaalipalvelut 45
TeVaNaKe-teollisuus 26 Sahko-, kaasu- ja vesihuolto 26
Muu teollisuus 45 Muut palvelut 73
Yhteensa 332 Yhteensa 677

Taulukko 2. Aineiston jakaumat laéneittain
Laani
Eteld-Suomi 568
Lansi-Suomi 281
[t&-Suomi 71
Oulu 53
Lappi 27
Ahvenanmaa 9
Yhteensa 1009
Taulukko 3. Aineiston jakaumat kokoluokittain
Kokoluokka liikevaihdon mukaan Kokoluokka henkildom&aran mukaan
Mikro, alle 1,7 milj. euroa 284 Mikro, alle 10 henkil6a 232
Pieni, 1,7 - 8,4 milj. euroa 187 Pieni, 10 - 49 henkil6a 281
Keskisuuri, 8,4 - 50,5 milj. euroa 241 Keskisuuri, 50 - 249 henkil6a 245
Suuri, yli 50,5 milj. euroa 292 Suuri, yli 249 henkiléa 239
Liikevaihtotietoa ei saatavilla 5 Henkilom&araa ei saatavilla 12
Yhteensa 1009 Yhteensa 1009
Elinkeinoeldmén keskusliitto e Tyo- ja elinkeinoministerid e Suomen Pankki Vuosi ¢ 2008 5
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2 Rahoituksen hankinta

Uutta ulkoista rahoitusta hankkineiden yritysten osuudet pysyivéat viimevuotisilla korkeilla tasoillaan. Mikroyri-
tysten rahoituksen hankinta jopa kasvoi viimevuotisesta. Suhdannenadkymien heikkeneminen ei taten nayttaisi
juuri vaikuttaneen yritysten rahoituksen hankintaan. Kysely tosin tehtiin elo-syyskuussa 2008, hiukan ennen
taloustilanteen maailmanlaajuista jyrkkad heikkenemisté. Tulokset ovat yhdenmukaisia esimerkiksi Suomessa
toimivien rahalaitosten mydntdmien yritysluottojen vahvan kasvun kanssa. Esimerkiksi syyskuussa 2008 yritys-

luotonannon vuotuinen kasvuvauhti oli Suomen Pankin tilastoimien tietojen mukaan 20,9 %.

Kuvio 1. Onko yrityksenne hankkinut ulkoista rahoitusta edellisen 12 kk:n aikana?

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

mKylla oEi

Kyselyn ja muiden tietoldhteiden perusteella yritysten rahoituksen kysynta pysyi vahvana ainakin alkusyksyyn
2008 saakka. Sen sijaan rahoituksen tarjonta nayttad kyselyn perusteella kiristyneen, mité ilmentdvat rahoituksen
saatavuusongelmien lisédntyminen (luku 4) ja pankkirahoituksen ehtojen kiristyminen (luku 5).

Ulkoisen rahoituksen tarkein kéyttétarkoitus on investoinnit. Samoin kuin viimevuotisessa kyselyssd, ldhes
puolet ulkoista rahoitusta hankkineista yrityksista kéaytti rahoituksen ensisijaisesti joko kone- ja laite- tai raken-
nusinvestointeihin. Sen sijaan aineettomien investointien suosio yli puolittui vuoden takaisesta: se oli rahoituk-
sen ensisijaisen kayttotarkoitus alle viidelle prosentille yrityksistd. Kéyttdpadoman rahoittaminen puolestaan
hiukan lisdéntyi. Vanhojen luottojen korvaaminen uusilla vaheni entisestadn todenndkoisesti kohonneiden korko-

jen seurauksena.
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Kuvio 2. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttétarkoitus

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B |nvestoinnit B Kayttopaaoma
OVanhan luoton korvaaminen uudella B Rahoitusrakenteen vahvistaminen
O Yritysjarjestelyt O Muu tarkoitus

O Ei osaa sanoa

Pankkien asema ulkoisen rahoituksen tarkeimpéné lahteend vahvistui selvasti kaiken kokoisissa yrityksissa.
L&hes kolme neljéastd uutta rahoitusta hankkineesta yrityksesta ilmoitti pankin ensisijaiseksi rahoituksen lahteek-
seen. Léhes kaikkien muiden rahoituslahteiden suhteellinen suosio pieneni. Muun muassa entista harvempi yritys

hankki ensisijaisen rahoituksensa rahoitusyhtiista.

Kuvio 3. Hankitun ulkoisen rahoituksen ensisijainen lahde

Mikrot 2007
Mikrot 2008
Pienet 2007
Pienet 2008
Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

B Pankki B Rahoitusyhtio OVakuutusyhtio B Finnvera
O Yritystodistus/jvk O Osakeanti O Muu rahoitus B Eij osaa sanoa
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3 Rahoitussuunnitelmat

Yritysten uuden ulkoisen rahoituksen hankinta-aikomukset ovat yleiseen taloustilanteeseen nahden yllattavan
suuret. Suurin piirtein yhté suuri osa yrityksista kuin vuodentakaisessa kyselyssa, vajaa neljannes, aikoo hankkia

uutta rahoitusta seuraavan 12 kuukauden aikana. Tulos vaikuttaa muiden barometrikyselyjen valossa varsin

optimistiselta.1 Tosin jalleen on huomioitava, ettd kysely tehtiin ennen syksyista talousnakymien heikkenemista.

Kuvio 4. Aikooko yrityksenne hankkia uutta ulkoista rahoitusta seuraavan 12 kk:n aikana?

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Kylla OEi B Ej osaa sanoa

Suunnitellun rahoituksen ensisijaisissa kayttotarkoituksissa ei ole suuria muutoksia verrattuna viimevuotiseen
kyselyyn tai hankitun rahoituksen kéyttdtarkoituksiin (luku 2). Viimevuotista hiukan suurempi osuus yrityksista
tosin ilmoittaa kéyttdpadoman ensisijaiseksi rahoituksen kayttétarkoituksekseen. Sen suosio néyttaisi hieman

kasvavan erityisesti keskisuurissa ja suurissa yrityksissa.

! Finnveran ja Suomen Yrittajien kevaan ja syksyn 2008 Pk-yritysbarometrien mukaan pk-yritysten rahoituksen hankinta-aikomukset laski-
vat voimakkaasti syksyn 2008 kyselyssé verrattuna kevaén 2008 kyselyyn. Tosin hankinta-aikomukset olivat sitd ennen selvésti kasvaneet

syksystd 2007. Kerran vuodessa tehtdvéssa kyselyssimme ei havaita téllaisia mahdollisia vuoden sisdisié “toisiaan kumoavia" muutoksia.

8 Vuosi ¢ 2008 Elinkeinoeldmén keskusliitto e Ty6- ja elinkeinoministerié ¢ Suomen Pankki
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Kuvio 5. Suunnitellun ulkoisen rahoituksen ensisijainen kayttétarkoitus

Mikrot 2007
Mikrot 2008
Pienet 2007

Pienet 2008
Keskisuuret 2007
Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% S50% 60% 70% 80% 90% 100%

B |nvestoinnit B Kayttbpaaoma
OVanhan luoton korvaus B Rahoitusrakenteen vahvistaminen
O Yritysjarjestely 0O Muu tarkoitus

B Ej osaa sanoa

Suunnitellun rahoituksen ensisijainen lahde on odotetusti pankki. Se on kuitenkin ensisijainen rahoitusldhde vain
alle puolelle uutta rahoitusta suunnittelevista mikroyrityksistd, kun viime vuonna vastaava osuus oli 70 %. Tulos
saattaa ilmentaa pienimpien yritysten heikentynyttd pankkiluottojen saatavuutta. Viimevuotista suurempi osuus
yrityksista aikoo hankkia rahoitusta ensisijaisesti julkisilta rahoittajilta, mika voi myos heijastaa pankkien luo-

tonannon Kiristymista.

Kuvio 6. Suunnitellun ulkoisen rahoituksen ensisijainen lahde

Mikrot 2007 -

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007 | |

Suuret 2008 |

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Pankki B Vakuutus OFinnvera B Rahoitusyhtio
O Yritystodistus/jvk OOsakeanti O Muu rahoitus B Ej osaa sanoa
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4 Rahoitusongelmat

Yritysten rahoituksen saatavuus on selvasti heikentynyt. Mikroyritysten rahoituksen saatavuuden vaikeutuminen
nakyi jo edellisessa kyselyssd, mutta nyt saatavuus heikentyi edelleen. Jopa noin neljanneksella uutta rahoitusta
joko hankkineista tai sita tavoitelleista mikroyrityksistéd oli ongelmia saada uutta rahoitusta. Osuus on selvasti
suurempi kuin kertaakaan 2000-luvulla. Rahoituksen saatavuuden vaikeutuminen on alkanut ndkyd myds muissa
yrityksissé. Esimerkiksi vuosi sitten vain yksittéisilla suurilla yrityksill oli ollut ongelmia rahoituksen saatavuu-

dessa. Nyt osuus on jo 10 prosenttia.

Kuvio 7. Onko yrityksellanne ollut ongelmia saada uutta ulkoista rahoitusta edellisen 12 kk:n aikana?

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007
Pienet 2008
Keskisuuret 2007
Keskisuuret 2008
Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

OKylla BE|

Rahoitusongelmat nayttaisivat olevan hieman erilaisia eri yrityskokoluokissa. Useat ongelmia kokeneista mikro-
ja pienista yrityksisté joko eivét saaneet rahoitusta lainkaan tai saivat sitd haluamaansa véhemmaén. Keskisuurten
ja suurten yritysten ongelmana ei niink&an nayttaisi olleen rahoituksen saatavuus vaan sen ehdot: joko rahoituk-
sen hinta oli niille liian korkea tai vakuusvaatimukset liian kireat.

Rahoitusongelmia kokeneista yrityksistd noin puolet ilmoittaa, ettd rahoituksen saatavuuden heikentymisen
seurauksena niilla oli puutetta kayttdpadomasta. Noin neljannes rahoitusvaikeuksista kérsineista yrityksista ei

puolestaan pystynyt toteuttamaan suunnittelemiaan investointeja.

10 Vuosi ¢ 2008 Elinkeinoeldmén keskusliitto e Ty6- ja elinkeinoministerié ¢ Suomen Pankki
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5 Rahoituksen hinta, sivukulut ja va-

kuusvaatimukset

Yritysten pankkirahoituksen ehdot ovat alkaneet Kiristyd usean vuoden kevenemisen jélkeen. Mikroyritysten
rahoitukset ehtojen kiristyminen tosin nékyi jo viimevuotisessa kyselyssd. Nyt pankkirahoituksen kustannukset
kasvoivat kaikenkokoisilla yrityksill&, eniten suurilla.

Uusien pankkiluottojen marginaalit (luottokorko miinus viitekorko) levenivét I&hes puolella uusia luottoja
hankkineista suurista yrityksistd, kun viime vuonna osuus oli selvasti alle kymmenen prosenttia. Vastaavasti vain
joka kymmenennen uusia luottoja hankkineen suuryrityksen marginaalit kapenivat, kun vield vuosi sitten niista
yli 40 % ilmoitti marginaalien kaventuneen. Myds keskisuurten yritysten keskimaardiset marginaalit kd&ntyivat
selvééan nousuun. Samoin mikroyritysten marginaalien keskiméardinen leveneminen on jatkunut. Sen sijaan

pienten yritysten (10 — 49 tyontekijad) marginaalit ndyttaisivat pysyneen keskiméaarin ennallaan.

Kuvio 8. Uusien luottojen korkomarginaalit

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B | eventyneet BPysyneetennallaan OKaventuneet ® Eiosaa sanoa

Myds luottojen sivukulut ovat keskimaérin kasvaneet, joskaan eivat niin selvasti kuin marginaalit. Vajaa 15 %
rahoitusta hankkineista yrityksisté ilmoittaa niiden kasvaneen ja alle viisi prosenttia pienentyneen. Suurista yri-
tyksista l&hes joka viidennen luottojen sivukulut kasvoivat.

Elinkeinoel&mén keskusliitto e Tyo- ja elinkeinoministerio ¢ Suomen Pankki Vuosi ¢ 2008 11
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Kuvio 9. Uusien luottojen sivukulut

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Kasvaneet BEPysyneetennallaan OPienentyneet B Eiosaa sanoa

Vakuusvaatimukset ovat myds kiristyneet selvasti. Aiemmissa kyselyissa vakuusvaatimukset ovat yleensa Kiris-
tyneet vain muutamalla prosentilla uutta rahoitusta hankkineista yrityksista. Nyt osuus on ldhes 15 %. Mikro- ja
pienten yritysten luottojen vakuusvaatimukset ovat kiristyneet eniten. Vakuusvaatimusten kiristyminen voikin
vaikeuttaa juuri pienimpien yritysten luotonsaantia, koska niill4& on useammin pulaa vakuuksista kuin suurem-
milla yrityksilla.

Kuvio 10. Uusien luottojen vakuusvaatimukset

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

B Kiristyneet BEPysyneetennallaan OLodystyneet BEijiosaasanoa
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6 Pankkipalveluiden saatavuus ja

pankkien kilpailuttaminen

Rahoituskyselyjen perusteella yritysten pankkipalveluiden keskittdminen on jatkunut lahes koko 2000-luvun.
Tamé ilmenee mm. siitd, ettd merkittavasti vain yhden pankin palveluksia kéyttavien yritysten osuudet ovat
useimpina viime vuosina kasvaneet. Viime vuoden kyselyssé tdhdn kehitykseen tosin tuli katkos kaikissa muissa
yrityskokoluokissa paitsi mikroyrityksissé. Nyt merkittévasti vain yhden pankin palveluksia kéyttavien yritysten
osuudet jalleen kasvoivat, erityisesti mikro- ja pienissa yrityksissa. Kolme neljésta mikroyrityksesté kaytti mer-
kittavasti vain yhden pankin palveluksia ja pienistakin yrityksistd noin puolet. Viime vuoden kyselyssa vastaavat
luvut olivat viitisen prosenttiyksikkod pienemmat.

Kuvio 11. Kuinka monen pankin palveluja yrityksenne kayttad merkittavasti?

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Ej yhdenkaan B Yhden pankin
OKahden pankin B Kolmen pankin
ONeljan tai useamman pankin O Ei osaa sanoa

Vaikka entistd useammat mikroyritykset kayttivat padasiassa vain yhden pankin palveluita, mikroyritykset lisa-
sivét pankkien kilpailuttamista. L&hes 30 % mikroyrityksisté kilpailutti pankkeja verrattuna viimevuotiseen hie-
man yli 20 prosenttiin. Kyselyn perusteella mikroyritysten pankkiluottojen ja mahdollisesti muiden pankkipalve-
luiden kallistuminen sek& rahoituksen saatavuuden vaikeutuminen on saattanut kannustaa aikaisempaa useampia

mikroyrityksid kilpailuttamiseen. Muut yritykset eivat sen sijaan ole lisdnneet pankkien kilpailuttamista.

Elinkeinoel&mén keskusliitto e Tyo- ja elinkeinoministerio ¢ Suomen Pankki Vuosi ¢ 2008 13
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Kuvio 12. Kilpailutatteko pankkeja keskendan?

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Kylla OEi B Ei osaa sanoa

Yritykset hankkivat pankkipalvelunsa padasiassa kotimaasta. Viimevuotista selvasti pienempi osuus yrityksista
hankki pankkien tai muiden rahoituslaitosten tarjoamia rahoituspalveluja suoraan ulkomailta, ts. sellaisista pan-
keista tai muista rahoituslaitoksista, joilla ei ole omaa toimipistettd Suomessa. Tama aiheutui keskisuurten yri-
tysten ulkomaisten pankkipalveluiden kdyton voimakkaasti supistumisesta. Viime vuoden kyselyssa vajaa kym-
menen prosenttia niista hankki rahoituspalveluita ulkomailta, nyt alle viisi prosenttia. Sen sijaan ulkomailta ra-
hoituspalveluita hankkineiden suurten yritysten osuus pysyi likipitden ennallaan hieman yli 20 prosentissa. Mik-

royritysten ja pienten yritysten suoraan ulkomailta hankkimien pankkipalveluiden kayttd on lahes olematonta.

Kuvio 13. Oletteko harkinneet rahoituspalveluja suoraan ulkomailta?

Mikrot 2007 I

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Kylla OEi B Ej osaa sanoa
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Kyselyssa selvitettiin myds syité yritysten paéasiallisesti kdyttdmien pankkien valintaan. Yleisimmin mainittu
syy on vakiintunut asiakassuhde, joka on térked erityisesti mikro- ja pienille yrityksille. Palveluiden hinnat ja
saatavuus ovat puolestaan suhteellisesti tarkedmpid isommille yrityksille. Hieman yll&ttden pankin sijainnin

merkitys valintaperusteena on lievasti kasvanut.
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7 Julkisen yritysrahoituksen kaytto

Julkisella yritysrahoituksella tarkoitetaan tassa yhteydessa Finnvera Oyj:n, Teknologian kehittdmiskeskuksen
Tekesin ja TE-keskusten kautta yrityksille mydnnettavia lainoja, takauksia (pl. vientitakuut) ja avustuksia.

Julkisen yritysrahoituksen kéaytté on kokonaisuutena pysynyt viimevuotisella tasolla: vajaa neljannes yrityk-
sistd hankki julkista yritysrahoitusta. Mikroyritysten julkisen rahoituksen kéyttd kuitenkin lisdantyi, miké voi
ilment&a niiden heikentynytté yksityisen rahoituksen saatavuutta.

Aikaisempien rahoituskyselyjen perusteella julkinen yritysrahoitus tdydentdd muuta ulkoista rahoitusta siind
mielessd, ettd ulkoista rahoitusta (luku 2) ja julkista yritysrahoitusta hankkineiden yritysten osuudet muuttuvat
tyypillisesti samansuuntaisesti: kun muuta ulkoista rahoitusta hankkineiden yritysten osuudet kasvavat (pienene-
vat), myos julkista yritysrahoitusta hankkineiden yritysten osuudet kasvavat (pienenevat). Tulos oli sama talla

kerralla: seké yksityisen etté julkisen rahoituksen hankinta pysyivéat suurin piirtein viimevuotisella tasolla.

Kuvio 14. Onko yrityksenne kayttanyt viimeisen 12 kk:n aikana julkista yritysrahoitusta?

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

BKylla OEi B Ei osaa sanoa

Yritysten ilmoittamat ulkoisen rahoituksen kayton syyt saattavat viitata myos yksityisen rahoituksen saatavuu-
den vaikeutumiseen. Viimevuotista suurempi osuus yrityksisté ilmoitti syiksi julkisen rahoituksen kayttoon,

etteivat ne olleet saaneet yksityista rahoitusta joko lainkaan tai riittavasti.
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Kuvio 15. Misté syista yrityksenne on kayttéanyt julkista yritysrahoitusta?

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Muutarahoitusta ei saatu lainkaan B Muuta rahoitusta ei saatu riittavasti
O Julkisen rahoituksen edullisuus B Julkisen rahoituksen helppous
O Muu syy

Aikaisempien kyselyjen perusteella julkisen yritysrahoituksen hankinta-aikomukset ovat lahes poikkeuksetta
aliarvioineet julkisen rahoituksen toteutuneen kaytdn. Esimerkiksi viime vuoden kyselyssa noin 11 % yrityksista
aikoi hankkia julkista yritysrahoitusta seuraavan 12 kk aikana. Kuitenkin sitd hankki sittemmin yli kaksinkertai-
nen maara yrityksid. Talla kertaa noin 13 % yrityksistd aikoo hankkia uutta julkista rahoitusta. T&m4 viittaisi

siihen, ett4 julkisen rahoituksen hankinta saattaa olla kasvussa.

Kuvio 16. Aikooko yrityksenne hankkia uutta julkista rahoitusta seuraavan 12 kk:n aikana?

Mikrot 2007

Mikrot 2008

Pienet 2007

Pienet 2008

Keskisuuret 2007

Keskisuuret 2008

Suuret 2007

Suuret 2008

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

BKylla OEi B Ej osaa sanoa
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8 Paaomasijoitusrahoituksen kaytto

Padomasijoittajien tarkoituksena on tarjota julkisesti noteeraamattomille yrityksille pddomaa, asiantuntemusta ja
arvonnousua. Pddomasijoittaminen on padasiassa oman padoman ehtoista enintaan keskipitkan aikavélin rahoi-
tusta. Suomessa padomasijoittaminen on erityisesti yrityksen alku- ja kasvuvaiheen rahoituksen jarjestamista.
Yleensa p&ddomasijoittajat tekevét sijoituksia hallinnoimistaan pddomarahastoista. Pddomasijoitusta on myds
yksityisten pddomasijoittajien eli bisnesenkeleiden yrityksiin tekemét paéasiassa oman pddoman ehtoiset suorat
sijoitukset.

Rahoituskyselyssa tiedustellaan yritysten pd&domasijoituksen kayttoa ja sen tuntemusta kolmannen kerran.
Kysymykset on taysin uusittu, joten niita ei verrata viimevuotisiin tuloksiin.

Yrityksista vajaa kahdeksan prosenttia on saanut rahoitusta pddomasijoittajilta tai padomasijoittaja on ollut
yrityksen osakkaana tai osaomistajana edellisen 12 kuukauden aikana. Mikro- ja pienista yrityksissa osuus oli

hieman yli viisi ja keskisuurissa sek& suurissa yrityksissé hieman alle kymmenen prosenttia.

Kuvio 17. Oletteko saaneet rahoitusta padomasijoittajilta viimeisen 12 kk:n aikana?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

BKylla OEi

Niisté yrityksistd, jotka eivéat edellisen 12 kuukauden aikana hankkineet rahoitusta pddomasijoittajilta, vajaa 15
% voisi harkita rahoitusta padomasijoittajilta tai heidan ottamistaan yrityksen osakkaaksi tai osaomistajaksi.
Padomasijoittajien palvelut kiinnostavat eniten mikroyrityksid, joista noin 20 % voisi harkita niiden kéayttoa.

Suurista yrityksista ndin vastasi selvésti alle 10 %.
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Kuvio 18. Voisitteko harkita rahoitusta padomasijoittajilta?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

BKylla OEi BEjiosaasanoa

Yritykset tuntevat padomasijoittajien tarjoamat rahoitusvaihtoehdot ja -instrumentit varsin hyvin. Suuret yrityk-
set tuntevat ne parhaiten ja mikroyritykset huonoiten. Mikroyrityksistakin kuitenkin lahes 60 % arvioi tietdvansa
niistd vahintdan jonkin verran. Noin 10-30 % eri kokoluokkien yrityksisté ei tunne lainkaan paddomasijoittajien
palveluita.

Kuvio 19. Kuinka hyvin tunnette pAdomasijoittajien rahoitusvaihtoehtoja ja -instrumentteja?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Kohtalaisesti ®Jonkinverran OEiollenkaan B Ejosaa sanoa

Yrityksista noin viidennes ja mikroyrityksista joka neljas arvioi, ettd pddomasijoittajista on joko ollut tai voisi

olla hy6tya yrityksen kehittdmisessd, arvon nostamisessa tai muilla tavoin. N&in uskovien yritysten suhteellisen
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suuri osuus verrattuna padomasijoitusta todella kayttaneiden yritysten osuuteen viittaa siihen, ettd pddomasijoit-
tajien palveluille on varsin paljon potentiaalista kysyntaa.

Kuvio 20. Voisiko paddomasijoittajasta olla hyotya yrityksenne kehittdmisessé, arvon nostamisessa tai
muilla tavoin?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

BKylla BEi B Ej osaa sanoa
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9 Yritysten ulkomaankaupan lasku-

tusvaluutat

Vuoden 2003 rahoituskyselyssa yrityksilta tiedusteltiin niiden ulkomaankaupassaan k&yttdmié laskutusvaluutto-
ja. Kysymys uusittiin tdménkertaisessa kyselyssa. Tiedot laskutusvaluutoista ovat térkeitd, koska ne antavat
viitteité eri toimialojen ja erikokoisten yritysten haavoittuvuudesta valuuttakurssien voimakkaille heilahteluille.
Euron kaytté ulkomaankaupan laskutusvaluuttana on hyvin laajaa ja entisestaén yleistynyt vuodesta 2003.

Lé&hes kaikki ulkomaankauppaa harjoittavat yritykset kayttivat euroa yhtend laskutusvaluutoistaan. Euron kayttoé
on yhtd yleistd kaiken kokoisissa yrityksissé sekd tuonnissa ettd viennissa. Euron kdyttd ulkomaankaupan lasku-
tusvaluuttana on hallitsevaa erityisesti mikroyrityksissd. Suuremmat yritykset kayttavat yleisemmin myds muita
laskutusvaluuttoja. Yhdysvaltain dollari on toiseksi kdytetyin laskutusvaluutta. Sen merkitys on suuri erityisesti
tuonnin laskutusvaluuttana. Myds Ruotsin kruunua kéytetddn yleisesti. Iso-Britannian punnan kéytt6 on jo sel-
vasti véhdisempad. Tosin lahes kolmannes suurista yrityksista kayttaa sitd yhtena viennin laskutusvaluutoistaan.

Kuvio 21. Eri valuuttoja viennin laskutusvaluuttana kayttavien yritysten osuudet kaikista vientia harjoit-
tavista yrityksista

100 %

80

60

40

20

Mikrot Pienet Keskisuuret Suuret
BEuro BEUSdollari ORuotsinkruunu  BUK punta  OMuu valuutta

Huom! Osuuksien summatvoivatollayli 100 %, koska osa yrityksisté kayttaa useita tuonnin
laskutusvaluuttoja.
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Kuvio 22. Eri valuuttoja tuonnin laskutusvaluuttana kayttavien yritysten osuudet kaikista tuontia harjoit-
tavista yrityksista

0,
100 2

80

60

40

20

Mikrot Pienet Keskisuuret Suuret
BEuro BUSdollari ORuotsinkruunu BUK punta O Muu valuutta

Huom! Osuuksien summatvoivatollayli 100 %, koska osa yrityksisté kéyttaa useita tuonnin
laskutusvaluuttoja.

Euron vaihtokurssi suhteessa Yhdysvaltain vahvistui kahden ja puolen vuoden aikana vuoden 2006 alusta vuo-
den 2008 heindkuuhun noin 30 %. Samana ajanjaksona euro vahvistui myds suhteessa muihin p&avaluuttoihin,
kuten Ison-Britannian puntaan ja Japanin jeniin. Kyselyssa selvitettiin, kuinka euron vahvistuminen on vaikutta-
nut yritysten tuloksiin. (Euro on kyselyn toteuttamisen jélkeen heikentynyt nopeasti suhteessa dollariin ja jeniin.
Marraskuun 2008 puolivélissé euron ja dollarin valinen kurssi oli heikentynyt jo lahes vuoden 2006 alun tasolle.
Toisaalta euro on viime kuukausina vahvistunut esimerkiksi suhteessa puntaan ja Ruotsin kruunuun.)
Vaihtokurssien muutoksilla on luonnollisesti eniten merkitysta suurille yrityksille, joista useammat kdyvét
ulkomaankauppaa kuin pienemmista yrityksista. Suurista yrityksistd vajaa 15 prosenttia arvioi euron vahvistumi-
sen parantaneen ja hieman yli kolmannes heikenténeen tulostaan. Myds mikroyrityksissé euron vahvistumisen
keskimaardiset vaikutukset olivat kielteisia: niistd vain hiukan yli 5 prosenttia arvioi euron vahvistumisen paran-
taneen mutta joka viides heikentdneen tuloksiaan. Pienista ja keskisuurista yrityksisté [0ytyi l&hes yhté paljon

niitd, joiden tuloksia euron vahvistuminen oli parantanut, kuin niitd, joiden tulosta se oli heikentényt.
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Kuvio 23. Kuinka euron vahvistuminen vuoden 2006 alusta vuoden 2008 puoleen valiin vaikutti yrityk-
senne tulokseen?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Parantanut tulosta B Ei juuri vaikutusta
OHeikentanyt tulosta B Ei osaa sanoa
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10 Energian ja raaka-aineiden hintojen
muutosten vaikutukset yritysten

kustannuksiin ja hinnoitteluun

Energian ja raaka-aineiden hinnat nousivat voimakkaasti vuodesta 2007 kes&an 2008 saakka. Sen jéalkeen erityi-
sesti 6ljyn hinta kaantyi jyrkkaan laskuun. Tiedustelimme energian ja raaka-aineiden hintojen nousun suoria
vaikutuksia yritysten kustannuksiin ja hinnoitteluun. Energialla tarkoitetaan tassé yhteydessé polttoaineita, séh-
kdd ja muuta energiaa. Raaka-aineilla puolestaan tarkoitetaan alun perin luonnosta tai maaperasta saatua materi-
aalia, joka on joko taysin jalostamatonta tai suhteellisen niukasti jalostettua. Kysymysosiossa tarkoitettuja raaka-
aineita ovat esimerkiksi raakapuu, metallit ja jalostamattomat maataloustuotteet.

Energia ja raaka-aineet ovat merkittdva kustannuseré suurelle osalle yrityksistd. Mikro- ja pienista yrityksista
yli kolmannes ja keskisuurista ja suurista yrityksista yli puolet arvioi, ett& energian ja raaka-aineiden osuus yri-
tyksen kokonaiskustannuksista on vahintaankin melko suuri.

Kuvio 24. Kuinka suuri energian ja raaka-aineiden osuus on yrityksenne menoista/ kokonaiskustan-
nuksista?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% S50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Suuri EMelkosuuri OMelkopieni BPieni OEiosaasanoa

Tiedustelimme myds, onko yrityksen menoja tai kustannuksia kasvattanut eniten polttoaineiden, sahkdn ja muun
energian vai raaka-aineiden hintojen nousu. Raaka-aineiden hinnannousu oli kasvattanut kustannuksia eniten yli
kolmanneksella, polttoaineiden noin neljannekselld ja sahkdn ja muun energian vajaalla viidennekselld yrityksis-

t4. Noin neljannekselld yrityksisté kaikkien nédiden vaikutukset olivat olleet hyvin pienia.
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Kuvio 25. Minké& seuraavista hintojen nousu on vaikuttanut eniten yrityksenne menoi-
hin/kokonaiskustannuksiin?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m Oljy ja bensiini B Sahko ja muu energia O Raaka-aineet
B Vaikutukset vahaisia OEiosaa sanoa

Yrityksista kuitenkin suuri osa, noin 65 %, pystyy siirtdméén energian ja raaka-aineiden hintojen nousun joko
kokonaan tai osittain yrityksen lopputuotteiden ja palveluiden hintoihin, mikd vaimentaa hinnannousun haitallis-
ta vaikutusta yritysten kannattavuuteen. Noin 15 % yrityksista ei pysty siirtdmaan kustannusten nousua hin-
toihinsa, ja noin 20 prosentilla yrityksista ei ole siihen tarvetta.

Kuvio 26. Onko yrityksellenne mahdollista siirtda energian ja raaka-aineiden hintojen nousu joko ko-
konaan tai osittain yrityksenne lopputuotteiden ja palveluiden hintoihin?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% ©60% 70% 80% 90% 100 %

BKylla B Ei tarvetta O Ei muuten mahdollista
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Niisté yrityksistd, jotka pystyvat siirtdméan kustannusten nousua hintoihinsa, vajaa neljdnnes pystyy siirtdmaén

kustannusten nousun hintoihinsa tdysimaaraisesti, yli 60% osittain, ja vajaa 15 % vain pienen osan.

Kuvio 27. Kuinka suuren osan energian ja raaka-aineiden hintojen noususta pystytte siirtdméaan loppu-
tuotteidenne ja palveluidenne hintoihin?

Mikrot

Pienet

Keskisuuret

Suuret

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Kokonaan B Kohtalaisen suuren O Pienen
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11 Sahkoisen laskutuksen kaytto

Viimeisessa vaihtuvassa kysymysosiossa tiedustelimme yritysten sahkdisen laskutuksen kayttoa asiakkaidensa
laskutuksessa. Sahkoisessa laskutuksessa lasku toimitetaan laskuttajan jarjestelmasté asiakkaan jarjestelmaan tai
verkkopankkiin tdysin sahkdisesti (paperisten laskujen sijaan).

Sahkaisen laskutuksen kayttd on yleistad paljon laskuja lahettéville yrityksille Yli 5 000 laskua vuosittain I4-
hettavista yrityksista yli 60 % kayttad sdhkoistd laskutusta ja vajaa neljannes harkitsee sen kayttdonottoa. Vuosit-
tain 101-5000 laskua lahettavista yrityksista noin viidennes l&hettdé sdhkaisia laskuja ja kolmannes harkitsee
niiden kayttod. Alle 100 laskua vuosittain lahettavisté yrityksistad hieman yli kymmenen prosenttia sekd kéayttaa
ettd harkitsee sahkdisia laskuja.

Kuvio 28. Lahettadkdo yrityksenne sahkaisia laskuja?

1-100
laskua

101-5000
laskua

Y1i 5000
laskua

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
B Kylla B Ei, mutta se on suunnitelmissa OEi
Tiedon puute ei ndyttaisi olevan esteend sahkoisen laskutuksen yleistymiselle. VValtaosalla yrityksisté on riitt4-

vasti tietoa sdhkoisesta laskutuksesta. Tiedon puutetta on I&hinnd vain hyvin vahén laskuja lahettavilla yrityksil-

14, joille s&hkdisen laskutuksen kayttéonotosta olisi todenndkdisesti vahemmén hyotyd kuin muille yrityksille
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Kuvio 29. Onko yrityksellanne riittavasti tietoa sahkoisesta laskutuksesta?

1-100
laskua

101-5000
laskua

YIi 5000
laskua

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

BKylla B Ej OEi osaa sanoa
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