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jussi Linnamo: 

SUOMEN KÄTEISMAKSUVÄLINEVARANTO JA MAKSUVÄLINE­
VARANTOTASE VUOSINA 1948-1957 

Talouspolitiikan k~skeisiksi tavoitteiksi muodostuivat 1930-luvulla korkea 
työllisyys ja tuotantokapasiteetin käyttöaste. Teoreettisen kansantaloustieteen 
talouspolitiikalle tarjoama apu ilmeni nimenomaan tuotannon volyymiin ja työl­
lisyyden määrään vaikuttavien tekijöiden esittämisessä. Koska sekä tutkimuk­
sen että talouspoliittisten ratkaisujen painopiste oli näiden reåalitalou(lellisten 
tapahtumien selvittämisessä, rahapolitiikan suhteellinen merkitys talouspolitii­
kan tavoitteiden toteuttajana' väheni' sekä tutkimuksessa että käytännössä. 
Korkean työllisyyden ja tuotannon sa'avuttamiseksi jouduttiin maksamaan kor­
kea hinta: rahan arvon'heikkeneminen ja maksutasevaikeudet. Todettiin, että 
talouspolitiikassa oli otettaVa huomioon ratkaisuja tehtäessä useita samanaikai­
sia tavoitteita. Kun ensiarvoisten tavoitteiden joukkoon liitettiin myös vakaa 
rahanarvo, oli selvää" että rahapolitiikan osuus talouspolitiikassa vahvistui. Sa­
manaikaisesti rahateoriaan liittyvä tutkimustyö elpyi huomattavasti, teorioi­
den paikkansapitävyyMn toteamis~ksi tarvittiin traditionaalisen rahamarkkina­
tilaston uudistamista, jotta empiiriset tiedot vastaisivat niitä käsitteitä, joilla 
teoreettinen tutkimus operoi ja joiden seuraaminen oli talouspoliittisen päätän­
tävallan päätöksien teon kannalta tärkeätä. 

International Financial Statisties (IFS) , Kansainvälisen Valuuttarahaston 
tilastojulkaisu on vuodesta 19481ähtien esittänyt vertailevia katsauksia Valuut­
tarahaston jäsenmaiden rahataloudelliseen kehitykseen. Rahataloudelliset kat­
saukset IFS:ssä järjestettiin vuodesta 1955 lukien uudelle pohjalle ja yhtenäis­
tettiin.· Tällöin' rahata1oridellisten' katsauksien 'pohjaksi valittiin käteismaksu­
välin~varanto (Money Supply). IFS:ssä julkaistujen tilastojen keruu, muokkaus 
Ja kokonaissuureiden laskenta on suoritettu' Kansainvälisessä Valuuttarahas­
tossa jäsenmaiden lähettämien perustilastojen pohjalla. Tällöin ei ole ollut mah­
dollista välttyä väärinkäsityksistä ja erheellisistä tulkinnoista, jotka poikkea­
vat oleellisesti niistä käsitteistä, joihin ao. tilastojen olisi pbhjauduttava: 

Suomen Pankin taloustieteellisessä tutkimuslaitoksessa tarkastettiin kulu­
van v:uo~en aikana IFS:ssä vuodesta 1948 alkaen julkaistujen taulujen perus­
tilastö. Tässä yhteydessä voitiin suorittaa myös tarkistukset ja täydennykset 
maksuvälinevarantotilastoon, joka nyt ensi kertaa julkaistaan "täydellisenä. 
Suomen rahamarkkinatifastoinnissa tehdyt laajennukset on mahdollisuuksien 
mukaan, koetettu, ottaa huomioon ja tästä syystä julkaistut luvut poikkeavat 
jossain määrin aikaisemmin IFS :ssä julkaistuista tiedoista. 
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Seuraavassa selvityksessä esitellään maksuvälinevarantotaseen periaatteit.a,,; 
käyttömahdollisuuksia ja niitä käytännön ratkaisuja, joiden avulla Suomen kä­
teismaksuvälinevaranto on laskettu. julkisuuteen saatettujen tietojen ekono­
metriseen tutkimuk~een ei tässä yhteydessä ole ryhdytty. 'Suomen kohdalta tie­
dot ovat näin ollen vielä »jalostamattomassa» muodossa. 

'-, " i:. " " :,',;. ','.;:1 : 

J. Maksuvälinevarantotaseet 

Kansantalouden virta- ja v:arantotaseet 

Taloustilaston alalla tapahtuneista muutoksista on epäilemättä huomatta-, 
vin kansantulotilastojen nopea kehitys toisen maailmansodan jälkeisenä, aikau& .. 
Yhdistyneiden Kansakuntien ja erikoisjärjestöjen toimesta suoritettu yhtenäis­
tämistyö 1 on johtanut tilanteeseen, jossa kansantulotilastojen, avulla on suh-', 
teellisen helppo tehdä kansainvälisiä vertailuja, eri .maiden talouselämän raken-" 
teesta ja toiminnasta. , 

. Kansantulotilastoj en ,pääpaino on 'j onkin tietyn, aja n j a k s 0 n a 'i ~ a n a. 
tap~htuneiden liiketoimien määrissä tai arvoissa. Tässä mielessä ne Qvat tYy'pil­
lisiä vi r ta t i 1 a s t 0 j a. Niiden avulla voidaan tarkastella t,!-varoiden ja .pal-, 
veh.!sten tuot~ntoa, saatuja tuloja sekä tulojeg, k~yttöä, ,JJ1Utta, ne eivåt. pysty 
vas~aamaan kysymykseen, miten tuotanto tai"tlfloj en käyttö on, rq.hoite~tu. 
Kansa.ntulotilastoj en avulla ei voida myöskään suoranaisesti saada tietoj a orriai- ' 
suustaseesta eli määrättynä aja n k ei h t a n a, olemassa olevista v a r a n­
no i s t a. Itse asiassa ainoa v a ra n t 0 j en muu t 0 s t i 1 a s t 0, joka on 
vaivattomasti yhdistettävissä kansantulotilastoon, on maks,utasetilasto. Kan­
santulotilastoissa on investointien virta ainoa erä, jonka katsotaan vaikuttav;ill 
omaisuusvarantoon. On yleensä oletettu, että ajanjakson aikana toteutuneide~ 
investointien arvo vähennettynä pääomankulumista vastaavalla poistojen ar­
volla edustaisi reaalipääoman lisäystä myös omaisuustaseessa. Finanssivaralli-. 
suuden nettolisäys on oletettu uusien vaateiden nettohankinnan ja entisten vel­
kojen nettokuoletuksen summaksi. Tämä olettamus pitää paikkansa vain, joll~i 
aikaisemmin hankittuja pääomaesineitä ole ostettu tai myyty niide'n aikaisem7 
masta arvostuksesta poikkeavaan hintaan, eivätkä aikaisemmin hankittujen, 
pääomaesineiden tuottoja koskevat odotukset ole muuttuneet. jos pääornaesi­
neiden ostot tai myynnit ovat tapahtuneet johonkin mUuh)1il kuin aikaisem-, 
missa omaisuustaseissa ilmoitettuun hintaan, .on taloudenpitäj~ saanut agio; 
~---'--'-' - . , . . . , 

1 Ks. esim. A S~mpIified System of Nation,aI A~C01.).)1ts: OEECNati'~naI Ac~o~nt~ Resear~~: 
Unit, Cambridge 195P; A Stall(~ar,dised System of NationaI Accounts, OEEC Natio'naI Accounts' 
Research Unit, Paris 1952 ja A System of Na,tionaI Accourits and Supporting Tal:\les, Studies! 
in Methods No 2, Statisticaf Office of United Naiions, New York '1953, " , , 
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voittoja tai -tappioita. Jos taas tuottoja koskevat odotukset ovat muuttuneet, 
on tietenkin pääomaesineen ~riVostus muuttunut, j9llo~:n, sen om~isuustaseesee.n 
merkitty arvo vasfaavastfmu,uttuu. , " " ',:' , ,', '. , 

Kansantulotilastot ovat ,tarjonneet k;orvaamattoman työ~äIineen myös kes-, 
kuspankkipoIitiikalle, kuten myös, muille raha-, ja pääomamarkkinoiIIa tehtä­
ville päätöksiIIe.' Mutta toisaalta tavallisissa kansantulotilasto}ssa ja kansan-' 
talou<;len tilinpitojärjestelmissä ei ole ollut sijaa raha- ja pääqmamarkkinoiden 
liiketoimille, joten' niiden tarjoama apu on oHut' iässä suhte'essa vajavain~n. 
Yleisesti on tunnettu puutteena,'se asiaintila, ettei raha- ja pääomamarkkinqilta 
ole saatavissa yhtenäistä rakenne- tai liiketoimitilastoa, joka muutaman harvan 
muuttujan avulla voisi esittää oleellisimman tilanteesta tai tapahtumista. 

Raha- ja pääomamarkkinoiden tilastoimisen perusmateriaaIina ovat olleet 
erilaisten luottolaito~ten omaisuustaseet, joten on luonnollista, että' suurin osa 
luottomarkkinatilastoist~ esitetäänkin varanto,taseiden tai varantotaseiden 
muutosten muodossa. Rahoitusvirtola koskeva tutkimus 1 onkin, tiettävästi ai­
noa raha- ja pääomamarkkinoita kuv~ava kokonaistilasto, jossa on johdonmu-
kaisesti pyritty esittämäät;l virtoja. ' 

Virta- ja varantotaseiden yhdistäminen 

Tuotanto- ja rahoitusvirtoja kuvaavien tilastojen· yhdistäminen tiIiasetel­
maksi, joka osoittaisi sektoreittain koko kansantalouden tulostaseen, on tois­
taiseksi osoittautunut hyvin vaikeaksi tehtäväksi. Tämä johtuu kahdesta virta­
tilasto] en laadintaan liittyvästä ratkaisusta: toisaalta liiketoimien rekisteröj- -
misajankohdasta ja toisaalta perustilastoista johdettavista sektorijaoista. Tuo- -
tantotilastot rekisteröivät tuotanto-, kulutus- tai investointitapahtuman, raha­
markkinatilastot taas maksuvelvoitteen syntymisen. Tuo'tannontekijät saavat 
jo tuloja, ennen kuin mitään on ehtinyt tapahtua raha- tai pääomamarkkinoiIIa. 
tahi päinvastoin, luottotoimi on tapahtunut, mutta tuloissa ei ole tapahtunut 
vielä muutosta. Sektorijaotuksessa syntyy vaikeuksia lähinnä siksi, että tuo­
tantotilastossa liiketoimet ryhmitellään toimintayksikköjen mukaisesti, so. si­
ten, että samaa tai samantyyppisiä hyödykkeitä valmistavat, itsenäisiä tek­
nillisiä tuotantopäätöksiä tekevät toimintayksiköt luetaan samaan' sektoriin 
kuuluviksi. Tämä tapahtuu ottamatta huomioon sitä, kuuluvatko toimintayk­
siköt organisatorisesti osina, johonkin niiden >}yläpuolella>} olevaan päätöksen­
tekoyksikköön. Raha- ja luottomarkkinoita kuvaavissa tilastoissa sektorijako 
suoritetaan juridisten päätöksentekoyksikköjen mukaisesti riippumatta siitä, 
minkälaisista toimintayksiköistä nämä päätöl<s.entekoyksiköt ovat koostuneet. 

1 Ks. esim. JUSSI. LINNAMO Rahoitusvirrat pankkisektorissa vuosina 1948.,-1955, Talo~­
dellisia Selvityksiä 1956 sekäsii.ll.ä mainittu kirj allisuus. 
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Eroavuus käy selvästi ilmi, jos ajattelemme jotakin teollisuuskonsernia, jolla 
on useita toimintayksikköjä, esimerkiksi teollisuuslaitoksia, maatila,· kauppa, 
rakennustoimisto, kuljetusosasto ja huolintajaosto. Tuotantoa kuvaavissa tilas­
toissa ovat kunkin toimintayksikön tuotokset mitattavissa, mutta sen sijaan 
raha- ja lu~ttomarkkinatilastoissa .ei täilai?ta jakoa voida suorittaå· pelkästään 
luottotoimista lähtien. jos esinrerkkinä oleva konserni on saanut luottoa, ilman 
sisäisen kirjanpidon yksityiskohtaista tuntemusta ei voida sano~, mi.nkä toi­
mintayksikön investointien rahoitukseen tämä luotto on käytetty. 

Yleensä eivät pank~ien ja vakmituslaitosten tilastot sellaisinaan ole erityi­
sen soveltuvia taloustoimien virtojen yksityiskohtaiseen tilastointiin, sillä on 
vaikeata· saada tietoja esimerkiksi sektoreittain bn.i.ttoluotonannosta taikka 
bruttolåinojen lyhennyksistä. Raha- ja pääomamarkkinoilla toimivien laitosten 

, tilastojen perustana ovat omaisuustaseet, eivätkä tulostaseet. Näin ollen onkin 
luonnollista, että raha- ja pääomamarkkinoiden kokonaistilastoinnissa on ko­
konåiskäsitteitä pääasiallisesti muodostettu· omais·1l1lstaseista lähtien. On il­
meistä, että omaisuuden rakenne vaik~~stoimien 
vlrtoihi~~at vaikuttavat 011la.iSttuden rakenteeseen. Näin ollen 
voimme saada runsaasti lisätietoja yhteiskunnan taloudellisesta rakenteesta, jos 
meillä on käytettävissämme sekä virta- että varantotilastoja. Tällaisten tilasto­
jen yhdistäminen sektoreittain esitettäväksi koko kansantalouden tulos- ja 
omaisuustaseeksi olisi tietenkin kokonaistaloudellisen tilaston ihanne, johon 
pääsemiseen on kuitenkin varsin monia esteitä. 

Aikaisemmin mainittujen liiketoimien rekisteröimisen ja sektorijaotuksen 
"-'~ 

....... monikäsitteisyyden lisäksi on olemassa vielä kaksi vaikeutta, jotka liittyvät 
·yleensä virta- ja varantotaseiden yhdistämiseen. Omaisuustaseen erien muutok­

_. sien avulla ei voida sitJiitJ.Sä..j.ohfaa Ji;irran.arvoa. Jokainen omaisuustaseen muu­
tos saattaa sisältää paitsi itse virran nettoarvoa myös arvoltuksessa tapahtuneen 

r- z::~ 

muutoksen. Samaten jo aikaisemmin hankitun pääomaesineen ostoon tahi myyn-
tiin saattaa liittyä ,gg!9.Yoittoja tai -taJ2lWlt~ .. Niiden arvot kirjataan johonkin 
muuhun omaisuustaseen erään lisäyksenä tai vähennyksenä. jos käytämme ta­
vallista kansantulotilastoa ei tällaista muutosta ilmaisevaa tulostilille kirjatta­
vissa olevaa virtaa ole lainkaan olemassa. Täten siis tavallisesti käytettyjen kan­
santulotilastojen avulla ei voida päätyä pääomataseisiin. joko tulokäsitettä on 

1\

muutettava siten, että tuloon sisällytetään tuotannot'ttekijöiden saamien kor­
vausten lisäksi agiovoitot ja -tappiot sekä arvostuksen muutokset tai tilijärjes­
telmään on viimeksi mainittuja tapahtumia varten konstruoitava omat erilIis-
tilinsä.· . 

Omaisuustaseet osoittavat »kuka on kenelle velkaa». jos omaisuustaseen muu­
toksia hyväksi käyttäen pyritään vastaamaan kysymykseen »kuka on antallut 
kenelle luottoa» omaisuustaseen laadintahetkien välillä, voidaan saada varsin 
epäluotettavia vastauksia. Ensinnäkin edellisen perusteella tiedämme, että omai­
suustaseen erien muutoksiin saattaa sisältyä arvostuksen ~l11uutQk§iaja agio-

~. 
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voittoja sekä -tappioita. Edelleen antolainauksen lisäyksen ei välttämättä tar­
vitse merkitä sinänsä uutta luottoa sille sektorille, jonka velat ovat kasvaneet. 
Tämä käy ilmi seur:aavasta esimerkistä: olettakaamme, että sektori A on laske­
nut liikkeelle obligaatiolainan, jonka jonakin ajankohtana on kokonaisuudessaan /' 
merkinnyt sektori B. Jos sektori B myy nämä obligaatiot seuraavan ajanjakson 
aikan'a sektori C:lle, todetaan, että C:n saatavat A:1ta ovat kasvaneet, vaikka. 
C ei tutkittavan ajanjakson kuluessa myöntänyt luottoa A:lle. Maksusuoritus 
tutkittavana ajanjaksona on tietenkin tapahtunut C:ltä B:lle, kun taas maksu­
suoritus B :ltä A :lle oli jo tapåhtiiimt aikaisemmin. 

Edellä luetelluistC!- syistä johtuen on 'yleensä 'ilmeisesti, tulkittava hyvin va­
rovasti samanaikaisesti varantotilastoista ja virtatilastoista saatuja tietoja, sillä 
vain perusaineistoa tarkasta'malla VOIdaan varmistua siitä, että sektorijako ja 
liiketoimen käsite on kummassakin tilastossa ollut sama. Tämä tosiseikka ei 
tietenkään estä sitä, etteikö yleensä varantotilastojen avulla voitaisi saada pal­
jonkin 'arvokasta tietoa talouselämän toiminnasta ja rakenteesta. 

Käteismaksuvälinevarannon laskeminen 

Kansainvälinen Valuuttarahasto on pyrkinyt kehittämään rahamarkkinoi­
den varantotilastoja siten, että eri maiden välillä suoritettavat vertailut oIisi­
~at mahdollisia ja niissä voitaisiin ,käyttää mahdollisimman yksiselitteisiä kä­
sitteitä. Rahamarkkinoiden keskeiseksi kokonaistilastoksi on valittu maksuvä­
linevarantotase,l jonka keskeisen osan muodostaa käteismaksuvälinevaranto 
(money supply). Tämän tilaston perusajatuksena on esittää muun yhteiskunnan 
saatavat pankkisektorilta niiden »rahankaltaisuudem (moneyness) mukaan ryh­
miteltynä sekä pankkisektorin saatavat muulta yhteiskunnalta velallissektorin 
mukaisesti ryhmiteltynä. 

Tällaisen tilaston laatimisen perustana on olettamus, että rahamarkkinoilla 
toimivat talousyksiköt - so. pankkisektori - eroavat esimerkiksi valtiosta ja 
muusta julkisesta sektorista, liikeyrityksistä ja kotitalouksista sekä toimita­
paansa että toimintansa vaikutuksiin nähden. Jotta tällainen tilasto voitaisiin 
laatia on tietenkin määriteltävä 1. rahankaltaisuuden asteet ja 2. pankki­
sektori. 
~~a rahankaltaisuuden määrittely perustuu kvalitatiivisiin ominai­

suuksiin. Rahankaltaisuudelle ei ole olemassa mitään yksikäsitteistä mittaa, 
jonka avulla tämä ominaisuus voitaisiin jakaa kvantitatiivisesti rajoitettavissa 
oleviin osiin. Näin ollen voitaisiin ajatella, että itse asiassa kaikki muun. yhteis-

1 Ks. esim. F. W. PAISH The Collection and Presentation of Monetary and Banking Sta­
tistics, Report, International Monetary Fund, 1951; EARL HICKS IFS Monetary Surveys, In­
ternational Financial 'Statistics, No 1/1955. 
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kunnan saatavat pankkisektorilta voitaisiin järjestää niiden kvalitatiivisen ra­
hankaltaisuuden mukaisesti: Tällöin eri >}rahankaltaisuusluokkien» rajat voitai-, 
siin v,etää joidenkin kokonaisjakautuman >}harvaan kansoitettujen» vaadetyyp-' 
pien kohdalta. Rahankaltaisuuden yleisenä tuntomerkkinä on se; että muun yh­
teiskunnan saatava nimenomaan pankkisektorilta on vaihdettavissa seteleiksi 
tai muuksi yleisesti hyväksytyksi maksuvälineeksi eri pitkien irtisanomisaikojen-

\~
UIuessa. P~nkkisektori määritellään taas niiden talousYkSikko,"jen, luo ,kaksi, joi-' 

(len omaiSil.'rrS'taseii'l astattavien uolesta valtaosan muodostavat ''0* ' "den 
iikkeelle laskemat rahat . otka yleisesti hyväks täån ma s -~$i~ta' ri, 
Y. iset tallet· JO a nl1<oJa voi joko välittömästi t~åjan kuluessa 

muuttaa raha s· . e torissa. .==' - . 

Tälars en y . lS ettyjen tilien vastaavien puolella on pankkisektorin saata-· 
vat muilta sektoreilta puolestaan ryhmitetty pankkiseJs;toriIta luot!.<lias saaneen' 
sektoriu,mukais$sti. Tällöin ensimmäisen karkean jaon muodostavat ulkomaat, 
julkinen valta (tai pelkästään valtio)' ja muu yhteiskunta. Taseen tasapainotta-' 
van jäännöserän muodostaa pankkisektorin muiden varojen ja velkojen erotus. 
Viimeksi mainitusta erästä vo~daan tietenkin erottaa edelleeQ muun yhteiskun­
nan pinussa olevat pankkisektorin osakkeet tai osuudet sekä pankkisektorin ja­
kamattomat voittovarat eli pankkisektorin omat varat, jotka sellaisenaan voi­
vat muodostaa eräissä analyyseissa miele.nkiintoisen erän. 

Vastaavat ja vastattavat voidaan esittää j okol§rutto!tnääräisinä tai fuettol 
määr.äisinä. Ensimmäinen puhdistustehtävä kaikissa pankkitaseissa on tieten­
kih' pankkisektorin sisäisten vaateiden erottaminen muista vaåteista. Tässä yh-' 
teydessä voidaan joutua käytännöllisiin vaikeuksiin, sillä -matkalla olevien kas­
sojen, shekkien, maksumääräyksien jne. summa muodostaa aina erän, joka on 
jo merkitty tilin hyvitykseksi maksavan sektorin taseisiin, mutta ei vielä tilin 
velotukseksi vastaan ottavan sektorin taseisiin. Tilastointimahdollisuudet rat­
kaisevat käytännön tapauksissa, minkä talousyksikön tileille annetaan todistus­
voima. 

Tilaston tarkoitusperistä riippuen voidaan pitää suotavana joidenkin pankki­
sektorin ulkopuolisten sektoreiden pankkisektorisaatavien ja -velkojen. netto­
määräisenä "esiil~giis'fä. Tällaisina seKto'rein'åTiilev'ät kysymykseen lä~ 
komaa+ ~1.1l~ valta. Jos nimittäin halutaan esittää kotimaisten sektorien 
saatavien jakautuminen niiden rahankaltaisuuden' mukaan ryhmiteltynä, j ou­
dutaan ainakin pankkisektorin ulkomaisista saatavista vähentämään pankki­
sektorin ulkomaiset velat, jolloin ne,lto osoittaa sen varannon suuruutta, joka 
ulkomaisten,liiketoimien tuloksena on yhteiskunnassa. Koska maksuvälineva­
fantotaseen tarkoituksena on fii'fKiä'Yft!!iSki11TI1-an-p-mrkkisektorilta olevia §aa­
tavia niiden rahankaltaisuuden mukaan ryhmiteltynä, on luonnollista, että 
pankkisektorin ulkomaiset saatavat esitetään nettolukuna. . 

Toisen ongelman muodostavat pankkisektorin saatavat valtiolta. Niiden 
esittäminen brutto- tai nettomääräisinä on myös tutkimuksen tarkoituks~sta. 
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riippuva. Jos pankkisektori lainaa huomattavassa määrin valtiQUe sekä osta­
malla esimerkiksi valtiokonttorin tai valtiovarainministeriön liikkeelle laskemia 
lyhytaikaisia .vekseleifä. että, sijoittamalla varoj!lan valtion pLi"käaikaisiin ,obli-
2:aati,oihjp, on suotavaa, että mainitut erät esitetään erikseen. Tällöin ei tieten­
kään ole syytä esittää koko pankkis.ektorin saatavia valtiolta nettomääräisenä. 
Samoin jos valtion saatavat pankkisektorilta sisältävät sekä avistatalletuksia, 
kuten shekki- ja postisiirtovaroja, ettiL,pitkäaikaisia lainoj~!w0n tietenlllll.1~sin 
aiheellista esittää. taseessa vastaavat ja vastattavat erikseen. Tällöin~ saadaan 
valtron saatavat pankkisektorilta rahankalfaisuuC!en mukaisesti ryhmiteltyinä. 

Pankkisektorin saatavat muulta yhteiskunt1iilta esitetään aina_b1.uttomää.; 
räisiJ.ilä. Silloin kun tämä erä halutaan hajoittaa alaryhmiinsä tulevat jaotuksena --kysymykseen IY1!ytal!<.&~ .tesJ.<jQit1~å!CjjtdP!tJ<ät lainat, jos jaottelu on esimer-
kiksi velkapapereiden nimen perusteella helposti suoritettavissa. 

Taseen jäännöserän rakenne 'on täysin riippuvainen käytetystä rahalaitosten 
taseenlaadintatekniikasta. Sen yleisen sisällön tulkinta on vaikea. Voidaan kui­
tenkin odottaa, että tämä erä sisältää ainakin pääosan arvostuksen muutok­
sista ja agiovoitoista sekä -tappioista. . 

Näin ollen voitaisiin maksuvälinevarantotase' esittää seuraavanlaisena ase-' 
telmåna:: . . ~ -------' 

VASTAAVAT 

1 Nettosaatavat ulkomailta 
2 Nettosaatavat valtiolta 
2a (Valtion vekselit) 

3 Pankkilainat, vekselit ja pankki­
sektorin shekkitilisaatavat 

2b (Valtion obligaatiot) 
4 Pankkisektorin hallussa olevat 

yksityiset obligaatiot 
5 Muut saatavat 

VASTATTAVAT 

6 Setelit ja kova raha pankkisektorin ulko-
. puglella , 

2c (Valtion postisiirto- ja shekkitilisaatavat) 
7 Muiden postisiirto- ja shekkitilisaatavat 
8 . Talletukset . 

2d (Valtion lainat pankkisektorille) 
9 Osakepääoma, jakamattomat voitto­

varat jne. 
10 Muut velat 

Yllä oleva asetelma on siis eräänlainen koko plillkkisektorin yhdisteltY.JIDlai­
suustase. Sulkumerkein erotetut erät osoittavat, minkälaisen muodon tase saa, 

los pankkisektorin saatavia valtiolta ei esitetä nettomääräisinä eli ei suoriteta 
laskutoimitusta 2a + 2b --:- 2c ---: 2d = 2. 

Rahoitustaseen avulla voidaan valottaa taloudelliseen käyttäytymiseen liit­
tyviä ongelmia. Kaikki saatavissa olevat taloustilastot perustuvat pelkästään 
toteutuneisiin (ex-post) liiketoimiin ja ennusteiden laatiminen on hankalaa, 
koska periaatteessa ei yleensä voida laatia suunniteltuja (ex-ante) liiketoimia 
kuvaavaa tilastoa. Omaisuustaseen muutosten perusteella voidaan tehdä joita­
kin Johtopäätöksiä siita, onKo Kyseessäolevasektori pyrkinyJ aktiiy'is~~ti muut- J) 
tamaan omaisuustasettaan vai onko se vain passiiYis$~il~wutunut tilanteeseen. {f 
Näin ollen voidaan ajatella, ~ttä rahoitus'faseanalyysf antaa joitakin viitteitä 
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siitä, miten tutkittavan sektorin suunnitelmat' (ex-ante) ovat, muuttuneet. Täl­
löin lähtökohdaksi voidaan ottaa seuraava hypoteesi: pankkisektorin saatavien 

1 
muutos eri sektoreilta tai ksit isen sektorin hallussa olevan varsinaisen maksu­

, v",älinevarannon muuto.s...joka j.Qko merkiltään tai suuruudeltaan oleeIIise~ipork­
'keaa reaalitaloUd,eilise.n., kehitY!s§eJ1,~t1utosyauhdista, eil~~e~ sen, että ex-ånte 
investointisuunnitelmat ja niiden rahoitus eivät vastaa' ei.:ante säästämissuUl).­
nitelmia. 

Sovellutusesimerkki 

Esimerkin luontoisena tapauksena maksuväIinevarantotaseen käyttömah­
dollisuuksista esitettäköön Hollannin keskuspankin toimesta kehitetty mene­
telmä, jonka avulla pyritään inflatorinen tai deflatorinen kehitys paikalIista­
maa.~ sektoreittain. Tällöin voidaan ensimmäisenä tutkia, onko varannon muu­
tos ollut aktiivinen vai passiivinen. Aktiivisen muutoksen tunnusmerkkinä on 
se, että r~amenoi.~,n muutos a~aY!i:sikös2!,?n suurem!2L~~~1;11Ptt:n., ... kun 
taas passiivisen muutoksen tunnusmerkkinä on päinvastainen suhde. Toisin sa­
noen, jos merkitsemme du :lla sekä kulutus- että investointitarkoituksiin käy­
tettyjen rahamenojen muutosta ja dy:llä rahatulojen muutosta, on määritelmän 
mukaan: 

du dy k t kt"·· dt :::- dt' un muu os on a HVInen Ja 

du 'dy 
dt < dt' kup muutos on passiivinen. 

Vastaavasti voidaan edellä mainittujen erien kehityksen tulosta verrata ao. 
sektorin hallussa olevaan käteismaksuvälinevarannon muutokseen. Edellä mai­
nittu muutosten erotus voi pysyä tasapainossa, osoittaa ylijäämää tai vajausta. 
jos tämä osoittaa ylijäämää, merkitsee se, että sektorin rahoitussaatavat kasva­
vat nopeammin kuin sen rahoitusvelat, kun taas vajaus on päinvastaisen muu­
toksen tulos. Jos nyt vajaus tai ylijäämä muuttuvat, voidaan niiden vaikutus 
luonnehtia seuraavan nelikenttätaulun avulla, joka voidaan esittää erikseen pas­
siivisen ja aktiivisen käyttäytymisen osalta) 

1 _______ I_K_a_sv_a_a ____ P_ie_n_en_e_e __ _ 

Ylijäämä defIatorinen refIatorinen 

Vajaus 1· inflatorinen disinflatorinen 

1 J. TINBERGEN - D. B. J. SCHOUTEN National Income Account as'a Me'ans of Currency 
Anaiysis, International Economic Papers No 5, London 1955.' , . 
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Disinflatoriseksi kutsutaan inflaatiota heikentävääkehitystä,' reflatoriseksi 
deflaatiota heikentävää kehitystä. Täten siis sektorin käyttäytymiskuvaukseksi 
voidaan saada 8 eri mahdollisuutta. Sen sijaan ei tietenkään pelkän varannon 
muutoksen avulla voida yleensä sanoa, kuinka suuri .inflatorin~n, deflatorinen, 
reflatorinen tai disinflatorinen. muutos on ollut. 

Jotta yllä olevan analyysin perusteella voitaisiin esittää ennusteita, on.myös 
seurattava reaalitaloudellista kehitystä. Jos on voitu tO,deta, että yhteiskunnan. 
käteismaksuvälinevaranto pysyttelee kutakuinkin vakiosuhteessa markkinahin-· 
taan laskettuun kansan tuotteeseen, voidaan ennakoimalla reaalisen kansantuot-. 
teen muutos, ainakin lyhyellä tähtäimellä ilmoittaa, mikä on käteismaksuväline­
varannon >}sallittw} muutos kussakin sE!ktorissa, ilman, että siitä aiheutuisi raha­
taloudellisen tasapainon häiriöitä. Pitkän tähtäimen ennusteihip ei rahoitusta­
seiden' analYysi ilmeisesti' sovellu, sillä maksutapojen muuttuminen saattanee 
aiheuttaa siinä määrin vaihtelevia, kansantuotteen ja käteismaksuvälinevaran­
non suhteita, ettei maksuvälinevarantoanalyysin perusteella voida esittää johto­
päätöksiä turvallisesti. Koska virta- ja varantokäsitteiden teoreettinen yhteys 
on kansantaloustieteessä saanut suhteellisen vähän huomiota, eikä niin muodoin 
systemaattisia empiirisiä tutkimuksia ole voitu suorittaa, on toistaiseksi varsin 
aikaista esittää kovinkaan pitkälle meneviä johtopäätöksiä tämän kokonaista­
loudellisen tilaston käytön merkityksestä. 

Tässä yhteydessä on kuitenkin huomattava, että rahamarkkinoiden tilasto­
tiedot valmistuvat nopeasti ja rahamarkkinatilastot ovat täsmällisiä. Näin 01-

,len maksuvälinevarantotaseet sellaisenaan tarjoavat t~louspoliittisille ratkai­
, suille aj'an tasalla olevan tilaston, sitten kun teoreettinen ja empiirinen tutki­
mus on pystynyt osoittamaan niiden käyttömahdollisuudet ja niiden rajat. 

II. Suomen maksuvälinevarantotaseen laskenta 

~eriaatteellisessa osassa esitettyjen käsitteid~n konkreettinen tulkinta vai­
kuttaa ratkaisevasti siihen, miten käytännön tapauksissa maksuvälinevaranto­
tase lasketaan ja minkälaisia arvoja sen eri osaset saavat. Selvityksen tässä 
osassa tarkastellaan sitä tekniikkaa, jonka avulla Suomen maksuvälinevaranto­
taseet on rakennettu sekä niiden ratkåisujen mielekkyyttä, joiden avulla loppu­
tuloksiin on päästy. Tällöin siis kysymykseen tulevat 1. pankkisektorin rajoit­
taminen, 2. pankkisektorin saatavien ryhmittely niiden rahankaItaisuuden mu­
kaisesti, 3. pankkisektorin saatavien ryhmittely sektoreittain ja 4. taseen jään­
nöserän laskeminen ja tulkinta. 
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, Pankkiseldori ' 

Pankkisektoriin katsottiin kuuluvan Suomen Pankki, liikepankit, säästöpan­
kit, osuuskassat ja Osuuskassojen Keskus Oy, Postisäästöpankki ja osuuskaup­
pojen säästökassat. Pankkisektoriin kuuluviksi laskettiin ne talousyksiköt; joi­
den oniaisuustaseen v'!§tattavieQ.suurimtp~~~t~vat joko niiden liik­
keelle laskemat rahat tai yleisön avista- tahi määräai~aise'n irtisanomisen va­
nlssa olevat talletukset. Täten pankkisektoriin kuuluviksi ei voitu lukea Kan­

°saneläkelaitosta, vakuutusosakeyhtiöitä, vahinkovakuutusyhdistyksiä, sairaus-
avustus-, hautausa\iustus- Ja eläkekassoja, luotonvälittäjiä, pankiiriliikkeitä eikä 
rahoitusyhtiöitä~ Kiinnitysluottolaitosten 'asema on huomattavasti epäselvempi 
kuin edellisten. Jos pidetään kiinni pankkisektorin määritelmästä, joka perus­
tuu omaisuustaseen vastattavieh rakenteeseen, ei kiinnitysluottolaitoksiamme 
tässä mielessä voitane pitää pankkisektoriin kuuluvina, sillä meillä ainoastaan 
Suomen Kiinteistöpankki Osakeyhtiö ottaa vastaan yleisön tslletllksja ja 'sl.J,gk­
kitiljyarola. Näiden erien summa on aina 0 muodostanut vain pienen osan kiin­
ttitysluottolaitosten luottovolyymista. Toisaalta pääosa' Suomen kiinnitysluotto­
laitoksista on varsinaisen pankkisektorin omistuksessa tojmiYiaJ.u.o.ttQ.1ai·toksia. 
Suurin osa kiinnitysluottolaitosten liikkeellä olevasta obligaatiokannasta on 
myös pankkisektorin hallussa, jolloin myös kiinnitysluottolaitosten' myö.ntämä 
luo..lio v9itaisfin hyvällä syyllä lukea llankkisektorin"antamaksi luotoksi.· Kiin­
nitysluottolaitosten omien obligaatioiden myynti en aiheuttamat tilitapahtumat 
voitaisiin kuvata seuraavasti: ' 

VASTAAVAT 

1. Lainat 

VASTAAVAT 

3. Obligaatiot 
3a. Muut obligaatiot 

Kiinnitysluottolaitokset 

VASTATTAVAT 

2. Obligaatiolainat 
2a. Pankkisektorin haIlussa 
2b. Muiden haIlussa 

Pankkisektori 

. VASTATTAVAT 

.. , ............................... . 

3b. = 2a. Kiinnitysluottolaitosten obli-
o gaatiot . , 

Koska pankkisektorin vastaavien puolella oleva erä kiinnitysluottolaitosten 
obligaatiot on luonnollisesti yhtä suuri kuin kiinnitysluottolaitosten vastattavien 
puolella oleva erä pankkisektorin hallussa olevat obligaatiot (2a = 3b ),~ai­
sivat mainitut obligaatiot pankkisektorin kokonaisesityksessä toisensa pankki-
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sektorin sisäisinä erinä. Tällöin siis kiinnitysluottolaitosten luotonannosta ylei­
sölle jäisi jälj,' elle ainoastaan se osa, joka on rahoitettu joko valtion luotoilla tai n 
'muilla vastat1;axien erillä. Viimeksi mainittujen .määrä on kuitenkin niin pieni, J l 
'että niiden pOis jättäminen ei aiheuta muutoksia siihen tarkkuuteen, jolla mak­
'suvälinevarantotase on laadittu. Tästä syystä. kiinnitysluottolaitokset ,tässä sel­
vityksessä katsottiin pankkisektorin ulkopuolella ·oleviksi talousyksiköiksi, jol-

, loin pankkisektorin haU.ussa olevat J5;iinnitysluottolaitosten ,obligaatiot luettiin 
pankkisektorin saataviksi ·yksityiseltä sektorilta. Samaa menetelmää käytetään 
yleisesti myös Kansainvälisen Valuuttarahaston tilastojulkaisuissa, vaikkakin 
eri perustein. 

Pankkisektorin· saatavien rahankaltaisuus 

Pankkisektorin velat jaotelti-in niiden rahankaltaisuuden mukaan seuraa-
· vasti:' 1. setelit ja kova raha, 2. shekki- ja postisiirtotilit ja 3. varsinaiset tal­
letukset.. Tämän asetelman ulkopuolelle jäivät siis pankkisektorin maksujen väli­
tysten vastattavan puolen erät pankkivekselit, maksuosoitukset ja pankkisiirron 
nettokreditsaldo, jotka lähinnä olisi luettava ryhmään 2. Suoritettujen pistoko­
keiden perusteella voitiin todeta, että viimeksi mainitut erät pysyivät suhteelli­
sen vakaina. Eri pankkien ja pankkien sivukonttorien kirjanpitomenetelmät ero-

, sivat toisistaan siinä määrin, ettei katsottu olevan mahdollisuuksia tämän erän 
jatkuvaan tilastointiin. 

Pallkkisektorin ulkoQuolella oleygu seie1ien....j.a...kml..an..tahatwnäärän laskemi­
seksi käytettiin perustietoina Suomen Pankin' julkaisemlnlfäsioja mKk~~Jlä ole-

· van setelistön ja kovan rahan määrästä. Koska pa,nkkisektorin kassa,tiedoissa 
ei, ilmoiteta erikseen setelistön ja· kovan, rahan määriä, oletettiin, että pankkien 
rahakassat sisälsivät vain seteleitä. Olettamuksena tämä on tietenkin virheelli­
nen, mutta käytännössä se on käyttökelpoinen ja vaivattomasti toteutettavissa 

, öleva menetelmä. Täten syntynyt virhe on korkeintaan 2 %. Liikkeellä olevan 
setelistön ja kovan rahan määrä sisältää myös tuhoutuneet tai kokoelmien hal­

'tuun .joutuneet tahi muihin ei-monetäärisiin tarkoituksiin käytetyt rahat. Nii-
· den yhteenlasketun määrän, arvioimiseen ei ryhdytty. Pankkisektorin ulkopuo­
listen rahakassojen määrä laskettiin yksinkertaisesti siten, että liikkeellä ole-

, vasta setelistön määrästä vähennettiin p'ankkien rahakassat ja liikkeellä olevan 
kovan rahan kokonaismäärästä vähennettiin Suomen Pankin hallussa oleva kova 
raha . 
. , 'Koska käytettävissä ei ole ollut liikepankkien.rahakassatilastoja kuukausit­
tain eimen vuotta 1952, eikä säästöpankkien ja. oSUl~skassojen ~äännöllisiä raha-

'. 'kassatilastojaJ ennen ,vuotta W55; on kuukaus.itiedoissa jouduttu käyttämään 
edellisiä neljännesvuosi- tai vuositietoja. 
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Z~').>ValtiQn rabakassojii ei ole pyritty arvioimaan. Täten siis rahakassatiedot si­
""-/. ~ltävät p.eriaatt.eessa. kaikki pa~~ki.~e~torin ul~o?uolell~ ~leva.t.· rahakass.a~. : 
~ ') Pankklsektonn qyls.taYelftt slsaltavat shekkl- Ja postIsnrtotlht. Shekkltllel­

. 7' hin on luettu yl~liön shekkitilisaatavat rahalaitoksissa lisättynä Suomen Pankin 
/ '-l taseen vastattavien puolen erällä muut shekkitilit. Yleisön postisiirJ:otilien las-

~ "\,' ke!lliseksi on menetelty siten, että POstisil.ästöpankin taseilmoituksen ~astatta­
'!l>X"' ,Vien puolen erästä postisiirtotilit on vähennetty seuraavat erät: :postisäästöpan-

l: ,kin oma postisiirtotili Postisäästöpankin ilmoituksen mukaisesti, Suomen Pan-
~ 1- kin, liikepankkien, säästöpankkien, osuuskassojen' ja Osuuskassojen Keskus 
><:j' Oy:n postisiirtotilit niiden oman ilmoituksen mukaisesti sekä valtion postisiirto-
.,.. tili Postisäästöpankin ilmoituksen mukaisesti. Jäännös on katsottu yleisön posti­

siirtotilisaataviksi. Tilastollisen perusmateriaalin puutteellisuuden takia ·ei tätä r. menetelmää ole voitu toteuttaa ko'ko tutkimuskautena. postisäästöpankin ta­
seessa on vastattavien puolella erä matkalla olevat pääomaerät. Tämä nimike 
sisältää pääasiallisesti postisiirtovaroja. Käytännön tilastoimisvaikeuksien takia 
tätä erää ei ole voitu jakaa postisiirtovaroihin ja muihin varoihin. Edellisistä ei 
ole näin muodoin voitu liioin erottaa yleisön, valtion ja pankkisektorin posti­
siirtovaroja. Säästöpankkien ja osuuskassojen postisiirtovarojen kuukausilukui­
na on käytetty viimeksi julkaistua vuositietoa; vuoden 1958 alusta lukien näin 
tehdään vain säästöpankkien kohdalla. 

T~et1!ksilU on sisällytetty yleisön varsinaiset talletukset rahalaitoksissa 
? sekä_lisenssitalletukset Suomen Pankissa niinä vuosina, jolloin lisenssitalletuk-

. sia Dn suorITettu. Tämän erän tilastoiminen on seurannut täydellisesti rahalai­
toksien otto- ja antolainauksesta laadittuja tilastoja, eikä mihinkään puhdistuk­
siin ole ryhdytty. 

Voidaan hyvällä syyllä kysyä, onko aikaisemmin periaatteellisessa osassa 
esitetty, maksuvälineiden rahankaltai.suuden mukaan s1:10ritettu jaottelu siirret­
tävissä Suomen olosuhteisiin. Pankkisektorin avistavel~ojen ja rahan välinen 
rajanveto on 'selvä ja yksikäsitteinen. Pankkisektorin avistavelkojen tiIastointi 
tuottaa teknillisiä vaikeuksia. Pankkisiirron, pankkivekselien ja maksuosoitus­
ten poisjättäminen ei aiheuttane avistavelkojen määrässä suurempaa kuin 1-2 

j
lJProsentin virheen. Matkalla olevien postisiirtovarojen aiheuttama virhe saattaa 
I/s_en sijaan nousta aika ajoittain 5-10 prosenttiin asti. Näiden virheiden poista­
minen on kuitenkin pelkästään tilastoteknillinen kysymys. Huomattavasti pe­
rustavampaa laatua oleva epäilys jaottelun suhteen voidaan kuitenkin esittää 
sikä,li, että Suomessa eivät shekkitilit ja säästö.:illU sell~ell~~_edusta talouden-

. pit@~!Uikv!ditee~ arvJ~~]~~1ID~i'L~ce1Y~~!iki~~E ~!O~~ 
Tä1lJ.ä johtuu lähinnä siitä, että Suomessa varsinaisten talletusten vapaasti, il· 
'map irtisanomjsta nostettavissa~oleyamäliI:ä~meIkO=:..korkea. Näin ollen voi 
jokaineri-faTotlsyksikkÖ,'-sijoittafnalla v~ransa monelle talletustilille eri rahaltti­
toksiin, .pitää talletusvarojaan jokseenl5:in yhtä suup~ssa määrin likvideinä kuin 
shekkitileillään olevia varoja. Täten sii~ ainakin osaa talletustilivarois~a voitai-
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siin pitää likvidisyytensä puolesta täysin shekki- ja postisiirtotilivaroihin ver­
r~ttavina, joten ulkoisiin tunnusmerkkeihin. perustuva rahankaltaisuuden jaot­
telu ei välttämättä ole yhdenmukainen psykologisen likvidisyyden kanssa. Käy­
tännössä on kuitenkin mahdotonta arvioida, mikä osa rahalaitoksissa olevista 
talletuksista on tällaisia lyhytaikaisia avistasaatavia pankkisektorilta .. 

Taloudenpitäjien kannalta voitaisiin pitää avistasaataviih täysin verratta­
vissa olevina varoina myös luotollisten shekkitilien käyttämättömiä määriä. 

~ Koska koko pankkisektorin kanmrltiii'ä'rilä erät edustavat. vain potentiaalista 
luotonantoa, jotka käytettyinä todennäköisesti pian palaisivat pankkisektorin 
vastattavien puolen shekkitileille, ei tässä selvityksessä ole näihin varoihin kiin~ 
llit~tty huomiota. Niiden yksinkertainen lisääminenkäteisma'ksuvälinevaran­
toon ei kuitenkaan olisi laskelmi~n kannalta puolustettavissa, sillä pankkisek­
torin toiminta perustunee siihen olettamukseen, että myönnetyt ja nostetut luo­
tot palaavat varsin n9peasti muodossa tai"toisessa pankkisektorin ottolainauk­
sessa jälleen pankkisektorin piiriin. Jos ~iis luotoll~sten shekkitilien käyttämät­
tömät määrät olisivat käytössä, olisivat ~yleisön shekkitilit ja talletustilit erilai­
set kuin ne tilastojen mukaan ovat. Taseiden muodollinen tasapaino saataisiin 
tietenkin .aik~an lisäämällä käyttämätön shekkiluotto pankkisektorin saataviin 
yleisöltä. . '. . 

Yhteenvetona edellisestä voidaan näin muodoin todeta, että esitetyissa yh­
distelmätauluissa maksttvälinevarantotase ilmeisesti j ärj estelmällisesti aliarvioi 
pankkisektorin ulkopuolella käytettävissä olevien käteismaksuvälineiden mää­
rän. Tilastoinnin parantaminen siten, että se osoittaisi )}todella)} koko käytettä­
vissä olevan k~teismaksuvälineistön varannon, on kuitenkin vaikeata.' 

Sektorijako 

Suomen maksuvälinevarantotaseessa o.n pankkisektorin saatavat ryhmitelty . 
kolmeen sektoriin: ulkomaihin, valtioon ja muuhun yhteiskuntaan'. Tällöin mui­
hin kuuluviksi on luettu kaikki valtion osakeyhtiöt, itsenäiset rahastot, Kansan­
eläkelaitos ja muu vakuutussektori, kiinnitysluottolaitokset, kunnat ja kuntain­
liitot, seurakunnat, yksityiset yritykset ja kotitaloudet. 

lJlkomaisen sektcu:in laskeminen on suoritettu yksinkertaisesti siten, että 
pankkisektorin ulkomaisista bruttosaatavista on vähennetty ulkomaiset velat. 
Ulkomaisiin bruttosaatavijn 'on laskettu Suo~.!11)nkin kultavaranto, ulkomai- 1 
seL\l:aluutat, ulkoma\set vekseliLj aulkomaisef obligaafiot' sekä kassoissa ole- 1 
vat liikepankkien ulkomaan rahat, ulkgmaisten kirjeenvaihtajien sekä nostro­
että lorodebettitit sekä ulkomaiset veksclit. UJl~Qmaisiin velkoihin on taas las­
kettu Suomen Pankin ulk~.ill~iset valuuttCltiJit,_l!.lk:~II}~Is~t markkatilit sekä 
pitkäaikaiset ulkomaiset velat ja liikepankkien ulkomaisten kirjeenvaihtajien 

~ -- -,.~~ 

2 

, .. ( 
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sekä nostro- että,lorQkredittilit. 'Arvostus on sU9ritettu käypien virallisten va-
luuttakurssien mukaisesti. ' 

Yaltion sektori on laskettu osittain netto eränä. Pankkisektori~ saataviin 
valtiolta on luettu vafEion vekselit, valtion obligaatiot, SuomenJ>ankin hallussa 

~ oleva.x~ihtoraha~asg sekä Postis~äs!öR~!l!<!l!JyJ1yJaikaiaet saataV'aLposti- ja 
l<enn~tinlaitokselta~esekL:valtiokontforilta. Valtion saataviksi pankkisektorilta 
on puolestaan laskettu valtion shekkitiIi Suomen Pankissa ja valtion postisiirto­
tilivarat Postisäästöpankin ilmoituksen mukaan. Valtion Säästöpankkien Kes­
kus-Osake-PankiIIe ja Osuuskassojen Keskus Oy:lle myöntämät lainat, joita 
säästöpankit ja osuuskassat välittävät edelleen, on ilmoitettu eri sarakkeessa. 
Säästöpankkien välittämät valtion lainat on kuukausittain ilmoitettu vasta vuo­
desta 1958 alkaen. Valtion pankkisektoriIIe myöntämät lainat on käsitelty eril­
lisenä eränä, koska ne luonteensa puolesta eroavat ratkaisevasti valtion muista 
pankkisaatavista. Valtion rahakassojaei ole arvioitu. Täten siis valtion tilien 
esitys ei ole täydellinen brutto- eikä täydellinen nettotase. Valtion rahakassojen 
esittämisestä on luovuttu matkalla olevien kassojen tilastoimisen vaikeuden ta­
kia. 

Pankkisektorin saatavat muilta on ilmoitettu bruttQmääräisinä. Tähän erään 
on luettu vekselit, shekkitiIisaatavat, pankkilainat sekä muut kuin valtion obli­
gaatiot, Suomen Pankin myöntämät vientiennakot, kreditiivilainat ja remburssi­
luotot. Liikepankkien myöntämiä remburssiluottoja ei ole otettu mukaan tähän 
erään. Tästä aiheutuva virhe on pienempi kuin 1 %. Pankkien luotonanto muille 
on maksuvälinevarantotaseen luotettavin erä yhdessä vastattavien puolella ole­
vien talletusten kanssa. Tilastoa voitaisiin täydentää siten, että pyrittäisiin erot­
tamaan myös kunnille, vakuutussektorille ja seurakunniIIe myönnetyt luotot, 
jolloin jäännöseränä saataisiin >}varsinaisen>} yksityisen sektorin luotot. 

Taseita tasapainottava erä on laskettu siten, että rahalaitosten omaisuusta­
seen loppusummasta on vähennetty rahalaitosten saatavat pankkisektorilta. 
Täten siis Suomen Pankin omaisuustaseen loppusummasta on vähennetty redis­
kontot, Suomen Panki!1 postisiirtotilivarat ja liikepankkien Suomen Pankissa 
olevan shekkitilin negatiivinen saldo, jos sellainen on kirjattu. Liikepankkien 
taseen loppusummasta on vähennetty niiden kassat, saatavat Suomen Pankin 
shekkitililtä ja kassavarantotiIit, niiden postisiirtovarat ja saatavat muilta koti­
maisilta rahalaitoksilta. Säästöpankkien kohdalla on taas vähennetty niiden 
kassat, pankkitalletukset ja shekkitilit muissa rahalaitoksissa sekä niiden posti­
siirtotilivarat. Osuuskassojen kohdalla on vähennetty niiden kassat, talletukset 
Osuuskassojen Keskus Oy:ssä ja muualla, shekkitilit Osuuskassojen Keskus 
Oy:ssä ja muualla sekä postisiirtotilivarat. Osuuskassojen Keskus Oy:n koh­
dalla on taas vähennetty kassat, saatavat osuuskassoilta, shekkitili ja kassa­
varantotili Suomen Pankissa, postisiirtotgi ja saatavat muulta pankkisektorilta. 
Postisäästöpankin taseen loppusummasta on taas vähennetty kassat, shekkitili 
Suomen Pankissa (mikäli sen saldo on ollut positiivinen) ja Postisäästöpankin 
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--. - . - oma-postisiiftot-ilL Näin' saatua~vastaavienpl:101en jäännöserää on nimitetty luo­
kittelemattomiksi saataviksi. Vastattavien puolella on taas puolestaan erotettu 

- Suomen Pankin, liikeparikkien ja, Osuuskas,sojen- Keskus Oy:n omien pääomien 
tilit. Kunkin rahalaitosryhmän vastatiavien puolelta on vähennetty sama erä 
taseen loppusummasta kuin vastaavienkin puolella. Pankkisektorin velat pank­
kisektorille ovat luonnollisestikin yhtä suuret kuin pankkisektorin saatavat 
pankkisektorilta. Tilastoinnissa on siis t,odistusvoima annettu velkojien tileille. 
Kaikki muut ~dellä mainitsemattoJ11at, passiivatilit pankkisektorissa muodosta­
vat yhteensä luokittelema!tomien vastattavien ryhmän. Taseena pitää tieten­
kin paikkansa yhtälö: nettosa!ltavat ulkomailta + netto saatavat valtiolta + 
+ saatavat muilta + luokittelemattomat saatavat = yhteiskunnan hallussa ole­
vat rahakass'at + muiden kuin valtion shekki- ja postisiirtotilit + talletukset + 
. + pankkisektoriq. pääomatilit + luokittelemattomat vastattavat. Tiliteknilli­
sesti voidaan tällöin' erotus luokittelemattomat saatavat minus pankkisektorin 
pääomatilit minus luokittelemattomat vastattavat esittää yhtenä eränä )}muub>, 
jonka etumerkki on ollut negatiivinen tutkittuina vuosina. 

Seuraavat taulut osoittavat maksuvälinevarantotaseen joko vuoden tahi 
kuukauden viimeisenä arkipäivänä. Perustilastojen puutteellisuuden takia on 
kuukausitiedot voitu laskea vasta vuoden 1952 tammikuusta lähtien. Vuoden 
viimeisen päivän tiedot on laskettu sen sijaan vuodesta 1948 lähtien. 

Käteismaksuvälinevarantotiedot julkaistaan nykyisin myös, BANK OF FIN­
LAND MOWfHLY BULLETINissa kuukausittain vuoden 1958 maaliskuusta lähtien. 



Taulukko 1. Maksuvälinevarantotase vuosien 1948-1957 lopussa 

c 

~ 

1

1948 I 1949 I 1950 I 1951 I 1952 I 1953 I 1954 l' 1955 I 1956 I 1957 

t@.#/dLi~ I Miljardia markkaa 
r.1fah~ .................................... / 24.0 25.1 29.0 37.3 41.6 40.3 42.1 I 49.3 51.5 53.3 

la. Se~eIistö ................................... , 23.5 24.6 28.4 36.7 40.7 38.6 40.1 47.1 48.6 49.7 
lb. Vaihtoraha ................................. '1 0.5 0.5 0.6 0.6 0.9 1.7 . 2.0 2.2 2.9 3.6 

2. Avistasaatavat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29.6 35.1 38.6 57.8' 42.5 47.0 53.8 52.7 58.1 59.1 

,,~r~ 
~~ ~'r( . 
t-tt.;, ~ c 

\\~I\~"'~, r 
t,1.:'I:~.J 

3. l(äteismaksuvälinevaranto (1+2) ........ ~... 53.6 60.2 67.6 95.1 84.1 87.3 95.9 102.0 109.6 112.4 
4. Talletukset ..... r ...... ! •••••••••••••..•••• 77.6 99.7115.4154.9196.7228.7271.2322.4327.0339.0 

115. Valtion lainat .. t(l~A;~~(.i~4;~.r?;f.~J!!!(;:. 10.2 13.6 13.2 11.6 10.8 11.7 11.1 10.9 10.1 9.6 

1
~6. Maks.uväli~r~nto (3+4+5) .............. 141.4 173.5 196.2 261.6 291.6 327.7 378.2 435.3 I 446.7 461.0 
. ze;. ~.i ~" ~ (.,r~J '1 

~ '1. NenosaacaVal: valtiolta................. .. 42.7 48.5 42.4 35.2 41.8, 41.3 35.4 40.4 45.1 45.0 
"18. Saatavat yleisöltä. . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115.5 149.4 173.7 215.0 275.0 306.3' 351.4 409.1 424.1 446.0 

9. Nettosaatavat ulkomailta.................. 8.9 8.5 9.2 44.8 16.0 23.2 37.5 42.6 26.3 37.9 

4o-t-t4~/(4? 
tfhJUt'~, 
:t1~f;!d( 

I 10. Muut (netto) ............................ -25.7 -32.9 -29.1 -33.4 --41.2 -43.1 -46.1 -56.8 --48.8 -67.9 
( lOa. Omat varat ................................ - 9.6 -11.5 -14.1 -17.1 -18.6 -20.0 -24.7 -27.7 -28.7 -30.0 

lOb. Muut varat - muut velat .................. -16.1 -21.4 -15.0 -16.3 -22.6 -23.1 -21.4 -29.1 -20.1 -,37.9: 

t~\rt7 a~/ ... ~i" 
11. Maksuvälinevaranto (7+8+9+10 = 6) ...... 141.4 I 173.5 1 196.2 I 261.6 I 291.6! 327.7 I 378.2 I 435.3 I 446.7 I 461.0 

% maksuvälinevaranno~ta 
1. Raha.................................... 17.0 14.5 14.8 I 14.3 14.3 12.3 11:1 11.3 I . 11.5 11.6 

la. SeteIistö .................................... 16.6 14.2 14.5 1: 14.0' ,14.0 11.8·10.6 10.8 10.9' 10.8' 
lb. Vaihtoraha .................................. 1 0.4 0.3 0.3 I . 0.3 0.3 0.5 0.5 0.5 0.6 0.8 

2. Avistasaatavat . .......................... 20.9 20:2 19.7 I 22.1· 14.5 14.3 14.2 12.1 13.0 12.8 

3. l(äteismaksuvälinevaranto (1+2) ............ , 37.9 34.71' 34.5 36.4 28.8 26.6, 25.3 23.4 24;5' ,24.4 
4. Talletukset............................... 54.9 57.5 58.8 59.2 .67.5 69.8 '71.7 74.1: 73.273.5 
5. Valtion lainat .... , ........................ , 7.2 7.8 6.7 4.4 3.7 3.6 3.0 2.5 2.3 2.1 

6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) .............. 100.0 100.0 1 100.0 100.0100.0 100.0 100,0 100.0 JOO.o 100.0 

7. Nettosaatavat valtiolta.................... 30.2 28.0 21.6 13.5 14.3 12.6 9.4 9.3 10.1 .,9.8' 
8. Saatavat yleisöltä......................... 81.7 86.1 88.5 82.2 . 94.3 '93.5 92.9 Q4.0 94.9 96.7 
9. Nettosaatavat ulkomailta.................. 6.3 4.9 4.7 17.1. 5.5 7.1 9.9 9.8 5.9 8.2' 

10. Muut (netto) ............................. -18.2 -19.0 -14.8 -12.8' -14.1 -13.2 -12.2 -13.1 :; 10.9, ._14.7 
IOa. Omat varat ................................ - 6.8 - 6.6 - 7.2 - 6.6'1- 6.4 .- 6.1 -'- 6.5 ~ 6.4 .:;..:... 6.4 ~ '6.5' 
10b. Muut varat - muut velat .................. -11.4 -12.4 - 7.6 - 6.2 - 7.7 - 7.1 - 5.7 - 6.7 - 1.5 - 8.2 

11. Maksuvälinevaranto (7+8+9+10 = 6) ...... 1 100.0 I 100.0 I 100.0 1 100.0 I 100.0 I 100.0! 100.0 I 100.0 I 100.0 I 100.0 I 

N 
o 



Taulukko 2. Maksuvälinevatatdotase kunkin kuukauden lopussa vuonna 1952. 

, ' 1 1 II I III I IV I V 1 VI 1 VII·I VIII I IX: 1 X 1 XI ·1 XII .. 

. ~ . . M nj a r d.i a m a r k k a a: 
1. Raha, ............................... ,' ..... 32.4 37.4 37.7 39.3 40.4 40.4 39.5 39.9 38.Q 38.5 41.6 41.€:! 

1 a. Setelistö ... : ................................ 31.8 36.7 3?:.q :i8.€:! 39.6 39.Q 38.7 39.1 37.2 37.7 40.8 40.~ 

lb. Vaihtoraha .................................. 0.6 0.7 0.7 0.7 0.8 . 0.8 0.8 0.8 0'.8 '0.8 0.8 0.9 
2. Avistasaatavat ........................... 49.0 46.1 54.6 43.0 42.1 54.3 44.1 42.2 49.8 42.1 43.5. 42.(1 

. 3. Käteismaksuvälinevaranto (1 +2) ............ 1 '81.4, 83·~ 92.3 ·8~.3 82.5 94.7 83.61 8~.1 87,.8 '80.61 85.1 84.1. 
4. Talletukset. ............................. '1160.8 166.3 170.4 173.1 175.9 176.5 180.0,1 185.9 185.4 185.91 186.9 196.( 
5. Valtion lainat .......... :................... lq.s 1O.~ 9.9 9.7, 9.6 9.6 9.7 10.2 10.4 10.8 10.9 10.8 

.. 
6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) ............. : 252,.7 260.1 274.6 265,.1 26~.0 280.8 273.3 278.2 283.6 277.3 282.9 291;6 

.. 
7. Nettos~atavat valtiolta .................... 33.0 27.5 34. Q 25.6 24.8 39.5 3i.2 37.i 46.5 3'Z.? 38.8 4L~ 
8. Saatavat yleisöltä ....................•.... 221.2 228.5 236.4 243.7 250.5 254.'1 260.1 264.1- 264.4 267.9 271.3 275.0 
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 45.1 46.5 42.5 33.2 30.0 24.1 22.5 20.1 16.7 16.7 16.1 16.0 

10. Muut (netto) ............................. ·-46.6 -42.41--:40.8 ....:..37.4 -37.3 --':'37.1 -40.5 -43.4 -44.0 -45.1 -43.3 -41.2 
lOa. ömat varat .................... , .. : ...... , ... -17.2 -16.2 -'::15.8 -16.2 -16.3 -16.5 -16.6 -17.0 -17.1 -17.4 -17.4 -18.6 

.. . lOb. Muut varat - muut velat .................. -29.41-26.2 ---':25.0 -2,1.2 -21.q -20.6 -23.9 -26.4 -26.9 -27.7 -25.9 -22.~ 

11. Maksuvälinevaranto (7+8+9+10 = 6) ...... 1252.71260.11272.61265.11268.01280.81273.31278.21283.61277.31282.91'291.6 

I % maksuvälinevarannosta 
I 

1. Raha .................................... i 12.81 14.4 13.8 14.8 15.1 14.4 14.5 14.3 13:4 13.9 14.7 14.3 
1 a. Setelistö ..................................... 12.6 14.1 13.6 14.6 14.8 14.1 14.2 14.0 13.1 13.6 14.4 14.0 
Ib. Vaihtoraha .................................. : 0.21 0.3 0.2 0.2 . 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 

2; A vistasaatavat ............................ : 19.4 17.7 20.0 16.2 15.7 19.3 16.1 15.2 17.6 15.2 15.4 14.6 

3. Käteismaksuvälinevaranto (1 +2) ........... '1 32.21 32.11 33.81 31.0 30.8 33.7 30.61 29.5 31.0 29.11 30.1 28.9 
4. Talletukset. . ............................. 63.6 63.9 62.5 65.3 65.6 62.9 65.9 66.8 65.4 67.01 66.1 67.4 
5. Valtion lainat ............................ 1 4.21 4.01 3.7 I 3.7 3.6 3.4 3.51 3.7 3.6 3.9 3.8 3.7 

6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) .............. 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100:0 

7. Nettosaatavat valtiolta ......... , .......... 13.1 10.6 12.7 9.7 9.2 14.0 11.4 13.3 16.4 . 13.7 13.7 14.3 
8. Saatavat yleisöltä ......................... 87.5 87.8 86.7 91.9 93.5 90.6 95.2 95.1 93.2 96.6 95.9 94.3 
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 17.8 17.9 15.6 12.5 11.2 8.6 8.2 7.2 5.9 6.0 5.7 5.5 

10. Muut (netto) ............................. -18.4 -16.3 -15.0 -14.1 -13.9 -13.2 -14.8 -:-15.6 -15.5 -16.3 -15.3 -14.1 
IOa. Omat varat ................................ - 6.8 - 6.2 - 5.8 - 6.1 - 6.1 - 5.9 - 6.1 - 6.1 - 6.0 - 6.3 - 6.2 - 6.4 N 

. lOb.· Muut varat - muut velat .................. -11.6 -10.1 - 9.2 - 8.0 - 7.8 - 7.3 - 8.7 - 9.5 - 9.5 -10.0 - 9.1 - 7.7 

11. Maksuvälinevaranto (7+8+9+10 = 6) ..... ·1 100.01 100.01 100.01 100.01 100:01 100.01 100.0 1 100.0 I 100.0 J 100.0 100.0 1 100.0 



Taulukko 3. Maksuvälinevarantotase kunkin kuukauden lopussa vuonna 1953 

I I II I III I IV I V 1 VI 1 VII I VIII I IX I X I XI I XII ~ 
Miljardia markkaa 

1. Raha .................................... 37.9 39.4 38.0 39.2 41.5 34.8 35.2 40.3 38.6 38.7 41.1 40.3 
1 a. Setelistö .................................... 37.0 38.5 37.1 38.3 40.5 33.7 34.0 38.9 37.1 37.2 39.5 38.6 
lb. vaihtoraha .................................. 1 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 1.1 1.2 1.4 1.5 1.5 1.6 1.7 

2. Avistasaatavat . .......................... 37.5 36.9 44.8 39.7 [ 41.0 53.7 ~.2 46.1 51.2 49.0 47.2 47.0 

3. I<äteismaksuvälinevaranto (l +2). . . . . . . . . . . . 75.4 76.3 82.8 78.9 82., I 88., 80.4 86.4 89.8 87.7 88.3 87.3 
4. Talletukset. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. 200.1 204.5 207.4 209.3 210.5 209.8 211.5 215.3 214.4 214.6 215.7 228.7 
5. Valtion lainat ............................ 9.7 9.7 9.6 10.3 10.7 10.9 11.2 11.4 11.7 11.8 11.9 11.7 

6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) .............. 285.2 290.5 299.8 298.5 303.7 309.2 303.1 313.1 315.9 ' 314.1 315.9 327.7 

7. Nettosaatavat valtiolta .................... 29.9 28.5 37.1 29.2 33.2 46.4 36.6 43.3 46.8 40.2 41.8 41.3 
8. Saatavat yleisöltä . . ....................... 273.0 277.3 2~Lo 287.3 291.8 294.5 297.1 295.3 296.3 299.4 300.5 306.3 
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 16.2 17.7 20.2 18.5 13.6 16.5 17.5 22.1 21.3 23.7 25.0 23.2 

10. Muut (netto) ............................. -33.9 -33.0 -38.5 -36.5 -34.9 -48.2 -48.1 -47.6 -48.5 -49.2 -51.4 -43.1 
10a. Omat varat ................................ -18.3 -17.8 -17.3 -17.4 -17.3 -17.7 -17.8 -17.8 -18.0 -18.1 -18.2 -20.0 
lOb. Muut varat - muut velat .................. -15.1) -15.2 -21.2 -19.1 -17.6 -30.5 -30.3 ----=29.8 -30.5 -31.1 -33.2 -23.11 

11. Maksuvälinevaranto (7+8+9+10 = 6) ...... 285.21290.51299.81298.51303.71309.21303.11313.11315.91314.11315.91327.7 

% m a k,s u v ä 1 i n eva r ann 0 s t a I 
, 

1. Raha .........•..........•........ , ....... 13.3 13.6 12.7 13.1 13.7 11.3 11.6 12.9 12.2 12.3 13.0 12.,3 
1 a. Setelistö .................................... 13.0 13.3 12.4 12.8 13.4 10.9 11.2 12.4 11.7 11.8 12.5 1'1. 8 
lb. Vaihtoraha ... : ............................. '1 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 Q.4 0.4 0.5 0.5 ' 0.5 0.5 0.5 

2. Avistasaatavat ........................... 13.1 12.7 14.9 13.3 . 13:5 11.3 14.9 14.7 16.2 15.6 14.9 14.3 

3. I<äteismaksuv:1tlinevaranto .................. 26.4 26.3 27.6 26.4 27.2 28.6 26.5 27.61 28.4 27.9 27.9 26:6 
4. Talletukset ............................... 70.2 70.4 69.2 70.1 69.3 67.9 69.8 68.8

1 

67.9 68.3 68.3 69.8 
5. Valtion lainat, ....... : ....... , ............. 3.4 3.3 3.2 3.5 3.5 3.5 3.7 3.6 3.7 3.8 3.8 ' 3.6 

6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) .............. 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

7. Nettosaatavat valtiolta .................... 10.5 9.8 12.4 9;8 10.9 15.0 12.1 13.8 14.8 12.8 13.3 12.6 
8. Saatavat ylelsöltä ......................... 95.7 95.5 93.7 96.2 96.1 95.3 98.0 94.3 93.8 95.3 95.1 93.5 
9. Nettosaatavf.t ulkomailta .....•............ 5.7 6.1 6.7 6.2 4.5 5.3 5.8 7.1 6.8 7.6 7.9 7.1 

10. Muut (netto) : .......... , ................. -11.9 -11.4 -12.8 -12.2 --:-11. 5 -15.6 -15.9 -15.2 -15.4 -15.7 -16.3 -13.2 
IDa. Omat varat ................................ - 6.4 - 6.1 - 5:8 - 5.8 - 5.7 - 5.7 - 5.9 - 5.7 - 5.7 - 5.8 - 5.8 -'6.1 
10b.Muut varat - muut velat .................. - 5.5 - 5.3 - 7.0 - 6.4 - 5.8 - 9.9 -10.0 - 9.5 - 9.7 - 9.9 -:-10.5 - 7.J 

1 11. Maksuvälinevaranto (7+8+9+ 10 = 6) ...... 1 100.0 1 100.0 1 100.0! 100.0'1 100.0 I 100.0 1 100.0 1 100.0 1 100.0 1 100.0 1 100.0 1 100.0 



Taulukko 4. Maksuvälinevarantotase kunkin kuukauden lopussa vuonna 1954 

1 I II I ml IV I V 10 VI I VII I vm I IX I X I XI~ I XII 

Miljardia markkaa 

1. Raha .................................... 38.2 42.1 40.2 40.8 42.5 39.41 40.3 40.7 39.6 41.9 43.8 42.1 
1 a. Setelistö .................................... 36.6 40.5 38.5 39.0 40.7 37.6. 38.4 38.8 37.7 40.0 41.8 40.0 
lb. Vaihtoraha .................................. 1.6 1.6 1.7 1.8 1.8 1. 81 1.9 1.9 1.9 1.9 2.0 2.1 

2. Avistasaatava~ ..................... , ..... 45.2 44.8 50.5 44.7 46.6 56.0 49.3 48.6 53.8 50.6 49.1 53.s 

3. K:äteismaksuvälinevaranto (1 +2) ............ 83.4 86.9 90.7 85.5 89.1 95.4 89.6 89.3 93.4 92.51 92.9 95.9 
4. Talletukset. . ............................. 232.4 237.2 241.s 244.2 245.4 240.9 245.s 250.1 250.0 252.1 255.5 271.2 
5. Valtion lainat ...... , ..................... 11.3 11.1 10.90 10.9 10.9 10.9 11.1 11.3 11.3 11.3 11.4 11.1 

,6, Maksuvälinevaranto (3+4+5) .............. 327.1 335.2 343.4 340.6 345.4 347.2 346.5 350.7 354.7 355.9 359.8 378.2 

7. Nettosaatavat valtiolta .................... 36,4 37.1 38.4 35.1 36.0 38.1 32.3 35.2 35.4 32.2 32.5 35.4 
8. Saatavat yleisöltä ......................... 304.9 306.s 313.6 319.3 313.4 328.0 331.s 332.2 333.1 337.3 342.9 351.4 
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 24.s 27.5 28.2 25.4 26.9 27.0 29.8 32.9 35.2 36.1 37.3 37.5 

10. Muut (netto) •............................ -39.0 -36.2 -36.8 =-39:2 -30.9 --45.9 --47.4 --49.6 --49.0 --49.7 -52.9 --46. I 
IDa. Omat varat: ............................... -19.1 -18.4 -17.71-1s.2 -IS.9 -20.3 -20.S -21.8 -22.1 --":22.4 -22.71-24.7 
lOb. Muut varat - muut velat .................. -19.9 -17.8 -19.1 -21.0 -12.0 -25.6,-26.6 -27.S -26.9 -27.3 -30.2 -21.4 

11. Maksuvälinevaranto(7+8+9+1O=6) ...... 1327.11335.21343.41340.61345.41347.21346.51350.71354.71355.91359.81378.2 

% maksu;välinevarannosta 

1. Raha .................................... 11.7 12.6 11.7 12.0 12.3 11.3 11.7 11.6 11.1 11.8 12.2 11.2 
1 a. S etelistö .................................... 11.2 12.1 11.2 11.5 I1.S 10.8 11.1 11. 1 10.6 11.3 11.6 10.6 
lb. Vaihtoraha .... : ............................. 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6 

2. Avistasaatavat •................ , ......... 13.8 13.3 14.7 13.1 13.5 16.1 14.2 13.9 15.2 14.2 13.6 14:2 

3. K:äteismaksuvälinevaranto (1 +2) ............ / 25.5 25.9 26.4 
25·'1 

25.8 27.4 25.91 25.5 26.3 26.0 25.s 25.4 
4. Talletukset. . ............................. 71.0 70.8 70.4 71.7 71.0 69.4 70.9 71.3 70.5 70.8 71,0 71..7 
5. Valtion lainat ............................ 1 3.5 3.3 3.2 3.2 3.2 3.2 3.21 3.2 3.2 3.2 3.2 2.9 

06. Maksuvälinevaranto (3+4+5) .............. 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 '100.0 

7. Nettosaatavat valtiolta •................... 11.1 11.1 11.2 10.3 10.4 11.0 9.3 10.0 10.0 9.0 9.0 9.'4 
8. Saatavat yleisöltä ......................... , 93,2 91.5 91.3 93.7 90.7 94.4 95.8 94.7 93.9 94.s 95,3 92;9 
9. Nettosaatavat ulkomailta ...............•.. 7.6 8.2 8.2 7.5 7.8 7.s 8.6 9.4 9.9 10.2 10.4 9.9 

10. Muut (netto) ............................. -11.9 -10.8 -10.7 -11.5 - 8.9 -13.2 -13.7 -14.1 -13.s -14.0 -14.7 -12.2 
IDa. Omat varat ........•.....•................. - 5.8 - 5.5 - 5.2 - 5.3 - 5.5 - 5.8 - 6.0 - 6.2 - 6.2 - 6.3 - 6.3 - 6.5 
lOb. Muut varat - muut velat .................. - 6.1 - 5.3 - 5.5 - 6.2 - 3.4 - 7.4 - 7.7 - 7.9 - 7.6 - 7.7 - 8.4 - 5.7 

11. MaksuväIinevaranto (7+8+9+10 = 6) ...... 1 100.0 I 100.01100.01,100,01 100.01100,01100,01100.01100.01100.01 100,01100.0 

IV 
W 



.-' ., Taulukko 5. Maksuvälinevaranfofase kunkln.kuukauden lopussa vuonna 1955 

I I II I III I IV lvi VI I VII I VIlli IX 1 X 1 XI I XII 

~ r 1," Raha . . ......... , ....................... "1 38.41 43.0 1 43.7 
II' la. Setelistö ............ .......................... 36.4 41.0 41.7 
II lb. Va~toraha ................................. . 
I 2. Avistasaatavat .......................... . 

[ 
3. Käteismaksuvälinevaranto (1 +2) ........... . 
4. Tall~t!tks~t '1 ....... lIV' .v,. '1 . ") ....... .. 

. ValtIOn lamat ......... ~ ......... . 
6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) .:-: .......... . 

2.01 2.01 2.0 
51.6 49.9 54.3 

90.0 92.9 98.0 
275.5 280.3 284.3 

11.1 11.1 11.0 

376.6 1 384.3 1 393.3" 

Miljardia markkaa 

44.5 45.6 43.3 45.1 45.81 45.3 46.2 47.5 49.3 
42.5 43.6 41.2 43.0 43.71 43.2 44.1 45.3 47.1 

2.0 2.0 2. 1 2. 1 2. 1 2. 1 2. 1 2.2 2.2 
52.2 51.4 57.8 51.0 52.6 55.5 54.3 54.4 52.7 

96.7 97.0 101.11 96.1 98.4 100.8 100.5 101.9 102.0 
286.5288.1286.2289.2296.1298.1300.6303.4322.4 

11. 1 11. 0 10.9 11. 0 11. 2 11. 1 11. 2 11. 1 10.9 

394.31 396.11 398.21 396.31 405.71 410.01 412.31 416.41 435.3 
, (rl/~) 
\ 7.~,e.t.tpsaata.~ltiolta .................... 1 29.3 27.9 33.7 33.6 33.2 36.7 33.3 40.2 39.8 36.2 34.9 40.4 
.. Saatavatyleisöltlr:-:-: ...................... 353.1 356.2 363.4 370.2 375.6 383.1 387.5 386.9 391.6 396.0 398.3 409.1 

. 9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 
j 

41.0 45.3 43.0 41.1 38:0 i 37.7 40.0. 43.2 42.2 44.2 47.1 42.6 

1
.10. Muut (netto) ............................ '1-46.8 -45.1 -46.8 -50.6 -50.7 -59.3 -64.5 -64.6 -63.6 -64.1 -63.9 -56.8 

10a. Omat varat ................................ j-24.9 -23.8 -23.5 -23.8 -24.0'-24.1 -24.2 -24.3 -24.7 -24.8 -25.6 -27.7 
10b. Muut varat - muut velat .................. -21.9 -21.3 -23.3 -26.8 -26.7 -35.2 -40.3 -40.3 -38.9 -39.3 -38.3 -29.1 

11. tMaksuvlilinevaranto (7+8+9+10 = 6) ...... 1 376.61 384.31 393.31 394.31-396.11 398.21 396.31 405.71 410.01 412.31 416.41 435.3 

1. Raha ................................... . 10.2 11.2 11. 
la. Setelistö· .............. : .................... . 9.7 10.7 10.6 
lb. Vaihtoraha ................................. . 0.5 0.5 0.5 

2. Avistasaatavat .......................... . 13.7 13.0 13.8 

3. Käteismaksuvälinevaranto (1 + 2) ........... . 23.9 24.2 24.9 
4. Talletukset .............................. . 73.2 72.9 72.3 
5. Valtion lainat ........................... . 2.9 2.9 2.8 

6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) ............. . 100.0 1 100.0 1 100. ~ 

% maksuvälinevarannosta 

11. 3 1 ·11. 5 1 10.9 1 11. 41 .11. ~ I 11. 1 11. 2 

10.81 11.01 10.41 10.91 10.8 
0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 

13.2 13.0 14.5 12.9 13.0 

24.5 24.51 25.4 24.3 24.3 
72.7 72.7

1 

71.9 73.0 73.0 
2.8 2.8 2.7. 2.7 2.7 

100.0 I 100.01 100.01 100.01 100.0 

10.6 10.7 
0.5 0.5 

13.5 13.2 

24.61 24.4 
72.71 72.9 
2.7 2.7 

100.0 I 100.0 

11.4 11.3 
10.9 10.8 
0.5 0.5 

13.1 12.1 

24.5 23.4' 
72.9 74.1 
2.6 2.5 

100.0 I 100.0 

7. Nettosaat~vat valtiolta.................... 7.8 7.2 8.6 8.5j 8.4 9.2 8.4 9.9 9.7 8.8 8.4 9.3 
8. Saatavat yksityisiltä ...................... 93.7: 92.7 92,4 93.9 94.8 96.2 97.8 95.4 95.5 96.0 95.6 94.0 
9. Nettosaatavat ulkomailta.................. 10.9 11.8 10.9 10.4 9.6. 9.5 10.1 10.6 10.3 10.7 11.3 9.8 

10. Muut (netto) ............................. -12.'1 -11.7 -11.9 :-12.8 -12.8
1
-14.9 -16.3 -15.9 -15.5 -15.5 -15.3 -13.1 

10a. Omat varat ................................ - 6.6 - 6.2 - 6.0 - 6.0 - 6.1 1- 6.1 - 6.1 - 6.0 - 6.0 - 6.0 - 6.1 - 6.4 
10b; Muut'varat - muut velat .................. - 5.8 - 5.5 - 5.9 - 6.8 - 6.7·- 8.8 -10.2 - 9.9 _.,9.5 - 9.5 - 9.2 - 6.7 

11. Maksuvälinevaranto(7+8+9+1O=6) ...... 1·100.oPÖO.oI100.01100.01100;01100.01·lOÖ~f106.oTlOO.o1'100.01100.01100.0 

tv 
.p. ... 



Taulukko 6. Maksuvällnevarantotase kunkin kuukauden I~pusså'vuonna 1956 
-------------

I 
I 

1 
II 

1 
III 

1 IV 1 V 
1 

VI 1 VII I VIII I IX 
I 

X 
I 

XI 1 XII 

Miljardia markkaa 

1. Raha ..................................... 45.0 47.8 46.3, 48.9 53.0 49.4 52.5 53.0 52.8 50.7 52.6 51.5 
I a. SeteIistö .................................... 42.8 45.6 44.2 46.7 50.8 47.2 50.3 50.7 50.4 48.2 49.9 48.6 
Ib. Vaihtoraha .................................. 2.2 2.2 2.1 2.2 2.2 2.2 . 2.2' 2.3 . 2.4 2.5 2.7 2.9 

2. Avistasaatavat ........................... 50.4 48.8 54.3 50.5 50.0 58.0 54.1 50.5 59.2 57.0 54.5 58.1 

3. K:äteismaksuvälinevaranto (1 +2) ............ 95.41 96.6 100.6 99.4 103.0 107.41 106.6 103.5 112.0 107.7 107.1 109.6 
4. Talletukset •.............................. 326:2 329.4 329.3 330.0 328.2 323,91 324,0 321.9 316.4 315,1 313.5 327.0 
5. Valtion lainat ............................ 11,0 I 11. 0 10:8 10.5 10:4 10.2 10.3 10:5 10.3 10.4 10.4 10.1 

6. Maksuvälinevarapto (3+4+5) .............. 432.6 437.0 440.71 439.9 441.6 441.5 440.9 435.9 ·438.7 433.2 431.0 446.7 

7. Nettosaatävat valtiolta .................... 32.9 29.8 39.5 35.0 34.7 43.7 40.9 39.5 44.3 39.8 39.9 45.1 
8. Saatavat yleisöltä ......................... 405.9 411.6 414.8 420.6 423.1 426.7 42!:j.8 421.8 425.2 420.6 419.8 424.1 
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 38.8 39.5 37.6 31.0 24.9 24.9 26.6 30.7 27.3 28.8 27.6 26.3 

10. Muut (netto) ............................. -45.0 -43.9 -51.2 -46.7 -41.1 -53.8 -52.4 -56.1 -58.1 -56.0 -56.3 -48.8 
IOa. Omat varat ................................ -27.9 ~27 .. 4 -26.0 -26.1 -26.2 -26.3 -26.5 -26.6 -26.8 -27.0 -27.3 -28.7 
IOb. Muut varat - muut velat .................. -17.1 ~16;5 -25.2 -20.6 -14,9 -27.5 -25.9 -29.5 ----'31:3 -29.0 -29.0 -20.1 

11. Maksuvälinevaranto (7+8+9+10 = 6) ...... 432.61437.01440.71439:91441.61441.51440.91435.91438.71433.2:1431.01446.7 

% maksuvälinevarannosta 

1. Rahil .. .' ................................. 10.4 10.9 10.5 11. 1 12.0 11.2 11.9 12.1 12.0 11.7 12.2 11.5 
I a. S eteIistö .................... ................ 9.9 10.4 10.0 10.6 11.5 10.7 11.4 11.6 11.5 11.1 11.6 10.9 
Ib. Vaihto:aha ............................... "'1 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0'.5 0.5 0.5 0:5 0.6 0.6 0.6 

2. Avi,stasaatavat ........................... 11.7 11.2 12.3 11.5 11.3 13.1 12.3 11.6 13.5 13.2 12.7 13.0 

3. K:äteisma~su'Välinevaranto (1 +2) ............ 22.1 22.11 22.8 22.6 23.3 24.3 24.2 23.7 25.5 24.91 24.9 24.5 
4. TaiJetukset. . ............................. 75.4 75.4 74.7 75.? 74.3 73.4 73.5 73.9 72.1 72.7 72.7 73.2 
5. Valtion lainat ............................ 2.5 2.51 2.5 2·1 2.4 2.3 2.3 2.4 2.4 2.41 2.4 2.3 

6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) .............. 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 . 100.0 '100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

7. Nettosaatavat valtioita .................... 7.6 6.8 9.0 8.0 7.9 9.9 9.3 9.1 10.1 9.2 9.3 10.1 
8. Saatavat yleisöltä ......................... 93.8 94.2 94.1 95.6 95.8 96.7 96.6 96.8 96.9 97.1 97.4 94.9 
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 9.0 9.0 8.5 7.0 5.6 5.6 6.0 7.0 6.2 6.6' 6.4 5.9 

10. Muut (netto) ............................. -10.4 -10.0 -11.6 -10.6

1

- 9.3 -12.2 -11.9
1

-12.9 -13.2 -12.9 -13.1 -10.9 
IOa. Omat varat ................................ - 6.4 - 6.2 - 5.9

1

- 5.9 - 5.9 - 6.0 - 6.0
1

- 6.1 - 6.1 - 6.2 - 6.4 - 6.4 
IOb. Muut varat - muut velat .................. - 4.0 - 3.8 - 5.7 - 4.7 - 3.4 - 6.2 - 5.9 - 6.8 - 7.1 - 6.7 - 6.7 - 4.5 

11. Maksuvälinevaranto(7+8+9+10=6)· .. · .... 1 100.01100.01 100.0 j 100.01 100.01 1OQ; 0 1 100'01 100'01 1OQ.01 100.01 100.01100.01 

tv 
U\' 

" 



Taulukko 7. Maksuvälinevaranfofase kunkin kuukauden lopussa vuonna 1957 
"" 

I 1 1 II I 1II I IV I V 1 VI 1 VII I VIII 1 IX I X 1 XI lXII , 
Miljardia markkaa 

1. Raha .................................... 47.9 51.6 49.3 . 49.1 49.9 50.5 48.2 48.7 49.4 48.4 51.8 53.3 
I a. Setelistö .......•.... " ........................ 45.0 48.6 46.2 45.9 46.6 47.1 44.9 45.3 45.9 44.9 48.3 49.7 
Ib. Vaihtoraha .................................. 2.9 3.0 3.1 3.2 3.3 3.4 3.3 3.4 3.5 3.5 3.5 3.6 

2. Avistasaatav:at •.......................... 52.3 48.7 52.4 51.0 47.9 "52.8 52.2 50.6 61.7 58.6 58.5 59.1 

3. I(äteismaks!lvälinevaranto (1 +2) ............ 100.2 100.3 101.7 100.1 97.81103.31 100.4 99.3 111.1 107.0 110.3 112.4 
4. Talletukset ........ : ...................... 330.1 334.4 337.7 334.1 332;8 327.21326.8 325.8 323.3 322.1 324.2 339.0 
5. Valtion lainat ............................ 10.2 10.2 9.8 9.8 9.81 9.7 9.6 9.6 9.6 9.7 9.7 9.6 

6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) .............. 440.5 444.9 449.2 444.0 440.4 440.2 436.8 434.7 444.0 438.8 444.2 461.0 

7. Nettosaatavat valtiolta .................... 37.3 42.7 41.9 42.9 43.8 44.2 43.9 42.9 50.6 44.9 45.1 45.0 
8. Saatavat yleisöltä. / ....................... 433.1 436.5 442.5 439.5 440.9 442.8 437.4 437.7 441.0 439.4 441.1 446.0 
9. Nettosaatavat ulkomailta .............. ,' ... 23.3 20.7 17.9 16.8 14.4 14.3 18.1 19.8 32.2 36.9 42.2 37.9 

10. Muut (netto) .......... '" ................ -53.2 -55.0 -53.1 -55.2 -58.7 -61.1 -62.6 -65.7 -79.8 -82.4 -84.2 -67.9 
lOa. Omat varat ................................ -28.9

1
-28.5 -28.1 -28.2 -37.3 -27.4 -27.5 -27.6 -27.8 -28.0 -28.2 -30.0 

lOb. Muut varat - rtjuut velat .................. -24.3 -26.5 -25.0 -27.0 -21.4 -33.7 -35.1 -38.1 -52.0 -54.4 -56.0 -37.9 
11. Maksuvälinevaranto (7+8+9+10 = 6) ...... 1 440.5! 444.9 1 44~.21 444.0"1 440.41 440.21 436.81 434.71 444.01 438.81 444.21 461.0 

% maksuvälinevarannosta 

1. Raha .................................... 10.9 11.6 11.0 11.0 
1l.3[ 

11.5 11.0 11.z 1 11.1 "11.0 11.7 11.6 
la. Setelistö .................................... 10.2 10.9 10.3 10.3 10.6 10.7 10.3 10.4 t 

10.3 10.2 10.9 10.8 
Ib. Vaihtoraha .................................. 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 

2. Avistasaatavat ........................... 11.9 10.9 11.6 11.5 10.9 I 12.0 12.0 11.6 13.9 13.4 13.2 12.8 

3. I(äteismaksuvälinevaranto (1 +2) ............ 22.81 22.5 22.6 22.51 22.2 23.51 23.0 22.8 25.0 24.4 24.91 24.4 
4. Talletukset ............................... 74.9 75.2 7fj.2 75.3 75.6 74.3 74.8 75.0 72.8 73.4 73.0 73.5 
5. Valtion lainat ............................ 2.31 2.3 2.2 2.21 2.2 2.21 2.2 2.2 2.2 2.2 2.11 2.1 

6. Maksuvälinevaranto (3+4+5) .............. 100.0 100.0 100;0 100.0 100.0 JOO.o 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

7. Nettosa,atavat valtiolta .................... 8.5 9.6 9.3 9.6 9.9 10.1 . 10.1 9.9 11.4 10.2 10;2 9.8 
8. Saatavat yleisöltä .. ,. ...................... 98.3 98.1 98.5 99.0 100.1 100.6 100.1 100.7 99.3 100.2 99.3 96.7 
9. Nettosaatavat ulkorri'ailta .................. 5.3 4.7 4.0 3.8 3.3 3.2 4.1 4.5 7.3 8.4 9.5 8.2 

10. Muut (netto) ............................. -12.1 -12.4 -11.8 -12.4' -13.3 -13.9 -14.3 -15.1 -18.0 -18.8

1

-19.0 -14.7 
IOa. Omat varat ................................ - 6.6 - 6.4 - 6.3 - 6.3 - 8.4 - 6.2 - 6.3 - 6.3 - 6.3 - 6.4 - 6.4 - 6.5 

"IOb. Muut varat - muut velat .................. - 5.5 - 6.0 - 5.5 - 6.1 - 4.9 - 7.7 - 8.0 - 8.8 -11.7 -12.4 -12.6 - 8.2 
11. Maksuvälinevaranto (7+8+9+10 = 6) ...... 1100.0 1 100.01.100.01 100.0 I 100.01 100.01 100.0 1 100.01 100.0 1 100.01 100.01 100.0 

.l'-' 
Ol 



Taulukko 8. Maksuvälinevarantotase kunkin kuukauden lopussa vuonna 1958 

I 1 II I III I IV 1 V 1 VI ,1 VII I VIII 1 IX 

Miljardia markkaa 

1. Raha .................................... 47.8 51.7 50.1 51.4 54.4 53.7 49.7 54.7 
I a. S etelistö .................................... 44.3 48.2 46.6 47.8 50.8 50.0 46.0 51.0 
Ib. Vaihtoraha .................................. 3.5 3.5 3.5 3.6 3.6 3.7 3.7 3.7 

2. Avistasaatavat ........................... 55.8 54.6, 62.1 56.1 56.9 63.7 59.0 60.8 

3. l(äteismaksuväIinevaranto (1 +2) ............ 103.6 106.3 112.2 107.5 111.3 117.4 108.7 115.5 
4. Talletukset. ; ............................. 343.2 348.8 353.6 356.2 358.3 356.0 359.9 360.2 
5. Valtion lainat ..••........................ 12.6 12.5 12.4 12.3 12.3 12.1 12.1 12.1 

6. MaksuväIinevaranto (3+4+5) .............. 459.4 467.6 478.2 476.0 . 481.9 485.5 480.7 487.8 

7. Nettosaatavat valtiolta .................... 37.1 36.4 40.1 34.1 38.4 41.0 33.2 39.7 
8. Saatavat yksityisiltä ...................... 450.3 452.1 456.9 462.8 465.9 468.4 467.0 465.4 
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 42.4 47.6 53.4 50.5 52.1 56.5 62.2 67.1 

[10. Muut (netto) ............................. -70.4 --68.5 -72.2 -71.4 -74.5 -80.4 -81.7 -84.4 
10a. Omat varat ................................ -32.4 -32.1 -31.6 -31.6 -31.7 -30.7 -30.8 -31.0 
10b. Muut varat - muut velat .................. -38.0 -36.4 -40.6 -39.8 -42.8 -49.7 -50.9 -53.4 

11. MaksuväIinevaranto (7 +8+9+ 10 = 6) ...... 459.41467.61478.21476.01481.91485.51480.71487.81 

% maksuvälinevarannosta 
1. ~aha ....•............................... 10.4 11.0 10.5 10.8 1l.3 11.1 10.3 11.2 

I a. Setelistö _ .................................... 9.7 10.3 9.8 10.0 10.6 10.4 9.6 10.5 
lb. Vaihtoraha .................................. 0.7 0.7 0.7 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 

2. Avistasaatavat ........................... 12.2 11.7 13.0 11.8 11.8 13.1 12.3 12.5 

3. l(äteismaksuväIinevaranto (1 +2) .......•.... 22.6 22.7 23.5 22.6 23.1 24.2 [ 22.61 23.7 
4. Talletukset ............................... 74.7 74.6 74.0 74.8 74.3 73.3

1 

74.9

1 

73.8 
5. Valtion lainat ........................... -. 2.7 2.7 2.5 2.6 2.6 ,2.5 2.5 2.5 --'. 6. MaksuväIinevaranto (3+4.+5) ...•.......... 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

7. Nettosaatavat valtioIta .................... 8.1 7.8 8.4 7.2 8.0 8.5 6.9 8.1 
8. Saatavat yksityisiltä ...................... 98.0 96.7 95.5 97.2 96.7 96.5 97.2 95.4 
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 9.2 10.2 11.2 10.6 10.8 11.6 12.9 13.8 

10. Muut (netto) .. '.' ......................... -15.3 -14.7 -15.1 -15.0 -15.5 -16.6 -17.0 -17.3 
10a. Omat varat ................................ - 7.0 - 6.9 - 6.6 - 6.6 - 6.6 - 6.3 - 6.4 - 6.4 
10b. Muut varat - muut velat .................. - 8.3 - 7.8 - 8.5 - 8.4 - 8.9 -10.3 -10.6 -10.9 

11. MaksuväIinevaranto(7+8+9+1O=6) ...... 1100.01100.01100.01100.01100.01100.01100.01100.01 
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Erkki Laatto: 

SUOMEN ULKOMAANKAUPAN VAIHTOSUHTEEN 
KEHITYKSESTÄ VUOSINA 1951-1957 . I 

Tässä 'kirjoituksessa tarkastellaan 
. , . 1 

1. vaihtosuhteen ja erityisesti ulkomaankaupan vaihtosuhteen kä­
·sitettä periaatteelliselta kannalta, sekä 

2. tämän periaatteellisen selvittelyn pohjalta ·Suomen ulkomaan-
kaupan vaihtosuhdetta vuosina 1951-1957.' :. 

; 
Periaatteellisessa tarkastelussa selvitellään aluksi vaihtosuhdekäsit-

" ., 

. teen' sisältöä ja merkitystä koko kansan~alouden hyvinvoinnin kannalta. 
tarkastelemalla ulkomaankaupan harjoi,ttamisen aikaan saaman hyvin­
voinnin lisäyksen (ns. ulkomaankauppavoiton) ja vaihtosuhte~n muutos­
ten välistä yhteyttä. Tämän jälkeen käsitellään. vaihto suhteen muutoksia. 
hieman rajoitetummasta näkökulmasta ja kiinnitetään huomiota vain 
niihin voittoihirt ja tappioihin, jotka saadaan.selville verrattaessa toisiinsa 
viennin ja tuonnin määrissä ja hinnoissa tapahtuneita muutoksia kahden " 
eri ajanjakson välillä.' - , 1; , ~ ." 

Kirjoituksen jälkimmäisessä osassa selvitellään Suomen ulkomaan­
kaupan vaihtosuhteen kehitystä sekä vaihtosuhteen muutoksesta aiheu- ' 
tuneita laskennallisia voittoja ja tappioita vuosina 1951--1957. Edelleen 
tarkastellaan vaihtosuhdetta ja vaihtotaseen muutoksia sekä vaihtosuh~ 
detta viennin ja tuonnin eri tavararyhmien suhteellisten hintojen muu..: 
tosten valossa. Lopuksi käsitellään suppeasti vaihtosuhteen maantieteeH 
lisiä puitteita kiinnittämällä erikseen huomiota ns. itäkauppamme vaihto": 
suhteeseen. . . 

1. Ulkomaankaupan vaihtosuhde, ulkomaankauppavoitto ja vaihto­
suhteen muutoksista aiheutuva vo.tto tai tappio 

11. Vaihtosuhteen käsite 

Vaihtosuhteella: tqrkoitetaan sitä suhdetta, jossa kahden hyödykkeen tai 
hyödykeryhmän inäärä voidaan hyödykemarkkinoiIIa vaihtaa keskenään. Näin 
ollen vaihtosuhde ilmaisee toisen hyödykkeen määrän avulla sen hinnan, joka 
vaihdossa on suoritettava toisesta hyödykkeestä, ts. näiden hyödykkeiden tai: 
hyödykeryhmien s u h tee l l i sen h i n n a n. . 



Suhteellisten hintojep. muutoksia voidaan tarkastell~ e$im. yksityisten talou­
denpitäjien, taloudenpitäjäryhmien, ,elinkeinojen, maan eri alueiden tai kansan-
talouksien kannalta. ' , ' ',' -

Yksityis~n talouden'pitäjän o,salta saatta~ suhteel~i~ten hintofen muutos 'vai­
kuttaa sen hyödykevalikoiman koost~mukseen_ja määrään, jonka taloudenpi­
täjä on annetun suuruisella tulolla päättänyt, itselle~n hankki~. Eri talouden­
pitäjäryhmien, elinkeinojen tai maantieteellisten alueiden kesken harjoitetun 

• • .,,' < .\. 

kaupankäynnin suhteellisten hintojen muutokset voivat. vastaavasti vaikuttaa 
näiden, ryhmien, elinkeinoj'en tai alueiden tulojen 'muodostukseen ja käyttöön. 
Kansantulon jakaantuminen tulo- ja menotyypeittäin, elinkeinoittain tai alueit-

'tain saattaa muuttua. Tulojen iakaantumisessa tapahtuvat muutokset voivat 
puolestaan' aih~u~taa Ipuu,toksi,a: eSi11!' tuotannontekijäin jakaantumis~ssa: eri 
elinkeinojen ta,i eri alueiden väliIIäj'a nämä taas muutoksia kok? kansa!1ta!ou­
den tuotannon tai tuotannon alu,eellisessa rakenteessa. 
, " . ........ , '.'.,._, 

Ulkomaankaupan vaihtosuhde, jo}la tarkoitetaan jonkin ~aan viennin ja 
tuonnin keskimääräisten hintojen (hintaindeksien) suhdetta, o~ niinikään suh­
teellinen hinta, jonka muutos kuv~staa koko ko,. kan~antaloud~n ja )>ITlUUn f!1aaiI­
man» välisen hyödykkeiden vaihdon hi!1noissa tapaht~neita muutoksia. Tämän 
suhteellisen hinnan muutos saattaa vaikuttaa koko maailmantaloudessa tapah­
tuv~~n tulojen jakaantumiseen ja näin ollen m~~ttaa tarkasteitavan kans~nta-
louden käytettävissä olevien hyödykkeiden määriä. ' 

Ulkomaankaupan vaihtosuhde on si~en vain tietyntyyppinen suhteefIinen 
hinta. Sen kehityksen seuraamiselle omistetaan kuitenkin aivan erityistä huo­
miota. Tämä johtunee siitä, että ulkomaankaupan vaihtosuhde osoittaa kahden, 
san'gen suuren aggregaatin s~hteellista hintaa, Jonka muutosten vaikutukset 
saattavat koko kansantalouden' kannalta muodostua erittäin merkittäviksi. 

, ' 

12. Ulkomaankauppavoitto ja vaihtosuhteen muutokset 

, 'Ulkomaankaupan teoriassa puhutaan ulkomaankaupan harjoittamisessa syn­
tyvästä ulkomaankauppavoitosta.1 Ulkom'aankauppavoiton muodostuminen pe­
rustuu siihen, että työnjako ja erikoistuminen ulotetaan kansalliselta alueelta 
kansainväliselle; kukin maa erikoistuu tuottamaan sellaisia hyödykkeitä, joihin 
sillä on suhteellisesti parhaimmat edellytykset.2 Työnjaosta ja erikoistumisesta 
seuraa, että ulkomaankauppåa harjoittavien maiden kokonaistuotannon määrä 

, ' 

1 Ks, esim. JACOB VINER Studies in the Theory of International Trade, London 1937, lu-
vut VIII ja IX. Ks. myös C. P. KINDLEBERGER International Bconomics, Homewood IlIinois 
1955, s, 79-115. 

2 Luonnonvarat, pääomavälineistön määrä ja laatu, työkykyisessä iässä olevan väestön 
määrä, ammattitaito, jne. ovat eri maissa erilaiset Ja tästä johtuu, että samojen hyödykkeiden 
suhteelliset tuotantokustannukset poikkeavat toisistaan eri maissa, 
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muodastuu, suuremmaksi. kuin miksi se. muodostuisi, jos maat eivät .harjoittaisi- -- "-­
ulkomaankauppaa. Ulkomaankauppavoittoa 1 syntyy, kun maat vaihtavat 
näitä hyödykkeitä keskenään, jolloin ulkomaankauppaa harjoittavien maiden 
käytettävissä on kansainvälisen kaupankäynnin tuloksena enemmän hyödyk­
keitä, kuin mitä näillä mailla olisi, jos ulkomaankauppaa ei harjoitettaisi. . 

Vaihtosuhteella on ulkomaankaupan teoriassa keskeinen ja tärkeä merkitys 
lähinnä siitä syystä, että niissä yksinkertaistetuissa esimerkkitapauksissa,2 joi­
den avulla kansainvälisen kaupan 'teoriaa tavallisesti havainnollistetaan,3 vaih­
tosuhteen muutos merkitsee v a s t a a van suu r u i, s t a ulkomaankauppa­
voiton muutosta. Vaihtosithteen edullinen kehitys, ts. vienti- ja tuontihintojen 
suhdetta osoittavan luvun suureneminen vertailuajankohtaan nähden lisää täl­
löin vastaavassa suhteessa kansantalouden käytettävissä olevien hyödykkeiden 
määriä. Vaihtosuhteen epäedu1linen kehitys, ts. mainitun suhdeluvun pienene­
minen puolestaan vähentää käytettävissä olevien hyödykkeiden määriä vastaa­
vassa suhteessa. Jos kansantalouden hyvinvoinnin mittana pidetään käytettä­
vissä olevien hyödykkeiden määriä, vaihtosuhteen edullinen kehitys lisää ja epä­
edullinen vähentää hyvinvointia samassa suhteessa, kuin vaihtosuhde muuttuu. 

Todellisuudessa ei mainittu riippuvuussuhde tietenkään ole yhtä yksiselittei­
nen ja selvä.Vaihtosuhteen muutoksen merkitys käytettävissä olevan kansan­
tulon kannalta riippuu tuonnin ja kotimaassa tuotettujen tavaroiden määrän 
suhteesta. Vaihtosuhde saattaa kuitenkin muuttj1a sellaisenJdn kehityksen tulok­
sena, jonka seurauksena käytettävissä-olevien hyödykkeiden määrä ei muutu 
edes samaan suuntaan. Jos esim. vientituot~eiden ulkomainen kysyntä vähenee 
ja tuotannontekijäin hyväksikäytön aste alenee ja jos tuontihinnat samalla las­
kevat suhteellisesti runsaammin kuin vientihinnat, on mahdollista, että vaihto­
suhde paranee, vaikka käytettävissä olevien hyödyk1,<eiden määrä samanaikai­
sesti vähenee. P e Ikä Ii vai h t 0 s u h d e i n d e k s i n k e h i t Y k sen 
per u s tee 11 a e i h i n t asu h tee n ·m. u u t 0 k s e s t a k 0 k 0 k a n-

1 Ulkomaankauppavoiton muodostuminen ei siis sinänsä edellytä muutosta teknillisissä 
tuotantoedellytyksissä taikka tuotannossa käytettävien tuotannontekijäin määrissä. Vaikka 
kuljetuskustannukset, tullit, verot, jne. muuttavat niitä puitteita, joissa kansainvälinen työn­
jako toteutuu, eivät nämä seikat kuitenkaan muuta ulkomaankauppavoiton muodostumisen 
periaatetta. Ks. P. A. SAMUELSON The Gains from Trade, Canadian Joumal of Economics 
and Political Science, Volume V, 1939, s. 195-205. 

2 Näissä esimerkkitapauksissa käsitellään tavallisesti kahden hyödykkeen vaihtoa kahden 
maan välillä, tasapainoisen ulkomaankaupan ja täydellisen kilpailun vallitessa. Useamman 
hyödykkeen vaihdossa joudutaan ns. indeksi- ja aggregointiongelmien eteen, ts. vaihdettavien 
tavaroiden hintojen, määrien ja koostumuksen muutoksista syntyviin pulmiin. Vain hyvin 
erikoislaatuisten olettamusten ollessa voimassa on tällöin mahdollista tehdä samat johtopää­
tökset vaihtosuhteen ja käytettävissä olevien hyödykemäärien välisestä riippuvuussuhteesta 
kuin kahden hyödykkeen tapauksessa. Vrt. JOHN LADEMANN Probleme des Auswärtigen Real­
austauschverhältnisses, Winterthur 1955, s. 194-224. 

3 Ks. esim. C. P. KINDLEBERGER mt. s. 79-115. 
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san r a"l 0 u tee n" ja h y v.i n v 1) i n t iin" a Lh e u: t Li via" vai k.u.t u k­
g i å. voi d a t u 1 k i t a. Esim. vientihintojen muutokset eivä( kuvastu ai­
noaståan vientimäärissä ja siten vientituloissa, vaan samanaikaisesti vientiteol­
lisuuden" tuotannossa ja työllisyydessä ja sitä kautta koko kansantalouden tu­
lonmuodostuksessa, tulojen käytössä ja työllisyydessä . 

.jos halutaan saada selville ulkomaankaupan hintasuhteiden muutosten vai­
kutukset k 0 k 0 kansan talouteen, tarvitaan makrotaloudellinen, koko taloutta 
koskeva >}malli>}, jossa tietyt, toisiinsa määritelmällisessä suhteessa olevat koko- " 
naiskäsitteet (kulutus, investointi, kansantulo, tuonti, vienti jne.) on saatettu 
keskinäiseen riippuvuussuhteeseen malliin sisältyvien taloudenpitäjäryhmien 
käyttäytymistä, tuotannon teknillisiä edellytyksiä ja institutionaalisia olosuh­
teita koskevien olettamusten (tai empiiristen selvitysten) perusteelIa. Ulkomaan­
kauppa ja kotimaassa tapahtuva taloudellinen prosessi vaikuttavat tällaisessa 
mallissa toinen toisiinsa, jolIoin esim. ulkomaankaupan hintasuhteiden muutos­
ten vaikutukset reaalikansantuloon, tuotannon volyymiin, tuottavuuteen, työl­
lisyyteen, jne. yoidaan erottaa muista vaikutuksista tarkastelemalla ulkomaan­
kaupan muuttujia >}eristetysti>} muista muuttujista.! 

TälIaisten empiiristen mallien rakentaminen edellyttää kehittynyttä yhteis­
kuntatilastoa. Suomen tilastojen puutteellisuus ei tarjoa mahdollisuuksia tämän­
kaltaisille laskelmille. 

13. Vaihtosuhteen muutoksesta aiheutuva voitto tai tappio 

Vaikka vaihtosuhteen muutosten vaikutuksista k 0 k 0 kansantalputeen ja 
hyvinvointiin ei pelkän va.ihtosuhdeindeksin kehityksen perusteella voida tehdä 
pitkälle meneviä johtopäätöksiä, on vienti- ja tuontihintaindeksien avulla kui­
tenkin mahdollista tarkastella vaihtosuhteen muutosten merkitystä rajoitetum­
masta näkökulmasta, so. näistä muutoksista vientiin ja tuontiin aiheutuvia vai­
kutuksia. 

Viennin ja tuonnin suhteellisten hintojen muutos merkitsee, että tietyllä 
vientimäärällä on mahdollista ostaa enemmän tai vähemmän tuontitavaroita 
kuin ennen muutosta. Tavallisesti tulkitaankin vaihto suhteen muutosten edul­
lisuus tai epäedullisuus viennin reaalisessa ostovoimassa tapahtuneen muutok-

1 Eräitä tällaisia malleja on viime aikoina rakennettu. Ks. J. E. MEADE The Balance of 
Payments-Mathematical Supplement, London-New York-Toronto 1952, J. TINBERGEN 
On the Theory of Economic Poliey, Amsterdam 1955 sekä J. TINBERGEN Economic Poliey; 
Principles and Design, Amsterdam 1956. Tinbergenin malleja ovat käyttäneet m~. G. STUVEL 
The Exchange Stability Problem, Oxford 1951, sekä nimenomaan vaihtosuhteen ja reaalikan­
santulon muutosten välillä vallitsevan riippuvuussuhteen tarkasteluun JOHN LADEMANN mt. 
s. 224 ja seur. Nämä ovat makromalleja, joissa komparatiivisstaattisesti tarkastellaan tiettyjen 
aggregaattisuureiden välill~ vallitsevia lineaarisia riippuvuussuhteita, kun »ulkomaidem> talous­
elämän muuttujat oletetaan annetuiksi. 



sen avulla. Vaihtosuhdeindeksistä ei vielä sellaisenaan saa käsitystä näistä muu­
toksista aiheutuneiden voittojen tai tappioiden arvosta, ts. siitä, kuinka paljon 
enemmän tai vähemmän tuontitavaroita, kuin e~nen on vaihto suhteen muutok­
sen johdos~a maaiImanmar~kinoiIta ostettqvissa tietyllä vientimäärällä. Vien­
nin ja tuonnin hintojen, ,m.äärien ja arvojen, m.uutoste~ avulla on voittojen ja 
tappioid~n arvoa koskevia laskelmia kuit~nk.in suoritettu) , 

Laskelmat perustuvat siihen,'että tapahtunutta vi~nnin ja tuonnin kehitystä 
verrata,an tiettyyn hypoteettiseen kehityk~een. Hypoteettisella tilanteella tar­
koitetaan sitä, että vienti- ja tu,ontihintojen suh~e on pysynyt m!1u~tumatto­
mana. jos vienti- ja tuontim~ärät tä~sä hypoteettisessa tiianteessa oletetaan sa­
moiksi, miksi ne todellisuudessa ovat, muodostuneet,2 ~aadaan s~lville, minkä­
laiseksi viel1nin ja tuonflin arvo 0 l i ~ i muuttunut, j 0, s vaihtosuhde olisi 
pysynyt mputtumattomana. Vertaamalla hypoteettisia arvoja todellisiin, saa-

, ' 

da,an rahamääräinen arvio - kiintein tai k~yvin hinnoin - vaihto suhteen muu-
toksesta aiheutuneelle, :voitolle tai tappiolle. , 

Näi,n lask,ettu :voitto taI tappio on, tarkasteItavan_ ajanjakson ,aikana »reali­
soitunui», ts. se on merkinnyt vastaavansuuruista, hintasuhteiden muutoksesta 
aipeutunutta tuonnin)isäystä tai vähennystä vilin sillä edellytyksellä, että vien­
nJn ja tuonnitl. ,Q.rvot vastaavat toisiaan. jos vaihtotase sen sijaan osoittaa esim. 
ylijäämää ja jos iaskennaIIinen voitto sisältyy 'tähän ylijäämään (ts., jos voitto 
< ylijäämä), koko voitto (kuten koko ylijäämäkin) on sikäli >}potentiaalista>}, 
että tarjolla olevien hyödykkeiden määrä ei ole vastaavasti lisääntynyt. jos 
vaihtotase osoittaa alijäämää ja tappio sisältyy tähän alijäämään (ts., jos tap­
pio < alijäämä), ei tappio (kuten tietysti ei myöskään koko vajaus) ole tar­
kasteltavan ajanjakson aikana realisoitunut. Vastaavasti voidaan ajatella tilan-

1 Tällaisia (käyvin tai kiintein hinnoin tehtyjä) laskelmia ovat esittäneet mm. RAGNAR 
FRlSCH' Influencing Balanees of Payments Through' Changes in Priees and Exehange Rates 
and Through Quantitative Import,Restrictions. - A Preliminary Workingpaper, University 
Institute of Eeonomies, Oslo 27.4.1948 (moniste); RAGNAR FRISCH, JUST FAALAND and PER 
SIVLE TVEITE Measuring National Advantages and Disadvantages caused by Changes in the 
Internatio'nal Prices Structure, University Institute of Economics, Oslo 21. 10. 1948 (moniste) 
sekä P. N0RREGAAim RASMUSSEN In'ter-sectoral Relations, K0benhavn 1956, Appendix A; 
O. STUVEL The Use of National Accounts in Economic Analysis, Income and Wealth Series 
IV, London 1955 s. 262-322; O. STUVEL A New Approach to the Measurement of Terms-of­
Trade Effeets, The Review of Economics and Statistics, 1956: 3. Ks. myös Tilastollisen pää­
toimi~ton kansantulo-osaston laatimaa, Pohjoismaiden kansantulotilastovaliokunnan kokouk­
sessa vuonna 1958 Helsingissä esitettyä muistiota (moniste): Beräknandet av nationalproduk­
ten oeh dess komponenter tilI fasta priser i Finland, Bilaga 1, jossa on esitetty Suomen osalta 
tiettävästi ensimmäiset (kiintein hinnoin lasketut) arviot vaihtosuhteen muutosten aiheutta­
mista rahamääräisistä voitoista ja tappioista vuosina 1948-1956. Ks. lisäksi Auvo KIISKINEN 
raloudellinen kasvu alueittain Suomessa vuosina 1926-1952, Helsinki 1958, s. 244-270. 

2 Hypoteettisen hinnankehityksen vaikutus määrien kehitykseen jää huomioon ottamatta. 
Käytännössä on mahdotont~ tehdä johtopäätöksiä tästä riippuvuussuhteesta, ellei ole käy­
tettävissä tietoja viennin ja tuonnin hintajoustoista. 
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teita (voitto > ylijäämä tai tappio > alijäämä), joiden vallitessa 0 s a voi­
tosta tai tappiosta on tarkasteltavan ajanj akson aikana realisoitunut. 

Tarkasteltava voitto tai tappio kuvastuu vaihtotaseen ja samalla ulkomais­
ten saatavien tai velkojen muutoksissa. Esim. voiton realisoituminen riippuu 
silloin siitä, miIIoin voittoa vastaava osa valuuttavarannon lisäyksestä käyte­
tään tuontitavaroiden ostoihin. On kuitenkin mahdoIIista, että kun voitto myö­
hemmin käytetään, hintasuhteet ovatkin muuttuneet sellaisiksi, e:ttä voiton 
suuruus muodostuu hyödykkeiden määrissä mitattuna oleellisesti toiseksi, miksi 
se olisi muodostunut, jos voitto olisi realisoitunut jo tarkasteltavan ajanjakson 
aikana. Näin ollen onkin syytä kysyä, m itä jonkin tietyn ajanjakson aikana 
muodostuneiden voittojen tai tappioiden arvoa esittävät laskelmat itse asiassa 
osoittavat? 

Käyvin hinnoin, ts. kunkin tarkasteltavan vuoden hinnoissa ilmaistujen las­
kelmien suhteen on selvää, että voitto osoittaa sen hyödykkeiden tuonnin arvon 
lisäyksen, joka hintasuhteiden muutoksen johdosta oli s i (ceteris paribus, ts. 
Dlosuhteiden muuten pysyessä muuttumattomina) saatu, jos koko voitto olisi 
käytetty tuontihyödykkeiden ostoihin. Tarkasteltavan tappion merkitys on 
määriteltävissä vastaavalla tavalla. Hintasuhteen muutoksesta aiheutuneiden 
-voittojen ja tappioiden muodostumista on silloin tarkasteltu ao. kansantalou­
den ulkomaankaupan m a k s u vai m i u den, likviditeetin, muutosten kan­
nalta.! Jos vaihtosuhde olisi ollut sellainen, kuin hypoteettisessa tilanteessa 
edellytetään, maksutaseen ylijäämä tai vajaus oli s i (ceteris paribus) muo­
dostunut sen verran suuremmaksi tai pienemmäksi kuin voitto tai tappio osoittaa. 

Laskelmia tulkittaessa on vielä otettava huomioon, että vaihtotaseen yli­
jäämä (vajaus) käsitetään kansantalouden tilinpitojärjestelmässä ulkomaiseksi 
investoinniksi 2 (negatiiviseksi investoinniksi). Kun voitto sisältyy ylijäämään, 
vastaa voitosta tulevaisuudessa )}reaIisoituva)} hyödykkeiden määrä tällaisen in­
vestoinnin tuottoa.3 Mutta ulkomaisten (kuten tietysti kotimaistenkin) investoin-

1 Likviditeettitarkasteluun liittyy oleellisesti kysymys maksutaseen ylijäämään sisälty­
vän voiton (vastaavasti vajaukseen sisältyvän tappion) k 0 0 s t u mu k s e s t a. Valuutto­
jen vaihtokelpoisuuden olIessa rajoitettu, voiton ja tappion koostumus on likviditeetin kan­
nalta tärkeä tekijä. ElI ei koostumuksesta olla selvillä, on vaikeata saada käsitystä voiton 
tai tappion merkityksestä tai tehdä mielekkäitä vertailuja eri vuosien voittojen ja tappioiden 
välillä. Tähän mielenkiintoiseen kysymykseen ei tässä ole mahdollista, puuttua. 

2 Ulkomaille ja/tai ulkomailta suoritettujen avustusten ja muiden tulonsiirtojen merki­
tykseen ei tässä kiinnitetä huomiota. 

3 Vaihtosuhteen mahdollinen tulevaisuudessa tapahtuva muutos merkitsee tällaisen in­
vestoinnin »tuotto-odotuksiin» (ts. realisoituyaa voittoa koskeviin OdotUksiin) liittyvää vahin­
gonvaaraa (riskiä). Kotimaisten investointien osalta vastaava riski kuvastuu pääomahyödyk­
keiden hankintahintojen välityksellä. Maksutaseen ylijäämään sisältyvän voiton, ts .. tätä vas­
taavan ulkomaisen investoinnin »hankintahinta» perustuu tarkasteltavan ajanjakson aikana 
vallinneisiin keskimääräisiin vienti- ja tuontihintoihin. Nämä hinnat eiyät välttämättä ku­
vasta ko. investoinnin tuotto-odotuksia samalla lailla kuin pääomahyödykkeiden hinnat. Täl­
laisen investoinnin tuotto-odotuksiin liittyvä riski ongelma on siten epäselv!!mpi kuin kotimais­
ten investointien osalta. 

3 
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tien muutokset vaikuttavat kansantalouden käytettävissä oleviin tuloihin. Po~ 
tenti~alisetkin voitot' ja tappiot kuvastuvai 1 siten käytettävissä olevan nimel~ 
lisen kansantulon muutoksissa. 

On kuitenkin erityisesti korostettava, että tarkasteltaessa voittojen ja tap­
pioiden merkitystä käytettävissä olevan kansantulon muutosten kannalta, e i 
ole perusteltua olettaa, että käytettävissä oleva nimellinen kansantulo olisi 
muuttumattoman vaihto suhteen vallitessa ollut juuri laskennallisen voiton tai 
tappion osoittamassa määrässä suurempi tai pienempi. Näin nimenomaan siitä 
syystä; että käytettävissä olevassa kansantulossa saattaa vaihtosuhteen muu­
toksen johdosta tapahtua muitakin muutoksia kuin ne, jotka ilmenevät vien­
nin ja tuonnin arvon muutoksissa. Kuten jo edellä todettiin, saattavat nämä 
>}muut vaikutukset>} jopa muuttaa käytettävissä olevaa kansantuloa eri suun­
taan kuin viennin ja tuonnin perusteella lasketut voitot ja tappiot. V a s t a 
voi t t 0 j en j a t a p p i 0 i den jan ä i 'd e n' m u i den muu t 0 s t e n 
y h t e i s vai k utu k s e t 0 soi t t a v a t uI koin aa n k a u pan h i n~ 
tasuhi-eiden muutoksistå :kansalltal'ouden käytettä~ 
vissä'oleviin tuloihin aiheutuneet' vaiKutukset. 

Kiintein hinnoin, so. jonkin tietyn vuoden hinnois'sa -ilmaistujen voittojen 
tai tappioiden laskeminen ja >}tulkitseminen» muodostaa vaikean ja monimut~ -
kaisen ongelman, jota ei ole tyydyttävästi 'ratkaistu. Kysymys liittyy koko kari­
santaloud'en tilinpitojärjestelmän esittämiseen kiintein hinnoin.2 Tähän ongel~ 
maan ei tässä kirjoituksessa puututa. Todettakoon'kuitenkin,- että niin kotimais~ 
ten kuin ulkomaistenkin investointien volyymissa tapahtuvat muutokset kuvas~ 
tavat kansanfulolaskelmissa 'koko kansantalouden käytettävissä olevissa reaali­
tuloissa. Näin ,ollen saattaa potentiaalis~nkin voitori tai tappion (jollain tietyllä 
indeksillä deflatoitu) määrä vaikuttaå 'käytettävissä olevien reaalitulojen 'mää­
rään. Tässäkään tapauksessa e'ivät voitot ja tappiot 
k u i t e rt k aa Ii v ä 1 t t ä m ä t t ä 0 soi t a va i h t 0 s u h tee n m u u-

, -
toksesta käytettävis,sä olevaan reaalikansan'tulooh 
a i h e utu n u t t,a, k 0 k 0 nai s vai k utu s t'a. Reaaliset voitot ja tappiot 

1 Tämä johtuu kansantulo laskelmissa sovitusta tulo-käsitteen määritelmästä. "N0RRE­
GAARD RAsMussEN --.:.. mt.'s: 170-171 "':":'ehdottaa, että voitfoa tai tappiota'laskettaessa olisi 
otettava huomioon vain se osa, joka ao. ajanjakson aikana on realisoitunut; ts. laskelthissa 
olisi rajoituttava siihen osaan viennistä, joka on käytetty tuoimin maksamiseen.' Tämä mer­
kitsisi, että vaihtotaseen ylijäämää ei voitaisi pitää (ulkomaisena) investointinå. Alijäämä olisi 
sen sijaan aina otettava huomioon negatiivisena'investointina.' jos näin rrieneteIHiisiin, olisi 
sovittava uudesta tulo-käsitteen'määritelmästä.".' " -",.. ,.. " . 

2 Ks. A System of Prices and 'Quantity Indexes for N"åtic)li'al'Ae'coimts,' United Natio'ns', 
Eeonömie and' Social Couneil, StatisticaJ' Comrhis'sion," E/CN. 3!L.46,: 27 December i 957'; 
RICHARD STONE Quantity and Price Indexe~' ii(Natidrurl Aeeounts, OEEC, Paris 19156: Ks. 
myös LAURI KORPELAINEN Kansantuotteen ja 'sEm komponenttien laskemin'en kiinteirt I1in-
noin, Tilastokatsauksia 1958: 4; s. 41--43:'~ ,,' '," ,c:' , ,', ' 

. , '. . '.,.. . !. •• '. )~. • J 
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kuvastavat ainoastaan sitä osaa käytettävissä olevan reaalikansantulon muu~ 
toksista, joka muodostuu viennin ja tuonn.in määrien muutosten perusteella. 

Edellä sanotun perusteeila voidaan todeta seuraavaa: 

- Käsitteellä vaihtosuhde tarkoitetaan kahden hyödykkeen tai hyödykeryh­
män hintojen suhdetta, ts. niiden s u h tee 11 i s t a h i n t a a. 

--.;... Suhteellisten hintojen muutoksia voidaan tarkastella esim. yksityisten ta­
loudenpitäjien, taloudenpitäjäryhmien, elinkeinojen, maan eri alueiden. tai 

, kansantalouksien kannalta. 0 

- jonkin tietyn kansantalouden vienti- ja tuontihintojen (hintaindeksien) ,suh­
de eli kyseessä olevan maan ulkomaankaupan vaihtosuhde on näin ollen 
myös suhteellinen hinta, jonka muutos merkitsee, että tietyllä vientimäärällä 
on tarkasteltavan ajanjakson aikana mahdollista ostaa vaihtosuhteen muu­
toksen osoittamassa suhteessa enemmän tai vähemmän tuontitavaroita kuin 
ennen muutosta. 

- Viennin ja tuonnin hintojen ja määrien muutosten 'perusteella voidaan suo-
- rittaa vaihtosuhteen muutoksista aiheutuneiden voittojen tai tappioiden a r-. 

v 0 a osoittavia laskelmia. 

- Näin lasketut voitot ja tappiot osoittavat, minkälaiseksi viennin ja tuonnin 
arvo .0 1 i s i muodostunut, jos vaihtosuhäe olisi pysynyt muuttumatto­
mana, ts. jos vaihtosuhde olisi pysynyt muuttumattomana, maksutaseen 
ylijäämä tai vajaus oli s i ollut sen verran suurempi tai pienempi kuin 
voitto tai tappio osoittaa. 

- Voitot ja tappiot eivät välttämättä osoita vaihtosuhteen muutoksesta ky­
seessä olevan kansantalouden käytettävissä olevaan hyödykemäärään (hy­
vinvointiin) aiheutunutta k 0 k 0 nai s vai k utu s t a; hintasuhteiden 
muutoksen johdosta kansantaloudessa on saattanut tapahtua muitakin käy­
tettävissä olevaan hyödykemäärään vaikuttavia muutoksia kuin ne, jotka 
kuvastuvat vienti- ja tuontimäärissä. 

- Pelkän vaihtosuhdeindeksin kehityksen perusteella ei näin ollen voida tehdä 
johtopäätöksiä vaihtosuhteen muutosten vaikutuksista k 0 k 0 kansanta­
louden 'hyvinvointiin. 

2. Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhteesta vuosina 1951-1957 

21. Tavaroiden ja palvelusten sekä tavaroiden 
vaihtosuhteen indeksi 

Suomen ulkomaankauppatilastossa julkaistaan tav~roiden viennin ja tuon­
nin ns. yksikköarvoindeksejä.1 Viennin (fob) osalta yksikköarvoindeksi on t a-

1 Ulkomaankaupan yksikköarvoindeksien laskennassa hinnat ovat kaikkien samaan ni­
mikkeeseen kuuluvien tavaroiden keskihintoja so. yksikk.öarvoja, ks. esim. SAKARI KAJANDER 

Ulkomaankaupan uudet yksikkö arvo- ja volyymi-indeksit. Tilastokatsauksia 1957: 9. 
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va r 0 i den keskimääräisten vientihintojen indeksi. Tuonnin yksikköarvoin­
deksit lasketaan cif-pohjalla, jolloin myös tavaroiden tuontiin liittyvien P' a l­
vei u s eri e n (lähinnä rahtien) hinnankehitys vaikuttaa indeksiin. Seuraavas­
sa tarkastellaan tavaroiden ja palvelusten viennin ja tuonnin arvoja, määriä ja 
hintoja koko maksutaseen pohjalta. Käyttämällä Tilastollisen päätoimiston kan­
santulo-osaston valitsemia ja laskemia deflatointi-indeksejä,l saadaan tavaroi­
den ja palvelusten viennille ja: tuonnille 2 taulukossa 1 esitetyt hintaindeksit. 
Vertailun vuoksi taulukkoon on myös merkitty tavaroiden viennin (fob) ja tuon­
nin (eif) yksikköarvoindeksit. Tuonnin osalta indeksit eivät mainittavasti poik­
kea toisistaan. 

Taulukko 1. Tavaroiden ja palvelusten viennin ja tuonnin sekä tavaroiden viennin (fob) ja 
tuonnin (eii) hintaindeksit vuosina 1951-1957 (1954 == 100) 

Tavaroiden ja Tavaroiden ja Tavaroiden Tavaroiden 
palvelusten palvelusten vienti tuonti 

vienti tuonti (fob) (eif) 

I 
1951 137 123 137 123 
1952 126 121 130 121 
1953 98 106 98 106 
1954 100 100 100 100 
1955 107 100 106 ioO 
1956 110 104 106 105 
1957 I 120 120 116 I 122 

Kuviossa 1 esitetään vastaavat vaihtosuhdeindeksit. Indeksien poikkeami­
nen toisistaan johtuu lähinnä rahtien kehityksestä ja siitä, että tavaroiden 
vaihtosuhdeindeksissä rahtien muutokset kuvastuvat yksinomaan tuontihinnois­
sa; vuosina 1951-1953 rahdit laskivat suhteellisesti enemmän kuin vientihin­
nat (tavaroiden vaihtosuhdeindeksi on tavaroiden ja palvelusten vastaavaa in­
deksiä korkeampi). Vuosina 1954-1957 rahdit puolestaan kohosivat vientihin­
toja voimakkaammin (tavaroiden vaihtosuhdeindeksi on tavaroiden ja palvelus­
ten vastaavaa indeksiä alempi). 

1 Ks. LAURI KORPELAINEN mao ~. 50. 
2 Tulonsiirrot eivät sisälly tavaroiden ja palvelusten viennin ja tuonnin arvoon. 
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22. Vaihtosuhteen muutoksesta aiheutunut voitto tai 
tappio ao. vuoden hinnoin 

37 

Kuten jo edellä todettiin, voittoa tai tappiota osoittavat laskelmat perustu­
vat siihen, että tapahtunutta kehitystä verrataan tiettyyn hypoteettiseen kehi­
tykseen. Hypoteettisella vaihtosuhteella 1 tarkoitetaan sitä, että hintojen suhde 
on pysynyt muuttumattomana. Koska vaihtosuhde kuitenkin voi pysyä muut­
tumattomana usealla eri perusteella - vienti- ja tuontihinnat ovat voineet säi­
lyä muuttumattomina taikka ne ovat voineet nousta tai laskea sama.ssa suh­
teessa - voidaan sekä voittoa että tappiota osoittavat laskelmat laatia monella 
eri tavalla. Mikään näistä menetelmistä ei a priori näytä toista paremmalta. Seu­
raavassa valaistaan lähinnä esimerkinluonteisesti eräitä laskentamenetelmiä.2 

K .P- i k k i 1 a s k e J m a t 0 n suo r i t e t t u s i t e n, e t t ä kun k i n 
v u 0 den 0 saI ta0!l t e h t Y v e r tai 1 u e del 1 i s e e n v u 0 tee n. 
Arviot esitetään näin ollen kunkin tarkasteltavan vuoden hinnoissa. Näin saa-. ..~ . . ~ . 

tujen voittojen jct tappioiden yhteenlaskeminen kgko tarkasteltavan ajanjakson 
osaIt~e i oI,e mielekästä. Täm~edellyttäisi vastaavien laskelmien suorittamista 
lsijntei.n, . ts. saman aj anj akson hinnojn. . 

Vuosina 1954-1955 kehittyivät viennin ja tuonnin arvo,. määrät ja hinnat 
taulukon 2. osoittaf)1alla tavalla. Taulukosta h~vaitaan, että käyvin hinnoin las-

1 Vienti- ja tuontihintoj~n 'välisellä suhteella, vaihto suhteella, tarkoitetaan seuraavassa 
tavaroiden ja palvelusten viennin ja tuonnin hintaindeksien suhdetta. Vastaavasti tarkoit~~ 
taan viennillä ja tuonnilla sekä tavaroiden että palvelusten vientiä ja tuontia. 

~ Vrt. P. N0RREGAARD RASMUS SEN mt. Appendix A. 
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kettu·vaihtotaseen ylijäämä vuonna 1955 oli 14.62 miljardia markkaa. Jos vien­
nin ja tuonnin keskimääräiset hinnat olisivat olleet vuonna 1955 samat kuin 
vuonna 1954, olisi vuoden 1955 vaihtotaseen hypoteettinen ylijäämä muodos­
tunut 0.19 miljardiksi markaksi (197.67-197.48). Näin ollen voidaan sanoa, 
että vaihtosuhteen paranemisesta aiheutunut voitto oli 14.43 miljardia mark­
kaa (14.62-0.19) vuonna 1955. Tässä tapauksessa voitto oli sikäli potentiaalista, 
että se sisältyi kokonaisuudessaan vaihtotaseen ylijäämään. 

Taulukko 2. Tavaroiden ja palvelusten vienti ja tuonti, vaihtotaseen ylijäämä sekä vaihtosuhde-
, indeksi vuosina 1954 ja 1955 

Tavaroiden ja palvelusten vienti: 
Ao. vuoden hinnoin, mrd mk .................... . 
Vuoden 1954 » , » ••••••••••••••••••••• 

Volyymi-indeksi ............................... . 
Hintaindeksi ; ................................. . 

Tavaroiden ja palvelusten tuonti: 
Ao. vuoden hinnoin, mrd mk .................... . 
Vuoden 1954 », •.•.•.....••••••••... 
Volyymi-indeksi ............................... . 
Hintaindeksi .................................. . 

, . Vaihtotas~en ylijäämå: 
Ao. vuoden" hinnoin, mrd mk .................... . 
Vuoden 1954 » ........•.......•.... 

. Vaihtosuhdeindeksi 

1954 

181.04 
18i.o4 
100 
100 

168.18 
168.18 
100 
100 

+ 12.86 
+ 12.86 

100 

1955 

212.46 
197.67 
109 
107 

197.84 
197.48 
117 
100 

+ 14.62 
+ 0.19 

107 
'-------------------------_._--------

Minkälainen koostumus' tällä voitolla oli, millä' tavoin, minä ajankohtana ja 
minkälaisten hintasuhteiden vallitessa voitto käytettiin, olivat kaikki tekijöitä, 
joista riippui, kuinka paljon hyödykkeitä tästä investoinnista myöhemmin saa­
tiin. Tätä voittoa osoittava laskelma ei kuvaa, kuten jo on korostettu. Se antaa 
käsityksen vaihto suhteen muutoksesta aiheutuneen tavaroiden j a- palvelusten 
'tarjonnan potenUäalisesta lisäyksestä, ts. siitä l~säyksestä, joka 01 is i saatu, 
j'oiikoko ylijäämä' oIisi'tarkasteltavana vuonna käytetty tuontihyödykkeiden 
ostoihin. Merkitään tätä voittoa V1 :llä, viennin ja tuonnin arvoa, vuonna '1954 
E':l1ä ja' M:llä' sekä vastaavia arvoja Vuonna 1955 vuoden 1954 hintojen mu­
'kElan låskettuinäE'lfa ja MJ:Ira. :Kun pe ja piTI osoittavat vtenti-j:atiwntihinta­
indeksejä vuonna 1955 (kumpikin indeksi vuonna 1954 on merkitty =.1),.saa­
'däari:" : 

. ' 

(1) VI = (E'pe - M'pm).- (E' -=- M'). ..: . 
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Toisen vaihtoehtoisen lähtökohdan vaihtosuhteen muutoksesta aiheutuneen 
voiton laskemisessa tarjoaa tarkastelu, jossa oletetaan vienti- ja tuontihintojen 
muuttuneen samassa suhteessa. Hypoteettinen tapaus perustuu silloin siihen, 
että joko vientihintojen oletetaan muuttuneen samassa suhteessa kuin tuonti­
hinnat ovat muuttuneet tai tuontihintoj en' oletetaan muuttuneen samassa suh­
teessa kuin vientihinnat ovat muuttuneet. Tarkastellaan aluksi ensiksi mainit-
tua tapausta. , 

jos esimerkkitapauksessa taulukossa 2 vientihintojen oletetaan nousseen sa­
massa suhteessa kuin tuontihintojen ja sekä viennin että tuonnin määrienm,uut­
tuneen todellisessa suhteessa, käyvin hinnoin laskettu ylijäämä (181.04 (109 X 

x 100) - 197.84) muodostuu 0.20 miljardiksi markaksi 1 ja voitto likipitäen sa­
mansuuruiseksi kuin edellä eli 14.42 miljardiksi markaksi. Kun tätä voittoa mer­
kitään V2:lla, saadaan 

(2) V2 = (E/pe - M/pn:) - (E/pm - M'pm), 

jolloin 

(3) VI - V2 = (pm - 1) (E' -;- M'). 

jos E' > M', niin VI ~ V2, kun' pm ~ 1. jos E' < M', niin 'VI ~ V2, kun 
pm S; 1. 

jos taas esimerkkitapauksessa oletetaan tuontihintojen kohonneen samassa 
suhteessa kuin vientihintojen, ylijäämä (212.46-168.18 (117 X 107)) muodo?­
tuu 0:22'miljardiksi markaksi.1 Voitto on nyt 14.40 miljardia markkaa. Merki-
tään' tätä voittoa V 3: lla, jolloin ' 

(4) V3 = (E/pe - M/pm) - (E/pe ~ M/pe). 

, . 
jos E" > M', niin V2 ~ V3, kun pe ~ pm. jos E' = M', niin VI , V2 = V3, ts. 
vaihtotaseen ollessa tasapainossa eri laskentamenetelmissä ei ilmene eroavai-
suuksia. ' , , 

Edellä esite.tyssä esimerkkitapauksessa pidettiin vuotta 1954 perusvuotena. 
Yhtä hyvin olisiperusvuotena voitu pitää vuotta 1955, jolloin VI, V2 ja V3 oli­
sivat saaneet edellä esitetyistä jossain määrin poikkeavat arvot. Kun vaihto­
suhteen ,muutosta, koskeva tarkasteluajanjakso koskee seitsemää vuotta (1'951-
1957) ja kun kull'ekin vuodelle voitaisiin laskea kolme erilaista arviota (VI> V2 
ja V3) kutakin eri perusvuotta varten, saataisiin suuri määrä erilaisia }}käyvin 
hinnoill» laskettuja arvioita. Taulukossa 3 rajoi.tutaan esittämään kunkin vuo­
den osalta vaihtoehtoiset ':arvlot ,VI><V2 ja Y3~ften'lasketttina,,' että~dellisell , 
vlioäeidiihta~ ja, 'Y9iyym:itiedo(Qn irie~kitty;- :' et: ': , ,., ,,'" 

. . . ~ '. . . . . . . :~.! ': .. ' 
... .:. " ", .:' 

1 Laskelmissa on käytetty myös indeksilukujen desimaaleja. 
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Taulukko 3. Vaihtoehtoisia laskelmia (VI> V2 ja Va) ulkomaankaupan vaihtosuhteen muutosten 
lisista muutoksista sekä käytettävissä olevan kansantulon muutokset 

I
I 1951 ___ . 1952 I 1953 i 
~I~i~ ~!~I~I~I~i~; 

V~~~~i; i~; .1+51,,1+57 ,,1+65" 1-1300 1_13 " -14.,L4,,1-2o"!-16" I 
Vaihtotaseen II ---l,' ~;I '---Ii I II '! 

hypoteettinen I 
saldo ...... '1-17.42,-23.45,-32.14 - 7.39,- 7.321- 6.81 +37.171+32.651+28.81 

: Vaihtotaseen I ' 
1 tode1linen I 
j saldo 1 .••••• '1 +33.73 , -21.29 +12.23 

L­
'----1 ,----

+219.08 I +13.98 + 6.64 

Edellä todettiin vuonna 1955 muodostuneen voiton olleen sikäli potentiaa­
lista, että se sisältyi kokonaisuudessaan v~ihtotaseen ylijäämään. Kuten taulu­
kosta 3 havaitaan, voitto oli vuosina 1951 ja 1954 suurempi kuin vaihtotaseen 
ylijäämä, ts. vaihtotaseen hypoteettinen saldo oli näinä vuosina negatiivinen. 
Koska vaihtotaseen todellinen saldo muodostui positiiviseksi, realisoitui osa voi­
tosta jo ao. vuosina. Tappiota ilmeni vuosina 1952, 1953, 1956 ja 1957. Vuosina 
1952 ja 1956 vaihtotaseen todellinen ja hypoteettinen saldo olivat kummatkin 
negatiivisia. Todellinen vajaus muodostui kuitenkin molempina vuosfna hypo­
teettista paljon suuremmaksi, joten näinä vuosina tappiot puolestaan olivat ko­
konaan potentiaalisia. Myös vuonna 1953 tappio oli potentiaalinen, mutta tällä 
kertaa siitä syystä, että todellinen ylijäämä muodostui hypoteettista pienem­
mäksi. Vuoden 1957 aikana hypoteettinen saldo oli vahvasti positiivinen, mutta 
todellinen saldo lievästi negatiivinen. Tappio oli tuntuvasti todellista hegatii­
vi~ta saldoa suurempi ja näin ollen suurin osa tappiosta realisoitui jo ao. vuonna. 

. , 1 'Tavaroiden ja palvelusten Tavaroiden Ja'palvelusten :.: 

-, ... - . viennin arvo, !ll1:d mk ,tuonnin arvq, , mrd mk _ - , .,. , 
1951 211. 15 ' ' 1955 212.46 1951 177.42 1955 197.84 ' 
1952 183.79 1956 213.70 1952 205.08 1956 226.70 
1953 153.46 1957 254.87 1953 141.23 1957 256.75 
1954 181. 04 1954 168.18 

, :::. T~ssä esitetyt: IIlv'ut tavarojden .ja palvelusten viennin ja tuonnin arvosta (joihin ei sisälly 
'ttirorisiirtofa ulkomaille/ulkomailta) poikkeavat vuosien 1953, 1954 ja 1955 osalta jonkin ver­
ran kansantulolaskelmien yhteydessä 'esitetyistä. Ero johtuu siltä, että etäissä maksutaseen 
erissä on jälkeenpäin suoritettu kOrjauksia, Joita ennakkoarvion luonteisissa kansantl.llolas-
kehnissa ei ole otettu huomiool1, ' , '. ", 
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ailJeuttamista voitoista (+) ja tappioista (-), vastaavista vailJtotaseen lJypoteettisista ja todel-
vuosina 1951-1957, miljardeina markkoina ao. vuoden hinnoin . 

-
I I . 1954 1955 I 1956 1957 

I \--------Vl I V2 I V3 Vl i V2 I V3 Vl I V2 I V3 Vl I V2 I V3 

+ 15 . .,1 + 15 ... 1 + 15,,, 
I 

1 I I 
+14.421+14.40 +14.43 -4.86

1
-4.541-4.72 -13.281-14.73 -14.03 

: 1 
- 2.32i-- 2.18

1
- 2.38 + 010,,1+ 0,J-8,.1---8" ---8,JIL..I+12,,,1+12'" 

I 
+12.86 +14.62 I -13.00 -1.88 

I 
I 

... 

' .. 

I 

.. .. .. .. - , . . 
'. " 

I 
'. 

I 
, 

+69.41 +82.62 +109.43 +60.43 
-----... '. 

Vertailupohjan eri vuosien voittojen ja tappioiden suuruudelle tarjoavat tie- . 
dofkunkin kysymyksessä olevan vuoden käytettävissä olevan kansantulon muu~ 
toksesta (taulukko 3). Verrattuna käytettävissä olevan kansantulon lisäykseen 
vaihtosuhteen muutoksesta aiheutunut voitto oli erityisen merkittävä huippu­
suhdannekautena 1951 ja huomattavaa suuruusluokkaa myös vuosina 1954 ja 
1955. Samaa on sanottava tappioiden suhteellisesta suuruudesta vuosina 1952, 
1953 ja 1957. Tappion suuruus vuonna 1956' oli suhteellisen merkityksetön. Tässä 
yhteydessä on kuitenkin vielä korostettava, että käytettävissä olevan nimellisen 
kansantulon ei voida olettaa rnuuttumattoman vaihto suhteen vallitessa kasva­
neen tai pienentyneen juuri ao. vuonna iImenneen voiton tai tappion verran. 
Kuten jo on todettu, on käytettävissä olevassa kansantulossa saattanut vaihto­
suhteen muutoksen johdosta tapahtua muitakin 'muutoksia kuin ne, jotka ku­
vastuvat viennin ja tuonnin arvon muutoksissa. 

23. Vaihtosuhde ja vaihtotase.en muutokset 

Vaihtosuhteen muutoksia ei sinänsä voitane pitää vaihtotaseessa tapahtu­
vien muutosten »syynä»; vaihtotaseen muutokset ovat seurauksia toisaalta vien­
tihyö~ykkeiden kysynt.ä- ja tarjontafunktioiden ja, toisaalta tuontihyödykkei­
den kysyntä- ja tarjontafunktioiden perusteella määräytyvän viennin ja tuon­
nin volyymin ja hintojen muutoksista. Riippuvuussuhdetta havainnollistaa 
kuvio. 2, .jossq. ~ .osoitt~a vaik.utussuhdetta ja O. määritelmäIIistä .yhteyttä.1 

, J" .KS.HAR'A:I;D DICKSON Om.sambandet·mellan terms of trade o~h bytesbalans, Ekonomisk 
Tidskrift 1955: 3, s. 196. ' ... :' . ',- . 
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Suoranais~a riippuvuussuhd"efta vaihtosuhteen ja vaihtotaseen muutoksen vä­
lillä ei alla oleva kuvio osoita. Siitä huolimatta on selvää, että vienti- ja tuonti­
hintojen ja siten vaihtosuhteen muutos saattaa ktlvastua vaihtotaseen muutok­
sessa siitä riippuen, minkälainen kussakin tapauksessa on vienti- ja tuontihyö­
dykkeiden kysynnän j-a-tarjonnan hintajousto ja minkälainen näin ollen on hin­
tojen muutosten vaikutus määriin ja siten viennin ja tuonnin arvoon. Näin voi­
taisiin teoreettisesti tarkastella erilaisista vaihtoehtoisista syistä (ts. olettamalla 
kysynnän ja tarjonnan hintajoustot tietyn suuruisiksi) aiheutunutta vaihtosuh­
teen muutosta ja siitä vaihtotaseeseen mahdollisesti aiheutunutta »vaikutusta». 
Tällainen tarkastelu ei kuitenkaan tässä vaikuta" tarkoituksenmukaiselta. 

Vientihyödykkeiden 
tarjontafunktio 

Vientimäärä 

Kuvio. 2 

Vientihyödykkeiden 
kysyntäfunktio 

Vientihinnat 

Tucintihyödykkeiden 
kysyntäfunktio 

Tuontihinnat 

Tuon t ihyödykkeiden 
tarjontafunktio 

Tuontimäärä 

Viennin arvo VailltQ$uhdc Tuonnin arvo 

Vaihtotase 

Historiallista kehitystä tarkasteltaessa olisi kuitenkin mielenkiintoista saada 
selville, kuinka suuri osa viennin ja tuonnin sekä vail:Itotaseen 1 saldon arvon 

1 Vaihtotaseen yli- tai alijäämä ja sen muutos ei sinänsä ole hyödykevirta, jolla olisi tietty 
hinta ja volyymi. SiI.<äJi kl1in se voidaan l<äsittää hyödyketransaktioiden tulokseksi ja ilmaista __ 
hyödykkeiden vh~nnin -ja tuonnin erotuksen avulla, jolloin siis tulonsiir~~t jätetään ,huomioon- _--
ottamatta, on tällainen kahtiajako kuitenkin perusteltavissa. - - -
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muutoksesta on peräisin viennin ja tuonnin määrien ja' kuinka suuri ,osahinto­
jen 'muutoksisfa'(arvo' = hinta X määrä). Kun hintojen suhteella tarkoitetaan 
vienti- ja tuontihintojen suhdetta, olisi vielä mielenkiintoista voida jakaa kah­
tia. se osa arvon m!1utoksesta, joka johtuu hintojen muutoksesta; toinen osa 
osoittaisi vienti- ja tuontihintojen tason ja toinen osa niiden suhteen (ts. hinta­
rakenteen) . muutoksen komponenttia. Hintarakenteen muutoksen komponentti 
antaisi silloin käsityksen vaihto suhteen muutoksen aiheuttaman voiton tai tap­
pion suuruusluokasta verrattuna viennin arvon tai koko vaihtotaseen saldon 
arvon muutokseen. 

Tämäntapaisia laskelmia on O.E.E.C.-maiden osalta suoritettu 1 ja niissä on 
käytetty hyväksi STuvELin esittämää kaavaa: 2 

(1) 

jossa Vn ja Vn-1 osoittavat edellisen ja tarkastelun kohteena olevan vuoden vien­
nin (tuonnin) arvoa ja Pn sekä qn vastaavasti tarkasteltavan vuoden viennin 
(tuonnin) hinta- ja volyymi-indeksejä, kun edellisen vuoden indeksit on mer­
kitty = 1. Yhtälön (1) oikean puolen ensimmäinen termi osoittaa volyymi- ja 
toinen termi hintakomponentin. Jos qn = 1, yhtälön oikealla puolella oleva en­
simmäinen termi tietenkin häviää. Vastaavasti häviää toinen termi, jos Pn = 1, 
jolloin koko arvon muutos johtuu yksinomaan volyymin muutoksesta. 

STuvELin kaavan avulla on s~uraavassa (taulukko 4) jaettu Suomen vien­
nin ja tuonnin sekä vaihtotaseen saldon arvon vuosimuutokset toisaalta määrien 
ja toisaalta hintojen muutoksista aiheutuneisiin komponentteihin. 

Silmiinpistävintä taulukossa on, että h i n t a k 0 m p 0 n en t i n m u u­
t 0 s 0 n yle e n s ä vai k u t t anu t vie n n i n a r von muu t 0 k­
se en ,v 0 i m a k k a a m m i n k uin mä ä r ä k 0 m p 0 ne n t i n muu t 0 s. 
Tuonnin arvon muutoksen osalta on asianlaita ollut päinvastainen; mä ä r ä­
komponentin osuus tuonnin arvon muutoksesta on 

1 Ks. Statistics of National Product and Expenditure, N:o 2, 1938 and 1947 to 1955, 
O.E.E.C., Paris, 1957. Ks. myös G. STUVEL A New Approach to the Measurement of Terms-of­
Trade Effects, The Review of Economics and Statistics, voI. XXXVIII, August, 1956 sekä 
G. STUVEL The Impact of Changes in the Terms of Trade on Western Europe's Balance of 
Payments, Econometrica, voI. 26, ]anuary 1958, s. 107-116. Nämä laskelmat eivät sellaise­
naan osoita mitään syy-yhteyksiä, sillä ne perustuvat tiettyihin identiteetteihin. 

2 Ks. G. STUVEL The Impact of Changes in the Terms of Trade ... , s. 112, jossa se­
.Iost~~aan, kaavan johtoa. Kaavaa, tarvitaa,n .sen vuoksi, että arvon muutosta ei volyym~-ja 
'hiritaindeksieri avulla tietenkään voida suoraan jakaa kahteen komponenttiin. Tätä voidaan 
haväinnollistaa sivulla 15 'olevan esimerkidtapat.iksen avulla: viennin arvo vu'onna 1954 oli ' 
1'81:04 mrd mkja\ruonna 1955 se oli 212:46 mrd mk. Volyymi-indeksi kohosi 9.19 % ja hinta­
indeksi 7.48 %. Nyt on 181.04 X 0.0919 = 16.64 ja 181.04 X 0.0748 = 13.54, jolloin 16.64 + 
+ 13.54 = 30.18, mutta 212.46 - 181.04 = 31.42. 
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"I:auh,tkko-4. Viel1nin ja tuo.,nin (lekä vaihtotaseen saldon arvon muutokset sekä nämä muu­
tokset jaettuina määrä- ja hintakomponentteihin vuosina 1951-1957, miljardeina markkoina 

, , ao. vuoden hinnoin 

1951 I 1952 I 1953 I 1 954 I 1955 I 1956 I 1957 I 

-27.31 
I 

+ 1.21 -+41.2 +27.61 Viennin arvon muutos , . 
määräkomponentti .. . 
hinta~omponentti .. . 

Tuonnin arvon muutos .. 
määräkomponentti .. . 
hintakomponentti .. . 

Vaihtotaseen saldon 
arvon muutos ...... . 
määräkomponentti . , . 
hintakomponentti 

I +115.3 
+ 26.5 -10.6 
+ 88.8 -16.7 

+ 75.8 +27.7 
+ 35.5 +29.9 
+ 40.3 - 2.2 

+ 39., \-55., 
- 9.0 -40.5 
+ 48.5 -14.5 

-30.3 
+12.6 
-42.9 

-63.9 
-41.6 
-22.3 

+33.6 
+54.2 
-20.6 

+31.4 
+23.5 +17.2 - 2.8 +21.0 
+ 4.1 +14.21 + 4.0 +20.2 

+27.0 +29.7 +28.8 +30.1 
+36.6 +29.3 +20.4 -4.4 
- 9.6 + 0.4 + 8.4 +34.5 

+ 0.6 
+ 1.7 I 

-27.6 +11.1 
-13.1 -12.1 -----:23.2 +25.4 
+13.7 +13.8 - 4.4 -14.3 

~------~------- ---- -- --- _._~ .--

yle e n s ä 0 lIu t h u 0 m a t t a V a s t i h i n t a k 0 m p 0 n e n t i n 0 suu t­
ta suu r e m p i. Vaihtotaseen saldon arvon muutos on ollut positiivinen lu­
kuun ottamatta vuosina 1952, 1956 ja 1957 tapahtunutta kehitystä. Vaihtota­
seen saldon arvon positiivisiin muutoksiin on hintakomponentti yleensä vaikut­
tanut määräkomponenttia voimakkaammin; määräkomponentti on puolestaan 
vaikuttanut selvimmin negatiivisiin muutoksiin. Karkeasti yleistäen voitaneef). 
edellä esitetyn nojalla tehdä se johtopäätös, että nousukausina vaikuttavat hin­
tojen ja laskukausina määrien muutokset voimakkaimmin vaihtotaseen saldon 
arvon muutoksiin. 

Seuraavana pyrkimyksenä on selvittää, kuinka suuri OSil hintakomponentin 
muutoksesta johtuu hintojen tason ja kuinka suuri osa hintojen rakenteen (suh­
teellisten hintojen) muutoksesta. Kun suhteellisilla hinnoilla tarkoitetaan tässä 
vienti- ja tuontihintojen suhdetta, voidaan hintakomponentin kahtiajako suo­
rittaa vain viennin osalta. Tähän voidaan käyttää STuvELin kaavaa: 1 

~. -. 

.(2) V qn+ 1 (p'e_l)=V qn+l(P~/p~)+l(pm_l)+ 
. - n-I 2 n n-l 2 2 n 

qn + 1 p~ + 1 
Vn-1 '-2- -2-

jossa p~ tarkasteltavan vuoden vientihinta- ja p~ = tuontihintaindeksi ja 
q~' vfenniri volyymi-indeksi, kun edellisen vuoden hinta- ja volyymi-indeksit 

- 1. V~-1 = perusvu'oden viennin arvo (käyvin hinnoin). Yhtälön (2) -vasen 

1 G, StUVEL The Impact of Changes ... , s . .113, 
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Tautukko 5. Viennin arvon muutoksen komponentit vuosina 1951-1957, ao. vuoden hinnoin 
miljardeina markkoina 

1951 
1 

1952 
1 

1953 
1 

1954 I 1955 I 1956 I 1957 

Viennin määrän muutok-
sesta johtunut viennin 
arvon muutos ........ +26.5 -10.6 +12.6 +23.5 +17.2 - 2.8 +21.0 

Vientihintojen muutok-
sesta johtunut viennin 
arvon muutos ....... +88.8 -16.7 --42.9 + 4.1 +14.2 + 4.0 +20.2 

Hintojen tason muutok-
sesta johtunut viennin ar-
von muutos ............ +43.0 - 2.3 -21.9 -10.4

1 

+ 0.4 + 8.5 +33.4 
Hintarakenteen (vaihto-
suhteen) muutoksesta joh-

+45.8! -14.41 +14.51 +13.81 
tunut viennin arvon muu- I 
tos .................... 1 -21.0 - 4.5 -13.2 

Viennin arvon muutos .. ! +115.31 -27.3! -30,3!. +27.6! +3.1. 4! 
I 

+1.2, +41.2 

puoli vastaa yhtälön (1) oikean puolen jälkimmäistä termiä, ts. koko hinta­
komponenttia. Yhtälön (2) oikean puolen ensimmäinen termi osoittaa hintojen 
tason ja jälkimmäinen hintojen rakenteen muutoksen. Tuonnin osalta on vii­
meksi mainittu termi luonnollisesti = O. Jos sekä viennin että tuonnin hinta­
komponentit haluttaisiin jakaa kahtia, olisi hintatason indeksinä käytettävä jo­
tain muuta kuin tuontihintaindeksiä (esim: bruttokansantuotteen hintaindek­
siä). 

Vertaamalla keskenään hintatason ja hintarakenteen komponentteja saadaan 
käsitys vaihtosuhteen muutoksen merkityksestä viennin arvon muutoksissa. 
Hintarakenteen komponentti 1 on sangen huomattava, sillä se on joko samaa 
suuruusluokkaa kuin hintatason komponentti tai sitä suurempi kaikkina muina 
vuosina paitsi vuosina 1956 ja 1957. Vaihtosuhteen muutoksen komponentti on 
vuosina 1951-1955 keskimäärin lähes puolet kunkin vuoden viennin arvon muu­
toksesta. Kun h i n t a r a ken tee n k 0 m p 0 n e n t t i a v e r r a t aan 
vai h t 0 t ase en' h i n t a k 0 m p 0 n e n t t iin 2 (taulukko 4), h u 0 m a­
t aan, et t ä vii m e k s i m a i n i t u s s a t a p a h t u n e e t m u u­
t 0 k s e t )}s eli t t Y v ä t» m i 1 t e i k 0 k 0 n aan h i n t a r a ken tee n, 

- ; ~ 

1 Hintarakenteen komponentit (taulukko 5) vastaavat verrattain hyvin aikaisemmin 
(s. 40--41 taulukko 3) esitettyjä laskelmia vaihtosuhteen muutoksista aiheutuneista voitoista 
ja tappioista, vaikka laskentamenetelmät poikkeavatkin toisistaan. 

2 Periaatteessa saadaan vaihtotaseen hintarakenteen komponentti selville samalla lailla 
kuin vaihtotaseen hinta- ja määräkomponentit, ts. vähentämällä viennin hintarakenteen kom­
ponentista tuonnin vastaava komponentti. Koska tuonnin hinta rakenteen komponentti on 
olettamuksen mukaan = 0, osoittaa·vj(~nnin vastaava komponentti samalla vaihtotaseen sal­
don arvon muutoksen hintarakenteen komponentin. 
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t.s. vai h t 0 s u h tee 11 muu t 0 k s e 11 per u s tee 11 a. Viennin ja tuon­
nin hintojen tason muutoksilla on ollut verrattain vähäinen vaikutus vaihtota­
seen saldon arvon muutoksiin ja vaihtotaseen hintakomponentti antaa sen vuoksi 
sellaisenaan käsityksen vaihtosuhteen muutoksen merkityksestä vaihtotaseen 
saldon arvon muutoksiin. Vaihtoi'uhteen muutoksen vaikutus vaihtotaseen sal­
don arvon muutoksiin on ollut erittäin huomattava kaikkina muina vuosina 
paitsi vuonna 1956. On mielenkiintoista, että myös O.E.E.C.-maiden. kohdalla 
on vastaavien vuosien osalta todettu, että hintarakenteessa tapahtuneilla muu­
toksilla on ollut sangen suuri merkitys.1 

24. Vaihtosuhteen muutos eri tavararyhmien hinta­
suhteiden muutoksen valossa 

Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhteessa tapahtuneita muutoksia voidaan 
tarkastella eri vienti- ja tuontitavararyhmien ja palvelusten hintasuhteissa ta­
pahtuneiden erilaisten muutosten valossa. Eri hyödykeryhmien ja palveluserien 
suhteelliset hinnat ovat luonnollisesti niin viennissä kuin tuonnissakin muuttu­
neet eri lailla. Vaihtosuhteen muutos on näin ollen muodostunut eri tavararyh­
mien ja palvelusten eri suuntaan muuttuneiden suhteellisten hintojen yhteis-
vaikutuksen tuloksena. ' ' 

Toisaalta on myös samaan ryhmään kuuluvien hyödykkeiden hinnankehitys 
saattanut huomattavasti poiketa toisistaan, jos verrataan keskenään 'eri maiden 
tai maailman9-lueiden kanssa harjoitetussa kaupankäynnissä sovellettuja hin­
toja. Ulkomaankaupan säännöstelyn ja kaksipuolisten kauppasopimusten ai­
kana, johon käytännöllisesti katsoen koko tarkasteltava ajanjakso sisältyy, uI­
komaankauppahintojen alueellinen eroavuus on ilmeisesti ollut merkittäv~. Seu­
raavassa tarkastellaan koko ulkomaankaupan vailitosuhteen muutosta eri ta­
vararyhmien hintasuhteiden muutosten valossa ja luvussa 25. käsitellään rajoi­
tetusti vaihtosuhteen kehitystä alueellisen kaupankäynnin puitteissa. 

Taulukko 6 havainnollistaa tavararyhmittäisen vaihtosuhteen kehitystä 
t a v a r 0 i d' e n tuonnin osalta, ts. keskimääräisten vientihintoj en 2 kehitystä 
osoittavan indeksin suhdetta tärkeimpien tu~ntitavararyhmien yksikköhintojen 
kehitystä osoittaviin indeksilukuihin. 

Tuontitavaroiden suhteellisten hintojen kehitys on ollut sangen selväpiirtei­
nen. VaI m i i den t å v a r 0 i den (sekä kulutus- että investointitavaroi­
den) tuonnin suhteelliset hinnat ovat miltei koko tarkasteltavan ajanjakson ai­
kana muuttuneet viennin ja tuonnin keskimääräistä hintasuhdetta edullisem-

1 Ks. G. STUVEL The Impact of Changes ... , s. 115. 
2 Koska tavaroiden koko tuonnin (ja sen alaryhmien) yksikköarvoindeksit lasketaan cif­

pohjalla, on vientihintojen indeksinä käytetty tavaroiden ja palvelusten hintaindeksiä. 



47 

1951 
1952 
1953 
1954 
1955 
1956 
1957 

1951 
1952 
1953 
1954 
1955 
1956 
1957 

Taulukko 6. Vaihto suhteen kehitys tavaroiden tuonnin eri tavararyhmien 
osalta vuosina 1951-1957 

(1954 = 100) 

Tavaroiden ja palvelusten vientihintaindeksin suhde koko tuonnin ja sen eri 

1 

I 

I 

tavararyhmien yksikköarvoindeksiin 

Koko Maatalouden Teollisuuden Poltto- ja Valmiit Valmiit 
tuonti raaka- raaka- voitelu investointi- kulutus-

aineet aineet aineet tavarat tavarat 

I 
I I I 

111 114 
i: 

105 100 146 114 
104 98 I 99 89 131 111 
92 90 1 91 , 88 101 94 

100 100 .1 100 100 100 100 
107 98 I 108 97 111 108 
105 

I 
97 

I 
108 86 113 108 

98 94 102 92 I 109 98 
.. 

Taulukko 7. Vaihtosuhteen kehitys tavaroiden viennin eri tavararyhmien 
osalta vuosina 1951-1957 

(1954 = 100) 

Koko viennin ja sen eri tavararyhmien yksikköatvoindeksien suhde koko 
tuonnin yksikköarvoindeksiin 

.--

Metsätalous- PuuteoIlisuus- Paperiteolli- Metalli- ja kone-
Koko vienti tuotteet tuotteet suustuotteet pajateollisuus-

tuotteet 

111 81 80 I 146 I 86 
107 136 82 121 98 
92 105 90 86 103 

100 100 100 100 100 
106 110 105 105 115 
101 

I 
105 

I 
99 104 101 

95 97 93 98 98 
o_~_~ 

-_. __ ._-_._-

,1 

I 

, 

I 

I 

min. Pol t t 0- j avo i tel u a i n e i den sekä r a a k a - a i n e i den suh­
teellisten hintojen kehitys on puolestaan ollut yhtä selvästi päinvastainen. Vuo­
desta 1955 lähtien muuttui kuitenkin teollisuuden raaka-aineiden suhteellisten' 
hintojen kehityksen suunta, johon vaikutti raaka-aineiden maailmanmarkkina-
hintojen voimakas aleneminen. ' .' 

'Vientitavaroiden suhteellisten hintojen 1 kehitys on niin ikään 'ollut verrat~: 

1 Koko viennin ja sen alaryhmien osalta on käytetty tavaroiden (fob)- ja tuonnin osalta 
(cif)-yksikköarvoindeksiä. --
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tain selväpiirteinen (taulukko 7). Puu t e 0 l l i suu s tuo t t e i den suhteel­
liset hinnat ovat koko ajanjakson aikana muuttuneet keskimääräistä hintasuh­
detta epäsuotuisammin. Vuodesta 1952 lähtien kehityssuunta on ollut päinvas­
tainen m e t s ä talo u s tuo t t e i den ja vuodesta 1953 lähtien myös 
m eta l l i- j a k 0 n e p aja t e 0 l l i suu s tuo t t e i den suhteellisten 
hintojen osalta. P a per i te 0 l l i suu s ~ u 0 t te i den suhteeIIisten hintojen 
kehitys on heilahdellut keskimääräisen hintasuhteen kummallakin puolen; ke­
hitys on ollut keskimääräistä suotuisampi vuosina 1951-1952 sekä 1956-
1957. 

25. Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhde koko ulkomaan­
kaupan ja ns. itäkaupan osalta 

Vaihtosuhteen kehityksellä on luonnQllisesti myös maantieteeIliset puitteensa. 
Koko ulkomaankauppamme voidaan ryhmitellä alueellisesti, ts .. maailmantålou­
den eri alueiden kanssa harjoitetun kaupankäynnin perusteella. Tällaisia alueita 
muodostavat esim. punta-alue, muut O.E.E.C.-maat, itäblokin maat, dollari­
alue, jne. Kullekin alueelle suuntautuvalIe vienniIIe ja sieltä tapahtuvalIe tuon­
nille on mahdollista laskea omat yksikkö arvo- ja volyymi-indeksit ja näiden 
avulla tark~stella koko ulkomaankaupan vaihtosuhteen muutosta eri alueiden 
kanssa harjoitetun kaupan vaihtosuhteiden muutosten )}tuloksena)}. Tällä lailla 
saadaan tosin sangen puutteellinen käsitys' eri alueiden kanssa harjoitetun kau­
pankäynnin suhteellisesta edullisuudesta, sillä erilaisten tavaroiden suhteellinen 
osuus vaihtelee tietenkin suuresti eri alueiden kaupankäynnissä. Jotta eri aluei­
den kanssa harjoitetun kaupankäynnin hinnankehityksestä saataisiin tietoja, 
jotka olisivat keskenään vertailukelpoisia, täytyisi kunkin osa-alueen vienti- ja 
tuontihintaindeksien perustua ainakin suurin piirtein samankaltaiselle tavara-
valikoimalle ja painojärjestelmälle. . 

Näiden ehtojen täyttyminen on käytännössä mahdotonta. Ulkomaankau­
pan alueellisen hinnankehityksen tarkastelussa on sen vuoksi tyydyttävä vähem­
män luotettaviin menetelmiin, jolloin samalla on muistettava yllä esitetyt va­
raukset. Lähinnä esimerkinluonteisesti on seuraavassa erotettu koko ulkomaan­
kaupastamme ns. idän kauppa 1 ja laskettu tämän alueen tavaroiden viennille 
ja tuonnille. vuosina 1954-1957 omat yksikköarvo- ja volyymi~indeksit.2 Ku-

1 Idän kauppaan on luettu seuraavat 9 maata: Albania, Itä-Saksa, Bulgaria, Unkari, 
Puola, Romania, Tsekkoslovakia, SNT-liitto ja Kiina. Näistä maista tapahtuva ta v a r-o i­
den tuonnin arvon osuus koko ta v q r 0 i den tuonnin arvosta oli v, 195428.7 %, v. 1955 
27.1 %, v. 195625.0 % ja v. 195730.6 %. Viennin osalta olivct vastaavat luvut v, 1954 
27.9 %, v. 195525.8 %, v. 195627.3 % ja v. 195729.4 %. Kysymyksessä on siis alue, jonka 
osuus koko viennistämme ja tuonnistamme on erittäin merkittävä. 

2 Edustavan tavaravalikoiman valinnan on suorittanut maisteri SAKARI KAJANDER Tulli­
hallituksen tilastofoimistosta: Indeksimateriaalin kortitus ja indeksin laskentatyö on suori­
tettu Suomen Pankissa. 
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Taulukko 8. Koko ulkomaankaupan ja itäkaupan tuo n n i n yksikköarvo- sekä volyymi-indeksit 
vuosina 1954-1957 (1954 = 100). A = Koko ulkomaankauppa, B = itäkauppa 

1. Raaka-aineet ja tuotantotarvikkeet 3. Valmiit tavarat 
Koko I Siitä 2. Poltto- ja 

1 
Siitä 

tuonti Koko 
1 11. Maata-

1 

12. Teolli- voiteluaineet Koko 
31. lnves- 1 32. Kulutuk-ryhmä ryhmä I louteen suuteen I tointiin seen 

P~ino 11000 I 1000 I 568 I 470 I 
Yksikköarvoindeksit 

, 

39 I 66 I 529 I 404 I 114 I 310 I 318 I 220 I 187 I 78 I 129 I 142 I I 
A 

1 
B I A I B 

1 
A 

1 
B 

1 
A 

1 
B I 

I 
A 

1 
B 

1 
A 

1 
B I A 

1 
B 

1 
A I B I 

100 1 100 
I 

100 I 
i I 

100 I I 
1954 100 100 100 100 I 100 100 100 100 ' 100 100 100 100 
1955 101 103 100 101 I 109 105 99 100. 109 109 99 100 98 95 100 104 
1956 104 107 I 102 104 I 111 I 120 101 103 128 I 117 99 99 97 94 102 102 
1957 120 128 116' i 123 126 119 115 124 154 146 114 110 110 102 122 I 115 

Volyymi-indeksit 

A 
1 

B I A 
1 

B I A I B I A I B 1. A 1 
B I A 'l B I A I B I A I B 

I 

100 I I 
100 I 100 100 I 1954 100 i 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

1955 116 107 110 97 133 99 108 97 113 110 128 121 124 152 136 105 
1956 127 109 118 97 164 94 115 92 124 I 119 150 I 117 I 156 159 143 95 I 
1957 123 125 117 I 114 119 108 I 117 115 I 151 I 136 126 I 130 ; 131 188 I 121 101 I I 

~ 
<0 
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Taulukko 9. Koko ulkomaankaupan ja itäkaupan vie n n i n yksikköarvo- sekä volyymi-indeksit 
vuosina 1954-1957 (1954 = 100). A = Koko ulkomaank,,\uppa, B = itäkauppa 

I I i 3. Teollisuustu_o_tt_e_.~t_ .. ______ ~_ 
.. 1. Maatalous- I 2. Metsätalous- 1 _________ • ___ SI_lt_a __ .-_____ _ 

Koko vienti tuotteet I tuotteet Koko ryhmä 31. Puuteolli- 32. Paperiteolli- 37. Me~alli- j~ 

I 
' suustuotteet suustuotteet konepaJateolh~ 

.' suustuotteet 

Yksikköarvoindeksit 

Paino 1000 1 1000 1 33 I 45 1 87 1 42 I 880 1 913 I 319 I 216 1. 395 I 206 1 134' I 435 

A l' B A B A 1 B' 1 A 1 B 1, ,A I B A I B A B 

1954 100., 100 100 ,! JOO 100 100 100. 100 100·, 100 100 I 100 I 100· 100 . 
1955 105 ·101 104 84 110 . 111 105 101 105· J08 105 102 108 99 
1956.~ 106 ,,99 91 67 I 109 110 106 100 105 110 109 103 103; 94 
1957 116 115 95 93 117 I 122 116 116 113 132 119 111 119 108 

i 

Volyymi-inde ksit 
" 

A 1. B I A 1 B 1 A' I B 1 A I B ,j,( A I B '1 A I B I A I B' 

1954 100 100 I 100 I 100 100 100 100 100 100 I 100 100 100 I 100 '100 
1955 109 106 76 95 133 129 108 105 98 I 68 117 121 103. 117 
1956 107. 112 132 66 116 143 '1 106 112 ... 78, 65. . 122. 155 116 118 

'---_1_9~~_L_ 116 I 124 208 113, 108.. 160 116., 122, 86 . 61 1. ·133 205 118 I 121 

CJ1 
o 
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ten .tämän··kirjoituksen liitteestä käy yksityiskåhtaisesti'ilmi,' itäkaupaflo"yksik­
köarvoindeksit on laadittu samojen p'eriaatteideri"miikåan kuin'kåyfössä olevat 
koko ulkomaank'artpan hintaindeksit. .'" ' .. , ;,- .,~. 
. Tauhikoissa8' ja 9 esitetään sekä' itä- että koko, ulkorriaankaupan osalta 

ta v a r 0 i den viennin ja tuonnin yksikköarvo- ja volyymi-indeksit. Kaikki 
hintaindeksit on laskettu ns. Laspeyres'in kaavan avulla ja volyymi-indeksit on 
sa?-tu näiden hintaindeksien perusteella.! , . . 
.. Ennenkuin itä~'aupan vaihtosuhteen muutosten osalta voidaan suorittaa vas­
taavat, koko ulkomaankaupan osalta tehdyt laskelmat, on itäkaupari.'ösuus)<oko 
vaihtotaseen tuloista ja menoista saatava selville. Alla .. esitetään yhteenveto 
näistä laskelmista: 

. . .. 
Taulukko 10. Itäkaupan vaihtotase vuosina 1954-1957, miljardeina markkoina 

l' 
.. 1954 ·1 

Tulot I Menot 

1955 1 1956. 1 1957 .. 

Tulot I Menot~~ nD?tT Menot .. TUlot-T M~~~t 
." 

Tayarat .......... 43.76 43.71 46.70 48.00 48.61 50.81 62.39 69.68 
Muut erät 2 ••••••• 3.43 0.89 4.65 1.49 4.27 ; 2.05 5.34 2.23 

yaihtotase yhteensäl 47.19 I 44.60 I 51,35 I 49.49 I 52.88 I 52.86 I 67.73 I 71.91 

V~ihtotaseen tulojen ja t'nenojen sekä edellä esitettyjen .yksikköarvoindek,­
sfen avulla 3 voidaan laskea itäkaupan vaihtosuhteen muutoksista aiheutuny.et 
hypofeettiset voitot ja tappiot (Vl , V2 ja V3) sar:nalla tavalla, kuin ,edellä ~~~-
tiin koko ulkomaankaupan osalta. ",. 

Itäkaupan vaihtotaseen hypoteettinen saldo oli vuonna 1955 noin rpiljar:<Un 
tp.arkkaa todellista saldoa suurempi. Vuoden 1956 hypoteettinen såld'o ja tappio 
oiivat suunnilleen saman suuruiset", ts.muuttllluaton vaihtosuhde (~cielliseen 
v1.ioteen verrattuna) olisi' aiheuttånut sUllllnilleen samaa' suuruusluokkaa olevan 
ylij"äämän kuin sanotun vuoden tap·pio. Vuoden 1957 vaihtotaseen vajaus oli,si 
onut vain puolet todellisesta vajauksesta, jos vaihtosuhde olisi pysynyt muuttu-
1!;~ttom~na (jälleen edelliseen vuot~.en vtrrattuna}.· . ' 

. ~ ulkQmaankaupan kuukausijulkaisussa käytetään yastaavista koko tuonnin 'ja viennin 
yksikköarvo- ja volyymi-indekseistä nimitystä »tarkistamaton indeksh>. K5. Suomen' Viralli~ 
nen Tilasto 1 A Ulkomaankauppa Kuukausijuikaisu. Koska itäkaupan indeksit on laskettu 
Löspeyresin kaavan perusteella, käytetään johdonmukaisuuden vuoksi koko ulkomaanköupan 
osaltfl:.vasta,avölla. ~a.valla laskettuja yksikkö arvo- ja yolyymHndeksejä.· .. 

'2 Kuljetusten ja vakuutusten osuus arvioitu. 0 .... 

3 Koska itäkaupan vaihtotaseen palveluserille ei ole voitu laskea erikseen hintaindeksejä, 
on koko vaihtotaseen tulot ja menot deflatoitu itäkaupan tavaroiden viennin ja tuonnin yk­
sikköarvoindekseillä. 
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Taulukko 11. Vaihtoehtoisia laskelmia (Vv V2 ja Va) itäkaupan vaihtosuhteen muutosten ai­
heuttamista voitoista (+) ja tappioista (-), vastaavat vaihtotaseen hypoteettiset saldot sekä 

vaihtotaseen todellinen saldo vuosina 1955-1957, mrd mk, ao. vuoden hinnoin 

I \- 1955 1__ 1956 1_ -1957 -----

~I~i~ ~I~I~ ~I~I~ 
Voitto (+) tai II I I I I I I I I 

tappio (-) .. -0.93 -0.98 -0.97 -3.11 -3.25 -2.97 -2.65 -2.251_-_2_.1_8 

Vaihtotaseen I 
hypoteettinen 
saldo ...... _, +2.79 

1 

Vaihtotaseen I 
todellinen 
saldo ....... 1 

+2.84 +2.83 
I 

+1.861 

I I 
+3.13 +3.271 +2.99 -=~~ -1.931 2.00 

+0.02 -4.18 i 
__ ~ __ ~ ____ -L ____ ~ __ ~ 

Itäkaupan tuonnin ja viennin eri tavararyhmien suhteellisten hintojen ke­
hitys (kuviot 3 ja 4) on ollut sangen selväpiirteinen. Tuonnin osalta teollisuuden 
raaka-aineiden ja valmiiden tuotteiden (sekä kulutus- että investointitavaroi­
den) suhteelliset hinnat ovat kehittyneet viennin ja tuonnin keskimääräistä 
hintasuhdetta suotuisammin. Poltto- ja voiteluaineiden sekä maatalouden raaka­
aineiden suhteellisten hintoj en kehitys on puolestaan kulkenut päinvastaiseen 
suuntaan. T ä s s ä s u h tee s s a k e h i t Y k sen suu n t a v a s t a a s a n­
gen hyvin koko tuonnin eri alaryhmien suhteellisten 
h i n t 0 j e n k e h i t Y s suu n t a a. Tasoerot tosin näyttävät huomattavan 
suurilta. mutta kuten tämän luvun alussa todettiin, hinnankehityksestä ei tältä 
osin voiti;l.ne vetää luotettavia johtopäätöksiä. 

Itäviennin alaryhmien suhteellisten hintojen kehityssuunta näyttää selvästi 
poikkeavan koko viennin alaryhmien vastaavasta suhteellisten hintojen kehi­
tyssuunnasta. Metalli- ja konepajateollisuustuotteiden ryhmässä tapahtunutta 
kehitystä lukuun ottamatta on suhteellisten hintojen kehityssuunta yleensä ol­
lut keskimääräistä hintasuhdetta suotuisampi. Juuri metalli- ja konepajateolli­
suustuotteiden paino on kuitenkin sangen suuri ja tämän ryhmän yksikkö arvo­
indeksin muutokset ovat leimaa-antavina koko itäkaupan viennin yksikkö arvo­
indeksien kehitykselle. Kuten liitteessä tarkemmin todetaan, on kuitenkin ko­
rostettava, että aluksia - jotka muuten luettaisiin tämän ryhmän vientiin -
ei ole voitu sisällyttää indeksimateriaaliin. Mielekkäiden yksikköhintojen laske­
minen aluksille ei ole ollut mahdollista. Koska aluksilla kuitenkin on sangen 
huomattava osuus itäviennissämme, saattavat tässä esitetyt viennin yksikkö­
arvoindeksit jossain määrin poiketa >}todellisen» yksikköarvoindeksin kehityk­
sestä. 



Kuvio 3. Itäkaupan vaihtosuhteen 
ja tuonnin eri alaryhmien 

suhteellisten hintojen kehitys 

IND 

110 

1955 1956 1957 

1 täkaupan koko viennin yksikkö arvo­
indeksin suhde itäkaupan eri tavararyhmien 
tuonnin yksikköarvoindeksiin 

1. Koko tuonti 
2. Maatalouden raaka-aineet 
3. Teollisuuden raaka-aineet 
4. PoItto- ja voiteluaineet 
5. Valmiit investointitavarat 
6. Valmiit kulutustavarat 

Kuvio 4. Itäkaupan vaihtosuhteen 
ja viennin eri alaryhmien 

suhteellisten hintojen kehitys 

IND'---

1954 = 100 

110 

100 jc:;". .... =-,--------....,--! 

90 -

80 

195~ ICJS5 

, 

1956 

, , 

1957 
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Itäkaupan viennin eri tavararyhmien 
yksikköarvoindeksien suhde itäkaupan ko­
ko tuonnin yksikköarvoindeksiin 

1. Koko vienti 
2. Metsätalollstuotteet 
3. Puuteollisuustuotteet 
4. Paperiteollisuustuotteet 
5. Metalli- ja konepajateollisuus­

tuotteet 

* * * 

Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhteesta vuosina 1951-1957 voidaan edellä 
sanotun nojalla todeta seuraavaa: 

Ulkomaankauppamme vaihtosuhdetta tarkastellaan tavallisesti t a v a r 0 i­
den viennin (fob) ja tuonnin (cif) yksikköarvoindeksien perusteella. Vaihto­
suhteen kehitystä voidaan myös seurata' k 0 k 0 ulkomaankaupan, ts. ta­
varoiden 's e k ä palvelusten osalta. Vuosina 1951-1957 nämä indeksit poik­
keavat jonkin verran toisistaan; mikä lähinnä johtuu rahtien kehityksestä. 

- Vaihtosuhteen muutoksista vuosina 1951-1957 aiheutuneiden voittojen ja 
tappioiden arvoista on edellä esitetty (kunkin kysymyksessä olevan vuoden 
hinnoin) kolme vaihtoehtoista arviota (VI> V2 ja V3 taulukossa 3). Sekä voit­
tojen että tappioiden arvo on näinä vuosina ollut sangen merkittävää suu­
ruusluokkaa esim. käytettävissä olevan nimellisen kansantulon muutoksiin 
verrattuna. 
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- Kun viennin 'ja tuonnin' sekä~ vaihtotaseen saldon arvon muutokset jaetaan 
toisaalta hintojen ja toisaalta määrien muutoksista aiheutuviin osiin, tode­
taan, että hintoj en 'muutokset ovat yleensä vaikuttaneet viennin arvon muu­
toksiin voimakkaammin kuin määrien muutokset. Tuonnin arvon muutosten 
osalta asianlaita on ollut päinvastainen. Vaihtotaseen saldon arvon positii­
visiin muutoksiin ovat hintojen muutokset yleensä vaikuttaneet määrien 
muutoksia voimakkaammin. Määrien muutokset ovat puolestaan vaikutta­
neet selvimmin vaihtotaseen saldon arvon nega.tiivisiin muutoksiin. 

- Kun hintojen muutoksista aiheutuneet osuudet vielä jaetaan 'kahtia, toisaalta 
hintojen tason ja toisaalta' hintojen rakenteen (vaihtosuhteen) rri1J4to~sista 
johtuviin osiin, todetaan, että hintarakenteen muutoks}lla on ollut joko yhtä 
suuri tai suurempi merkitys kuin hintatason muut6~sma kaikKina muina 
vuosina paitsi 1956 ja 1957. .' > ' 
Vaihtosuhteen muutoksia voidaan myös tarkastella tuonnin ja viennitl eri ta­
vararyhmien eri suuntiin muuttuneiden suhteellisten hintojen valossa. Tuo n­
t i t a v a r 0 i d e 11 suhteen voidaan todeta, että valmiiden tavaroiden tuon­
nin suhteelliset hinnat ovat miltei koko tarkasteltavana ajanjaksona muuttu­
neet viennin ja tuonnin keskimääräistä hintasuhdetta edullisemmin. Poltto­
ja voiteluaineiden sekä raaka-aineiden (vm. vuoteen 1955 saakka) suhteellis­
ten hintojen kehitys on ollut yhtä selvästi päinvastainen. Vie n t i t av a­
r'o i den suhteen voidaan todeta, että puuteollisuustuotteiden suhteelliset 
hinnat ovat koko ajanjakson aikana muuttuneet keskimääräistä hintasuh­
detta epäsuotuisammin. Vuodesta 1952 lähtien kehityssuunta on ollut päin­
vastainen metsätaloustuotteiden ja vuodesta 1953 lähtien myös metalIi- ja 
konepajateollisuustuotteiden osalta. ' . 

- Vaihtosuhteen muutoksilla on myös maantieteelliset puitteensa. Tässä mie­
lessä on koko ulkomaankaupastamme erotettu ns. itäkauppa ja laskettu tä­
mäh alueen kanssa vuosina 1954-1957 harjoitetulle kaupankäynnille omat 
yksikkö arvo- ja volyymi-indeksit. Laskelmat osoittavat, että verrattuna ko­
ko ulkomaankauppamme vaihtosuhteen kehitykseen itäkauppamme vaihto­
suhde heikkeni vuosina 1955 ja 1956, mutta parani vuonna 1957. Itäkaupan 
vaihtosuhteen muutoksesta aiheutui vuonna 1955 tappiota noin miljardi 
markkaa, mutta koko ulkomaankaupan osalta voittoa yli 14 miljardia: Vuon­
na 1956 syntyi koko ulkomaankaupassa tappiota lähes 5 milj arqia m,arkka,a 

, ja itäkaupassa noin 3 miljardia. Vuoden 1957 aikana vaihtosuhteen muutok­
sesta aiheutui koko ulkomaankaupan osalta tappiota noin 14 miljardia, mutta 
it~kaLJpan osalta vain noin 2 miljardia. K ä s'Lf t e.e t voi t t o. ja ta p­

.. ·p·io.Q.n tällöin tulkittava sillä tavo'in, kuin aikai­
··s.e.m m i n 0 n k 0 r 0 s t et t u. Niinikään on muistettava kaikki. ne va­

raukset, joita tällaisten verta~lujen suhteen edellä on esitetty. 

'.- . ," '. 
~'.' H •• '.. ;. 

-... ; . 
" " 

.r 
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Sakari Kajander: 

ITÄKAUPAN YKSIKKÖARVOINDEKSIT 

Itäkaupan yksikköarvoindeksit on laadittu samoja periaatteita noudattaen kuin nyt käy­
tössä olevat ulkomaankaupan indeksitkin. Perusvuosi on vuosi 1954, siis sama kuin ulkomaan­
kaupan indekseissä. Tärkeimmäksi tehtäväksi muodostui indeksejä suunniteltaessa sopivan, 
tavaravalikoiman löytäm:inen.:TaN:aravaliJ{oima~ joka itäkaupan ~ndeltseissä tuli olemaan huo­
mattavasti suppea,mpi kuin ulkomaankaupan indekseissä, on pyritty saamaan mahdollisimman 
cdustavaksi. Tavaroita valikoitaessa on lähinnä pidetty silmällä niiden tärkeyttä sekä sitä, 
että ko. tavara esiintyy ,itäkaupa~sa vuodesta vuoteen sekä että tavara on laadultaan mahdol­
lisimman homogeeninen, ,niin ettei häiJ;ifseviä hintava,ihteluja pääse'l!yntymään 19adun.muu­
toksen' takiå .. La,a4un muut9ksista aiheutuvien hintavaihtelujen täydellinen elimip.oiminen, on 
kuitenkin mahdotonta'.' " , ,. '- .' 

TavanivaliKoinnin' ,tuloksena kertyi tuonnin yksikköarvoindeksiin 97 eri nimikett'ä, j~tka' 
peittävät'82 % koko ltätuorinin""perusvuoden arvosta." Vfentiins'aatiin vastaavasti 50 nimikettä 
peittävyy;qen ollessa Tunsaa,t 6p·%rp!!rusvuoden itäviennin :arvosta. ' : - ," (' " " 

. Seuraavassa asetelmassa on estte.tty indekseiss..,ä o,leviep nimikkejdenjakaantu.mil1en_ t\:lon~ 
nin ja vielJnin eri pääluokkien kesken,sekä, ·ti.ifde~ p'ro~entuaallnen osuu,S, a,o." pääluokan peQ.i&~ 
vuoden arvosta (suluissa koko illkom.aankaupan indeksien vastaavat luvut): ' ,:~ 

~ " . 
, Indeksissä , lfideksi': 

. ..... ~'-:. . olevien nimikkeiden' , ',ma, teriaali, 
, lukumäärä' % arvosta 

TU,oni;.i 
Raaka-aineet ja tuotantotarvikkeet ...... , ...... . 

, ' 

54 (153) 79 (77) 
Poltto- ja 'voiteluaineet ......... ' .... : ............ . i ( 7) 99 (96) 
Vafmiit tavarat .... ; .................... : .... ,.-; 36 (109) 64 (55) 
Koko tuonti ..... . 97 (269) 82 (72) 

Vi en t i 
Maataloustuotteet ........................ ' ..... . 4 ( 7) 95 (71) 
Metsätaloustuotteet ........................... . 3 ( 8) 89 (96) 
Teollisuustuotteet ............................ . 43 ( 60) 61 (81) 
Koko vienti .................... ' ....... ' .. : ..... ' " 50 ( 75) 63 (81) 

Peittävyys itätuonnin indeksin suhteen on peräti 14 % suurempi kuiq vastaavassa ulko­
maankaupan indeksissä. Sen sijaan itäviennin yksikköarvoindeksin peittävyys jää 22 % pie­
nemmij.,ks,i kuin vienvin ulkomaanka,up'pajnde.k§i~~?-. Tämä johtuu, k1,lten asete,lmastak;in sel­
västi näkyy, teöllisuustuotteiden' heikosia perttävyydestä. Tämä taas puolestaan seuraa alus­
teil1iuomit1:tavasta osuudesti itävlerinissämthe' (vuonna 1954 se oU':noin 26 % 'koko itävien-­
tiinme arvosta).-Altiksiahan ei ole otettu 'm'uRaan in'd'eksimateriaaliin, koska miefekkäiden yk": 
sikköhintojen laskeminen aluksille on nykyisen ulkomaankaupan tiIastonimikkeistön puitteis~ 
sa mahdotOnta. Indeksistä puuttuvien tavaroiden, hintoj!!n katsotaan kuitenkin muuttuvan 
salflassa suhtees,sa kuin sen alaiyhmän (sekä tUQnni~sa,että vie,nnissä pääluokat on jaettu 'p!:iä: 
ryh~ijn, ryhmiin: ja alåryhmiin) hinnat muut~uva'i:, johon' ne lähinnä kuuluvat. ,'> 

, ' 'Itäkaupan yksikköarvåindeksit on' laskettu käyttäfuäilä Laspeyresin kaavaa, toisin sanoen', 
kiihtein paihåiri: Indeksien »tarkistitslaskentå>i voitaisiin suorittaa Fisherirt~ns. ideaaIikaavail, 
avulla. : Tähän tarvittava Paasch~n ,~a~ya edel!yttäis~ kuitenkin eri vuosilIe' omat painons(l,' 
j9,it,aoei tähän yhtey~een ?le lasketttt': '::: ,',: ., ":'<':':"" ":,:",, ' /, ' 



Timo Helelä: 

PALKKATULOJEN KEHITYKSESTÄ SUOMESSA 

Kysymystä palkkatulojen kehityksestä Suomessa vuosina 1948-1957 lähes­
tytään tässä kirjoituksessa aluksi kokonaistaloudellisesta näkökulmasta. Lähtö­
kohtana on periaatteellinen tarkastelu (luku 11.), jossa selvitellään ns. funktio­
naalista tulonjakoa eli kansantulon jakautumista työ- ja pääomatulojen kesken. 
Tämän jälkeen siirrytään Ji!astollisesti valaisemaan p.al)<:katul.ojen osu,utta )<:an­
santulosta. Mainittakoon, että tässä yhteydessä palkkatuloilla tarkoitetaan paIk­
koja sekä työnantajien suorittamia lapsilisä- Ja kansäneläkemaksuj"a·ym. työn­
tekijäin hyväksi maksettuja sosiaalisia kulufa. Sen sijaan työtuloilla ymmärre­
tään sitä kokonaiskorvausta, jonka koko työvoima on saanut korvauksena 'tuo­
tantoprosessissa suorittamistaan erilaisista työpalveluksista. Tilastollisessa tar­
kastelussa otetaan esille kokonaistarkastelun yhteydessä ensinnä kansantulon 
jakautuminen tulotyypeittäin (12.) ja toiseksi palkkatulot rakennesiirtymien va­
lossa (13.). Toisessa luvussa tarkastellaan palkkasumman kehitystä vuosina 
1948-1957 eräiden komponenttien valossa; näiksi komponenteiksi on valittu 
tuottavuuden ja työpanoksen indeksit sekä tavaroiden ja palvelusten hintain­
deksi. Lopuksi on kolmannessa luvussa tarkasteltu ansiotason käsitettä ja ansio­
tason muutoksia vuosina 1948-1956. 

1. Pa1klmtulojen osuus kansantulosta 

11. Periaatteellinen tarkastelu 

Kansantalouden tilinpitojärjestelmät ovat toisen maailmansodan jälkeen saa­
neet keskeisen sijan sekä talouspolitiikan suunnittelussa että taloudellisessa tut:­
kimustyössä. Nämä laskelmat antavat valaistusta myös kysymykseen tuotan­
nontekijöiden palveluksistaan saamista kokonaiskorvauksista eli funktionaali­
sesta tulonjaosta. Periaatteessa tuotannontekijäin suorittamat palvelukset voi­
daan jakaa työvoiman ja pääoman palveluksiin ja niistä saadut korvaukset työ­
tuloihin ja pääomatuloihin. Kansantulotilastoissa ei kuitenkaan ole mahdollista 
tehdä eroa näiden kahden tulotyypin välillä. Tosin työtuloihin voidaan lukea 
palkat ja muut työtulot ja pääomatuloihin korko- ja vuokratulot sekä yritysten 
voitot. Jäljelle jäävän osan, yksityisten elinkeinonharjoittajien tulojen, jakami-
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nen näihin kahteen ryhmään olisi kuitenkin varsin vaikea tehtävä. Se olisi suu­
ressa määrin subjektiivisiin arviointeihin perustuva.! 

Vaikka funktionaalisen tulonjaon ongelma sai jo noin 150 vuotta sitten 
DAVID RlcARDon teorioissa keskeisen aseman, ei teorian muodostus tällä alaIIa 
ole muutamia yrityksiä lukuun ottamatta 2 viime aikoina sanottavasti edisty­
nyt. Voidaankin todeta, että funktionaalisen tulonj aon teoria ei ole pysynyt 
kansantalouden tilinpitojärjestelmien voimakkaan kehittymisen rinnalla. . 

Koska tässä kirjoituksessa on tarkastelun kohteena palkkojen kehitys, on 
syytä asettaa kysymys, mitkä tekijät periaatteessa aiheuttavat muutoksia työ­
tulojen kansantulo-osuudessa. Voidaan a priori sanoa, että panostekijöiden suh­
teellisissa määrissä ja korvauksissa tapahtuvat muutokset heijastuvat myös 
funktionaalisessa . tulonjaossa. Tällöin kysymys funktionaalisesta tulonjaosta 
kytkeytyy yleiseen hinnanmuodostusteoriaan. Varsinkin pitkän tähtäimen funk­
tionaalisen tulonjaon ongelmaan antaa valaistusta ns. rajatuottavuusteoria, joka 
monista rajoituksistaan 3 huolimatta edelleen muodostaa jakaantumisteorian yti­
men. 

Seuraavassa tarkastelussa lähdetään yksinkertaistetuista olettamuksista, että 
sekä hyödyke- että tuotannontekijäin markkinoilla vallitsee täydellinen kilpailu, 
että työvoiman ja pääoman m.äärä on annettu ja että työvoima on homogee­
nista. Tällöin tuotannontekijöistä maksetut hinnat pyrkivät asettumaan sellai­
selle tasolle, että tasapainotilanteessa työvoiman ja pääoman palvelusten hinto­
jen suhde muodostuu yhtä suureksi kuin työvoiman ja pääoman rajatuotta­
vuuksien välinen suhde. Rajatuottavuudella tarkoitetaan tällöin sitä tuotannon 
määrän lisäystä, jonka yhden tuotannontekijäyksikön käytäntöönottaminen en­
tisten lisäksi tekee mahdolliseksi toisen tuotannontekijämäärän pysyessä muut­
tumattomana. Jos merkitään: MPI = työvoiman rajatuot~avuus ja MPk = pää­
oman rajatuottavuus sekä PI = työpanoksesta ja Pk = pääomapanoksesta mak­
settava yksikköhinta, niin tasapainotilanteessa : 

1 LAURILAn suorittamien laskelmien mukaan toisen maailmansodan jälkeen on kansan­
tulo jakaantunut Suomessa työ- ja pääomatuloihin suunnilleen suhteessa 80 : 20. EINO H. 
LAURILA Tulonjako ja tuottavuus, Taloudellisia Selvityksiä 1958: 1, Helsinki 1958, s. 77. 
NIITAMon mukaan· olivat )}työtulob} teollisuuden b r u tt 0 kansantuote-erästä vuosina 1938 
ja 1939 59.3 %, vuosina 1940-194457.4 % ja vuosina 1945-1952 peräti 72.8 %. Tämän mu­
kaan siis tulojen jakaantumisessa tapahtui voimakkaita siirtymiä. l':Jiitamon laskelmissa on 
työtuloihin luettu palkat ja sosiaalitulot sekä pääomatuloihin korot, vuokrat, voitot ennen 
verotusta ja poistot. OLAVI NIITAMO Tuottavuuden kehitys Suomen teollisuudessa vuosina 
1925-1952, Kansantaloudellisia tutkimuksia XX, Helsinki 1958, s. 107. 

2 Ks. PAUL H. DOUGLAS Are There Laws of Production, The American Economic Review, 
March, 1948; MICHAEL KALECKI The Distribution of th.e National Income, Readings in the 
Theory of Income Distribution, London 1950; ASHOK MITRA The Share of Wages in National 
Income,1954. 

3 Ks. esim. JOHN T. DUNLOP The Taskof Contemporary Wage Theory, New Concepts in 
Wage Determination, Toim" George W. Taylor ja Frank C. Pierson, New York 1957; ARTHUR 
M. Ross Trade Union Wage Poliey, Bel'kel.ey; California, 1948. 
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MPI PI 
MPk = Pk' (1. 1) 

'. Työvoiman palveluksista maksettu kokonaiskorvaus (W) on tällöin yhtä 
suuri kuin työpanosmäärä (N) kertaa sen yksikköhinta (PI). Vastaavasti on pää­
oman saama kokonaiskorvaus (R) yhtä suuri kuin' sen palvelusten määrä (K) 
kertaa yksikköhinta (Pk). Näin ollen, koska kansantaloudessa ovat tuotannon­
tekijöiden saarnat korvaukset määritelmän mukaisesti jonakin ajanjaksona yhtä 
kuin kansantulo (Y), voidaan merkitä: 

y = W + R =C.N· PI + K· Pk . (1.2) 

. jos tarkastellaan työtulQjen ·suhte.ellista osuutta kansantulosta WjY, niin 
voidaan merkitä 'se myös 

W N 'PI 
y-~' 

jossa Q = kansantuotteen volyymi-indeksi ja P = kansantuotteen hintaindeksi. 
Miten sitten toisen tuotannontekijän . määrän lisääntyminen vaikuttaa funk­

tionaaliseen tulonjakoon, kun toisen tuotannontekijän määrä pysyy muuttu­
mattomana? Tarkastelun yksinkertaistarhiseksi lähdetään siitä, että työvoiman 
määrä lisääntyy, mutta pääoman määrä pysyy muuttumattomana. Tästä on 
seurauksena, että pääoma tulee suhteellisesti niukemmaksi kuin työvoima, minkä 
vuoksi pääoman rajatuottavuus ja hinta nousee' suhteessa työvoiman rajatuot­
tavuuteen ja hintaan. Mikäli pieni palkkojen prosenttinen lasku riittää työvoi­
man lisäyksen työllistämiseksi, niin seurauksena on absoluuttisen työtulojen 
määrän lisääntyminen. Sen sijaan W pienenee, jos lisätyövoiman työllistäminen 
vaatii suhteellisesti suuren palkkojen alennuksen. Kysymys on siis kysynnän 
joustosta. jos merkitään ,!]p = kysynnän jousto, niin se voidaan määritellä seu-

t· 6 N /6 PI T"Il'" N t··· .... .. N . raavas 1: ,!]p = -- --. a om = yovolman maara, 6 = sen muu-
N PI. .' . 

tos, Pl = työvoiman hinta ja!:::." Pl = sen ·muutos. Mikäli ,!]p < ~ 1, niin työ­
voiman määrän lisääntyessä tarvitaan vain pieni hintojen muutos lisätyöyoiman' 
työllistämiseksi, ja W lisääntyy. jos '!]p > - 1, niin vastaavastj voidaan odot­
taa W:n pienenevän, koska prosenttisesti suurempi palkkojen alennus on tar­
peen tietyn suuruisen työvoimamäärän lisäyksen työllistämiseksi. Näiden välillä 
on·tilimne,·jossa ~p = -1, jolloin W pysyy muuttumattomana. 

SulJt~ellisten os.uuksien kehittyminen rii,ppuu. ns. substituutioj oustostä. eli 
siitä, miten helposti pääomaa voidaan korvata .työvoimalla. Mikäli työvoiman 
lisääntyessä sillä voidaan helposti korvata pääomaa, niin työtulojen ·ost,tus ·kan-
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santulosta saattaa lisääntyä. Jos sen sijaan työvoimalla on vaikea korvata pää­
omaa, on odoteUavissa ~ mainittujen olettamusten vallitessa - pääoman saa­
man pr~.s~nttisen osuuden lisääntyminen. Näiden äärimmäistapausten väliin 
mahtuu tilanne, jolloin kansantulon prosenttinen jakaantuminen työ- ja päi:i.oma­
tuloi.hinei muutu työvoiman määrän:muuttuessa. 

Milloin työvoimaa ja pääomaa voidaan käyttää vain kiinteissä suhteissa, 
substituutiojousto on nolla. Milloin substituutiojousto on ääretön,. työvoima ja 
pääoma ovat täysin korvattavissa. Näiden välillä on tilanne, jolloin substituu" 
tiojousto on yksi. Vastaavasti työtulojen suhteellinen osuus pienenee, suurenee 
tai pysyy muuttumattomana) 

,)~dellä· on tarkasteltu jakaantumista lähtien siitä yksinkertaistavasta oletta­
qlUkse~ta, . että pääoman määrä pysyy muuttumattomana, mutta työvoiman 
mä-äJä muuttuu. Vasta.avasH voitaisiin luonnollisesti tarkastella.ITI'yQs tilannetta; 
jossa työvoimp.n .määr~ pysyy muuttumattomana mutta, pääomanJni:iärä lisääf,l.-
tyy.: - .,.:. 

l{uvio L 

y '. "" , .. " 

. 0 

e, 1-------'1"-

E 

0 
," 

A. A2 
X 

.-. 
: , 

Edellä oleva voidaan esittää myös kuviotekniikan-ayulla.2. Kuviossa- 1·.on 
x-akselille merkitty työvoiman määrä ja y-akseli11e työvoiman rajatuottavuus. 
Käyrä -DE' ön rajatuottavuuskäyra; joka·osolttaa,·m1ten paljon kokonaistuotos 
lisääntyy, kun työllistetty työvofm~rl1!iärä lisä~Ht.iY ;mutta pääoman määrä py­
syy muuttumattomana. Käyrä DE on piirretty va~emm~lta oikealle laskevaksi, 

1 Ks. K. W. ROTSCHlLD The Theory of Wages, Oxford 19q4;s. 19-20,61-68, SUQstjtuu­
tiojouston-matemaattisesta käsittely~tä ks. R. (1. D .. ALLEN MatV.ematicaJ. Analysi.8 for Econo­
mists; Lotldon 1:947; _8. 340-343.- . .' .... , 

. -.. 2 LLOYD G. RE;YNOLDS. Labo.r Eco.nqmics and Labor Relations, Second' Edition, New. 
York 1954, s. 638-643. 
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mikä johtuu työn vähenevän rajatuottavuuden olettamuksesta. Luonnollisesti 
voidaan ajatella tilanteita, joissa työn rajatuottavuus on joko nouseva tai vakio . 

. Oletetaan, että alkutilanteessa työvoiman määrä on OA1 ja sen rajatuotta­
vuus A1 B1> joka täydellisen kilpailun olettamusten vallitessa ilmaisee myös työn­
tekijöiden saaman reaalipalkan. Käyrän DE sekä x- ja y-akselin rajoittama ala 
OA1B1D on yhtä kuin kansantuote. Tämä puolestaan jakaantuu palkansaajien 
ja pääomanomistajien kesken siten, että edelliset saavat OA1B1C1 jajälkimmäi­
set C1B1D. Vastaavasti työtulojen suhteellinen osuus WjY on yhtä kuin 
OA1B1C1 : OA1B1D, ja pääomatulojen suhteellinen osuus RjY on kuviossa yhtä 
kuin C1B1D : OA1B1D. 

Oletetaan tämän jälkeen, että työvoiman määrä lisääntyy määrään OA2 pää­
oman määrän pysyessä muuttumattomana. Seurauksena on työvoiman rajatuot­
tavuuden laskeminen A1B1 :stä A2B2:een, mikä merkitsee - annettujen oletta­
musten .vallitessa - myös vastaavan suuruista reaaIipalkkojen alenemista. Sa­
moin kuin alkutilanteessa käyvät nytkin kuviosta selville työ- ja pääomatulo­
jen absoluuttiset ja suhteelliset osuudet. Jälkimmäisten muutokset riippuvat il­
meisesti rajatuottavuuskäyrän DE:n kaItevuudesta, mikä samalla ilmaisee myös 
substituutiojouston suuruutta. Mikäli DE laskee jyrkästi, niin WjY pienenee työ­
voiman määrän lisääntyessä, mikäli DE taas laskee loivasti, niin voidaan olettaa 
W IY:n kasvavan vastaavassa tilanteessa. 

Edellä esitetty kuva jakautumisprosessista on luonnollisesti voimakas yksin­
kertaistus todellisuudesta ja siten vain karkea likiarvo, mikä parhaiten valaisee 
pitkän tähtäimen jakaantumisongelmaa. Epätäydellisen kilpailun vallitessa 
markkinoilla ei täydellisen kilpailun edellyttämää hintojen ja rajatuottavuuk­
sien yhtäläisyyttä tarvitse esiintyä, vaan jollekin tuotannontekijälle maksettu 
korvaus saattaa - varsinkin lyhyellä tähtäimellä - muodostua pienemmäksi 
tai suuremmaksi kuin sen rajatuottavuus.l 

12. Kansantulon jakaantuminen tulotyypeittäin 2 

Palkkatulojen osuutta kansantulosta on tilastollisesti valaistu useiden mai­
den osalta. Tulokset ja niiden perusteella tehdyt johtopäätökset ovat kuitenkin 
jossain määrin poikenneet toisistaan. KEYNES huomautti, että palkkojen osuu-

1 Ks. KENNETH l(. KURIHARA Distribution, Employment and Secular Growth, Post_ 
Keynesian Economics, Toim. Kenneth l(. Kurihara, New Jersey 1954, s. 252-256; CLARK 
KERR Labor's Income Share and the Labor Movement, New Concepts in Wage Determination, 
toim. George W. Taylor ja Frank C. Pierson, New York 1957, s. 260-298; KENNETH E. 
BOULDING Wages as a Share in the National Income, The Impact of the Union, toim. David 
McCord Wright, New York 1951, s. 123-148. 

2 Kansantuloluvut on saatu: EINO H. LAURILA Suomen kansantulo vuosina 1948-1955, 
Tilastokatsauksia 1956 N:o 10 sekä Taloudellisista katsauksista, julk. Valtiovarainministeriön 
kansantalousosasto. Työllisyyttä koskevat arviot on osastonjohtaja Laurila ystävällisesti an­
tanut kirjoittajan käytettäväksi. 
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den stabiliteetti on yllättävin, mutta parhaiten toteennäytetty taloustilastojen 
tosiasia sekä Englannissa että USA:ssa.! Eräät toiset kirjoittajat ovat taas ko­
rostaneet palkkojen osuudessa havaittujen vaihtelujen merkitystä. Päätelmien 

. erilaisuus on osittain johtunut siitä, että käytetyt palkkasummat ja kansantulon 
käsitteet ovat poikenneet toisistaan.2 Nykyisin oltaneen kuitenkin yhtä mieltä , 
siitä, että palkkatulojen osuus kansantulosta on suhteellisen stabiili lyhyellä täh­
täimellä. Tosin tietynlaista vaihtelua voidaan lukujen perusteella todeta tapah­
tuvan.3 

·Suomen kansantulon jakaantumisesta tulotyypeittäin ennen vuotta 1948 ei 
ole tietoja käytettävissä vuotta 1938 lukuun ottamatta.4 Kuviosta 2 sivulla 62 
käy selville, että palkkatulojen (palkat + muut työtulot) osuus kansantulosta 
lisääntyi verrattaessa vuosia 1938 ja 1948. Myös itsenäisten elinkeinonharjoitta­
jien tulojen osuus kasvoi, mutta varsinkin korko- ja vuokratulojen osuus laski 
huomattavasti. Sen sijaan vuosina 1948-1957 tulotyyppien väliset suhteet oli­
vat melko stabiiIit. Tietynlaista vaihtelua ja eräitä kehitystendenssejä on kui­
tenkin havaittavissa. Palkkatulojen osuus nousi vuosina 1949-1950 korkeam­
maksi kuin vuonna 1948, mutta se laski vuonna 1951 tarkasteltavana olevan 
ajanjakson minimiin. Vuonna 1952 tapahtuneen no.usun jälkeen palkkojen osuus 
hieman laski aina vuoteen 1955 saakka. Vuonna 1956 palkkoj en osuus nousi j äl­
leen vuoden 1952 tasolle, ja tämä nousu 'jatkui vielä vuonna 1957. Yksityisten 
elinkeinonharjoittajien tuloissa on vuoden 1948 jälkeen havaittavissa lievää pro­
senttista laskua. Sen sijaan vuokra- ja korkotulojen osuus on kehittynyt päin­
vastaiseen suuntaan. Voittoj en osuus nousi aina vuoteen 1951 saakka, jolloin 
saavutettiin sotienjälkeinen maksimi. Sen jälkeen niiden osuus on hieman laske­
nut, mutta vaihtelut ovat olleet noin yhden prosenttiyksikön suuruisia. 

Työ- ja pääomatulojen prosenttiset osuudet muuttuvat, mikäli panostekijöi­
den suhteellisissa määrissä ja hinnoissa tapahtuu muutoksia. Mittausvaikeudet 
yhdessä tilastopohj an kapeuden kanssa asettavat kuitenkin esteen analyysin 
suorittamiselle tässä kohdin. Pääoman palveluksien määrissä ja hinnoissa tapah­
tuneista muutoksista sekä työvoiman palveluksien kokonaisvolyymista ei ole 
käytettävissä riittävän paljon tietoja seikkaperäisen analyysin suorittamiseen. 

1 j. M. KEYNES Relative Movements of Real Wages and Output, The Economic joumal, 
1939, s. 48-49. 

2 Keskustelu eri käsitteistä ks. JOHN T. DUNLOP Wage Determination Under Trade Unions, 
New York 1944, s:151-163. 

3 Ks. esim. ECE Economic Survey of Europe in 1956, Geneva 1957, Chapter VIII; D. 
GALE JOHNSON The Functional Distribution of Income in the United States, 1850-1952, The 
Review of Economics and Statistics, May 1954, s. 175-182; E. H. PHELPS BROWN & P. E. 
HART The Share of Wages in National Income, The Economic joumal, june 1952, s. 253-
277; EDWARD F. DENISON Distribution of National Income, Pattem of Income Shares since 
1929, Survey of Current Business, june 1952, s. 16-23. 

4 Vuoden 1938 luvut ovat siksi karkeita arvioita, etteivät ne ole täysin vertailukelpoisia 
vuosien 1948-1957 lukujen kanssa. 
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Kuvio 2. 

Kansantulon prosenttinen jakaantuminen tulotyypeittäin Suomessa vuosina 
1938, 1948-1957 
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1938 1948 '49,'SO 'Sl '52 '53 '54 '55 '56 '57 

Yhtiöiden voitot (ennen välittömien verojen maksamista) 
• '1 

Korko- ja vuokratulot 

Yksityisten elinkeinonharjoittajain tulot 

Palkat ja muutlyötulot 

'J . . 

Kuitenkin voidaan päätellä,' että työpanoksesta maksettu hinta nousi vuodesta 
1938 vuoteen 1948 nopeammin, kuin hinnat yleensä. Lisäksi vuokrasäännöstely 
supi~ti tuntuvasti' vuokratuloja, mikä osaltaan antoi »tilaa)} palkkatulojen osuu­
den lisääntymiselle.'Vuosina'J948-1957 vuokrien korotukset ja uusien asunto­
jen merkityksen 'lisääntyminen on: tasoittanut eroa., 

Vuosien 1948-1957 luvuissa heijastuu myös sodanjälkeinen suhdannekehi­
tys. Varsinkin K<Jrearr' korkeasuhdanteen vaikutus käy erittäin selvästi esille 
vuoden 1951 luvuissa, jolloin voittoj en osuus nousi korkeammaksi kuin 'edellisinä 
vuosi~a" Seuraavien vuosien suhdanteiden heikkeneminen puolestaan tuli esille 
p~lkkojen;,osuuden lisääntymisenä. Tä1TIä toistui myös vuon~a 19'56 ja varsin-

, kin vuonna 1957, jolloin kansantuotteen kasvuvauhti hidastui. 
, Etenkin palkkapolitiikan kannalta ori kysymys palkkojen ja voittojerI väli­

sestä suhteBsta mielenkiintoinen. Kun tätä kysymystä pyritään tiIastol1isestf'sJ~:h 
vittämään, 'riiiri emien :kaikkea" sopivan voittoja kuvaavan ,sarjan konstruoimi­
nen tuottaa vaikeuksia. )}Yritysten voitot)}kansantulolaskelmlssa 'kuvaavat suu­
reksi osaksi yritysten kirjanpidollisia voittoja. Niinpä' yrittäjien -suorittamat 
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muutokset varastoj en arvostusperiaatteissa ja poisto-oikeutta koskevien. .mää­
räysten muuttaminen heijastuvat näissä luvuissa. Poisto-oikeuden muutosten 
aiheuttamat vaihtelut voitaisiin eliminoida käyttämällä lukuja, joihin myös vuo­
tuiset poistQt sisältyvät. Ongelmaa ei ole kuitenkaan tälläkään tavalla ratkaistu 
tyydyttävästi. Vasta silloin kun meillä olisi käytettävissä kansanvarallisuutta 
ja pääomavarantoa koskev<tt lukusarjat, voisimme saada nykyistä mielekkääm­
män kuvan palkkojen ja yoittojen välisestä suhteesta. 

Kuvio 3 

Palkkatulot ja voitot vuosina 1948-1957 : .. , .. 
. ' IND ---------------------, 
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1948 '49 '50- '51 '52 '53 '54 '55 '57 ' 
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A. Palkkatulojen suhde yhtiöiden voittoihin (ennen välittömien verojen maksamista) 
B. Palkkatulojen suhde yhtiöiden voittoihin (ennen -välittömieri verojen n1aksamista) lisät-

·tynä poistoillaja korjauksilla. . . - . 

Nykytilanteessa on tyydyttävä valaisemaan kysymystä palkkatulojen ja 
voittojen välisestä suhteesta kahden indeksisarjan avulla, joista tosin ei ole syytä 
tehdä pitkälle meneviä johtopäätöksiä. Edellä olevaan kuvioon op piirretty kaksi 
indeksiä, jotka kuvaavat palkkatulojen (palkkojen ja muiden työtulojen) suh­
detta voittoihin. Indeksit eroavat toisistaan siinä suhteessa, että· B-indeksissä 
on yhtiöiden voittoihin lisätty poistot ja korjaukset. Palkkatulojen ja voittojen 
suhäetta vuonna 1948 on merkitty luvulla sata, joten indeksin nousu merkitsee 
palkkatuloj en ja indeksin lasku voittoj en suhteellisen aseman paranemista. 

Kuviosta voidaan havaita, että indeksit eivät suinkaan ole muuttuneet sa­
massa suhteessa eikä edes aina samaan suuntaankaan. Molempien indeksien mu­
kaan palkkatulot lisääntyivät hitaammin kuin voitot vuodes(a 1948 vuoteen 
1951, jonka jälkeen vuonna 1952 palkkatulojen suhteellinen asema parani. B,: 
indeksin mukaan palkkoj en ja voittojen. v~lisissä suhteissa ei vuosina 1953-
1957 tapahtumH suuriakaan heilahteluja. Sen sijaan A-indeksissä-erottuvat sel­
västi suhdanteiden paraneminen vuosina 1.954-----1955, jolloin indeksi laski ja 
suhdanteiden huononeminen vuosina 1956~1957, jolloin indeksi nousi. 
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13. Rakennesiirtymät ja palkkatulot 

Voidaanko palkkatulojen kansantulo-osuuden suhteellisen stabiliteetin pe­
rusteella tehdä se johtopäätös, että substituutiojousto on ollut likiqJ.äärin yksi? 
Tällaisen" johtopäätöksen tekoon eivät luvut anna oikeutta, jos ei liioin sen ku­
moamiseenkaan. Panostekijöiden määrien ja hintojen suhteelliset muutokset 
peittyvät nimittäin osaksi talouselämässä tapahtuviin r a ken n e s i i r t y­
m iin. Niinpä >}muiden tekijöiden pysyessä muuttumattomina>} yksityisten elin­
keinonharjoittajien määrän väheneminen ja yritysten suhteellisen merkityksen 
lisääntyminen nostaa palkkatulojen osuutta kansantulosta. Tämä saattaa puo­
lestaan johtua yksinomaan siitä, että yksityisten elinkeinonharjoittajien luku­
määrä vähenee maataloudessa, mitä muissa sektoreissa vastaavana aikana ta­
pahtuvan yksityisten elinkeinonharjoittajien mahdollisen lukumäärän lisäänty­
minen ei täysin kompensoi. Vaikka kaikissa elinkeinonhaaroissa palkkojen osuus 
alan nettotuotoksesta laskisi jonkin verran, mutta esimerkiksi teollisuuden osuus 
kansantuotteesta lisääntyisi nopeasti, saattaisi palkkoj en osuus kansantulosta 
nousta. 

Palkkaiulojen kansantulo-osuuden vaihtellliden selvittämiseksi onkin syytä 
aluksi tarkastella, miten palkkatulojen osuus eri elinkeinonhaarojen nettotuo­
toksesta on vaihdellut ja miten eri elinkeinonhaarat tässä suhteessa poikkeavat 
toisistaan. Kuten seuraavasta kuviosta käy selville, on Suomessa vuosina 1948-
1957 palkkatulojen osuus nettotuotoksesta ollut maataloudessa ja metsätalou­
dessa merkittävästi alle keskimääräisen tason. Suurin se on ollut julkisen toi­
minnan, rakennustoiminnan, liikenteen sekä teollisuuden ja käsityön piirissä. 
Lukuja tarkasteltaessa on kuitenkin pidettävä mielessä, että myös puhtaasti las­
kennalliset seiKat vaikuttavat palkkatulojen osuuden suuruuteen eri elinkeinon­
haaroissa. Niinpä esimerkiksi julkisen sektorin osalta palkkatulojen prosenttisen 
osuuden suuruus johtuu siitä, että tämän sektorin nettotuotosta arvioitaessa ote­
taan huomioon palkkatulojen lisäksi ainoastaan julkisille rakennuksille laskettu 
korkotuotto. Palkkatulojen osuus nettotuotoksesta on osoittanut laskevaa suun­
taa julkisen toiminnan ja liikenteen piirissä, kun taas nouseva suunta on oHut 
vallalla rakennustoiminnan sekä kaupan, pankkien ja vakuutuslaitosten sekto­
reissa. Metsätaloudessa, suhdanneherkässä elinkeinonhaarassa, ovat vaihtelut ol­
leet voimakkaimmat. Palkkatuloj en kansantulo-osuuden vaihtelut riippuvat siis 
osittain siitä, miten palkkatulojen nettotuotososuus eri eIinkeinonhaaroissa vaih­
telee. 

Koska kehitys eri eIinkeinonhaaroissa ei ole ollut yhdenmukainen, on paIk­
kojen kansantulo-osuuden kannalta ratkaiseva merkitys myös sillä, miten eri 
elinkeinonhaarojen osuus kansantulosta muuttuu. Talouselämämme onkin läpi­
käynyt rakennemuutoksia, jotka ovat vaikuttaneet myös palkkojen kansantulo­
osuuden vaihteluihin. Tuotanto on laaj entunut nopeammin sellaisilla aloilla, 
joissa palkkojen osuus nettotuotoksesta on suuri, kuin sellaisilla aloilla, joissa 



Kuvio 4 

Palkkojen osuus eri ellnkeinonhaarojen nettotuotoksesta vuosina 1948-1957 
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4. Rakennustoiminta 8. Koko kansantalous 

se on pieni. Niinpä maatalouden osuus netto kansantuotteesta supistui 20 pro­
sentista vuonna 1938 11 prosenttiin vuonna 1957. Vastaavana aikana teollisuu­
den ja käsityön nettokansantuoteosuus lisääntyi 26 prosentista 32 prosenttiin. 
Maatalouden nettokansantuote-erän suhteellinen väheneminen on pääasiassa se­
litettävissä siten, että maataloustuotannon määrä on laajentunut hitaammin, 
kuin tuotannon volyymi on lisääntynyt muissa elinkeinonhaaroissa. Vaikka vuo­
sien 1938 ja 1957 luvut eivät olekaan täysin vertailukelpoisia, ne kuitenkin an­
tavat viitteen talouselämässämme tapahtuneista rakennemuutoksista. 

Seuraavassa on pyritty ODD AUKRusTin tavoin 1 selvittämään, mikä merki­
tys elinkein'onhaarojen väiisillä rakenn~siirtymillä on oliut palkkatulojen kan­
santulo-osuuden muutoksiin. Ensinnäkin on laskettu palkkatulojen (palkkojen 

,1 Ks. GDD AUKRUST Den funksjonelle inntektsfordeling i Norge belyst ved nasjonalregn­
skapsdata, StatsokQnomisk Tidsskrift 1956, s. 289--:-291. 

5 
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ja muiden työtulojen) prosenttinen osuus eri vuosien nettokansantuotteesta. 
Sen jälkeen on arvioitu, mikä tämä prosentti olisi ollut eri vuosina, jos palkka­
tulojen osuus eri elinkeinonhaarojen nettotuotoksesta olisi pysynyt samana, kuin 
se oli vuonp.a 1948. Vähentämällä 1949-1957 palkkojen nettokansantuoteosuu­
den prosenttiluvuista vuoden 1948 vastaava luku saadaan >}koko muutos>} pro­
senttiyksiköissä; samoin muutos vuodesta 1938 vuoteen 1948. Kun sama vähen­
nyslasku suoritetaan edellä mainittujen arvioitujen lukujen osalta, saadaan sel­
ville, mikä merkitys eri elinkeinonhaarojen välisillä rakennesiirtymillä on ollut. 
palkkojen nettokansantuoteosuudessa tapahtuneisiin muutoksiin. Lopuksi vä­
hentämällä >}koko muutoksesta>} >}rakennesiirtymiä>} kuvaavat luvut päästään pro­
senttiyksikkoihin, jotka kuvaavat, mikä vaikutus koko muutokseen on ollut sillä, 
että eri elinkeinonhaaroissa on palkkojen prosenttinen osuus nettotuotoksesta 
vaihdellut. 

TaulUKko 1. Palkkatulojen prosenttisen nettokansantuoteosuuden muutokset 
vuosina 1949-1957 vuoteen 1948 verrattuna 

(Vuonna 1948 vuoteen 1938 verrattuna) 

Luvut prosenttiyksiköitä 

Elinkeinonhaaroj en Eri elinkeinonhaaroissa 
välillä tapahtuneiden tapahtuneen palkkatulojen Koko 
rakennesiirtymien nettotuotososuuden vaihte- muutos 
aiheuttama muutos luiden aiheuttama muutos 

1948 + 1.1 +8.0 +9.1 

1949 +2.3 +0.3 + 2.6 
1950 +3.2 -0.7 +2.5 
1951 +3.9 -4:3 -0.4 
1952 +3.9 -0.8 +3.1 
1953 +4.0 -0.9 +3.1 
1954 +4.7 -2.2 +2.5 
1955 +5.1 -2.9 +2.2 
1956 +5.1 -1.8 +3.3 
1957 +6.1 -1.9 +4.2 

Palkkatuloj en prosenttinen osuus kasvoi vuodesta 1938 vuoteen 1948 lähinnä 
sen vuoksi, että palkkatulojen osuus eri elinkeinonhaarojen nettotuotoksesta 
kasvoi voimakkaasti. Kuitenkin myös rakennesiirtymät elinkeinonhaaroj en 
välillä vaikuttivat samaan suuntaan; elinkeinonhaarojen, joissa palkkatulojen 
osuus nettotuotoksesta oli keskimääräistä suurempi, suhteellinen merkitys koko­
naistuotannossa lisääntyi. Vuoden 1948 jälkeen kuva muuttuu toisenlaiseksi. 
Vuosina 1949-1957 palkkatulojen prosenttinen osuus nettokansantuotteesta oli 
- vuotta 1951 lukuun ottamatta - suurempi kuin vuonna 1948. Elinkeinon-
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haarojen välisten rakennemuutoksien vaikutukset ja palkkatulojen nettotuotos­
osuuden muutoks~t ovat käyneet !,!ri suuntHn. Edelli~en tekijä on ollut omiaan 
nostamaan palkkaiulojen osuutta, mutta elinkeinonhaarojen sisällä vaikuttaneet 
tekijät ovat vaikuttaneet päinvastaiseen suuntaan. Ainoastaan vuonna 1949 ta­
pahtuneeseen palkkoj en nettokansantuoteosuuden nousuun vaikutti myös j äl­
kimmäinen tekijä. Vuonna 1951 on erittäin selvästi havaittavissa palkkatulojen 
suhteellisen osuuden pieneneminen vastakkaiseen suuntaan käyneistä rakenteel­
lisista muutoksista huolimatta. 

Edellä on pyritty selvittämään, mikä merkitys palkkatulojen nettokansan­
tuoteosuuden vaihteluiden kannalta on.sfllä, että sellaiset eli n k e i n 0 n h a a­
ra t, joissa palkkojen osuus nettotuotoksesta on keskimääräistä korkeampi, laa­
jenevat suhteessa muihin elinkeinonhaaroihin. Esitys ~akennesiirtymien merki­
tyksestä palkkatuloj en prosenttisen kansantulo-osuuden' kannalta ei luonnolli-

,.' sestikaan ole tyhjentävä. Mikäli käytettävissä oleva tilastomateriaali olisi tar­
peeksi yksityiskohtainen, voitaisiin periaatteessa sama tarkastelu ulottaa koske­
maan myös elinkeinonhaarojen ja teollisuusryhmien sisällä tapahtuvia, vieläpä 
yrityksissäkin havaittavia, rakennesiirtymiä. Tällöin voitaisiin tarkastella, mi­
ten elinkeinonhaarojen sisällä vaikuttaneet rakennesiirtymät ovat heijastuneet 
tekijään, josta edellä on käytetty nimitystä »eri elinkeinonhaaroissa tapahtu­
neen palkkatulojen nettotuotososuuden vaihteluiden aiheuttama muutos») 

Rakennesiirtymistä seuraava palkkatuloj en kansantulo-osuuden lisääntymi­
nen saattaa tietyissä olosuhteissa heijastaa sitä, että palkansaajien lukumäärän 
suhteellinen osuus työkykyisessä iässä olevasta väestöstä lisääntyy. Kuviossa 5 
on tätä pyritty valaisemaan PHELPS BROWNin ja HARTin kuviotekniikan avulla.2 

Vaakasuoralle akselille on merkitty palkansaajien prosenttinen osuus työkykyi­
sessä iässä (15-64 v.) olevista henkilöistä, ja pystysuoralle akselille on merkitty 
palkkatuloj en prosenttinen osuus kansantulosta. Kun eri vuosien pisteet merki­
tään kuvioon ja yhdistetään keskenään, saadaan kuva siitä, miten tilanne on 
palkansaajien kannalta kehittynyt. Silloin kun murtoviiva liikkuu horisontaa­
lisesti, palkansaajien saama osuus kansantulosta on pysynyt muuttumattomana, 
vaikka heidän osuutensa työkykyisessä iässä olevasta väestöstä on lisääntynyt. 
Vastaavasti siirtyminen vertikaaIisesti osoittaa muutoksen tapahtuneen sen 
'osuuden suuruudessa, jonka palkkatulot muodostavat kansantulosta, vaikka pal­
kansaajien suhteellinen lukumäärä on pysynyt muuttumattomana. 

Kuviosta 5 havaitaan, miten palkkatuloj~n kansantulo-osuus on vuoteen 
1948 verrattuna lisääntynyt. Samalla on myös palkansaajien osuus työkykyi­
sessä iässä olevasta väestöstä kasvanut. Kehitys ei kuitenkaan ole tapahtunut 
tasaisesti, vaan vuosittaiset vaihtelut ovat merkille pantavia. Koska kuviosta 

1 Ks. vastaavaa keskustelua tuottavuuden muutosten rakenteesta, OLAVI NnTAMO mt. 
s.71-72. 

2 H. E. PHELPS BROWN ja P. E. HART mao • 
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Kuvio 5 

Palkansaajat prosentteina 15-64 vuotiaasta väestöstä 
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ei ole aivan helppo silmämääräisesti päätellä, miten palkkojen kansantulo-osuu­
den olisi »pitänyb> kehittyä, jotta se olisi vastannut palkansaajien suhteellisen 
määrän kehitystä, ovat Phelps Brown ja Hart lisänneet kuvioihinsa myös ns. 
vakio r- ja s-viivat. Tässä esityksessä ei näitä viivoja ole kuitenkaan piirretty, 
vaan on tyydytty antamaan kuvion yhteydessä ainoastaan kunkin vuoden 
osalta r:n ja s:n arvot. Tällöin r:llä tarkoitetaan palkansaajien keskimääräistä 
ansiota per kansantulo työkykyisessä iässä olevaa henkilöä kohden. Jotta saa­
taisiin s:n arvot, on muiden kuin palkansaaj ien keskimääräinen ansio jaettu pal­
kansaajien keskimääräisellä ansiolla.1 Havaitaan, että vuosina 1948, 1952-1954, 
1956 ja 1957 suhdeluvut olivat suunnilleen samat; r oli 1.4 ja s oli 0.5. Sen 
sijaan vuosina 1949-1950 tilanne oli palkansaajien kannalta »edullisim) ja vuo­
sina 1951 sekä 1955 »heikoim).2 

1 r:n ja s:n laskenta on suoritettu Phelps Brownin ja Hartin kaavoista: 

v . w 1 
s = - Ja r = = ---. 

w tw + (1 - t) v t + s (1 - t) 
Tällöin on merkitty w = palkansaajien keskimääräinen ansio, v = muiden kuin palkansaa­
jien keskimääräinen ansio, t = palkansaajien luku per työkykyisessä iässä olevien henkilöiden 
lukumäärä. (PHELPS BROWN ja HART, mao s. 257-261). 

2 Koska työllisyys luvut ovat erittäin karkeita arvioita, on selvää, että lukuihin onsuh-
tauduttava varauksella. . 



69 

Markkamääräiset palkkatulot olivat vuosina 1948-1957 jatkuvasti nousu­
suunnassa. Koska kuitenkin myös hintataso nousi samaan aikaan, ei palkkatu­
lojen lisäys merkinnyt vastaavaa reaalipalkkojen lisäystä. 

Niinkuin KORPELAISEN ja LAATON kirjoituksissa lähemmin esitetään,l ei käy­
vin hinnoin .laaditun kansantalouden tilinpitoj ärj estelmän deflatointiin liittyviä 
periaatteellisia ja käytännöllisiä ongelmia vielä ole onnistuttu tyydyttävällä ta­

; valla ratkaisemaan. Varsinkin tulotilin käsittely on jäänyt keskeneräiseksi. Ns. 
GEARY-raportissa 2 esitetään ajatus, että palkkatulot jaettaisiin tiliasetelmassa 
kahteen osaan: )}employee input)} ja )}employee increment)}. Edellisellä tarkoite-

. taan vuosittain tehtyjen työtuntien määrää hinnoiteltuna perusajanjaksona mak­
set~illa palkoilla. Jälkimmäinen saadaan jäännöseränä deflatoimalla palkkatu­
lot (employee reward) )}sopivalla hintaindeksillä)} ja vähentämällä näin saaduista 
luvuista )}employee input)}. Tällöin )}employee increment)} osoittaa palkkatulojen 
reaalisen lisäyksen tai vähennyksen, joka johtuu tuottavuuden muutoksista, 
tuotannon tekijöiden ulI.<:omailta saamien nettotulojen reaalisista muutoksista 
ja vaihtosuhteen muutoksen synnyttämästä )}voitosta>} (trading gain). Periaat­
teessa voidaan luonnollisesti ajatella myös pääomatulojen jakamista kahteen 
osaan samalla tavalla, kuin palkkatulot jaettiin. Käytännössä tämä ei kuiten­
kaan liene mahdollista. 

GEARvn ideoiden soveltaminen tilastomateriaaliin kohtaa erinäisiä vaikeuk­
sia. Ensinnäkin kansantulon jakaantuminen tylotyypeittäin ei anna mahdolli­
suutta - kuten edellä on jo huomautettu - jakaa tuloja palkkatuloihin ja pää­
omatuloihin yksityisten elinkeinonharj oittaj ien osalta.' Toiseksi' ei ole mitään 
)}objektiivista)} normia, mitä hintaindeksiä kunkin tuloryhmän deflatoinnin yh­
teydessä olisi käytettävä. Valinta jää riippumaan paitsi käytettävissä olevista 
indekseistä tutkijan subjektiivisista käsityksistä. 

Y h tee n v e t 0 n a edellä olevasta voidaan todeta seuraavaa: 

1. Koska teoria ei tällä hetkellä anna riittäviä analyysivälineitä'funktionaa­
lisen tulonjaon tilastollis{!en selvittelyyn,on yhdyttävä,0Dn ,AUKRusTin huo­
mautukseen: )}Me tarvitsemme modernisoitua' jakautumisteoriaa, teoriaa, joka 
on nimenomaan muodostettu silmälläpitäen sitä, että se helpottaisi kansantalou­
den tilinpidon lukujen tulkintaa)}.3 

1 J;..AURI KORPELAINEN Kansantuotteen ja sen -komponenttien' f~skeminen kiintein hin­
noin, Tilastokatsauksia 1958: 4. ERKKI LAATTO Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhteen ke­
hityksestä vuosina 1951-1957, Taloudellisia Selvityksiä 1958: II. 

2 A System of Price and Quantity Indexes for National Accounts, United Nations, 
Economic and Social CounciI (E/CN. 3/46, 27 December 1957). 

3 0DD AUKRUST mao S. 308. 
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2. Palkkatulojen osuus kansantulosta ori ollut vuosina 1948-1957 huomat­
tavasti korkeampi kuin vuonna 1938. Vuoden 1948 jälkeen on palkkojen osuus' 
pysynyt suurena' osittain elinkeinonhaaroj en välisten rakennesiirtymien j a osit~ 
tain palkansaajien suhteellisen lukumäärän lisääntymisen· vuoksi. . 

Kuitenkin on lopuksi tähdennettävä sitä seikkaa, että palkansaajien elin ta.: 
son 1 ja hyvinvoinnin 2 kannalta ei ole syytä tarkastella yksinomaan kansantu­
lon jakaantumista tulotyypeittäin. Koska valtiovalta puuttuu sekä verotuksen 
että tulonsiirtojen avulla kansantulon jakaantumiseen, on syyh tehdä ero' an~ 
saittujen tulojen ja käytettävissä olevien tulojen välillä. Lisäksi on pidettävä 
mielessä, että useilla henkilöillä on samaan aikaan sekä pääoma-' että palkka­
tuloja. Ehkä nykyaikaisen yhteiskunnan ongelmien kannalta olisi lisäksi enem­
män kiinnitettävä huomiota käytettävissä olevien tulojen jakautumiseen ki.tlu­
tusyksikköä kohden kuin funktionaaliseen tulonjakoon tai ansaittujen. tulojen 
jakautumiseen tulonsaajaa kohden. 

" . 

2. Palkkasumma ja sen komponentit 

Kansantalouden palkkasumma kasvoi vuosina 1948-1957, mutta nousupt:O­
sentit vaihtelevat vuodesta toiseen. Palkkasumma oli vuonna 1957 runsaasti 3-
kertainen vuoteen 1948 verrattuna. Lisäys oli kuitenkin suureksi osaksi nimel­
listä, sillä reaalisesti palkkasumma kasvoi vain noin 1.6-kertaiseksi. 

Kun lähdetään tarkastelemaan palkkasumman kasvua, voidaan ottaa lähtö­
kohdaksi määritelmäyhtälö : 

W=Nxw, (2.1) 

jossa palkkasumman indeksiä on merkitty W:llä, työpanoksen indeksiä N :llä 
ja keskimääräistä työpanoksen hintaindeksiä w:llä. Tässä yhtälössä on siis palk­
kasumman muutokset perusvuoteen verrattuna määritelty työpanoksen ja kes­
kimääräisen työpanoksesta maksetun hinnan avulla. 

Jos oletetaan (a) että tuottavuuden (T) pysyessä muuttumattomana hinta­
taso (P) muuttuu samassa suhteessa kuin palkkataso (w.); (b) että palkkatason 
pysyessä muuttumattomana hintataso muuttuu päinvastaiseen suuntaan, mutta 
sa11).assa suhteessa kuin tuottavuus muuttuu, niin voidaan merkitä. . 

. w 
P= -, 

T 

josta saadaan 

w = P X T. 

':', 

.. (2.2) 

(2.3) 

1 K:s. esim. PENTTI VIITA Elintaso, Taloudellisia Selvityksiä 1958: 1, Helsinki 1958. 
2 K:s. J. J. PAUNIO K:ansantulolaskelmat hyvinvoinnin ja tuottavuuden muutosten mit­

tana, Taloudellisia Selvityksiä 1957, Helsinki 1957. 



71 

On huomattava, että (2.2) sisältää olettamuksen, että WjY pysyy vakiona.! 
Tämän ei suinkaan aina tar:vitse pitää paikkaansa. 

Jos nyt sijoitetaan w:n arvo yhtälöön (2.1) päästään LAuRILAn yhtälöön,2 
joka symbolein merkittynä on 

w= N X T X P. (2.4) 

Tässä yhtälössä on \Siis palkkasumman muutokset perusajanjaksoon nähden py­
ritty >}selittämään>} tuottavuuden, työpanoksen ja hintatason avulla .. 

Kun yhtälöä (2.4) pyritään määrittämään, niin on mahdollista antaa käy te­
tyille käsitteille erilaiset operationaaliset sisällöt. Tässä yhteydessä on yhtälön 
oikean puolen termeille annettu seuraava sisältö: tuottavuusindeksi (T) = netto­
kansantuote työllisyysyksikköä kohden; työpanos = palkansaajien arvioitu 
määrä; tavaroiden ja palvelusten hintaindeksi = kotimaassa käytettyjen kulu­
tus- ja sijoitushyödykkeiden hintaindeksi. Indeksien perusvuosi on 1948 ja pe­
rusvuoden arvo on r;nerkitty = 1. Indekseistä on otettu logaritmit. Laskelma on 
siis suoritettu yhtälÖn 

log W = log N + log T + log P (2.5) 

perusteella. 

Kuviosta 6 havaitaan, että palkkasumman komponenteista on vuoden 1948 
jälkeen hintataso noussut eniten. Sen sijaan työpanoksen lisäys on näistä kol­
mesta komponentista ollut pienin. Kuitenkin eri vuosien osalta on havaittavissa 
vaihteluja. Vuosina 1952-1955 hintataso oli suhteellisen stabiili, mutta työpa­
noksen lisäystä ja tuottavuuden nousua voitiin todeta. Sen sijaan vuosina 1950, 
1951 ja 1956 hintatason nousu oli huomattava verrattuna muiden tekij öiden 
muutoksiin. 

Vaikka tämä tarkastelu on lähtenyt mm. siitä olettamuksesta, että kansan­
tulon jakautumisessa palkkojen ja muiden tulotyyppien välillä ei tapahdu muu­
toksia, niin suhteellisen lyhyen ajanjakson ollessa kysymyksessä tämän tarkas­
telun avulla on voitu >}selittää>} varsin tyydyttävällä tavalla palkkasumman kas­
vu vuoteen 1948 verrattuna. 

Edell~ tar:kastelu on suoritettu nimellisten suureiden pohjalla. Luonnollisesti 
voitaisiin ajatella inyös hinnan muutosten elimiilOimista ja tarkastelua reaalisin 
suurein. Deflatoimalla yhtälön (2.4) molemmat puolet esimerkiksi kotimaassa 

1 Ks. seur. s. 75-76. 
2 EINO H. LAURILA mao S. 86. 
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Kuvio 6 

Palkkasumma ja sen komponentit vuosina 1948-1957 
yhtälön log W = Iog N + log T + Iog P mukaan 
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käytettyjen tavaroiden ja palvelusten hintaindeksillä voitaisiin tarkastella kehi-
tystä yhtälön . 

Wr = T x N (2.6) 

avulla, jossa Wr = reaalisen palkkasumman indeksi. Tässä yhteydessä ei lukuja 
ole esitetty, koska yhtälön (2.6) määrittäminen edellä olevaa Iaskentatek~iikkaa 
hyväksi käyttäen olisi johtanut log Wr = log T + Iog N yhtälön käyttämiseen. 
Tekijät log T ja log N on edellä jo esitetty kuviossa 6. . 
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Y h tee n v e t 0 n a edellisestä voidaan esittää seuraavaa: 

1. Kansantalouden palkkasumma kasvoi vuodesta 1948 vuoteen 1957 nimel-' 
lisesti runsaasti 3-kertaiseksi ja reaalisesti noin 1. 6-kertaiseksi. 

2. Kun tarkasteltiin yhtälön log W = log N + log T + log P avulla palkka­
summan nimellista kasvua; niin 'havaittiin, että vuoteen 1948 verrattuna esimer­
kiksi vuonna 1956 palkkasumman kasvusta »selittyi» noin 56 % tavaroiden ja 
palvelusten hintojen nousulla, noin 30 % tuottavuuden lisäyksellä ja noin 14 % 
työpanoksen kasvulla. Kuitenkin esityksessä korostettiin sitä, että tarkastelu 
perustui mm. siihen olettamukseen, että palkkojen kansantulo-osuus pysyi vuo­
teen 1948 v~rr~ttuna m!1uttumattomana. Lisäksi on huomautettava, että vuo­
sittaisia muutoksia tarkasteltaessa k.olmen käytetyn komponentin suhteellinen 
merkitys vaihteli'. ' 

. ~ . 

3. Ansiotason muutokset 1 

Jos tunnetaan jonkin vuoden kansantalouden palkkasumma ja palkatun työ­
voiman suorittamien työvoimapalvelusten volyymi, niin voidaan laskea keski-· 
määräisen työvoimapanoksen hinta jakamalla palkkasumma työvoimapalvelus­
ten volyymilla. Tietoja työvoiman suorittamista palveluksista ei ole riittävästi 
saatavissa - kuten edellä on jo mainittu - joten on tyydyttävä työtuntien tai 
työntekijöiden lukumäärän muutoksia kuvaaviin sarjoihin. Jakamalla palkka­
summan indeksi työntekijöiden lukumäärän indeksillä saadaan tällöin selville 
a' n i i 0' t a s 0 ri 'kehitys. 

Koska palkattujen työntekijöiden arvioitu lukumäärä lisääntyi näinä vuo­
sina - poikkeuksen muodostavat ainoastaan vuodet 1949, 1952 ja 1953 - niin 
palkkasumman indeksi nousi nopeammin kuin ansiotason indeksi. 

Ansiotason muutokset laskettuna palkkasumman ja palkansaajien lukumää­
rän avulla heijastavat kuitenkin monia tekijöitä, minkä vuoksi on vaikea tehdä 
johtopäätöksiä ansiotason muutoksista heterogeenisen ja alalta toiselle siirtyvän 

. työvoiman ollessa kysymyksessä. Ansiotason muutoksissa heijastuvat toisaalta 
palkkaperusteissa tapahtuvat muutokset ja toisaalta eriIaatuiset rakennesiirty-
mät. Työvoiman siirtyminen elinkeinonhaarasta, jossa keskimääräiset ansiot 

. pvat pienemmät kuin muissa elinkeinonhaaroissa, nostaa keskimåärälstä ansio­
'tasoa, vaiKka palkkamäärät pysyisivätkin muuttumattomina. Mutta vastaavaa 

. 1 Käsitteiden periaatteellisesta tarkastelusta ks. EINO H. LAURILA Palkkatason vaihtelui­
den .määrittämisestä, KOP, Taloudellinen 'katsaus 1953, s. 266-269; SAMA Palkka-: ja työl­
lisyystilasto, Komiteamietintö N:o .6/1956, Helsinki 1956, s. 286--188; SAMA, Tulonjako ja 
tuottavuus, Taloudellisia Selvityksiii 1958: 1, HeJ$inki 1958, s. 76~96; Ansi9tilastotoimikun­
n~n mietintö (moniste), Helsinki 1954; PENTTI VIiTA Maataloustulolaki maatalouden yrittäjä­
fulojen säätelijänä, Kansantaloudellinen Aikakauskirja 1957/2, s. 122-124; JOHN T. DUNLOP 
mt. s. 19-27. 
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siirtymistä tapahtuu myös itse elinkeinonhaaroj en Sisällä yrityksestä toiseen .vie­
läpä yritysten sisälläkin., Koska työehtQsopim!1ksissa on yleensä myös määräyk­
siä palkkojen erilaistamisesta paikkakuntaluokkien mukaan,' on palkansaajien 
suhteellisen määrän lisääntyminen kalleimmassa paikkakuntaluokassa omiaari' 
nostamaan keskimääraistä ansiotasoa ja päinvastoin. Palkansaajien keskuu­
dessa tapahtuu siirtymiä ammattitaitoisten ja ammattitaidottomien, miesten ja 
naisten sekä. työntekijöiden ja toimihenkilöiden välillä. Myös työvoiman 'ikära-' 
kenteessa tapahtuvilla muutoks'illa on tässä suhteessa merkitystä.' Vaikka ns. 
solidaarisen palkkapolitiikan aikana palkkaeroilla oli taipumus pienentyä, niin 
ylityöllisyyden vallitessa palkkojen liukuminen ja erilliset »lisäb> vaikuttivat 
usein päinvastaiseen suuntaan. Ansiotasoon saattaa lisäksi vaikuttaa urakka-' 
työn ja aikatyön välisten suhteiden muuttuminen. Sunnuntai- ja yli työn lisään­
tyminen on omiaan nostamaan ansiotqsoa, vaikka normaalitunneista maksetta-
vat keskimääräiset palkat jollakin alalla eivät mu;ttuisikaan. " 

Useat näistä muutoksista tapahtuvat varsin hitaast~. Kehitys kansantalou­
dessa saattaa pitemmällä tähtäimellä kulkea tiettyyn suuntaan; niinpä teolli­
suuden ja pa:lveluselinkeinojen piirissä työskentelevien palkansaajien lukumää­
rän lisääntyminen suhteessa maatalouden sitomaan työvoimaan on ollut omiaan 
nostamaan keskimääräistä ansiotasoa. Lyhyellä tähtäimellä suhdannevaihtelut 
eri vaiheissaan voivat saada aikaan palkatun työvoiman rakenteessa muutoksia, 
jotka heijastuvat ansiotasossa. Niinpä,työllisyyden heikkeneminen, joka,kohdis­
tuu' heikoimmin palkattuihin työntekijöihin, saattaa eräissä tilanteissa aiheut­
taa ansiotason nousua. Suhdannenousun aikana tilanne saattaa muuttua päin­
vastaiseksi. 

Mikäli rakenteelliset yms. muutosten aiheuttamat ansiotason muutokset pys­
tyttäisiin eliminoimaan tarpeeksi pitkälle päädyttäisiin p a 1 k k a t a s 0 n 
muutoksia kuvaavaan indeksiin. Tällainen indeksi olisi luonteeltaan hintain­
deksi, ja se kuvaisi työpanoksen hinnan muutoksia ajankohdasta toiseen. Mikäli 
~äytettäisiin painoina perusajanjakson työpanosmääriä työaikayksiköissä las­
~ettuna, niin Laspeyresin indeksikaavan mukaan voi,taisiin laskea keskimääräi­
&en palkkatason kehitys kahden ajankohdan välillä seuraavasti: 

loi = ~ 10 WI, 
~ 10 Wo 

, jossa 10 ~ työpanosmäärä työaikayksiköissä perusajankohtana sekä Wo ja wI = 

työpanoksen hinta perusajanjaksona ja tarkasteltavana olevana ajanjaksona. 
Vaikka siis ans}otason muutokset johtuvatkin hyvin erilaisista ja eri suuntiin 

käyvistä tekijöistä, on esimerkiksi palkansaajien ostokyvyn ja palkkakustannus­
ten muutosten analysoinnin kannalta ansiotason vaihteluiden mittaaminen mie­
lekästä. Edellä olevassa asetelmassa on pyritty valaisemaan nimellispalkkojen 
kehitystä kolmen eri indeksisarjan avulla. Ensimmäinen indeksi (A) on karkein 
laskelma ansiotason kehityksestä; kansantalouden palkkasumma on jaettu pal-
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Taulukko 2. Ansiotason indeksit vuosina 1948.....,...1956, 

Vuosi A B C 

1948 100 100 100 
1949 108 107 . 106 
1950 136 134 132 
1951 181 179 175 

. ; ,'1952 195 189 184 
1953 198 190 185 
1954 205' 197 190 
1955 221 210 203 
1956 251 239 231 

kansaajien lukumäärällä. Toisessa ansiotason indeksissä (B) on eliminoitu elin­
keinonhaaroj en välisten siirtymien vaikutukset ansiotasoon. Palkkasumman in­
de~si eri elinkeinonhaaroissa on jaettu vastaavalla työllisyysindeksillä, ja näin 
saadut ansiotason indeksit on painotettu yhteen vuoden 1948 palkkasummien 
avulla. Kolmas indeksi (C) on vuoden 1948 palkkasummilla painotettu LAURILAn 
nimellisansioiden indeksi.! 

Edellä olevat kolme ansioindeksiä ovat kehittyneet samaan suuntaan. Vuo­
sien 1948-1956 välisenä aikana on ensimmäinen ansiotason indeksi noussut eni­
ten. Toinen ansiotason indeksi osoittaa, että osa ansiotason noususta on seuran­
nut pelkästään eri, elinkeinonhaarojen välisistä rakennesiirtymistä. Kolmas in­
deksi on noussut vähiten~ koska siinä on edelleen eliminoitu eräitä rakenne-

, , , 

yms. siirtymiä. 
Nimellispalkkoj en kehity'stä. voidaan tarkastella myös pitäen lähtökohtana 

LAURILAn yhtälöä: 
tuotannontekijöideq tulotason indeksi = tuottavuusindeksi x tavaroiden 
ja palvelusten hintaindeksi. \ 
Niinkuin Laurila huomauttaa, on tämä yhtälö voimassa vain »jos kaikista 

tuotannontekijäin palveluksista saadut korvaukset määräyksikköä kohden muut­
tuvat samassa suhteessa kuin tuottavuuden ja hintojen muutos».2 Näinhäp, il­
meisesti ei ole tapahtunut, mistä ovat osoituksena palkkojen kansantulo-osuu­
dessa tapahtuneet vuosittaiset vaihtelut. Noudattaen PENin antamia viitteitä,3 
voidaan tarkastella nimellispalkkojen kehitystä ottaen huomioon myös funktio­
naalisessa tulonjaossa tapahtuneet muutokset. Tällöin voidaan lähteä seuraa-
vista identiteeteistä: . 

1 Osastonjohtaja Laurilan palkkaindeksi on julkaistu I<OP:n Taloudellisissa I<atsauksissa 
1953/4, 1955/3 ja 1957/2, joista ensimmäisessä on myös selostettu indeksin laskentaan liittyviä 
periaattellisia seikkoja. 

Painatuksen aikana ilmestyi: O. E. NUTAMO Palkansaajien ansiotasoa ja palkkasummia 
kuvaava neljännesvuositilasto. Tilastokatsauksia N:o 10/1958. Mainittakoon lisäksi, että 
vuonna 1957 indeksi A oli 265 ja indeksi B 242. 

2 EINO H. LAURILA Tulot ja tuottavuus, Taloudellisia Selvityksiä 1958: I, Helsinki 1958, 
S.86-87. 

3 J. PEN Wage Determination Revisited, I<yklos 1958, Fasc. 1, s. 20-21. 
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W N·w 
-=--, 
Yt pY' Q 

j osta saadaan 

W w jQ - == - -. 
Yf Py N 

Jos merkitään QjN = T, niin saadaan 

W w 
-=--, 
Yf p Y ' T 

josta voidaan ratkaista w 

W 
w = Py·T·-. 

Yf 

(3.1) 

(3.2) 

(3.3) 

(3.4) 

Tällöin on merkitty' W = kansantalouden palkkasumma, Yt = kansantuote 
tuotantokustannushintaan, Py = kansantuotteen hintaind~ksi, Q = reaalinen 
kansantuote, N = työpanoksen volyymi ja w = työpanoksen yksikköhinta. 
Miten sitten yhtälön (3.4) tilastollinen soveltaminen suoritetaan? Jakamalla 
kausC\ntuote tuotantokustannushintaan kansantuotteella vakiohinnoin voidaan 
laskea P, tässä tapauksessa vuoden 1948 hinnoin. Edelleen tuottavuuden muu­
tokset voidaan arvioida laskemalla kansantuotteen voly.ymi työllisyysyksikköä 
kohden. 

Kun siis otetaan huomioon jakaantumistekijän vaikutus saadaan seuraava 
»palkkatasou» indeksi, jota on verrattu LAuRILAn laskemaan tuotannontekijöiden 
tulotason indeksiin. 

Taulukko 3. »Palkkatasom ja tuotannontekijäin tulotason indeksit 
vuosina 1948-1956 

Vuosi »Palkkqtasofi» Tuotannontekijäin 
indeksi tulotason indeksi 

1948 100 100 
1949 108 106 
1950 138 137 
1951 196 196 

,1952 202 198 
1953 205 201 
1954 217 216 
1955 237 236 
1956 270 266 
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Edellä on todettu, että ansiotaso, nousi vuodesta 1948 vuoteen 1956 yli kak­
sinkertaiseksi. Korostettakoon vielä tässä yhteydessä, että ansiotason muutok­
set heijastavat sekä erilaisia rakennesiirtymiä että palkkaperusteissa tapahtu­
neita muutoksia. Tämän vuoksi ansiotason muutoksia mittaava indeksi ei voi 
olla kaikkia tarkoituksia palveleva >}yleisindeksh}. 

Kun pyritään antamaan kvantitatiivinen kuva tapahtuneesta palkkakehi­
tyksestä, on periaatteessa mahdollista konstruoida erilaisia indeksisarjoja, Jotka " 
ovat luonteeltaan ansiotaso- tai palkkaindeksejä tai niiden välimuotoja. Ei siis 
ole olemassa yhtä ainoaa >}oikeaa>} palkkakehityksen mittaa, vaan tarkasteltavana 
oleva kysymys yhdessä käytettävissä olevan tilastomateriaalin kanssa määrää 
viime kädessä 'indeksin valinnan. 



Olavi Vikman: 

OBLIGAATIOLUOTTO SUOMESSA SODANJÄLKEISINÄ VUOSINA 

Taloudellisten Sel,vitysten numerossa 1945: II esitettiin maisteri Y. HEIKELin 
kirjoittama katsaus obligaatiolainoihin vuosina 1'938-1944. Tässä esityksessä 
tarkastellaan obligaatiomarkkinoiden tilaa lähinnä sodanjälkeisinä vuosina. Tär­
. keimmät lukusarj at esitetään kuitenkin vuodesta 1935 -lähtien, koska niitä ei ole 
yhtenäisinä aikaisemmin julkaistu.l 

1. M a r k k a m ä ä r ä i s e t 0 b 1 i g a a t i ola i n a t 

1. Liikkeellä oleva lainakanta ja lainojen myynnit 

Liikkeellä oleva obligaatiolainakanta vuosina 1935-1957 ilmenee taulukos­
ta 1 ja markkamääräisen lainakannan prosentuaalinen jakaantuminen eri luo­
tonottajasektorien kesken kuviosta sivulla 80. 

Markkamääräinen lainakanta oli vuoden 1957 loppuun mefl:nessä kasvanut 
välittömästi sotia edeltäneiden vuosien tasosta noin ll-kertaiseksi. Mikäli käy­
tetään tukkuhintaindeksin kotimarkkinatavarain yleisindeksiä rahanarvon muu­
tosten mittana, voidaan todeta, että obligaatiolainakanta kasvoi reaalisestikin 
aina vuoteen 1947 asti - lähinnä uusien valtion lainojen johdosta - mutta 
että useina sen jälkeisinä vuosina rahanarvon huononeminen on ollut lainakan­
nan nimellistä kasvua nopeampaa. Siten liikkeellä oleva markkamääräinen obli­
gaatiokanta oli vuoden 1957 lopussa reaalisesti vain noin 2/3 vuoden 1938 ta­
sosta. 

Sotia edeltäneeseen aikaan verrattuna on lainakannan koostumuksessa eri 
lainanottajasektorien lainoista tapahtunut suuria muutoksia. Näistä on huomat­
tavin valtion osuuden voimakas lisääntyminen. Valtion lainat muodostivat 
1930-luvun jälkipuoliskolla noin 40 % koko liikkeellä olevasta lainakannasta. 
Sotavuosina niiden osuus kasvoi aina vuoden 1946 loppuun asti, jolloin ne kä-

1 Varhaisempia aikoja koskevat tärkeimmät tutkimukset ovat: A. E. TUDEER Suomen 
obligatsionimarkkinat, Taloudellisen neuvottelukunnan julkaisuja 16, Helsinki 1932. 

Obligaatio luotto Suomessa, Unitas 1934, s. 33-42. 
GUNNAR ÅHMAN Den inhemska obIigationsmarknaden i Finland 1931-1935, Ekonomiska 

Samfundets Tidskrift 1937, Ny Serie Häfte 36. 
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Taulukko 1. Liikkeellä oleva obligaa1iolainakanta vuosina 1935-1957, milj. markkaa 

Markkamääräiset lainat Valuutta-
lainat 

Vuosi .. päivän 
Luotto- Teollisuu-

. Muiden kurssin Valtion 1 Kuntien Yhteensä laitosten den mukaan 

1935 1543 967 949 749 117 4325 5444 
1936 2245 1080 970 1021 163 5479 4301 
1937 2752 1258 1044 1334 171 6559 3257 
1938 2975 1311 1301 1594 192 7373 2665 
1939 3557 1449 1328 1492 220 8·046 3103 

1940 4040 
1 

1496 1296 1383 2i3 8428 2957 
1941 8974 1665 1305 1293 196 13433 2840 
1942 12653 1606 1342 1 201 190 16992 2614 
1943 22864 1576 1334 1082 183 27039 2524 
1944 34823 1575 1290 937 156 38781 2386 

1945 37678 1699 1247 836 117 41577 6323- I 
1946 45443 2252 1 196 982 114 49987 6485 
1947 47011 2260 1 147 1452 110 51980 6016 
1948 43239 2304 1098 3808 100 50549 5797 
1949 39912 2289 2333 3711 97 48342 7184 

1950 
'1 

37671 2180 
I 

2282 5338 194 47665 5063 
1951 37375 2071 3184 10 221 332 53183 4737 
1952 35666 2659 3184 9641 410 51560 4413 
1953 35116 2539 7320 . 13583 510 59068 4074 

1954 38350 2582 9829 13744 598 65103 3516 
1955 43759 2738 10911 13026 742 71 176 2837 
1956 52277 2707 10 507 12221 914 78626 2718 
1957 55075 2476 I 9568 13576 2422 83117 4215 

sittivät 91 % kaikista markkamääräisistä lainoista. Sen jälkeen - kolmea viime 
vuotta lukuun ottamatta - valtion lainojen osuus on hiljalleen pienentynyt ja 
on nykyään noin 66 %. t 

Valtion lainojen suhteellisen osuuden kasvaessa ovat muiden lainanottaja­
sektorlen osuudet vastaavasti melkei n kauttaaltaan pienentyneet. Kuntien koh­
dalla väheneminen. on ollut kaikkein suurin; niiden osuus koko lainakannasta 
on supistunut 3 prosenttiin vuosien 1935-1939 19 prosentin tasosta. Koti-

1 Lukuun ottamatta valtion vuonna 1927 Suomen Asuntohypoteekkipankille pohjarahas­
toksi luovuttamia obligaatioita sekä valtion vuoden 1953 vekseliluoton vakauttamislainan 
obligaatioita. 
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20 

Liikkeellä olevan markkamääräisen oblIgaatiolainakannan ' 
prosenttinen jakautuminen luotonottajasektoreittain 

vuosien 1935-1957 lopussa 

1. Valtio 
2. Kunnat 
3. Luottolaitokset 
4. Teollisuus ja muut 

OIlllllllJlllll,lJlllJ1lIJlJJl!Illl1jllillljllillljlllilliWllll'llilljlllll\-...,--,--,--,r-r-,--r--r-,-.,---JO 
1935 1940 1945 1950 

o 

markkinatavarain yleisindeksillä deflatoituna olivat kuntien ja yksityisen sekto­
rin lainat vuonna 1957 vain 37 % vuoden 1938 luvusta, valtion lainat sitä vas­
toin 108 %., 

Taulukossa 2 on esitetty markkamääräisten obligaatiolainojen myynnit 1 vuo­
sina 1935-1957. Vuotuismyynnit sisältävät paitsi vuoden aikana liikkeellelas­
ketuista uusista lainoista merkityt obligaatiot myöskin ao. vuonna sijoitetut, jo 
aikaisempina vuosina emittoitujen lainojen obligaatiot. Leimaamalla korkokan­
nasta toiseen konvertoituja lainoja ei ole laskettu uu~iksi lainoik;sLValtion kor­
vauslainojen obligaatioita vuosilta 1941-1957 eiole otettu lukuun, koska nämä 
paperit ovat valtion antamia vastikkeettomia velkasitoumuksia eivätkä siten 
edusta luottovarojen hankintaa. Korvausobligaatioiden eri vuosina jaetut mää­
rät on esitetty erikseen taulukossa 4. 

Valtion lainojen myynnit olivat vuosina 1935-1939 keskimäärin 48 % kai­
kista myynneistä. Seuraavana viisivuotiskautena valtio esiintyi käytännöllisesti 
katsoen yksinään lainamarkkinoilla. Ajanjaksona 1945-1949 valtion osuus pie­
neni 75 prosenttiin ja vuosina 1950-1953 edelleen 42 prosenttiin. Sen sijaan 
katsauskauden viimeisen 4 vuoden aikana valtion obligaatiolainaus on sekä ab­
soluuttisesti e~tä suhteellisesti jälleen voimakkaasti, lisääntyJ:.1Yt. 

Kuntien lainoj en osuus kaikista uusista lainoista oli 1930-luvun j älkipuolis­
kolla noin 18 %, sodanjälkeisenä aikana sen sijaan vain noin 3 %. Sitä vastoin 
luottolaitokset ja teollisuus ovat eräinä vuosina voineet laskea liikkeelle laino-

1 MyYnnit ='liikkeeIle lasketuista (emittoiduista) ,lainoista sijoitetut obligaatio,t. 
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Taulukko 2. Markkamääräisten obligaatioiden myynnit vuosina 1935-1957, milj. markkaa 

V.uosi 
I 

Valtion 
I 

Kuntien 
I 

Luotto-
lTeollisuuden I laitosten Muiden 

I 
Yhteensä 

1935 435 I 395 I 74 
I 

227 20 I 1 151 
1936 916 

I 
225 140 

I 
348 50 

I 
1679 

1937 855 I 284 189 375 36 1739 
1938 282 135 385 390 26 1 218 
1939 853 189 90 29 44 1205 

1940 647 89 1 - - 737 
1941 4978 218 42 - - 5238 
1942 3995 7 79 - - 4081 
1943 7234 50 28 - - 7312 
1944 10 708 62 - - - 10 770 

I 1945 5882 166 - - - 6048 
1946 3106 641 - 250 - 3997 
1947 2631 283 - 570 - 3484 
1948 2177 179 - 2475 - 4831 
1949 4042 117 1295 125 - 5579 

1950 2986 44 4 1924 100 5058 
1951 3651 76 1000 5216 147 10 090 
1952 3350 777 220 30 87 4464 
1953 3598 1 122 4358 4557 110 12745 

1954 
I 

11 261 294 2874 930 
I 

97 15456 
1955 10 701 412 1880 70 154 13217 
1956 I 11878 251 

I 
483 -

I 
182 12794 

I 

1957 I 7669 62 - 2267 1545 11543 

jaan niin paljon, että näiden sektorien obligaatioiden osuudet kaikista sodanjäl­
keisistä myynneistä, 11 % ja 17 %, ovat vain noin kaksi prosenttiyksikköä pie­
nemmät kuin vuosina 1935-1939 keskimäärin. 

Valtion kotimaisessa luotonotossa obligaatiolainat ovat säilyttäneet keskei­
sen asemansa. Sen sijaan kuntien ja yksityisen sektorin luottovarojen hankin­
taa ei meillä tunnetusti yleensäkään eikä eritoten sodanjälkeisinä vuosina ole 
kuin aivan vähäisessä määrässä voitu ratkaista obligaatiolainoilla. Tämä käy 
selvästi ilmi esim. seuraavasta asetelmasta, jossa kuntien ja yksityisen sektorin 
liikkeellä olevaa obligaatiolainakantaa on verrattu niiden luottolaitoksilta ja val­
tiolta saamaan luottovolyymiin. 

1 Lukuun ottamatta vakauttamislainan obligaatioita. 

6 
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Kuntien ja yksityisen Kuntien ja yksityisen 
Vuosi sektorin saama sektorin markkamääräinen 

luottovolyymi 1 obligaatiolainakanta 
mrd mk rlitd mk 

1938 29.2 4.4 
1945 47.5 3.9 
1948 124.2 7.3 
1950 205.8 10.0 
1953 389.1 24.0 
1955 585.9 27.4 
1957 661.6 28.0 

Siten obligaatiolainat muodostivat 1930-luvun lopussa vain noin kuudennek­
sen koko kuntien ja yksityisen sektorin saamasta luottovolyymista. Sodanjäl­
keisinä vuosina obligaatioiden merkitys näiden sektorien rahoituskeinona on li­
säksi vuosi vuodelta pienentynyt. Suuri osa nimenomaan yksityisen elinkeino­
elämän investointiluotontarpeesta onkin jatkuvasti ollut pakko tyydyttää raha­
markkinoilta saadulla muodollisesti lyhytaikaisella luotolla. 

2. Eri sektorien obligaatiolainat 

Seuraavassa tarkastellaan eri sektorien vuosittaista obligaatiolainausta, ei 
kuitenkaan kovin yksityiskohtaisesti. Seikkaperäisiä tietoja liikkeelle lasketuista 
lainoista on paitsi Obligaatiokirjan sodanjälkeisissä täydennysosissa vuosina 
1945, 1951 ja 1954, jonkin verran myöskin Eduskunnan pankkivaltuusmiesten 
kertomuksessa vuosina 1945-1955 ja Suomen Pankin vuosikirjassa vuosina 
1945-1957. 

Valtio 

Taulukossa 3 on esitetty valtion liikkeellä oleva markkamääräinen obligaa­
tiokanta eri lainatyyppien mukaan ryhmiteltynä. 

Sota-aikana - vuosia 1939 ja 1940 lukuun ottamatta - valtio tyydytti 
enimmän osan suuresta luotontarpeestaan obligaatiolainoilla kotimaisilta laina­
markkinoilta. Vuosina 1941 ja 1942 lainanoton painopiste oli lyhytaikaisissa, 
suurelta osaltaan kerran tai kahdesti vuodessa irtisanottavissa, suoraan yleisölle 
tarjotuissa ns. kansanlainoissa. Vuonna 1943 näiden lainojen emittoinneista kui-

1 Luottovolyymiluvut on saatu seuraavasti: Vuosina 1938 ja 1945 TAUNO KOMI Suomen 
luottovolyymin kehitys ja siinä tapahtuneet rakennemuutokset vuosina 1939-1945, Kansan­
taloudellinen Aikakauskirja, nide II! 1947. Vuosina 1948-1957 Luottovolyymin kasvu ja ja-· 
kaantuminen elinkeinoryhmittäin, Taloudellisia Selvityksiä 1949-1958. Valtion myöntämät 
lainat on otettu huomioon valtion tilinpäätöksen mukaisina. 

Luottolaitosten hallussa olevat kuntien ja yksityisen sektorin obligaatiot on luottovolyy­
mitutkimuksissa luettu luotonantoon kuuluviksi, joten obligaatiolainat sisältyvät siltä osin 
luottovolyymilukuihin. 
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Taulukko .. 3. Valtion markkamääräisten obligaatiolainojenJiikkeellä obva määrä eri lainatyyp­
pien mukaan jaoteItuna vuosien 1935-1957 lopussa, milj. markkaa 

Vuosi 

1935 
1936 
1937 
1938 
1939 
1940 

1941 
1942 
1943 
1944 
1945 
1946 
1947 
1948 
1949 
1950 

1951 
1952 
1953 
1954 
1955 
1956 
1957 

Obligaatiolainat lukuun· ottamatta 
korvauslainoja 

Vapaaehtoiset lainat 
Pakolliset 1---"-----,----1 
sotalainat Indeksi- I Muut Yhteensä 

ehtoiset 

2136 
6182 
7648 
7663 
7668 
7670 
5933 
4427 

2695 
87 
45 
36 
13 
13 
13 

1848 
9230 

18842 
26761 
30710 

1543 I 
2245 
2752 
2975 
3557 
4040 

8922 
12575 
17023 
22965 
25037 
25796 
24810 
22569 
22613 
23394 

26505 
29045 
28371 
26007 
23481 

I 
23235 
21405 

·1543 
2245 
2752 
2975 
3557 
4040 

8922 
12575 
19159 
29147 
32685 
33459 
32478 
30239 
28546 
27821 

29200 
29132 
30264 
35273 
42336 
50009 
52128 

I 
Korvausobligaatio­

lainat Kaikki 
obligaatio­

lainat Indeksi­
ehtoisetl 

78 
8183 

11574 
10 930 
9397 
7977 

6400 
4856 
3273 
1654 

21 
11 
6 

Muut 2 

52 
78 

3705 
5676 
4915 
~3~8()f- , 

2959 
2070 
1969 
1873 

1543 
2245 
2752 
2975 
3557 
4040 

8974 
12653 
22864 
34823 
37678 
45443 
47011 
43239 
39912 
37671 

37375 
35666 
35116 
38350 
43759 

1775 
1678 
1579 
1423 
1402 
2257 
2941 I 

52277 
55075 

tenkin luovuttiin, sen sijaan pitkäaikaisten lainojen myyntiä tehostettiin. VU{)­
sina 1943 ja 1944 valtio turvautui lisäksi tulon ja omaisuuden perusteella asetet­
tuihin pakolIisiin sotalainoihin. Viimeksi mainittuna vuonna valtion obligaatio­
lainaus kohosikin sekä nimellisesti että reaalisesti suuremmaksi kuin milloinkaan 
aikaisemmin. 

Sodan jälkeen valtion mahdolIisuudet obligaatioluoton saamiseksi kotimai­
silta markkinoilta vähenivät. Tämä johtui toisaalta siitä, että yksityisen sekto­
rin luotontarve alkoi voimakkaasti kasvaa, mikä seikka oleellisesti vähensi luot­
tolaitosten mahdollisuuksia sijoittaa varojaan valtion lainapapereihin ja toi-

1 II korvauslaina. 
2 I korvauslaina ja lisäkorvauslaina. 
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saalta siitä, että valtion obligaatioita' ei enäå, kun muita, edullisempia sijoitus­
kohteita oli riittämiin, voitu sanottavassa määrin myydä yleisölle. Lisäksi rahan­
arvon huononeminen suuresti heikensi yleistä kiinnostusta pitkäaikaisia rahan­
sijoituksia kohtaan. Sodan päättymistä lähinnä seuraavina,vuosina valtio saikin 
enimmän osan pitkäaikaisesta luotostaan ulkomailta. Obligaatiolainaus sen si­
jaan jäi paljon pienemmäksi kuin sotavuosina saavutetut huippuluvut. Niinpä 
vuosina 1947 ja 1948 valtio ei laskenut liikkeelle yhtään uutta obligaatiolainaa 
ja vanhojen lainojenkin obligaatioita saatiin myydyksi vain vähäisiä määriä. 
Vuosina 1947-1950 vanhojen lainojen kuoletukset olivat suuremmat kuin lai­
nojen myynneillä kerätyt varat ja tällöin jouduttiin osa maksettaviksi eräänty­
neiden obligaatioiden lunastuksista rahoittamaan lyhytaikaisilla luotoilla. 

Koko ajanjaksona 1946-1952 ei valtion obligaatioita sanottavassa määrässä 
yritettykään myydä yleisille markkinoille, vaan käytännöllisesti katsoen kaikki 
obligaatioluotto saatiin Postisäästöpankilta, Kansaneläkelaitokselta, säästöpan­
keilta ja vakuutuslaitoksilta. 

, Vuonna 1953 valtion lainanottopolitiikassa tapahtui huomattavia muutok­
sia. Tällöin valtio alkoi jälleen pyrkiä sijoittamaan obligaatioitaan myöskin ylei­
sölle. Tässä mielessä laskettiin liikkeelle yksi voitto-obligaatiolaina ja yksi in­
deksiehtoinen laina, jonka obligaatioita tosin tarjottiin vain II korvauslainan 
lyhennysmaksun saajille. Seuraavasta vuodesta lähtien valtio on pyrkinyt sijoit­
tamaan suuren osan obligaatiolainoistaan yleisille luottomarkkinoille. Kiristynyt 
kilpailu yleisön säästövaroista valtion obligaatioiden ja muiden sijoitusmuoto­
jen välillä on tällöin johtanut siihen, että valtion on ollut pakko tarjota obligaa­
tioidensa merkitsijöille huomattavan edullisia lainaehtoja. Indeksisidonnaisuus, 
korkea korko ja verovapaus ovatkin lisänneet valtion obligaatioiden kilpailuky­
kyä siinä määrin, että viime vuosina - eritoten vuonna 1956 - varsin suuria 
määriä näitä lainapapereita onnistuttiin sijoittamaan yleisille markkinoille.! 

1 Obligaatioiden indeksisidonnaisuudesta ja korkokehityksestä ks. s. 97-102 
Vuoden 1956 lopussa saatiin pitkien neuvottelujen jälkeen valtion ja yksityisten rahalai­

tosten välillä aikaan sopimus, joka merkitsi valtion obligaatiopolitiikan tiettyä uudelleen suun­
tausta ja obligaatiomarkkinoilla vallitsevien kilpailusuhteiden muutosta. 

Tämän sopimuksen mukaan yksityiset rahalaitokset säästöpankkeja ja Säästöpankkien 
Keskus-0sake-Pankkia lukuun ottamatta sitoutuivat ostamaan vuoden 1957 aikana valtion 
indeksiehtoisia lainoja 6 miljardin markan arvosta joko omaan obligaatiosalkkuunsa tai edel­
leen yleisölle myytäväksi. Vastapalvelukseksi ko. rahalaitokset tai niiden suosittamat yrityk­
set saivat oikeuden laskea liikkeelle indeksiehtoisia lainoja 4 miljardin markan arvosta. Obli­
gaatiot, jotka Valtiokonttori, Postisäästöpankki ja Suomen Pankki myivät yleisölle, vähen­
nettiin rahalaitosten 6 miljardin kiintiöstä. 

Samalla valtion obligaatioiden korkoja alennettiin hieman, ja valtio sitoutui luopumaan 
indeksilainojensa suurisuuntaisesta mainostuksesta. Sekä valtion että kuntien ja yksityisten 
Iiikkeellelaskemat obligaatiolainat, jotka oli sidottu korkeintaan puoleksi indeksiin tai ulko­
maan valuuttaan samoinkuin niille maksettu korko ja indeksihyvitys vapautettiin tulo- ja 
omaisuusverosta. Obligaatioiden rinnalla pitkäaikaisina sijoituksina esiintyvät rahalaitosten 
indeksitalletustilit rinnastettiin verovapauteen nähden obligaatioihin. 



Taulukko 4. Valtion korvausobligaatioiden vuosina 1941-1957 jaetut määrät, 
miIj. markkaa 

Vuosi I 1 korvauslaina I II korvauslaina I Lisäkorvauslaina I Yhteensä 

1941 53 - - 53 
1942 29 - - 29 
1943 4262 - - 4262 
1944 3304 - - 3304 
1945 284 78 - 362 
1946 37 9088 - 9125 
1947 290 5451 - 5741 
1948 54 1211 - 1265 
1949 8 775 - 783 
1950 3 566 - 569 
1951 - 315 - 315 
1952 - 346 - 346 
1953 0 53 - 53 
1954 - 78 - 78 
1955 - 56 77 133 
1956 - - 953 953 , 
1957 - I - 1218 1218 

1941-1957 I 8324 18017 2248 28589 
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Lisäksi valtio sai vuosina 1955-1957 Postisäästöpankilta ja Kansaneläke­
laitokselta muutamia pitkäaikaisia luottoja, jotka tässä esityksessä on otettu 
obligaatiotilastoon mukaan, vaikka osa niistä muodollisesti onkin velkakirja­
lainoj a. Kaiken kaikkiaan valtion uudet lainat nousivat vuosina 1954-1957 ni­
mellisarvoltaan suuremmiksi kuin s~tavuosina saavutetut huippuluvut. Kai­
kista obligaatioiden myynneistä valtion lainojen osuus tänä aikana oli yli 78 %. 

Sotien jälkeisinä vuosina säädettyjen korvauslakien edellyttämät korvauk­
set luovutetulta alueelta siidymään joutuneiden henkilöiden omaisuusvahin­
goista suoritettiin suurelta osaltaan korvausobligaatioina, jotka luovutettiin kor­
vauksiin oikeutetuille. Nämä obligaatiot eivät siten ole varsinaisia valtion laina­
papereita, vaan todistuksia valtion vastikkeettomasta velkasitoumuksesta siirto­
väelle. Kun ne käytännössä kuitenkin ovat muodostuneet luonteeltaan suuressa 
määrin samanlaisiksi kuin muutkin . liikkeellä olevat obligaatiot, on ne tässä esi­
tyksessä otettu mukaan kuolettamatonta obligaatiolainakantaa osoittaviin lu­
kuihin. Korvausobligaatioita jaettiin eri vuosina taulukon 4 ,os.pittamat .määrät. 
1 korvauslainan laina-aika oli osaksi 8 vuotta, osaksi 25 vuotta, II korvauslai­
nan 10 vuotta ja lisäkorvausobligaatioiden laina-aika on 6 vuotta. II korvaus­
lainan yhteydessä liitettiln obligaatioihin ensimmäisen kerran Suomessa indeksi­
ehto. 
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Kunnat 

Tähän ryhmään on luettu paitsi kaupunkien ja kauppaloiden myöskin seura-, 
kuntien lainat. Vuoden 1957 lopussa oli kaupunkien markkamääräisiä obligaa­
tiolainoja liikkeellä 2293 milj. markkaa, kauppaloiden 23 milj. markkaa ja seu­
rakuntien 160 milj. markkaa. 

Kaupunkien sodanjälkeisten lainojen myynti ja vuoden 1957 lopussa liik­
keellä oleva obligaatiolainakanta jakaantuivat suurimpien lainanottajien mu­
kaan mil joonina markkoina seuraav.~st_i: 

Myynnit Lainakanta 
1945-1957 31. 12. 1957 

Helsinki ................ 1566 1 100 
Tampere ............... 500 422 
Oulu ................... 510 350 
Jyväskylä .............. 100 81 I 

Turku .................. 80 53 
Tammisaari ............. 80 52 
Pori .................. . 78 51 
Muut .................. 248 184 

Yhteensä 3162 2293 

Ennen sotia kaupungit rahoittivat huomattavan osan pääomamenoistaan 
obligaatioluotolla. Sodanjälkeisinä vuosina sen sijaan kaupunkien obligaatiolai­
naus on pienentynyt muihin obligaatioluot0n käyttäjäsektoreihin verrattuna 
kaikkein eniten ja vastaavast!. obligaatiqlainojen, me~kity? kaupunkien rahoitus­
rakenteessa on supistunut varsin vähäiseksi, kuten ilmenee seuraavasta asetel­
masta. 

Kokonais- Obligaatioiden myynnit 2 

Ajanjakso lainanotto 1 % % 
Milj. mk MilJ. mk lainan- pääoma-

otosta menoista. 
1937-1939 808 608 3 75.2 40.8. 
1945-1947 2579 1080 41.9 20.6 
1948--1950 6260 340 5.4 1.5 
1951-1953 9385 946 10.1 2.0 
1954--1956 9093 796 8.8 1.6 

Vuonna 1938 oli kaupunkien pitkäaikaisesta velasta 84 % obligaatiolainoja 
ja 15 % kuoletuslainoja. Vuonna 1956 oli obligaatiolainojen osuus enää vain 
16 %. 

1 Kuntien finanssitilaston mukaan. 
2 Obligaatiotilaston mukaan. 
3 Tämän markkamääräisen obligaatioluoton lisäksi kaupungit saivat runsaat 200 milj. 

markkaa ulkomaista obligaatio luottoa. 
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Sodan jälkeisinä vuosina kaupunkien (sama koskee myös kauppaloita ja maa­
laiskuntia) menot. ovat voimakkaasti -nousseet lähinnä väestön kasvun ja laki­
sääteisten velvoitteiden lisääntymisen johdosta. Toisaalta kaupunkien tulot liike­
laitoksista, satamista, maanvuokrista yms. ja niiden valtiolta saarnat avustuk­
set eivät ole kasvaneet läheskään samassa suhteessa. Kun kaupunkien vakau­
tetun luotonsaantimahdollisuudet ovat useina vuosina olleet aivan vähäiset, on 
niiden ollut pakko suuressa määrin rahoittaa investointimenojansa ver-otuloiIla 
samalla, kun ne· ovat joutuneet merkitsemään myöskin iyhytaikaisia lainoja ta­
lousarvionsa katteeksi. 

Luottolaitokset 

Kiinnitysluottolaitosten ja muiden luottolaitosten hypoteekkiosastojen mer­
kitys omien obligaatiolainojensa liikkeellelaskijoina on meillä huomattavasti pie­
nempi kuin monissa pääomamarkkinoiltaan kehittyneemmissä maissa, joissa 
luottolaitosten lainat edustavat varsin keskeistä osaa obligaatio markkinoiden vo­
lyymista. Vastaavasti luottolaitosten myöntämien, obligaatioilla kerättyihin va­
roihin perustuvien hypoteekkilainoj en osuus elinkeinoelämän investointitoimin­
natlluottorahoituksesta on jäänyt suhteellisen vähäiseksi. 

Luottolaitosten Iiikkeellelaskemien markkamääräisten obligaatioiden kuolet­
tamaton määrä jakaantui vuoden 1957 lopussa eri laitosten osalle miljoonina 
markkoina seuraavasti: 

Suomen Teollisuus-Hypoteekkipankki Oy . . . . . 4484 
Osuuskassojen Keskus Oy .................. 3095 
Maakiinteistöpankki Oy .................... 1 010 
Suomen Kiinteistöpankki Osakeyhtiö ........ 813 
Suomen Hypoteekkiyhdistys ................ 85 
Suomen Asuntohypoteekkipankki . . . . . . . . . . . . 72 
Liikepankit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 

Yhteensä 9 558 

Suomen Teollisuus-Hypoteekkipankki Oy on jakanut obligaatiolainoillaan 
keräämänsä varat lähinnä puunjalostusteollisuuden käyttöön. Pankki emittoi 
ensimmäiset sodanjälkeiset lainansa vasta vuonna 1953, jolloin se otti huoleh­
tiakseen Kansainvälisen jälleenrakennuspankin Suomelle vuonna 1952 antaman 
valuuttalainan edellyttämästä, puunjalostusteollisuudelle myönnettävästä koti­
maisesta luotosta. Tässä tarkoituksessa pankki laski liikkeelle kaksi 2500 milj. 
markan määr~istä. obligaatiolainaa. Vuonna .1956 se otti ~isäksi yhden lainan 
suuruudeltaan 483 milj. markkaa. Kaikki kolme lainaa ovat valuuttaehtoisia. 

Osuuskassojen Keskus Oy:n ja Maakiinteistöpankki Oy:n obligaatiolainoilla 
saadut varat on käytetty lähinnä maatalouden lyhytaikaisten velkojen vakaut­
tamiseen sekä pitkäaikaisiksi lainoiksi maa- ja metsätaloudellisille tuotantolai-

>(.' 
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toksille. Jälkimmäiseen tarkoitukseen on käytetty myöskin Suomen Kiinteistö­
pankki Osakeyhtiön obligaatiolainoilla kerätyt varat. Näiden kolmen luottolai­
toksen lainoj en obligaatioiden myynnit olivat vuosina 1945-1957 yhteensä 
6631 milj. mark!<:aa. Vuoden 1957 lopussa niiden lainoista oli kuolettamatta 
A 919 milj. markkaa. Maatalouden saama luottovolyymi luottolaitoksilta oli sa­
maan aikaan 52561 milj. markkaa,' joten aivan vähäinen osa tästä on ubligaa-
tiomuotoista. . 

Muut luottolaitokset eivät ole sodanjälkeisinä vuosina laskeneet liikkeelle 
uusia kotimaan markkinoille sijoitettuja obligaatiolainoja. 

Teollisuus 

Teollisuuden sodanjälkeisinä vuosina liikkeellelaskemat obligaatio lainat ja 
vuoden 1957 lopussa kuolettamatta ollut obligaatiolainakanta jakaantuivat eri 
yritysryhmien kesken seuraavasti: 

Myynnit Lainakanta 
1945-1957 31. 12. 1951 

Milj. mk % Milj. mk % 
Valtiojohtoiset yritykset .................... 7456 40.5 4901 36.1 

Voimalaitokset .............................•.. 7 156 38.9 4759 35.1 
Puunj alostusteollisuus .......................•.. 300 1.6 142 1.0 

Yksityiset yritykset ....................... 10 958 59.5 8675 63.9 
Voimalaitokset .............................•.. 1 636 8.9 818 6.0 
Puunjalostusteollisuus ......................... 7672 41.7 6 549 48.2 
Muu teollisuus ................................ 1 650 8.9 1 308 9.7 

Yhteensä. 18414 100.0 13576 100.0 

Vuoden 1957 lopussa kuolettamattomasta lainakannasta oli valtiojohtoisten 
yritysten lainat otettu kokonaisuudessaan sotien jälkeisenä aikana. Yksityisen 
sektorinkin lainoista vain 10 milj. markkaa oli 1930-luvulta periytynyttä. 

Valtiojohtoisten yritysten obligaatio lainat on käytetty kahden voimalaitos­
'yhtiön Ja yhden puunjalostusyhtiön rahoitukseen. Yksityisessä sektorissa sodan­
·jälkeiset uudet lainat ovat jakaantuneet 5 voimalaitosyhtiön, 10 puunjalostus­
yhtiön ja 4 muun alan yrityksen kesken. Viimeksi mainituista lainoista tulee 
·800 milj. markkaa ravintoaineteollisuuden ja loput metalliteollisuuden ja kai­
vannaisteollisuuden osalle. Yksityisten yritysten obligaatiolainoista suurin osa 
on käytännössä merkinnyt vanhojen, muodollisesti lyhytaikaisten luottojen kon­
vertoimista pitkäaikaisiksi. Valtiojohtoiset yritykset sen sijaan ovat saaneet 
obligaatiolainolllaan melkein yksinomaan imutta>} pääomaa. 

Eri tuotannonaloista sinänsä on voimateollisuus ollut suurin obligaatioluo­
oton s'aaja. Sen osuus teollisuuden sodan jälkeen saamista lainoista on 47.8: 
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Tarkasteltaessa teollisuuden uusia obligaatiolainoja eri vuosina voidaan to­
deta, että 1930-luvunjälkipuoliskolla teollisuus oli valtion jälkeen toisena obli­
gaatiolainauksen määrässä. Korkotason aleneminen ja vakaantuminen sekä ra­
hamarkkinain keventyminen 1930-luvun puolivälissä teki sille tällöin mahdolli­
seksi suuressa määrin muuttaa lyhytaikaista pankkiluottoaan pitkäaikaiseksi 
obligaatioluotoksi.1 Sotavuosina teollisuuden obligaatiolainaus tyrehtyi koko­
naan ja vain parina sodanjälkeisenä vuonna se on kohonnut reaalisesti - koti­
markkinatavarain yleisindeksillä deflatoituna - samalle tasolle kuin 1930-luvun 
jälkipuoliskon vuosina keskim.äärin. . 

Obligaatiolainoj en osuus teollisuuden luottorahoituksessa vuosina 1949-
1957 ilmenee milj00nina markkoina seuraavasta asetelmasta. 

Teollisuuden luottolaitoksilta Teollisuuden netto-obligaatio-
Vuosi saaman luottovolyymin myynnit (myynnit minus 

nettokasvu 2 kuoletukset) 3 

1949 13738 97 
1950 7000 + 1627 
1951 16187 +4883 
1952 27943 - 580 
1953 22905 +3942 
1954 18048 + 161 
1955 22426 - 718 
1956 17623 - 805 
1957 .7 4~8 + 1355 

1949-1957- 153338 +9768 

Vain kahtena vuonna on teollisuuden netto-obligaatiolainaus ylittänyt 2 mil­
.jardin markan rajan ja useana vuonna uudet lainat ovat jääneet pienemmiksi 
kuin samanaikaisesti maksetut kuoletukset. Obligaatiolainojen merkitys teolli­
suuden luotontarpeen tyydyttäjänä on siten sodanjälkeisinä vuosina ollut var­
sin vähäinen. 

Muut lainanottajat 

Tämän ryhmän lainat ovat lähinnä kaupan ja liikenteen liikkeelle laskemia •. 
Noin 75 % vuoden 1.957 lopussa kuolettamattomasta lainakannasta on osuus­
toiminnallisten keskusliikkeiden obligaatioita. 

1 REINO ROSSI Suomen Pankin korkopolitiikka vuosina 1914--1938, Suomen Pankin ta­
loustieteellisen tutkimuslaitoksen julkaisuja, Sarja B: 12, Helsinki 1951, s. 270.'· 

2· Mukaarrluettuna voima- ja sähkölaitokset. 
3 Teollisuuden obligaatiolainat ovat käytännöllisesti katsoen kokonaisuudessaan luotto­

laitosten hallussa (taulukko 6), joten nettomyyntejä osoittavat luvut sisältyvät luottovolyy­
min kasvua osoittaviin lukuihin. 
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3. ,ObIigaatiolainakannan sijoitus 

Taulukoissa 5,' 6 ja 7 on esitetty eräitä laskelmia markkamääräisen obligaa~ 
tiolainakannan sijoituksesta. Tilastollisista vaikeuksista johtuen niissä on voitu 
suorittaa erittely vain luottolaitosten osalta, muut obligaatioiden omistajat on 
esitetty yhtenä jäännöseränä. Vuosien 1938-1953 luvut perustuvat viralliseen 
tilastoon ja luottolaitosten vuosikertomuksiin, vuoden 1957 luvut lisäksi luotto­
volyymitutkimuksen tietoihin. Liikepankkien, säästöpankkien, osuuskassojen ja 
kiinnitysluottolaitosten luvut ovat nimellisarvoja samoinkuin Postisäästöp<;tnkin 
vuosilta 1938-1950. Muut luvut ovat kirj anpitoarvoj a. Koska tässä esityksessä 
on pyritty lähinnä. luottolaitosten ulkopuolella olevan markkamääräisen obli­
gaatiolainakannan suhteellisen suuruuden selville saamiseen, on luottolaitosten 
hallussa" olevia obligaatioita osoittavista luvuista jätetty pois erilaiset velkasi­
toumukset,debentuurit, osuustodistukset ym. velkapaperit, jotka eivät ole var­
sinaisia oblig'aatioita ja jotka eivät siten myöskään sisälly liikkeellä olevaa 
obligaatiolail1akantaa osoittaviin lukuihin. Tästä johtuen taulukoiden numerot 
poikkeavat eräiltä osiltaan, virallisen ~ilaston-Iuvuista. Kun eräiden luottolai­
tosten ja luottolaitosryhmien osalta on ollut tyydyttävä kirjanpitoarvoihin ja 
kun sanottua puhdistusta ei ole voitu, suorittaa kaikkien luottolaitosten koh­
dalla, on taulukoiden antamiin tuloksiin - vaikkakin mainituista epätäsmälli­
syyksistä aiheutuvat virheet osittain kumoavat toisensa - suhtau'duttava tie-
tyllä varauksella. , ' 

Vuonna 1938 oli 61 % koko liikkeellä olevasta lainakannasta luottolaitosten 
hallussa. Vuonna 1953 vastaava luku oli peräti 80 % ja vuonna 1957 68 %. 
Obligaatiolainat ovat siten muodostuneet meillä yleensäkin ja erityisesti sodan­
jälkeisinä vuosina asiallisesti suuressa määrin vain tietyn tyyppiseksi luottolai­
tosluotoksi.1 Erityisen vähän näyttää obligaatioita olleen luottolaitosten ulko­
puolella vuonna 1953. Tämä johtuu siitä, jo edellä mainitusta seikasta, että 
vuosina 1946-1952 ei valtion obligaatioita saatu myydyksi eikä edes sanotta­
vassa määrässä tarjottukaan yleisille markkinoille. Viime vuosina on luottolai­
tosten suhteellinen osuus liikkeellä olevista obligaatioista kuitenkin varsin voi­
makkaasti pienentynyt ilmeisesti valtion indeksilainojen yleisölle myyntien seu­
rauksena. 

P 0 s t isä ä s t ö pan k k i on sodan jälkeisenä aikana kohonnut ylivoi­
maisesti suurimmaksi obligaatioiden omistajaksi. Sen obligaatiosalkku on käsit­
tänyt useina vuosina runsaan neljänneksen koko liikkeellä olevasta lainakan­
nasta. Lainat ovat miltei yksinomaan valtion lainoja. Aina vuoteen 1948 asti 
Postisäästöpankin luotonanto tapahtuikin pääosaltaan siten, että pankki mer-

1 Vuosina 1914 ja 1920 on luottolaitosten hallussa arvioitu olleen noin 75 % ja vuosina 
1930-1935 keskimäärin noin 70 % koko liikkeellä olevasta lainakannasta. l(ALEVI LAGUS 

Obligaatiomarkkinoista, painamaton P.M., 1. 5.1950. 
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Taulukko 5. Markkamääräisen obligaatiolainakannan sijoitus vuosien 1938, 1945, 1950, 1953 
ja 1957 lopussa 

1938 " 1945 1950 1953 1957 I 
Obligaatioiden 

haltija - Milj.[ 
% Milj.[ %' Milj.[ % Milj.[ % Milj.[ % mk mk mk mk mk 

Suomen Pankki ...... 306 4.2 336 0.8 805 1.7 1978 3.4 922 1.1 
Bahalai,tqkset ........ 2516 34.2 14952 '36.0 8294 17.4 12699 21.5 20664 24.8 

Liikepankit ........... 1 500 20.4 8783 21.1 3657

1 

7.6 6215 10.5 11038 13.3 
Säästöpankit .......... 855 11.6 3 616 8.7 3209 6.7 3491 5.9 4105 4.9 
Osuuskassat ja OKO .... 161 2.2 2'553 6.2 1 428 3.1 2993 5.1 5521 6.6 

Muut luottolaitokset .. 1665 . 22.5 10939 26.3 25120 52.7 32268 54.6 34778 41.8 
Postisäästöpankki ...... 445 6.0 5397 13.0 14666 . 30.8 17428 29.5 19736' 23.7 
Kansaneläkelaitos ...... - - 2217 5.3 6 187 13.0 11 020 18.6 10"454 12.6 
Vakuutuslaitokset ..... 1114 15.1 3 112 7.5 '4005 8.4 3602 6.1 4209 5.1 

, Kiinnitysluottolaitoksrt . 106 1.4 213 ' 0.5 262 0.5 218 0.4 379 0.4 
Yhteensä luottolaitokset! 4487! 60.9!26227! 63.1!342~9! 71.8!46945! 79.5!'56364! 67.7 

Muut oblig9.atioiden I 
omis~ajat ..... ~ .... 2886[ 39.1[153501 ~6. 9113 446[ 28.21' 12123\ 20.5\26753\ 32.3 

Koko liikkeellä oleva 
marklmmääräinen 

47665 lainakanta ......... 7373 100.0 41577 100.0 100.0 59068 100.0 83117 100.0 

kitsi valtion obligaatioita. Sittemmin ovat pankin sij'ottukset, muihin pitkäaikai­
siin velkapapereihin kasvaneet huomattavasti nopeammin kuin sijoitukset obli­
gaatioihin. Viime vuosina onkin obligaatioiden osuus pankin kaikista sijoituk-
sista (so. taseen summasta) ollut vain vähän yli 30 %. " 

K a n san elä k e 1 a i t 0 k sen varojen sijoituksista olivat' obligaatiot 
vu~nna,.1945 65 %, vuonna 195030 % ja vuonna 1957 12 %. Obligaatiot , ovat 
pääa?iassa ~altion tai valtiojohtoisten voimalaitosyhti;öidenlainoja. jälkimm,äi­
set ovatkin käytännöllisesti katsoen kaikki Kansaneläkelaitoksen salkussa. 

Myöskin v aku utu s 1 a i t 0 s t en kohdalla' obligaatioiden merkitys si­
joituskohteena on sodanjälkeisenä aikana jatkuvasti pienentynyt. Henkivakuu­
tusyhtiöissä, oli obligaatioiden osuus l<aikista sijoituksista vuonna, 1945 40 % 
ja vahinkovakuutusyhtiöissä 21 %. Vastaavat luvut vuonna 1957 olivat 6 % 
ja 3 %. 

Ra h ala i t 0 s t en obligaatiosijoitusten osuus niiden kaikista sijoituk­
sista kasvoi voimakkaasti sotavuosina. Tällöin rahamarkkinat olivat yleensä var­
sin keveät ja pankeille kertyi runsaasti käteisvaroja, jotka'ne sijoittivat - lä­
hinnä muiden sijoitusma,hdoIIisuuksien puuttuessa -'-- valtion obIigaatioil).in. 
Näinä vuosina suurin osa niistäkin valtion lainoista, Jotka oli tarkoitettu nimeno­
maan suuren yleisön m~rk:ittäväksi, lÖysi tiensä rahalaitosten, erityisesti liike­
pankkien, obligaatiosalkkuun. Niinpä liikepankkien kaikista _varojen sijoituk-
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Taulukko 6. Eri luotonottajasektorien markkamääräisten obligaatiolainojen sijoitus 
vuoden 1957 lopussa 

I Luottolai- Teollisuuden '1 •. 

Valtion Kuntien Yhteensa 
Obligaatioiden tosten ja muiden 

haltija ~~'I'% ~~., % ~~., % ~~., % ~~'I % 

Suomen Pankki ...... 141 0.2 3 0.1 176 1.8 6021 3.81 922\ 1.1 

Ra~~~:;!~~~e~ ... :: ......... : ~~!~ 1~:: 1 !~; ;~:~ 4~~; ~:: ~!~! !!::I~~~~! ~!:: 
säästöpankit .......... 1720 3.1 86434.9 107611.3 445 2.84105 4.9 
OsuuskassatjaOKO ... 1272 2.3 23 0.9 3021 31.6 1205 7.515521 6.6 

Muut luottolaitokset .. 24674 44.8 844 34.1 3199 33.4 6061 37.9\34778 41.8 
Postisäästöpankki ...... 18790 34.1 6 0.2 842 8.8 98 0.6 19736 23.7 
Kansaneläkelaitos...... 3086. 5.6 332 13.4 1511 15.8 5525 34.5 10454 12.6 
Vakuutuslaitokset ..... 2573 4.7 504 20.4 789 8.2 343 2.2

1 
4209 5.1 

Kiinnitysluottolaitokset. 225 0.4 2 0.1 57 0.6 95 0.6 379 0.4 
Yhteensäluottolaitokset[32462[ 58.9[ 2036[ 82.2[ 8009[ 83.7[138571 86.6[56364[ 67.7 

Muut obligaatioiden 1 , 1 , , 1 1 1--1--'--
omistajat .......... 22613 41.1 440 17.8155916.3214113.42675332.3 

Liikkeellä oleva laina- I I , , , , I 1 , 1 
kanta ............. 55075 100.0 2476100.0 9568 100.0 15998100.083117 100.0 

.sista oli eräinä vuosil).a yli 30 % obligaatioita, joista puolestaan yli 90 % oli val­
tion lainoja. 

Välittömästi sodanjälkeisinä vuosina rahalaitokset sen sijaan pyrkivät voi­
makkaasti supistamaan obligaatiosijoituksiaan voidakseen tyydyttää elinkeino­
elämän suuresti kasvanutta luotontarvetta. Tällöin pankit käyttivät hyväkseen 
eräisiin valtion lainoihin sisältynyttä irtisanomisoikeutta 1 ja sikäli kuin obli­
gaatiot lankesivat maksettaviksi, pankit eivät olleet kiinnostuneita tilalle tarjo­
tuis~a uusista obligaatioista. 

Myöskin myöhempinä vuosina rahalaitokset ovat varsin pidättyvästi mer­
kinneet uusia valtion lainoja. Kun toiselta puolen sodanjälkei&et teollisuusyri­
tysten ja »muut» ryhmän lainat ovat Kansaneläkelaitoksen sa1kkuun joutuneita 
voimalaitoslainoja lukuun ottamatta käytännöllisesti katsoen kQkonaisuudes­
saan jääneet rahalaitosten haltuun, on valtion lainojen osuus - samalla kun 

1 Rahalaitokset merkitsivät erityisen runsaasti "juuri vuosina 1941 ja 1942 liikkeellelas­
kettujen lyhytaikaisten lainojen obligaatioita, jotka olivat suurelta osalta kerran tai kahdesti 
vuodessa irtisanottavia. Näiden lainojen suhteellisen korkea korko teki ne edullisiksi sijoitus-' 
kohteiksi ja niiden lyhyt laina-aika ja lainojen irtisanottavuus antoi niille tavallista paremman 
'likvidisyyden. Esim. liikepankkien hallussa olleista valtion obligaatioista oli vuoden 1942 päät­
tyessä 55 % irtisanottavia ja kaikista liikkeellelasketuista irtisanottavista lainoista 53 % oli 
liikepankkien salkussa. A. E. TUDEER Rahamarkkinat, Taloudellisia Selvityksiä 1943, s. 17. 
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obligaatioiden osuus kaikista sijoituksista on vähentynyt - voimakkaasti pie­
nentynyt. Tosin viime vuosina - vuonna 1957 erityisesti rahalaitosten ja val­
tion välillä tehdyn sopimuksen nojalla - suhteellisen paljon indeksilainoja on 
'kertynyt myöskin rahalaitosten salkkuun. Vuoden 1957 lopussa oli obligaatioi­
den osuus liikepankkien taseen summasta 4.8 %, säästöpankkien 2.9 % sekä 
osuuskassojen ja OKO:n 4.6 %. 

Rahalaitosten hallussa olevat obligaatiot voidaan rinnastaa niiden varsinai­
seen luotonantoon varsinkin silloin, kun on kysymyksessä vanhojen luottoasiak­
kaiden muodollisesti lyhytaikaisten lainojen konvertointi pitkäaikaisiksi obli­
gaatiolainoiksi, kuten meillä tavallisesti on asianlaita yksityisen sektorin obli­
gaatiolainojen kohdalla. Myöskin rahalaitosten sodan aikaiset sijoitukset val­
tion obligaatioihin ovat luonteeltaan täysin niiden varsinaiseen luotonantoon 
verrattavia. Toiselta puolen rahalaitosten obligaatiosijoituksia voidaan pitää 
pankkilain edellyttäminä likviditeettireserveinä. 

Obligaatioiden merkitys likviditeettireservinä on meidän maassamme kui­
tenkin varsin rajoitettu. Arvopaperikaupan kehittymättömyys aiheuttaa sen, 
että rahalaitoksen ei yleensä ole mahdollista nopeasti myydä ilman huomattavia 
kurssitappioita niin suuria määriä obligaatioita, että tämä toimenpide toisi oleel­
lista helpotusta maksuvaikeuksiin. Kun toisaalta obligaati.oiden myyminen tai 
lainauttaminen muihin luottolaitoksiin - osuuskassojen ja säästöpankkien koh­
dalla ao. keskuskassoja lukuun ottamatta - ei yleensä tule kysymykseen, on 
obligaatioilla maassamme melkeinpä yksinomaan vain teoreettinen kassareservi­
arvo.1 Sotavuosien lyhytaikaiset ja irtisanottavat valtion lainat muodostivat 
tässä suhteessa kuitenkin poikkeuksen. 

Heikosta likvidisyydestään johtuen obligaatiot edustavatkin useimmiten 
suhteellisen pitkäaikaista sijoitusta. Kun tämän sijoituksen korkotuotto lisäksi 
on huonompi kuin varsinaisen luotonannon tuotto, on ymmärrettävää, että raha­
laitokset eivät normaaleina aikoina ole tunteneet kovin suurta kiinnostusta obli­
gaatiosijoituksia kohtaan. Erikoisesti liikepankkien kohdalla on myöskin huo­
mattava, että pitkäaikaisen luoton myöntäminen ei periaatteessakaan kuulu nii­
den keskeisiin tehtäviin. 

Suo m e n Pan k i n hallussa on aina ollut suhteellisen pieni osa koko 
liikkeellä olevasta obligaatiolainakannasta. Pankin toiminta obligaatiomarkki­
noilla oli vilkkaimmillaan 1930-luvulla, j alloin se - useimmiten yhdessä liike­
pankkien kanssa - antoi ja järjesti useita obligaatiolainoja lähinnä vientiteolli­
suuden käyttöön.2 Pankki myi kuitenkin suurimman osan obligaatioista edel­
leen rahalaitoksille tai yleisölle, niin että sen oma obligaatiasalkku pysyi suh-

1 Ks. REINO ROSSI Suomen luottojärjestelmä ja rahalaitosten luotonantokyky, Suomen 
P.ankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen julkaisuja, Sarja B: 17, Helsinki 1956, s. 107. 

2 1(. KIVl;\):.HO Suomen Pankki talouselämän ohjaajana, Kansantaloudellinen Aikakaus­
kirja, nide I 1953, s. 81. 
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teellisen pienenä. Sodanjälkeisenä aikana Suomen Pankin aktiivaliike "obligaa­
tioiden osalta on rajoittunut varsin vähäiseksi. 

Obligaatiomarkkinoittemme suppeus ja obligaatioiden vähäinen merkitys 
yleisön säästövarojen sijoituskohteena ovat olleet pääasialliset syyt siihen, että 
keskuspankin arvopaperien osto- ja myyntitoimintaa ei meillä ole voitu kehit­
tää varsinaisiksi avomarkkinatoimenpiteiksi. Ilmeisesti pääomamarkkinoittem­
me voimistuttaminen siinä määrin, että avomarkkinaoperaatiot voidaan tehok­
kaasti ottaa aktiivisen rahapolitiikan välineeksi, tulee vielä vaatimaan runsaasti 
aikaa. Sitä paitsi nykyisten setelikatemääräysten puitteissa ei Suomen Pankki 
voisikaan harjoittaa niin laajamittaista arvopapereiden osto- ja myyntitoimin­
taa, että sillä olisi mainittava vaikutus keskuspankkirahan määrään, vaikka 
"obligaatiomarkkinoittemme volyymi ja rakenne siihen antaisivatkin mahdolli­
suuden.! " 

'L u 0 t toi a i t 0 s t e n u 1 k o.P u ole 11 a oli taulukon 5 mukaan vuonna 
1945 37 %, vuonna 1950 28 %, vuonna 1953 20 % ja vuonna 1957 32 % koko 
liikkeellä olevasta obligaatiolainakannasta. Nämä prosenttiluvut eivät kuiten­
kaan sellaisenaan osoita sitä, kuinka suuri osa liikkeellä olevien lainojen obli­
gaatioista on sodanjälkeisenä aikana ollut yleisön (so. yksityistalouksien, yri­
tysten, rahastojen, säätiöiden, eläke- ja sairaskassojen yms.) varsinaisen sijoi­
tustoiminnan kohteena. On nimittäin huomattava, että vuosina 1945 ja 1950 
todennäköisesti aivan olennainen osa luottolaitosten~ulkopuolella olevasta laina­
kannasta oli valtion korvauslainojen ja ensinmainittuna vuonna myöskin pakol­
listen sotalainojen obligaatioita, jotka eivät edusta varsinaista säästövarojen si­
joitusta. Näiden obligaatioiden liikkeellä oleva määrä (taulukko 3) oli vuonna 
1945 12.6 miljardia ja vuonna 1950 14.3 miljardia markkaa. Osa näistä obligaa­
tioista on ollut luottolaitosten hallussa, mutta suurin' osa ilmeisesti kuitenkin 
luottolaitosten ulkopuolella. Näin ollen vuosien 1945 ja 1950, yleisön obligaatio­
omistusta kuvaavat prosenttiluvut eivät ole sisällöltään täysin vertailukelpoisia 
vuoden 1938 luvun kanssa. Sen sijaan vuosien 1953 ja 1957 osalta vertailukel­
poisuus on - korvausobligaatioiden vähäisen määrän vuoksi - huomattavasti 
parempi. 

Taulukosta 6 ilmenee eri sektorien obligaatiolainojen sijoitus vuonna 1957. 
Jos otetaan huomioon, että teollisuuden ja >}muut>} sarakkeen obligaatioista noin 
0.7 miljardia markkaa on keskusosuusliikkeiden jäsenosuuskuntien säästökasso­
jen kassareservinä"ja että niiden luottolaitosten kohdalla, joiden luvut ovat taulu­
kossa kirjanpitoarvoja, obligaatioiden aliarvostus on ilmeisesti suurin juuri näi­
den s~ktorien lainojen osalta, päädytään siihen, että teollisuuden ja >}muut>} ryh­
män obligaatiot ovat käytännöllisesti katsoen kokonaisuudessaan luottolaitos-

1 AHTI KARJALAINEN Keskuspankin rahantarjonnasta ja sen muodollisesta rajoittamisesta, 
Kansantaloudellinen Aikakauskirja, nide II 1955, s, 128. REINO ROSSI Suomen luottojärjes­
telmä ... , s. 181. 



95 

ten (niihin luettuna tässä yhteydessä myöskin osuuskauppojen säästökassat)hal­
lussa. Siten vain valtion lainoja ja vähäisessä määrin myöskin luottolaitosten 
ja kuntien lainoja on luottolaitosten ulkopuolella. 

Todennäköistä on, että huomattava osa muiden kuin luottolaitosten omis-
"tuksessa olevista obligaatioista on erilaisten säätiöiden, rahastoj en, eläke- ja 
sairaskassojen yms. varoihin sijoitettuna. Yritysten ja yksityishenkilöiden 'hal­
lussa olevien obligaatioiden osuus koko liikkeellä olevasta lainakannasta supis­
tuu siten varsin pieneksi. 

Yksityistalouksien vähäinen kiinnostus obligaatiosijoituksiin on eräs ilmaus 
yleisestä vieroksunnasta arvopaperisijoituksia kohtaan, mikä puolestaan ju.0n­
taa juurensa ilmeisesti lähinnä historiallisista säästämistottumuksista ja tietä­
mättömyydestä arvopaperisijoitusten eduista sekä pelosta niiden hoitoon liitty­
vis1ä vaikeuksista. Nimenomaan obligaatioiden' osalta on vaikuttanut myöskin 
se seikka, että näiden arvopaperien vakiintuminen ihmisten tietoisuudessa -
sikäli kuin niitä yleensä ollenkaan tunnetaan - suhteellisen pitkäaikaisen, ja 
vaikeasti käteiseksi muutettavan säästämisen muodoksi, on vähentänyt pien­
säästäjien mahdollisuuksia obligaatioiden ostoon. Myöskään ei sodanjälkeisinä 
vuosina vallinnut inflaatio, joka alensi silloisen obligaatiokannan reaaliarvon 
murto-osaan entisestään ja vastaavasti pienensi, obligaatioiden haltijain omai­
suutta, eivätkä sotavuosien pakkolainat ole olleet omiaan luomaan otollista ilma­
piiriä obligaatiosijoituksille. Toisaalta kuitenkin sota-ajan kansanlainat ja kor­
vauslainat sekä viime vuosien indeksiehtoiset lainat niihin liittyvine mainostuk­
sineen ovat jossain määrin lisänneet obligaatioiden tuntemusta suuren yleisön 
piirissä. 

Vuosina 1956 ja 1957 saatiin huomattava osa valtion indeksilainoista myy­
dyksi yleisille markkinoille. Tämä ei kuitenkaan merkinne yleisön mielenkiinnon 
lisääntymistä obligaatiolainoihin sinänsä, vaan sitä on pikemminkin pidettävä 
osoituksena inflaation pelon aiheuttamasta paosta reaaliarvoihin, johon valtion 
indeksiobligaatiot muihin säästämisen muotoihin nähden "erittäin edullisine eh­
toineen tarjosivat poikkeuksellisen houkuttelevan mahdollisuuden. 

Indeksilainojen menekki yleisille markkinoille ei kuitenkaan ole ollut niin 
suuri, kuin ehkä yleensä otaksutaan. Tämä ilmenee taulukosta 7, jossa on esi­
tetty lähinnä luottovolyymitiedusteluun perustuva laskelma indeksi- ja valuutta­
ehtoisen lainakannan sijoituksesta. (Näiden lainojen vuosittaiset myyntiluvut 
ovat taulukossa 8.) 

Niiden indeksilainojen kuolettamaton määrä, jotka valtio on saanut suoraan 
luottolaitoksilta oli vuoden 1957 lopussa 11 365 milj. markkaa.! Kuntien ja yk-

1 Tähän on laskettu mukaan paitsi valtion Postisäästöpankki- ja Kansaneläkelaitoslainoja 
myöskin vuoden 1955 6 Y2 %:n laina, saman vuoden vaihtuvakorkoinen laina ja vuoden 
1957 vaihtuvakorkoinen rahalaitoslaina, joiden obligaatioita tarjottiin vain luottolaitoksille. 
Tällöin on jätetty huomioon ottamatta ne tiettävästi aivan vähäiset määrät, joita luottolai­
tokset ovat myyneet viimeksi mainituista lainoista edelleen yleisölle. 
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Taulukko 7. Liikkeellä olevan indeksi- ja valuuttaehtoisen obligaatiolainakannan sijoitus 
vuoden 1957 lopussa 

Obligaatioiden haltija 

Suomen Pankki .................................. . 
Rahalaitokset .................................... . 

Liikepankit ........................................... . 
Säästöpankit .......................................... . 
Osuuskassat ja OKO ................................... . 

I 
Muut luottolaitokset .............................. . 

Postisäästöpankki ...................................... . 
Kansaneläkelaitos ...................................... . 
Vakuutuslaitokset •...................................... 
Kiinnitysluottolaitokset ................................. . 

Luottolaitokset yhteensä ........................... 1 

Muut obligaatioiden omistajat ...................... 1 

Liikkeellä oleva indeksi-' ja valuuttaehtoinen lainakantai 

Milj. mk 

674 
10 375 

7 081 
1 301 
1 993 

15470 
9 301 
3 762 
2 266 

141 

26519 

12778 

39297 

% 

1.7 
26.4 
18.0 

3.3 
5.1 

39.4 
23.6 

9.6 

5.8 
0.4 

67.5 

32.5 

100.0 

sityisen sektorin indeksi- ja valuuttaehtoisia lainoja, joiden obligaatiot myös­
kin ovat käytännöllisesti katsoen kokonaisuudessa jääneet lainoja myöntänei­
den luottolaitosten haltuun, oli kuolettamatta 8581 milj. markkaa. Jos nämä 
molemmat erät vähennetään sekä koko liikkeellä olevaa indeksi- ja valuutta­
ehtoista lainakantaa että siitä luottolaitosten. hallussa olevaa osaa esittävistä 
luvuista, päädytään siihen, että niistäkin valtion indeksilainoista, jotka on tar­
koitettu nimenomaan yleisön merkittäviksi ja joiden liikkeellä oleva määrä vuo­
den 1957 lopussa oli 19351 milj. markkaa, 6573 milj. markkaa eli 34 % oli 
joutunut luottolaitosten haltuun. Kuitenkin se, että indeksilainoja keskimää­
räistä huomattavasti enemmän on saatu sijoitetuksi suuren yleisön piiriin, on 
vaikuttanut siihen taulukosta 5 ilmenneeseen seikkaan, että luottolaitosten ul­
kopuolella olevien obligaatioiden osuus koko liikkeellä olevasta lainakannasta 
oli vuonna 1957 paljon suurempi kuin vuonna 1953, jolloin indeksilainoja ei 
vielä sanottavassa määrässä ollut laskettu liikkeelle. 

Suuren yleisön mielenkiinnon lisääminen obligaatiosijoituksia kohtaan on 
epäilemättä pääomamarkkinoittemme kehittämisongelman avainkysymyksiä. 
Obligaatiomarkkinoitten vilkastumisenhan tulisi myöskin saada aikaan lisäystä 
elinkeinoelämän käyttöön tarjoutuvan primäärisen pitkäaikaisen luottopääoman 
kokonaismäärässä, eikä ainoastaan muutosta jo käytettävissä olevan luottovo­
lyymin rakenteessa, mitä obligaatioiden jääminen olennaisessa määrässä luotto­
laitosten salkkuun suurelta osaltaan asiallisesti merkitsee. Olkoonpa, että täl­
lainenkin muutos - muodollisesti lyhytaikaisten mutta asiallisesti pitkäaikais­
ten luottojen konvertoiminen muodollisestikin pitkäaikaiseksi - merKitsee jo 
sinänsä paitsi elinkeinoelämän rahoitusaseman vakautumista myöskin tiettyä 
luotto rakenteen selvenemistä. 
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4. Lainaehdoissa tapahtuneet muutokset 

Seuraavassa tarkastellaan obligaatioiden lainaehdoissa sodanjälkeisenä ai­
kana tapahtuneista muutoksista vain kolmea: indeksisidonnaisuutta, laina-aikaa 
ja korkoa. 

Indeksiehto 

II korvauslaina oli, kuten jo edellä todettiin, ensimmäinen indeksiehtoinen 
obligaatiolaina Suomessa. Tämä laina päivättiin vuonna 1944, mutta sen obli­
gaatiot jaettiin lähinnä vuosina 1946-1948. Indeksiehto koski vain lainan pää­
omaa, joka oli sidottu 100-prosenttisesti tukkuhintainde'ksiin. Kun korvausobli­
gaatioiden kuolettaminen tapahtui 10 vuoden kuluessa, oli indeksiehto ratkai­
sevan tärkeä siirtoväen saamien korvausten reaaliarvon säilymiselle seuranneen 
intlaatiokauden aikana. Obligaatioita jaettiin kaikkiaan 18.0 miljardia markkaa 
ja niille maksettiin korkoina 4.7 miljardia sekä indeksihyvityksinä 61. 7 miljar­
dia markkaa. 

Valtio ei laskenut liikkeelle uusia indeksilainoja ennen kuin vasta vuonna 
1953, jolloin inflaatio oli jo huomattavasti hidastunut. Mainittuna vuonna emit­
toidun, pääomaltaan 100-prosenttisesti tukkuhintaindeksiin sidotun lainan obli­
gaatioita tarjottiin vain II korvauslainan erääntyneiden käteissuorituste1!. saa­
jille. 

Seuraavasta vuodesta lähtien valtio on sisällyttänyt useimpiin uusiin lainoi­
hinsa indeksiehdon ja lainojen obligaatioita on tarjottu sekä luottolaitoksille 
että yleisölle. Valtion vuosina 1953-1957 liikkeelle laskemista 27 lainasta, joita 
myytiin kaikkiaan 45 107 milj. markkaa, vain 7 lainaa, 7175 milj. markkaa, on 
ilman indeksiehtoa. Indeksiehtoisista lainoista on 3 sidottu 100-prosenttisesti 
tukkuhintaindeksiin, 1 laina 100-prosenttisesti ja 16 lainaa 50-prosenttisesti elin­
kustannusindeksiin. Useimmissa lainoissa sekä .pääoma että korko ovat olleet 
indeksiin sidottuja. Lainojen nimellinen korko on käytännössä ollut 5-8 %. 

Kuntien ja yksityisen sektorin luotonottajille on valtioneuvosto vain varsin 
niukasti antanut lupia indeksiehtoisten tai niihin verrattavien valuuttaehtois­
ten lainojen liikkeellelaskemiseen. Helsingin kaupunki sai kuitenkin jo vuonna 
1952 - ensimmäisenä II korvauslainan jälkeen - luvan laskea liikkeelle 600 
milj. markan suuruisen, pääomaltaan ja koroltaan 50-prosenttisesti elinkustan­
nusindeksiin sidotun lainan. Suomen Teollisuus-Hypoteekkipankki Oy emittoi 
vuonna 1953 kaksi 2500 milj. markan lainaa sekä vuonna 1956483 milj. mar­
kan lainan,' joiden pääoma ja korko on sidottu kahdessa ensin mainitussa lai­
nassa 50- ja kolmannessal 100-prosenttisesti Suomen Pankin noteeraamaan Eng­
lannin punnan kurssiin. Vuonna 1957 sai 13 osakeyhtiötä ja osuuskuntaa luvan 

1 Tämän lainan nimellisarvo' on ilmaistu punnissa, mutta asiallisesti se on kotimaan mark­
Idnoille sijoitettu markkalaina. 

'1 
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Vuosi 

1952 
1953 
1954 
1955 
1956 
1957 

1952- I 
1957 

Taulukko 8. Indeksi- ja valuuttaehtoisten obligaatioiden myynnit 
vuosina 1952-1957 

Valtion 

I 
Muut 

I Yhteensä 
Valtion 

I 

Muut 
lainat lainat lainat lainat, I 

Yhteensä 

Milj. mk % kaikista myynneistä 

- 600 600 - 53.9. 13.4' 
1848 2857 4705 51.4 31.2 36.9 
7747 1964 9711 68.8 46.8 

' , 

62.8 
10391 179 10 570 . 97.1 7.1 80.0 
10313 483 10 796 86.8 52.7 84.4 
7633 3697 11330 99.5 I 95.4 98.2 

37932 I 9780 
1 

47712 II 78.3 
1 

44.9 1 67.9 

-'" emo valtion ja rahalaitosten välisen sopimuksen noj alla - laskea liikkeelle 
indeksi- ja valuuttaehtoisia obligaatiolainoja yhteensä 3697 milj. markan ar­
vosta. Näistä oli yksi, 330 milj. markkaa, sidottu pääomaltaan 50-prosenttisesti 
punnan kurssiin ja loput pääomaltaan 50-prosenttisesti elinkustannusindeksiin. 

Taulukossa 8 on esitetty indeksi- ja valuuttaehtoisten luotto-obligaatioiden 
myynnit eri vuosina. Indeksiehtoisen II korvauslainan eri vuosina jaetut mää­
rät esitettiin jo taulukossa 4. 

Vuoden 1957 lopussa oli valtion indeksilainoja liikkeellä 30716 milj. mark­
kaa (taulukko 3) eli 55.8 % valtion koko liikkeellä olevasta lainakannasta. Kun­
ti~n ja yksityisen sektorin indeksi- ja valuuttaehtoisla lainoj a oli liikkeellä 
8581 milj. markkaa eli 30.6% näiden koko liikkeellä olevasta obligaatiolaina­
kannasta.1 

Laina-aika 

Ennen sotia obligaatiolainojen laina-aika oli -lähinnä eräitä valtion lainoja 
lukuun ottamatta - vähintään 15 vuotta. Useimmat lainat olivat varsin pitkä­
aikaisia, 20-40 vuoden pituisia. 
, Sota-aikana valtio joutui turvautumaan pääasiassa lyhytaikaisiin, 4-7-vuo­
tisiin, lainoihin. Sodan jälkeisinä vuosina valtion lainojen laina-aika on vaih­
dellut yleensä 5-20 vuoden välillä. Useimmat viime vuosina emittoidut lainat 
ovat olleet laina-ajaltaan 10 vuotta. , 

Koko valtion liikkeellä oleva obligaatiolainakanta on eräinä sodanjälkeisin"ä 
vuosina jakaantunut laina-ajan pituuden mukaan ,seuraavasti (laskettuna alku­
peräisen laina-aj an mukaan prosentteina koko lairiakannasta): 

1 Indeksiehdon soveltamisesta raha- ja pääomamarkkinoilla sekä sen vaikutuksista ks. 
JUSSI LINNAMO Indeksiehto raha- ja pääomamarkkinoilla ja sen soveltaminen Suomessa, Ta­
loudellisia Selvityksiä 1957; SAMA Rahamarkkinain indeksiehtojärjestelmä, "Kansallis-Osake­
Pankin Taloudellinen Katsaus n:o 2/1958; ja INDEKSIEHTOKOMITEAN MIETINTÖ moniste 1958. 
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Laina-aika, vuotta 1944 1948 1957 

4--- 6 % 37.3 19.9 24.5 
7-14% ' 43.8 ,48.8 40.9 

15- 18.9 31.3 34.6 

100.0 100.0 100.0 

Valtion obligaatiovelan keskimääräinen laina-aika on nykyään jonkin ver­
ran pitempi kuin välittömästi sodanjälkeisinä vuosina, mutta kuitenkin vielä 
huomattavasti lyhyempi kuin 1930-luvun lopussa. 

',Vastaava asetelma muiden kuin valtion lainojen osalta on esitetty seuraa­
vassa. Koska näiden lainojen laina-aika on keskimäärin huomattavasti pitempi 
kuin valtion lainojen, on siinä käytetty toista jaoittelua kuin edellisessä asetel-
massa. 

Laina-aika" vuotta 1944 1948 1957 

10-19 % 10.7 17.8 59.6 1 

20-24% 43.5 59.8 34.9 
25- 45.8 22.4 5.5 

100.0 100.0 100.0 

Useimmat kuntien ja yksityisten luotonottajien sodanjälkeiset obligaatiolai-
.. nat ovat olleet laina-ajaltaan 10-15 vuotta. Näiden sektorien liikkeellä olevien 

lainojen keskimääräinen laina-aika on sodanjälkeisinä vuosina jatkuvasti lyhen­
tynyt. 

K ork 0 

Seuraavasta asetelmasta ilmenee vuosittaisten obligaatiomyyntien nimelli­
nen keskikorkokanta 2 sekä liikepankkien 6 kuukauden t~lletuksil1e hyvittämä 
korkoprosentti sodanjälkeisinä vuosina. 

Valtion indeksilainojen korko on ollut keskimäärin jonkin verran pienempi 
kuin tavallisten obligaatioiden korko, sen sijaan muiden luotonottajien indeksi­
ja valuuttaehtoiset obligaatiot ovat - vuoden 1956 lainoja lukuun ottamatta 
,- olleet keskimäärin korkeampikorkoisia kuin ei-indeksiobligaatiot. 

Ennen viime sotia obligaatiolainat olivat enimmäkseen kiinteäkorkoisia. Va­
raamalla itselleen konverttausoikeuden saattoi lainanottaja tällöinkin päästä 
osalliseksi yleisen korkotason alenemisesta. Sodanjälkeisenä, aikana on sen sijaan 

1 Tähän on luettu myöskin yksi laina (187 milj. mk), jonka laina-aika on vain 5 vuotta. 
2 Keskikorkoprosentti on määrätty siten, että kustakin lainasta vuoden aikana myydylle 

määrälle on laskettu vuoden korko ja näiden summa laskettu prosentteina koko vuoden aikana 
myydystä määrästä. Palkinto- ja voitto-obligaatiolainoja ei ole otettu lukuun. Vaihtuvakor­
koisten lainojen osalta on korko laskettu vuoden viimeisen päivän tilanteen mukaan. , 
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Valtion lainat Kuntien ja yksityisen Liikepankkien 
,sektorin lainat talletuskorko 

Vuosi Indeksi Muut Indeksi- Muut vuoden 
ehtoiset ja valuutta- lopussa 

ehtoiset 

1945 4.48 5.02 3.50 
1946 4.21 5.19 3.50 
1947 4.33 5.55 3~50 
1948 7.49 7.55 6.00 , ' ': 
1949 6.05 7.03 5.00 
1950 8.49 8.91 7.00 
1951 7.76 9.37 7.00 
1952 7.18 7.50 7.39 5.50 
1953 5.25 6.58 8.00 7.,88 5.50 
1954 7.02 7.02 8.00 7.82 5.50 
1955 7.28 8.45 8.50 8.26 6.00 
1956 7.72 8.49 5.75 7.63 5.75 
1957 6.33 8.25 7.25 6.59 5.75 

yhä suuremmassa maann siirrytty vaihtuvakorkoisiin obligaatioihin. Näiden 
korko oli 1940-luvulla tavallisimmin sidottu Suomen Pankin diskonttokorkoon 
tai suurimpien liikepankkien talletuskorkoon, 1950-luvulIa lähinnä vain j älkim­
mäiseen. Obligaatioiden vaihtuvakorkoisuus on ilmeisesti jossain määrin lisän­
nyt niiden kilpailukykyä sijoituskohteena. Luotonottajan kannalta katsottuna 
se toisaalta aiheuttaa tiettyä epätietoisuutta tulevien korkokustannusten suu­
ruudesta. 

Voitto- ja palkinto-obligaatiolainoja, joissa korko jaetaan joko kokonaan tai 
osaksi kerran tai kahdesti vuodessa arvottavina voittoina, on meillä sodanjäl­
keisinä vuosina laskettu liikkeelle suhteellisen vähän. Valtio emittoi vuonna 
1953 1 000 milj. markan lainan ja vuonna 1954 sekä 400 miljoonan että 600 milj. 
markan lainan. Kaikkien lainojen obligaatiot saatiin myös kokonaan sijoitetuksi, 
lukuun ottamatta viimeistä, jota myytiin vain 372 milj. markkaa. Helsingin 
kaupunki laski liikkeelle vuonna 1954 200 milj. markan palkinto-obligaatiolai­
nan, joka myytiin kokonaisuudessaan. Kaikkiaan valtion voitto- ja palkinto­
obligaatioiden myynnit olivat vuosina 1950-1957 vain 3 % kaikista valtion obli­
gaatioiden myynneistä. Sen sijaan vuosina 1935-1939 niiden osuus oli 15 %. 

Markkinoilla olevan obligaatio kannan liikevaihdosta on saatavissa tarkkoja 
tietoja vain siltä osalta, kuin vaihto tapahtuu arvopaperipörssin välityksellä. 
Nykyisin noteerataan Helsingin arvopaperipörssissä päivittäiset kurssit ainoas­
taan yleisön merkittäviksi tarkoitetuille valtion indeksilainoille. Vain nämä lai­
nat ovat levinneet niin laajalle, että niistä voidaan odottaa suhteellisen sään­
nöllisesti kauppoja. Eräitä muita obligaatiolainoja noteerataan vain kerran vii­
kossa. Sodanjälkeisinä vuosina on pörssissä vaihdettu käytännöllisesti katsoen 
vain valtion indeksi obligaatioita. " . 
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Obligaatioiden vaihto Helsingin arvopaperipörssissä ilmenee seuraavasta ase­
telmasta (vuosikeskimäärät) : 

~: . ·Koko pör~si- Obligaatioiden vaihto 
Ajanja~so vaihto 

. MiIj. mk MiIj. mk % koko 
vaihdosta 

1935-1939 345 34 9.9 
1946-1950 1 1657 461 27.8 
1951-1955 2156 310 14.4 
1956-1957 3100 256 8.3 

Vuosina 1946-1950 obligaatioiden kauppa oli siten suhteellisesti varsin 
suurta 1930-luvun jälkipuoliskon tasoon verrattuna. Vaihto käsitti tällöin kui­
tenkin melkein yksinomaan II korvauslainaa. Koko liikkeellä olevaan lainakan­
taan verrattuna obligaatioiden pörssivaihto on aina ollut pieni, vajaat 1 %. 
Pääasiallisesti obligaatioiden kauppa tapahtuukin luottolaitosten arvopaperi­
osastojen kautta ilman, että 'paperit välillä käyvät pörssissä. 

Obligaatioiden liikevaihdon suhteellinen vähäisyys johtuu paitsi siitä, että 
suurin osa lainoista on pysyvästi luottolaitosten salkussa eikä siten esiinny var­
sinaisesti ollenkaan markkinoilla, myöskin siitä, että yleisön obligaatiosijoituk­
set, siinä vähäisessä määrässä kuin niitä meillä esiintyy, ovat suureksi osaksi 
toisenluontoisia kuin monissa muissa ·maissa. Meillähän obligaatiot tavallisesti 
pidetään koko ajan saman omistajan hallussa eikä ajatellakaan niiden vaihta­
mista rahaksi ennen erääntymistä.2 Obligaatioiden kilpailukyky sijoituskoh­
teena riippuu tällöin lähinriä nimellisestä korkotuotosta, laina-ajan pituudesta 
ja viime vuosina erityisesti inflaatiosuojasta. Sen sijaan kurssien muutoksiin pe­
rustuvilla spekulaatiovoiton odotuksilla ei meillä ole - eikä toisaalta juuri arvo­
paperikaupan kehittymättömyyden johdosta voikaan olla - sanottavaa merki­
tystä: Tämä koskee paitsi obligaatioita vielä suuremmassa määrin osakkeita. 
Tässä suhteessa tilanne meillä on erilainen kuin pääomamarkkinoiltaan pitkälle 
kehittyneissä maissa,' joissa huomattava osa arvopaperisijoituksista perustuu 
kurssien muutosten efmakointiin. 

Helsingin arvopaperipörssissä vaihdettujen indeksiobligaatioiden kurssit ovat 
seuranneet varsin kiinteästi yleisön hintatason muutosten odotuksia. Koska in­
deksiin sitomattomien obligaatioiden kauppoja on pörssissä tehty aivan satun­
naisesti, ei pörssinoteerausten perusteella voida laskea edustavia sarjoja näiden 
obligaatioiden efektiiviselle ·korolle. Kun obligaatioiden omistus on meillä mui­
den rahasijoituksen muotojen rinnalla aivan vähämerkityksellinen ja kun vain 

1 Vuosina 1940-1945.ei obligaatioita. noteerattu pörssissä ollenkaan. 
2 NI.LS MEINANDER Ränteeff.ekten, Publikationer utgivna av Finlands Banks irtstitut för 

ekonomisk forskning, Serie B: 15, Helsingfors 1955;8.126. 
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häviävän pieni osa koko liikkeellä olevasta obligaatiolainakannasta on säännölli­
sen vaihdannan kohteena, ei obligaatioiden efektiivisellä korolla olekaan sanot­
tavaa käytännöllistä merkitystä. 

Monien pysyvästi luottolaitosten haltuun jääneiden obligaatioiden efektiivi­
nen korko on muodostunut jonkin verran nimelliskorkoa korkeammaksi, koska 
näiden lainojen emissiokurssi on ollut pienempi kuin 100 %. 

II. Valuuttamääräiset obligaatiolainat 

Toisen maailmansodan jälkeen ei ole esiintynyt sanottavasti mahdollisuuk­
sia sijoittaa suomalaisia obligaatioita ulkomaisille pääomamarkkinoille. Niinpä 
vuosina 1940-1955 ei maahan saatukaan yhtään uutta obligaatiomuotoista ul­
komaista luottoa. Sen sijaan on kyllä . saatu useita velkakirjalainoja, lähinnä 
Kansainväliseltä Jälleenrakennuspankilta. Valuuttamääräisten obligaatioiden 
osuus kaikista liikkeellä olevista obligaatioista on siten sodanjälkeisenä aikana 
voimakkaasti pienentynyt: vuonna 1935 valuuttalainat olivat 56 % kaikista 
obligaatioista, vuonna '1939 28 %, m,utta vuonna 1955 vain 4 % (taulukk9' 1). 

Vuonna 1956 sai Mortgage .Bank of Finland Oy kuitenkin Kansainväliseltä 
Jälleenrakennuspankilta 15 milj. d'oilarin obligaatiomuotoisen luoton. Tämän 'lai­
nan maksuaika on 20 vuotta ja korko 4 3/4 %. Lainasta voidaan enemmän kuin 
puolet nostaa eurooppalaisina valuuttoina. Mortgage Bank of Finland Oy välit­
tää lainavarat edelleen pitkäaikaisina kiinnityslainoina eri yhtiöille voimalaitos­
ten ja vo.i~ansiirtoverkoston rakennustöitä varten. Vuoden 1957 loppuun men­
nessä lainasta oli nostettu vasta 4 milj. dollaria (1.3 mrd mk). 

Taulukossa 9 on esitetty valuuttaobligaatioiden liikkeellä oleva määrä vuo­
sina 1944 ja 1957 lainanottajasektoreittain ja valuutoittain ryhmiteltynä.1 Osa 
liikkeellä olevista obligaatioista on kotimaisten omistajien hallussa, joten taulu­
kon luvut eivät sellaisinaan osoita eri sektorien ulkomaista obligaatiovelkaa. Si­
käli kuin tunnetaan, oli kotimaisten omistajien hallussa dollariobligaatioita päi­
vän kurssin mukaan laskettuna 531. milj. markkaa, puntaobligaatioita 135 milj. 
markkaa ja.Ruotsin kruunumääräisiä obligaatioita 45 milj. markkaa. Osa näistä 
obligaatioista on luotonottajien lunastamia omien lainojensa obligaatioita, joita 

, ~, '" R' • 

, " 

1 Mortgage Bank of Finland Oy:n mafnittu obligaatiolaina on kokonaisuudessaan esitetty 
dollari-ryhmässä, siitä huolimatta, että sitä on nostettu useissa valuutoissa. 

Valtion vuoden 1923 6 %:n doIIariobligaatiolaina sekä Suomen TeoUisuus-Hypoteekki­
pankki Oy:n vuoden 1930 puntaobIigaatiolainan Ruotsin kruunu-osa on viety Rkr-ryhmään, 
koska nämä lainat ovat asiallisesti 'kruunulainoja. 
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Taulukko 9. Valuuttaobligaatiolainojen liikkeellä oleva määrä 
vuosien 1944 ja 1957 lopussa 

Eri valuutoissa, 
tuhansina yksikköinä 

1944 I 1957 

Valtion lainat ................. . 
$-Iainat .......................... 3 005 
;\;-Iainat ....................•..... 
Rkr-Iainat ....... : ............... . 

Kaupunkien lainat ............. . 
$-Iainat •......................... 
;\;-Iainat •......................... 
Rkr-Iainat ....................... . 

Luottolaitosten lainat .......... . 
$-Iainat ••........................ 
;\;-Iainat .•...•..••......•..•..•..• 
Rkr-Iainat ...•........•........... 
Rfr-Iainat ...........•...........• 

Muut lainat ................... . 

702 
63 550 

5 898 
211 

21 061 

3404 
2750 

4549 

;\;-Iainat .......................... 307 
Rkr-Iainat ........................ 447 

yhteensä ..................... . 
$-Iainat ...•...•..••••.•.......... 
;\;-Iainat .......•..••.•.........•.. 
Rkr-Iainat ....................... . 

12 307 
3 970 

85 058 
Rfr-Iainat ........................ 4 549 

264 
22 099 

1 386 
45 

6453 

5 114 

1 305 

6 500 
309 

29 857 

Miljoonina markkoina, 
päivän kurssin mukaan 

1944 1957 

1030 1607 
148 
138 237 
744 1 370 

579 885 
291 445 

41 40 
247 400 

712 1723 
168 1 642 
539 

81 
5 

65 
60 

5 

2386 4215 
607 2 087 
778 277 
996 1 851 

5 

ei vielä ole merkitty kuoletetuiksi. Muina kotimaisten valuuttaobligaatioiden 
haltijoina ovat olleet lähinnä Suomen Pankki, liikepankit, eräätvakuutuslaitok­
set sekä muutamat säätiöt ja rahastot. 



Kalevi Lagus: 

HINNAT JA PALKAT VUOSINA 1957 JA 1958 

Tämän kirjoitussarjan niteessä A: 18 käsiteltiin hintojen ja palkkojen kehi­
tystä heinäkuuhun 1957 saakka. Kirjoituksessa tarkasteltiin yleislakon jälkeistä 
hintojen ja palkkojen kehitystä sekä niitä ongelmia; jotka valtiovallalla: ja kes­
kuspankilla oli voitettavanaan pyrkiessään toteuttamaan vakauttamisohjelmaa, 
jonka puitteissa myös valuuttakurssien korjaus olisi toteutettavissa ilman uutta 
inflaatio kierrettä. Ratkaisu siirtyi kuitenkin kuluvan katsauskauden puolelle. 

Devalvaatio 15.9. 1957 

Jo vuosikausia oli ollut nähtävissä, että vakauttamistoimenpiteiden päätök­
senä tuli olla markan ulkomaisen arvon ts. valuuttakurssien muutos ja sitä seu­
raava ulkomaankaupan vapauttaminen. Ero kotimaisen ja ulkomaisen hinta­
tason välillä oli nimittäin muodostunut niin suureksi, että edulliset ulkomaan­
kaupan suhteet ja kotimaisen hintatason alentamispyrkimykset eivät voineet 

I epäsuhc1etta oikaista. Toisaalta vienniP~sJ!~!.kkeni .. k .. O .. timai.sen kus­
tannustason nousun johdosta, ja toisaalta tu~~.a:n liiaksi ulko­

.. maisi~ll tav~roiden hintojen halpuuden takia. Valuuttavarannon ja maksuta­
se;-varjeremfseksloli turvauduttaValTtlk~an säännöstelyyn. Kuten mm. Edus-
kunnan pankkivaltuusmiesten kertomukses~7 todetaan, kehittyi 
tilanne niin viennin kuin tuonninkin kohdalla perin vaikeaksi jo talvella 1957. 
Vientiteollisuus oli vuonna 1956 toimeenpantujen hinta- ja palkkajärjestelyjen 
johdosta joutunut kustannuskriisiin, joka johti tuotannon supistumiseen ja työ­
tilaisuuksien vähenemiseen. Eniten kärsi sahateollisuus. Tuonnin kohdalla taas 
oli ylikysyntää ja yhä lisääntyviä vaikeuksia hoitaa tuonti suoranaisella sään­
nöstelyllä Iisenssiviraston puitteissa siten, e,ttä taattaisiin raaka-aineiden ja mui­
den välttämättömien tuontitavaroiden saanti ilman kauppapoliittisia hanka-
luuksia. • 

Devalvaatio oli ongelman ratkaisu. Sen suorittaminen vaati kuitenkin tieto' 
yjä edellytyksiä. Oli saatava takeita siitä, että v~:Rygj.etäijl!J~~a­
P~o~U.@)udjetiE.e~o~lInaa. Palkkakysymyksessä oli 
pyrittäva sellaiseen järjestelyyn, ettei tuontihintojen kohoamisesta aiheutuvaa 
hintojen nousua automaattisesti kompensoitaisi palkkojen_korotuksilla. Niin 

~=~--="--=~- ~ -- ~ -- ~~- ~~ =-~~~ --
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ikään oli huolehdittava siitä, ettei vientitulo'en lisäys johtaisi ostovoiman infla- ~ 
t~s~es!L2J!~Ei!l~~lä,_eti~J,deY~<!1Y~,~ota' toiE;eenpantaessa , 
rahamarkkinoil!,Cl, olisL'La,r~ntoj en ja palkkoj en nousupyrkimy~" 

Kuten jo edellisessä katsauksessa on esitefty, lälffaäi=na:llii1fKsen maalis­
kuussa 1957 esittämä vakauttamisohjelma sanottujen edellytysten luomiseen 
yhdellä kertaa. Ohjelma ei kuitenkaan tullut toteutetuksi kuin vähitellen. Niinpä 
valtion taloutta saneerattiin kesäkuussa 1957 sekä jälleen ns. Sukselaisen hätä­
ohjelmalla elokuussa 1957. Työmarkkinoilla todettiin tilanteen vaatimus heinä­
kuussa 1957 ja tehdyissä työehtosopimuksissa luovuttiin vaatimasta täyskom­
pensaatiota elinkustannusten noususta. Vientimaksulaki vientitulojen kasvun 
sitomiseksi hyväksyttiin eduskunnassa 2. 9. 1957. Palkkoj en uusi 2j3-sidonnai­
suus puolestaan vähensi maataloustuotteiden hintojen nousutendenssiä .. Näiden 
valtiontaloutta, palkkoja ja vientimaksuja koskevien ratkaisujen Suomen Pankki 
katsoi luoneen edellytykset devalva.,atiolIe ilman inflaation uhkaa. Saatuaan 
Kansainväliseltä Valuuttarahastolta asianomaisen luvan Suomen Pankki suo­
ritti devalvaation 15. 9. 1957 korottamalla kurssej a keskimäärin 39 %. Perus­
kohtana oli USA:n dollarin parikurssin korottaminen 230 markasta 320 mark­
kaan eli 39.13 %, joten markan ulkomainen arvo aleni noin 28 %. Punnan kurs­
siksi tuli vastaavasti 896, Ruotsin kruunun 61: 86, Sveitsin frangin 73: 18 
ja Saksan D-markan 76: 19 markkaa. Samalla päätettiin, että Suomen Pankin 
päivittäin vahvistamat valuuttakurssit saavat vaihdella peruskurssin molem­
min puolin % % arbitraasiryhmässä. Devalvaatiossa pyrittiin myöskin yh­
tenäiseen kurssitaso on lopettamall;:t matkakurssien noteeraus sekä ns. c1earing­
kuntamaksut, joilla vientiä oli tuettu eräissä tapauksissa. Välittömästi deval­
vaation jälkeen vapautettiin myös huomattava osa länsituonl).ista. 

Hintojen kehitys 

Tiukalla luotto- ja rediskonttauspolitiikalla Suomen Pankki pyrki estämään 
hinta- ja kustannustason nousua. Valtiovalta puolestaan puuttui hinnanmuo­
dostukseen hinnantasauksilla ja hintasululla, joka pantiin voimaan heti deval­
vaation jälkeen. Sosiaaliministeriön hintaosastolla tarkkailtiin hintasulun alais­
ten tavarain ja maksujen hinnankehitystä ja nostamalla syyte ylitystapauksissa 
voitiin. ainakin rajoitetussa määrässä valvoa hinnankehitystä. Syksyn kuluessa 
vapautettiin hintasulusta kuitenkin mm. sanoma- ja aikakauslehtien tilausmak­
sut, automatisoidun .tuonnin alaiset tarvikkeet, eräät elintarvikkeet, kuten liha, 
kala, munat, sienet, vihannekset ja marjat sekä lisäksi sahatavara, ainespuu, 
halot Ym . 

. Hinnantasausrahaston toiminnasta on mainittava mm., että 1. 10. 1957 teh­
dyllä päätöksellä autojen markkamääräiset hinnantasausmaksut pysytettiin 
suunnilleen ennallaan, joten hinnat nousivat etupäässä valuuttakurssien nousun 
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johdosta. Valuuttakurssien muutoksen johdosta kohosivat pikkuautojen hinnat 
31 %, ,suurten aplerikkalaisten 24 % ja 'kuorma-autojeI1- 35 %. Nestemäisten 
polttoaineiden hintoja korotettiin myös varastojen osalta tarkoituksena hank­
kia varoja mm. sokerin, kahvin, margariinin, tekstiilien, viljan ym. indeksitava­
roiden hintojen kurissapitämiseksi. Voimåssa 'olevan lain mukaan tulisi hinnan­
tasauksia periä vain saman verran, kuin korvauksia maksetaan. Kun ,rahastoon 
oli kuitenkin muodostunut 6 miljardin markan ylijäämä sy~syllä 1957, tehtiin 
lakiin 30.12.1957 muutos, joka oikeutti käyttämään voittovaroja myös valtion 
maksuvalmiuden vahvistamiseen. Hinnantasausrahaston toiminnan kohdistuessa 
suurelta osalta tavaroihin, jotka eivät sisälly indekseihin, ei voida tarkkaan sa­
noa, mikä niiden hintatasoa alentava vaikutus on ollut. Rahaston toimintaa 
päätettiin jatkaa edelleen vuoden 1958 loppuun, jolloin rahaston varat siirtyvät 
valtiolle ellei lakia jälleen uudisteta. Myös Kauppa-. ja teollisuusrahaston toi­
mintaa, jatkettiin eduskunnan päätöksellä 30. 12. 1957 jälleen vuodeksi 1958. 
Samoin uudistettiin ns. valtalakien piiriin kuuluva laki hintatason turvaami­
sesta sekä laki ulkomaankaupan ja elinkeinoelämän turvaamisest,q. ~iinikään 
uudistettiin vuokransäärtnöstelylaki ja annettiin päätös vuok:r'asäänriöstelyn so­
veltamisesta. Vuokrasäännöstelyn alaa supistettiin jälleen tuntuvasti, koska ko­
kemukset aikaisemmasta vuokrasäännöstelyn purkamisesta ovat olleet yleensä 
suotuisat. Säännöstely oli vuonna 1958 voimassa enää vain 9 kaupungissa, 1 
kauppalassa ja 1 maalaiskunnassa. Vanhojen talojen vuokria korotettiin vuoden 
1958 alusta 4-10 %. 

Hintakysymyksiin liittyvistä laeista on vielä mainittava, että 30. 12. 1957 
korotettiin tuontitullit 39 % erikseen mainituin poikkeuksin ja annettiin uusi 
laki moottoriajoneuvoverosta, jolla aikaisemmin sovellettu hinnantasauspäätös 
korvattiin. 

Jotta tuonnin vapauttaminen ja tavarantarjonnan kasvu päasisi vaikutta­
maan täydellä paineella, 'lopetettiin hintasulku vuoden vaihteessa. Hinnanvah­
vistuksen alaiseksi jäi kuitenkin noin 40 hintaa ja kymmenkunta maksua, jotka 
yhteensä peittivät noin kolmanneksen elinkustannusindeksin budjetista. Tarkoi­
tuksena oli varata valtiolle subventiomahdollisuus yllätysten varalle. Hinnan­
vahvistusyelvollisuus koski maitötaloustuotteita, viljatuotteita sekä muita tär­
keimpiä ravintoaineita, erinäisiä vaatetustarvikkeita, poltto- ja pesuaineita,', vä­
kirehuja, sementtiä ym. Hintapäätöksen mukaisesti oli vahvistus haettava myös 
vastaaville ulkomaisille tuontitavaroille eli noin 130 tuIIinimikkeelle. Helmikuun 
puolivälissä sosiaaliministeriö vapautti kuitenkin hinnanvahvistuksesta mm. 
sähkö-, pesu- ja parturimaksut, ravintolahinnat sekä jalkineet ja 14. 8. 1958 val­
tioneuvosto antqi'hintojeq ja maksujen säännöstelyä ja valvQntaa koskevan pää­
töksen, Johon oli koottu kaikki hintatason turvaamista koskevan lain voimassa 
olevat säädökset. (Suomen Asutuskokoelma N:o 363/58) 

Kireä rahatilanne ja kiristynyt kilpailu pani jälleen hintamekanismin käyn­
tiin kotimaankaupassa ja suuren yleisön hintatietoisuus on ilmeisesti jälleen he-



1(;7 

rännyt kaksikymmenvuotisen säännöstelyn jälkeen. Kilpailun lisääntyessä myös 
ulkomaiset tuottajat useilla aloilla alensivat tarjouksiaan pysyäkseeiFm:arkki­
noilla:' Erityisesti tämä oli havaittavissa hiilen tuonnissa. Osittain· vaikutti alen­
tuneisiin tarjouksiin myös se, että maailmanmarkkinahinnat olivat laskusuun­
nassa. 

Devalvaatio tapahtuikin siinä suhteessa otollisena ajankohtana, että maail­
manmarkkinoilla jatkui se raaka-aineiden hintojen ja rahtienlasku, . joka alkoi 
heti Suezin kriisin selvittyä .. Osittain johtui aleneva suunta eri maissa noudate­
tusta kireästä rahapolitiikasta ja USA:n suhdannelaskusta, mutta ennen kaikkea 
selvästi ylitarjonnasta, ensi kerran vuoden 1945 jälkeen. Niinpä Moodyn indeksi 
saavutti syyskuun lopussa 1957 alimman tasonsa kolmeenkym!lleneen kuukau­
teen ja Reuter uuden pohjatasonsa Korean kriisin jälkeen: Joulukuun alussa 

.1957 olivat perusraaka-aineiden hinnat alempana kuin seitsemään vuoteen ja 
10-20 % alempana kuin vuotta aikaisemmin. Laivarahdit olivat vuoden ku­
luessa laskeneet yli 50 %. Kun maailmanmarkkinain hintojen lasku, jota on jat­
kunut vielä koko vuoden 1958, ei sanottavasti kohdistunut puunjalostustuot­
teisiin, parani ulkomaankaupan vqihtosubde. Hintaindeksien nousu jäikin näissä 
oloissa odotettua hitaammaksLMyöskin sosiaaliministeriön hintaosaston tarkas­
tustoimiston suorittaman laskelman mukaan on hintatason nousu jäänyt odotet-

. tua lievemmäksi, sillä eräiden edustavien vähittäiskauppatavaroiden hinnat oli­
vat 15. 5. 1958 mennessä nousseet vain 9.1 %. Rakennuskustannukset ovat nous­
seet vastaavasti vain 4 %. Tätä kirjoitettaessa näyttää siltä, että devalvaatio 
on jo purkanut välittömät hintavaikutuksensa, sillä sekä elinkustannusindeksin 
että tukkuhintaindeksin nousu pysähtyi touko-kesäkuussa 1958. Myöskin pörs­
sikurssien heiIahtelu on tasaantunut, sillä pitkälIisten valmistelujen takia tuli­
vat devalvaatiovoitot osakemarkkinoilla »diskontatuiksh> jo etukäteen ja kurssit 
ovat laskeneet devalvaation jälkeen yli 10 %. Niinikään kiinteistöjen hinnat ovat 
olleet laskemassa rahan kireyden takia. 

Elinkustannusindeksi, joka elokuussa 1957 oli pisteluvussa 125, nousi vasta 
helmikuussa kriitilliseen 130 pisteeseen, mikä edellytti 4 prosentin palkankoro­
tusta huhtikuun· alusta. Eniten vaikuttivat in~eksin nousuun vuokra, valo ja 
lämpö sekä )}muut menot)}. Sen sijaan ravintomenot pysyivät tasaisina lähinnä 
subventioiden johdosta. Mm. alennettiin sokerin hint~a marraskuussa '18 %. 
Lämpöryhmän nousuun vaikutti etenkin koksit1 hinnan nousu devalvaation jäl­
keen; )}muut)} ryhmän nousuun vaikuttivat taasen hätäohjelmien yhteydessä ta­
pahtuneet valtion maksujen korotukset. Vuoden 1958 alusta siirryttiin uuteen in­
deksiin, ns. kuluttajan hintaindeksiin, jonka pohjana on vuosina 1955 ja 1956 töi­
meenpantu kulutustutkitrlus. Uuden indeksin tavaravalikoima on huomattavasti 
laajempi kuin aikl,lisemmin, Joten se antaa luotettavamman kuvan hintojen ke­
hityksestä kuin aikaisempi laskelma, jonka kehitykseen aivan tilapäisetkin hin­
tavaihtelut saattoivat vaikuttaa, Koska mm. palkat on sidottu' vanhaan indek­
siin, jatketaan sen laskemista edelleen, mutta sen prosentuaaliset muutokset 
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Elinkustannusindeksi 
x. 1951=JOO Log.ast. 

Ind.r-----------------r--------.------~.--------.--------'r'nd . 
. -- Kokonaisindeksi 

- Ravinto f--------f------- -+ ________ L-______ ~ 400 
. -- _. Asunto 
....... Lämpö ja valo 

f-------~--------r_------_+--------- 300 
- .... - Vaatetus ._._._.,' 
--- Muut 

200~-------.--------~.-_-.-_-.-_-.,70.~--------+-~-----+-------~ 
~ ._._._.'" 

200 

~:;:..::.:~"- ......... ~-~-- ..... 
80 ... 

r-- .... 
. .... 

---_ ..... -- .... ---~ 
80 

-
60~-------r--------r-·------_r--------~------_+------~ 

J
I 

.LL ' 
l-

I I I I I I I 

60 

I I I I I I 

1953 1954 1955 1956 1957 1958 

määräytyvät uuden indeksin mukaan. Seuraava asetelma osoittaa, miten v~n­
han (elinkustannusindeksin, X 1951 = 100) ja uuden (kuluttajan hintaindeksin, 
X-XII 1957 = 100) indeksin rakenne erosi toisistaan loka--joulukuussa J957. 
Huomattava on etenkin ravintomenojen osuuden väheneminen ja muiden me­
nojen kasvu uudessa budjetissa. 

Elinkustannus- Kuluttajan 
indeksi hintaindeksi 

% % 
Ravinto ................. . 46.2 38.7 
Asunto .................. . 11.8 12.9 
Lämpö ja valo ........... . 4.7 4.3 
Vaatetus ................ . 12.4 12.6 
Muut ................... . 21.0 27.6 
Erittelemättömät ......... . .3.9 3.9 

100.0 100.0 

Palkkojen nousu,. kalliimmista raaka-aineista valmistettujen teollisuusttjot­
teiden tulo kevätmarkkinoille ja maataloustuotteiden hintajärjestelyt korotti­
vat elinkustannusindeksin huhtikuussa 132 ja toukokuuss~ 1~3 pisteeseen. 'Lä­
hinnä voin kuluttajahinnan alentaminen laski indeksin jälleen kesäkuussa 132 
pisteeseen. Viljan kuluttajahinnan alennus, josta myöhemmin on puhe, vaikutti 
vasta heinäkuussa elinkustannusindeksiin. Kuluttajan hintaindeksi taas oli .elo­
kuussa 104, joten se on noussut viime vuoden viimeiseltä neljännekse1.tä 4 %. 
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Tukkuhintaindeksit 
1 nelj. 1950 =100 Log. ast. 

Ind. Ind 

---- Suomi' 
-- Norja 
........ Ruotsi 
._.-. Tanska 
++++ Englanti 1 200 
,.... .... ~ ... USA 

," -.,- ..... -
I I I 
1 ---, I -- ~ .... -.... -... .. --:~ •••• II •••••••• . .... 

'+:':~:':+ 
1;; ................. 

1· •• ••• "'++ ..... "'+ ...................... • ....... +++'" ++++++++": .... 
~.:t.t.~!+++ ++ ... +++++~ +++++ ,.." ,.-- ....... -._.' ' . .,. ..... --.- '-'-'-' -'-'-'-' 

''''''-.- .-.-.---.,.-
"""'.,..."" ..... .,.. ........ ..... Ji0-4,.;. ............... """ 

................. 
........ ""'..,-4,..... .... '"""'''''''')II1II \ooot,...."""'I~~ ....... ,.... ............................ 

150 150 

100 I I I I I I I I I I I I I I I I I 100 
1953 1954 1955 1956 1957 1958 

1 Teollisuustuotteet. 

Ryhmä »muut menot», jolla uudessa indeksissä on suhteellisen suuri paino, on 
noussut eniten, eli 106 pisteeseen. »Muut menot» onkin ryhmä, johon mm. val­
tion maksujen korotukset vaikuttavat herkästi. Muita tänä syksynä vielä näh­
tävissä olevia korotustekijöitä,ovat uusien talojen osuus vuokralaskelmassa sekä 
maataloustuotteiden hinnat. Lokakuun alusta voimaan astuva yleisen korko­
kannan alennus kompensoi kuitenkin vuokrien nousua ja uusi maataloushinta­
j ärj estelmä jarruttaa maataloushintoj en nousua. 

Vaihtosuhde 
1935 = 100 

Vientitavarain (fob) Tuontitavarain (cif) Vaihtosuhde 
yleisindeksi yleisindeksi 

1952 2410 1801 134 
1953 1944 1590 122 
1954 2074 1550 134 
1955 2175 1510 144 
1956 2134 1572 136 
1957 2347 1780 132 

1957 V 2105 1554 135 
1957 VIU 2106 1622 130 
1957 X 2909 2075 140 
1957 XII 2879 2117 136 

1958 V 2750 1967 140 
1958 VIII 2707 1927 140 



110 

Aikaisemmissa Selvityksissä on seurattu ulkomaankaupan vaihtosuhdetta 
TufIil1äHituksen cif- ja fob- indekseistä, jotka lasketaan laivausten tapahduttua. 
Koska ko. indeksit julkaistaan vain neljännesvuosittain, eivät ne anna niin no­
peasti kuvaa hintainkehityksestä kuin Tilastollisen päätoimiston indeksit, jotka 
lasketaan solmittujen kauppojen perusteella ja julkaistaan kuukausittain. Sen 
vuoksi on tässä seurattu viimeksi mainittuja indeksejä, vaikka kausivaihtelut 
aiheuttavatkin kuukausiluvuissa tilapäisiä heilahteluja. 

Vaihtösuhde parani välittömästi devalvaation' tapahduttua noin 8 %. Vienti­
hinnat nousivat nim. devalvaation määrällä eli 39 %, mutta tuontihinnat vain 
31 %. Vaikka vientihinnat lokakuusta 1957 elokuuhun 1958 ovatkin alentuneet 
7 %, ovat tuontihinnat laskeneet vastaavasti, ja vaihtosuhde Qli elokuussa 1958 
jopa yhden pisteen edullisempi kuin lokakuussa 19;>7. Kun tätä kirjoitettaessa 
tuontihinnat sekä rahdH ovat yhä laskusuunnass'a ja toisaalta' puunjalostus­
teollisuuden vientisopimukset on solmittu suunnilleen entisillä hinnoilla, näyt­
tää verraten edullinen kehitys jatkuvan. Mm. voimapaperin hinnoissa on tapah­
tunut pientä nousuakin. 

Kantohinnat hakkuukausina 1955/1956 ja 1956/1957 

(Metsäntutkimuslaitoksen tietojen mukaan) 

Havusahapuu Kuusipaperipuu Koivuhalko 
mk/ja mk/pm3 mk/pm3 

1955/1956 1956/1957 1955/1956 1956/1957 1955/1956 1956/1957 

Koko maa .......... 77 67 895 789 323 343 
Uudenmaan lääni .... 90 79 1017 913 527 619 
Turun ja Porin lääni .. 94 90 1053 919 479 517 
Hämeen lääni ...... 93 82 1011 907 434 467 
Kymen lääni ........ 83 73 1024 925 335 380 
Mikkelin lääni ...... 80 66 937 843 267 248 
Kuopion lääni ...... 68 58 769 649 168 142 
Vaasan lääni ........ 82 74 995 897 358 359 
Oulun lääni ........ 57 55 824 699 235 .249 
Lapin lääni ........ 46 30 424 345 102 102 

Vientimaksut ovat jarruttaneet sekä metsätyöpaIkkojen että kantohintojen 
nousua. Aulangon puuhuutokaupoissa lokakuun alussa 1957 nousivat hinnat to­
sin 15-20 % eli suunnilleen vuoden 1955 tasolle (1956 ne olivat laskeneet sa­
man verran), mutta jo marraskuussa 1957 ostohalu laimeni. Vuoden 1958 alussa 
etenkin sahateollisuudelle my5nnetyt luottohelpotukset vilkastuttivat kysyn­
tää. Ennakkotietojen mukaan on lisääntynyt kysyntä aiheuttanut saha- ja 
paperipuun kantohinnoissa lähes parinkymmenen prosentin nousun hakkuu­
kautena 1957/58. Halkojen hinta on sen sijaan laskenut vastaavasti. 



Vienti maksut 

Vientimaksut % valuuttojen 
vasta-arvon noususta 

16. 9. 57[3. 2. 58[28. 4. 58[9. 6. 58[4. 8. 58 

Valkaisematon sulfiittiselluloosa ......... 1 55 40 30 30 20 
Valkaisematon sulfaattiselluloosa ......... 70 55 45 35 25 
Tekosilkkiselluloosa .................... 1 45 35 15 15 15 
Muu selluloosa ........................ 50 40 30 30 20 
Puuhioke ............................. 60 45 30 30 15 . 
Paperi ............................... 75 65 50 40 30 
Kartonki ja pahvi, paitsi puukuitulevyt, 

kattohuopa ja fluting ................ 60 45 20 20 15 
Ristiinliimattu van eri ..........•....... 35 30 20 4 4 
Sahattu ja höylätty puutavara, paitsi laa-

tikkolau'dat ......................... 40 25 20 4 4 
Pyöreä ja veistetty puutavara ........... 30 25 10 4 4 
Muu tavara ........................... 10 6 4 2 2 

Vientimaksut % vientihinnoista 

16.9.57[3.2.58[28.4.58[9.6.58[4.8.58 

15.4 11.2 8.4 8.4 5.6 
19.6 15.4 12.6 9.8 7.0 
12.6 9.8 A.2 4.2 4.2 
14.0 11.2 8.4 8.4 5.1 
16.8 12.6 8.4 8.4 4.2 
21.0 18.2 14.0 11.2 8.4 

16.8 12.6 5.6 5.6 4.2 . 
9.8 8.4 5.6 1.1 1.1 

11.2 9.8 5.6 1.1 1.1 
8.4 7.0 2.8 1.1 1.1 
2.8 1.6 1.1 0.5 0.5 

...... ...... 
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Vientimaksuista valtion vakauttamislainan kuoletuksiin käytettävä osa, 
10 625 milj. markkaa, tuli maksetuksi jo 21. 4.1958. Jäännös vientimaksuista, 
arviolta 8 miljardia, käytetään metsäteollisuuden rakentamiseen lähinnä vajaa­
työllisyysalueilla sekä maan muiden luonnonvarojen hyväksikäyttöön. Vienti­
maksut ovat siten omiaan turvaamaan työllisyyttä ja metsän menekkiä pitem­
mällä tähtäimellä. Kuitenkin on havaittu ulkomaisten ostajien pyrkineen alen­
tamaan jossain määrin hintojansa aina, kun vientimaksuja on alennettu. Joka 
tapauksessa vientimaksujen periminen loppuu kuluvan vuoden syyskuun puoli­
välissä. Taulukko sivulla 111 esittää miten vi~ntimaksujen suuruus on.vaihdel­
lut eri ajankohtina. Pohjois-Suomessa olivat vientimaksut vain 50 % muualla 
sovelletuista. 

Pyöreän puun vientisäännöstelyä on yhä jatkettu, koska on katsottu tar­
peelliseksi valuutta- ja kauppapoliittisista syistä valvoa viejien toimintaa. Hin­
tojen laskua ei vientitoimikunta ole pystynyt estämään. Erikoiskomitea esitti 
säännöstelyn lakkauttamista, mutta suositteli vapaaehtoisen vientijärjestön pe­
rustamista valvomaan kauppatapo]a. Tätä kirjoitettaessa ei asiaa ole vielä käsi­
telty. 

Yleiskatsauksen devalvaation jälkeisestä hintainkehityksestä antaa seuraava 
asetelma. 

Elok. 1957 Elok. 1958 Muutos, % 

Elinkustannusindeksi, X 1951 = 100 ........ 125 132 5.6 
Tukkuhintaindeksi, 1935 = 100 •.••........ 
l(otimarkkinatavarain yleisindeksi .......... 1 919 2166 12.9 

Kotimaiset tavarat ...................... 1958 2137 9.1 
Maataloustuotteet ........................ 2 123 2 253 6.1 
Metsätaloustuotteet ...................... 2834 3 127 10.3 
TeolIisuustuotteet .................... ", .. 1 610 1 766 9.7 
Tuontitavarat .......................... 1834 2070 12.9 

Rakennuskustannusindeksi, 1951 = 100 .... 113 118 4.4 

Maataloustuotteiden hinnat 

Maataloustuotteiden hintakysymys ei ole ollut keskeinen vain meillä, se on 
ollut ajankohtainen ja kiistanalainen useimmissa maissa. Kun maatalous aina 
on aikaan, paikkaan ja sääsuhteisiin sidottu enemmän kuin esim. teollisuus ja 
kun sitä harjoitetaan lukuisissa pienyrityksissä, ei rationalisointia ja koneista-

. mista voida kehittää niin pitkälle kuin teollisuudessa. Tästä syystä on tuotta­
vuus ja tulotaso maataloudessa myös jäänyt alhaisemmaksi kuin yleensä muissa 
elinkeinoissa. Kun maatalous on kuitenkin aina jossain määrin elämänmuoto, 
jossa ns. luontoistulo merkitsee huomattavaa osaa, voidaan keskustella, onko 



113 

pelkkä rahatulo paras elintason vertailun pohja. Joka tapauksessa oIimm. Ruot­
sissa useita vuosia käytännössä periaate, että ns. normaalitilan tulee antaa har­
joittajalle sama rahatulo, mihin teollisuustyöntekijät keskimäärin pääsevät kah­
dessa alimmassa paikkakuntaluokassa, ja valtiovallan tulee hinta- ja tukipoli­
tiikallaan edistää tämänsuuntaista kehitystä. Meillä annettiin 17. 5. 1956 eri­
tyinen laki, ns. maataloustulolaki, jonka piti olla voimassa 1. 9. 1959 saakka 
ja jolla maataloudesta saatava yrittäjäntulo oli sidottu 85-prosenttisesti palkan­
saajien"yleisen ansiotason kehitykseen. Vuosittain elokuussa suoritettavien maa­
taloustulo- ja ansiotasolaskelmien mukaan määrättiin kulloinkin tulevan sato­
vuoden hinnat ja valtion tukitoimenpiteiden määrä. 

Koko lain voimassaoloajan on lakia arvosteltu, koska on katsottu sen vie­
vän kohtuuttoman korkeisiin hintoihin. Yleisen ansiotason laskeminen nykyi­
sinkin tilastoin on niinikään vaikeata. 

Eduskunnan -22. 3. 1957 hyväksymään vakauttamisoh j elmaan kuuluikin 
maataloustulolain muuttaminen siten, että maataloustulossa ei otettaisi huo­
mioon muissa elinkeinoissa tuottavuuden kohoamisesta johtunutta ansiotason 
nousua, joka arvioitiin 2.5 prosentiksi vuosittain. Lain muutos jäi kuitenkin 
avoimeksi, joten elokuussa 1957 oli suoritettava maataloustulolaskelma entisellä 
pohjalla. 

Esimerkkinä laskelman suorituksesta mainittakoon, että maatalouden hinta­
toimikunnan laskelmien mukaan »perusajanjakson maataloustulo» oli 88.9 mil­
jardia markkaa "ja elokuun 1957 laskelman mukainen tulo 89.5 miljardia. Ylei­
nen ansiotaso oli noussut 9 % peruskohdasta, joten maataloustulon olisi tullut 
nousta siitä 85 % eli 7."7 %. Todellisen ja »tavoitetuloll» 95.7 miljardin ero oli 
siten 6.2 miljardia markkaa ja hintatoimikunnan oli tehtävä sellainen esitys, 
että satovuoden 1957/58 maataloustulo muodostuisi »tavoitetuloll» suuruiseksi. 
Tämän mukaisesti valtioneuvosto 30. 8. 1957 teki päätöksen maataloustuot­
teiden hinnoista tulevaksi satovuodeksi. Leipäviljan taKuu hinta korotettiin 
3 mk, maidon tavoitehinta 40 p, sianlihan 16 mk ja munien 20 mk/kg. Näiden 
päätösten laskettiin merkitsevän lisäystä maataloustulolaskelmaan 3 miljardia 
markkaa. Päätösten johdosta kohosi maidon kuluttajahinta 1. 9. 1957 lukien 
1 mk litralta ja voin 20 mk/kg. Kananmunien hinnat nousivat vähittäiskaupassa 
noin 20 mk/kg, leivän 3 mk/kg ja jauhojen 2 mk/kg. 

Samalla kertaa kuitenkin korotettiin väkirehujen hintaa 2 mk/kg tuotanto­
suunnan muuttamiseksi ja tukipalkkiomäärärahoja alennettiin ns. hätäohjelman 
mukaisesti 600 milj. markkaa, mitkä yhteensä merkitsivät 1 049 milj. markan 
vähennystä maataloustulolaskelmaan. Vientipalkkiomäärärahan arvioitiin kas- , 
vavan 4.2 miljardia markkaa. 

Lain mukaan oli maataloustuloa tarkistettava myös kesken vuotta, "mikäli 
oli tapahtunut 5 prosentin yleinen palkkojen korotus tai vientipalkkioiden ja 
niihin liittyvien hinnanalennuskorvausten määrä oli olennaisesti muuttunut. 
Maatalouden hintatoimikunta totesikin 27. 1. 1958 vientipalkkioiden ja niihin 

8 
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liittyvien hinnanalennuskorvausten jääneen 3970 miljoonaa pienemmäksi kuin 
hintoj a satovuodeksi 1957 /58 vahvistetta~ssa edellytettiin. 

Toimikunta laati esityksen hintojen korottamiseksi, mutta vasta 19.3. 1958 
hallitus teki ratkaisunsa. Tällöin suoritettiin seuraavat maataloustuotteiden hin­
toja koskevat järjestelyt: maidon tuottajahintaa korotettiin 1: 75 mk/kg, mai­
don vähittäishintaa korotettiin 2 mk/l, voin vähittäismyyntihintaa alennettiin 
40 mk/kg, voin hinnanalennuskorvausta korotettiin 75 mk/kg eli 150 markkaan 
kilolta, juuston vähittäismyyntihintaa korotettiin maidon tuottajahintaa vas­
taavasti eli 13 mk/kg ja viljan kaksihintajärjestelmä poistettiin. Esim. kolmen 
lapsen perheelle aiheutui näistä päätöksistä noin 400 markan lisämeno kuukau­
dessa. Valtion viljavarasto määrättiin nimittäin myymään ulkomaista ruista ja 
vehnää perushintaan 45 mk/kg, joten viljaseoksen hinta nousi noin 10 mk/kg. 

Näistä hintajärjestelyistä vain maidon tuottajahinnan korotus aiheutui suo­
ranaisesti maataloustulolain tarkistuksesta. Viljan kaksihintajärjestelmän pois­
taminen sen sijaan suoritettiin osaksi tuotantopoliittisista syistä viljanviljelyn 
edistämiseksi, osaksi valtion taloudellisista syistä voin hintatukipalkkioiden li­
säyksen peittämiseksi. 

Pienviljelysvaltaisuus ja maitotaloustuotteita suosineet hintasuhteet, tuonti­
väkirehujen hinnanalennukset valtion varoilla ym. seikat ovat johtaneet kas­
vavaan maitotaloustuotteiden tuotantoon ja viljan viljelyn supistumiseen. Niin­
pä viljan omavaraisuus on ollut enää 40 %, kun se ennen sotia oli lähes 95 %. 
Sen sijaan on voin ylituotanto, johon on vaikuttanut myös lisääntynyt marga­
riinin käyttö, ollut viime vuosina noin 20 milj. kiloa vuodessa eli 1/3 kokonais­
tuotannosta. Kun voin maailmanmarkkinahinta on ollut vain noin 200 mk/kg 
ja tuotantokustannushinta noin 600 mk/kg, valtiolle aiheutunee tänä vuonna 
voin viennistä 8-10 miljardin ja kulutusvoista noin 8 miljardin markan me­
noerä. Viljan kaksihintajärjestelmä lienee taas vähentänyt viljan viljelyä ja saat­
tanut pienet myllyt toimintavaikeuksiin. Viljan kaksihintajärjestelmän poista­
misella pyrki v. Fieandtin hallitus näiden epäkohtien korjaamiseen. Leivän hin­
nan korotus oli tarkoitus korvata suurperheille erikoislapsilisillä. Eduskunta 
kuitenkin kumosi viljapäätöksen, joten v. Fieandtin hallitus sai epäluottamus-, 
lauseen joutuen eroamaan 18.4. 1958. Kuuskosken hallitus palautti viljan kaksi­
hintajärjestelmän 16.6. 1958 lukien, joten ulkomainen vi}ja myydään edelleen 
myllyille halvempaan hintaan kuin kotimainen. 

Kun voin ylitarjonta Euroopan markkinoilla lisääntyi ja vienti vaikeutui, 
alennettiin voin vähittäishintaa kotimaisen kulutuksen lisäämiseksi 16. 6. 1958 
lukien 52 mk/kg eli 444 markkaan kilolta. Kun samalla välityspalkkiota koro­
tettiin 3 mk/kg tuli kotimaassa kulutetun voin hintatukipalkkioksi 205 mk/kg .. 
Vaikka väkirehujen tuonti kuluvana satovuonna jääneekin kolmannekseen sato­
vuoden 1956/57 tuonnista, ovat maatalousasiantuntijat katsoneet, ettei maata­
louden tuotantosuuntaan saada korjausta: ilman jatkuvia tuotantoedellytysten 
muutoksia. 
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Ns. Mäen komitea, joka Va.lmisteli uutta maataloustulolakia, on tiettävästi 
suunnitellut ns. markkinointimaksun perimistä maidosta ja sianlihasta käytettä­
väksi viennin tukemiseen ja maataloustuotteiden keskinäisten hintojen järjes~ 
telyyn, mutta asia on tätä kirjoitettaessa vielä avoin. 

28.8. 1958 muodostetun enemmistöhallituksen ohjelmaan kuului mm. maa­
tal(jus~ulolajt:1 ' uudistus.' Uudessa "j arj estelmässä ',on tarkoitu's' sitoa maatalous­
tuotteiden hinnat maatalouden kustannusten kehitykseen satovuosiksi 1958/ 
1959-1960/1961. Kustannuksiin luetaan tällöin myös viljelijäperheen suoritta­
ma maataloustyö Etelä-Suomen kirjanpitoviljelmien työn käytön mukaan. ViI­
jelijäperheen työ hinnoitellaan palkatun työn mukaan. Tuotto- ja kustannus­
laskelman punnukset määrätään' satovt:10siefl 1954'/1955-1956/1957 keskimäa­
rän mukaan ja hintojen perusajankohdaksi vaHtt'aneen elokuu 1958 siten, että 
todellisten hintojen asemesta käytetään maidon, sianlihan ja kananmunien osalta 
elokuulle vanhan lain perusteella vahvistettuja tavoitehintoja. Lisäksi otetaan 
perusajanjakson laskelmaan maatalouden kalenterivuonna 1958 saama välitön 
hintatuki. 

Jos maatalouspalkkojen 'kehitys olennaisesti poikkeaa palkansaajien yleisen 
ansiotason kehityksestä, on valtioneuvostolla valta ottaa t~mä huomioon maa­
taloustuotteiden hintoja kunkin vuoden elokuussa määrättäessä. Jos satovuo­
de,n aikana tapahtuu 5 prosentin yleinen palkankorotus, otetaan tämä huomioon 
myös kesken vuotta viljelijäperheen työn hinnoittelussa ja valtioneuvosto muut­
taa jäljellä olevaksi ,satovuodeksi maataloustuotteiden hintoja tarkistetun kus­
tannuslaskelman perusteella. Vientipalkkioita ei oteta lukuun eikä kustannuk­
siin lueta oman pääoman korkoa. 

Uudenkin järjestelmän mukaan tulevat palkansaajien ansiotason muutokset 
vaikuttamaan maataloustuotteiden hintoihin samalla, kun viIjelijäperheen ko­
konaistulot muuttuvat maataloudessa tapahtuvan koneellistamisen, tuotannon 
rationalisoinnin ja tuotannon määrällisten vaihteluiden mukaan. Kun sidonnai­
suuden perusajankohdaksi valittaneen elokuu 1958.eikä devalvaation jälkeen 
tapahtunutta kustannusten nousua korvattane, jäänee maatalouden tällä kertaa 
saama korotus ilmeisesti noin 2 miljar,diin markka~n. Vanhan lain mukainen ko­
rotustarve olisi hintatoimikunnan laskelman m1.J.kaan ollut 11 miljardia mark­
kaa. Uusi järjestelmä merkitsisi niin ollen edistysaskelta hintatason vakautt~­
mispyrkimysten kannalta. 

Seuraava asetelma osoittaa miten maataloustuotteiden tuottajahinnat ovat 
kehittyneet Pellervo-Seuran tilastoj en mukaan.' Heinäkuusta 1957 heinäkuuhun 
1958 ovat maataloustuotteiden luovutushinnat nousS,eet 8.8 %, maatalouspalkat 
6.8 % ja tukkuhinnat 10.2 %. Devalvaatio e{ siten ole ~anottavasti vaikuttanut 
tuottajahintoihin, vaikka mm. koneet ja kalusto ovatkin jo kallistuneet 11 %. 

8b 
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Maataloustuotteiden luovutushinnat ja luovutushintaindekslt 

1937/39 1956 1957 1958 
huhtikuu heinäkuu 

Maito ............... ' ..... 1:24 ' 28:06 26: 12 28:-
. l(ananmunat ............. 14:20 ' 195: 50 199:50 204: 10 
Sianliha ..........•....... 11:75 207:50 231:80 239:30 
Naudanliha .............. 7:25 184:50 225:60 224: 11 
Lampaanliha ............. 9: 11 198:40 251:80 287:'50 

Vehnä ................... 2:62 '34:33 ' 39: 67 42:93 
Ruis .................... . 2:25 33:95 40:89 44:21 
Ohra ............... ' ...... 2:07 26: 61 29:26. 31:33 
l(aura ........ : .......... 1 :62 28: 58 26:42 

,. 
29:09 

Herne ................... 3:20 . 57: 53' 59: 18 61: 21 
Peruna .................. -:62 15:74 8:73 

, 
(20: 491) 

~~ 

Luovutushintaindeksit : 
l(otieläintuotteet ....... 100 2136 2110 2231 
PeltoviIjelystuotteet .... 100 1596 1 601 . 1 858 
l(aikki maataloustuotteet 100 1938 1924 2094 

Maataloustarvikkeet ...... 100 1 196 1371 1507 
l(oneet ja kalusto ...... 100 1455 1627 1 817 
Väkirehut ............. 100. 872 1 196 ·1299 
Väkilannoitteet ......... 100 731 819 900 
Rakennustarvikkeet .... 100 1715 . 1842 1 971 

Maatalouspalkat .......... 100 3155 3155 3370 
Tukkuhintaindeksi ........ . 100 1 481 1 613 1778 

Palkat 

Palkkasäännöstelyn lakattua vuoden 1955 lopussa on palkanmuodostus ollut 
periaatteessa jo kolmatta vuotta keskusj ärj estöj en välisten sopimusten varassa, 
vaikka valtiovalta joutuikin välittäj än tehtävään mm. vuoden 1956 yleislakon 
johdosta .. Yleislakon päättämissopimus ei osoittautunut kuitenkaan l?-adituksi 
kyllin kestäville perusteille, minkä vuoksi jatkuvissa vakauttamisneuvotteluissa 
jouduttiin kiinnittämään huomiota myös palkkakysymykseen. 

Eduskunnan 22.3. 1957 hyväksymään vakauttamisohjelmaan sisältyikin 
suositus palkka- ja työehtosopimusten ratkaisemiseksi, mutta palkkasuositus ei 
johtanut kuitenkaan tuloksiin keväällä 1957 SAK:n kielteisen kannan takia. 

Yksityisten liittojen väliset neuvottelut eivät liioin johtaneet tulokseen ja 
interregnum palkkamarkkinoilla jatkui aina kesäkuun puoliväliin saakka. 18. 6. 
~~~~--=- --~~~ 

1 Ruokaperuna. 
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1957 keskusjärjestöt vihdoin' sopivat yhteisestä"'julkilausumasta, joka laukaisi 
tilartteen. Julkilausumassa, johon SAK teki aloitteen, todettiin mm. »että· pal­
kansaajien asema oli vaikeutunut sekä että tuotannon edellytykset olivat heiken­
tyneet ja työrauha oli uhattuna». Keskusliitot katsoivat, »ettei ilman koko kan-, 
santaloutta käsittävää kokonaisratkaisua saataisi aikaan Yl:Itei~tä ratkaisua 
myöskään palkka- ja työehtosopill!uskysymyksessä». Paitsi ~itä, että SAK ja 
STK täten ilmeisesti yhtyivät kannattamaan devalvaation suorittamista, on 
pantava merkille, 'että SAK hyväksyi talouspoliittisen kokonaisohjelman palkka­
sopim.usten pohjaksi. STK:n taholta on esitetty, että.sekä tuotannon että työn­
tekijöiden kannalta olisi' ollut edullisempaa, jos työntekijäin järjestöt olisivat 
tunnustaneet »taloudelliset realiteetit» jo vuotta aikaisemmin, mutta ilmeisesti 
poliittisten ristiriitojen hajoittamalla SAK:lla ei ollut siihen mahdql.lisuutta. 

Työehtosopimusneuvottelut pääsivät joka tapauksessa vauhtiin heinäkuun 
alussa 1957, ensin ns. suuren metallin alalla, sitten paperi- ja puumassateollisuu­
dessa sekä rakennusalanteollisuudessa ja alkusyksystä saatiin kaikki sopimukset 
solmituiksi. Vain elintarvikealoilla syntyi ty5taisteluita, mutta e1l11en pitkää 
näilläkin aloilla päästiin sopimuksiin yleisten linjojen mukaan. Olennaista uusille 
työehtosopimuksille oli, että yleislakon päättämissopimuksen. mukainen ns. 12 
markan maitolisä sisällytettiin ohjepal15:koih~n ja aikalisä korotettiin 10 prosen­
tista 15 prosenttiin, mitkä korottivat ansiotasoa 2 %,.45 tunnin kesätyöviikon 
sovellutusaikaa jatkettiin ja keskeytymättömän kolmivuorotyön työajan pituu­
deksi sovittiin keskimäärin 46 213 tunt.ia viikossa. Uusiin työehtosopimuksiin si­

. sältyi yleensä myös indeksiehto 2/3 periaatetta noudattaen. Tarkistus suorite-
taan siten, että elinkustannusindeksin noustua 130 pisteeseen palkkoj a . koro­
tetaan 4 %. Indeksin noustua pistelukuun 136 muuttuu korotus 7 prosentiksi 
sopimuksen edellyttämistä alkuperäisistä palkoista laskettuna. Kun sopimukset, 
metallia ja rakennusalaa lukuun ottamatta, sovittiin voimassa oleviksi aina vuo­
den 1958 loppuun, ne olivat omiansa takaamaan. työrauhan pitemmäksi ajaksi, 
kuin aikaisemmin on ollut laita. Pääpiirteissään tulivat työehtosopimukset niin 

. ollen uudistetuiksi maaliskuun 1957 vakauttamisohjelman esittämällä maltilli­
sella tavalla. Myöskin vuoden vaihteessa umpeen mennyt metalliteollisuuden 
sopimus uusittiin. Vakavampia erimielisyyksiä syntyi vain .Valtionrautq.teiIlä, 
mutta 15. 11. 1957 alkanut lakko saatiin loppumaan, kun konepajojen työläi­
sille luvattiin maksaa samansuuruinen palkka kuin vastaavissa tehtävissä muus-
sa metalliteollisuudessa. . 

Palkkojen järjestely yleisillä palkkamarkkinoilla muodosti pohjan myös vir­
kamiespalkkauksen tarkistamiselle syyskuun 1956 sopimuksen edellyttämällä 
tavalla. Valtiovarainministeri Karj alainen antoikin 22. 8. 1957 tiedonannon, 
jossa hän mainitsi, että valtiovalta tule~ pitämään kiinni syyskuun sopimuksesta. 
Kun valtiovarainministeri vaihtui 2 .. 9. 1957, hallitus kaatui 18. 10. 1,957 ja uusi 
hallitus muodostettiin vasta 29. 11. 1957, viivästyi palkkakysymy.:l)sen ratkaisI.!. 
Valtiontalouden kehno tila, työttömyyden kasvu ja taloudellisyn aktiviteetin 
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Teollisuustyöväen palkkaindeksit 
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heikkeneminen vaikeuttivat niinikään nopean ratkaisun suorittamista. Kun Val­
tiovarainministeriön kansantalousosaston 29. 11. 1957 suorittama pikatutkimus 
osoitti yleisen ansiotason nousseen vuoden' '1956 II 1 neljänneksestä, vuoden 1957 
IV neljännekseen 2.6 %, tarjoutui v. Fieand.tin hallitus korottama9-n virkamies­
palkkoja 1. 1. 1958 lukien noin 2 %. Virkamiesjärjestöt kuitenkin esittivät suu­
fempaa korotustal7nfT!f5'lIukien, johon hallitus ei katsonut olevan talou­
dellisi~ mahdollisuuksia, ja .kysymys jäi edelleen avoimeksi, kunnes eduskunta 

I kesäkuussa 12§.8 päätti myöI!i~ kaikille virkamiehille 1 20Q tna.rkan suuruisen 
p'~korotuksen huhtikul:l.n alus~~u!ien. Lopullisessa ratkaisussasifrryttiin 
siis prosentuaaliselta linjalta markkamääräiselle. Vifkamiesjärjestöt katsoivat 
ko. tarkistuksen olevan ristiriidassa aikaisemmissa palkkajärjestelyissä hyväk-
sytyn palkkaluokittelun kanssa, mutta eduskunta katsoi aiheelliseksi tällä ker­
·taa myöntää korotuksen saman suuruisena kaikille, koska vuodesta 1951 lähtien 
ylimpiä palkkoja on korotettu suhteellisesti enemmän kuin alimpia. Eduskunnan 
hallitukselle antamassa ohjeessa lausuttiin näet: )}Eduskunta edellyttää hallituk­
sen vastaIsuudessa ottavan huomioon eduskunnalle esityksiä antaessaan, ettei 
alimmissa ja korkeimmissa palkkaluokissa olevien viran ja toimen haltijoiden 
palkkojen välistä markkamääräistä eroa samansuuruisilla prosentuaalisilla ko­
rotuksilla jatkuvasti lisätä ja ettei korkeimpia virkamies~läkkeitä enää koro­
teta)}. Sen sij aan määrättiin 24: 4. 1958 annetulla asetuksella palkat ja eläkkeet 
yleisesti korotettavaksi 4 % huhtikuun alusta lukien elinkustannusindeksin 
noustua helmikuussa 130 pisteeseen. Eduskunta oli nimittäin hyväksynyt 18.4. 
1958 erityisen lain )}eräiden suoritusten maksamisesta elinkustannusindeksin pe­
rusteellatarkistettuina)}, jossa virkamiespalkat sidottiin indeksiin saman 2/3 -pe­
riaatteen nojalla, mikä on voimassa yleisillä työmarkkinoilla. 
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Mainittu 4 prosentin indeksikorotus sekä 'uudet työehtosopimukset ovat kat:­
sauskautenaoUeet, palkkatasoa korotta:via tekijöitä: Kaikesta päättäen ei ns. 
palkkojen liukumista heikon työllisyystilanteen ja alentuneen tuotannon ja tuot., 
tavuuden takia ote tapahtunut entisessä tpäärässä .. Toisa-altayoidaan olettaa, 
etteirakenhusalan ja tekstiiliteollisuuden huono työllisyystilanne ,sinänsä, välit., 
tömästi alenna keskituntiansioita, koska työttömiksi joutuvat yleensä ensinnä 
heikommat ja alempipaIkkaiset työntekijät. Joka tapauksessa nousivat teolli­
suustyöväen keskituntiansiot vuoden 1957: jälkipuoliskolla sekä miehillä että 
naisilla vain 1.5 %, mikä .lienee 'htettava uusien tyi:)ehtosopimusten vaikutuk­
seksi. '(uohna 1957 :oIUeoIIisuuden 'palkkataso keskimäärin 5 '% korkeåmpi.kuin, 
edellisenä vuonna. Ensimmäisellä neljänneksellä vUonna 1958 oli teollisuuden 
miesten keskituntiansio 2B8 .. mk ja naisten 142 mk eli yhden markan alempi 
kuin viimeisellä neljänneksellä vuonna 1957 .. Toisella neljänneksellä 1958 nousi­
vat miesten keskituntiansiot 5.1 % ja naisten 4.0 %. 

Virallinen palkkatilasto III ~eljännekseltä 1957 ja II ne1jännek~eltä 1958 .. 

Teollisuusala " 

Malwikaivokset (ei rauta-) ja rikastamot ... " .. . 
KalkkikiviIouhimot ja'-rouhimot' ........ '.' ..... ' 
Kalkki- ja sementtiteollisuus .......... ; ...... . 
Lasitehtaat ................... 7 ••••••••• : ••••• 

Posliinitehtaat ............................. . 
Metalliteollisuus .....................•..... ; .. 
Nahka-, kenkä-, nahkateos- ja kumitavarateollisuus 
l(utomateollisuus .. :':' ....................... . 
VaateteolIisuus .........•.................... 
Paperi- ja puumassateoIlisuus ................. . 
Saha-, vaneri- ja puutaloteollisuus ............. . 
Puulaiva- ja veneveistämöt .................... . 
Sokeri- ja makeist~lIisu~S ................... . 
Tupakkateollisuus .... : ...................... . 
Sähkölaitokset ............................. . 
l(eskimäärin ............................. ',' . 

, Miehet 
Keskituntiansio 

1957 
III 

mk 
220 
216 
210 
205 
226 
214 
181 
186 
188 
214 
194 
219 
211 
202 
196 
208 

1958 
II 

mk 
234 
;225 
220 
225 
238 
228 
192 
192 
205 
222 
195 
243 
221 
210 
218 
218 

, Nai'se{-' 
Keskituntiansio 

1957 
III 

mk 

134 
129 
123 
154 
148 
135 
138 
141 
149 
137 

140 
151 
133 
141 

1958 ' 
II 

mk 

137 
136 
135 
164 
154 
144 
144 
147 
153 
143 

147 
155 
143 
148 

, , Rakennusalalla oli keskituntiansio 'virallisen tilaston mukaan IV neljännek­
sellä vuonna 1957 talonrakennustöissä 249 mk, voimalaitosrakennustöissä.236 
mk, sähköasennustöissä 257 mk ja putkiasennustöissä 253 mk. Ensimmäisellä 
neljänneksellä 1958 olivat vastaavatJuvut 235 mk, 250 mk,,242 mkja 242 mk, 
joten ansiot 'olivat keskitalvella jonkin, verran alentuneet, kuten m~inakin vuo-
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sina. Rakennuskustannusindeksin alaindeksi ;)}työpalkat)}oli taasen tammikuussa 
1958 pisteluvussa 119ja heinäkuussapisteluvussa,J31. Kun ko: lukuun sisältyy 
myös 4 prosentin indeksikorotus, näyttää!I\akennusalalla luonteenomaista palk­
kojen 'kausinousua!tapahtuneen' kuluvanakin vuonna 5~6 % rakennustoimin­
nan supistumisesta huolimatta. Rakennusal'an,työehtosopimus uudistettiin 14. 8. 

'1958 ja on se'voimassa huhtikuun ,alkuun 1959. Työehtosopimus solmittiin suun-
nilleen entisin ehdoin, vain aattppäivän ylitöitä ja aputöitä ,koskeviin palkka-

~~-~ 

säännöksiin sovellettiin pieniä korotttksia." ,> 

SAK, joka ;viime aikoina on' keskittänyt'päähuomionsa raha- ja työllisyys­
politiikan arvosteluun, on palkkap:olitiikkaan"tuonut uutena vaatimuksena ylei­
sen työajan lyhentämisen: Mainittakoon, että työaikakomitea vuonna, 1957 val­
mistuneessa'mietinnössään' kat~6i me,~ltä, tällä hetkellä puuttuvan taloudelliset 
edellytykset yleisestHiykyistä lyhyem'päänltyöaikaan, joka nykyisinkin, on ly­
hyempi kuin monissa vanhoissateollisuusmai~sa. Metalliteollisuutemme uudessa 
työehtosopimuksessa on joka tapauksessa jo toteutettu 45 tunnin työviikko. 

Työllisyystyöt oVat viime vuosIna sääviitt'aheet suuret mitil1suhteet ja työ­
ku~tanny'sten on eri, ~yö~ailla todettu vaihtelevan hyvin huomattavasti. Mm. 
Kuuskosken komite~, ikoh,~ist.i katsauskautena huomiota työllisyystöissä todet­
tuihin lukuisiin epäkohtiin. 'Työllisyystöiden palkkoj a ei, eritellä virallisessa ti­
lastossa. Suurin työnantaja' työllis:y.ystöissä on Tie- ja vesirakennushallitus. Sen 
omista tilastoista voidaan nähdä, ettei varsinaisten töiden ja työllisyystöiden 
palkkatasossa keskimäärin ole kovin suuria eroja, vaikka yksityistapauksissa 
todetaankin melkoisia poikkeamia, jotka jöhtuvat lähihnä' t'yötijohdossa"''ja 
organisaatiossa tapähtuneis:ta virheistä. .; ... ' ,,' 'l, ,,, ";", , 

, , 

'. ~ . 

Palkkataso TVH:n rake~nustyömaiden raskaissa sekatöissä 
(2. palkka~yhmä) 

: flV ar~inaiseftyöt Työllisyys,ty'15t 
mklt % mk/t % 

Toukokuu 1958 
Tuntityöt ........ 129 71 129 56 . 
Urakkatyöt ... : ... 180 29 178 44' 

Heinäku\t 
, :"::':;40'" Tunt!fyöt ...... ; .. 132 56 f26:' 

Urakkatyöt ....... 184 44 178 ' 60 

, ,,' 

'.,'" 

',:h~; 

_,:'1 

Metsätöiden koneellistuminen on johtanut vuosi vuodelta metsätyövoiman 
kysynnän vähenemiseen. Silti on metsätöillä yhä maaseudun laajan pienviljelijä­
väestön, tulonrtiUö'dostuksessa tärkeä 'äsemajl Metsätöideri palkkausta" on~ valtio-
'Vallaif't'aholta:·t:arkkålltu : aina>: '1930--luvun' pulavuosista alka'en. Kun ... sDsiaali­
ihinisteriön palkkaosaston toiminta kuitenkin loppui vuoMnvaihteess'a' 1.957/58 
lopetettiin myös: mets'äptilkkatarkkailu., PaIkkatarkkailijat siirtyivät: sosi'aaHmi­
nisteriön 'tilastovitkalijoiksi; joiden keräämien näytteiden 'perusteella"nykyinen 
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metsäpalkkatilasto laaditaan . .Palkkaperusteista sopiminen ja mahdollisten epä­
kohtien oikaisu on ao. liittojen välinen.asia Suomen Maaseututyöväen Liiton'ja 

,', Suomen Puunjalostusteollisuuden Työnantajaliiton elokuussa 1957 solmiman 
työehtosopimuksen ,mukaisesti. Sosiaalisen tutkimustoimiston suorittaman en­
simmäisen otantatutkimuksen mukaan hakkuumiesten keskimääräinen päivä­
ansio koko maassa Lneljänneksellä vuonna 1958 oli 1 300~mk ja ajomiesten 
2500: mk. Vanhan menetelmän mukaa:n laskettu' hakkuu miesten päiväansio 1 

. neljänneksellä vuonna 1957 oli ,1 300 mk, mistä päätellen. devalvaa.th ei liene 
korottanut ansiotasoa. Toisaalta eivät kOt1eis.tettujen metsätyövälineitten avulla. 
saavutetut ansiot, vielä sisälly tilastoihin, koska,koneistuksen vaikutuksia työn 
tuottavuuteen ja päiväansioihin ei ole vielä tarpeeksi tutkittu. 

Mainittakoon, että maataloudessa .oli ,miesten keskituntia.nsio toukokuussa 
1958 116 mk ja naisten 88 mk. 

Palkkatilastojen suhteellisen hitauden takia ei tätä kirjoitettaessa vieläyoida 
sanoa aivan varmaa kesän 1958 palkkojen kehityksestä. Rahankireys, tuotan­
non alhainen taso sekä jatkuva työttömyys viittaavat kuitenkin siihen, etteivät 
kqusiluonteiset tekijät ole paljonkaan vaikuttaneet, vaan' nimellinen ansiotason 
nousu jäänee indeksikorotuksen 4 prosenttiin. Samalla on todettava, että pal­
kansaajien reaalit1en ansiotaso ei vieläkään ole päässyt nousemaan vuoden 1956 
alussa vallinnutta tasoa korkeammaksi. Yleislakon -aiheuttama tilapäinen nimel­
lispalkkojen nousu ei siis jäänyt pysyväksi, vaan reaaliansiot ovat asettuneet 
tuotannon !<ehityksen edellyttämälle tasolle. Kansantulon ja tuottavuuden ke­
hitys ja samanaikainen väestön kasvu eivät ilmeisesti ennakoi reaalipalkkojen 
nousua nykytilanteessa. ' 

Metallityöväen keskituntiansiot Helsingissä eri ammattiryhmissä 
vuosina 1939, 1956, 1957 ja 1958 

III nelj. 1939 IVnelj.1956 IV nelj. 1957 
mk %1 mk %1 mk % 

Konetyöntekijä ..... 12:46 100.0 268:- 93.4 267:- 90.8 
Työkaluviilaaja ..... 12:30 98.7 246:- 85.7 257:- 87.4 
Koneenkokooja ..... 11:59 93.0 265:- 92.3 276:- 93.9 
Läkkiseppä ......... 11: 29 90.6 277:- 96.5 280:- 95.2 
Hitsaaja ........... 11: 17 89.6 287:- 100.0, 294:- 100.0 
Levyseppä .......... 10: 96 88.0 281:- 97.9 290:- 98.6 
Mcillipuuseppä ..... . 11: 74 94.2 254:- 88.5 287:- 97.6 
Koneenhoitaja ...... 9:51 76.3 241:- 84.0 226:- 76.9 
Kirvesmies ......... 9:09 73.0 240:- 83.6 257:- 87.4 

I nelj. 1958 
mk % 

259:- 89.3 
258:- 89.0 
272:- 93.8 
277:- 95.5 
290:- 100.0 
284:- 97.9 
288:- 99.3 
235:- 81.0 
265:- 91.4 

Virallisesta palkkatilastosta ei käy toistaiseksi ilmi, miten ns. solidaarinen 
palkkapolitiikka, indeksisidonnaisuus ja työehtosopimukset ovat vaikuttaneet 

1 Prosenttia korkeimmasta tuntiansiosta. 
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keskiansioiden kehitykseen eri ammattiryhmissä. Metalliteollisuudesta, jonka 
palkkatiedustelu on yksilöllinen, voidaan kuitenkin saada eräs vertailuperusta. 
Oheisesta taulukosta ilmenee mm., että eri ammattiryhmien väliset palkkasuh­
teet näyttävät viime vuosina vakiintuneen. Kun ohjepalkat ovat samat, näyttää 
ilmeisesti ns. luonnollinen kehitys ja töiden arvostus johtaneen keskituntian­
sioissa havaittaviin eroavuuksiin. Toisaalta palkkamarkkinoilla vallinnut suh­
teellinen -rauha-,onosoituksena siitä,' ettät:nyös eri ammatiien- sekä ' ruumiillisen' 
ja henkisen työn palkkauksessa ollaan vähitellen pääsemässä vakiintuneisiin 
suhteisiin. Etenkin sodan jälkeisinä vUQsina vallinnut »kuoppamentaliteetti» eL 
niin ollen ole enää håvaittavissa entisessä: määr'~~sä. Tästä huolimatta on sel-

. vää, että nykyinenkään palkkarakennelma ei olJ:!' mikään kiteytymä, vaan jat-
kuvien muutosten ja kehityksen alainen. ,,' 

,15.9. 1958. 



LUOTTOVOLYYMI VUONNA 1957 

Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen toimeenpaneman luottovolyymitie­
dustelun tulokset saatetaan julkisuuteen nyt kymmenennen kerran. Luottovolyymitieduste­
lussa sovelletut periaatteet ja laskentamenetelmät on selostettu Taloudellisissä Selvityksissä 
vuosina 1949, 1953 ja 1954. . 

Taulukot 1-6 ovat entisten kaltaisia. Elinkeinoryhmitystä on sikäli tarkennettu, että 
ryhmästä 6. Kunnat ja seurakunnat on seurakunnat erotettu omaksi alaryhmäkseen. 

Uudessa taulukossa 7 on koko luottovolyymi jaoteltu sen perusteella, millainen on luotto­
jen indeksi- tai valuuttasidonnaisuus. Selvitykseksi on mainittava, että ryhmään »Indeksin 
muutoksista välillisesti riippuva korotus» on luettu toisaalta sellaiset luotot, jotka 'on sidottu 

. johonkin määrättyyn hintaan, muttei yleiseen hintaindeksiin, tois~alta ne luotot, joista pe­
rittävä indeksikorotus määräytyy sen mukaan, mitä ao. luottolaitos tai 'luottolaitosryhmä 
suorittaa indeksihyvityksenä indeksiehtoisille talletustileille. Todettakoon, että viimeksi 
mainitun kaltaisista luotoista perivät liikepankit vuonna 1957 inde~sikorotuksena 1 % ja 
osuuskassat 2 %, kun taas säästöpankeissa indeksikorotus määräytyi pankkikohtaisesti -
kaikkien säästöpankkien punnittu keskimääräinen indeksikorotus vuonna 1957 oli 1.9 % . 

. Ryhmään »Indeksin muutoksista välittömästi riippuv'a: korotus» on puolestaan luettu ne luotot, 
joiden kohdalla vertailuindeksin muutos automaattisesti aiheuttaa indeksikorotuksen muu­
toksen. Nämä sekä valuuttaehtoiset luotot on luokiteltu sen nojalla, mikä on indeksikorotus­
prosentin suhde vertailuindeksin prosenttiseen muutokseen. 
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Taulukko 1.' 

Luottovolyymin jakaantuminen elinkeinoryhmittiiin 31; 12. 1956 ja 31. 12. 1957 

" Muutoksen 
Luotto- osuus 

31. 12. 1956 31. 12. 1957 volyymin kokonais-
, muutos 

kasvusta 

mmk % mmk; % mmk % % 
1. Teollisuus . ....... , ... ; ... 137497 27.7 139328 27.0 1831 1.3 9.4 

11. Metalliteollisuus ...... t'4305 2.9 23142 4.5 8837 61.8 45.4 
12. Kivi- ja sav-iteollisuus .. 6348 1.3 6898 1.3 550 8.7 2.8 
13. Nahka-, kumi- ja teks-

,. 

tiiliteollisuus . , ........ ' - 15378 3.1 16482 3.2 1104 7.2 5.7 
14. Puu- ja paperiteollisuus 59115 11.9 48643 9.4-10472 -17.7 -53.8 
15. Ravinto- ja- nautintoai- : 

neteoUisuus ", ........ , . 26352 5.3 26249 5.1 -103 -0.4 -0.5 
16. Muu teoIlisllus ja käsityö 15999 3.2 11914 3.5 1 915 12.0 9.8 

2. Voima- ja sähkol~itokset . : .. 52472 10.5 58109 11.2 '5637 10.7 28.9 

3. Rakennusalan yritykset ja yk-
sityiset rakennukset ........ 114420 '23.0 121562 23.5 7142 6.2 36.7 
31. Rakennusaik~inen luotto 7409 1.5 7204 1.4 -205 -2.8 -1.1 
32. Kiinnitys- jaasuntolai-

nat ........ : ... , ..... 107011 21.5 114358 22.1 7347 6.9 37.8 

4. Kauppa ja liikenne: .. , ..... 88077 17:7 90701 17.6 -2624 3.0 13.5 
41. Tukkukauppa ........ 36906 7.4 38362 7.4 145q 3.9 7.5 
42. Vähittäiskauppa •• '0" 36019 7.2 37579 7.3 ,1560 4.3 8.0 
43. Liikenne !o ••••••••••• 15152 3.1 14760 2.9 -392' -2.6 -2.0 

5. Maatalous .............. -. .- . ,51535 :10.4 52561 10.2 '1026· 2.0 5.3 

6. Kunnat ja seurakunnat .... 30458 6.1 32033 ·6.2 1575 5.2 8.1 
61. Kaupunkikunnat .... -. , 180801 3.6 17168 3.3 
62. Maalaiskunnat ....... : . 123781 2.5 12360 2.4 
63. Seurakunnat .......... 2505 0.5 

7. Henkilö- ja sekaläisluotot .. ·22824 4;6 22453 4.3 -371 -1.6 -1.9 

- Kaikkiaan 497283 100.0 516747 100.0 19464 3.9 100.0 

Taulukko 2.' . . .. 
. ~ .1, : . . 

Yksityiselle sektorille annetun luoton kasvu vuo'Sjna 1956 ja 1957 

) '.- .' '.' 
.1956 1957 

Suomen Pankki , 
1 ••••••••••••••••••••••• 

Kansaneläkelaitos " ; ................... , . 
Liikepankit .... .- ........ -............ . 
Kiinnitysluottolaitokset ' .............. . 

. Postisäästöpankki .. ' ................ .. 
Säästöpankit ...... ; ,. ".' . : . '.- .. : ........ :, 
OKO ja osuuskassat ':-' . .- .... '; ............. . 
Vakuutuslaitokset .... } .:; .. ' .. ' ... '. ~ '. '.' . .-
Teollistamisrahasto 

. , 
•••••• '. i.o ~ ••• :. ••••••• 

Yhteensä 

1 Sis. myös seurakunnat. 

mmk 

699 
9139 
5877 

791 
1362 
5852 
5042 
6551 
1051 

36364 

% mmk % 
4.2 -2272 -13.1 

16.8 6330 10.0 
3.7

1
, 1675 1.0 

10.4; 930 11.1 
5.7 -8 -0.0 
6.1 3628 3.6 
8.2 2348 3.5 

15.7 7389 15.3 
-556 -52.9 

7.9 19464 3.9 
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Taulukko 3. Eri elinkeino ryhmien saaman IU!lton kasvun jakaantuminen eri luottolaitos­
ryhmien osalle vuo~na 1~57 - ~ 

3. Rak.alan 
4. Kauppa I 5. Maata-2. Voima- ja yritykset 6. Kunnat 7. Henkilö- ja 

1. Teollisuus sähkölai- ja yksityiset ja liikenne lous ja seura- sekalais-
tokset rakennukset kunnat luotot 

I mmk I % mmk I % mmk I % mmkl % mmkl % mmk I % mmk I % 

Suomen Pankki ...... -34691-189.5 ' 401 1 7.1 -4 -0.1 944 36.0 - - 4 0.3 -148 -39.9 
I Kansaneläkelaitos .... 108 5.9 5152 91.4 195 2.7 227 8.7 - - 508 32.2 140 37.7 

Liikepankit ....... , .. 3299 180.2 -381 -4).8 -247- -3.5 -25 -1.0 -383 -37.3 87 5.5 -675 -181.9 
Kiinnitysluotto-

laitokset .......... -13 -0.7 1025 18.2 45 0.6 -20 -0.8 -7 -0.7 -85 -5.4 -15 -4.0 
Postisäästöpankki .... -322 -17.6 -'-711 -12.6 1226 17.2 -136 "'-5.2 66 6.4 -183 -11.6 52 14.0 
Säästöpankit ........ 333 18.2 21 0.4 2232 31.3 211 8.1 339 33.1 418 26,,5 74 19.9 
OKO ja osuuskassat .. 119 6.5 8 0.2 754 10.6 -113 .c.--4.3 1 018 99.2 538 34.2 24 6.5 
Vakuutuslaitokset .. 2317

1 

126.5 137 2.4

1

2941 - 4l.2 1536 58.5 -7 -0.7 288 1,8.3 177 47.7 
Teollistamisrahasto .. 1 -541 -29.5 -15 -0.3 - -1'- - - - -

8. Kaikkiaan 
(1-7) 

mmk I % 

-2272 -11.7 
6330 32.5 

'1675 8.6 

930 4.8 
-8 -0.0 

3628 18.6 
2348 12.1 
7389\ 38.0 
-556 -2.9 

Yhteensä 1 18311 100.01 56371 100.01 71421100:0126241100.0110261100.0115751 100.01-3711-100.01 194641- 100.0 

.-
1:'-' 
O'l 



Suomen Pankki ........ 
Kansaneläkelaitos ........ 
Liikepankit ............ 
Kiinnitysluottolaitokset .. 
Postisäästöpankki ...... 
Säästöpankit ............ 
OKO ja osuuskassat ...... 
Vakuutuslaitokset ...... 
Teollistamisrahasto ...... 

Taulukko 4. Eri elittkeinoryhmien saaman luoton jakaantuminen eri luotto laitos­
ry~mien osalle 31. 12. 1957 

. . 3. Rakennus-
4. Kauppa 1 5. Maata- 1 "~. Kunnat 7. Henkilö-2. y:u~a: Ja alan yritykset 8. Kaikkiaan 

1. Teollisuus sa kola1- ja yksityiset ja liikenne I lous . Ja seura- ja sekalais- (1-7) 
tokset rakennukset kunnat luotot 

mmk! % Immk!% mmk! % I mmk! % !'nmk! % mmk! % 'mmk I % mmk 1% 
-, ; 

0.0115019 9923 7.1 2006 3.5 41 0.0 3016 3.3 - - 33 0.1 0 2.9 
13059 9.4 42973 74.0 1177 1.0 3268 3.6 - - 9084 28.4 159 0.7 69720 13.5 
74970 53.8 1659 2.8 20537 16.9 50575 55.8 5336 lQ.2 2671 8.3 11327 50.41 167075 32.3 
5654 4.1 1307 2.2 1304 1.1 2 0.0 152 0.3 880 2.7 - - 9299 1.8 
2822 2.0 7541 13.0 10487 .8.6 652 0.7 69 0.1 3263 10.2 372 1.7 25206 4.9 
7655 5.5 678 1.2 51694 42.5110 986 12.1 21 592 41.1 6082 19.0 63831 28.4 105 0701 20.3 

13017 9.3 625 1.1 11330 9." 12829

1 
14'r5127 47.8 

.3479

1
10"1 27831'2., 69,90

1

'3., 
11745 8.4 1308 2.2 24992 20.61 9~73 10.3 --=85 0.5 6541 20.4 1429 6.4 " 55673 10.8 

483 0.4 12 0.0 - - - - 495 0.1 

Yhteensä 11393281100.01 581091100.011215621100.01907011100.0152 5611100.0132 0331100.0122 453 100.015167471100.0 

.... 
N 
-."1 



1 

Suomen Pankki ...... 
Kansaneläkelaitos .... 
Liikepankit ....... . 
Kiinnitysluottolait. .. 
Postisäästöpankki .... 
Säästöpankit ........ 
OKO ja osuuskassat .. 
Vakuutuslaitokset .. 1 

Teollistamisrahasto .. 

Taulukko 5. Eri luottolaitosten prosenttinen osuus eri elinkeinorybmien a1arybmien 
luotonkäytöstä 31. 12. 1957 

3. Rak~nnusalan 

1.Teollisuus " 
yritykset ja yk- 4. Kauppa ja liikenne sityiset raken-

nukset 
en , 

c1~ en ::l ,~ 
, , ~ ::l m·..!.. ro en en '" =00 ro::l 

~ cd·5!3 .8'~ ~ ~:::o 
;::s ;>'.5 , ;ta \:l 

-::l '~::l 0-:t::::::::: 
§[io :t:!ro ;::Sro ..... ro ~ 

.~.~ ~.~= ,0 .50 ;::s .!:Co. ~g ~ • ..!.. ~ ;::s"'en ::;::l:» \:l- . ::=0.. '" :>:::: ~:S~ '" \:l"'" \:l$ .!:Co. .!:C "'.- .- 0 ti:c§ :S;::S:t:! ..!:d'~ -+J ::l::l ..<::0. 

:5 :s:::: ::s:;'", ZE:t:! en en roroO :;:: ~ :ro ;::s 
",en 0:;""'- <ei:=:: :ro .!:C::l ~::; E-<ro >ro 0 ...., ::l:;:: ::;0 O:;·ta -.'" ;::j'~. cv5.!:C:P 

• 0. 
• ro '" ,...-Io,.!:t:: en ".:.!:C • .!:C ..--<...., "<I<ro 

l{') \:l"'" '" 'ro 
~ cv5 ..--< ..--< !J "--<0. ...., ..--< ~.~ "<1< "<1< en 

'" ~.~ CV? ...., 

29.5 4.81 2.0 3.1 1 0.8 4.1 1 - 0.0 7.31 0.61 -
7.7 10.1 1 1.4 10.4 1 7.1 19.1 I 1.2 1.0 ' 5.41 0.4 7.3 

50.8 37.8 82.6 55.7 I 40.5 51.7 43.9 16.2 74.9 38.9 48.7 
0.0 1.0 0.2 10.6 1.2 0.4 - 1.1 - 0.0 -
1.3 1.9 0.8 2.2 2.7 2.8 - 9.2 1.5 0.1 0.4 
2.8 7.9 4.7 4.3 8.31 7.9 40.7 42.6 1.3 19.9 20.4 
1.3 4.7 

2 .• i 5.0 33.1 4.81 14.0 9.0 4.5 24.4 13.0 
6.1 30.9 5.4 8.5 6.2 I 8.8 0.2 21.9 5.1 15.7 10.2 
0.5 0.9 0.5 0.2 I . ,0.1 1 0.4 ii, - - - - -

6. Kunnat ja 
seurakunnat 

.. .l 
.!:C , 

en , 
\:l..., 0; +J r:~ ::lro ca .ro o.\:l ~t:: ;::S\:l ro\:l 

:SE 
en .\:l ro;::s ::; 

~.!:C • .!<: cv5.!<: 
N <0 ...: <0 

<0 

0.2 - -
49.6 4;6 -
7.5 6.9 20.9 
0.3 6.1 2.7 1 

12.3 ·8.9 2.3 
12.9 22.9 41.6 
1.9 22.6 14.1 

15.3 28.0 18.4 
- - -

Yhteensä % 1100.0 1100.0 1100.0 1100.0 1100.0 1100.0 Ii 100.0 1100.0 11100.0 1100.0 1100.0 11100.0 1100.0 1100.0 
mmk 23142 6898 16482 48643 26249 1791411 7204 114358 38362 37579 14760 17168 12360 2505 

....... 
'N 
'00 



1. Teo IIisuus ...... .. 
2. Voima- ja sähkö!. .. 
3. Rakennusalan yri-

tykset ja yksityiset 
rakennukset ...... 

.4 .. Kauppa ja liikenne 
5. Maatalous ........ 
6. Kunnat .......... 
7. HenkiIö- ja seka!. !. 
8. Luotto- ja vak.Iait. 
9. Valtio .......... 

Taulukko 6. Eri luotonkäyttäjätyhmieil ospus eri luottolaitosten luotonannosta' 
31. 12. 1957 

Suomen Kansan- Liike- Kiinrtitys- Postisäästö- Säästö- OKO ja 
Pankki eläkelaitos pankit luotto- pankki pankit osuuskassat 

laitokset .. 

mmk I % mmk I % mmk I % mmk I % mmk I % mmk I % mmk! % 

9923 19.0 130591 17.4 74970 42.9 5654 58.2 2822 6.3 7655 7.1 13017 17.0 
2006 3.9 42973 57.3 1659 0.9 1307 13.5 7541 16.8 678 0.6 625 0.8 

41 0.1 I 177 1.6 20537 11.8 1304 13.4 10487 23.4 51694 47.9
1
11330 14.8 

3016 5.8 3268 4.4 50575 28.91 2 0.0 652 1.5 10986 10.2 12829 16.7 
5336 3.1 152 1.6 69 0.1 21592 20.0 25127 32.8 

33 0.1 9084 12.1 2671 1.5 880 9.1 3263 7.3 6082 5.7 3479 4.5 
159

1 

0.'1 11327 6.5 - - 372 0.8 6383 5.9 2783 3.6 
25329 48.6 2146 2.9 2819 1.6 149 1.5 842 1.9 1107 1.0 6208 8.1 
11739 22.5 3086 4.1 4855 2.8 264 2.7 18790 41.9 1720 1.6 1272 1.7 

j Vakuutus-
laitokset 

mmk! % 

11745 19.6 
1308 2.2 

24 992 4l.7 
9373 15.7 

285 0.5 
6541 10.9 
1429 2.4 
1 101 1.8 
3089 5.2 

__ ~!1-teensä 1520871100.01749521100.011747491100.0: 9 7121100.0144 8381100.011078971100.01766701100.01598631100.01 

TeoIUsta-
misra-
hasto 

rri.mk! % 

483 97.6 
12 2.4 

! 

- -
- -
- --. - -
- -

-
- -

4951100.0 

~ 



Ei indeksikoro-
tusta ...... 

Indeksin muu-
toksista välilli-
sesti riippuva 
korotus .... 

Indeksin muu-
toksista välit-
tömästi riip-
puva korotus: 

-25% .... 
26-50 % .... 
51-99 % .... 

1 100 % .... 
Valuuttakorotus: 

-50% .... 
51-100 % .. 

Taulukko 7. Eri luottolaitosryhmien luottovolyymi indeksi- tai valuuttaehdon mukaan ryhmiteltynä 
31. 12. 19571 

Suomen Kansan- Liike- Kiinnitys- Posti- Säästö- OKO ja Vakuutus- Teollista-

Pankki eläkelaitos pankit luotto- säästö- pankit osuus- laitokset misra-
laitokset pankki kassat hasto 

mmk I % mmk I % mmk 1% mmkl % mmk 1% mmk 1% mmk I %, mmk I % mm~1 % 

51413 98.7 10858 14.5 3946 2.3 2243 23.1 12625 28.2 12186111.3 10605 13.8 17333 29.0 495 100.0 

- - - - 163208 93.4 406 4.2 - - 94410 87.5 62898 82.0 2222 3.7 - -

I -~~ 
~ ~ 

- - - - - - - - 22257 49.6 - - 1174 ];6 42 0.1 - -
- - 62603 83.5 6748 3.9 288 3.0 8320 18.5 900 0.8 1987 2.639267 65.6 - -
- - - - - - - - - - - - -- 1 0.0 -

1 0.0 301 0.4 73 0.0 156 1.6 357 0.8 44 0.0 6 0.0 275 0.4 -

- 1190 1.6 404 0.2

1

4564 47.0 1279 2.9 309 0.3 - - 382 0.6 -
673 1.3 - 370 0.22055 21.1 48 0.1 - - 341 0.6 - -

Yhteensä 

mmk 1% 

121704 20.2 

323144 53.7 

. 
23473 3.9 

120113 20.0 
1 0.0 

1213 0.2 

8128 1.4 
3487 0.6 

Yhte~nsä 1520871100.0174952100.01174 7491100.0[9 712~100.0:44838[1O0.011O7 8971100.0[76670;100.0[59 863:100.0[495"1100.0:601263[100.0 

1 Ks. selityksiä s. 124. 

w o 


