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Jussi Linnamo: ©

SUOMEN KATEISMAKSUVALINEVARANTO JA MAKSUVALINE-
VARANTOTASE VUOSINA 19481957

Talouspolitiikan keskeisiksi tav01tte1k31 muodostuivat 1930-luvulla korkea
tyollisyys ja tuotantokapa51teet1n kdyttoaste. Teoreettisen kansantaloustieteen
talouspolitiikalle tarjoama apu ilmeni nimenomaan tuotannon volyymiin ja tyol-
lisyyden madrddn vaikuttavien tekijoiden esittdmisessd. Koska sekd tutkimuk-
sen ettd talouspoliittisten ratkaisujen painopiste oli niiden reaalitaloudellisten
tapahtumien selvittdmisessd, rahapolitiikan suhteellinen merkitys talouspolitii-
kan tavoitteiden toteuttajana  viheni sekd tutkimuksessa ettd kiytdnnossa.
Korkean tydllisyyden ja tuotannon saavuttamiseksi jouduttiin maksamaan kor-
kea hinta: rahan arvon heikkeneminen ja maksutasevaikeudet. Todettiin, ettd
talouspolitiikassa oli otettava huomioon ratkaisuja tehtdessi useita samanaikai-
sia tavoitteita. Kun ensiarvoisten tavoitteiden joukkoon liitettiin myds vakaa
rahanarvo, oli selvdd, ettd rahapolitiikan osuus talouspolitiikassa vahvistui. Sa-
manaikaisesti rahateoriaan littyvd tutkimustyd elpyi huomattavasti, teorioi-
den paikkansapitdvyyden toteamiseksi tarvittiin traditionaalisen rahamarkkina-
tilaston uudistamista, jotta empiiriset tiedot vastaisivat niitd kéasitteitd, joilla
teoreettinen tutkimus operoi ja joiden seuraaminen oli talouspoliittisen péatén-
tévallan pddtoksien teon kannalta tarkedtd.

International Financial Statistics (IFS), Kansainvilisen Valuuttarahaston
tilastojulkaisu on vuodesta 1948 lahtien esittényt vertailevia katsauksia Valuut-
tarahaston jisenmaiden rahataloudelliseen kehitykseen. Rahataloudelliset kat-
saukset IFS:ssd jirjestettiin vuodesta 1955 lukien uudelle pohjalle ja yhtenéis-
tettiin.” Tdlloin" rahataloudellisten’ katsauksien -pohjaksi valittiin kéteismaksu-
viélinevaranto (Money Supply). IFS:ssd julkaistujen tilastojen keruu, muokkaus
ja kokonaissuureiden laskenta on suoritettu' Kansainvilisessd Valuuttarahas-
tossa jdsenmaiden ldhettdmien perustilastojen pohjalla. T&lldin ei ole ollut mah-
dollista vdlftyd viirinkdsityksistd ja erheellisistd tulkinnoista, jotka poikkea-
vat oleellisesti niistd kisitteistd, joihin ao. tilastojen olisi pohjauduttava.

Suomen Pankin taloustieteellisessd tutkimuslaitoksessa tarkastettiin kulu-
van vuoden aikana IFS:ssi vuodesta 1948 alkaen julkaistujen taulujen perus-
tilasto. T#ssd yhteydessd voitiin suorittaa myds tarkistukset ja tdydennykset
maksuvilinevarantotilastoon, joka nyt ensi kertaa ]ulkalstaan “tdydellisend.
. Suomien rahamarkkinatilastoinnissa tehdyt laa]ennukset on mahdollisuuksien
mukaan: koetettu ottaa huomioon ja tdstd syystd julkaistut luvut poikkeavat
jossain médrin aikaisemmin IFS:ssd julkaistuista tiedoista.



Seuraavassa selvityksessd esitelldidn maksuvélinevarantotaseen periaatteita,:
kdyttomahdollisuuksia ja niitd kdytdnnoén ratkaisuja, joiden avulla Suomen ki-
teismaksuvdlinevaranto on laskettu. Julkisuuteen saatettujen tietojen ekono-
metriseen tutkimukseen ei tdssd yhteydessd ole ryhdytty. Suomen kohdalta tie-
dot ovat néin ollen vield »jalostamattomassa» muodossa.

I. Maksuvilinevarantotaseet

Kansantalouden virta- ja varantbtaéeef .

Taloustilaston alalla tapahtuneista muutoksista on epiilemittd huomatta-.
vin kansantulotilastojen nopea kehitys toisen maailmansodan jilkeisend aikana..
Yhdistyneiden Kansakuntien ja erikoisjirjestdjen toimesta suoritettu yhtensis-
tdmistyd ! on johtanut tilanteeseen, jossa kansantulotilastojen avulla on suh-
teellisen helppo tehdid kansainvilisid vertailuja. eri maiden talouéelﬁméin raken-
teesta ja toiminnasta. » (

. Kansantulotilastojen .padpaino on ]onkm tletyn a ] an ] akson a 1 k a n a
tap_ahtunelden liiketoimien m#4rissd tai arvoissa. Téssd mielessd ne ovat tyypil-
lisid virtatilastoja. Niiden avulla voidaan tarkastella tavaroiden ja pal-
velusten tuotantoa,-saatuja tuloja sekd tulojen kdyttod, mutta.ne elvat pysty
vastaamaan kysymykseen miten tuotanto tai tulojen kaytts on. rahmtettu l‘
Kansantulotilastojen avulla ei voida myoskaan storanaisesti saada tietoja omai-
suustaseesta eli maarattyna ajankohtamna olemassa olevista varan-
noista. Itse asiassa ainoa varantojen muutostilasto, joka on
vaivattomasti yhdistettdvissd kansantulotilastoon; on maksutasetilasto. Kan-
santulotilastoissa on investointien virta ainoa erd, jonka katsotaan vaikuttavan
omaisuusvarantoon. On yleensd oletettu, ettd ajanjakson aikana toteutuneiden
investointien arvo vdhennettynd pddomankulumista vastaavalla poistojen ar-
volla edustaisi reaalipddoman lisdystd myos omaisuustaseessa. Finanssivaralli-
suuden nettolisdys on oletettu uusien vaateiden nettohankinnan ja entisten vel-
kojen nettokuoletuksen summaksi. Tdma olettamus pitdd paikkansa vain, ]olle1
aikaisemmin hankittuja pafiomaesineitd ole ostettu tai myyty niiden aikaisem-
masta arvostuksesta poxkkeavaan hintaan, eivdtkd aikaisemmin hanklttu]en,
neiden ostot tai myynnit ovat tapahtuneet. ]ohonkm muuh,u.n, kuin a1kalsem—;
missa omaisuustaseissa ilmoitettuun hintaan, on taloudenpitdji saanut agio-

1 Ks. esim. A Slmphfled System of Natlonal Accounts, OEEC Natlonal Accounts Research:
Unit, Cambridge 1950; A Standardised System of National Accounts, OEEC Natlonal Accounts’
Research Unit, Paris 1952 ja A System of National Accounts and Supportmg Tables S’cudles
in Methods No 2, Statistical Office of Unitéd Nations, New York 1953: !
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voittoja tai -tappioita. Jos taas tuottoja koskevat odotukset ovat muuttuneet,
on tietenkin pddomaesineen aryostus muuttunut ]ollom sen omalsuustaseeseen
merkitty arvo vastaavasti muuttuu, . )

Kansantulotilastot ovat -tarjonneet korvaamattoman tyovalmeen myos kes-
kuspankkipolitiikalle, kuten myds, muille raha-- ja pddomamarkkinoilla tehtd-
ville pédatoksille. Mutta toisaalta tavallisissa kansantulotilastoissa ja kansan--
talouden tilinpitojirjestelmissi ei ole ollut sijaa raha- ja paaomamarkkmmden
liikketoimille, joten niiden tarjoama apu on oflit’ tissd suhteessa vajavainen.
Yleisesti on tunnettu puutteena se asiaintila, ettei raha- ja paddomamarkkinoilta
ole saatavissa yhten#istd rakenne- tai liiketoimitilastoa, joka muutaman harvan
muuttujan avulla voisi esittdd oleellisimman tilanteesta tai tapahtumista.

Raha- ja pddomamarkkinoiden tilastoimisen perusmateriaalina ovat olleet
erilaisten luottolaitosten omaisuustaseet, joten on luonnollista, etti suurin osa
luottomarkkinatilastoista esitetdénkin varantotaseiden tai varantotaseiden
muutosten muodossa. Rahoitusvirtoja koskeva tutkimus * onkin tiettdvésti ai-
noa raha- ja pidomamarkkinoita kuvaava kokonaistilasto, jossa on johdonmu-
kaisesti pyritty esittimadn virtoja. : ‘

Virta~ ja varantotaseiden yhdistéiminen

Tuotanto- ja rahoitusvirtoja kuvaavien tilastojen- yhdistdminen tiliasetel-
maksi, joka osoittaisi sektoreittain koko kansantalouden tulostaseen, on tois-
taiseksi osoittautunut hyvin vaikeaksi tehtdvéksi. Tdma johtuu kahdesta virta-
tilastojen laadintaan liittyvdstd ratkaisusta: toisaalta liiketoimien rekisterdiz =
misajankohdasta ja toisaalta perustilastoista johdettavista sektorijacista. Tuo- —
tantotilastot rekisterdivit tuotanto-, kulutus- tai investointitapahtuman, raha-
markkinatilastot taas maksuvelvoitteen syntymisen. Tuotannontekijit saavat
jo tuloja, ennen kuin mitéddn on ehtinyt tapahtua raha- tai pddomamarkkinoilla
tahi pidinvastoin, luottotoimi on tapahtunut, mutta tuloissa ei ole tapahtunut
vield muutosta. Sektorijaotuksessa syntyy vaikeuksia 1&hinnd siksi, ettd tuo-
tantotilastossa liiketoimet ryhmitelldén toimintayksikkdjen mukaisesti, so. si-
ten, ettd samaa tai samantyyppisid hyddykkeitd valmistavat, itsendisid tek-
nillisid tuotantopditoksia tekevit toimintayksikot luetaan samaan 'sektoriin
kuuluviksi. Tdm4 tapahtuu ottamatta huomioon sitd, kuuluvatko toimintayk-
sikdt organisatorisesti osina- johonkin niiden syldpuolellay olevaan paitiksen-
tekoyksikkddén. Raha- ja luottomarkkinoita kuvaavissa tilastoissa sektorijako
suoritetaan juridisten p#&dtoksentekoyksikkdjen mukaisesti riippumatta siitd,
minkélaisista toimintayksikoistd ndméd pédédtoksentekoyksikot ovat koostuneet.

1 Ks. esim. Jussi LinNamo Rahoitusvirrat pankkisektorissa vuosina 1948—1955, Talou-.
dellisia Selvityksid 1956 seka siind mainittu kirjallisuus.
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Eroavuus kdy selvisti ilmi, jos ajattelemme jotakin teollisuuskonsernia, jolla
on useita toimintayksikkojd, esimerkiksi teollisuuslaitoksia, maatila, kauppa,
rakennustoimisto, kuljetusosasto ja huolintajaosto. Tuotantoa kuvaavissa tilas-
toissa ovat kunkin toimintayksikén tuotokset mitattavissa, mutta sen sijaan
raha- ja luottomarkkinatilastoissa ei tallaista jakoa voida suorittaa- pelkéstiin
liottotoimista lahtien. Jos esimerkkind oleva konserni on saanut luottoa, ilman
siséisen kirjanpidon yksityiskohtaista tuntemusta ei voida sanoa, mmka toi-
mintayksikon investointien rahoitukseen timad luotto on kiytetty.

Yleensd eivit pankklen ja vakmituslaitosten tilastot sellaisinaan ole erityi-
sen soveltuvia taloustoimien virtojen yksityiskohtaiseen tilastointiin, silld on
vaikeata saada tietoja esimerkiksi sektoreittain bruttoluotonannosta taikka
bruttolaanJen lyhennyksistd. Raha- ja paiomamarkkinoilla toimivien laitosten

. tilastojen perustana ovat omaisuustaseet, eivatki tulostaseet. Ndin ollen onkin
luonnollista, ettd raha- ja pddomamarkkinoiden kokonaistilastoinnissa on ko-
konaiskisitteitd pasasiallisesti muodostettu omaistuistaseista lihtien. On il-
meistd, ettd omaisuuden rakenne vaikpttaa tuotantopistoksiin ja_taloustoimien
\% (Ignhm kuten myds virrat vaikuttavat omaisuuden rakenteeseen. Niin ollen
voimme 'saada runsaasti lisdtietoja yhteiskunnan taloudellisesta rakenteesta, jos
meilld on kiytettdvissdmme sekd virta- ettd varantotilastoja. Téllaisten tilasto-
jen yhdistdminen sektoreittain esitettdvdksi koko kansantalouden tulos- ja
omaisuustaseeksi olisi tietenkin kokonaistaloudellisen tilaston ihanne, johon
pddsemiseen on kuitenkin varsin monia esteita.

-  Aikaisemmin mainittujen liiketoimien rekisterdimisen ja sekforijaotuksen
- monikisitteisyyden lisdksi on olemassa vield kaksi vaikeutta, jotka liittyvit
_ Vleensd virta- ja varantotaseiden yhdistdmiseen. Omaisuustaseen erien muutok-
sien avulla el voidasininsi~johtaa.yjrran arvoa. Jokainen omaisuustaseen mutu-
tos saattaa sisdltda paitsi 1tse virran nettoarvoa myds arvostuksessa tapahtuneen
muutoksen. Samaten jo aikaisemmin hankitun pd4omaesineen ostoon tahi myyn-
tiin saattaa liittyd agiovoittoja tai -tappioita. Niiden arvot kirjataan johonkin
muuhun omaisuustaseen erdédn lisdyksend tai vihennyksend. Jos kdytdmme ta-
vallista kansantulotilastoa ei tillaista muutosta ilmaisevaa tulostilille kirjatta-
vissa olevaa virtaa ole lainkaan olemassa. Téten siis tavallisesti kdytettyjen kan-
santulotilastojen avulla ei voida pa#tyd pAfdomataseisiin. Joko tulokisitettd on
muutettava siten, ettd tuloon sisdllytetddn tuotannontekijoiden saamien kor-
vausten lisdksi agioveitot ja -tappiot sekd arvostuksen muutokset tai tilijérjes-
telmddn on v11mek51 mainittuja tapahtumia varten konstrumtava omat erillis-
tilinsa.

Omaisuustaseet osoittavat »kuka on kenelle velkaay. Jos omaisuustaseen muu-
toksia hyvéksi kdyttien pyritddn vastaamaan kysymykseen »kuka on antanut
kenelle luottoar omaisuustaseen laadintahetkien -vililld, voidaan saada varsin
epéluotettavia vastauksia. Ensinnékin edellisen perusteella tiedimme, ettd omai-
suustaseen erien muutoksiin saattaa sisédltyd ar\;(i‘mﬁigﬁmuutgkgjg‘ja agio-




9

voittoja sekd -tappioita. Edelleen antolainauksen lisdyksen ei vélttdmé&tta tar-
vitse merkitd sindnsd uutta luottoa sille sektorille, jonka velat ovat kasvaneet.
Tamé kdy ilmi seuraavasta esimerkistd: olettakaamme, ettd sektori A on laske-
nut liikkeelle obligaatiolainan, jonka jonakin ajankohtana on kokonaisuudessaan
merkinnyt sektori B. Jos sektori B myy ndmaé obligaatiot seuraavan ajanjakson
aikan’a sektori C: He todetaan, ettd C:n sa saatavat A:lta ovat kasvaneet vaikkao
tutkittavana ajanjaksona on tietenkin tapahtunut C:lti B: 11e kun taas maksu-
suoritus B:1td A:lle oli jo tapahtunut aikaisemmin.

Edelld luetelluista syistd johtuen on yleensd ilmeisesti tulkittava hyvin va-
rovasti samanaikaisesti varantotilastoista ja virtatilastoista saatuja tietoja, silld
vain perusaineistoa tarkastamalla voidaan varmistua siitd, ettd sektorijako ja
liiketoimen késite on kummassakin tilastossa ollut sama. Tdméd tosiseikka ei
tietenkdan estd sitd, etteikd yleensd varantotilastojen avulla voitaisi saada pal-
jonkin arvokasta tietoa talouselimén toiminnasta ja rakenteesta.

Kiteismaksuvilinevarannon laskeminen

Kansainvilinen Valuuttarahasto on pyrkinyt kehittdmédn rahamarkkinoi-
den varantotilastoja siten, ettd eri maiden vililld suoritettavat vertailut olisi-
vat mahdollisia ja niissd voitaisiin kdyttdd mahdollisimman yksiselitteisid ka-
sitteitd. Rahamarkkinoiden keskeiseksi kokonaistilastoksi on valittu maksuvi-
linevarantotase,! jonka keskeisen osan muodostaa kiteismaksuvélinevaranto
(money supply). Tdmén tilaston perusajatuksena on esittdd muun yhteiskunnan
saatavat pankkisektorilta niiden srahankaltaisuuden» (moneyness) mukaan ryh-
miteltynd sekd pankkisektorin saatavat muulta yhteiskunnalta velallissektorin
mukaisesti ryhmiteltyna.

Téllaisen tilaston laatimisen perustana on olettamus, ettd rahamarkkinoilla
toimivat talousyksikdt — so. pankkisektori — eroavat esimerkiksi valtiosta ja
muusta julkisesta sektorista, liikeyrityksistd ja kotitalouksista sekd toimita-
paansa ettd toimintansa vaikutuksiin ndhden. Jotta téillainen tilasto voitaisiin
laatia on tietenkin médriteltdvd 1. rahankaltaisuuden asteet ja 2. pankki-
sektori.

. Rahan_ja rahankaltalsuuden mddrittely perustuu kvalitatiivisiin ominai-
suuksiin, Rahankaltaisuudelle ei ole olemassa mitddn yksikdsitteistd mittaa,
jonka avulla tdmé ominaisuus voitaisiin jakaa kvantitatiivisesti rajoitettavissa
oleviin osiin. Niin ollen voitaisiin ajatella, etts itse asiassa kaikki muun. yhteis-

1 Ks. esim. F. W. Paisa The Collection and Presentation of Monetary and Banking Sta-
tistics, Report, International Monetary Fund, 1951; EArL Hicks IFS Monetary Surveys, In-
ternational Financial Statistics, No 1/1955.
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kunnan saatavat pankkisektorilta voitaisiin jirjestdd niiden kvalitatiivisen ra-

hankaltaisuuden mukaisesti. Télloin eri srahankaltaisuusluokkieny rajat voitai--
siin vetdd joidenkin kokonaisjakautuman »harvaan kansoitettujens vaadetyyp-- -

pien kohdalta. Rahankaltaisuuden yleisend tuntomerkkini on se, ettd muun yh-
teiskunnan saatava nimenomaan pankkisektorilta on vaihdettavissa seteleiksi

tai muuksi yleisesti hyvaksytyksi maksuvélineeksi eri pitkien irtisanomisaikojen-
uluessa. Pankklsektorl médritellddn taas niiden talousyksikkdjen luokaksi, joi-*

lden omaiSaTstaseen v vastattavien puolesta valtaosan muodostavat-jeke-niiden

iikkeelle laskemat rahat! lotka yleisesti hyvéksytaan maksavalifieeksi—taigeri-
yyppiset talletuksef, jotka velkoja voi joko valittdmasti tal maardajan kuluessa

muuttaa rahaksi isektorissa.

Tillaisten yhdistettyjen tilien vastaavien puolella on pankkisektorin saata--
vat muilta sektoreilta puolestaan ryhmitetty pankkisektorilta luottoia saaneen-

sektorin mukaisesti. T#ll6in ensimmaisen karkean jaon muodostavat ulkomaat,

julkinen valta (tai pelkdstdén valtio) ja muu yhteiskunta. Taseen tasapainotta--

van jaédnnoOserdn muodostaa pankkisektorin muiden varojen ja velkojen erotus.
Viimeksi mainitusta erdstd vojdaan tietenkin erottaa edelleen muun yhteiskun-
nan hallussa olevat pankkisektorin osakkeet tai osuudet seki pankkisektorin ja-
kamattomat voittovarat eli pankkisektorin omat varat, jotka sellaisenaan voi-
vat muodostaa erdissd analyyseissa mielenkiintoisen erdn.

Vastaavat ja vastattavat voidaan esittdd ]okoaaralsma tal
mdérdisind. Ensimmdinen puhdistustehtévd kaikissa pankkitaseissa on t1eten~

Kin ‘pankkisektorin sisdisten vaateiden erottaminen muista vaateista. Tdssd yh-'

teydessd voidaan ]outua kaytannollisiin vaiketksiin, silla matkalla olevien kas-
sojen, shekkien, maksumédrdyksien jne. summa muodostaa aina erén, joka on
jo merkitty tilin hyvitykseksi maksavan sektorin taseisiin, mutta ei vield tilin
velotukseksi vastaanottavan sektorin taseisiin. Tilastointimahdollisuudet rat-
kaisevat kdytédnnon tapauksissa, minkd talousyksikon tileille annetaan todistus-
voima.

Tilaston tarkoitusperistd riippuen voidaan pitda suotavana ]01denkm pankkl-
sektorin ulkopuolisten sektoreiden pankkisektorisaatavien ja -velkojen_netto-
médrdisend esttramista. Tallaisina sektoreina tulevat kysymykseen Iafinni_ul-
komaat.ja-julkinenvalta. Jos nimittdin halutaan esittdd kotimaisten sektorien
saatavien jakautuminen niiden rahankaltaisuuden- mukaan ryhm1te1tyna jou-
dutaan ainakin pankkisektorin ulkomaisista saatavista vihentimiin pankki-
sektorin ulkomaiset velat, jolloin netto osoittaa sen varannon suuruutta, joka
ulkomaisten lijketoimien tuloksena on yhteiskunnassa. Koska maksuvilineva-
rantotaseen tarkoituksena on tufkia yhtesRumiran~pankkisektorilta olevia saa-
tavia niiden rahankaltaisuuden mukaan ryhmiteltynd, on luonnollista, ettd
pankkisektorin ulkomaiset saatavat esitetddn nettolukuna.

Toisen ongelman muodostavat pankkisektorin saatavat valtiolta. Niiden

esittdminen brutto- tai nettomddrdisind on myds tutkimuksen tarkoituksesta
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riippuva. Jos pankkisektori lainaa huomattavassa méiérin valtiolle sekd osta-
malla esimerkiksi valtiokonttorin tai valtiovarainministerion liikkeelle laskemia
lyhytaikaisia vekseleitd ettd sijoittamalla varojaan valtion pitkdaikaisiin obli-

gaatioihin, on suotavaa, ettd mainitut erdt esitetddn erikseen. Talloin ei tieten-
kddn ole syytd esittdd koko pankkisektorin saatavia valtiolta nettomééréisend.

Samoin jos valtion saatavat pankkisektorilta sisdltdvit sekd avistatalletuksia,

kuten shekki- ja postisiirtovaroja, ettd gltkaalkama lainoja, on tietenkin tdysin
aiheellista esittdd taseessa vastaavat ja vastattavat erikseen. T&lloin saadaan

valtion saatavat pankklsektorllta rahankaltaisuuden mukaisesti ryhm1te1ty1na
Pankkisektorin saatavat muulta yhteiskunnalta esitetdfin_aina bruttomas-

rdisind. Silloin kun tdmi erd halutaan hajoittaa alaryhmiinsi tulevat jaotuksena

kysymykseen lyhytaikaiset, keskipitkdt ja pitkét lainat, jos jaottelu on esimer-
kiksi velkapapereiden nimen peérusteella helposti suoritettavissa.

Taseen jadnnoserdn rakenne on tdysin riippuvainen kiytetystd rahalaitosten
taseenlaadintatekniikasta. Sen yleisén sisdllon tulkinta on vaikea. Voidaan kui-
tenkin odottaa, ettd tdméd erd sisdltda amakm padosan arvostuksen muutok—
sista ja agiovoitoista sekd -tappioista.

Ndin ollen V01talsnn maksuvalmevarantotase e51ttaa seuraavanlaisena ase-’

[ SO

telmana
VASTAAVAT - VASTATTAVAT
1  Nettosaatavat ulkomailta 6  Setelit ja kova raha pankkisektorin ulko-
2 Nettosaatavat valtiolta puolella
2a (Valtion vekselit) 2 (Valtion postisiirto- Ja shekkitilisaatavat)
3 Pankkilainat, vekselit ja pankki- 7 Muiden postisiirto- ja shekkitilisaatavat
sektorin shekkitilisaatavat 8 . Talletukset
2b (Valtion obligaatiot) 2d (Valtion lainat pankklsektorllle)
4  Pankkisektorin hallussa olevat 9 Osakepadoma, jakamattomat voitto-
yksityiset obligaatiot . varat jne.
5 Muut saatavat 10 Muut velat

Y114 oleva asetelma on siis erdénlainen koko pankkisektorin yhdistelty omai-

suustase. Sulkumerkein erotetut erdt osoittavat, minkédlaisen muodon tase saa,
jos pankkisektorin saatavia valtiolta ei esitetd nettomé&ardisind eli ei suoriteta

laskutoimitusta 2a + 2b—2¢c —2d = 2.

Rahoitustaseen avulla voidaan valottaa taloudelliseen kdyttdytymiseen liit-
tyvid ongelmia. Kaikki saatavissa olevat taloustilastot perustuvat pelkdstdédn
toteutuneisiin (ex-post) liiketoimiin ja ennusteiden laatiminen on hankalaa,
koska periaatteessa ei yleensd voida laatia suunniteltuja (ex-ante) liiketoimia
kuvaavaa tilastoa. Omaisuustaseen muutosten perusteella voidaan tehdi joita-
kin johtop#atoksid siita, onko Kyseessa oleva sektori pyrkinyt aktiivisesti muut-
tamaan omaisuustasettaan vai onko se vain passiivisesti gogeutunut tilanteeseen.
Niin ollen voidaan ajatella, ettd rahoitustaseanalyysi antaa joitakin viitteitd

/
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siitd, miten tutkittavan sektorin suunnitelmat -(ex-anfe) ovat-muuttuneet. Tél-
16in 1dhtdkohdaksi voidaan ottaa seuraava hypoteesi: pankkisektorin saatavien
4 muutos eri sektorellta/tal yksityisen sektorin hallussa olevan varsinaisen maksu-
vilinevarannon muutos, joka joko merkiltdin taj suuruudeltaan oleelllsestl p01k-
‘keaa reaalitaloudellisen kehityksen muutosvauhdista, ilmaisee sen, ettd ex-ante
investointisuunnitelmat ja niiden rahortus eivit vastaa ex-ante saastamlssuun-
nitelmia.

Soveliutusesimerkki

Esimerkin luontoisena tapauksena maksuvilinevarantotaseen kidyttomah-
dollisuuksista esitettdkdon Hollannin keskuspankin toimesta kehitetty mene-
telmd, jonka avulla pyritidn inflatorinen tai deflatorinen kehitys paikallista-
maan, sektoreittain. Tdlldin voidaan ensimmdiisend tutkia, onko varannon muu-
tos ollut aktiivinen vai passiivinen. Aktiivisen muutoksen tunnusmerkkini on
se, ettd rahamenojen muutos aikayksikossd on suurempi kuin rahatulojen, kun
taas passiivisen muutoksen tunnusmerkkind on pdinvastainen suhde. Toisin sa-
noen, jos merkitsemme du:lla sekd kulutus- ettd investointitarkoituksiin kdy-
tettyjen rahamenojen muutosta ja dy:114 rahatulojen muutosta, on mééritelmén
mukaan: '

du _ dy e
T = kun muutos on aktiivinen ja
du ‘dy .

it < E’ kun mulltos on passiivinen.

Vastaavasti voidaan edelld mainittujen erien kehityksen tulosta verrata ao.
sektorin hallussa olevaan kéteismaksuvilinevarannon muutokseen. Edelld mai-
nittu muutosten erotus voi pysyd tasapainossa, osoittaa ylijaaméad tai vajausta.
Jos timi osoittaa ylijaimid, merkitsee se, ettd sektorin rahoitussaatavat kasva-
vat nopeammin kuin sen rahoitusvelat, kun taas vajaus on pdinvastaisen muu-
toksen tulos. Jos nyt vajaus tai ylijidmi muuttuvat, voidaan niiden vaikutus
luonnehtia seuraavan nelikenttataulun avulla, joka voidaan esittdd erikseen pas-
siivisen ja aktiivisen kdyttdytymisen osalta.l

Kasvaa Pienenee
Yiijaama deflatorinen reflatorinen
Vajaus - inflatorinen disinflatorinen

1 J. TINBERGEN — D, B. J. ScHoUTEN National Income Account as a Means of Currency
Analysis, International Economic Papers No 5, London 1955,
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Disinflatoriseksi kutsutaan inflaatiota heikentdvai kehitystd, reflatoriseksi
deflaatiota heikentdvad kehitystd. Téaten siis sektorin kdyttdytymiskuvaukseksi
- voidaan saada 8 eri mahdollisuutta. Sen sijaan ei tietenk&&n pelkdn varannon

muutoksen avulla voida yleensd sanoa, Kuinka suuri.inflatorinen, deflatorinen,
reflatorinen tai disinflatorinen muutos on ollut. ) )

Jotta ylla olevan analyysin perusteella voitaisiin esittdd ennusteita, on myos
seurattava reaalitaloudellista kehitystd. Jos on voitu todeta, ettd yhteiskunnan
kateismaksuvilinevaranto pysyttelee kutakuinkin vakiosuhteessa markkinahin--
taan laskettuun kansantuotteeseen, voidaan ennakoimalla reaalisen kansantuot-.
teen muutos, ainakin lyhyelld tdhtdimelld ilmoittaa, mikd on kiteismaksuviline-
varannon »sallittuy muutos kussakin sektorissa ilman, ettd siitd aiheutuisi raha-
taloudellisen tasapainon hiiriditd. Pitkdn tdhtdimen ennusteihin ei rahoitusta-
seiden- analyysi ilmeisesti sovellu, silld maksutapojen muuttuminen saattanee
aiheuttaa siind médrin vaihtelevia kansantuotteen ja kéteismaksuvilinevaran-
non suhteita, ettei maksuvélinevarantoanalyysin perusteella voida esittdd johto-
paatoksid turvallisesti. Koska virta- ja varantokdsitteiden teoreettinen yhteys
on kansantaloustieteessi saanut suhteellisen vahdn huomiota, eikid niin muodoin
systemaattisia empiirisid tutkimuksia ole voitu suorittaa, on toistaiseksi varsin
aikaista esittdd kovinkaan pitkélle menevid johtopi#toksid tdméin kokonaista-
loudellisen tilaston kdytén merkityksesta.

Tésséd yhteydessd on kuitenkin huomattava, ettd rahamarkkinoiden tilasto-
tiedot valmistuvat nopeasti ja rahamarkkinatilastot ovat tdsmaéllisid. Niin ol-

-lens maksuvilinevarantotaseet sellaisenaan tarjoavat talouspoliittisille ratkai-
- suille ajan tasalla olevan tilaston, sitten kun teoreettinen ja empiirinen tutki-
mus on pystynyt osoittamaan niiden kidyttdmahdollisuudet ja niiden rajat.

II. Suomen maksuvilinevarantotaseen laskenta
(Periaatteellisessa osassa esitettyjen kasitteiden konkreettinen tulkinta vai-
kuttaa ratkaisevasti siihen, miten kdytinnon tapauksissa maksuvilinevaranto-
tase lasketaan ja minkélaisia arvoja sen eri osaset saavat. Selvityksen téssd
osassa tarkastellaan sitd tekniikkaa, jonka avulla Suomen maksuvilinevaranto-
taseet on rakennettu sekd niiden ratkaiisujen mielekkyyttd, joiden avulla loppu-
tuloksiin on péésty. Télloin siis kysymykseen tulevat 1. pankkisektorin rajoit-
taminen, 2. pankkisektorin saatavien ryhmittely niiden rahankaltaisuuden mu-
kaisesti, 3. pankkisektorin saatavien ryhmittely sektoreittain ja 4. taseen jddn-
noserdn laskeminen ja tulkinta.
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"Pankkisektori

Pankkisektoriin katsottiin kuuluvan Suomen Pankki, liikepankit, sddstopan-
kit, osuuskassat ja Osuuskassojen Keskus Oy, Postisddstépankki ja osuuskaup-
pojen sddstokassat. Pankkisektoriin kuuluviksi laskettiin ne talousyksikdt, joi-
den omiaisuustaseen vastattavien suurimman osan muodostavat joko niiden liik-
keelle laskemat rahat tai yleison avista- tahi midrdaikaisen irtisanomisen va-
rassa olevat talletukset. T#ten pankkisektoriin kuuluviksi ei voitu lukea Kan-
-saneldkelaitosta, vakuutusosakeyhtioitd, vahinkovakuutusyhdistyksid, sairaus-
avustus-, hautausavustus- ja eldkekassoja, luotonvilittijid, pankiiriliikkeitd eika
rahoitusyhtisitd. Kiinnitysluottolaitosten aséina on huomattavasti episelvempi
kuin edellisten. Jos pidetddn kiinni pankkisektorin madritelmastd, joka perus-
tuu omaisuustaseen vastattavien rakenteeseen, ei kiinnitysluottolaitoksiamme
tdssd mielessd voitane pitdd pankkisektoriin kuuluvina, silli meilld ainoastaan
Suomen Kiinteistopankki Osakeyhtio ottaa vastaan yleison talletuksia ja-shek-
kitilivaroja. Nédiden erien summa on aina-muodostanut vain pienen osan kiin-
nitysluottolaitosten luottovolyymista. Toisaalta pd&dosa Suomen kiinnitysluotto-
laitoksista on varsinaisen pankkisektorin omistuksessa tojmivia luottolaiteksia.
Suurin osa kiinnitysluottolaitosten liikkeelld olevasta obligaatiokannasta on
myds pankkisektorin hallussa, jolloin myds kiinnitysluottolaitosten myontdma
luotto voitaisiin hyvilld syyHi lukea pankkisektorin antamaksi luotoksi." Kiin-
mtysluottolaltosten omien obhgaatlmden myyn‘uen alheuttamat tilitapahtumat
voitaisiin kuvata seuraavast1

Kiinnitysluottolaitokset

VASTAAVAT VASTATTAVAT
................................ 2. Obligaatiolainat
1. Lalnat ) 2a. Pankkisektorin hallussa
ettt eae ettt 2b. Muiden hallussa
Pankkisektori
VASTAAVAT - VASTATTAVAT

.................................................................

3. Obhgaatlot . N
3a. Muut obligaatiot .
3b. = 2a. Kiinnitysluottolaitosten obli-
" gaatiot

Koska pankkisektorin vastaavien puolella oleva erd kiinnitysluottolaitosten
obligaatiot on luonnollisesti yhtd suuri kuin kiinnitysluottolaitosten vastattavien
puolella oleva erd pankkisektorin hallussa olevat obligaatiot (2a = 3b), kumoai-
sivat mainitut obligaatiot pankkisektorin kokonaisesityksessd toisensa pankki-
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sektorin sisdising erind. Tallgin siis kiinnitysluottolaitosten luotonannosta ylei-

solle jdisi jdljelle ainoastaan se osa, joka on rahoitettu joko valtion luotoilla tai
‘muilla_vastattayien erilld. Viimeksi mainittujen miérd on kuitenkin niin pieni,
-ettd niiden pois jattdminen ei aiheuta muutoksia siihen tarkkuuteen, jolla mak-
‘suvilinevarantotase on laadittu. Tastd syysté kiinnitysluottolaitokset.tdssi sel-

vityksessd katsottiin pankkisektorin ulkopuolella-oleviksi talousyksikdiksi, jol-

_loin pankkisektorin hallussa olevat kiinnitysluettolaitosten obligaatiot luettiin

pankkisektorin saataviksi-yksityiseltd sektorilta. Samaa menetelm4s kdytetddn

yleisesti myos Kansainvilisen Valuuttarahaston tilastojulkaisuissa, vaikkakin

eri perustein.

Pankkisektorin- saatavien rahankaltaisuus

Pankkisektorin velat jaoteltiin niiden rahankaltaisuuden mukaan seuraa-

“vasti:- 1. setelit ja kova raha, 2. shekki- ja postisiirtotilit ja 3. varsinaiset tal-

letukset. Tadmén asetelman ulkopuolelle jaivat siis pankkisektorin maksujen vali-
tysten vastattavan puolen erdt pankkivekselit, maksuosoitukset ja pankkisiirron
nettokreditsaldo, jotka ladhinnd olisi luettava ryhméédn 2. Suoritettujen pistoko-
keiden perusteella voitiin todeta, ettd viimeksi mainitut erdt pysyivit suhteelli-

. sen vakaina. Eri pankkien ja pankkien sivukonttorien kirjanpitomenetelméit ero-
"sivat toisistaan siind mé#irin, ettei katsottu olevan mahdollisuuksia tdméin erdn

jatkuvaan tilastointiin.
Pagkkisektorin ulkopuolella oleyan setelien-ja.kovan.rahan miirin laskemi-
seksi Kaytettiin perustietoina Suomen Pankin julkaisemia tilastoja Tiikkeelld ole-

“van setelistén ja kovan rahan madréstd. Koska pankkisektorin kassatiedoissa

ei ilmoiteta erikseen setelistdn ja kovan.rahan méérid, oletettiin, ettd pankkien
rahakassat sisilsivdt vain seteleiti. Olettamuksena timai on tietenkin virheelli-
nen, mutta kdytinnossd se on kiyttokelpoinen ja vaivattomasti toteutettavissa

-oleva menetelmd. Tédten syntynyt virhe on korkeintaan 2 9,. Liikkeelld olevan

setelistén ja kovan rahan mdiri sisdltdsd myds tuhoutuneet tai kokoelmien hal-

“tutn Jjoutuneet tahi muihin ei-monetéérisiin tarkoituksiin kdytetyt rahat. Nii-
“den yhteenlasketun méddrdn arvioimiseen ei ryhdytty. Pankkisektorin ulkopuo-

listen rahakassojen médrd laskettiin yksinkertaisesti siten, ettd liikkeelld ole-

“vasta seteliston médristd vihennettiin pankkien rahakassat ja liikkeelld olevan

kovan rahan kokonaisméarasti Vahennettnn Suomen Pankin hallussa oleva kova
raha.

Koska kaytettav1ssa el ole ollut hlkepankklen rahakassatllastOJa kuukausit-
tain-ennen vuotta 1952, eikd sidstopankkien ja osuuskassojen sddnnéllisid raha-

- kassatilastoja ennen -vuotta 1955; on kuukausitiedoissa jouduttu kdyttdmiidn

edellisid neljédnnesvuosi- tai vuositietoja.
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%{Q’Valﬁon rahakassoja ei ole pyritty arvioimaan. Taten siis rahakassatiedot si-

gitdvit periaatteessa kaikki pankkisektorin ulkopuolella olevat rahakassat.

,~\Q\ Pankkisektorin avistavelat sisiltavit shekki- ja_postisiirtotilit. Shekkitilei-
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hin on luettu yleisﬁn shekkitilisaatavat rahalaitoksissa liséittyn‘al Suome’n Pankin

kemlsek51 on menetelty siten, ettd Pos‘asaastopankm tasellmmtuksen vastatta-
vien puolen erdsti postisiirtotilit on vihennetty seuraavat erit: Postlsaastopan-

kin, liikepankkien, sddstopankkien, osuuskassojen -ja Osuuskassojen Keskus

“\kin oma postisiirtotili Postisddstépankin ilmoituksen mukaisesti, Suomen Pan-

Oy :n postisiirtotilit niiden oman ilmoituksen mukaisesti sekd valtion postisiirto-
tili Postisddstopankin ilmoituksen mukaisesti. Jddnnds on katsottu yleisén posti-
siirtotilisaataviksi. Tilastollisen perusmateriaalin puutteellisuuden takia-ei t4td
menetelmid ole voitu toteuttaa koko tutkimuskautena. Postisdstépankin ta-
seessa on vastattavien puolella erd matkalla olevat pddomaerdt. Tdmi nimike
sisdltad pédasiallisesti postisiirtovaroja. Kdytdnnon tilastoimisvaikeuksien takia
tdtd erdd ei ole voitu jakaa postisiirtovaroihin ja muihin varoihin. Edellisist4 el
ole ndin muodoin voitu liloin erottaa yleison, valtion ja pankkisektorin posti-
siirtovaroja. Sédstopankkien ja osuuskassojen postisiirtovarojen kuukausilukui-
na on kdytetty viimeksi julkaistua vuositietoa; vuoden 1958 alusta lukien ndin
tehdidn vain siddstépankkien kohdalla.

Talletuksiin, on siséllytetty yleison varsinaiset talletukset rahalaitoksissa
seki lisenssitalletukset Suomen Pankissa niind vuosina, jolloin lisenssitalletuk-

_ sia on suoritettu. Tdmén erdn tilastoiminen on seurannut tdydellisesti rahalai-

;;
Zﬂ

toksien otto- ja antolainauksesta laadittuja tilastoja, eikd mihinké4n puhdistuk-
siin ole ryhdytty.

Voidaan hyvilld syylld kysyd, onko aikaisemmin periaatteellisessa osassa
esitetty, maksuvilineiden rahankaltaisuuden mukaan suoritettu jaottelu siirret-
tdvissd Suomen olosuhteisiin. Pankkisektorin avistavelkojen ja rahan vilinen
rajanveto on'selvd ja yksikdsitteinen. Pankkisektorin avistavelkojen tilastointi
tuottaa teknillisia vaikeuksia. Pankkisiirron, pankkivekselien ja maksuosoitus-
ten poisjattdminen ei aiheuttane avistavelkojen méérassd suurempaa kuin 1—2
prosentin virheen. Matkalla olevien postisiirtovarojen aiheuttama virhe saattaa
]gen sijaan nousta aika ajoittain 5—10 prosenttiin asti. Ndiden virheiden poista-
minen on Kkuitenkin pelk&dstéédn tilastoteknillinen kysymys. Huomattavasti pe-
rustavampaa laatua oleva epdilys jaottelun suhteen voidaan kuitenkin esittdd
sikéli, ettd Suomessa eivit shekkltlht ja_sadstotilit sellaisenaan edusta talouden-
pitdjien likviditeetin arvostuksen kannalta selvésti toisistaan erottuvia ryhmis. i

"Tam4 johtuu ldhinni siita, ettd Suomessa varsmalsg,g talletusten vapaasti, il-
'maqp irtisanomista nostettav1ssa -oleva maira on. ~ou.melko. korkea. Niin ollen voi
jokainen talousyk31kko sijoittainalla varansa monelle talletustilille eri rahalai-
toksiin, .pitdd talletusvarojaan jokseenkin yhtd suuressa méirin likvideind kuin

shekkitileillddn olevia varoja. Tédten siis ainakin osaa talletustilivaroista voitai-
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siin pitdd likvidisyytensd puolesta tdysin shekki- ja postisiirtotilivaroihin ver-
rattavina, joten ulkoisiin tunnusmerkkeihin. perustuva rahankaltaisuuden jaot-

telu ei valttdmatta ole yhdenmukainen psykologisen likvidisyyden kanssa. Kay-

tinnossa on kuitenkin mahdotonta arvicida, mikd osa rahalaitoksissa olevista
talletuksista on tdllaisia lyhytaikaisia avistasaatavia pankkisektorilta.-

Taloudenpitijien kannalta voitaisiin pita avistasaataviin tdysin verratta-
vissa olevina varoina myds luotollisten shekkitilien kdyttdmattomia méadria.
Koska koko pankkisektorin kanmatta fiama erit edustavat vain potentiaalista
luotonantoa, jotka kdytettyind todennikdisesti pian palaisivat pankkisektorin
vastattavien puolen shekkitileille, ei tdssd selvityksessd ole ndihin varoihin kiin-
nifefcty huomiota. Niiden yksinkertainen lisidminen kéteismaksuvilinevaran-
toon ei kuitenkaan olisi laskelmien kannalta puolustettavissa, silld pankkisek-
torin toiminta perustunee siihen olettamukseen, etti mydnnetyt ja nostetut luo-
tot palaavat varsin nopeasti muodossa tai-toisessa pankkisektorin ottolainauk-
sessa jélleen pankkisektorin piiriin. Jos siis Iuotollisten shekkitilien kdyttdmat-
tomit masrat olisivat kaytossa, olisivat yleison shekkitilit ja talletustilit erilai-
set kuin ne tilastojen mukaan ovat. Taseiden muodollinen tasapaino saataisiin
tietenkin aikaan lisddmalld kdyttdmaton shekkiluotto pankkisektorin saataviin
yleistlta. o o '

Yhteenvetona edellisestd voidaan ndin muodoin todeta, etti esitetyissi yh-
distelmétauluissa maksuvélinevarantotase ilmeisesti jrjestelméllisesti aliarvioi
pankkisektorin ulkopuolella kiytettdvissd olevien kiteismaksuvilineiden m#s-
rdn. Tilastoinnin parantaminen siten, ettd se osoittaisi »todella» koko kdytetta-
vissd olevan kéteismaksuvdlineiston varannon, on kuitenkin vaikeata.:

Sektorijako

Suomen maksuvélinevarantotaseessa on pankkisektorin saatavat ryhmitelty
kolmeen sektoriin: ulkomaihin, valtioon ja muuhun yhteiskuntaan. Tallgin mui-
hin kuuluviksi on luettu kaikki valtion osakeyhtiét, itsendiset rahastot, Kansan-
eldkelaitos ja muu vakuutussektori, kiinnitysluottolaitokset, kunnat ja kuntain-
liitot, seurakunnat, yksityiset yritykset ja kotitaloudet.

Ulkomaisen_sekforin laskeminen on suoritettu yksinkertaisesti siten, ettd
pankkisektorin ulkomaisista bruttosaatavista on vdhennetty ulkomaiset velat.
Ulkomaisiin bruttosaataviin on laskettu Suomen Pankin kultavaranto, ulkomai-
set valuutat, ulkomajset. vekselit_ja_ulkomaiset obligaatiot’ sekd kassoissa ole-
vat liikepankkien ulkomaan rahat, ulkomaisten kirjeenvaihtajien sek# nostro-
ettd Jorodebettilit sekd ulkomaiset vekselit. Ulkomaisiin velkoihin on taas las-
kettu Suomen Pankin ulkomaiset valuuttatilit, ulkomaiset markkatilit sekd

pitkdaikaiset ulkomaiset velat ja liikepankkien ulkomaisten kirjeenvaihtajien
g b s

2
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sekd nostro- ettd lorokredittilit. Arvostus on suorltettu kdypien virallisten va-
luuttakurssien mukaisesti.

Valtion sektori on laskettu osittain nettoerdnd. Pankkisektorin saataviin
valtiolta on luettu valtion vekselit, valtion obligaatiot, Suomen Pankin hallussa
oleva yaiitorahakassa sekd Postisadstopankin Iyhytaikaiset saatavat posti- ja
lennitinlaitokselta—sekd.. valtiokontforilta. Valtion saataviksi pankkisektorilta
on puolestaan laskettu valtion shekkitili Suomen Pankissa ja valtion postisiirto-
tilivarat Postisdédstopankin ilmoituksen mukaan. Valtion Sdédstdpankkien Kes-
kus-Osake-Pankille ja Osuuskassojen Keskus Oy:lle mydntdmédt lainat, joita
sddstopankit ja osuuskassat vilittdvét edelleen, on ilmoitettu eri sarakkeessa.
Sddstopankkien valittdmait valtion lainat on kuukausittain ilmoitettu vasta vuo-
desta 1958 alkaen. Valtion pankkisektorille myontdmait lainat on késitelty eril-
lisend erdni, koska ne luonteensa puolesta eroavat ratkaisevasti valtion muista
pankkisaatavista. Valtion rahakassoja ei ole arvioitu. Tédten siis valtion tilien
esitys ei ole tdydellinen brutto- eikd tdydellinen nettotase. Valtion rahakassojen
esittdmisestd on luovuttu matkalla olevien kassojen tilastoimisen vaikeuden ta-
kia.

Pankkisektorin saatavat muilta on ilmoitettu bruttoméiriisind. Tdhén erddn
on luettu vekselit, shekkitilisaatavat, pankkilainat sekd muut kuin valtion obli-
gaatiot, Suomen Pankin myontdmait vientiennakot, kreditiivilainat ja remburssi-
Iuotot. Liikepankkien myodntdmid remburssiluottoja ei ole otettu mukaan tdhén
erddn. Tastd aiheutuva virhe on pienempi kuin 1 9. Pankkien luotonanto muille
on maksuvéilinevarantotaseen luotettavin erd yhdessd vastattavien puolella ole-
vien talletusten kanssa. Tilastoa voitaisiin tdydentad siten, ettd pyrittéisiin erot-
tamaan my0s kunnille, vakuutussektorille ja seurakunnille myonnetyt luotot,
jolloin jd&nndserdnd saataisiin »varsinaisen» yksityisen sektorin luotot.

Taseita tasapainottava erd on laskettu siten, ettd rahalaitosten omaisuusta-
seen loppusummasta on vdhennetty rahalaitosten saatavat pankkisektorilta.
Tdten siis Suomen Pankin omaisuustaseen loppusummasta on vdhennetty redis-
kontot, Suomen Pankin postisiirtotilivarat ja liikepankkien Suomen Pankissa
olevan shekkitilin negatiivinen saldo, jos sellainen on kirjattu. Liikepankkien
taseen loppusummasta on vdhennetty niiden kassat, saatavat Suomen Pankin
shekkitililtd ja kassavarantotilit, niiden postisiirtovarat ja saatavat muilta koti-
maisilta rahalaitoksilta. Sadstdpankkien kohdalla on taas vdhennetty niiden
kassat, pankkitalletukset ja shekkitilit muissa rahalaitoksissa sekd niiden posti-
siirtotilivarat. Osuuskassojen kohdalla on vihennetty niiden kassat, talletukset
Osuuskassojen Keskus Oy:ssd ja muualla, shekkitilit Osuuskassojen Keskus
Oy:ssd ja muualla sekd postisiirtotilivarat. Osuuskassojen Keskus Oy:n koh-
dalla on taas vdhennetty kassat, saatavat osuuskassoilta, shekkitili ja kassa-
varantotili Suomen Pankissa, postisiirtotili ja saatavat muulta pankkisektorilta.
Postisddstopankin taseen loppusummasta on taas vdhennetty kassat, shekkitili
Suomen Pankissa (mikali sen saldo on ollut positiivinen) ja Postisddstopankin
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-- oma-postisiictotili.- Néin' saatua-vastaavien puolen jadnnoserdd on nimitetty luo-
kittelemattomiksi saataviksi. Vastattavien puolella on taas puolestaan erotettu
. Suomen Pankin, liikeparkkien ja. Osuuskassejen. Keskus Oy:n omien pddomien
tilit. Kunkin rahalaitosryhmén vastattavien puolelta on vdhennetty sama eri
taseen loppuisummasta kuin vastaavienkin puolella. Pankkisektorin velat pank-
kisektorille ovat luonmollisestikin yhtd suuret kuin pankkisektorin saatavat
pankkisektorilta. Tilastoinnissa on siis todistusvoima annettu velkojien tileille.
Kaikki muut edelld mainitsemattomat. passiivatilit pankkisektorissa muodosta-
vat yhteensd luokittelemattomien vastattavien ryhman. Taseena pitdd tieten-
kin paikkansa yhtils: nettosaatavat ulkomailta - nettosaatavat valtiolta -~
+ saatavat muilta + luokittelemattomat saatavat = yhteiskunnan hallussa ole-~
vat rahakassat 4 muiden kuin valtion shekki- ja postisiirtotilit 4+ talletukset -
"4 pankkisektorin pddomatilit 4 luokittelemattomat vastattavat. Tiliteknilli-
sesti voidaan tdllgin erotus luokittelemattomat saatavat minus pankkisektorin
. padomatilit minus luokittelemattomat vastattavat esittdd yhtend erdnid »muuty,
jonka etumerkki on ollut negatiivinen tutkittuina vuosina.

Seuraavat taulut osoittavat maksuvilinevarantotaseen joko vuoden tahi
kuukauden viimeisend- arkipdivind. Perustilastojen puutteellisuuden takia on
kuukausitiedot voitu laskea vasta vtoden 1952 tammikuusta 1dhtien. Vuoden
viimeisen pidivan tiedot on laskettu sen sijaan vuodesta 1948 ldhtien. .

Kiteismaksuvilinevarantotiedot julkaistaan nykyisin my6s BANK oF FIN-
LAND MoNTHLY BULLETINissa kuukausittain vuoden 1958 maaliskuusta Izhtien.
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Taulukko 1. Maksuvilinevarantotase vuosien 1948—1957 lopussa

1948 | 1049 | 1950 | 1951 | 1952 | 1053 | 1954 | 1955 | 1956 | 1957

HG
v Q

Z/@:_{&,ﬁm ) Miljardia markkaa
LRaha ... 24.0 25.1 29.0 37.3 4l.6 40.3 | 42.1| 49.3| 51.s| 53.3
1a, SeteliStd ..oveennrerneennnerarinnniennneenn, 23.5 24.6 28,4 36.7 40.7 38.6 40.1 47.1 48.6 49.7
1b. Vaihtoraha .......overnneirneinnerunnnennnnns 0.5 0.5 0.6 0.6 0.9 7| 2.0 2.2 2.9 3.6
2, Avistasaatavat .............. ...l 29.6 35.1 38.6 57.8 | 425 47.0 53.8 52.7 | 58.1 59.1
3. Kéteismaksuvéalinevaranto (1-4-2)............ 53.6 60.2 67.6 95.1 84.1 87.3 95.9 | 102.0 | 109.6 | 112.4
4. Talletukset . .../ couuyiiuinerniniiinn,.. 7.6 99.7 | 115.4 | 1549 { 196.7 | 228.7 | 271.2 } 322.4 | 327.0 | 339.0
5. Valtion lainat ..(f.‘?*f’.té&.‘w; ok salleg 102 | 135| 132] e 10| 17| 11| 109] 101] 9
6% Maksuvélinevaranto (34+44-5) .............. 141.4 | 173.5 | 196.2 | 261.6 | 201.6 | 327.7 | 378.2 | 435.3 | 446.7 | 461.0
1. %e#%osala’scgv% vartiolta f MMW b 427 48.5 42.4 35.2 41.s | . 41.3 35.4 | 40.4 45.1 45.0
NB. Saatavat yleisoltd . ........covviinininn.. 115.5 | 149.4| 173.7 | 215.0 | 275.0 | 306.3'| 351.4 | 400.1 | 424.1 | 446.0
. 9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 8.9 8.5 9.2 44.8 16.0 23.2| 375 | 426, 263 3o
10. Muut (netto) ...l —25.7 | —32.0 | —20.1 | —33.4 | —41.2 | —43.1 | —46.1 | —b56.8"| —48.8 | —67.9
10a. Omat varat .........ooveeieinneeneinnianans — 9.6 | —11.5 | —14.1 | —17.1 | —18,6 | —20.0 |—24.7 [ —27.7 | —28.7 {—30.0
10b. Muut varat — muut velat .................. —16.1 | —21.4 | —15.0 | —16.3 | —22.6 | —23.1 |—21.4 |—20.1 |—20.1 |—37.9:
~ 11. Maksuvélinevaranto (74+8-+-94+10=6) ...... 141.4 | 173.5 | 196.2 ] 261.6 | 2016 | 3277 [ 378.2 | 435.3 | 446.7 | 461.0

) % maksuvidlinevarannosta )

I.Raha . ..o 17.0 14.5 14.8 14.3 14.3 12.3 1111 113 . Ils [0 11.6
Ta. Setelistd ....u''iiiiinniiiiii et 16.6 14.2 145 | 140 .-14.0 11.8 | -- 10.6 10.8°| 10,9 |- 10.8
1b. Vaihtoraha .....ooeeuiinieiiennneeennnneenns 0.4 0.3 0.3{ . 03] - 0.3 0.5 0.5 0.5 0.6{ 0.8
2. Avistasaatavat ............. ...l 20.9 20:2 19.7 221 | 145 143 142 12.1| 130} 128
3. Kateismaksuvélinevaranto (1+2)............ 37.9 347 |+ 345 36.4 | 28.8 26.6 |. 25.3| 23.4) 24i5| 24.4
4. Talletukset..........ooooiiiiiiiiiinnn... 54.0 57.5 58.8 59.2 67.5 69.8 | 7l.7| T41| T.2| 135
5. Valtion lainat .................... ...l 7.2 7.8 6.7 44| 37 3.6 30| 25| 23| 21
6. Maksuvélinevaranto (3+4-+5) .............. 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100:0 | 100.0 | 100.0 | 100.0
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 302| 280 2ls| 135| 143| 126| 94| 93| 10| 98
8. Saatavat yleisSItd . ........................ 81.7 86.1 88.5 82.2] 943 | 935 92.0 94.0 94.90 96.7 -
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 6.3 4.9 41 - 171, 551 Ta1 9.9 98| 59| 82
10. Muut (netto) ...l —18.2 | —19.0 | —14.8| —12.8 | —14.1 | —I3.2 | —12.2 | —13.1 | ~10.9 .| —14.7
10a, Omat varat ...........coovinniiinaiiiinnns — 68| — 6,6 | — T.2 | — 6.6°] — 64 [, ~— 6.1 |[— 6.5'|—%.6.4 |~ 6.4 |— 6.5
10b. Muut varat — muut velat .................. —11.4 | —12.4 | — 7.6 | — 6.2 | — 7.7 | — 7.1 |— 5.7 |— 6.7 |— 4.5 |— 8.2
11. Maksuvilinevaranto (74849410 =6) ...... 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0

0¢



Taulukko 2. Maksuvéilinevar’ahtotase kunkin kuukauden lopussa vuonna 19.52‘

I o |m|w ]| v |wv|viejvin| x| x| xt|xu
N “ ’ Miljardia markkaa ) ' o
1. Raha ..... e e peees 32.4) 37.4| 37.7| 393 40;4 40.4| 39.5] 39.9| 38.0| 38.5| 4l.s| 4l.g
1, SEtEHSES v uevvvereereeeneenneneeieeaeiieanas 31.8| 36.7] 37.0| 38.6] 39.6| 30.6] 387| 39.1| 37.2{ 37.7| 40.8| 40.7
1b. Vaihtoraha ......ccoiiivneinineeiiiennnnnnn., 0.6 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.9
2. Avistasaatavat ........ oottt 49.0{ 46.1| 54.6| 43.0f 42.1| 54.3| 44.1| 42.2| 49.8] 42.1| 43.5] 42.5|
‘3. Kateismaksuvilinevaranto (142)............ '8l.4| '83.5| 02.3] '82.3| 82.5| 94.7| 83.6| 82.1| 87.8| 80.6| 85.1f 841
4, Talletukset. .........coovviiiiiiiiii, 160.8 | 166.31 170.4( 173.1| 175.9| 176.5| 180.0 185.9!| 185.4] 185.9; 186.9| 196.7
5. Valtion lainat ........co...ooiiillL 10.5| 10.3] 9.9y 97| 96| 96| 97| 102 10.4| 10.8| 10.9| 10.8
6. Maksuvilinevaranto (3-4-4+5) .............. 252.7[ 260.1| 272.6| 265.1] 268.0| 280.8| 273.3| 278.2| 283.6 | 277.3| 282.9| 20%:6
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 33.0| 27.5| 34s| 25.6] 24.8| 30.5| 3i.2| 37.1| 46.5| 37.8| 38.8| 4l.s
8. Saatavat yleis6ltd . ........................| 221.2] 228.5| 236.4| 243.7]| 250.5 | 254.3| 260.1[ 264.4| 264.4] 267.0| 271.3| 275.0
9. Nettosaatavat ulkomailta ................., 45.1| 46.5] 42.5| 33.2| 30.0| 24.1| 225; 20.1| 16.7| 16.7| 16.1} 16.0
10. Muut (netto) . ...vvverveniiviiiii ., —46.6 |—42.4 |—40.8 |—37.4 |—37.3 [—37.1 |—40.5 |—43.4 |—44.0 |—45.1 | —43.3 | —41.2
© 102, OMAt varat .....e..eeeeeniiete e —17.2 |~—18.2 |—15.8 |—16.2 |—16.3 |—16.5 |—16,6 [—17.0 |—17.1 |—17.4 |—17.4 |—18.6
"10b., Muut varat — muut velat .................. —29.4 [—26.2 |—25.0 |—21.2 [—21.0 |—20.6 [—23.9 |-—26.4 |—26.9 |—27.7 |—25.9 |—22.6
11. Maksuvélinevaranto (7+8-+9+10 = 6)...... 252.7| 260.1| 272.6 | 265.1| 268.0] 280.8| 273.3| 278.2| 283.6| 277.3| 282.9| 291.6
’ % maksuvalinevarannosta ' )
R &€ 1 o U | 12.8| 14.4| 13.8| 14.8| 15.1| 14.4] 14.5| 14.3| 13:4| 13.9| 14.7| 14.3
18, SEtelistd «vvevvernnernneneeneinenaeennenanneny 12,6 14,1 13.6| 14.6| 14.8| 141 14.2] 140 13.1{ 13.6| 14.4| 14.0
1b, Vaihtoraha .......eenereunirineenreanaenennss Lo0.2 0.3 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
2: Avistasaatavat............ ... oo il I 19.4| 17.7| 20.0| 16.2| 15.7| 19.3] 16.1| 15.2| 17.6] 15.2| 15.4] 1l4.6
3. Kateismaksuvélinevaranto (14+2)............ 32.2| 32.1| 33.8| 3l.o| 30.s| 33.7| 30.6| 20.5| 3l.o| 29.1]| 30.1] 28.9
4, Talletukset . ....ovviiin i iiiiiii i 63.6| 63.0]| 62.5| 65.3| 65.6| 62.9| 65.9] 66.8| 6b.4| 67.0| 66.1] 67.4
5. Valtion lainat .............civiiiniien, 4.2 4.0 3.7 3.7 3.6 3.4 3.5 3.7 3.6 3.9 3.8 3.7
6. Maksuvélinevaranto (3+4+5) .........ovvn. 100.0| 100.0| 100.0[ 100.0| 100.0| 100.0| 100.0} 100.0] 100.0| 100.0| 100.0| 100:0
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 13.1 10.6| 127 9.7{ 9.2] 140 11.4| 13.3 16.2| 13.7| 13.7] 14.3
8. Saatavat yleisdltd . ................... ... 87.5| 87.8y 86.7| 9l.o| 93.5{ 90.6| 95.2| 95.1] 93.2| 96.6| 95.9| 94.3
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 17.8| 17.9! 15.6| 12.5| 1l.2 8.6 8.2 7.2 5.9 6.0 5.7 5.5
10. Muut (netto) . ....... ..ot —18.4|—16.3 |—15.0 |—14.1|—13.9 |—13.2 |—14.8 | —15.6 | —15.5 |—16.3 [-—15.3 |—14.1
10a. Omat varat ...........ciiviiiii i, - 6.8 |— 6.2{— 5.8 — 6.1|— 6.1{— 5.9|— 6.1 |— 6.1 |— 6.0 6.3 }— 6.2~ 6.4
10b.- Muut varat — muut velat .................. ~11.6 {—10.1 }— 9.2 |— 8.0 |— 7.8|— 7.3 |— 8.7 |— 9.5 |— 0.5 |~—10.0 |—— 9.1 |— 7.7
11, Maksuvilinevaranto (74-84-9410 = 6)...... \ 100.0] 100.0( 100.0| 100.o| 100.0| 100.0| 100.0! 100.0] 100.0| 100.0| 100.0| 100.0

IC



Taulukko 3. Maksuvilinevarantotase kunkin kuukauden lopussa vuonna 1953

1 nlm|w | v vi|vio|vin] x| x | x| xo
Miljardia markkaa

I.Raha .o i e, 37.0{ 39.4] 38.0| 39.2y 4l.5! 34.8{ 35.2f 40.3| 38.s] 38.7| 41.1| 40.3
1a, Setelistd ...oovvnernnriiiiiiiiiie s 37.0| 385| 37.1| 383 40.5| 33.7| 34.0( 38.9| 37.1| 37.2| 39.5| 38.6

1b. Vaihtoraha ....ovueeerneerrveinrennnnnennnees 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 1.1 1.2 1.4 1.5 1.5 1.6 1.7

2. Avistasaatavat ............cciiiiiinn... 37.5{ 36.9| 44.8| 39.7] 4l.o| b3.7| 45.2| 46.1| 5l.2| 49.0{ 47.2| 47.0
3. Kiteismaksuvalinevaranto (142)............ 75.4| T76.3| 82.8| 78.9] 825, 885 80.4| 86.4; 89.8| 87.7{ 88.3| 873
4, Talletukset. ......ccoviviinniiinnnneeennn. 200.1| 204.5] 207.4| 209.3| 210.5| 209.8| 211.5{ 215.3| 214.4] 214.6| 215.7| 228.7
5. Valtion lainat ..............cocvvninin 9.7 9.7 9.6/ 10.3| 10.7| 10.9} 1l.2y 1l.4| 1l.7| 1l.8| 1l.e| 1l.7
6. Maksuvélinevaranto (34-4-+5) .............. 285,2| 290.5| 209.8| 208.5| 303.7| 309.2| 303.1} 313.1| 315.9} 314.1| 315.9| 327.7
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 20.0| 285 37.1| 20.2| 33.2| 46.4| 36.6| 43.3| 46.8| 40.2| 4l.s| 41.3
8. Saatavat yleisOltd . ..............ovvviinn, 273.0| 277.3| 281.0]| 287.3| 291.8| 294.5| 297.1| 205.3| 296.3| 299.4| 300.5| 306.3
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 16.2 17.7| 20.2| 18.5| 13.6| 16.5; 17.5| 22.1| 21.3| 23.7] 25.0 23.2
10. Muut (netto) . .....coooviiiiiiiiiiiial, —33.9 |—33.0 [—38.5 |—36.5 |—34.9 |—48.2 [—48.1|—47.6 |—48.5 [—49.2 |-—b1.4|—43.1
10a. Omat varat ........oveevnvenneennnreennennns —18.3 |—17.8 |—17.3 |—17.4 |—~17.3 |—17.7 [-—17.8 17,8 |—18.0 |-—18.1 |-—18,2 |~—~20.0
10b. Muut varat — muut velat —15.6 |—15.2 |-—21.2|—19.1 |—17.6 }—30.5 |---30.3 |—20.8 |—30.5 |[—31.1 |—33.2 |—23.1

11. Maksuvélinevaranto (7-+8+49-+4+10=26) ...... 285.2| 290.5|-299.8| 208.5]-303.7| 309.2| 303.1| 313.1| 315.9| 314.1| 315.9| 327.7

. % maksuvédlinevarannosta

1. Raha ......... e e 13.3| 13.6] 12.7| 13.1| 13.7) 1l.3y 1le| 12,9} 12,2 12.3| 13.0| 12.3
1a, SEteliStd «.vverreiuneeennrrnerenneneenenens 13.0| 13.3| 12.4| 12.8| 13.4| 10.0| 112| 12.4| 17| 118! 125| 118

1b. Vaihtoraha ... u.eeennreunrunnnrennernnonens 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 0.5 0.5 "0.5 0.5 0.5

2, Avistasaatavat ............. ..o, 13.1] 12.7| 149 13.3|. 13:5| 17.3] 149| 14.7] 16.2| 15.6| 14| 143
3. Kateismaksuvalinevaranto.................. 26.4] 26.3| 27.6| 26.4| 27.2| 28.6] 26.5| 27.6| 28.4] 27.0| 27.0] 265
4, Talletukset...........ocooviiiiiiiiiinan, 70.2y 70.4| 69.2| 70.1} 69.3| 67.0, 69.8f 68.s 67.0| 68.3| 68.3| 69.8
5. Valtion lainat ....... ceenenes e, 3.4 3.3 32 35} 35| 35, 37, 36 37| 38| 38| 36
6. Maksuvilinevaranto 3+4-5) .............. 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 10.5| 9.8| 12.41 958! 10.9| 15.0| 12.1| 13.8} 14.8] 12.8| 13.3| 12.¢
8. Saatavat yleisOItd . ..........coovvvnvnennan. 95.7| 95,5 93.7| 96.2| 96.1| 95.3| 98.0f 94.3f 93.s| 95.3| 95.1| 93.5
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 5.7 6.1 6.7 6.2| 45| 53| 58| Ta| 6.8 Te| Tef T1
10. Muut (metto) (...l —11.9(—11.4|—12.8 |—12.2 |—11.5 {—15.6 |—15.0 [—15.2 |—15.4 |—15.7 |—16.3 |—13.2
102, Omat varat ......oovvnviinveennienniennnn.s — 6.4|— 6.1|— 58— 5.8/— 5.7|— 5.7|— 5.9 }— 5.7|— 5.7 |— 5.8|— 5.8 |— 6.1

. 10b. Muut varat — muut velat .................. — 5.5 |— 5.3 |— 7.0|— 6.4|— 5.8 |— 9.9 |—10.0 [— 9.5 |— 9.7 |— 9.9 |~—~10.5|— 7.1
11. Maksuvalinevaranto (7+8-+4+9+410=6) ...... 100.0| 100.0| 100.01 100.0] 100.0| 100.0| '100.0| 100.0} 100.0| 100.0| 100.0| 100.0

(44




Taulukko 4. Maksuvilinevarantotase kunkin kuukauden lopussa vuonna 1954

1o | w | v | v vi|vil

IX | X | x1 | xi

Miljardia markkaa

O <1 1 - 38.2| 42.1) 40.2| 40.8| 425| 39.4| 40.3| 40.7| 39.6| 4l.9| 43.8] 421

18, SELEliSt v .vvvveeervnerereeninenranensoenrans 36.6| 40.5| 38.5| 39.0| 40.7| 37.6| 38.4| 38.8| 37.7{ 40.0! 41.8| 40.0

1b. Vailtoraha «.v.vvervirienrrieninenennneansons 1.6 1.6 1.7 1.8 1.8 1.8 1.9 1.9 1.9 1.9 2.0 2.1
2, Avistasaatavat .......... o0 iiiiiiieant, 45.2| 44.8{ 50.5| 44.7| 46.6| Dbb6.0| 49.3| 48.6| 53.8| b50.¢| 49.1| 53.8
3. Kateismaksuvalinevaranto (1+2)............ 83.4| 86.9| 90.7] 85.5| 89.1] 95.4| 89.6] 89.3| 93.4! 92.5| 92.9| 95.9
4, Talletukset . . ovovriiiiin it iieeinnnnnns 232.4| 237.2| 241.8) 244.2| 245.4| 240.0| 245.8] 250.1| 250.0| 252.1| 255.5 | 271.2
5. Valtion lainat ...... et ree e re e 11.3| 11.1| 10.e] 10.0| 10.9] 10.0f 11.1|{ 11.3| 1l.3| 11.3] 11.4| 1l.1
6. Maksuvélinevaranto (344+45) .............. 327.1| 335.2| 343.4| 340.6 | 345.4| 347.2| 346.5| 350.7| 354.7| 355.9| 359.8 | 378.2
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 36.4| 37.1| 38.4| 35.1] 36.0| 38.1| 32.3| 35.2] 35.4| 32.2] 325| 35.4
8. Saatavat yleisoltd . ................. ... ... 304.9| 306.s| 313.6] 319.3| 313.4| 328.0| 331.8| 332.2! 333.1| 337.3! 342.0| 351.4
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 248! 27.5| 28.2] 25.4| 26.9| 27.0f 29.8] 32.9| 35.2| 36.1| 37.3| 37.5
10. Muut (netto) . ......oovviviniiiiiinn. —39.0{—36.2 |—36.8|—39.2 |—30.9 |—45.9 |—47.4 |—49.6 |—49.0 |—49.7 |—52.9 |—46.1

102, Omat varat .....viieniieitinirieiereniienins —19.1(—18.4|—17.7 [—18.2 |—18.9 |-—20.3 [-——20.8 |—21,8 [-——22.1 |—22.4 |~—22.7 (—24.7

10b, Muut varat — muut velat .................. —19.9 {—17.8 |—19.1 |—21,0 [—12.0 }—25,6 |—26.6 |—27.8 |-—26,9 —27.3 |-30.2 [—21.4
11. Maksuvilinevaranto (74-8+9+10=6) ...... 327.1] 335.2] 343.4] 340.6| 345.4| 347.2| 346.5| 350.7| 354.7| 355.9| 359.8| 378.2

% maksuwvidlinevarannosta

L ¢ 1 1 RO 11.7] 126 11.7} 120 12.3) 11.3| 11.7| 1l.e} 11.1| 11.8| 12.2]| 1l.2

§ E T 111 H 1.2 12.1| 112 11.5( 11.8] 10.8| 1t.1| 11| 10.6{ 11.3| 11.6| 10.6

1b, Vaihtoraha ..... ettt enee e, 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6
2. Avistasaatavat ................. pereneanes 13.8| 13.3| 14.7{ 13.1; 13.5| 16.1| 14.2| 13.9| 15.2| 14.2] 13.6| 14.2
3. Kaiteismaksuvilinevaranto (1-+2)............ 25.5| 25.0| 26.4] 25.1] 25.8| 27.4| 25.0{ 25.5| 26.3] 26.0| 25.8] 25.4
4, Talletukset . c.vvvreriirinn e iinernennones 71.0, 70.8{ 70.4) 7Ti.7| Tl.o| 69.4/ 70.0| 71.3| 70.5| 70.8| Tl,0| Ti.7
5. Valtion lainat ..............ccoiiiiiininnn, 3.5 3.3 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 2.9
6. Maksuvélinevaranto 3+4-4+5) .............. 100.0} 100.0| 100.0| 100.0} 100.0| 100.0} 100.c{ 100.0| 100.0| 100.0| 100.0 | 100.0
7. Nettosaatavat valtiolta ,................... 11.1] 11.1) 11.2| 10.3| 10.4 ‘ 110 9.3| 10.0| 10.0 9.0 9.0 9.4
8. Saatavat yleisoitd . ......................0 93.2] 9l.s| 9l.3| 93.7| 90.7| 94.4| 95.8| 94.7| 93.0| 94.8| 95.3| 929
9. Nettosaatavat ulkomailta ............... 7.6 8.2 8.2 7.5 7.8 1.8 8.6 9.4 9.9 10.2{ 10.4 9.9
10. Muut (netto) . ...t —11.9 |—10.8 |—10.7 [—11.5 |— 8.9 |—13.2 |—13.7 |—14.1|—13.8 }—14.0 [—14.7 |—12.2

102, Omat Varat .....ovverrenvorenerereensoaenns — 5.8 |— 55— 5.2}— 5.3|— 5.5|— 5.8|— 6.0|— 6.2|— 6.2|— 6.3|— 6.3|— 6.5

10b. Muut varat — muut velat .................. — 6.1|— 5.3[— 5.5 |— 6.2]— 3.4}— 7.4|— 7.7|— 7.9|— 7.6 |— 7.7|— 8.4|— 5.7
11. Maksuvdilinevaranto (748+94-10=26) ...... 100.0 100.0] 100.0| .100.0| 100.0( 100.0{ 100.0| 100.0| 100.0 100.0| 100.0| 100.0

€C.



Taulukko 5. Maksuvilinevarantotase kunkin kuukauden lopussa vuoniia 1955 -

I

t | Jm|w | v |v]v|vinfix| x| x| xi
F,-p ) Miljardia markkaa
Pl RaNa .ot i i 38.4| 43.0| 43.7| 44.5| 45.6| 43.3| 45.1| 45.8! 45.3| 46.2) 47.5| 49.3
la. Setelistd ............ e 36.4{ 41.0| 41.7| 42.5| 43.6| 41.2] 43,0] 43.7] 43.2| 44.1| 45.3| 47.1
1b, Vaihitoraha ......oooivviinieiiininaaiiiinnas, 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.2
2. Avistasaatavat ............ ... o000l 51.6| 49.9| 54.3| 52.2| 51.4| 57.s| bl.o| 52.6| 55.5| bd.z| 54.4| 52.7
| 3. Kéteismaksuvélinevaranto (142)............ 90.0f 92.9 98.0| 96.7| 97.0| 101.1| 96.1| 98.4] 100.8| 100.5| 101.9| 102.0:
(s 4. Tallettikset,........ [ B S 275.5| 280.3| 284.3| 286.5| 288.1| 286.2| 289.2| 296.1| 298.1| 300.6| 303.4| 322.4
<} —p. Valtion lainat ...... Vel 2y / ......... 11.1y 11l.1| 1l.o| 11.1{ 1l.o| 10.9| 11.0| 11.2| 11.1| 1l.2; 11.1|{ 10.9
6. Maksuvélinevaranto (3-+4-5) R CE TR RP 376.6| 384.3| 393.3| 394.3| 396.1| 398.2| 396.3| 405.7| 410.0| 412.3| 416.4| 435.3
‘ (Veerldilo-trty .
{7, S yvat valfiolta ..............." / ... 20.3| 27.9| 33.7| 33.6| 33.2| 36.7| 33.3| 40.2| 39.8| 36.2( 34.9| 40.4
. Saatavat yleisoltd . ........................ 353.1| 356.2| 363.4] 370.2) 375.6| 383.1| 387.5| 386.9| 391.6]| 396.0| 398.3| 409.1
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. ! 4l.o| 453 43.0| 41.1f 38.0|, 37.7| 40.0| 43.2) 42.2] 44.2| 4T.1] 426
10, Muut (netto) . ...t _46.8 |—45.1 |—46.8 |—50.6 |[—50.7 |-—59.3 |—64.5 |—64.6 |—63.6 |—64.1 |—63.0 |—56.8
108, Omat varat ......c..eieeiiieianiiiiiii.., —24.9 |—23.8 |—23.5 |—23.8 [—24,0:|~—24.1 |—24.2 |~—24,3 [—24.7 |—24,8 {—25.6 [—27.7
10b. Muut varat — muut velat .................. —21.9 |—21.3 |-—23.3 |-—26.8 |—26.7 {|—35.2 |—40.3 |—40.3 |—38.9 |—39.3 |—38,3 |—29.1 |-
11. Maksuvélinevaranto (74+-8+94+10 =6) ...... 376.6| 384.3| 393.3 394.3]-396.1] 398.2\ 396.3| 405.7| 410.0] 412.3] 416.4]| 435.3
' ‘o, maksuvalinevarannosta
LLRaha ..o 10.2| 1l.2| 1l.r| 1Ls| -11.5| 10.e| 11.4| .11.3| 11.1| 1l.2| 11.4] 113
1a, Setelistd .. eneereeiie e eiaaeinns 9.7| 10.7| 1o0.6| t0.8| 11.0| 10.4| 10.9| 10.8{ 10.6| 10.7| 10.9| 10.8
1b. Vaibtoraha «...vevnereninenerninerenaeennen, 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
2. Avistasaatavat .............. ..ol 13.7| 13.0| 13.8| 13.2| 13.0| 14.5| 12.9| 13.0] 13.5] 13.2} 13.1| 121
3. Kateismaksuvélinevaranto (142)............ 23.9| 24.2| 24.0| 24.5| 24.5| 25.4| 24.3| 243 24.6| 24.4| 24.5| 23.4)
4. Talletukset. ......oovviiiiiiiiiiinnneas, 73.2) T2.9| T23| T27| T2.7} Tl.e| T3.0| T73.0f -T2.7] 72.9| T2.9| T4.1
5. Valtion lainat ............. ... ... ... 2.9 2.9 2.8 2.8 2.8 2.7 2.7 2.7 2.7 2.1 2.6 2.5
6. Maksuvélinevaranto (3+4-+5) ......ccevnnn. 100.0| 100.0{ 100.0| 100.0| 100.0{ 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0} 100.0| 100.0
7. Nettosaatava’c valtiolta .................... 7.8 7.2 8.5 8.5 8.4 9.2 8.4 9.9 97 8.8 8.4 9.3
8. Saatavat yksityisiltd ...................... 93.7| 92,7 92.4| 93.9{ 94.8] 96.2| 97.8] 95.4| 95.5| 96.0| 95.6| 94.0
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 10.9| 11.8] 10.9| 10.4{ 96| 95| 10.1| 10.6| 10.3| 10.7| 11.3| 9.8
10. Muut (netto) . ...covviviiiiii it —12.4 |—11.7 (—I11.9|—I12.8 —12.31—14.9 —16.3 |—15.9 |—15.5 |—15.5 |—15.3 —13.1
102, Omat varat ........ooeerenenaeeneeniienenn. — 6.6|— 6.2 |— 6.0 |~— 6.0}— 6.1 — 6.1 |— 6.1|— 6.0}~ 6.0|— 6.0|-— 6.1|— 6.4
10b: Muut -varat — muut velat .................. — 5.8 |~— 5.5 |— 5.9|— 6.8|— 6,7-— 8.8|—10.2}— 0.9j—.9.5|— 9.5|— 9.2 |— 6.7
11. Maksuvélinevaranto (74-849+10 =6) ...... ~100.0| 100.0| 100.0| 100.0 100:0[ 100.01‘ 100.0[ leO.o| 100.0[ 100.0| 100.0| 100.0

¥e




Taulukko 6. Maksuvilinevarantotase kunkin kuukauden lqpussa-vuonna 1956

1o lm|w | v |vi|vio|vin] x| x| x1|xu
Miljardia markkaa " o
LR 1 1 N 45.0| 47.8| 46.3] 48.9| 53.0{ 49.4) 525} 53.0f 52.8) 50.7| 526 " Bl.s
12, Setelistd . \eeerrenrrernrirninnenerienenann. 42.8| 45.6| 44.2] 46.7| 50.8] 47.2| 50.3| 50.7| 50.4| 48.2| 49.9| 48.6
1b. Vaihtoraha ......covviiinininininiiinenenas 2.2 2.2 2.1 2,2 2,2 2.2 2.2 2.3 [ 2.4 2.5 2.7 2.9 -
2, Avistasaatavat . ............. ...l 50.4| 48.8| 54.3| 50.5| 50.0; 58.0f 54.1| 50.5| 59.2| 57.0| 54.5| 358.1
3. Kateismaksuvdlinevaranto (14-2)............ 95.4] 96.6| 100.6| 99.4| 103.0| 107.4! 106.6| 103.5| 112.0| 107.7| 107.1| 109.6
4, Talletukset...........oovviiiiiiinaas, 326.2] 329.4| 320.3| 330.0| 328.2| 323,0| 324.0 32l.9 316.4| 3151 313.5| 327.0
B, Valtionlainat .......... ..o, 11,0f 1l.0| 10.8] 10.5| 10.4| 10.2 10,3| 10.5| 10,3| 10.4| 10.¢| 10.1
6. Maksuvilinevaranto (3+44-45) .............. 432.6| 437.0] 440.7| 439.9| 441.6| 441.5| 440.9| 435.0 |- 438.7| 433.2| 43l.0| 446.7
7. Nettosaatdvat valtiolta ..............coou... 32.90 29.8{ 39.5| 35.0f 34.7| 43.7| 40.9| 39.5| 44.3| 39.8| 39.9| 45.1
8. Saatavat yleisSltd . ........................ 405.9| 411.6| 414.8| 420.6| 423.1| 426.7 | 425.8 421..84 425.2 420.6| 419.8| 424.1|'
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 38.8) 39.5| 37.6| 3l.o| 24.9| 24.9] 26.6| 30.7| 27.3| 28.8] 27.6| 26.3
10. Muut (netto) . .....cooiiniiiiii i, —45.0|—43.9 |—b1.2 [—46.7 |—41.1 |—53.8 |—b52.4 |—56.1 |—58.1 |—56.0 [—56.3 |—48.8
10a. Omat varat .....eevueervrvnrreenernennnnonn —27.9 |—27.4 |~—26.0 |-—26.1 [—26.2 [~—26.3 |—26.5 |-—26.6 |—26.8 |—27.0 |—27.3 |—28.7
10b. Muut varat — muut velat .................. —17.1 |~—16.5 |—25.2 [—20.6 |—14.9 |—27.5 |—25.9 |—29,5 |—31.3 |—29.0 |—29.0 |[—20.1
11. Maksuvélinevaranto (74+8+49+10=6)...... 432.6| 437.0| 440.7| 439.0| 441.6| 441.5| 440.9| 435.9| 438.7| 433.27 431.0| 446.7
‘ % maksuvilinevarannosta '
I.Raha ... i e e 10.4] 10.9| 10.5] 1L.1] 12.0] 1l.2| 1Ll 121 120| 117} 122 1Ls
18, SELElSTE ©everrir e rn i, 0.9 10.4| 10.0| 10.6| 11.5| 10.7| t1.4{ 11.6] 11.5| 11.1| 11.6{ 10.9
1b, Vaihtoraha ....ooovvvrivinninneeeirneennns 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6
2. Avistasaatavat ............. ...l 11.7| Il.2| 123| 1ls| 1L3| 13.1| 123| 1l6| 13.5| 13.2] 127] 13.0
3. Kiteismaksuvilinevaranto A2yt 22.1| 22.1| 22.8] 22.6| 23.3] 24.3| 24.2| 23.7| 25.5| 24.9| 24.9| 245
4, Talletukset . ... ..coiiiiieiiiinnin ... 75,41 75.4| T47| T5.0| T43| T3.4| T3.5| T3.9| T2.1| T27| T27| T3.2
5. Valtion lainat ................ e 2.5 2.5 2.5 2.4 2.4 2.3 2.3 2.4 2.4 2.4 2.4 2.3
6. Maksuvélinevaranto (3-+4+45) .............. 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0 [ 100.0 | '100.0| 100.0| 100.0| 100.0| 100.0
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 7.6| 6.8 9.0 80| 7.9 99| 93 9.1] 10.1 9.2 9.3 10.1
8. Saatavat yleis6ltd . ................ ... ... 93.8| 04.2| 94.1| 95.6| 95.8| 96,7 96.6| 96.8! 96.9| 97.1] 97.4] 94
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 9.0 9.0 8.5 7.0 5.6 5.6 6.0 7.0 6.2 6.6 6.4 5.9
10. Muut (netto) . ...t —10.4 —10.0 [—11.6 |—10.6 — 9.3 |—12.2 |—11.9 —12.9|—13.2 |—12.0|—13.1|—10.9
102, Omat varat ....eviverienerernrnarnenennnn, — 6.4|— 6.2|— 5.9/— 5.9/— 5.9|— 6.0— 6.0 — 6.1— 6.1|— 6.2|— 6.4|— 6.4
10b. Muut varat — muut velat .................. -— 4.0 |— 3.8|— 5.7|}— 4.7|— 3.4}— 6.2~— 5.9 |~— 6,8/— T.1|— 6.7|— 6.7|— 4.5
11. Maksuvalinevaranto (748+9-+10 = 6) - -.... 100.0‘ '~100.0| 100.0{ 100.o| 100'0[, 10(}.0[ 100.0] 100.0{100.0| 100.0| 100.0| 100.0

6¢



Taulukko 7. Maksuvilinevarantotase kunkin kuukauden lopussa vuonna 1957

1o jm | v |vi|vi|vin|ix| x| xi|xu
) Miljardia markkaa ‘

B ¢ - 47.9] 5l.6| 49.3| 49.1| 49.9| 50.5| 48.2| 48,7 49.4| 48.4| 5l.s| 53.3
1o, Setelisth ..envneereeiterreiieieeiieiaeaas 45.0| 48.6| 46.2] 45.9| 46.6| 47.1| 44.9| 45.3] 45.9| 44.9| 48.3]| 40.7

1b. Vaihtoraha ....vvvenineneneninnenennennnnnns 2.9 3.0 3.1 3.2 3.3 3.4 3.3 3.4 3.5 3.5 3.5 3.6

2. Avistasaatavat . e 52.3| 48.71 52.4| bl.o| 47.9| 52.8] 52.2| 50.e{ 61.7| 58.6| 58.5| 59.1
3. Kéteismaksuvilinevaranto (142)............ 100.2| 100.3| 101.7| 100.1| 97.s| 103.3| 100.4] 99.3| 111.1| 107.0| 110.3| 112.4
4, Talletukset. .......0. .coiiiiiiinnnnnnnnnn. 330.1] 334.4| 337.7| 334.1| 3328 327.2| 326.8 325.8| 323.3} 322.1| 324.2| 339.0
5. Valtionlainat ............................ 10.2§ 10.2 9.8| " 9.8 9.8 9.7 9.6 9.6 9.6 9.7 9.7 9.6
6. Maksuvilinevaranto (3-+4-+5) .............. 440.5| 444.9| 449.2| 444.0| 440.4} 440.2| 436.8| 434.7| 444.0| 438.8| 444.2| 46l.0
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 37.3| 42.7| 41,0 42.0| 43.8{ 44.21 43.9] 42.9| 50.6| 44.9] 45.1| 45.0
8. Saatavat yleisOltd . ................... ..., 433.1| 436.5| 442.5| 439.5| 440.9| 442.8| 437.4| 437.7| 441.0| 439.4| 441.1| 446.0
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 23.3| 20.7| 17.9| 16.8; 14.4( 14.3| 18.1| 19.8| 32.2| 36.0] 42.2| 37.9
10. Muut (metto) ........oooviiiiiiiiiiiina, —b53.2 |—55.0 |—b3.1 [-—b55.2 |—58.7 |—61.11—62.6 |-—65.7 |—T79.8 |—82.4 |—84.2 |—67.9
10a. Omat varat .......ovvvuniennenaneenennnnnns —28.9 ~—28.5 l~—28.1|—28,2 |—37.3 |~—27.4 |—27.5 |—27.6 |~—27.8 [~—28,0 |—28.2 |—30.0
10b. Muut varat — muut velat .................. —24,3 —26.5 |-—25.0 |—27.0 |—21.4 |-—33.7 |—35.1 |—38.1 52,0 |—54.4 |—56.0 |—37.9

11. Maksuvilinevaranto (748-4+9+10=6) ...... 440.5| 444.9| 449.2| 444.0] 440.4] 440.2| 436.5] 434.7| 444.0| 438.5| 444.2] 461.0

% maksuvidlinevarannosta

LR 3221 1 - R TN 10.0| 11.6| 11.0]| 1l1.0| 11.s| 1l.s] 1l.e| 1l.2f 11,1| Tl.e| 11.7] 1l.s
12, SetelistB . .vvevvrevrnerararnnaenaeernenonnann 10,2} 10.9| 10.3| 10.3] 1t0.6| 10.7{ 10.3| 10.4! 10.3| 10.2| 10.9] 10.8

1b. Vaihtoraha ......ovevrieneinnreneneenennnnans 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8

2. Avistasaatavat ....... ... iiiiiiiia, 11.0] 10.0] 11.6¢| 11.5| 10.9| 12,0| 12.0| 11.6| 13.9| 13.4| 13.2]| 12.8
3. Kéteismaksuvilinevaranto (14+2)............ 22.8| 22.5| 22.6| 22.5| 22/2) 23.5| 23.0] 22.8] 25.0| 24.4| 24.9| 244
4. Talletukset. ...ooviiivinrinnninennennenn.. 74.9| T5.2{ Tb5.2; 75.3| Tb5.6{ T4.3| T4.8| Tb.0o| T72.8| 73.4| 73.0| 73.5
5. Valtion lainat ............ .o iiiiiatL, 2.3 2.3 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.1 2.1
6. Maksuvilinevaranto (3+4-+5) .............. 100.0! 100.0| 100:0| 100.0| 100.0|.100.0| 100.0| 100.0{ 100.0| 100.0| 100.0| 100.0
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 8.5 9.6 9.3 9.6 9.9| 10.1} 10.1 Q.9| 11.4] 10.2| 102 9.8
8. Saatavat yleis6ltd . ................ccovvt. 98.3| 98.1| 98.5] 99.0| 100.1| 100.6; 100.1| 100.7| 99.3| 100.2| 99.3| 96.7
9. Nettosaatavat ulkorfailta .................. 5.3 4.7 4.0 3.8 3.3 3.2 4.1 4.5 7.3 8.4 9.5 8.2
10. Muut (netto) . .....ovvviiiiiiiiiiiia, —12.1|—12.4|—11.8|—12.4|—13.3 |—13.9 |—14.3 | —15.1 |—18.0 | —18.8 | —19.0 |[—14.7
10a. Omat varat ........coiiiiriiiiiiirinnninne, — 6.6 |— 6.4|— 6.3|— 6.3|— 8,4{— 6.2|— 6.3 [~ 6.3 |— 6.3}— 6.4|— 6.4— 6.5
10b. Muut varat — muut velat .................. — 5.5 — 6.0 |— 5.5}— 6.1|— 4,9}— 7.7{— 8.0)— 8.8|—11.7|—12.4{—12.6|— 8.2

11. Maksuvalinevaranto (74849410 =6) ...... 100.0] 100.0| '100.o| 100.0] 100.0 100.o| 100.0] 100.0| 100.0 100.0] 100.0| 100.0

9



Taulukko 8. Maksuvilinevarantotase kunkin kuukauden lopussa vuonna 1958

1| |m | w ]| v ]v|vi|vin| x| x | xt|xi
: . Miljardia markkaa
B R <31 ¥ 1S O P 47.8¢ 5l.7| 50.1| 51.4| bd.4| 53.7| 49.7| B5d.7
18, SEteliStd . .vrernrrererrrneneneinannerarianes 44.3| 48.2| 46.6| 47.8( .50.8| 50.0| 46.0| 51.0
1b, Vaihtoraha .. ..ovviieieninnneeennnecennnnan 3.5 3.5 3.5 3.6 3.6 3.7 3.7 3.7
2. Avistasaatavat ............... ...l b5.s| b54.6| 62.1| 56.1| 56.9| 63.7] 59.0| 60.8
3. Kateismaksuvilinevaranto (14+2)............ 103.6( 106.3| 112,2| 107.5| 111.3} 117.4| 108.7| 115.5
4, Talletukset . b o urvnr i n i 343.2| 348.8| 353.6| 356.2] 358.3{ 356.0| 359.9| 360.2
5. Valtion lainat .............. ..., 12.6| 12.5| 12,4 12.3| 12.3| 12.1| 12.1| 121
6. Maksuvalinevaranto (3+4+5) .............. 459.4| 467.6| 478.2| 476.0] 481.0| 485.5| 480.7| 487.8
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 37.1| 36,4} 40.1] 34.1| 38.4] 4l.0| 33.2| 39.7
8. Saatavat yksityisilta ............. ..ol 450.3 | 452.1| 456.9!| 462.8| 465.9| 468.4| 467.0| 465.4
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 42.4| 47.6| b53.4; 50.5| 52.1f 56.5| 62.2| 67.1
10. Muut (netto) ............. e —70.4|—68.5 {—72.2 |—T71.4 74,5 |—80.4|—81.7|—84.4
102, Omat varat .......oovivvnrnnerenerreennnenss -—32.4 [—32,1{—31.6 |—31.6 |—31.7 |—30.7 |—30.8 |—31.0
10b, Muut varat — muut velat .................. —-38.0 [—36.4 {+~—40.6 —39.8 |—42.8 |-—49.7 |—50.9 —53.4
11. Maksuvilinevaranto (74849410 =6) ...... 450.4| 467.6| 478.2| 476.0| 481.0| 485.5 480.7| 487.8

% maksuvidlinevarannosta .

LRaha ..o e 10.4 11.0| 10.5| 10.s| 11.3| 11.1} 10.3| 1l.2
12, SeteliStd cvvvvvrrrveenrrenannneireronseinanen, 9.7/ 10.3 9.8{ 10.0| 10.6| 10.4 9.6 10.5
1b. Vailtoraha ..vovevererviveenennnenenrernnanns 0.7 0.7 0.7 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7
2. Avistasaatavat ...........cih i, 12,21 1l.7] 13.0 1178 i1.8] 13.1| 12.3| 125
3. Kiteismaksuvilinevaranto (14+2)....... eoeed| 2206 22.1( 23.51 22.6| 23.1| 24.27 22.6| 23.7
4, Talletukset . o vvvveinin e ienrnrnnnnnnns .| T471) Tde| T4do| T4ds| 743| 73.3) Tdoe! T3.8
5. Valtionlainat ..........ccooviiiinrnnnnnn. 27| 27| 25| 26| 26| 25/ 25| 25
~ 6. Maksuvalinevaranto (3-+4-+5) .............. 100.0| 100.0| 100.0{ 100.0| 100.0} 100.0| 100.0| 100.0
7. Nettosaatavat valtiolta .................... 8.1 7.8 8.4 1.2 8.0 8.5 6.9 8.1
8. Saatavat yksityisiltd .................. ..., 98.0| 96.7| 95.5| 97.2| 96.7| 96.5| 97.2| 95.4
9. Nettosaatavat ulkomailta .................. 9.2| 10.2| 11.2| 10.e| 10.8f 1l.s| 12.9; 13.8
10. Muut (netto) ..............coiiiiiiiiitt, —15.3 |—14.7|—15.1 |—15.0 |—15.5 |—16.6 |—17.0|—17.3
102, Omat VArat v.vuvrerervnereneirerirnennnnens - 7.0 |— 6.9 |— 6.6|— 6.6 |— 6.6 |— 6.3|— 6.4|— 6.4
10b, Muut varat — muut velat .................. — 8.3|— 7.8 |— 8.5|— 8.4|— 8.9|—10.3|—10.6 |—10.9
11. Maksuvilinevaranto (74-84-94-10 = 6) ...... 100.0 | 100.0| 100.0| 100.0] 100.0] 100.0] 100.0 | 100.0]

LT



Erkki Laatto:

SUOMEN ULKOMAANKAUPAN VAIHTOSUHTEEN :
KEHITYKSESTA VUOSINA 19511957 o

' Téisséi'kirj'oitilksessa tarkastellaan ‘
1. vaihtosuhteen ja erityisesti ulkomaankaupan vaihtosuhteen Ki-
-sitettd periaatteelliselta kannalta, sekd
2. tdméin periaatteellisen selv1ttelyn pohjalta -Suomen ulkomaan-

kaupan valhtosuhdetta vuosina 1951—1957. ) s

~ Periaatteellisessa tarkastelussa selvitellddn aluksi vaihtosuhdekésit-
teen sisdltd ja merkitystd koko kansantalouden hyvinvoinnin kannalta
tarkastelemalla ulkomaankaupan har]mttamlsen aikaansaaman hyvin-
voinnin lisdyksen (ns. ulkomaankauppavoiton) ja vaihtosuhteen muutos-
ten vilistd yhteyttd. Tamin jélkeen kasitellafin.vaihtosuhteen muutoksia
hieman rajoitetummasta nékdkulmasta ja kiinnitetddn huomiota vain
niihin voittoihin ja tappioihin, jotka saadaan selville verrattaessa toisiinsa

viennin ja tuonnin maérissd ja hinnoissa. tapahtunelta muutoksia kahdenr s

eri ajanjakson valilla.

Kirjoituksen ]alklmmalsessa 0sassa se1v1te11aan Suomen ulkomaan- -

kaupan vaihtosuhteen kehitysti seki vaihtosuhteen muutoksesta aiheu-

tuneita laskennallisia voittoja ja tappioita vuosina 1951—1957. Edelleen -
tarkastellaan vaihtosuhdetta ja vaihtotaseen muutoksia sekd vaihtosuh-
detta viennin ja tuonnin eri tavararyhmien suhteellisten hintojen muu-

tosten valossa. Lopuksi kisitelldén suppeasti vaihtosuhteen maantieteel-

lisidl puitteita kiinnittdmalld erlkseen huomiota ns. itikauppamme vaihto-

suhteeseen.

1. Ulkomaankaupan vaihtosuhde, ulkomaankauppavoitto ja vaihto-
suhteen muutoksista aiheutuva voitto tai tappio

11. Vaihtosuhteen kisite

Vaihtosﬂhteella;ta;rkbitefaan sitd suhdetta, jossa kahden hyddykkeén tai
hyddykeryhmin méird voidaan hyédykemarkkinoilla vaihtaa keskenddn. Néin
ollen vaihtosuhde ilmaisee toisen hyddykkeen mddrdn avulla sen hinnan, joka

vajhdossa on stioritettava toisesta hyodykkeestd, ts. ndiden hyddykkeiden talf

hyddykeryhmien suhteellisen hinnan.
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Suhteellisten hintojen muutoksia voidaan tarkastella esim. yksityisten talou-
denpltapen taloudenpltajaryhmlen ellnkemolen, maan eri aluelden tai kansan-
talouksien kannalta.

Yk31tylsen taloudenpxta]an osalta saattaa suhteelhsten hlntO] en muutos vai-
kuttaa sen hyddykevalikoiman koostumukseen ja midrian, jonka taloudenpi-
tdjd on annetun suuruisella tulolla paattanyt itselleen hankkia. Eri talouden-
pitdjaryhmien, ehnkemo;en tai maantleteelhsten aluelden kesken harjoitetun
kaupankdynnin suhteellisten hintojen muutokset voivat. vastaavasti vaikuttaa
ndiden ryhmien, ellnke1n0]en tai aluelden tulojen muodostukseen ja kayttoon

Kansantulon jakaantuminen tulo- ja menotyypeittdin, elmkemmttam tai alueit-

tain saattaa muuttua. TuIOJen ]akaantumlsessa tapahtuvat muutokset vowat
puolestaan aiheuttaa muutoksia esim. tuotannontekijdin ]akaantumlsessa eri
elinkeinojen ta1 eri alueiden Vahlla ja ndmd taas muutoksia koko kansantalou—
den- tuotannon tai tuotannon alueelllsessa rakenteessa. A

Ulkomaankaupan valhtosuhde ]olla tarkoitetaan jonkin maan V1enn1n ja
tuonnin keskimédrdisten hlntOJGIl (hmtalndek31en) suhdetta, on niinik#an suh-
teellinen hinta, jonka muutos Kuvastaa koko ko. kansantalouden ja»muun maail-
many vilisen hyodykke1den vaihdon hmnoxssa tapabtune1ta muutoksia. TAman
suhteellisen hinnan muutos saattaa valkuttaa koko maailmantaloudessa tapah-
tuvaan tulojen ]akaantumlseen ja ndin ollen muuttaa tarkasteltavan kansanta-
Jouden kaytettdvissd olevien hyddykkeiden madrid.

Ulkomaankaupan vaihtosuhde on siten vain tietyntyyppinen suhteellinen
hinta. Sen Kehityksen seuraamiselle omlstetaan kuitenkin aivan erityistd huo-
miota. Tami johtunee siitd, ettd ulkomaankaupan vaihtosuhde osoittaa kahden,
sangen suuren aggregaatin suhteelhsta hintaa, jonka muutosten vaikutukset
saattavat koko kansantaloitden kannalta muodostua erittdin merkittaviksi.

12. Ulkomaankaﬁpi)évoitto ji vaihtosuhteen muufokset

-‘Ulkomaankaupan teoriassa puhutaan ulkomaankaupan harjoittamisessa syn-
tyviastd ulkomaankauppavoitosta.! Ulkomaankauppavoiton muodostuminen pe-
rustuu siihen, ettd ty®njako ja erikoistuminen ulotetaan kansalliselta alueelta
kansainviliselle; kukin maa erikoistuu tuottamaan sellaisia hyddykkeitd, joihin
silld on suhteellisesti parhaimmat edellytykset.2 TyOnjaosta ja erikoistumisesta
seuraa, ettd ulkomaankauppda harjoittavien maiden Kokonaistuotannon madrd

1 Ks. esim. Jacos VINER Studies in the Theory of International Trade, London 1937, lu-
vut VIII ja IX. Ks. myds C. P. KINDLEBERGER International Economics, Homewood Illinois
1955, s. 7T9—115.

2 Luonnonvarat, pddomavalineistdn miara ja laatu, tydkykyisessd iAssi olevan véeston
miird, ammattitaito, jne. ovat eri maissa erilaiset ja tistd johtuu, etta samojen hyodykkeiden
suhteelliset tuotantokustannukset poikkeavat toisistaan eri maissa.
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muodostuu. suuremmaksi- kuin miksi se. muodostuisi; jos maat eivét harjoittaisi- -
ulkomaankauppaa. Ulkomaankauppavoittoa! syntyy, kun maat vaihtavat
niditd hyodykkeitd keskenddn, jolloin ulkomaankauppaa harjoittavien maiden
kdytettdvissd on kansainvilisen kaupankdynnin tuloksena enemmén hyddyk-
keitd, kuin mitd ndilld mailla olisi, jos ulkomaankauppaa ei harjoitettaisi. -
Vaihtosuhteella on ulkomaankaupan teoriassa keskeinen ja tdrked merkitys
ldhinnd siitd syystd, ettd niissd yksinkertaistetuissa esimerkkitapauksissa,? joi-
den avulla kansainvilisen kaupan teoriaa tavallisesti havainnollistetaan,3 vaih-
tosuhteen muutos merkitsee vastaavansuuruista ulkomaankauppa-
voiton muutosta. Vaihtosithteen edullinen kehitys, ts. vienti- ja tuontihintojen
suhdetta osoittavan Iuvun suureneminen vertailuajankohtaan nihden lisdi til-
18in vastaavassa suhteessa kansantalouden kdytettdvissd olevien hyddykkeiden
midrid. Vaihtosuhteen epiedullinen kehitys, ts. mainitun suhdeluvun pienene-
minen puolestaan vahentdd kiytettdvissd olevien hyddykkeiden méirid vastaa-
vassa suhteessa. Jos kansantalouden hyvinvoinnin mittana pidetddn kéytetta-
vissd olevien hyddykkeiden madrid, vaihtosuhteen edullinen kehitys lisé4 ja epé-
edullinen vdhentdd hyvinvointia samassa suhteessa, kuin vaihtosuhde muuttuu.
Todellisuudessa ei mainittu riippuvuussuhde tietenkdén ole yhtd yksiselittei-
nen ja selvd.Vajhtosuhteen muutoksen merkitys kiytettdvissd olevan kansan-
tulon kannalta riippuu tuonnin ja kotimaassa tuotettujen tavaroiden méédrén
suhteesta. Vaihtosuhde saattaa kuitenkin muuttua sellaisenkin kehityksen tulok-
sena, jonka seurauksena kdytettdvissd-olevien hyodykkeiden masrd ei muutu
edes samaan suuntaan. Jos esim. vientituotteiden ulkomainen kysyntd vihenee
ja tuotannontekijdin hyvéksikdyton aste alenee ja jos tuontihinnat samalla las-
Kevat suhteellisesti runsaammin kuin vientihinnat, on mahdollista, etti vaihto-
suhde paranee, vaikka kdytettivissd olevien hybdykkeiden méird samanaikai-
sesti vahenee. Pelkdn vaihtosuhdeindeksin kehityksen
perusteella ei hintasuhteen muutoksesta koko kan-

1 Ulkomaankauppavoiton muodostuminen ei siis sindnsd edellytd muutosta teknillisissa
tuotantoedellytyksissd taikka tuotannossa kaytettdvien tuotannontekijdin mairissa. Vaikka
kudjetuskustannukset, tullit, verot, jne. muuttavat niita puitteita, joissa kansainvalinen tyon-
jako toteutuu, eividt ndmai seikat kuitenkaan muuta ulkomaankatppavoiton muodostumisen
periaatetta. Ks. P. A. SAMUELsON The Gains from Trade, Canadian Journal of Economics
and Political Science, Volume V, 1939, s. 195—205.

2 Naiissé esimerkkitapauksissa kasitelldan tavallisesti kahden hyddykkeen vaihtoa kahden
maan valilld, tasapainoisen ulkomaankaupan ja tdydellisen kilpailun vallitessa. Useamman
hytdykkeen vaihdossa joudutaan ns. indeksi- ja aggregointiongelmien eteen, ts. vaihdettavien
tavaroiden hintojen, médrien ja koostumuksen muutoksista syntyviin pulmiin, Vain hyvin
erikoislaatuisten olettamusten ollessa voimassa on tdlldin mahdollista tehdd samat johtopaa-
tokset vaihtosuhteen ja kidytettivissd olevien hyddykemddrien vélisestd riippuvuussuhteesta
kuin kahden hySdykkeen tapauksessa. Vrt. JoaN LADEMANN Probleme des Auswértigen Real-
austauschverhiltnisses, Winterthur 1955, s, 194—224.

3 Ks. esim, C. P. KINDLEBERGER mt. s, 79—115.
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sa_nt'a'loutee'n. ja hyvinvointiin aiheutuviad vaikutuk-
sia voida tulkita. Esim. vientihintojen muutokset eivit kuvastu ai-
noastaan vientimairissi ja siten vientituloissa, vaan samanaikaisesti vientiteol-
lisuuden tuotannossa ja tyollisyydessd ja sitd kautta koko kansantalouden tu-
lonmuodostuksessa, tulojen kdytdssd ja tyollisyydessa.

Jos halutaan saada selville ulkomaankaupan hintasuhteiden muutosten vai-
kutukset k o k o kansantalouteen, tarvitaan makrotaloudellinen, koko taloutta
koskeva »malliy, jossa tietyt, toisiinsa méaritelmallisessd suhteessa olevat koko- .
naiskésitteet (kulutus, investointi, kansantulo, tuonti, vienti jne.) on saatettu
keskindiseen riippuvuussuhteeseen malliin siséltyvien taloudenpitidjaryhmien
kiyttidytymistd, tuotannon teknillisid edellytyksid ja institutionaalisia olosuh-
teita koskevien olettamusten (tai empiiristen selvitysten) perusteella. Ulkomaan-
kauppa ja kotimaassa tapahtuva taloudellinen prosessi vaikuttavat tdllaisessa
mallissa toinen toisiinsa, jolloin esim. ulkomaankaupan hintasuhteiden muutos-
ten vaikutukset reaalikansantuloon, tuotannon volyymiin, tuottavuuteen, tydl-
lisyyteen, jne. voidaan erottaa muista vaikutuksista tarkastelemalla ulkomaan-
kaupan muuttujia »eristetysti» muista muuttujista.l

Téllaisten empiiristen mallien rakentaminen edellyttds kehittynytta yhteis-
kuntatilastoa. Suomen tilastojen puutteellisuus ei tarjoa mahdollisuuksia tdmén-
kaltaisille laskelmille.

13. Vaihtosuhteen muutoksesta aiheutuva voitto tai tappio

Vaikka vaihtosuhteen muutosten vaikutuksista k o k o kansantalouteen ja
hyvinvointiin ei pelkin vajhtosuhdeindeksin kehityksen perusteella voida tehdd
pitkélle menevid johtopddtoksid, on vienti- ja tuontihintaindeksien avulla kui-
tenkin mahdollista tarkastella vaihtosuhteen muutosten merkitysti rajoitetum-
masta ndkokulmasta, so. ndistd muutoksista vientiin ja tuontiin ajheutuvia vai-
kutuksia. '

Viennin ja tuonnin suhteellisten hintojen muutos merkitsee, ettd tietylld
vientimaardlld on mahdollista ostaa enemmén tai vdhemmé&n tuontitavaroita
kuin ennen muutosta. Tavallisesti tulkitaankin vaihtosuhteen muutosten edul-
lisuus tai epdedullisuus viennin reaalisessa ostovoimassa tapahtuneen muutok-

1 Eréitd tallaisia malleja on viime aikoina rakennettu. Ks. J. E. MEADE The Balance of
Payments — Mathematical Supplement, London—New York—Toronto 1952, J. TINBERGEN
On the Theory of Economic Policy, Amsterdam 1955 sekd J. TINBERGEN Economic Policy;
Principles and Design, Amsterdam 1956. Tinbergenin malleja ovat kayttdneet mm. G. STUVEL
The Exchange Stability Problem, Oxford 1951, sekd nimenomaan vaihtosuhteen ja reaalikan-
santulon muutosten valilld vallitsevan riippuvuussuhteen tarkasteluun JoHN LADEMANN mt.
s. 224 ja seur. Nama ovat makromalleja, joissa komparatiivisstaattisesti tarkastellaan tiettyjen
aggregaattisuureiden valilld vallitsevia lineaarisia riippuvuussuhteita, kun »ulkomaiden» talous-
elaman muuttujat oletetaan annetuiksi.
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sen avulla. Vaihtosuhdeindeksistd ei vield sellaisenaan saa kisitystd ndistd muu-
toksista aiheutuneiden voittojen tai tappioiden arvosta, ts. siitd, kuinka paljon
enemmain tai vihemmdn tuontitavaroita kuin ennen on vaihtosuhteen muutok-
sen johdosta maailmanmarkkinoilta ostettavissa tietylld vientiméaralld. Vien-
nin ja tuonnin hintojen, méirien ja arvojen muutosten avulla on voittojen ja
tappioiden arvoa koskevia laskelmia kuitenkin suoritettu.l

Laskelmat perustuvat siihen,-ettd tapahtunutta viennin ja tuonnin kehitysta
verrataan tiettyyn hypoteettiseen kehitykseen. Hypoteettisella tilanteella tar-
koitetaan sitd, ettd vienti- ja tuontihintojen suhde on pysynyt muuttumatto-
mana. Jos vienti- ja tuontimddrat tdssd hypoteettisessa tilanteessa oletetaan sa-
moiksi, miksi ne todellisuudessa ovat muodostuneet,2 saadaan selville, minka-
laiseksi viennin ja tuonnin arvo olisi muuttunut, jos vaihtosuhde olisi
pysynyt muuttumattomana. Vertaamalla hypoteettisia arvoja todellisiin, saa-
daan rahaméirdinen arvio — kiintein tai kdyvin hinnoin — vaihtosuhteen muu-
toksesta aiheutuneelle voitolle tai tappiolle. -

Niin laskettu voitto tai tappio on tarkasteltavan ajanjakson aikana »reali-
soitunuty, ts. se on merkinnyt vastaavansuuruista, hintasuhteiden muutoksesta
aiheutunutta tuonnin lisiysti tai vihennystd vain silld edellytyksell4, ettd vien-
nin ja tuonnin arvot vastaavat toisiaan. Jos vaihtotase sen sijaan osoittaa esim.
ylijadmad ja jos laskennallinen voitto sisaltyy tdhédn ylijidmédn (ts., jos voitto
=< ylijdamd), koko voitto (kuten koko ylijadmakin) on sikéli »potentiaalistay,
ettd tarjolla olevien hyddykkeiden m#&dréd ei ole vastaavasti lisddntynyt. Jos
vaihtotase osoittaa alijaidméaa ja tappio siséltyy t&hdn alijddméén (ts., jos tap-
pio < alijddmd), ei tappio (kuten tietysti ei mydskdén koko vajaus) ole tar-
kasteltavan ajanjakson aikana realisoitunut. Vastaavasti voidaan ajatella tilan-

1 Tallaisia (kdyvin tai kiintein hinnoin tehtyjd) laskelmia ovat esittdneet mm. RAGNAR
FriscH- Influencing Balances of Payments Through-Changes in Prices and Exchange Rates
and Through Quantitative Import.Restrictions. — A Preliminary Workingpaper, University
Institute of Economics, Oslo 27. 4. 1948 (moniste); RAGNAR FRiscH, Just FAALAND and PER
SrvLE TvEITE Measuring National Advantages and Disadvantages caused by Changes in the
International Prices Structure, University Institute of Economics, Oslo 21. 10, 1048 (moniste)
sekd P. NorrREGAARD RasmusseN Inter-sectoral Relations, Kebenhavn 1956, Appendix A;
G. StuveL The Use of National Accounts in Economic Analysis, Income and Wealth Series
1V, London 1955 s. 262—322; G. STUVEL A New Approach to the Measurement of Terms-of-
Trade Effects, The Review of Economics and Statistics, 1956: 3. Ks. myds Tilastollisen paa-
toimiston kansantulo-osaston laatimaa, Pohjoismaiden kansantulotilastovaliokunnan kokouk-
sessa vuonna 1958 Helsingissa esitettya muistiota (moniste): Berdknandet av nationalproduk-
ten och dess komponenter till fasta priser i Finland, Bilaga 1, jossa on esitetty Suomen osalta
tiettdvisti ensimmaiset (kiintein hinnoin lasketut) arviot vajhtosuhteen muutosten aiheutta-
mista rahamaAraisists voitoista ja tappioista vuosina 1948—1956. Ks. lisdksi Auvo KIISKINEN
Taloudellinen kasvu alueittain Suomessa vuosina 1926—1952, Helsinki 1958, s. 244—270.

2 Hypoteettisen hinnankehityksen vaikutus méaarien kehitykseen jda huomioon ottamatta.
Kiytannossad on mahdotonta tehdd johtopaattksia tastd riippuvuussuhteesta, ellei ole kay-
tettdvissa tietoja viennin ja tuonnin hintajoustoista.
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teita (voitto > ylijddmi tai tappio > alijddmad), joiden vallitessa osa wvoi-
tosta tai tappiosta on tarkasteltavan ajanjakson aikana realisoitunut.
Tarkasteltava voitto tai tappio kuvastuu vaihtotaseen ja samalla ulkomais-
ten saatavien tai velkojen muutoksissa. Esim. voiton realisoituminen riippuu
silloin siitd, milloin voittoa vastaava osa valuuttavarannon lisdyksestd kéyte-
td4n tuontitavaroiden ostoihin. On kuitenkin mahdollista, ettd kun voitto myo-
hemmin kiytetddn, hintasuhteet ovatkin muuttuneet sellaisiksi, ettd voiton
suuruus muodostuu hyodykkeiden méiérissd mitattuna oleellisesti toiseksi, miksi
se olisi muodostunut, jos voitto olisi realisoitunut jo tarkasteltavan ajanjakson
aikana. Niin ollen onkin syytd kysyd, mitéd jonkin tietyn ajanjakson aikana
muodostuneiden voittojen tai tappioiden arvoa esittdvét laskelmat itse asiassa
osoittavat? )
Kéyvin hinnoin, ts. kunkin tarkasteltavan vuoden hinnoissa ilmaistujen las-
kelmien suhteen on selvid, ettd voitto osoittaa sen hyddykkeiden tuonnin arvon
lisdyksen, joka hintasuhteiden muutoksen johdosta olisi (ceferis paribus, ts.
olosuhteiden muuten pysyessd muuttumattomina) saatu, j os koko.voitto olisi
kdytetty tuontihyddykkeiden ostoihin. Tarkasteltavan tappion merkitys on
médriteltdvissd vastaavalla tavalla. Hintasuhteen muutoksesta aiheutuneiden
voittojen ja tappioiden muodostumista on silloin' tarkasteltu ao. kansantalou-
den ulkomaankaupan maksuvalmiuden, likviditeetin, muutosten kan-
nalta.l Jos vaihtosuhde olisi ollut sellainen, kuin hypoteettisessa tilanteessa
edellytetddn, maksutaseen ylijddma tai vajaus olisi (ceferis paribus) muo-
dostunut sen verran suuremmaksi tai pienemmaéksi kuin voitto tai tappio osoittaa.
Laskelmia tulkittaessa on vield otettava huomioon, ettd vaihtotaseen yli-
jadmé (vajaus) kisitetddn kansantalouden tilinpitojdrjestelméssd ulkomaiseksi
investoinniksi2 (negatiiviseksi investoinniksi). Kun voitto sisédltyy ylijaddméaén,
vastaa voitosta tulevaisuudessa »realisoituvay hyddykkeiden madrd téllaisen in-
vestoinnin tuottoa.3 Mutta ulkomaisten (kuten tietysti kotimaistenkin) investoin-

1 Likviditeettitarkasteluun liittyy oleellisesti kysymys maksutaseen ylijaamaan sisélty-
vén voiton (vastaavasti vajaukseen sisaltyvén tappion) koostumuksesta. Valuutto-
jen vaihtokelpoisuuden ollessa rajoitettu, voiton ja tappion koostumus on likviditeetin kan-
nalta tirked tekija. Ellei koostumuksesta olla selvilld, on vaikeata saada kisitystd voiton
tai tappion merkityksesta tai tehdd mielekkaitd vertailuja eri vuosien voittojen ja tappioiden
vélilla. Tahan mielenkiintoiseen kysymykseen ei tissd ole mahdollista puuttua.

2 Ulkomaille ja/tai ulkomailta suoritettujen avustusten ja muiden tulonsiirtojen merki-
tykseen ei tdssé kiinnitetd huomiota.

3 Vaihtosuhteen mahdollinen tulevaisuudessa tapahtuva muutos merkitsee tallaisen in-
vestoinnin »tuotto-odotuksiiny (ts. realisoituvaa voittoa koskeviin odotuksiin) liittyvaa vahin-
gonvaaraa (riskid). Kotimdisten investointien osalta vastaava riski kuvastuu padomahydodyk-
keiden hankintahintojen vélitykselld. Maksutaseen ylijaAdmaan sisaltyvian voiton, ts. tati vas-
taavan ulkomaisen investoinnin »hankintahinta» perustuu tarkasteltavan ajanjakson aikana
vallinneisiin keskim&aréisiin vienti- ja tuontihintoihin. Nama hinnat eivat vilttamatta ku-
vasta ko. investoinnin tuotto-odotuksia samalla lailla kuin paddomahytdykkeiden hinnat, Tél-
laisen investoinnin tuotto-odotuksiin liittyvé riskiongelma on siten episelvempi kuin kotimais-
ten investointien osalta.

3
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tien muutokset vaikuttavat kansantalouden kiytettdvissi oleviin tuloihin. Po-
tentiaalisetkin voitot ja tappiot kuvastuvat! siten kaytettav1ssa olevan nimel-
lisen kansantulon muutoksissa.

On kuitenkin erityisesti korostettava, ettd tarkasteltaessa voittojen ja tap-
pioiden merkitystd kdytettdvissd olevan kansantulon muutosten kannalta, e i
ole perusteltua olettaa, ettd kdytettdvissd oleva nimellinen kansantulo olisi
muuttumattoman vaihtosuhteen vallitessa ollut juuri laskennallisen voiton tai
tappion osoittamassa méiirdssd suurempi tai pienempi. Nidin nimenomaan siitd
syystd; ettd kiytettivissd olevassa kansantulossa saattaa vaihtosuhteen muu-
toksen johdosta tapahtua muitakin muutoksia kuin ne, jotka ilmenevit vien-
nin ja tuonnin arvon muutoksissa. Kuten jo edelld todettiin, saattavat nami
»muat vaikutukset» jopa muuttaa kéytettdvissd olevaa kansantuloa eri suun-
taan kuin viennin ja tuonnin perusteella lasketut voitot ja tappiot. Vasta
voittojen ja tappioiden ja ndidén muiden muutosten
yhteisvaikutukset osoittavat ulkomaankaupan hin-
tasuhteiden muutoksista kansantalouden kdytetté-
vissd oleviin tuloihin aiheutuneet vaikutukset.

Kiintein hinnoin, so. jonkin tietyn vuoden hinnoissa -ilmaistujen voittojen
tai tappioiden laskeminen ja stulkitseminen» muodostaa vaikean ja monimut- -
kaisen ongelman, jota ei ole tyydyttdvasti ratkaistu. Kysymys liittyy koko kat-
santalouden tilinpitojarjestelmén esittimiseen kiintein hinnoin.2 T#h#in ongel-
maan ei tdssd kirjoituksessa puututa. Todettakoon kuitenkin, ettd niin kotimais-
ten kuin ulkomaistenkin investointien volyymissa tapahtuvat muutokset kuvas-
tuvat kansantulolaskelmissa koko Kansantalouden kéytettdvissd olevissa reaali-
tuloissa. Néin ollen saattaa potentiaalisenkin voiton tai tappion (jollain tietylld
indeksilld deflatoitu) méard vaikuttaa kdytettdvissd olevien reaalitulojen mai-
rdin. Tidssdkiddn tapauksessa eivdt voitot ja tappiot
kuiternkaan vidlttdmdttd osoita vaihtosuhteen muu-
toksesta kdytettdvissd olevaan reaalikansantuloon
aiheutunutta kokonaisvaikutusta. Reaaliset voitot ja tappiot

- . + R 4

! Tami johtuu kansantulolaskelmissa sovitusta tulo-késitteen madritelmasta. - NGRRE-
GAARD RASMUSSEN —- mt.§. 170—171 ~'ehdottaa, etta voittoa tai tappiota laskettaessa olisi
otettava huomioon vain se osa, joka ao. ajanjakson aikana on realisoitunut, ts. laskelrhissa
olisi rajoituttava siihen osaan viennists, joka on kiytetty tuonnin maksamiseer. Tama mer-
kitsisi, ettd vaihtotaseen ylijddma3 ei voitaisi pitdd (ulkomalsena) mves’comtma Ah]aama olisi
sen sijaan aina otettava huomioon negatuwsena mvestomtma Jos nam meneteltalsun olisi
sovxttava uudesta tulo-késitteen- méaritelmasta. -

* Ks. A System of Prices and ‘Quantity Indexes for Natlonal Accounts "United Natlons
Economic and "Social Council, Statistical” Cornmlsswn E/CN 3/L.46," 27 Décember 1957;
RicHARD STONE Quantity and Price Indexes' in” National Accounts, OEEC, Paris 1956." Ks.
myos LAURI KORPELAINEN Kansantuotteen ja ‘gén komponenttlen Iaskemmen kuntem hin-

1

noin, Tilastokatsauksia 1058: 4, s. 41—43 Ty onreTn e :
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kuvastavat ainoastaan siti osaa kiytettdvissd olevan reaalikansantulon muu-
toksista, joka muodostuu viennin ja tuonnin méirien muutosten perusteella.

Edelid sanotun perusteeﬁa voidaan todeta seuraavaa:

— Kasitteelld vaihtosuhde tarkoitetaan kahden hyddykkeen tai hyddykeryh-
man hintojen suhdetta, ts. niiden suhteellista hintaa.

— Suhteellisten hintojen muutoksia voidaan tarkastella esim. yksityisten ta-
loudenpitéjien, taloudenpitdjdryhmien, elinkeinojen, maan eri alueiden. tai
. kansantalouksien kannalta.

— Jonkin tietyn kansantalouden vienti- ja tuontihintojen (hintaindeksien)_suhe
de eli kyseessd olevan maan ulkomaankaupan vaihtosuhde on ndin ollen
myds suhteellinen hinta, jonka muutos merkitsee, ettd tietylld vientima4ralla
on tarkasteltavan ajanjakson aikana mahdollista ostaa vaihtosuhteen muu-
toksen osoittamassa suhteessa enemmén tai vihemman tuontltavarmta kuin
ennen muutosta. .

— Viennin ja tuonnin hintojen ja ma4rien muutosten perusteella voidaan suo-
rittaa vaihtosuhteen muutoksista aiheutuneiden voittojen tai tappioiden a r-
v oa osoittavia laskelmia.

— Niin lasketut voitot ja tappiot osoittavat, minkélaiseksi viennin ja tuonnin
arvo olisi muodostunut, jos vaihtosuhde olisi pysynyt muuttumatto-
mana, ts. jos vaihtosuhde olisi pysynyt muuttumattomana, maksutaseen
ylijddmi tai vajaus olisi ollut sen verran suurempi tai pienempi kuin
voitto tai tappio osoittaa.

— Voitot ja tappiot eivdt vilttamaittd osoita valhtosuhteen muutoksesta ky-
seessd olevan kansantalouden kédytettdvissd olevaan hyddykemddrddn (hy-
vinvointiin) aiheutunutta kokonaisvaikutusta; hintasuhteiden
muutoksen johdosta kansantaloudessa on saattanut tapahtua muitakin kéiy-
tettivissd olevaan hyddykemdadrddn vaikuttavia muutoksia kuin ne, jotka
kuvastuvat vienti- ja tuontiméarissa.

— Pelkidn vaihtosuhdeindeksin kehityksen perusteella ei nédin ollen voida tehda
johtopddtoksid vaihtosuhteen muutosten vaikutuksista kok o kansanta-
louden ‘hyvinvointiin.

2. Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhteesta vuosina 1951—1957

21. Tavaroiden .ja palvelusten seké tavaroiden
vaihtosuhteen indeksi

Suomen ulkomaankauppatilastossa julkaistaan tavaroiden viennin ja tuon-
nin ns. yksikkdarvoindeksejd.! Viennin (fob) osalta yksikkdarvoindeksi on t a-

1 Utkomaankaupan yksikkoarvoindeksien laskennassa hinnat ovat kaikkien samaan ni-
mikkeeseen kuuluvien tavaroiden keskihintoja so. yksikkéarvoja, ks. esim. SAKARI KAJANDER
Ulkomaankaupan uudet yksikkbarvo- ja volyymi-indeksit. Tilastokatsauksia 1957: 9.
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varoiden keskimddrdisten vientihintojen indeksi. Tuonnin yksikk6arvoin-
deksit lasketaan cif-pohjalla, jolloin myds tavaroiden tuontiin liittyvien pal-
veluserien (ldhinnd rahtien) hinnankehitys vaikuttaa indeksiin. Seuraavas-
sa farkastellaan tavaroiden ja palvelusten viennin ja tuonnin arvoja, miéria ja
hintoja koko maksutaseen pohjalta. Kiyttimalld Tilastollisen padtoimiston kan-
santulo-osaston valitsemia ja laskemia deflatointi-indeksejd,! saadaan tavaroi-
den ja palvelusten viennille ja tuonnille2 taulukossa 1 esitetyt hintaindeksit.
Vertailun vuoksi taulukkoon on my6s merkitty tavaroiden viennin (fob) ja tuon-
nin (cif) yksikkdarvoindeksit. Tuonnin osalta indeksit eivit mainittavasti poik-
kea toisistaan.

Taulukko 1. Tavaroiden ja palvelusten viennin ja tuonnin seki tavaroidén viennin (fob) ja.
tuonnin (cif) hintaindeksit vuosina 1951—1957 (1954 = 100)

Tavaroiden ja Tavaroiden ja Tavaroiden Tavaroiden
palvelusten palvelusten vienti tuonti

vienti tuonti (fob) (cif)
1951 137 123 137 123
1952 126 121 130 121
1953 98 106 98 106
1954 100 100 100 100
1955 107 100 106 100
1956 110 104 106 105
1957 120 120 116 122

Kuviossa 1 esitetddn vastaavat vaihtosuhdeindeksit. Indeksien poikkeami-
nen toisistaan johtuu ldhinnd rahtien kehityksestd ja siitd, ettd tavaroiden
vaihtosuhdeindeksissd rahtien muutokset kuvastuvat yksinomaan tuontihinnois-
sa; vuosina 1951—1953 rahdit laskivat suhteellisesti enemmén kuin vientihin-
nat (tavaroiden vaihtosuhdeindeksi on tavaroiden ja palvelusten vastaavaa in-
deksid korkeampi). Vuosina 1954—1957 rahdit puolestaan kohosivat vientihin-
toja voimakkaammin (tavaroiden vaihtosuhdeindeksi on tavaroiden ja palvelus-
ten vastaavaa indeksid alempi).

1 Ks. LAURI KORPELAINEN ma. s. 50.
2 Tulonsiirrot eivdt sisélly tavaroiden ja palvelusten viennin ja tuonnin arvoon.
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Kuvio 1. Tavaroiden ja palvelusten (1) sekd tavaroiden (2) vaihtosuhteen indeksi
vuosina 1951-—1957

1954 =100 - -
! io 1
1
A
A |
105 A N
\\
23
100 VS
AY
-
AY
95 -
%0 L ! ! I R
195i  '52 53 'S4 '55 'S5 ‘57

22. Vaihtosuhteen muutoksesta aiheutunut voeitto tai
tappio ao. vuoden hinnoin

Kuten jo edelld todettiin, voittoa tai tappiota osoittavat laskelmat perustu-
vat siihen, ettd tapahtunutta kehitystd verrataan tiettyyn hypoteettiseen kehi-
tykseen. Hypoteettisella vaihtosuhteella! tarkoitetaan sité, ettd hintojen suhde
on pysynyt muuttumattomana. Koska vaihtosuhde kuitenkin voi pysyd muut-
tumattomana usealla eri perusteella — vienti- ja tuontihinnat ovat voineet sii-
lyd muuttumattomina taikka ne ovat voineet nousta tai laskea samassa suh-
teessa — voidaan seki voittoa ettd tappiota osoittavat laskelmat taatia monella
eri tavalla. Mik#dn ndistd menetelmistd ei a priori naytd toista paremmalta. Seu-
raavassa valaistaan 14hinng esimerkinluonteisesti erditd laskentamenetelmis.2
Kaikki laskelmat on suoritettu siten, ettd kunkin
vuoden osalta on tehty vertailu edelliseen vuoteen.
Arviot esjtetddn ndin ollen kunkin tarkasteltavan vuoden hinnoissa. Néin saa-
tujen voittojen ja tappioiden yhteenlaskemmen koko tarkasteitavan ajanjakson
osalta ei ole mielekdstd, Tdm4 edellyttdisi vastaavien laskelmien suorittamista
knntem -ts. saman a]angakson hinnoin.

Vuosina 1954—1955 kehittyivédt viennin ja tuonmn arvo, mairit ja hinnat
taulukon 2 osmttamalla tavalla. Taulukosta havaitaan, ettd kdyvin hinnoin las-

\

B V1ent1— ia tuontlhmtOJen vahsella suhteella valhtosuhteella tarkoxtetaan seuraavassa
tavaroiden ja palvelusten viennin ja tuonnin hintaindeksien suhdetta. Vastaavasti tarkoife-
taan vienniild ja tuonnilla sekd tavaroiden ettd palvelusten vientid ja tuontia,

? Vrt. P, NORREGAARD RAsMUSSEN mt. Appendix A,
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daan:

kettu-vaihtotaseen ylijddmé4 vuonna 1955 oli 14.62 miljardia markkaa. Jos vien-
nin ja tuonnin Keskim&érdiset hinnat olisivat olleet vuonna 1955 samat kuin
vuonna 1954, olisi vuoden 1955 vaihtotaseen hypoteettinen ylijiima muodos-
tunut O.19 miljardiksi markaksi (197.67—197.48). Ndin ollen voidaan sanoa,
ettd vaihtosuhteen paranemisesta aiheutunut voitto oli 14.43 miljardia mark-
kaa (14.62—0.19) vuonna 1955. Tissd tapauksessa voitto oli sikili potentiaalista,
ettd se sisdltyi kokonaisuudessaan vaihtotaseen ylijidméan.

Taulukko 2, Tavaroiden ja palvelusten vienti ja tuonti, vaihtotaseen ylijiima seki vaihtosuhde-
' indeksi vuosina 1954 ja 1955

| 1954 1955
Tavaroiden ja palvelusten vienti:

i Ao. vuoden hinnoin, mrd mk . .................... 181.04 212.46
Vuoden 1954 » , » e 181.04 ! 197.67
Volyymi-indeksi .......... ... ... ... . ... 100 109

. Hintaindeksi = .................ooolL 100 : 107

| ;

| Tavaroiden ja palvelusten tuonti: )

Ao. vuoden hinnoin, mrd mk . ....... ... ... ... 168.18 i 197.84
Vuoden 1954 » | » B 168.18 197.48
Volyymi-indeksi .............. . ... . ..., 100 117
Hintaindeksi . ......cooiviiiiioiiiiiiiia.. 100 ] 100

" Vainhtotaseen ylijadma:

Ao. vuoden hinnoin, mrdmk . .................... + 12.86 4- 14.62
Vuoden 1954 » D e e, -+ 12.86 - 4 0O.19
. Vaihtosuhdeindeksi ............ i . 100 107

" - Minkilainen koostumus' tilld voitolla oli, milld tavoin, mind ajankohtana ja
minkélaisten hintasuhteiden vallitessa voitto kdytettiin, olivat kaikki tekijoitd,
joista riippui, kuinka paljon hyddykkeit4 téstd investoinnista mydhemmin saa-
tiin. Té4td voittoa osoittava laskelma ei kuvaa, kuten jo on korostettu. Se antaa
kasityksen vaihtosuhteen muutoksesta aiheutuneen tavaroiden ja-palvelusten
tarjonnan potentiaalisesta lisdyksestd, ts. siitd lisdyksestd, joka -01isi saaty,
j'0o's koko ylijddm4 olisi tarkasteltavana vuénna kiytetty tuontihyodykkeiden
ostoihin. Merkitdin tatd voittoa Vi:ll4, viennin ja tuonnin arvoa vuonna 1954
E:lld ja- M:1l4 sekd vastaavia arvoja vuonna 1955 vuoden 1954 hintojen mu-

‘kaan laskettuina E'lla ja M':lfa. Kur pe ja pi osoittavat viemnti-ja tuontihinta-

indeksejd vuonna 1955 (kumpikin indeksi vuonna 1954 on merkitty =.1),-saa-

(1)  Vi=(E'pe—Mpm) — (E'—M).
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Toisen vaihtoehtoisen lihtokohdan vaihtosuliteen muutoksesta aiheutuneen
voiton laskemisessa tarjoaa-tarkastelu, jossa oletetaan vienti- ja tuontihintojen
muuttuneen samassa suhteessa. Hypoteettinen tapaus perustuu silloin siihen,
ettd joko vientihintojen oletetaan muuttuneen samassa suhteessa kuin tuonti-
hinnat ovat muuttuneet tai tuontihintojen oletetaan muuttuneen samassa suh-
teessa kuin vientihinnat ovat muuttuneet. Tarkastellaan aluksi ensiksi malmt-
tua tapausta. ‘ -

Jos esimerkkitapauksessa taulukossa 2 vientihintojen oletetaan nousseen sa-
massa suhteessa kuin tuontihintojen ja sekd viennin ettd tuonnin méirien muut-
tuneen todellisessa suhteessa, kdyvin hinnoin laskettu ylijadma (181.04 (109 x
X 100) — 197.84) muodostuu 0.20 miljardiksi markaksi! ja voitto likipitden sa-
mansuuruiseksi kuin edelld eli 14.42 miljardiksi markaksi, Kun t4t4 voittoa mer-
kitdan V,:lla, saadaan

@ Vo= (E'p—M'pm) — (E'pm — M’pm),
jolloin
@ Vi—Vy=(pm—1) (E'— M)

Jos E' > M/, mm Vi=V,, K pm 1. Jos E < M’, niin Vl Vy, kun
pm < =< 1.

Jos taas esimerkkitapauksessa oletetaan tuontihintojen kohonneen samassa
suhteessa kuin vientihintojen, ylijddmi (212.46—168.18 (117 x 107)) muodos-
tuu 0.22 miljardiksi markaksi.! Voitto on nyt 14.40 miljardia markkaa. Merki-
tadn tita voittoa Vj:lla, jolloin

4y V3= (E'pe — M'pm) — (E’pe— M'p¢).

Jos E” > M/, niin V, = V3, kun pé = pm. Jos E’ = M/, niin V| = V, = V3, ts.
valhtotaseen ollessa tasapainossa eri laskentamenetelmlssa ei 11mene eroavai-
suuksia.

Edelld esitetyssd esimerkkitapauksessa pidettiin vuotta 1954 perusvuotena.
Yhti hyvin olisi perusvuotena voitu pitdd vuotta 1955, jolloin Vi, Vj ja V3 oli-
sivat saaneet edelld esitetyistd jossain médrin poikkeavat arvot. Kun vaihto-
suhteen muutosta koskeva tarkasteluajanjakso koskee seitsemdd vuotta (1951—
1957) ja kun kullekin vuodelle voitaisiin laskea kolme erilaista arviota (Vy, Vj
ja V) kutakin eri perusvuotta varten, saataisiin suuri ma4rd erilaisia »kayvm
hinneiny laskettuja arvioita. Taulukossa '3 rajoitutaan esittdmaan kunkin vuo-
defi osalta’ valh’coehtmset arviot Vy,” V3 ja Vg siten laskettuna etta edelhsen _
vuoden hmta- ja. Volyym1tledot on merkltty ="1. ' '

1 Laskelmissa on kdytetty myos indeksilukujen desimaaleji.
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Taulukko 3. Vaihtoehtoisia laskelmia (V,, V, ja V;) ulkomaankaupan vaihtosuhteen muutosten
, lisista muutoksista seki kaytettdvissd olevan kansantulon muutokset

1951 1952 i 1953 i
|
|

v, v, | v, v, | v, V, \'A v, Vv,

Voitto (+) t. .

tappio (—) . -+51.15|+57.18|4-65.87|—13.00 —13.97|—I14.48 —24.94|—20.42,—16.58
Vaihtotaseen 7
hypoteettinen 7 ;
saldo .......—17.42 .——23.45!—32‘14 — T7.39— 7.32]— 6.81|4+37.17|+32.6514-28.81
‘Vaihtotaseen
! todellinen - .
i saldot. ...... ’ +33.73 —21.29 +12.23
. Kaytettavissd
: olevan nimelli- TR DU
' oserl kansantu-
' lon muutos . .; +219.08 +13.98 : + G.64

Edelld todettiin vuonna 1955 muodostuneen voiton olleen sikéli potentiaa-
lista, ettd se sisdltyi kokonaisuudessaan vaihtotaseen ylijddméédn. Kuten taulu-
kosta 3 havaitaan, voitto oli vuosina 1951 ja 1954 suurempi kuin vaihtotaseen
ylijadm4, ts. vaihtotaseen hypoteettinen saldo oli néind vuosina negatiivinen.
Koska vaihtotaseen todellinen saldo muodostui positiiviseksi, realisoitui osa voi-
tosta jo ao. vuosina. Tappiota ilmeni vuosina 1952, 1953, 1956 ja 1957. Vuosina
1952 ja 1956 vaihtotaseen todellinen ja hypoteettinen saldo olivat kummatkin
negatiivisia. Todellinen vajaus muodostui kuitenkin molempina vuosina hypo-
teettista paljon suuremmaksi, joten néinéd vuosina tappiot puolestaan olivat ko-
konaan potentiaalisia. Myds vuonna 1953 tappio oli potentiaalinen, mutta tall&
kertaa siitd syystd, ettd todellinen ylijiimé muodostui hypoteettista pienem-
miksi. Vuoden 1957 aikana hypoteettinen saldo oli vahvasti positiivinen, mutta
todellinen saldo lievdsti negatiivinen. Tappio oli tuntuvasti todellista hiegatii-
vista saldoa suurempi ja ndin ollen suurin osa tappiosta realisoitui jo ao. vuonna.

-1 . -Tavaroiden ja palvelusten . Tavaroiden ja-palvelusten
sz . viennin arvo, mgd mk . .. tuonnin arvo, mrd mk .- -
-7 1951 2tl.as - 1955 212.46 1951 17742 - 1955  197.84-
- 1052 183.79 - 1956  213.70 1952 205.08 1956 226.70
1953 153.46 1957  254.87 1953  141.23 1957  256.75
1054 18l.04 1954  168.18

Tassa es1tetyt fuvut tavarmden ja palvelusten viennin ja tuonnin arvosta, (101hm ei sisdlly
'tulonsnrtOJa ulkomaille/ulkomailta) poxkkeavat vuosien 1953, 1954 ja 1955 osalta jonkin ver-
ran kansantulolaskelmien yhteydessa esitetyista. Ero ]ohtuu siitd, ettd eriissid maksiitaseen
erissd on jalkeenpdin suoritettu kor]auksm 301’ca ennakkoarwon Iuontelslssa kansantu]olas-
kelmissa ei ole otettu huomioon, - - ;
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aiheuttamista voitoista () ja tappioista (—), vastaavista vaihtotaseen hypoteettisista ja todel-
vuosina 1951—1957, miljardeina markkoina ao. vuoden hinnoin

' 1954 1955 1956 1957

Vi | Ve | Vo [ Vi [ V% | Vo [ i | Ve | eV Ve

+-14.42|4-14.40|—4.86 —4.54|—4.72|—13.28/—14.73—14.03

+15.18,415.04;-15.24/-+14.43

— 2.32i-—— 2.18 — 2.38|+ 0.19{4 0.20{+ 0.22|—8.14'—B.46{—8.28|+11.40+12.85+12.15

+12.86 +14.62 —13.00 —1.88

+60.41 +82.62 109,43 46043

Vertailupohjan eri vuosien voittojen ja tappioiden suuruudelle tarjoavat tie- -

dot 'kunkin kysymyksessd olevan vuoden kdytettdvissd olevan kansantulon muu-
toksesta (taulukko 3). Verrattuna kdytettévissd olevan kansantulon lisdykseen
vaihtosuhteen muutoksesta aiheutunut voitto oli erityisen merkittdvd huippu-
suhdannekautena 1951 ja huomattavaa suuruustuokkaa myds vuosina 1954 ja
1955. Samaa on sanottava tappioiden suhteellisesta suuruudesta vuosina 1952,
1953 ja 1957. Tappion suuruus vuonna 1956 oli suhteellisen merkitykseton. Téssa
vhteydessd on kuitenkin vield korostettava, ettd kdytettdvissd olevan nimellisen
kansantulon ei voida olettaa muuttumattoman vaihtosuhteen vallitessa kasva-
neen tai pienentyneen juuri ao. vuonna ilmenneen voiton tai tappion verran.
Kuten jo on todettu, on kdytettidvissd olevassa kansantulossa saattanut vaihto-
suhteen muutoksen johdosta tapahtua muitakin ‘muutoksia kuin ne, jotka ku-
vastuvat viennin ja tuonnin arvon muutoksissa.

23. Vaihtesuhde ja vaihtotaseen muutokset

Vaihtosuhteen muutoksia ei sindnsid voitane pitdd vaihtotaseessa tapahtu-
vien muutosten »syyndy; vaihtotaseen muutokset ovat seurauksia toisaalta vien-
tihy6dykkeiden kysyntd- ja tarjontafunktioiden ja. toisaalta tuontihyddykkei-
den kysynté- ja tarjontafunktioiden perusteella médrdytyvin viennin ja tuon-
nin volyymin ja hintojen muutoksista. Riippuvuussuhdetta havainnollistaa
kuvio . 2, ]ossa < osoittaa vaikutussuhdetta ja Q. médritelmallista yhteyttal

S Ks HARALD DicksoN Om sambandet mellan ’cerms of trade och bytesbalans EkorIOmlsk
Tidskrift 1955: 3, s. 196, : : : .
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Suoranaista riippuvuussuhdefta vaihtosuhteen ja vaihtotaseen muutoksen vi-
1illd ei alla oleva kuvio osoita. Siitd huolimatta on selvéd, ettd vienti- ja tuonti-
hintojen ja siten vaihtosuhteen muutos saattaa kuvastua vaihtotaseen muutok-
sessa siitd riippuen, minkélainen kussakin tapauksessa on vienti- ja tuontihyd-
dykkeiden kysynnén ja-tarjonnan hintajousto ja minké&lainen néin ollen on hin-
tojen muutosten vaikutus méériin ja siten viennin ja tuonnin arvoon. Niin voi-
taisiin teoreettisesti tarkastella erilaisista vaihtoehtoisista syistd (ts. olettamalla
kysynnén ja tarjonnan hintajoustot tietyn suuruisiksi) aiheutunutta vaihtosuh-
teen muutosta ja siitd vaihtotaseeseen mahdollisesti aiheutunutta »vaikutustan.
Téllainen tarkastelu ei kuitenkaan tédssd vaikuta tarkoituksenmukaiselta.

Kuvio 2
Vientihydykkeiden Vientihydodykkeiden Tuontihyddykkeiden Tuontihyddykkeiden
tarjontafunktio kysyntdfunktio kysyntafunktio tarjontafunktio
Vientimiéri Vientihinnat Tuontihinnat Tuontimiiﬁréi
Viennin arvo Vaihtosuhde Tuonnin arvo
Vailitotase

Historiallista kehitystd tarkasteltaessa olisi kuitenkin mielenkiintoista saada
selville, kuinka suuri osa viennin ja tuonnin sekd vaihtotaseen! saldon arvon

1 Vaihtotaseen yli- tai alijadmaé ja sen muutos ei sinansé ole hyddykevirta, jolla olisi tietty
hinta ja volyymi. 8ikali kuin se voidaan késittad hyddyketransaktioiden tulokseksi ja ilmaista
hyodykkeiden viennin ja tuonnin erotuksen avulla, jolloin siis tulonsiirrot jatetd4n huomioon .-
ottamatta, on téllainen kahtiajako kuitenkin perusteltavissa. o
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muutoksesta on perdisin viennin ja tuonnin méirien ja-kuinka suuri.osa hinto-
jen muutoksista (arvo = hinta x miird). Kun hintojen suhteella tarkoitetaan
vienti- ja tuontihintojen suhdetta, olisi vield mielenkiintoista voida jakaa kah-
tia. se o0sa arvon muutoksesta, joka johtuu hintojen muutoksesta; toinen osa
osoittaisi vienti- ja tuontihintojen tason ja toinen osa niiden suhteen (ts. hinta-
rakenteen) muutoksen komponenttia. Hintarakenteen muutoksen komponentti
antaisi silloin késityksen vaihtosuhteen muutoksen aiheuttaman voiton tai tap-
pion suuruusluokasta verrattuna viennin arvon tai koko vaihtotaseen saldon
arvon muutokseen,

Tédméntapaisia laskelmia on O.E.E.C.-maiden osalta suoritettu! ]a niissd on
kéytetty hyvédksi STuvELin esittdmid kaavaa:2 .

. pyq + 1 qn + 1
(1) Va—=Vai= Vo1 75— @n—1 + Vo1 =5~ Pz — 1),

jossa V, ja V.1 osoittavat edellisen ja tarkastelun kohteena olevan vuoden vien-
nin (tuonnin) arvoa ja p, sekd q, vastaavasti tarkasteltavan vuoden viennin
(tuonnin) hinta- ja volyymi-indeksejd, kun edellisen vuoden indeksit on mer-
kitty = 1. Yhtélon (1) oikean puolen ensimmdéinen termi osoittaa volyymi- ja
toinen termi hintakomponentin. Jos q, = 1, yhtéldn oikealla puolella oleva en-
simmdinen termi tietenkin hdvidd. Vastaavasti hdvidd toinen termi, jos p, = 1,
jolloin koko arvon muutos johtuu yksinomaan volyymin muutoksesta.
StuvEeLin kaavan avulla on seuraavassa (taulukko 4) jaettu Suomen vien-
nin'ja tuonnin sek vaihtotaseen saldon arvon vuosimuutokset toisaalta midrien
ja toisaalta hintojen muutoksista aiheutuneisiin komponentteihin.
Silmiinpistdvintad taulukossa on, ettd hintakomponentin muu-
tos on yleensd vaikuttanut viennin arvon muutok-
seen-voimakkaammin kuin mddrdkomponentin muutos.
Tuonnin arvon muutoksen osalta on asianlaita ollut pdinvastainen; m 4 r 4-
komponentin osuus tuonnin arvon muutoksesta on

1 Ks. Statistics of National Product and Expenditure, N:o 2, 1938 and 1947 to 1955,
0.E.E.C,, Paris, 1957. Ks. myos G. StTuveL A New Approach to the Measurement of Terms-of-
Trade Effects, The Review of Economics and Statistics, vol. XXXVIII, August, 1956 seki
G. StuveL The Impact of Changes in the Terms of Trade on Western Europe’s Balance of
Payments, Econometrica, vol. 26, January 1958, s. 107—116. Nam4 laskelmat eivat sellaise-
naan osoita mitddn syy-yhteyksia, silld ne perustuvat tiettyihin identiteetteihin.

% Ks. G. StuveL The Impact of Changes in the Terms of Trade..., s. 112, jossa se-
lostetaan. kaavan johtoa. Kaavaa tarvitaan sen vuoksi, ettd arvon muutosta ei volyymi- ja
'hmtamdeksmn avulla tietenkdin voida suoraan jakaa kahteen komponenttiin. Téta voidaan
havamnolhstaa sivuila 15 olevan e51merkk1tapauksen avulla: viennin arvo vuonha 1954 oli
181304 mrd mkj Ja'vuonna 1955 se oli 212:46 mrd mk. Volyymi-indeksi kohosi 9.19 9%, ja hinta-
indeksi 7.48 %. Nyt on 181.04 X 0.0919 = 16.64 ja 181.04 X 0.0748 == 13. 54, ]ollom 16.64 +
+ 13.54 == 30.18, mutta 212. 46———181 04 = 31.42, ;
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Taulukko-4. Viennin ja tuonnin sekid vaihtotaseen saldon arvon muutokset sekd nimid muu-
tokset jaettuina maara- ia hintakomponentteihin vuosina 1951—1957, miljardeina markkoma
ao. vuoden hinnoin

1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957

Viennin arvon muutos . .| +115.31 —27.3 + —30.3 | +27.6 | +31.4| 4+ 1.2 | +4l.2

madrakomponentti...; 4 26.5| —10.6 | +12.6 | +23.5 | +17.2 | — 2.8 | +21.0
hintakomponentti ...l + 88.8} —16.7 | —42.9 | 4 4.1 | 4142 | + 4.0 | +20.2
Tuonnin arvon muutos..| 4 75.8| +27.7 | —63.9 | +27.0 | --29.7 | 1288 | 4-30.1
médrdkomponentti. ..| + 35.5} +29.9 | —41.6 | +36.6 | +29.3 | +20.4 | — 4.4
hintakomponentti ...| + 40.3| — 2.2 —722.3 — 96| + 0.4 + 8.4 —%—34.5,‘
Vaihtotaseen saldon
arvon muutos . ...... + 39.51 —bB5.0 | +33.6 | 4 06} 4 1.7 —27.6 | +-11.1
madrakomponentti. .., — 9.0 —40.5 | +54.2 | —13.1 | —12.1 | —23.2 | +25.4
hintakomponentti ...| + 48.5| —14.5 | —20.6 | +13.7 | +13.8 | — 4.4 | —14.3

yleensd ollut huomattavasti hintakomponentin osuut-
ta suurempi. Vaihtotaseen saldon arvon muutos on ollut positiivinen lu-
kuun ottamatta vuosina 1952, 1956 ja 1957 tapahtunutta kehitystd. Vaihtota-
seen saldon arvon positiivisiin muutoksiin on hintakomponentti yleensi vaikut-
tanut miidrdkomponenttia voimakkaammin; miirdkomponentti on puolestaan
vaikuttanut selvimmin negatiivisiin muutoksiin. Karkeasti yleistden voitaneen
edelld esitetyn nojalla tehdi se johtopédidtds, ettd nousukausina vaikuttavat hin-
tojen ja laskukausina médrien muutokset voimakkaimmin vaihtotaseen saldon
arvon muutoksiin.

Seuraavana pyrkimyksend on selvittdd, kuinka suuri osa hintakomponentin
muttoksesta johtuu hintojen tason ja kuinka suuri osa hintojen rakenteen (sub-
teellisten hintojen) muutoksesta. Kun suhteellisilla hinnoilla tarkoitetaan téssi
vienti- ja tuontihintojen suhdetta, voidaan hintakomponentin kahtiajako suo-
rittaa vain viennin osalta. Tdhdn voidaan kdyttdd STuvELin kaavaa:!

41, - 1 1
@ VSl = v, 0t (p“/p;” " — 1)+

v, Gt 1R+ P_%_]l),'"' -
2 2 \pq

jossa pg = tarkasteltavan vuoden vientihinta- ja py = t‘ﬁontihintaindeksi ja
qn viennin volyymi-indeksi, kun edellisen vuoden hinta- ja volyymi-indeksit
= 1. Vn 1= perusvuoden viennin arvo (kdyvin hinnoin). Yhtilon (2) vasen

1 G, STyvEL The Impact of Changes . . ., s. 113,
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Taulukko 5. Viennin arvon muutoksen komponentit vuosina 1951—1957, ao. vuoden hinnoin
miljardeina markkoina

1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957

Viennin maardn muutok-
sesta johtunut viennin
arvon muutos........ +26.5| —10.s] --12.6] -+23.5] -17.2| — 2.8) -21.0

Vientihintojen muutok-
sesta johtunut viennin
arvon muutos . ...... 1-88.8) -—16.7| —42.9| -+ 4.1 +14.2] 4+ 4.0 420.2

Hintojen tason muutok-
sesta johtunut viennin ar-
von muutos ............ “+-43.0] —
Hintarakenteen (vaihto-
suhteen) muutoksesta joh-
tunut viennin arvon muu-
08 v eveet it -+ 45,8 —14.4] —21.00 “14.5 +13.8f — 4.5 —13.2

Viennin arvon muutos..l —|—115.3] —27.3) —30.3] -27.6 -[731.4| —i—l.z: —f;_41.é

i)
L
(]
=

—10.4, + 0.4 - 8.5 -33.4

puoli vastaa yhtdlon (1) oikean puolen jidlkimmdistd termid, ts. koko hinta-
komponenttia. Yhtdlon (2) oikean puolen ensimmiinen termi osoittaa hintojen
tason ja jdlkimmaéinen hintojen rakenteen muutoksen. Tuonnin osaita on vii-
meksi mainittu termi luonnollisesti = 0. Jos sekd viennin ettd tuonnin hinta-
komponentit haluttaisiin jakaa kahtia, olisi hintatason indeksind kdytettdvd jo-
tain muuta kuin tuontihintaindeksid (esim. bruttokansantuotteen hintaindek-
sid).

Vertaamalla keskenddn hintatason ja hintarakenteen komponenttejasaadaan
kdsitys vaihtosuhteen muutoksen merkityksesid viennin arvon muutoksissa.
Hintarakenteen komponentti! on sangen huomattava, silld se on joko samaa
suuruusluokkaa kuin hintatason komponentti tai sitd suurempi kaikkina muina
vuosina.paitsi vuosina 1956 ja 1957. Vaihtosuhteen muutoksen komponentti on
vuosina 1951—1955 keskimddrin ldhes puolet kunkin vuoden viennin arvon muu-
toksesta. Kun hintarakenteen komponenttia verrataan
vaihtotaseen hintakomponenttiin2 (taulukko 4), huom a-
taan, ettd viimeksi mainitussa tapahtuneet muu-
tokset sselittyvéatr miltei kokonaan hintarakenteen,

1 Hintarakenteen komponentit (taulukko 5) vastaavat verrattain hyvin aikaisemmin
(s. 40—41 taulukko 3) esitettyjd laskelmia vaihtosuhteen muutoksista aiheutuneista voitoista
ja tappioista, vaikka laskentamenetelmét poikkeavatkin toisistaan.

2 Periaatteessa saadaan vaihtotaseen hintarakenteen komponentti selville samalla lailla
kuin vaihtotaseen hinta- ja maardkomponentit, ts. vahentdmdllad viennin hintarakenteen kom-
ponentista tuonnin vastaava komponentti. Koska tuonnin hintarakenteen komponentti on
olettamuksen mukaan = 0, osoittaa viennin vastaava komponentti samalla vaihtotaseen sal-
don arvon muutoksen hintarakenteen komponentin. )
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ts.vaihtosuhteen muutoksen perusteella. Viennin ja tuon-
nin hintojen tason muutoksilla on ollut verrattain vahdinen vaikutus vaihtota-
seen saldon arvon muutoksiin ja vaihtotaseen hintakomponentti antaa sen vuoksi
sellaisenaan késityksen vaihtosuhteen muutoksen merkityksestd vaihtotaseen
saldon arvon muutoksiin. Vaihtosuhteen muutoksen vaikutus vaihtotaseen sal-
don arvon muutoksiin on ollut erittdin huomattava kaikkina muina vuosina
paitsi vuonna 1956. On mielenkiintoista, ettd my6s O.E.E.C.-maiden. kohdalla
on vastaavien vuosien osalta todettu, ettd hintarakenteessa tapahtuneilla muu-
toksilla on ollut sangen suuri merkitys.!

24, Vaihtosuhteen muutos eri tavararyhmien hinta-
suhteiden muutoksen valossa

Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhteessa tapahtuneita muutoksia voidaan
tarkastella eri vienti- ja tuontitavararyhmien ja palvelusten hintasuhteissa ta-
pahtuneiden erilaisten muutosten valossa. Eri hyddykeryhmien ja palveluserien
suhteelliset hinnat ovat luonnollisesti niin viennissd kuin tuonnissakin muuttu-
neet eri lailla. Vaihtosuhteen muutos on ndin ollen muodostunut eri tavararyh-
mien ja palvelusten eri suuntaan muuttuneiden suhteellisten hintojen yhteis-
vaikutuksen tuloksena. ' ‘ ' o

Toisaalta on my0s samaan ryhméédn kuuluvien hyédykkeiden hinnankehitys
saattanut huomattavasti poiketa toisistaan, jos verrataan keskendin eri maiden
tai maailmanalueiden kanssa harjoitetussa kaupankdynnissd sovellettuja hin-
toja. Ulkomaankaupan sddnndstelyn ja kaksipuolisten kauppasopimusten ai-
kana, johon kdytdnnollisesti katsoen koko tarkasteltava ajanjakso sisdltyy, ul-
komaankauppahintojen alueellinen eroavuus on ilmeisesti ollut merkittédva. Seu-
raavassa tarkastellaan koko ulkomaankaupan vaihtosuhteen muutosta eri ta-
vararyhmien hintasuhteiden muutosten valossa ja luvussa 25. késitellddn rajoi-
tetusti vaihtosuhteen kehitystd alueellisen kaupankdynnin puitteissa.

Taulukko 6 havainnollistaa tavararyhmittdisen vaihtosuhteen kehitystd
tavaroiden tuonnin osalta, ts. keskimadraisten vientihintojen 2 kehitysta
osoittavan indeksin suhdetta tdrkeimpien tuontitavararyhmien yksikkohintojen
" kehitysté osoittaviin indeksilukuihin.

Tuontitavaroiden suhteellisten hintojen kehitys on ollut sangen selvépiirtei-
nen. Valmiiden tavaroiden (sekd kulutus- ettd investointitavaroi-
den) tuonnin suhteelliset hinnat ovat miltei koko tarkasteltavan ajanjakson ai-
kana muuttuneet viennin ja tuonnin keskim#irdistd hintasuhdetta edullisem-

1 Ks. G. StuveL The Impact of Changes...,s. 115.
2 Koska tavaroiden koko tuonnin (ja sen alaryhmien) yksikkdarvoindeksit lasketaan cif-
pohjalla, on vientihintojen indeksind kéytetty tavaroiden ja palvelusten hintaindeksia.



47

Taulukko 6. Vaihtosuhteen kehitys tavaroiden tuonnin eri tavararyhmien
osalta vuosina 19511957

(1954 = 100)
Tavaroiden ja palvelusten vientihintaindeksin suhde koko tuonnin ja sen eri
tavararyhmien yksikkdarvoindeksiin
Koko Maatalouden|Teollisuuden | Poltto- ja Valmiit Valmiit
tuonti raaka- raaka- voitelu investointi- | kulutus-
aineet aineet aineet tavarat tavarat
1951 111 114 105 100 146 114
1952 104 98 99 89 131 111
1953 92 90 79 88 101 94
1954 100 100 - 100 100 100 100
1955 107 98 108 97 111 108
1956 105 97 108 86 113 108
1957 98 94 102 " 02 109 98
Taulukko 7. Vajhtosuhteen kehitys tavaroiden viennin eri tavararyhmien
osalta vuesina 1951—1957
(1954 = 100)
Koko viennin ja sen eri tavararyhmien yksikkodatvoindeksien suhde koko
tuonnin yksikkdarvoindeksiin
| Metsafalous- | Puuteollisuus- | Paperiteolli- | Metalli- ja kone-
Koko vienti tuotteet tuotteet suustuotteet pajateollistus-
tuotteet
1951 111 81 80 146 86
1952 107 136 82 121 98
1953 92 105 90 86 103
1954 100 100 100 100 100
1955 106 110 105 105 115
1956 101 105 99 104 101
1957 95 97 93 98 98

min. Poltto- ja,voiteluaineiden.seké raaka-aineiden suh-
teellisten hintojen kehitys on puolestaan ollut yhté selvésti pdinvastainen. Vuo-
desta 1955 ldhtien muuttui kuitenkin teollisuuden raaka-aineiden suhteellisten
hintojen kehityksen suunta, johon vaikutti raaka-aineiden maallmanmarkkma-
hintojen voimakas alerieminen. -

Vlentltavarmden suhteellisten hmtOJenl kehltys on niin ik&dn ollut verrat{

"

1 Koko viennin ja sen alaryhmien osalta on kaytetty tavaroiden (fob)- ]a tuonmn osalta
(cif)-yksikkdarvoindeksia.
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tain selvépiirteinen (taulukko 7). Puuteollisuustuotteiden suhteel-
liset hinnat ovat koko ajanjakson aikana muuttuneet keskimédéraistd hintasuh-
detta epdsuotuisammin. Vuodesta 1952 ldhtien kehityssuunta on ollut pdinvas-
tainen metsdtaloustuotteiden ja vuodesta 1953 ldhtien myds
metalli- ja konepajateollisuustuotteiden suhteellisten
hintojen osalta. Paperiteollisuustuotteiden suhteellisten hintojen
kehitys on heilahdellut keskimaéraisen hintasuhteen kummallakin puolen; ke-
hitys on ollut keskimdérdistd suotuisampi vuosina 1951—1952 sekd 1956—
1957. :

25. Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhde koko ulkomaan-
kaupan ja ns. itikaupan osalta

Vaihtosuhteen kehitykselld on luonnollisesti myds maantieteelliset puitteensa.
Koko ulkomaankauppamme voidaan ryhmitelld alueellisesti, ts. maailmantalou-
den eri alueiden kanssa harjoitetun kaupankdynnin perusteella. Téllaisia alueita
muodostavat esim. punta-alue, muut O.E.E.C.-maat, itdblokin maat, dollari-
alue, jne. Kullekin alueelle suuntautuvalle viennille ja sieltd tapahtuvalle tuon-
nille on mahdollista laskea omat yksikkéarvo- ja volyymi-indeksit ja ndiden
avulla tarkastella koko ulkomaankaupan vaihtosuhteen muutosta eri alueiden
kanssa harjoitetun kaupan vaihtosuhteiden muutosten »tuloksena», TEll4 lailla
saadaan tosin sangen puutteellinen k&sitys eri alueiden kanssa harjoitetun kau-
pankdynnin suhteellisesta edullisuudesta, silld erilaisten tavaroiden suhteellinen
osuus vaihtélee tietenkin suuresti eri alueiden kaupank&ynnissd. Jotta eri aluei-
den kanssa harjoitetun kaupankdynnin hinnankehityksesti saataisiin tietoja,
jotka olisivat keskenddn vertailukelpoisia, tdytyisi kunkin osa-alueen vienti- ja
tuontihintaindeksien perustua ainakin suurin piirtein samankaltaiselle tavara—
valikoimalle ja painojérjestelmaélle.

Niiden ehtojen tdyttyminen on kidytinndssd mahdotonta. Ulkomaankau-
pan alueellisen hinnankehityksen tarkastelussa on sen vuoksi tyydyttiva vihem-
min luotettaviin menetelmiin, jolloin samalla on muistettava ylld esitetyt va-
raukset. Lahinni esimerkinluonteisesti on seuraavassa erotettu koko ulkomaan-
kaupastamme ns. iddn kauppa! ja laskettu tdmén alueen tavaroiden viennille
ja tuonnille vuosina 1954—1957 omat yksikkoarvo- ja volyymi-indeksit.2 Ku-

! Idan kauppaan on luettu seuraavat 9 maata: Albania, Iti-Saksa, Bulgaria, Unkari,

"Puola, Romania, Tekkoslovakia, SNT-liitto ja Kiina. Ndist4 maista tapahtiva tavaroi-

d en tuonnin arvon osuus koko tavaroiden tuonnin arvosta oli v. 1954 28.7 %, v. 1955
27.1%, v. 1956 25.0 9% ja v. 1957 30.6 %. Viennin osalta olivet vastaavat luvut v, 1954
27.9 %, v. 1955 25.8 %, v. 1956 27.3 %, ja v. 1957 29,4 %. Kysymyksessd on siis alue, jonka
osuus koko viennistdmme ja tuonnistamme on erittdin merkittava.

2 Edustavan tavaravalikoiman valinnan on suorittanut maisteri SAkARI KajanDER Tulli-
hallituksen tilastotoimistosta.” Indeksimateriaalin kortitus ja mdeksm laskentatyd on suori- -
tettu Suomen Pankissa.



Taulukko 8. Koko ulkomaankaupan ja itikaupan tuonnin yksikkdarvo- sekid volyymi-indeksit
vuosina 1954—1957 (1954 = 100). A = Koko ulkomaankauppa, B = itdkauppa

1. Raaka-aineet ja tuotantotarvikkeet

2. Poltto- ja

3. Valmiit tavarat

Koko Kok | Siita Kok Siita
. . . oko
tuonti ° 11. Maata- | 12. Teolli. | voiteluaineet g 31. Inves- | 32. Kulutuk-
ryhmé ryhmé S
louteen suuteen tointiin seen
Yksikkoarvoindeksit
Paino | 1000 | 1000 | 568 | 470 | 39 | 66 | 520 | 404 | 114 | 310 | 318 | 220 | 187 j' 78 120 | 142
A B | A ’ B A B [ A } B ! A B [ A B A B A g B
l
1054 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 { 100 | 1060 | 100 | 100 | 100
1955 101 | 103 | 100 | 101 | 109 | 105 99 | 100.| 109 | 109 99 | 100 08 95 | 100 | 104
1956 104 | 107 | 102 | 104 | 111 | 120 | 101 | 103 | 128 | 117 99 09 97 04 | 102 | 102
1957 | 120 | 128 | 116°; 123 | 126 | 119 | 115 | 124 | 154 | 146 | 114 | 110 | 110 | 102 | 122 | 115
Volyymi-indeksit
A B A B A B ] A | B A B A} B | A ] B A B
1954 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 l 100 | 100 | 100
1955 116 | 107 | 110 97 | 133 99 | 108 97 | 113 | 110 | 128 | 121 | 124 | 152 | 136 | 105
1956 127 | 109 { 118 97 | 164 94 | 115 92 | 124 | 119 | 150 | 117 | 156 | 150 | 143 95
1957 123 | 125 | 117 | 114 | 119 | 108 | 117 | 115 | 151 | 136 | 126 | 130 ; 131 | 188 | 121 | 101




Taulukko 9. Koke ulkomaankaupan ja itdkaupan viennin yksikkéarvo- sekid volyymi-indeksit
vuosina 1954—1957 (1954 = 100). A = Koko ulkomaankauppa, B’ = itdkauppa

0g

‘ | 3. Teollisusstuotteet
. R 1. Maatalous- f 2. Metsitalous- ] Siitd
Koko vienti tuotteet | teet . talli i
o uotteet | tuottee Koko ryhmd | 31, puuteolii- | 32. Paperiteolli-| /- Metalli- ja
’ suustuotteet suustuotteet . konepaj atgollx:
suustuotteet
Yksikkdarvoindeksit
Paino | 1000 1000 33 45 | 87 42 | 880 ] 913 319 ! 216 - 395 206 | 134.* 435
A | B A B | A B- | A | B A B |*A | B A B
1954 100. .| 100 100 .| 100 100 100 100 - 100 100 | . 100 100 100 100 - 100 -
1955 105 -101 104 84 | 110. 111 | 105 101 105 |- 108 105 102 108 99
1056, 106 | .. 99 91 67 109 110 106 100 105 | 110 109 103 103, 94
1957 116 115 95 93 117 122 116 116 | 113 132 119 111 119 108
Volyymi-inde klsitv
A | B A B Al B | A B | .A B | A| B | A B-
1954 100 ' 100 100 100 100 100 | 100 100 100 100 100 . 100 100 <100
1955 109 106 76, 95 133 129 108 105 98 68 117 121 103 . 17
1956 107 112 132 66 116 143 106 112 {...78 |, 65 ]. 122 155 116 118
1957 116 124 208 113 | 108 .| 160 116 . 122 |. 86 .61 | 133 205 118 121
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ten .tAméin kirjoituksen liitteestd kdy yksityiskdhtaisesti4lmi, itdkaupan-yksik-
koarvoindeksit on laadittu samojen pferlaattelden rhitkaan kum kaytossa olevat
koko ulkomaankaupan hmta1ndek31t

" Taulukoissa 8 ja 9 esitetdin sekd itd- ettd koko, ulkomaankaupan osalta
tavaroiden viennin ja tuonnin yksikkdarvo- ja volyymi-indeksit. Kaikki
hintaindeksit on laskettu ns. Laspeyresin kaavan avulla ja volyym1 -indeksit on
saatu ndiden hintaindeksien perusteella.l .

" Ennenkuin 1takaupan vaihtosuhteen muutosten osalta voidaan suorlttaa vas-
taavat, koko ulkomaankaupan osalta tehdyt laskelmat, on itdkaupan, osuus koko
vaihtotaseen tuloista ja .menoista saatava selv111e Alla .esitetddn yhteenveto
ndistd laskelmista:

“ ~
LU

Taulukko 10. Itdkaupan vaihtotase vuosina 1954-—1957, miljardeina markkoina

1954 1955 1956 . 1957
Tulot | Menot | Tulot | Menot | Tulot | Menot | Tulot | Menot

Tavarat .......... 43.76 | 43.71 46.70 48.00 | 48.51 50.81 62.39 | 69.68
Muut erdt2. ...... 3.43 0.89 4.65 1.49 4.27 |, 2.05 5.34 2.23

Vaihtotageyhteensﬁ 47.19 | 44.60 | B1.35 | 49.40 | 52.88 | 52.86 | 67.73 | 7l.01

Vaihtotaseen tulojen ja menOJen sekd edelld esﬁettyjen yk&kkoarvomdek—
sien avulla3 voidaan laskea itidkaupan vaihtosuhteen muutoksista aiheutuneet
hypoteettiset voitot ja tappiot (Vy, Vs, ja Vs) samalla tavalla kuin edelld teh-
tiin koko ulkomaankaupan osalta.

Itdkaupan vaihtotaseen hypoteettinen saldo oli vuonna 1955 noin mllJardm
markkaa todellista saldoa suurempi. Vuoden 1956 hypoteettinen saldo ja tappio
olivat suunnilleen saman suuruiset, ts. muuttumaton valhtosuhde (edelliseen
vuoteen verrattuna) olisi aiheuttanut suunmlleen samaa suuruusluokkaa olevan
ylljaaman kuin sanotun vuoden tappio. Vuoden 1957 vaihtotaseen vajaus 01151
oflut vain puolet todellisesta vajauksesta, jos vaihtosuhde olisi pysynyt muuttu-
mattomana (jélleen edelliseen vuoteen verrattuna)

PRY

L Ulkomaankaupan kuukausuulkalsussa kaytetaan vastaav1sta koko tuonnin ja v1enmn
yk51kkoarvo- ja volyymi-indekseistd nimitystd starkistamaton indeksiv. Ks. Suomen’ Viralli-
nen Tilasto I A Ulkomaankauppa Kuukausijulkaisu. Koska itikaupan indeksit on laskettu
Laspeyresin kaavan perusteella, kdytetddn johdonmukaisuuden vuoksi koko ulkomaankaupan
osalta.vastaavalla tavalla laskettuja yksikkdarvo- ja volyymi-indekseja. « O

2 Kuljetusten ja vakuutusten osuus arvioitu,

3 Koska itdkaupan vaihtotaseen palveluserille ei ole voitu laskea erikseen hmtamdekse]a
on koko vaihtotaseen tulot ja menot deflatoitu itdkaupan tavaroiden viennin ja tuonnin yk-
sikkdarvoindekseilla.
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Taulukko 11. Vaihtoehtoisia laskelmia (V,, V, ja V;) itdkaupan vaihtosuhteen muutosten ai-
heuttamista voitoista () ja tappioista (—), vastaavat vaihitotaseen hypoteettiset saldot seki
vaihtotaseen todellinen saldo vuosina 1955-—1957, mrd mk, ao. vuoden hinnoein

1955 1956 1957
\'4 ) Ve |V, \'A V, V, v, Vs, A
Voitto (+) tai
tappio (—) ..| —0.93| —0.98 | —0.97 | —3.11| ~—3.25 | —2.97 | -—2.65 | ~2.25 | —2.18
Vaihtotaseen
hypoteettinen
saldo....... +2.79] +2.84| +2.83] +3.13| +3.27| +2.09 | —1.53| —1.93] —2.00
Vaihtotaseen
todellinen
saldo....... | +-1.86" +0.02 —4.18

Itdkaupan tuonmnin ja viennin eri tavararyhmien suhteellisten hintojen ke-
hitys (kuviot 3 ja 4) on ollut sangen selvédpiirteinen. Tuonnin osalta teollisuuden
raaka-aineiden ja valmiiden tuotteiden (sekd kulutus- ettd investointitavaroi-
den) suhteelliset hinnat ovat kehittyneet viennin ja tuonnin keskimd&irdistd
hintasuhdetta suotuisammin. Poltto- ja voiteluaineiden sekd maatalouden raaka-
aineiden suhteellisten hintojen kehitys on puolestaan kulkenut pdinvastaiseen
suuntaan. Tdssd suhteessa kehityksensuuntavastaasan-
gen hyvin koko tuonnin eri alaryhmien suhteellisten
hintojen kehityssuuntaa. Tasoerot tosin ndyttdvit huomattavan
suurilta. mutta kuten timéin luvun alussa todettiin, hinnankehityksesti ei taltd
osin voitane vetdd luotettavia johtopdatoksia.

[taviennin alaryhmien suhteellisten hintojen kehityssuunta ndyttdd selvisti
poikkeavan koko viennin alaryhmien vastaavasta suhteellisten hintojen kehi-
tyssuunnasta. Metalli- ja konepajateollisuustuotteiden ryhméssd tapahtunutta
kehitystd lukuun ottamatta on suhteellisten hintojen kehityssuunta yleensd ol-
fut keskiméardistd hintasuhdetta suotuisampi. Juuri metalli- ja konepajateolli-
suustuotteiden paino on kuitenkin sangen suuri ja tdmén ryhmain yksikkoarvo-
indeksin muutokset ovat leimaa-antavina koko itdkaupan viennin yksikkdarvo-
indeksien kehitykselle. Kuten liitteessd tarkemmin todetaan, on kuitenkin ko-
rostettava, ettd aluksia — jotka muuten luettaisiin tdmén ryhmén vientiin —
ei ole voitu sisillyttda indeksimateriaaliin. Mielekkaiden yksikkohintojen laske-
minen aluksille ei ole ollut mahdollista. Koska aluksilla kuitenkin on sangen
huomattava osuus itdviennissdmme, saattavat téssd esitetyt viennin yksikko-
arvoindeksit jossain mairin poiketa »todellisen» yksikkdarvoindeksin kehityk-
sestd.



Kuvio 3. Itikaupan vaihtosuhteen
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Kuvio 4. Itikaupan vaihtosuhteen
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Suomen ulkomaankaupan vaihtosuhteesta vuosina 1951—1957 voidaan edelld
sanotun nojalla todeta seuraavaa:

— Ulkomaankauppamme vaihtosuhdetta tarkastellaan tavallisesti tavaroi-
d e n viennin (fob) ja tuonnin (cif) yksikkdarvoindeksien perusteella. Vaihto-
suhteen kehitystd voidaan my0s seurata k o ko ulkomaankaupan, ts. ta-
varoiden s ek 4 palvelusten osalta. Vuosina 1951 —1957 ndm4 indeksit poik-
keavat jonkin verran toisistaan, mikd 1dhinnd johtuu rahtien kehityksesta.

Vaihtosuhteen muutoksista vuosina 1951—1957 aiheutuneiden voittojen ja

tappioiden arvoista on edelld esitetty (kunkin kysymyksessd olevan vuoden
hinnoin) kolme vaihtoehtoista arviota (Vy, V, ja Vj taulukossa 3). Seki voit-
tojen ettd tappioiden arvo on ndind vuosina oltut sangen merkittdvis suu-
ruusluokkaa esim. kdytettdvissid olevan nimellisen kansantulon muutoksiin
verrattuna.
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— Kun viennin ja tuennin sekd- vaihtotaseen saldon arvon muutokset jaetaan

toisaalta hintojen ja toisaalta madrien muutoksista aiheutuviin osiin, tode-
taan, ettd hintojen muutokset ovat yleensd vaikuttaneet viennin arvon muu-
toksiin voimakkaammin kuin mé&rien muutokset. Tuonnin arvon muutosten
osalta asianlaita on ollut pédinvastainen. Vaihtotaseen saldon arvon positii-
visiin muutoksiin ovat hintojen muutokset yleensd vaikuttaneet mééirien
muutoksia voimakkaammin. Md4rien muutokset ovat puolestaan vaikutta-
neet selvimmin vaihtotaseen saldon arvon negatiivisiin muutoksiin.

Kun hintojen muutoksista aiheutuneet osuudet vield jaetaan kahtia, toisaalta
hintojen tason ja toisaalta-hintojen rakenteen (vaihtosuhteen) muutoks1sta
johtuviin osiin, todetaan, ettd hintarakenteen muutoksilla on ollut joko yhta
suuri tai suurempi merkitys kuin hintatason muutoksﬂ’ta kalkkma muina
vuosina paitsi 1956 ja 1957. ' :

Valhtosuhteen muutoksia voidaan myds tarkastella tuonnin ja viennir eri ta-
vararyhmien eri suuntiin muuttuneiden suhteellisten hintojen valossa. T u o n-
titavaroiden suhteen voidaan todeta, ettd valmiiden tavaroiden tuon-
nin suhteelliset hinnat ovat miltei koko tarkasteltavana ajanjaksona muirttu-
neet viennin ja tuonnin keskiméardistd hintasuhdetta edullisemmin. Poltto-
ja voiteluaineiden sekd raaka-aineiden (vm. vuoteen 1955 saakka) suhteellis-
ten hintojen kehitys on ollut yhté selvisti pdinvastainen. Vientitava-

- roiden suhteen voidaan todeta, ettd puuteollisuustuotteiden suhteelliset
- hinnat ovat koko ajanjakson aikana muuttuneet keskimd#rdistd hintasuh-

detta epdsuotuisammin. Vuodesta 1952 ldhtien kehityssuunta on ollut péin-
vastainen metsdtaloustuotteiden ja vuodesta 1953 ldhtien myos metalli- ja
konepajateollisuustuotteiden osalta. .

Vaihtosuhteen muutoksilla on myds maantieteelliset puitteensa. Tédssd mie-
lessd on koko ulkorhaankaupastamme erotettu ns. itdkauppa ja laskettu ta-
man alueen kanssa vuosina 1954—1957 harjoitetulle kaupankéynnille omat
yksikkdarvo- ja volyymi-indeksit. Laskelmat osoittavat, ettd verrattuna ko-
ko ulkomaankauppamme vaihtosuhteen kehitykseen itdkauppamme vaihto-
suhde heikkeni vuosina 1955 ja 1956, mutta parani vuonna 1957. Itdkaupan
vaihtosuhteen muutoksesta aiheutui vuonna 1955 tappiota noin miljardi
markkaa, mutta koko ulkomaankaupan osalta voittoa yli 14 miljardia, Vuon-
na 1956 syntyi koko ulkomaankaupassa tappiota ldhes 5 miljardia markkaa
ja itdkaupassa noin 3 miljardia. Vuoden 1957 aikana vaihtosuhteen muutok-
sesta aiheutui koko ulkomaankaupan osalta tappiota noin 14 miljardia, mutta
itikaupan osalta vain noin 2 miljardia. K édsitteet voitto.ja tap-

pio.on tdlldin tulkittava silld tavoin, kuin aikai-

“semmin on korostettu Niinikdin on muistettava kaikki.ne va-

raukset, joita tallaisten vertailujen suhteen edelld on esitetty.
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Sakari Kajander:
ITAKAUPAN YKSIKKOARVOINDEKSIT

Itdkaupan yksikkdarvoindeksit on laadittu samoja periaatteita noudattaen kuin nyt kay-
tgssd olevat ulkomaankaupan indeksitkin. Perusvuosi on vuosi 1954, siis sama kuin ulkomaan-
kaupan indekseissd. Téarkeimméksi tehtdvéksi muodostui indeksejd suunniteltaessa sopivan
tavaravalikoiman 10ytaminen.; Tavaravalikoima, joka itdkaupan indekseissd tuli olemaan huo-
mattavasti suppeampi kuin ulkomaankaupan indekseissa, on pyritty saamaan mahdollisimman
edustavaksi. Tavaroita valikoitaessa on lahinnid pidetty silmélld niiden tarkeyttd sekd siti,
etté ko. tavara esiintyy itdkaupassa vuodesta vuoteen sekd ettd tavara on laadultaan mahdol-
lisimman homogeeninen, niin ettei hdirifsevid hintavaihteluja padse syntymaéén laadun .muu-
toksen takia, Laadun muutok31sta alheutuwen hmtavaxhteluj en taydellinen ehmmmmmen on
kultenkm mahdotonta

Tavaravalikoifinin fuloksena kertyi tuonmin yk51kk0arv01ndeks1m 97 eri nimiketts, Jotka
peittavat 82 %, koko itatuoniinperusvuoden arvostd. Vientiin saatiin vastaavasti 50 mmlketta
peittdvyyden ollessa tunsaat 63 %' perusvuoden itdviennin-arvosta, - .- - - .

. Seuraavassa asetelmassa on esitetty mdekselssa olevien nimikkejden, ]akaantummen tuon-
nin ja viennin eri paa]uokklen kesken seks niiden prosentuaalmen osuus, a0. paaluokan perus—
vuoden arvosta (suluissa koko ulkomaankaupan indeksien vastaavat luvut) -

o

- Indeksissd ao. . FRdéksi-

Ceara - olevien nimikkeiden - - -nrateriaali,
-lukum@ard - . % arvosta
Tuonti R . )
Raaka-aineet ja tuotantotarvikkeet .............. a 54 (153) - .19 (1D
Poltto- ja voiteluaineet . ........ PSR T (T T 00 (96)
Valmiit tavarat ...l R - 36 (109) 64 (55)
Koko tuonti ...... «..vviiiiiiiiiiiin caa - 97 (269) 82 (72)
Vienti :
Maataloustuotteet................ ... L e 4 (7 95 (71)
Metsataloustuotteet .......... .. ...l 3 (8 89 (96)
Teollisuustuotteet ........ ... ... i it . 43 ( 60) 61 (81)
Koko vienti.................... e R 50 ( 75) 63 (81)

Peittdvyys itdtuonnin indeksin suhteen on periti 14 9%, suurempi kuin vastaavassa ulko-
maankaupan indeksissd. Sen sijaan itaviennin yksikkoarvoindeksin peittavyys jaa 22 % pie-
nemmdksi kuin viengin ulkomaankauppaindeksissd. Tama johtuu, kuten asetelmastakin sel-
visti nakyy, teollisunstuotteideir heikosta pelttavyydesta Tarma taas puolestaan séuraa alus-
ten huomattavasta OSuudesta 1tav1enmssamme (vuonna 1954 se olr noin 26 % koko 1tav1er1--
sikkohintojen laskemmen aluksille on nykylsen ulkomaankaupan tllastommxkkexston pu1tte1s-
sa mahdotonta. Indeksistd puuttuvien tavaroiden hintojen katsotaan kuitenkin muuttuvan
samassa suhteessa kuin sen alaryhmin (seki tuonmssa ettd viennissi padluokat on jaettu paa—
ryhrrmn, ryhmun ia alaryhmnn) hinnat muuttuvat, ]ohon ne lahinné kuuluvat,

“Itakaupan yksikkdarvoindeksit on laskettu kayttamalla Laspeyresin kaavaa, toisin sanden’
kiintein painoin. Indeksien starkistisslaskentas voitaisiifi suoritfaa Fisheriri:ns. ideaalikaavai.
avulla.: Tdhan tarvittava Paaschen kaava edellyttaum kuitenkin eri vuosille- omat painonsa,
joita.ei tahdn yhteyteen ole laskettu.. L a g . -




Timo Heleld :

PALKKATULOJEN KEHITYKSESTA SUOMESSA

Kysymystd palkkatulojen kehityksestd Suomessa vuosina 1948—1957 14hes-
tytddn tissd kirjoituksessa aluksi kokonaistaloudellisesta ndkékulmasta. Lahto-
kohtana on periaatteellinen tarkastelu (luku 11.), jossa selvitelldén ns. funktio-
naalista tulonjakoa eli kansantulon jakautumista tyd- ja pddomatulojen kesken.
Téaméin jdlkeen siirrytdin tilastollisesti valaisemaan palkkatulpjen osuutta kan-
santulosta. Mainittakoon, ettd tissi yhteydessd palkkatuloilla tarkoitetaan palk-
koja sekd tydnantajien suorittamia lapsilisi- ja kansdneldkemaksuja-ym. tyon-
tekijdin hyviksi maksettuja sosiaalisia kuluja. Sen sijaan tyétuloilla ymmérre-
tadn sitd kokonaiskorvausta, jonka koko tydvoima on saanut korvauksena tuo-
tantoprosessissa suorittamistaan erilaisista ty0palveluksista. Tilastollisessa tar-
kastelussa otetaan esille kokonaistarkastelun yhteydessd ensinnd kansantulon
jakautuminen tulotyypeittdin (12.) ja toiseksi palkkatulot rakennesiirtymien va-
lossa (13.). Toisessa luvussa tarkastellaan palkkasumman kehitystd vuosina
1948—1957 erdiden komponenttien valossa; ndiksi komponenteiksi on valittu
tuottavuuden ja tydpanoksen indeksit sekd tavarociden ja palvelusten hintain-
deksi. Lopuksi on kolmannessa luvussa tarkasteltu ansiotason késitettd ja ansio-
tason muutoksia vuosina 1948—1956.

1. Palkkatulojen osuus kansantulosta

11. Periaatteellinen tarkastelu

Kansantalouden tilinpitojérjestelmdt ovat toisen maailmansodan jélkeen saa-
neet keskeisen sijan sekd talouspolitiikan suunnittelussa ettd taloudellisessa tut-
kimustyssd. Ndméi laskelmat antavat valaistusta myos kysymykseen tuotan-
nontekijoiden palveluksistaan saamista kokonaiskorvauksista eli funktionaali-
sesta tulonjaosta. Periaatteessa tuotannontekijdin suorittamat palvelukset voi-
daan jakaa tybvoiman ja pddoman palveluksiin ja niistd saadut korvaukset tyo-
tuloihin ja pddomatuloihin. Kansantulotilastoissa ei kuitenkaan ole mahdollista
tehdd eroa ndiden kahden tulotyypin vililld. Tosin tydtuloihin voidaan lukea
palkat ja muut tyotulot ja pddomatuloihin korko- ja vuokratulot sekd yritysten
voitot. Jaljelle jadvan osan, yksityisten elinkeinonharjoittajien {ulojen, jakami-
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nen ndihin kahteen ryhméén olisi kuitenkin varsin vaikea tehtdva. Se olisi suu-
ressa madrin subjektiivisiin arviointeihin perustuva.!

Vaikka funktionaalisen tulonjaon ongelma sai jo noin 150 vuotta sitten
Davip Ricarpon teorioissa keskeisen aseman, ei teorian muodostus tdlld alalla
ole muutamia yrityksid lukuun ottamatta?2 viime aikoina sanottavasti edisty-
nyt. Voidaankin todeta, ettd funktionaalisen tulonjaon teoria ei ole pysynyt
kansantalouden tilinpitojarjesteimien voimakkaan kehittymisen. rinnalla.

Koska tdssd kirjoituksessa on tarkastelun kohteena palkkojen kehitys, on
syytd asettaa kysymys, mitki tekijdt periaatteessa aiheuttavat muutoksia tys-
tulojen kansantulo-osuudessa. Voidaan a priori sanoa, ettd panostekijoiden suh-
teellisissa méadrissd ja korvauksissa tapahtuvat muutokset heijastuvat myds
funktionaalisessa tulonjaossa. Tillgin kysymys funktionaalisesta tulonjaosta
kytkeytyy yleiseen hinnanmuodostusteoriaan. Varsinkin pitkdn tédhtdimen funk-
tionaalisen tulonjaon ongelmaan antaa valaistusta ns. rajatuottavuusteoria, joka
monista rajoituksistaan 3 huolimatta edelleen muodostaa jakaantumisteorian yti-
mern.

Seuraavassa tarkastelussa ldhdetdédn yksinkertaistetuista olettamuksista, ettd
sekd hyddyke- ettd tuotannontekijdin markkinoilla vallitsee tdydellinen kilpailu,
ettd tydvoiman ja pddoman méérd on annettu ja ettd tyovoima on homogee-
nista. T4lldin tuotannontekijoistd maksetut hinnat pyrkivit asettumaan sellai-
selle tasolle, ettd tasapainotilanteessa tydvoiman ja pddoman palvelusten hinto-
jen suhde muodostuu yhtd suureksi kuin tySvoiman ja pddoman rajatuotta-
vuuksien vilinen suhde. Rajatuottavuudella tarkoitetaan télloin sitd tuotannon
mdédrin lisdystd, jonka yhden tuotannontekijiyksikon kdytdntéonottaminen en-
tisten lisdksi tekee mahdolliseksi toisen tuotannontekijimédridn pysyessd muut-
tumattomana. Jos merkitddn: MP; = tydvoiman rajatuottavuus ja MPx = pii-
oman rajatuottavuus sekd Pi = tyOpanoksesta ja Px = pd&omapanoksesta mak-
settava yksikkohinta, niin tasapainotilanteessa:

1 LauriLan suorittamien laskelmien mukaan toisen maailmansodan jilkeen on kansan-
tulo jakaantunut Suomessa tyd- ja pddomatuloihin suunnilleen suhteessa 80 : 20. Emvo H.
LauriLa Tulonjako ja tuottavuus, Taloudellisia Selvityksia 1958: 1, Helsinki 1958, s. 77.
Nitamon mukaan’ olivat »tyGtulots teollisuuden b rutt o kansantuote-erasta vuosina 1938
ja 1939 59.3 9, vuosina 1940—1944 57.4 %, ja vuosina 1945—1952 perdti 72.8 %. Tamén mu-
kaan siis tulojen jakaantumisessa tapahtui voimakkaita siirtymid. Niitamon laskelmissa on
ty6tuloihin luettu palkat ja sosiaalitulot sekd padfomatuloihin korot, vuokrat, voitot ennen
verotusta ja poistot. OLavi Nntamo Tuottavuuden kehitys Suomen teollisuudessa vuosina
1925—1952, Kansantaloudellisia tutkimuksia XX, Helsinki 1958, s. 107.

2 Ks. PauL H. DoucLas Are There Laws of Production, The American Economic Review,
March, 1948; MicHAEL KaLEcki The Distribution of the National Income, Readings in the
Theory of Income Distribution, London 1950; Asmox MiTRA The Share of Wages in National
Income, 1954.

3 Ks. esim. JouN T. DunvLopr The Task of Contemporary Wage Theory, New Concepts in
Wage Determination, Toim. George W. Taylor ja Frank C. Pierson, New York 1957; ARTHUR
M. Ross Trade Union Wage Policy, Berkeley, California, 1948,
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MPr P . :
M‘—P‘l—( = I_)I( B (1.1) ,
-.Tybdvoiman palveluksista maksettu kokonaiskorvaus (W) on tdlldin yhtd
suuri kuin tyépanosméérd (N) kertaa sen yksikkohinta (P). Vastaavasti on pédéa-
oman saama kokonaiskorvaus (R) yhtéd suuri kuin sen palvelusten méird (K)
kertaa yksikkohinta (Pk). Ndin ollen, koska kansantaloudessa ovat tuotannon-

tekijoiden saamat korvaukset madritelman mukaisesti jonakin ajanjaksona yhtd
kuin kansantulo (Y) voidaan merkitd:

Y = W—}—R—rN P+ K-Pk (1.2)

Jos tarkastellaan tyotulo;en suhteelllsta ostutta kansantulosta W/Y, niin
vmdaan merkité se myds :

= = ——' ' . - . (133)

jossa Q = kansantuotteen volyymi-indeksi ja P = kansantuotteen hintaindeksi.

Miten sitten toisen tuotannontekijin-m#drén lisddntyminen vaikuttaa funk-
tionaaliseen tulonjakoon, kun toisen tuotannontekijin mé&&rd pysyy muuttu-
mattomana? Tarkastelun yksinkertaistarniseksi 1dhdetddn siitd, ettd tydvoiman
madrd lisddntyy, mutta pddoman midrd pysyy muuttumattomana. Tdstd on
seurauksena, ettd paddoma tulee suhteellisesti niukemmaksi kuin tydvoima, minka
vuoksi pddoman rajatuottavuus ja hinta nousee suhteessa tyGvoiman rajatuot-
tavuuteen ja hintaan, Mikdli pieni palkkojen prosenttinen lasku riittdd tyovoi-
man lisdyksen tyollistimiseksi, niin seurauksena on absoluuttisen tydtulojen
médrin lisddntyminen. Sen sijaan W pienenee, jos lisdtyGvoiman tyollistdminen
vaatii suhteellisesti suuren palkkojen alennuksen. Kysymys on siis kysynnin
joustosta. Jos merkitddn np = kysynnén jousto, niin se voidaan mééritelld seu-

raavasti: 7p = AN _A_—_ Télloin N = tyovoiman mdird, A N = sen muu-

N P1

tos, P| = tydvoiman hinta ja A P; = sen muutos Mikéli 4p << — 1, niin tyo-
voiman mairin llsaantyessa tarvitaan vain pieni hintojen muutos hsatyovmman'
tyollistdmiseksi, ja W lisdéntyy. Jos #p > — 1, niin vastaavasti voidaan odot-
taa W:n pienenevin, koska prosenttisesti suurempi palkkojen alennus on tar-
peen tietyn suuruisen tydvoimamadrin lisdyksen tyollistimiseksi. Ndiden vililla
on-tilanne, jossa np = —1, jolloin W pysyy muuttumattomana.

_ Suliteellisten osuukSIen kehittyminen riippuu. ns. substltuutlojoustosta eli
siitd, miten helpost1 pddomaa voidaan korvata tySvoimalla. Mikili tyovmman
lisddntyessd silld voidaan helposti korvata pddomaa, niin tyStulojen-osuus Kan-
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santulosta saattaa lisddntyd. Jos sen sijaan tydvoimalla on vaikea korvata péé-
omaa, on odotettavissa — mainittujen olettamusten vallitessa — pddoman saa-
man prosenttisen osuuden lisddntyminen. Naiden ddrimmdiistapausten viliin
mahtuu tilanne, jolloin kansantulon prosenttinen jakaantuminen ty6- ja pddoma-
tuloihin ei muutu tydvoiman médrdn muuttuessa.

MiHoin ty0voimaa ja pd4domaa voidaan kdyttdd vain kuntelssa suhtelssa,
substituutiojousto on nolla. Milloin substituutiojousto on ddreton, tyovoima ja
padoma ovat tdysin korvattavissa. Ndiden valilld on tilanne, jolloin substituu-
tiojousto on yksi. Vastaavasti tyGtulojen suhteellinen osuus plenenee suurenee
tai pysyy muuttumattomana.l

. Edelld-on tarkasteltu jakaantumista ldhtien siité yk31nkerta1stavasta oletta-
rnukses,ta, ettd pddoman méird pysyy muuttumattomana, mutta tydvoiman
madrd muuttuu. Vastaavasti voitaisiin luonnollisesti tarkastella myds tilannétta,
jossa tyovmman méaard pysyy muuttumattomana mutta paaoman midri lisadn-
tyy. . -

Kuvio 1.

. yt
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Edelld oleva voidaan esittdd myds kuviotekniikan-avulla.2 Kuviossa 1.o0n
x-akselille merkitty ty6voiman méérd ja y-akselille tydvoiman rajatuottavuus.
Kéyrd DE on rajatuottaviuskayrs; ]oka osoittaa ‘miten pal]on kokonaistuotos
lisddntyy, kun tyollistetty ty0v01mamaara hsaantyy mutta pidoman mairi py-
syy muuttumattomana. Kéyrd DE on p11rretty vasemmalta oikealle laskevak'SI

1 Ks. K. W. ROTSCHILD The Theory of Wages, Oxford 1954,"s. 19—20,.61—68, Substituu-
tiojouston-matemaattisesta késittelystd ks: R. G. D. ALLEN Mathematlcal AnaIySIS for Econo-
mists; London 1947; s. 340—-343. :

-2 Lroyd G. REYNOLDS. Labor Economlcs and Labor Relatlons Second Edltlon, New

Ork 1954, s. 638—643. R . o
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mik4 johtuu tydn vdhenevin rajatuottavuuden olettamuksesta. Luonnollisesti
voidaan ajatella tilanteita, joissa tydn rajatuottavuus on joko nouseva tai vakio.

. Oletetaan, ettd alkutilanteessa tyovoiman m#drd on OA; ja sen rajatuotta-
vuus A;By, joka tdydellisen kilpailun olettamusten vallitessa ilmaisee myds tyon-
tekijoiden saaman reaalipalkan. Kdyrdn DE sekd x- ja y-akselin rajoittama ala
OA;BD on yhté kuin kansantuote. TAm# puolestaan jakaantuu palkansaajien
ja pddomanomistajien kesken siten, etté edelliset saavat OA;B,C; ja jalkimmai-
set C;ByD. Vastaavasti tyotulojen suhteellinen osuus W/Y on yhtd kuin
0A;B,C; : OABD, ja pddomatulojen suhteellinen osuus R/Y on kuviossa yhtd
kuin ClBlD : OAIBID

Oletetaan tdmdn jélkeen, ettd ty6voiman méard lisddntyy médrdan OA, pai-
oman méérdn pysyessd muuttumattomana. Seurauksena on tydvoiman rajatuot-
tavuuden laskeminen A;Bj:std A,B,:een, mikd merkitsee — annettujen oletta-
musten vallitessa — myds vastaavan suuruista reaalipalkkojen alenemista. Sa-
moin kuin alkutilanteessa kéyvat nytkin kuviosta selville tyd- ja paddomatulo-
jen absoluuttiset ja suhteelliset osuudet. Jalkimmdéisten muutokset riippuvat il-
meisesti rajatuottavuuskdyrdn DE:n kaltevuudesta, miké samalla ilmaisee myds
substituutiojouston suuruutta. Mikéli DE laskee jyrkésti, niin W/Y pienenee tyo-
voiman méirén lisddntyessd, mikéli DE taas laskee loivasti, niin voidaan olettaa
W/Y:n kasvavan vastaavassa tilanteessa.

Edelld esitetty kuva jakautumisprosessista on luonnollisesti voimakas yksin-
kertaistus todellisuudesta ja siten vain karkea likiarvo, mikd parhaiten valaisee
pitkdn tdhtdimen jakaantumisongelmaa. Epédtdydellisen kilpailun vallitessa
markkinoilla ei tdydellisen kilpailun edellyttdmd4 hintojen ja rajatuottavuuk-
sien yhtéldisyyttd tarvitse esiintyd, vaan jollekin tuotannontekijille maksettu
korvaus saattaa — varsinkin lyhyelld tdhtdimelld — muodostua pienemmaéksi
tai suuremmaksi kuin sen rajatuottavuus.!

12. Kansantulon jakaantuminen tulotyypeittiin 2

Palkkatulojen osuutta kansantulosta on tilastollisesti valaistu useiden mai-
den osalta. Tulokset ja niiden perusteella tehdyt johtopaitokset ovat kuitenkin
jossain midrin poikenneet toisistaan. KEYNES huomautti, ettd palkkojen osuu-

1 Ks. KennetH K. KuriHARA Distribution, Employment and Secular Growth, Post-
Keynesian Economics, Toim. Kenneth K. Kurihara, New Jersey 1954, s. 252—256; CLARK
KeRR Labor’s Income Share and the Labor Movement, New Concepts in Wage Determination,
toim. George W. Taylor ja Frank C. Pierson, New York 1957, s. 260—298; KENNETH E.
BouLpING Wages as a Share in the National Income, The Impact of the Union, toim. David
McCord Wright, New York 1951, s, 123—148.

2 Kansantuloluvut on saatu: EiNno H. LAURrILA Suomen kansantulo vuosina 1948—1955,
Tilastokatsauksia 1956 N:o 10 sekd Taloudellisista katsauksista, julk. Valtiovarainministerion
kansantalousosasto. Ty®dllisyytta koskevat arviot on osastonjohtaja Laurila ystévallisesti an-
tanut kirjoittajan kéytettavaksi,
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den stabiliteetti on ylldttdvin, mutta parhaiten toteenndytetty taloustilastojen
tosiasia sekd Englannissa ettd USA:ssa.l Erddt toiset kirjoittajat ovat taas ko-.
rostaneet palkkojen osuudessa havaittujen vaihtelujen merkitystd. Péédtelmien
-erilaisuus on osittain johtunut siité, ettd kdytetyt palkkasummat ja kansantulon
kéasitteet ovat poikenneet toisistaan.? Nykyisin oltaneen kuitenkin yhta mieltd
siitd, ettd palkkatulojen osuus kansantulosta on suhiteellisen stabiili lyhyelld téh-
tdimelld. Tosin tietynlaista vaihtelua voidaan lukujen perusteella todeta tapah-
tuvan.3 -

‘Suomen kansantulon jakaantumisesta tulotyypeittdin ennen vuotta 1948 ei
ole tietoja kaytettdvissd vuotta 1938 lukuun ottamatta.4 Kuviosta 2 sivulla 62
kdy selville, ettd palkkatulojen (palkat + muut tyotulot) osuus kansantulosta
lisdéntyi verrattaessa vuosia 1938 ja 1948. Myds itsendisten elinkeinonharjoitta-
jlen tulojen osuus kasvoi, mutta varsinkin korko- ja vuokratulojen osuus laski
huomattavasti. Sen sijaan vuosina 1948—1957 tulotyyppien véliset suhteet oli-
vat melko stabiilit. Tietynlaista vaihtelua ja erditd kehitystendenssejd on kui-
tenkin havaittavissa. Palkkatulojen osuus nousi vuosina 1949—1950 korkeam-
maksi kuin vuonna 1948, mutta se laski vuonna 1951 tarkasteltavana olevan
ajanjakson minimiin. Vuonna 1952 tapahtuneen nousun jdlkeen palkkojen osuus
hieman laski aina vuoteen 1955 saakka. Vuonna 1956 palkkojen osuus nousi jil-
leen vuoden 1952 tasolle, ja tdmi nousu jatkui vield vuonna 1957. Yksityisten
elinkeinonharjoittajien tuloissa on vuoden 1948 jélkeen havaittavissa lievd4 pro-
senttista laskua. Sen sijaan vuokra- ja korkotulojen osuus on kehittynyt pdin-
vastaiseen suuntaan. Voittojen osuus nousi aina vuoteen 1951 saakka, jolloin
saavutettiin sotienjédlkeinen maksimi. Sen jalkeen niiden osuus on hieman laske-
nut, mutta vaihtelut ovat olleet noin yhden prosenttiyksikén suuruisia.

Tyd- ja pddomatulojen prosenttiset osuudet muuttuvat, mikdli panostekijoi-
den suhteellisissa méérissd ja hinnoissa tapahtun muutoksia. Mittausvaikeudet
yhdessd tilastopohjan kapeuden kanssa asettavat kuitenkin esteen analyysin
suorittamiselle tisséd kohdin. Pddoman palveluksien méérissé ja hinnoissa tapah-
tuneista muutoksista sekd tyfvoiman palveluksien kokonaisvolyymista ei ole
kéytettdvissd riittdvin paljon tietoja seikkaperdisen analyysin suorittamiseen.

1 J. M. KevNEs Relative Movements of Real Wages and Output, The Economic Journal,
1939, s. 48—49.

2 Keskustelu eri kdsitteista ks. Joun T. DunLoP Wage Determination Under Trade Unions,
New York 1944, s. 151—163.

3 Ks. esim. ECE Economic Survey of Europe in 1956, Geneva 1957, Chapter VIII; D.
GALE JounsoN The Functional Distribution of Income in the United States, 1850—1952, The
Review of Economics and Statistics, May 1954, s. 175—182; E. H. PueLPs BRowN & P. E.
HArT The Share of Wages in National Income, The Economic Journal, June 1952, s. 253—
277; Epwarp F, DEeNIsoN Distribution of National Income, Pattern of Income Shares since
1929, Survey of Current Business, June 1952, s. 16—23.

4 Vuoden 1938 luvut ovat siksi karkeita arvioita, etteivdt ne ole tdysin vertailukelpoisia
vuosien 1948—1957 lukujen kanssa.
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Kuvio 2.

Kansantulon prosenttmen jakaantiiminen tulotyypeittidin Suomessa vuosma
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I BRI S Yksityisten elmkemonharjmtta]am tulot

Paikat Ja muut tyotulot

Kuitenkin voidaan paitelld, ettd tyOpanoksesta maksettu hinta nousi vuodeésta
1938 vuoteen 1948 nopeammin. kuin hinnat-yleensd. Lisdksi vuokrasddnnostely
supisti tuntuvasti vuokratuloja, mikd osaltaan antoi »tilaa» palkkatulojen osuu-
den lisddntymiselle. Vuosina.1948—1957 vuokrien korotukset ja uusien asunto-
jen merkityksen lisddntyminen on tasoittanut- eroa.. .

Vuosien 1948—1957 luvuissa heijastuu myos sodanjilkeinen suhdannekehi-
tys. Varsinkin Korearr korkeasuhdanteen vaikutus kdy erittdin selvisti esille
vuoden 1951 luvuissa, jolloin voittojen osuus nousi korkeammaksi kuin edellising
vuosina.  Seuraavien vuosien suhdanteiden heikkeneminen puolestaan tuli esille
palkkojen -osuuden- lisddntymisend. Tami toistui myds vionna 1956 ja varsin-
- kin vuonna 1957, jolloin kansantuotteen kasvuvauhti hidastui.

Etenkin palkkapohtnkan kannalta on kysymys palkkojen ja vmttOJen vali-
sestd suhteesta mielenkiintoinen. Kun tdtd kysymysta pyritddn tilastollisesti sél-
vittima4n, Tiin ennen ‘Kaikkea" sopivan Voittoja kuvaavan sarjan konstrumml-
nen tuottaa vaikeuksia. »Yritysten voitots kansantulolaskelmissa kuvaavat suu-
reksi osaksi yritysten kirjanpidollisia voittoja. Niinpd -yrittdjien-suorittamat
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muutokset varastojen arvostusperiaatteissa'ja poisto-oikeutta koskevien. méa-
riysten muuttaminen heijastuvat ndissi Iuvuissa. Poisto-oikeuden muutosten
aiheuttamat vaihtelut voitaisiin eliminoida kiyttdmailld lukuja, joihin myds vuo-
tuiset poistot sisdltyvét. Ongelmaa ei ole kuitenkaan télldkadn tavalla ratkaistu
tyydyttavasti. ‘Vasta silloin kun meilld olisi kdytettdvissd kansanvarallisuutta
ja pddomavarantoa koskevat lukusarjat, voisimme saada nykyistd mielekkddm-
min Kuvan palkkojen ja voittojen vilisestd suhteesta.

. Kuvio 3
Palkkatulet ja voitot vuosina 1948—1957
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A, Palkkatulolen suhde yht1oxden voittoihin (ennen vahttom1en verolen maksarmista)
B. Palkkatulojen suhde yhtisiden voittoinin (ennen vahttomlen verojen maksamlsta) lisat-
tyna poistoilla ja korjauksﬂla .

Nykytilanteessa on tyydyttava Valalsemaan kysymystd palkkatulolen ja
voittojen vilisestd suhteesta kahden indeksisarjan avulla, joista tosin ei ole syytd
tehd4 pitkélle menevid johtopddtoksid. Edelld olevaan kuvioon on piirretty kaksi
indeksid, jotka kuvaavat palkkatulojen (palkkojen ja muiden tydtulojen) suh-
detta voittoihin. Indeksit eroavat toisistaan siind suhteessa, ettd B-indeksissi
on yhtididen voittoihin lisdtty poistot ja korjaukset. Palkkatulojen ja voittojen
suhdetta vuonna 1948 on merkitty luvulla sata, joten indeksin nousu merkitsee
palkkatulojen ja indeksin lasku voittojen. suhteellisen aseman paranemista.

Kuviosta voidaan havaita, ettd indeksit eivdt suinkaan ole muuttuneet sa-
massa suhteessa eikd edes aina samaan suuntaankaan. Molempien indeksien mu-
kaan palkkatulot lisdéntyivdt hitaammin kuin voitot vuodesta 1948 vuoteen
1951, jonka jdlkeen vuonna 1952 palkkatulojen suhteellinen asema parani. B-
indeksin mukaan palkkojen ja voittojen. vélisissd suhteissa ei vuosina 1953—
1957 tapahtunut sutiriakaan heilahteluja. Sen sijaan A-indeksissi -erottuvat sel-
vésti suhdanteiden paraneminen vuosina 1954—1955, jolloin indeksi laski ja
_ suhdanteiden huononeminen vuosina 1956-—1957, jolloin indeksi nousi.
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13. Rakennesiirtymit ja palkkatulot

Voidaanko palkkatulojen kansantulo-osuuden suhteellisen stabiliteetin pe-
rusteella tehda se johtopditds, ettd substituutiojousto on ollut likimédrin yksi?
Téllaisen johtopditdksen tekoon eivdt luvut anna oikeutta, jos ei lifoin sen ku-
moamiseenkaan. Panostekijoiden méérien ja hintojen suhteelliset muutokset
peittyvit nimittdin osaksi talouselimdsséd tapahtuviin rakennesiirty-
m iin. Niinpd »muiden tekijéiden pysyessd muuttumattominay yksityisten elin-
keinonharjoittajien méédrdn viheneminen ja yritysten suhteellisen merkityksen
lisddntyminen nostaa palkkatulojen osuutta kansantulosta. Timé& saattaa puo-
lestaan johtua yksinomaan siitd, ettd yksityisten elinkeinonharjoittajien luku-
médrd vihenee maataloudessa, mitd muissa sektoreissa vastaavana aikana ta-
pahtuvan yksityisten elinkeinonharjoittajien mahdollisen lukumé&rén lisddnty-
minen ei tdysin kompensoi. Vaikka kaikissa elinkeinonhaaroissa palkkojen osuus
alan nettotuotoksesta laskisi jonkin verran, mutta esimerkiksi teollisuuden osuus
kansantuotteesta lisdéntyisi nopeasti, saattaisi palkkojen osuus kansantulosta
nousta.

Palkkatulojen kansantulo-osuuden vaihteluiden selvittdmiseksi onkin syytd
aluksi tarkastella, miten palkkatulojen osuus eri elinkeinonhaarojen nettotuo-
toksesta on vaihdellut ja miten eri elinkeinonhaarat tissd suhteessa poikkeavat
toisistaan. Kuten seuraavasta kuviosta kéy selville, on Suomessa vuosina 1948—
1957 palkkatulojen osuus nettotuotoksesta ollut maataloudessa ja metsdtalou-
dessa merkittavisti alle keskim&drdisen tason. Suurin se on ollut julkisen toi-
minnan, rakennustoiminnan, liikenteen sekd teollisuuden ja késityon piirissa.
Lukuja tarkasteltaessa on kuitenkin pidettdvé mielessd, ettd myds puhtaasti las-
kennalliset seikat vaikuttavat palkkatulojen osuuden suuruuteen eri elinkeinon-
haaroissa. Niinp4 esimerkiksi julkisen sektorin osalta palkkatulojen prosenttisen
osuuden suuruus johtuu siitd, ettd tdmain sektorin nettotuotosta arvioitaessa ote-
taan huomioon palkkatulojen lisdksi ainoastaan julkisille rakennuksille laskettu
korkotuotto. Palkkatulojen osuus nettotuotoksesta on osoittanut laskevaa suun-
taa julkisen toiminnan ja liikenteen piirissd, kun taas nouseva suunta on ollut
vallalla rakennustoiminnan sekd kaupan, pankkien ja vakuutuslaitosten sekto-
reissa. Metsataloudessa, suhdanneherkissd elinkeinonhaarassa, ovat vaihtelut ol-
leet voimakkaimmat. Palkkatulojen kansantulo-osuuden vaihtelut riippuvat siis
osittain siitd, miten palkkatulojen nettotuotososuus eri elinkeinonhaaroissa vaih-
telee.

Koska kehitys eri elinkeinonhaaroissa ei ole ollut yhdenmukainen, on palk-
kojen kansantulo-osuuden kannalta ratkaiseva merkitys myo0s silld, miten eri
elinkeinonhaarojen osuus kansantulosta muuttuu. Talouseldimdmme onkin 14pi-
kdynyt rakennemuutoksia, jotka ovat vaikuttaneet myds palkkojen kansantulo-
osuuden vaihteluihin. Tuotanto on laajentunut nopeammin sellaisilla aloilla,
joissa palkkojen osuus nettotuotoksesta on suuri, kuin sellaisilla aloilla, joissa
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Palkkojen osuus eri elinkeinonhaarojen nettotuotoksesta vuosina 1948—1957
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se on pieni. Niinpd maatalouden osuus nettokansantuotteesta supistui 20 pro-
sentista vuonna 1938 11 prosenttiin vuonna 1957. Vastaavana aikana teollisuu-
den ja kdsitydn nettokansantuoteosuus lisddntyi 26 prosentista 32 prosenttiin.
Maatalouden nettokansantuote-erdn suhteellinen vdheneminen on pidiasiassa se-
litettdvissd siten, ettd maataloustuotannon médrd on laajentunut hitaammin,
kuin tuotannon volyymi on lisdéntynyt muissa elinkeinonhaaroissa. Vaikka vuo-
sien 1938 ja 1957 luvut eivit olekaan tiysin vertailukelpoisia, ne kuitenkin an-
tavat viitteen talouseldméssimme tapahtuneista rakennemuutoksista.
Seuraavassa on pyritty Opp AukrusTin tavoin ! selvittdmédn, mikd merki-
tys elinkeinonhaarojen valisilld rakennesiirtymilli on ollut paikkatulojen kan-
santulo-osuuden muutoksiin. Ensinndkin on laskettu palkkatulojen (palkkojen

.1 Ks. Opp Aukrust Den funksjonelle inntektsfordeling i Norge belyst ved nasjonalregn-
skapsdata, Statsekonomisk Tidsskrift 1956, s. 280——201.

]
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ja muiden tydtulojen) prosenttinen osuus eri vuosien nettokansantuotteesta.
Sen jdlkeen on arvioitu, mikd tdmé prosentti olisi ollut eri vuosina, jos palkka-
tulojen osuus eri elinkeinonhaarojen nettotuotoksesta olisi pysynyt samana, kuin
se oli vuonna 1948. Véhentdmailld 1949—1957 palkkojen nettokansantuoteosuu-
den prosenttiluvuista vuoden 1948 vastaava luku saadaan »koko muutosy pro-
senttiyksiko6issid; samoin muutos vuodesta 1938 vioteen 1948. Kun sama véhen-
nyslasku suoritetaan edelld mainittujen arvioitujen lukujen osalta, saadaan sel-
ville, mikd merkitys eri elinkeinonhaarojen vilisilld rakennesiirtymilld on ollut.
palkkojen nettokansantuoteosuudessa tapahtuneisiin muutoksiin. Lopuksi vé-
hentdmélléd vkoko muutoksestas srakennesiirtymiés kuvaavat luvut paédstddn pro-
senttiyksikkoihin, jotka kuvaavat, mikd vaikutus koko muutokseen on ollut silld,
ettd eri elinkeinonhaaroissa on palkkojen prosenttinen osuus nettotuotoksesta
vaihdellut.

Taulukko 1. Palkkatulojen prosenttisen nettokansantuoteosuuden muutokset
vuosina 1949—1957 vuoteen 1948 verratiuna

(Vuonna 1948 vuoteen 1938 verrattuna)

Luvut prosenttiyksikoitd

Elinkeinonhaarojen Erj elinkeinonhaaroissa
valilla tapahtuneiden tapahtuneen palkkatulojen Koko
rakennesiirtymien nettotuotososuuden vaihte- muutos

aiheuttama muutos  luiden aiheuttama muutos

1948 + 1.1 4 8.0 + 9.1
1949 -4+ 2.3 i -+ 0.3 + 2.6
1950 + 3.2 — 0.7 + 2.5
1951 + 3.9 —43 —0.4
1952 + 3.9 —0.8 + 3.1
1953 + 4.0 —0.9 -+ 3.1
1954 + 4.7 —2.2 + 2.5
- 1955 + 5.1 : —2.9 +22
1956 -+ 5.1 —1.8 + 3.3
1957 4 6.1 — 1.9 + 4.2

Palkkatulojen prosenttinen osuus kasvoi vuodesta 1938 vuoteen 1948 ldhinnd
sen vuoksi, ettd palkkatulojen osuus eri elinkeinonhaarojen nettotuotoksesta
kasvoi voimakkaasti. Kuitenkin my0s rakennesiirtymét elinkeinonhaarojen
vililld vaikuttivat samaan suuntaan; elinkeinonhaarojen, joissa palkkatulojen
osuus nettotuotoksesta oli keskim#araistd suurempi, suhteellinen merkitys koko-
naistuotannossa lisddntyi. Vuoden 1948 jdlkeen kuva muuttuu toisenlaiseksi.
Vuosina 1949—1957 palkkatulojen prosenttinen osuus nettokansantuotteesta oli
— vuotta 1951 lukuun ottamatta — suurempi kuin vuonna 1948. Elinkeinon-
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haarojen vilisten rakennemuutoksien vaikutukset ja palkkatulojen nettotuotos-
osuuden muutokset ovat kidyneet eri suuntiin. Edellinen tekijd on ollut omiaan
nostamaan palkkatulojen osuutta, mutta elinkeinonhaarojen sisdlld vaikuttaneet
tekijdt ovat vaikuttaneet pdinvastaiseen suuntaan. Ainoastaan vuonna 1949 ta- -
pahtuneeseen palkkojen nettokansantuoteosuuden nousuun vaikutti myds jal-
kimmaéinen tekijd. Vuonna 1951 on erittdin selvdsti havaittavissa palkkatulojen
suhteellisen osuuden pieneneminen vastakkaiseen suuntaan kéyneistd rakenteel-
lisista muutoksista huolimatta.

Edelld on pyritty selvittdmé&dn, mikd merkitys palkkatulojen nettokansan-
tuoteosuuden vaihteluiden kannalta on sill3, ettd sellaiset elinkeinonha a-
r at, joissa palkkojen osuus nettotuotoksesta on keskiméardistd Korkeampi, laa-
jenevat suhteessa muihin elinkeinonhaaroihin. Esitys rakennesiirtymien merki-
tyksestd palkkatulojen prosenttisen kansantulo-osuuden kannalta ei luonnolli-
sestikaan ole tyhjentdvd. Mikali kdytettdvissd oleva tilastomateriaali olisi tar-
. peeksi yksityiskohtainen, voitaisiin periaatteessa sama tarkastelu ulottaa koske-
maan myds elinkeinonhaarojen ja teollisuusryhmien sisdlld tapahtuvia, vieldpa
yrityksissdkin havaittavia, rakennesiirtymid. T&lldin voitaisiin tarkastella, mi-
. ten elinkeinonhaarojen sisélld vaikuttaneet rakennesiirtymét ovat heijastuneet
tekijddn, josta edelld on kdytetty nimitystd »eri elinkeinonhaaroissa tapahtu-
neen palkkatulojen nettotuotososuuden vaihteluiden aiheuttama muutosy.l

Rakennesiirtymist4 seuraava palkkatulojen kansantulo-osuuden lisddntymi-
nen saattaa tietyissd olosuhteissa heijastaa sitd, ettd palkansaajien lukuméérin
suhteellinen osuus tyokykyisessd ifissd olevasta viestostd lisddntyy. Kuviossa 5
on tatd pyritty valaisemaan PHELPS BrowNin ja HARTin kuviotekniikan avulla.2
Vaakasuoralle akselille on merkitty palkansaajien prosenttinen osuus tyokykyi-
sessd idssd (15—64 v.) olevista henkildistd, ja pystysuoralle akselille on merkitty
palkkatulojen prosenttinen osuus kansantulosta. Kun eri vuosien pisteet merki-
tddn kuvioon ja yhdistetdin kesken#ddn, saadaan kuva siitd, miten tilanne on
palkansaajien kannalta kehittynyt. Silloin kun murtoviiva liikkuu horisontaa-
lisesti, palkansaajien saama osuus kansantulosta on pysynyt muuttumattomana,
vaikka heidén osuutensa tyokykyisessd idssd olevasta viestostd on lisddntynyt.
Vastaavasti siirtyminen vertikaalisesti osoittaa muutoksen tapahtuneen sen
-osuuden suuruudessa, jonka palkkatulot muodostavat kansantulosta, vaikka pal-
kansaajien suhteellinen lukumd&ird on pysynyt muuttumattomana.

Kuviosta 5 havaitaan, miten palkkatulojen kansantulo-osuts on vuoteen
1948 verrattuna lisddntynyt. Samalla on myds palkansaajien osuus tyokykyi-
sessd i4ssd olevasta viestdstd kasvanut. Kehitys ei kuitenkaan ole tapahtunut
tasaisesti, vaan vuosittaiset vaihtelut ovat merkille pantavia. Koska kuviosta

1 Ks. vastaavaa keskustelua tuottavuuden muutosten rakenteesta, OLavi Nirtamo mt.
8. 7T1—72.
2 H. E. PHELPS BrowN ja P. E. HART ma. -
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Kuvio 5
Palkansaajat prosentteina 15—64 vuotiaasta viestostd
%
64—
1957
63
62 -
6 |-
r S
1948 |14 [0.5
60 |~ 1949 | 1.5 0.4
1950 | 1.5 [0.4
1951 {13 |06
59 - 1952 | L4 |05
1953 | L4 0.5
1954 | L% 10.5
1955 [ 1.3 ]0.5
58 1956 | L4 [0.5
3 1957 | L.u]0.5
0 L 1 1 | ! ! ! !

0 5 4l L2 43 44 KS 46 4T %

ei ole aivan helppo silmdméirdisesti p4itelld, miten palkkojen kansantulo-osut-
den olisi »pitinytsy kehittyd, jotta se olisi vastannut palkansaajien suhteellisen
médrdn kehitystd, ovat Phelps Brown ja Hart lisinneet kuvioihinsa myds ns.
vakio r- ja s-viivat. Tédssd esityksessd ei nditd viivoja ole kuitenkaan piirretty,
vaan on tyydytty antamaan kuvion yhteydessd ainoastaan kunkin vuoden
osalta r:n ja s:n arvot. Télloin r:114 tarkoitetaan palkansaajien keskimdiriista
ansiota per kansantulo tyokykyisessd idssd olevaa henkildd kohden. Jotta saa-
taisiin s:n arvot, on muiden kuin palkansaajien keskimiiriinen ansio jaettu pal-
kansaajien keskimddrdiselld ansiolla.! Havaitaan, ettd vuosina 1948, 1952—1954,
1956 ja 1957 suhdeluvut olivat suunnilleen samat; r oli 1.4 ja s oli 0.5. Sen
sijaan vuosina 1949—1950 tilanne oli palkansaajien kannalta »edullisiny ja vuo-
sina 1951 sekd 1955 »heikoiny.2

1 r:n ja s:n laskenta on suoritettu Phelps Brownin ja Hartin kaavoista:

v o w 1
s=—jar= = .
w tw+(A—t)v t+sd—1)
Talloin on merkitty w = palkansaajien keskiméardinen ansio, v = muiden kuin palkansaa-
jien keskimé&drdinen ansio, t = palkansaajien luku per tytkykyisessa idssé olevien henkxlolden
Iukumaara (PHELPS BROWN ja HART, ma. s. 257—261).
? Koska tyollisyysluvut ovat erittiin karkeita arvioita, on selvéd, ettd lukulhm on.suh-
tauduttava varauksella.
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Markkamddrdiset palkkatulot olivat vuosina 1948—1957 jatkuvasti nousu-
suunnassa. Koska kuitenkin my0s hintataso nousi samaan aikaan, ei palkkatu-
lojen lisdys merkinnyt vastaavaa reaalipalkkojen lisdysté.

Niinkuin KoRPELAISEN ja LAATON kirjoituksissa ldhemmin esitetddn,! ei kdy-
vin hinnoin laaditun kansantalouden tilinpitojarjestelmén deflatointiin liittyvid
periaatteellisia ja kdytinnollisid ongelmia vield ole onnistuttu tyydyttivalli ta-
- valla ratkaisemaan. Varsinkin tulotilin kédsittely on jddnyt keskenerdiseksi. Ns.

GEARY-raportissa 2 esitetddn ajatus, ettd palkkatulot jaettaisiin tiliasetelmassa
kahteen osaan: »employee input» ja »employee increments. Edelliselld tarkoite-
. taan vuosittain tehtyjen tydtuntien ma4ras hinnoiteltuna perusajanjaksona mak-
setuilla palkoilla. Jalkimmdinen saadaan jddnnoserdnd deflatoimalla palkkatu-
lot (employee reward) »sopivalla hintaindeksilld» ja vdhentdmalld ndin saaduista
luvuista »employee inputs. Tall6in »employee increment» osoittaa palkkatulojen
reaalisen lisdyksen tai vdhennyksen, joka johtuu tuottavuuden muutoksista,
tuotannon tekijdiden ulkomailta saamien nettotulojen reaalisista muutoksista
ja vaihtosuhteen muutoksen synnyttdméstd »voitosta» (trading gain). Periaat-
teessa voidaan luonnollisesti ajatella myds piddomatulojen jakamista kahteen
osaan samalla tavalla, kuin palkkatulot jaettiin. Kéytédnnossd tdmai ei kuiten-
kaan liene mahdollista.

GEARYn ideoiden soveltaminen tilastomateriaaliin kohtaa erinisid valkeuk-
sia. Ensinndkin kansantulon jakaantuminen tylotyypeittdin ei anna mahdolli-
suutta — kuten edelld on jo huomautettu — jakaa tuloja palkkatuloihin ja pdé-
omatuloihin yksityisten elinkeinonharjoittajien osalta.- Toiseksi-ei ole mitdin
sobjektiivistay normia, mitd hintaindeksi& kunkin tuloryhmin deflatoinnin yh-
teydessd olisi kdytettdva. Valinta jad riippumaan paitsi kdytettdvissd olevista
indekseistd tutkijan subjektiivisista késityksistd.

Yhteenvetona edelld olevasta voidaan todeta seuraavaa:

1. Koska teoria ei tdlld hetkelld anna riittdvid analyysivélineitd funktionaa-
lisen tulonjaon tilastolliseen selvittelyyn, on yhdyttdvd Opp.Aukrustin huo-
mautukseén: »Me tarvitsemme modernisoitua’ jakautumisteoriaa, teoriaa, joka
on nimenomaan muodostettu silmilldpitien sité, ettd se helpottaisi kansantalou-
den tilinpidon lukujen tulkintaa».3

* Laurr KORPELAINEN Kansantuotteen ja sen komponenttiéri'[éskeminen kiintein hin-
nom Tilastokatsauksia 1958: 4. ERkki LAATTO Suomen ulkomaankaupan valhtosuhteen ke-
hityksesta vuosina 1951—1957, Taloudellisia Selvityksia 1958: II.

2 A System of Price and Quantity Indexes for National Accounts, United Nations,
Economic and Social Council (E/CN. 3/46, 27 December 1957).

3 Opp AUKRUST ma. s. 308.
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2. Palkkatulojen osuus kansantulosta on ollut vuosina 1948—1957 huomat-
tavasti korkeampi kuin vuonna 1938. Vuoden 1948 jilkeen on palkkojen osuus
pysynyt suurena-osittain elinkeinonhaarojen vélisten rakennesiirtymien Ja osit=
tain palkansaajien suhteellisen lukumairan lisddntymisen: vuoksi.

Kuitenkin on lopuksi tdhdennettdvd sitd seikkda, ettd palkansaajien elinta-
son! ja hyvinvoinnin 2 kannalta ei ole syytd tarkastella yksinomaan kansantu-
lon jakaantumista tulotyypeittdin. Koska valtiovalta puuttuu sekd verotuksen
ettd tulonsiirtojen avulla kansantulon jakaantumiseen, on syytd tehdd ero an-
saittujen tulojen ja kdytettdvissd olevien tulojen vélilld. Lisdksi on pidettdvd
mielessd, ettd useilla henkil6illd on samaan aikaan sekd pddoma- ettd palkka-
tuloja. Ehkd nykyaikaisen yhteiskunnan ongelmien kannalta olisi lisdksi enem-
mén kiinnitettdvd huomiota kdytettdvissd olevien tulojen jakautumiseen kilu-
tusyksikkod kohden kuin funktionaaliseen tulonjakoon tai ansalttu]en tulolen
jakautumiseen tulonsaajaa kohden. ‘ L "

1

2. Palkkasumma ja sen komponentit

Kansantalouden palkkasumma kasvoi vuosina 1948—1957, mutta nousupro-
sentit vaihtelevat vuodesta toiseen. Palkkasumma oli vuonna 1957 runsaasti 3-
kertainen vuoteen 1948 verrattuna. Lisdys oli kuitenkin suureksi osaksi nimel-
listd, silld reaalisesti palkkasumma kasvoi vain noin 1.s-kertaiseksi.

Kun l&dhdetdédn tarkastelemaan palkkasumman kasvua, voidaan ottaa 1dhto-
kohdaksi mééritelmayhtals:

W =N X w, (2.1)

jossa palkkasumman indeksid on merkitty W:llg, tyopanoksen indeksid N:ild
ja keskimddrdistd tyopanoksen hintaindeksid w:ll4. Téssd yhtdldssé on siis palk-
kasumman muutokset perusvuoteen verrattuna miéritelty tyopanoksen ja kes-
kiméddrdisen tyopanoksesta maksetun hinnan avulla.

Jos oletetaan (a) ettd tuottavuuden (T) pysyessd muuttumattomana hinta-
taso (P) muuttuu samassa suhteessa kuin palkkataso (w); (b) ettd palkkatason
pysyessd muuttumattomana hintataso muuttuu pdinvastaiseen suuntaan, mutta
samassa suhteessa kuin tuottavuus muuttun, niin voidaan merkita. '

P— "T_V @23
josta saadaan
w="PxT. - (2.3)

1 Ks. esim. PENTTI ViitA Elintaso, Taloudelliéia Selvityksid 1958: I, Helsinki 1958.
2 Ks. J. J. Paunio Kansantulolaskelmat hyvinvoinnin ja tuottavuuden muutosten mit-
tana, Taloudellisia Selvityksid 1957, Helsinki 1957. :
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On huomattava, ettd (2.2) sisdltdd olettamuksen, ettdi W/Y pysyy vakiona.l
Tamdin ei suinkaan aina tarvitse pitdd paikkaansa.

Jos nyt sijoitetaan w:n arvo yhtdloon (2.1) padstddn LAURILAD yhtéldon,2
joka symbolein merkittynd on

W=NxTxP. ) (2.4)

Tissd yhtilossd on siis palkkasumman muutokset perusajanjaksoon nihden py-
ritty »selittdmédny tuottavuuden, tydpanoksen ja hintatason avulla.

Kun yhtdlsd (2.4) pyritddn méarittimain, niin on mahdollista antaa kéyte-
tyille késitteille erilaiset operationaaliset siséllot. Tassd yhteydessd on yhtdlén
oikean puolen termeille annettu seuraava sisélto: tuottavuusindeksi (T) = netto-
kansantuote tydllisyysyksikkod kohden; tydpanos = palkansaajien arvioitu
miird; tavaroiden ja palvelusten hintaindeksi = kotimaassa kéytettyjen kulu-
tus- ja sijoitushyddykkeiden hintaindeksi. Indeksieh perusvuosi on 1948 ja pe-
rusvuoden arvo on merkitty = 1. Indekseistd on otettu logaritmit. Laskelma on
siis suoritettu yhtéltn :

logW = log N + log T 4 log P (2.5)

perusteélla.

Kuviosta 6 havaitaan, etti palkkasumman komponenteista on vuoden 1948
jélkeen hintataso noussut eniten. Sen sijaan tydpanoksen lisdys on ndistd kol-
mesta komponentista ollut pienin. Kuitenkin eri vuosien osalta on havaittavissa
vaihteluja. Vuosina 1952—1955 hintataso oli suhteellisen stabiili, mutta tydpa-
noksen lisdystd ja tuottavuuden nousua voitiin todeta. Sen sijaan vuosina 1950,
1951 ja 1956 hintatason nousu oli huomattava verrattuna muiden tekij6iden
muutoksiin.

Vaikka tdmé farkastelu on Iahtenyt mm. siitd olettamuksesta, ettd kansan-
tulon jakautumisessa palkkojen ja muiden tulotyyppien vélilld ei tapahdu muu-
toksia, niin suhteellisen Iyhyen ajanjakson ollessa kysymyksessd tdméin tarkas-
telun avulla on voitu »selittddy varsin tyydyttavalld tavalla palkkasumman kas-
vu vuoteen 1948 verrattuna.

Edelld tarkastelu on suoritettu nlmelhsten suureiden pohjalla. Luonnollisesti
\_701ta1311n ajatella myos hinnanmuutosten eliminoimista ja tarkastelua reaalisin
suurein. Deflatoimalla yhté&lon (2.4) molemmat puolet esimerkiksi kotimaassa

1 Ks. seur. s. 75—76.
2 EmNno H. LAURILA ma. s. 86.
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Kuvio 6

Palkkasumma ja sen komponentit vuosina 1948—1957
yhtédlon log W = log N 4 log T - log P mukaan

log
0.500

0.400
0300
0.200

Q.100

0.200 |- -
log T

o T

O.100 |- log N |
0.000 . ".,/////////////////////////////////////////j

0.100 |~ x -
log W-log W

0.000

} ! | | | 1 { |
fous ‘49 50 'S1 '52 '53 'S4 '55 '56 ‘57

kdytettyjen tavaroiden ja palvelusten hintaindeksilld voitaisiin tarkasteila kehi-
tystd yhtédlon

Wr=Tx N (2.6)

avulla, jossa Wr = reaalisen palkkasumman indeksi. Tdssd yhteydessd ei lukuja
ole esitetty, koska yht4lon (2.6) méiarittdminen edelld olevaa laskentatekniikkaa
hyviksi kidyttden olisi johtanut log Wy = log T - log N yhtélén kdyttiamiseen.
Tekijdt log T ja log N on edelld jo esitetty kuviossa 6. '




73

Yhteenvetona edellisestd voidaan esittdd seuraavaa:

1. Kansantalouden palkkasumma kasvoi vuodesta 1948 vuoteen 1957 nimel-
lisesti runsaasti 3-kertaiseksi ja reaalisesti noin 1.e-kertaiseksi.

2. Kun tarkasteltiin yhtélon log W = log N + log T + log P avulla palkka-
summan nimellistd kasvua; niin havaittiin, ettd vuoteen 1948 verrattuna esimer-
kiksi vuonna 1956 palkkasumman kasvusta »selittyi» noin 56 9, tavaroiden ja
palvelusten hintojen nousulla, noin 30 %, tuottavuuden lisdykselld ja noin 14 %
tyopanoksen kasvulla. Kuitenkin esityksessd korostettiin sitd, ettd tarkastelu
perustui mm. siihen olettamukseen, ettd palkkojen kansantulo-osuus pysyi vuo-
teen 1948 verrattuna muuttumattomana. Lisdksi on huomautettava, ettd vuo-
sittaisia muutoksia tarkasteltaessa kolmen kaytetyn komponentin suhteellinen
merkitys vaihteli.

3. Ansiotason muutokset 1

Jos tunnetaan jonkin vuoden kansantalouden palkkasumma ja palkatun tyo-
voiman suorittamien tydvoimapalvelusten volyymi, niin voidaan laskea keski-
méidrdisen tydvoimapanoksen hinta jakamalla palkkasumma tydvoimapalvelus-
ten volyymilla. Tietoja tydvoiman suorittamista palveluksista ei ole riittdvésti
saatavissa — kuten edelld on jo mainittu — joten on tyydyttdvi tyotuntien tai
tyontekijoiden lukuméddrin muutoksia kuvaaviin sarjoihin. Jakamalla palkka-
summan indeksi tydntekijoiden lukumd&&rdn indeksilld saadaan télloin selville
ansiotason Kehitys. .

Koska palkattujen tyontekijoiden arvioitu lukumédrd lisddntyi ndind vuo-
sina — poikkeuksen muodostavat ainoastaan vuodet 1949, 1952 ja 1953 — niin
palkkasumman indeksi nousi nopeammin kuin ansiotason indeksi.

Ansiotason muutokset laskettuna palkkasumman ja palkansaajien lukuméi-
rén avulla heijastavat kuitenkin monia tekij6itd, minkd vuoksi on vaikea tehdd
johtopaatoksid ansiotason muutoksista heterogeenisen ja alalta toiselle siirtyvin
.tydvoiman ollessa kysymyksessd. Ansiotason muutoksissa heijastuvat toisaalta
palkkaperusteissa tapahtuvat muutokset ja toisaalta erilaatuiset rakennesiirty-
mit. Tyévoiman siirtyminen elinkeinonhaarasta, jossa keskimdérdiset ansiot

- ovat pienemmaét kuin muissa elinkeinonhaaroissa, nostaa keskim#raistd ansio-
tasoa vaikka palkkaméadrat pysylslvatkln muuttumattomina. Mutta vastaavaa

1 Kasitteiden periaatteellisesta tarkastelusta ks. Eino H. LauriLa Palkkatason vaihtelui-
den midrittamisestd, KOP, Taloudellinen katsaus 1953, s. 266—269; Sama Palkka- ja tydl-
lisyystilasto, Komiteamietintd N:o 6/1956, Helsinki 1956, s. 286—188; Sama, Tulonjako ja
tuottavuus, Taloudellisia Selvityksid 1958: I, Helsinki 1958, s. 76—96; Ansiotilastotoimikun-
nan mietintd (moniste), Helsinki 1954; PeENTTI Viita Maataloustulolaki maatalouden yrittija-
tulojen siitelijand, Kansantaloudellinen Alkakauser]a 1957/2, s. 122—124; JonnN T. DUNLOP
mt. 5. 19—27. .
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siirtymistd tapahtuu my®os itse elinkeinonhaarojen sisdlld yrityksestd toiseen vie-
1dp4 yritysten sisédlldkin. Koska tyfehtosopimuksissa on yleensd myos méaédrayk-
sid palkkojen erilaistamisesta paikkakuntaluokkien mukaan, on palkansaajien
suhteellisen médrdn lisddntyminen kalleimmassa paikkakuntaluokassa omiaar
nostamaan keskim##rdistd ansiotasoa ja péainvastoin. Palkansaajien keskuu-
dessa tapahtuu siirtymid ammattitaitoisten ja ammattitaidottomien, miesten ja
naisten seki tyontekijdiden ja toimihenkildiden vililld. MyGs tyovoiman ikdra-
kenteessa tapahtuvilla muutoksilla on tdssd suhteessa merkitystd.” Vaikka ns.
solidaarisen palkkapolitiikan aikana palkkaeroilla oli taipumus pienenty4, niin
ylity6llisyyden vallitessa palkkojen liukuminen ja erilliset »lisdty vaikuttivat
usein pdinvastaiseen suuntaan. Ansiotasoon saattaa lisdksi vaikuttaa urakka-
tyon ja aikatyon vilisten suhteiden muuttuminen. Sunnuntai- ja ylitydn lisién-
tyminen on omiaan nostamaan ansiotasoa, vaikka normaalitunneista maksetta-
vat keskimiiriiset palkat jollakin alalla eivit muuttuisikaan. .

Useat ndistd muutoksista tapahtuvat varsin hitaasti. Kehitys kansantalou-
dessa saattaa pitemmalld tdhtdimelld kulkea tiettyyn suuntaan; niinpd teolli-
suuden ja palveluselinkeinojen piirissd tydskentelevien palkansaajien lukuméaa-
rén lisdéntyminen suhteessa maatalouden sitomaan tyovoimaan on ollut omiaan
nostamaan keskim#irdisti ansiotasoa. Lyhyelld tdhtdimelld suhdannevaihtelut
eri vaiheissaan voivat saada aikaan palkatun ty6voiman rakenteessa muutoksia,
jotka heijastuvat ansiotasossa. Niinpd.tydllisyyden heikkeneminen, joka kohdis-
tuu heikoimmin palkattuihin tydntekijoihin, saattaa erdisséd tilanteissa aiheut-
taa ansiotason nousua. Suhdannenousun aikana tilanne saattaa muuttua piin-
vastaiseksi. ‘

Mikaili rakenteelliset yms. muutosten aiheuttamat ansiotason muutokset pys-
tyttdisiin eliminoimaan tarpeeksi pitkélle pdiddyttéisin palkkatason
muutoksia kuvaavaan indeksiin. Tillainen indeksi olisi luonteeltaan hintain-
deksi, ja se kuvaisi tydpanoksen hinnan muutoksia ajankohdasta toiseen. Mikli
kdytettéisiin painoina perusajanjakson tyGpanosmidrid tydaikayksikoissd las-
kettuna, niin Laspeyresin indeksikaavan mukaan voitaisiin laskea keskim&aréi-
sen palkkatason kehitys kahden ajankohdan vélilld seuraavasti:

Sl W1

ol =
S lowo

_jossa lo = tyOpanosmiddrd tydaikayksikdissd perusajankohtana sekd wo ja w; =
tyopanoksen hinta perusajanjaksona ja tarkasteltavana olevana ajanjaksona.
Vaikka siis ansiotason muutokset johtuvatkin hyvin erilaisista ja eri suuntiin
kiyvista tekijoistd, on esimerkiksi palkansaajien ostokyvyn ja palkkakustannus-
ten muutosten analysoinnin kannalta ansiotason vaihteluiden mittaaminen mie-
lekdstd. Edelld olevassa asetelmassa on pyritty valaisemaan nimellispalkkojen
kehityst4 kolmen eri indeksisarjan avulla. Ensimmainen indeksi (A) on karkein
laskelma ansiotason kehityksestd; kansantalouden palkkasumma on jaettu pal-
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_ Taulukko 2. Ansiotason indeksit vuosina 1948 —1956 .
Vuosi A B R C

1048 100 100 100
1049 108 107 - 106
1950 136 134 132
1951 181 179 175
11952 195 189 . 184
1953 198 190 ' 185
1954 205° 197 190
1955 221 210 203
1956 251 239 231

kansaajien lukumé&irdlld. Toisessa ansiotason indeksissd (B) on eliminoitu elin-
keinonhaarojen vélisten siirtymien vaikutukset ansiotasoon. Palkkasumman in-
deksi eri elinkeinonhaaroissa on jaettu vastaavalla tyollisyysindeksilld, ja ndin
saadut ansiotason indeksit on painotettu yhteen vuoden 1948 palkkasummien
avulla. Kolmas indeksi (C) on vuoden 1948 palkkasummilla painotettu LAurIiLAn
nimellisansioiden indeksi.l

Edelld olevat kolme ansioindeksid ovat kehittyneet samaan suuntaan. Vuo-
sien 1948—1956 vilisend aikana on ensimmaéinen ansiotason indeksi noussut eni-
ten. Toinen ansiotason indeksi osoittaa, ettd osa ansiotason noususta on seuran-
nut pelkdstddn eri elinkeinonhaarojen vilisistd rakennesiirtymistd. Kolmas in-
deksi on noussut vahiten, koska siind on edelleen eliminoitu erditi rakenne-
yms. siirtymii. ' '

Nimellispalkkojen kehity'stéi‘voidaan tarkastella myds pitden 1dhtdkohtana
LauriLan yhtdlod:

tuotannontekijoiden tulotason indeksi = tuottavuusindeksi x tavaroiden

ja palvelusten hintaindeksi.

Niinkuin Laurila huomauttaa, on timd yhtdl6 voimassa vain »jos kaikista
tuotannontekijdin palveluksista saadut korvaukset madrdyksikkod kohden muut-
tuvat samassa suhteessa kuin tuottavuuden ja hintojen muutos».2 Ndinhén il-
meisesti ei ole tapahtunut, mistd ovat osoituksena palkkojen kansantulo-osuu-
dessa tapahtuneet vuosittaiset vaihtelut. Noudattaen PEnin antamia viitteitd,3
voidaan tarkastella nimellispalkkojen kehitystd ottaen huomioon myds funktio-
naalisessa tulonjaossa tapahtuneet muutokset. Télldin voidaan ldhted seuraa-
vista identiteeteisti:

1 Qsastonjohtaja Laurilan palkkaindeksi on julkaistu KOP:n Taloudellisissa Katsauksissa
1953/4, 1055/3 ja 1957/2, joista ensimméisessd on myds selostettu indeksin laskentaan liittyvid
periaattellisia seikkoja.

Painatuksen aikana ilmestyi: O. E. Nutamo Palkansaajien ansiotasoa ja palkkasummia
kuvaava neljannesvuositilasto. Tilastokatsauksia N:o 10/1958. Mainittakoon lisdksi, ettd
vuonna 1957 indeksi A oli 265 ja indeksi B 242,

2 EiNno H. Laurira Tulot ja tuottavuus, Taloudellisia Selvxtyksxa 1958: I, Helsinki 1958,
s. 86—87.

3 J. PEN Wage Determination Revisited, Kyklos 1958, Fasc. 1, s. 20—21.
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w_N-w (3.1)
Yf Py' Q

josta saadaan

w_w/Q (3.2)
Yf Py N

Jos merkitddn Q/N = T, niin saadaan

v__ v (3.3)

Y Py T
josta voidaan ratkaista w

W
W=Py T -_. 3.4
y Yf (3.9

Tallpin on merkitty W = kansantalouden palkkasumma, Yt = kansantuote
tuotantokustannushintaan, Py = kansantuotteen hintaindeksi, Q = reaalinen
kansantuote, N = tyopanoksen volyymi ja w = tydpanoksen yksikkdhinta.
Miten' sitten yhtdlén (3.4) tilastollinen soveltaminen suoritetaan? Jakamalla
kansantuote tuotantokustannushintaan kansantuotteella vakiohinnoin voidaan
laskea P, tdssa tapauksessa vuoden 1948 hinnoin. Edelleen tuottavuuden muu-
tokset voidaan arvioida laskemalla kansantuotteen volyymi ty6llisyysyksikkod

kohden.

Kun siis otetaan "huomioon jakaantumistekijidn vaikutus saadaan seuraava
spalkkatason» indeksi, jota on verrattu LAuRILAN laskemaan tuotannontekijoiden

tulotason indeksiin.

Taulukke 3. »Palkkatasom» ja tuotannontekijédin tulotason indeksit
vuosina 1948—1956

Vuosi »Palkkatason» Tuotannontekijain
indeksi tulotason indeksi

1948 100 100
1949 . 108 106
1950 138 137
1951 196 196
11952 202 198
1953 - 205 201
1954 . 217 216
1955 237 236

1956 270 266
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Edelld on todettu, ettd ansiotaso nousi vuodesta 1948 vuoteen 1956 yli kak-
sinkertaiseksi. Korostettakoon vield tdssd yhteydessd, ettd ansiotason muutok-
set heijastavat seki erilaisia rakennesiirtymid ettd palkkaperusteissa tapahtu-
neita muutoksia. Tdmén vuoksi ansiotason muutoksia mittaava indeksi ei voi
olla kaikkia tarkoituksia palveleva »yleisindeksi».

Kun pyritddn antamaan kvantitatiivinen kuva tapahtuneesta palkkakehi-
tyksestd, on periaatteessa mahdollista konstruoida erilaisia indeksisarjoja, jotka -.
ovat luonteeltaan ansiotaso- tai palkkaindekseji tai niiden vilimuotoja. Ei siis
ole olemassa yhtd ainoaa »oikeaa» palkkakehityksen mittaa, vaan tarkasteltavana
oleva kysymys yhdessd kdytettidvissd olevan tilastomateriaalin kanssa mairda
viime k#dessd indeksin valinnan.



Olavi Vikman: C

OBLIGAATIOLUOTTO SUOMESSA SODA_NJALKEISINA VUOSINA

Taloudellisten Selvitysten numerossa 1945: 11 esitettiin maisteri Y. HEiKELin
kirjoittama katsaus obligaatiolainoihin vuosina 1938—1944. Tissd esityksessd
tarkastellaan obligaatiomarkkinoiden tilaa 1dhinnd sodanjdlkeisind vuosina. Tar-
‘keimmat lukusarjat esitetddn kuitenkin vuodesta 1935 1dhtien, koska niita ei ole
yhtendisind aikaisemmin julkaistu.l

I Markkamidrdiset obligaatiolainat

1. Liikkeelld oleva lainakanta ja lainojen myynnit

Liikkeelld oleva obligaatiolainakanta vuosina 1935-—1957 ilmenee taulukos-
ta 1 ja markkaméérdisen lainakannan prosentuaalinen jakaantuminen eri Iuo-
tonottajasektorien kesken kuviosta sivulla 80.

Markkaméérdinen lainakanta oli vuoden 1957 loppuun mennessd kasvanut
valittdmasti sotia edeltdneiden vuosien tasosta noin 11-kertaiseksi. Mikdli kdy-
tetddn tukkuhintaindeksin kotimarkkinatavarain yleisindeksid rahanarvon muu-
tosten mittana, voidaan todeta, ettid obligaatiolainakanta kasvoi reaalisestikin
aina vuoteen 1947 asti — l4dhinnd uusien valtion lainojen johdosta — mutta
ettd useina sen jdlkeisind vuosina rahanarvon huononeminen on ollut lainakan-
nan nimellistd kasvua nopeampaa. Siten liikkeelld oleva markkamé&éardinen obli-
gaatiokanta oli vuoden 1957 lopussa reaalisesti vain noin 2/3 vuoden 1938 ta-
sosta.

Sotia edeltdneeseen aikaan verrattuna on lainakannan koostumuksessa eri
lainanottajasektorien lainoista tapahtunut suuria muutoksia. Ndistd on huomat-
tavin valtion osuuden voimakas lisdfntyminen. Valtion lainat muodostivat
1930-luvun jélkipuoliskolla noin 40 9, koko liikkeelld olevasta lainakannasta.
Sotavuosina niiden osuus kasvoi aina vuoden 1946 loppuun asti, jolloin ne ki-

1 Varhaisempia aikoja koskevat tdrkeimmat tutkimukset ovat: A. E. TupEer Suomen
obligatsionimarkkinat, Taloudellisen neuvottelukunnan julkaisuja 16, Helsinki 1932.

Obligaatioluotto Suomessa, Unitas 1934, s. 33—42.

GUNNAR Auman Den inhemska obligationsmarknaden i Finland 1931—1935, Ekonomiska
Samfundets Tidskrift 1937, Ny Serie Hafte 36.
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Taulukko 1. Liikkeelld oleva obligaatiolainakanta vuosina 1935—1957, milj. markkaa

Markkaméiidrédiset lainat Valuutta-

lainat

Vuosi ] péivan
Valtion® | Kuntien 1153222 N Teo;gzuu -Muiden | Yhteensi | kurssin

mukaan
1935 1543 967 949 749 117 | 4325 5444
1936 2245 1080 970 1021 163 5479 4301
1937 21752 1258 1044 1334 171 6 559 3257
1938 2975 1311 1301 1594 192 7373 2 665
1939 3 557 1449 1328 1492 220 8:046 3103
1940 4040 1496 1296 1383 213 8428 2957
1941 8 974 1 665 1305 1293 196 13 433 2 840
1942 12 653 1606 1342 1201 190 16 992 2614
1943 22 864 1576 1334 1082 183 27 039 2524
1044 34823 1575 1290 937 156 381781 2 386
1945 37678 1699 1247 836 117 41 577 6 323
1946 45 443 2252 1196 982 114 49 987 6 485
1947 47011 2 260 1147 1452 110 51 980 6016
1948 43 239 2304 1098 3808 100 50 549 5797
1949 39912 2289 2333 3711 97 48 342 7 184
1950 37671 2180 2282 5338 194 47 665 5063
1951 37 315 2071 3184 10 221 332 53 183 4737
1952 35 666 2 659 3184 9 641 410 51 560 4413
1953 35116 2539 7320 -| 13583 510 59 068 4074
1954 38 350 2 582 9 829 13 744 598 65 103 3516
1955 43 759 21738 10911 13 026 742 71 176 2837
1956 52 277 2707 10 507 12221 914 78 626 2718
1957 55 075 2476 9 568 13 576 2422 83 117 4215

sittivdt 91 9, kaikista markkamédéréisista lainoista. Sen jilkeen — kolmea viime
vuotta lukuun ottamatta — valtion lainojen osuus on hiljalleen pienentynyt ja
on nykydén noin 66 %.

Valtion lainojen suhteellisen osuuden kasvaessa ovat muiden lainanottaja-
sektorien ostudet vastaavasti melkein kauttaaltaan pienentyneet. Kuntien koh-
dalla vdheneminen .on ollut kaikkein suurin; niiden osuus koko lainakannasta
on supistunut 3 prosenttiin vuosien 1935—1939 19 prosentin tasosta. Koti-

1 Lukuun ottamatta valtion vuonna 1927 Suomen Asuntohypoteekkipankille pohjarahas-

toksi luovuttamia obligaatioita sekd valtion vuoden 1953 veks

obligaatioita.

eliluoton vakauttamislainan
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Liikkeelld olevan markkamiiriisen obligaatiolainakannan .
prosenttinen jakautuminen luotonottajasektoreittain
vuosien 1935—1957 lopussa
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markkinatavarain yleisindeksilld deflatoituna olivat kuntien ja yksityisen sekto-
rin lainat vuonna 1957 vain 37 9%, vuoden 1938 luvusta, valtion lainat siti vas-
toin 108 %..

Taulukossa 2 on esitetty markkamé&&rdisten obligaatiolainojen myynnit 1 vuo-
sina 1935-—1957. Vuotuismyynnit siséltidvit paitsi vuoden aikana liikkeellelas-
ketuista uusista lainoista merkityt obligaatiot mydskin ao. vuonna sijoitetut, jo
aikaisempina vuosina emittoitujen lainojen obligaatiot. Leimaamalla korkokan-
nasta toiseen konvertoituja lainoja ei ole laskettu uusiksi lainoiksi. Valtion kor-
vauslainojen obligaatioita vuosilta 1941—1957 ei ole otettu lukuun, koska nimi
paperit ovat valtion antamia vastikkeettomia velkasitoumuksia eivitkd siten
edusta luottovarojen hankintaa. Korvausobligaatioiden eri vuosina jaetut méaa-
rat on esitetty erikseen taulukossa 4.

Valtion lainojen myynnit olivat vuosina 1935—1939 keskimdirin 48 9/ kai-
kista myynneistd. Seuraavana viisivuotiskautena valtio esiintyi kdytdnndllisesti
" katsoen yksindin lainamarkkinoilla. Ajanjaksona 1945—1949 valtion osuus pie-
neni 75 prosenttiin ja vuosina 1950—1953 edelleen 42 prosenttiin. Sen sijaan
katsauskauden viimeisen 4 vuoden aikana valtion obligaatiolainaus on sekd ab-
soluuttisesti ettd suhteellisesti jilleen voimakkaasti hsaantynyt

Kuntien lam()] en osuus kaikista uusista lainoista oli 1930-luvun jélkipuolis-
kolla noin 18 9, sodanjélkeisend aikana sen sijaan vain noin 3 %,. Sit4 vastoin
luottolaitokset ja teollisuus ovat erdind vuosina voineet laskea liikkeelle laino-

1 Myynnit = liikkeelle lasketuista (emittoiduista) lainoista sijoitetut obligaatiot.
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Taulukko 2. Markkamdédriisten obligaatioiden myynnit vuosina 1935—1957, milj. markkaa

Vuosi Valtion Kuntien 1253::21-1 Teollisuuden Muiden Yhteensa
1935 435 395 74 227 20 1151
1936 916 225 140 348 50 1679
1937 855 284 189 375 36 1739
1938 282 135 385 390 26 1218
1939 853 189 90 29 44 1205
1940 647 89 1 — — 737
1941 4978 218 42 — — 5238
1942 3995 7 79 — — 4081
1943 7234 50 28 — — 7312
1944 10708 62 —_ — — 10770
1945 5882 166 — —_ — 6 048
1946 3106 641 — 250 — 3907
1047 2631 283 — 570 — 3484
1948 2177 179 — 2475 — 4 831
1949 4042 117 1295 125 —_ 5 579
1950 2 986 44 4 1924 100 5058
1951 3651 76 1 000 5216 147 10090
1952 3350 777 220 30 87 4 464
1953 35981 122 4 358 4 557 110 12745
1954 11 261 294 2874 930 97 15 456
1955 10 701 412 1 880 70 154 13 217
1956 11878 251 483 — 182 12794
1957 | 7 669 62 — 2 267 1545 11 543

jaan niin paljon, ettd ndiden sektorien obligaatioiden osuudet kaikista sodanjél-
keisistd myynneistd, 11 9, ja 17 9%,, ovat vain noin kaksi prosenttiyksikkod pie-
nemmét kuin vuosina 1935—1939 keskim&érin.

Valtion kotimaisessa luotonotossa obligaatiolainat ovat sdilytténeet keskei-
sen asemansa. Sen sijaan kuntien ja yksityisen sektorin luottovarojen hankin-
taa el meilld tunnetusti yleensdkidn eikd eritoten sodanjélkeisind vuosina ole
kuin aivan vahdisessd méadrdssd voitu ratkaista obligaatiolainoilla. Tdméd kdy
selvisti ilmi esim. seuraavasta asetelmasta, jossa kuntien ja yksityisen sektorin
liikkeelld olevaa obligaatiolainakantaa on verrattu niiden luottolaitoksilta ja val-

tiolta saamaan luottovolyymiin.

1 Lukuun ottamatta vakauttamislainan obligaatioita.
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Kuntien ja yksityisen Kuntien ja yksityisen

Vuosi sektorin saama sektorin markkaméiariinen
luottovolyymi?t obligaatiolainakanta
mrd mk fird mk
1938 29.2 4.4
1945 . 47.5 3.9
1948 124.2 7.3
1950 205.8 10.0
1953 389.1 - 240
1955 585.9 27.4
1957 661.6 28.0

Siten obligaatiolainat muodostivat 1930-luvun lopussa vain noin kuudennek-
sen koko kuntien ja yksityisen sektorin saamasta luottovolyymista. Sodanjil-
keisind vuosina obligaatioiden merkitys néiden sektorien rahoituskeinona on li-
séksi vuosi vuodelta pienentynyt. Suuri osa nimenomaan yksityisen elinkeino-
eldmin investointiluotontarpeesta onkin jatkuvasti ollut pakko tyydyttia raha-
markkinoilta saadulla muodollisesti Iyhytaikaisella luotolla.

2. Eri sektorien obligaatiolainat

Seuraavassa tarkastellaan eri sektorien vuosittaista obligaatiolainausta, ei
kuitenkaan kovin yksityiskohtaisesti. Seikkaperdisid tietoja liikkeelle lasketuista
lainoista on paitsi Obligaatiokirjan sodanjdikeisissd tdydennysosissa vuosina
1945, 1951 ja 1954, jonkin verran mydskin Eduskunnan pankkivaltuusmiesten
kertomuksessa vuosina 1945—1955 ja Suomen Pankin vuosikirjassa vuosina
1945—1957.

Valtio

Taulukossa 3 on esitetty valtion liikkeelld oleva markkamé&&rédinen obligaa-
tiokanta eri lainatyyppien mukaan ryhmiteltyna.

Sota-aikana — vuosia 1939 ja 1940 lukuun ottamatta — valtio tyydytti
enimmén osan suuresta Iuotontarpeestaan obligaatiolainoilla kotimaisilta laina-
markkinoilta. Vuosina 1941 ja 1942 lainanoton painopiste oli lyhytaikaisissa,
suurelta osaltaan kerran tai kahdesti vuodessa irtisanottavissa, suoraan yleisolle
tarjotuissa ns. kansanlainoissa. Vuonna 1943 néiden lainojen emittoinneista kui-

1 Luottovolyymiluvut on saatu seuraavasti: Vuosina 1938 ja 1945 Tauno Komi Suomen
luottovolyymin kehitys ja siind tapahtuneet rakennemuutokset vuosina 1939—1945, Kansan-
taloudellinen Aikakauskirja, nide 111 1947. Vuosina 1948—1957 Luottovolyymin kasvu ja ja-
kaantuminen elinkeinoryhmittdin, Taloudellisia Selvityksid 1949—1958. Valtion mydntdmat
lainat on otettu huomioon valtion tilinp44tdksen mukaisina.

Luottolaitosten hallussa olevat kuntien ja yksityisen sektorin obligaatiot on luottovolyy-
mitutkimuksissa Iuettu Iuotonantoon kuuluviksi, joten obligaatiolainat sisdltyvat siltd osin
luottovolyymilukuihin.
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Taulukko. 3. Valtion markkamirgisten obligaatiolainojen liikkeelld olz va midri eri lainatyyp-

pien mukaan jaoteltuna vuosien 1935-—1957 lopussa, milj. markkaa

Obligaatiolainat lukuun ottamatta Korvausobligaatio-

korvauslainoja lainat Kaikki

Vuosi Pakolfiset Vapaae?tmset lainat | Indeksi- . obllall%:;t:lo
sotalainat | lndeksi- | e .| Yhteensd | oy jioepq | Muut
ehtoiset

1935 — — 1543 -1 543 — — 1543
1936 — — 2245 2245 — — 2245
1937 — — 2752 2752 — — 2752
1938 — — 2975 2975 — — 2975
1939 — — 3 557 3557 — — 3 557
1940 — — 4040 4040 — — 4040
1941 — — 8 922 8922 — 52 8974
1942 — — 12 575 12 575 — 78 12 653
1943 2136 — 17 023 19 159 — 3705 22 864
1944 6182 — 22 965 29 147 — 5676 34823
1945 7 648 — 25 037 32 685 78 4915 | 37678
1946 7 663 — 25 796 33 459 8183 3801 | 45443
1947 7 668 — 24 810 32478 11 574 2959 47 011
1948 7 670 — 22 569 30 239 10 930 2070 43 239
1949 5933 — 22 613 28 546 9 397 1969 39912
1950 4427 — 23 394 27821 7977 1873 37 671
1951 2695 —_— 26 505 29 200 6 400 1775 37375
1952 87 — 29 045 29132 4 856 1678 35 666
1953 45 1848 28 371 30 264 3273 1579 35116
1954 36 9230 26 007 35273 1654 1423 38 350
1955 13 18 842 23 481 42 336 21 1402 43 759
1956 13 26 761 23 235 50 009 11 2 257 52 277
1957 13 30710 21 405 52128 6 2941 55 075

tenkin luovuttiin, sen sijaan pitkdaikaisten lainojen myyntid tehostettiin. Vuo-
sina 1943 ja 1944 valtio turvautui lisdksi tulon ja omaisuuden perusteella asetet-
tuihin pakollisiin sotalainoihin. Viimeksi mainittuna vuonna valtion obligaatio-
lainaus kohosikin sekd nimellisesti ettd reaalisesti suuremmaksi kuin milloinkaan
aikaisemmin.

Sodan jdlkeen valtion mahdollisuudet obligaatioluoton saamiseksi kotimai-
silta markkinoilta vihenivit. Tdm4 johtui toisadlta siitd, ettd yksityisen sekto-
rin luotontarve alkoi voimakkaasti kasvaa, miki seikka oleellisesti vahensi luot-
tolaitosten mahdollisuuksia sijoittaa varojaan valtion lainapapereihin ja toi-

1 11 korvauslaina.
2 ] korvauslaina ja lisikorvauslaina.
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saalta siitd, ettd valtion obligaatioita ei énd#, kun muita, edullisempia sijoitus-
kohteita oli riittdmiin, voitu sanottavassa midrin'myyda yleisolle. Liséksi rahan-
arvon huononeminen suuresti heikensi yleistd kiinnostusta pitkaaikaisia rahan-
sijoituksia kohtaan. Sodan pddttymisté ldhinnd seuraavina vuosina valtio saikin
enimmén osan pitkdaikaisesta luotostaan ulkomailta. Obligaatiolainaus sen si-
jaan jai paljon pienemmaéksi kuin sotavuosina saavutetut huippuluvut. Niinpé
vuosina 1947 ja 1948 valtio ei laskenut liikkeelle yhtésin uutta obligaatiolainaa
ja vanhojen lainojenkin obligaatioita saatiin myydyksi vain vdhaisid méaarid.
Vuosina 1947—1950 vanhojen lainojen kuoletukset olivat suuremmat kuin lai-
nojen myynneilld kerdtyt varat ja télldin jouduttiin osa maksettaviksi erdénty-
neiden obligaatioiden lunastuksista rahoittamaan Iyhytaikaisilla luotoilla.
Koko ajanjaksona 1946—1952 ei valtion obligaatioita sanottavassa méérédssa

yritettykddn myydé yleisille markkinoille, vaan kdytdnnollisesti katsoen kaikki
obligaatioluotto saatiin Postisddstopankilta, Kansaneldkelaitokselta, sdédstopan-
keilta ja vakuutuslaitoksilta.

~Vuonna 1953 valtion lainanottopolitiikassa tapahtui huomattavia muutok-
sia. Till6in valtio alkoi jdlleen pyrkii sijoittamaan obligaatioitaan mydskin ylei-
solle. Tdssd mielessd laskettiin liikkeelle yksi voitto-obligaatiolaina ja yksi in-
deksiehtoinen laina, jonka obligaatioita tosin tarjottiin vain Il korvauslainan
Iyhennysmakstun saajille. Seuraavasta vuodesta 1dhtien valtio on pyrkinyt sijoit-
tamaan suuren osan obligaatiolainoistaan yleisille luottomarkkinoille. Kiristynyt
kilpailu yleison sdéstdvaroista valtion obligaatioiden ja muiden sijoitusmuoto-
jen vélilld on tdlldin johtanut siihen, ettd valtion on ollut pakko tarjota obligaa-
tioidensa merkitsijoille huomattavan edullisia lainaehtoja. Indeksisidonnaisuus,
korkea korko ja verovapaus ovatkin lisdnneet valtion obligaatioiden kilpailuky-
kya siind méirin, ettd viime vuosina — eritoten vuonna 1956 — varsin suuria
madrid nditd lainapapereita onnistuttiin sijoittamaan yleisille markkinoille.!

1 QObligaatioiden indeksisidonnaisuudesta ja korkokehityksestd ks. s. 97—102

Vuoden 1956 lopussa saatiin pitkien neuvottelujen jélkeen valtion ja yksityisten rahalai-
tosten vililld aikaan sopimus, joka merkitsi valtion obligaatiopolitiikan tiettyd uudelleen suun-
tausta ja obligaatiomarkkinoilla vallitsevien kilpailusuhteiden muutosta.

Tamin sopimuksen mukaan yksityiset rahalaitokset sddstdpankkeja ja Sé&stopankkien
Keskus-Osake-Pankkia Jukuun ottamatta sitoutuivat ostamaan vuoden 1957 aikana valtion
indeksiehtoisia lainoja 6 miljardin markan arvosta joko omaan obligaatiosalkkuunsa tai edel-
leen yleis6lle myytdvaksi. Vastapalvelukseksi ko. rahalaitokset tai niiden suosittamat yrityk-
set saivat oikeuden laskea liikkeelle indeksiehtoisia lainoja 4 miljardin markan arvosta. Obli-
gaatiot, jotka Valtiokonttori, Postisddstopankki ja Suomen Pankki myivat yleisolle, vahen-
nettiin rahalaitosten 6 miljardin kiintiosta. .

Samalla valtion obligaatioiden korkoja alennettiin hieman, ja valtio sitoutui luopumaan
indeksilainojensa suurisuuntaisesta mainostuksesta. Sekd valtion ettd kuntien ja yksityisten
liikkeellelaskemat obligaatiolainat, jotka oli sidottu korkeintaan puoleksi indeksiin tai ulko-
maan valuuttaan samoinkuin niille maksettu korko ja indeksihyvitys vapautettiin tulo- ja
omaisuusverosta. Obligaatioiden rinnalla pitkdaikaisina sijoituksina esiintyvat rahalaitosten
indeksitalletustilit rinnastettiin verovapauteen niahden obligaatioihin.
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Taulukko 4. Valtion korvausobligaatioiden vutosina 1941—1957 jaetut mairit,
milj. markkaa

Vuosi I korvauslaina | II korvauslaina | Lisdkorvauslaina Yhteensi
1941 53 — -— 53
1942 29 —_ _ 29
1043 4262 — - 4262
1044 3304 — —_ 3304
1945 284 78 —_ 362
1946 37 9 088 —_— 9125
1047 ) 290 5 451 —_— 5 741
1948 54 1211 — 1265
1949 8 775 —_— 783
1950 3 566 _— 569
1951 — 315 —_ 315
1952 — 346 —_— 346
1953 0 53 — 53
1954 — 78 — 78
1955 —_— 56 77 133
1956 — —_ 953 953 |
1957 — — 1218 1218

1941—1957 8324 [ 18017 [ 2248 [ 28 580

Lisdksi valtio sai vuosina 1955—1957 Postisddstopankilta ja Kansaneldke-
laitokselta muutamia pitkdaikaisia Iuottoja, jotka tédssd esityksessd on otettu
obligaatiotilastoon mukaan, vaikka osa niistd muodollisesti onkin velkakirja-
lainoja. Kaiken kaikkiaan valtion uudet lainat nousivat vuosina 1954—1957 ni-
mellisarvoltaan suuremmiksi kuin sotavuosina saavutetut huippuluvut. Kai-
kista obligaatioiden myynneistd valtion lainojen osuus tdnd aikana oli yli 78 9.

Sotien jélkeisind vuosina sdddettyjen korvauslakien edellyttimét korvauk-
set luovutetulta alueelta siittymddn joutuneiden henkildiden omaisuusvahin-
goista suoritettiin suurelta osaltaan korvausobligaatioina, jotka luovutettiin kor-
vauksiin oikeutetuille. Nim4 obligaatiot eivit siten ole varsinaisia valtion laina-
papereita, vaan todistuksia valtion vastikkeettomasta velkasitoumuksesta siirto-
vielle. Kun ne kdytdnndssd kuitenkin ovat muodostuneet luonteeltaan suuressa
médrin samanlaisiksi kuin muutkin liikkeelld olevat obligaatiot, on ne téssi esi-
tyksessd otettu mukaan kuolettamatonta obligaatiolainakantaa osoittaviin lu-
kuihin. Korvausobligaatioita jaettiin eri vuosina taulukon 4 oseittamat maarat.
1 korvauslainan laina-aika oli osaksi 8 vuotta, osaksi 25 vuotta, II korvauslai-
nan 10 vuotta ja lisikorvausobligaatioiden laina-aika on 6 vuotta. 11 korvaus-
lainan yhteydessd liitettiin obligaatioihin ensimmdisen kerran Suomessa indeksi-
ehto.
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Kunnat

Téhén ryhméén on luettu paitsi kaupunkien ja kauppaloiden mydskin seura-
kuntien lainat. Vuoden 1957 lopussa oli kaupunkien markkamdiriisid obligaa- -
tiolainoja liikkeelld 2 293 milj. markkaa, kauppaloiden 23 milj. markkaa ja seu-
rakuntien 160 milj. markkaa.

Kaupunkien sodanjélkeisten lainojen myynti ja vuoden 1957 lopussa liik-
keelld oleva obligaatiolainakanta jakaantuivat suurimpien lainanottajien mu-
kaan miljoonina markkoina seuraavasti:

Myynnit Lainakanta

19451957 31.12. 1957
Helsinki ................ 1 566 1100
Tampere . .............. 500 422
Oultd . ovvvvveinennnn.. 510 350

Jyvaskyla .............. 100 81 Lo

Turkt o ooveviiinn ... 80 53
Tammisaari............. 80 52
Pori ....ovvvniininn... 78 51
Muut .................. 248 184
Yhteensi 3162 2293

Ennen sotia kaupungit rahoittivat huomattavan osan p4ddomamenoistaan
obligaatioluotolla. Sodanjélkeisind vuosina sen sijaan kaupunkien obligaatiolai-
naus on pienentynyt muihin obligaatioluoten kdyttdjdsektoreihin verrattuna
kaikkein eniten ja vastaavastl obhgaatlolamo]en merkitys kaupunkien rahoitus-
rakenteessa on supistunut varsin vihiiseksi, kuten ilmenee seuraavasta asetel-
masta. :

Kokonais- Obligaatioiden myynnit 2
Ajanjakso lainanotto : % %

Milj. mk Milj. mk lainan- padoma-

_otosta menoista .

1937—1939 808 6083 75.2 40.s.
19451947 2 579 1080 41.9 20.6
1948—1950 - 6 260 340 5.4 1.5
1951—1953 9385 946 10.1 2.0

1954—1956 9093 796 8.8 1.6

Vuonna 1938 oli kaupunkien pitkdaikaisesta velasta 84 9, obligaatiolainoja
ja 159, kuoletuslainoja. Vuonna 1956 oli obligaatiolainojen osuus endd vain

16 %.

1 Kuntien finanssitilaston mukaan.

2 Obligaatiotilaston mukaan. .

3 Tamédn markkaméairdisen obligaatioluoton lisiksi kaupungit saivat runsaat 200 mll]
markkaa ulkomaista obligaatioluottoa.
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Sodan jalkeisind vuosina kaupunkien (sama koskee my6s kauppaloita ja maa-
laiskuntia) menot.ovat voimakkaasti-nousseet 1&hinnd véeston kasvun ja laki-
sddteisten velvoitteiden lisddntymisen johdosta. Toisaalta kaupunkien tulot liike-
laitoksista, satamista, maanvuokrista yms. ja niiden valtiolta saamat avustuk-
set eivit ole kasvaneet ldheskddn samassa suhteessa. Kun kaupunkien vakau-
tetun luoton-saantimahdollisuudet ovat useina vuosina olieet aivan vihiiset, on
niiden ollut pakko suuressa médrin rahoittaa investointimenojansa verotuloilla
samalla, kun ne ovat joutuneet merkitsemédn myoskm lyhytaikaisia lainoja ta-
lousarvionsa katteeksi.

Luottolaitokset

Kiinnitysluottolaitosten ja muiden Iuottolaitosten hypoteekkiosastojen mer-
kitys omien obligaatiolainojensa liikkeellelaskijoina on meilld huomattavasti pie-
nempi kuin monissa paddomamarkkinoiltaan kehittyneemmissd maissa, joissa
luottolaitosten lainat edustavat varsin keskeistd osaa obligaatiomarkkinoiden vo-
lyymista. Vastaavasti luottolaitosten mydntédmien, obligaatioilla kerittyihin va-
r01h1r1 perustuvien hypoteekkilainojen osuus elinkeinoelimin investointitoimin-
nan luottorahoituksesta on jainyt suhteellisen vahaiseksi.

Luottolaitosten liikkeellelaskemien markkamé&aréisten obligaatioiden kuolet-
tamaton madrd jakaantui vuoden 1957 lopussa eri laitosten osalle miljoonina
markkoina seuraavasti:

Suomen Teollisuus-Hypoteekkipankki Oy . .... 4 484
Osuuskassojen Keskus Oy ........ovevvvnnn. 3 096
Maakiinteistdpankki Oy ............ ..., 1010
Suomen Kiinteistdpankki Osakeyhtio ........ 813
Suomen Hypoteekkiyhdistys ................ 85
Suomen Asuntohypoteekkipankki............ 72
Liikepankit . ....ooviiiininiiiiiiiiien.. 8

Yhteensd 9 568

Suomen Teollisuus-Hypoteekkipankki Oy on jakanut obligaatiolainoillaan
kerddmédnsd varat 1dhinnd puunjalostusteollisuuden k&yttdon. Pankki emittoi
ensimmdiiset sodanjélkeiset lainansa vasta vuonna 1953, jolloin se otti huoleh-
tiakseen Kansainvilisen Jalleenrakennuspankin Suomelle vuonna 1952 antaman
valuuttalainan edellyttdmdstd, puunjalostusteollisuudelle myonnettdvésta koti-
maisesta luotosta. Tdssd tarkoituksessa pankki laski liikkeelle kaksi 2 500 milj.
markan mddrdistd obligaatiolainaa. Vuonna 1956 se otti lisiksi yhden lainan
suuruudeltaan 483 milj. markkaa. Kaikki kolme lainaa ovat valuuttaehtoisia.

Osuuskassojen Keskus Oy:n ja Maakiinteistopankki Oy:n obligaatiolainoilla
saadut varat on kédytetty 1dhinnd maatalouden lyhytaikaisten velkojen vakaut-
tamiseen sekd pitkdaikaisiksi lainoiksi maa- ja metsidtaloudellisille tuotantolai-



88

toksille, Jdlkimmdiiseen tarkoitukseen on kdytetty mydskin Suomen Kiinteisto-
pankki Osakeyhtion obligaatiolainoilla kerdtyt varat. Ndiden kolmen luottolai-
toksen lainojen obligaatioiden myynnit olivat vuosina 1945—1957 yhteensd
6 631 milj. markkaa. Vuoden 1957 lopussa niiden lainoista oli kuolettamatta
4919 milj. markkaa. Maatalouden saama luottovolyymi luottolaitoksilta oli sa-
maan aikaan 52 561 milj. markkaa, joten aivan vihiinen osa tdstd on ebligaa-
tiomuotoista. '

Muut luottolaitokset eivét ole sodanjdlkeisind vuosina laskeneet liikkeelle
uusia kotimaan markkinoille sijoitettuja obligaatiolainoja.

Teollisuus

Teollisuuden sodanjélkeisind vuosina liikkeellelaskemat obligaatiolainat ja
vuoden 1957 lopussa kuolettamatta ollut obligaatiolainakanta jakaantuivat eri
yritysryhmien kesken seuraavasti: '

Myynnit Lainakanta
19451957 31. 12. 1957
. . ) Milj. mk % Milj. mk %

Valtiojohtoiset yritykset . .................. 7 456 40.5 4901 36.1
Voimalaitokset ..........oooviiiiiiiiiiiiiie, 7 156 38.9 4759 35.1
Puunjalostusteollisuus. ...............ooiiia 300 : 1.6 142 1.0
Yksityiset yritykset ............ .ol 10 958 59.5 8 675 63.9
Voimalaitokset . ..oovevvnniii i, 1636 8.9 818 6.0
Puunjalostusteollisuus . ............. .. ool 7672 41.7 6 549 48,2

Muu teollisgus ................................ 1650 8.9 1308 9.7
' Yhteensa . 18414 100.0 13 576 100.6

Vuoden 1957 lopussa kuolettamattomasta lainakannasta oli valtiojohtoisten
yritysten lainat otettu kokonaisuudessaan sotien jdlkeisend aikana. Yksityisen
“sektorinkin lainoista vain 10 milj. markkaa oli 1930-luvulta periytynytta.

Valtiojohtoisten yritysten obligaatiolainat on kdytetty kahden voimalaitos-
‘vhtidn ja yhden puunjalostusyhtion rahoitukseen. Yksityisessi sektorissa sodan-
-jélkeiset uudet lainat ovat jakaantuneet 5 voimalaitosyhtion, 10 puunjalostus-
yhtion ja 4 muun alan yrityksen kesken. Viimeksi mainituista lainoista tulee
-800 milj. markkaa ravintoaineteollisuuden ja loput metalliteollisuuden ja kai-
vannaisteollisuuden osalle. Yksityisten yritysten obligaatiolainoista suurin osa
on kdytinndssd merkinnyt vanhojen, muodollisesti lyhytaikaisten luottojen kon-
vertoimista pitkdaikaisiksi. Valtiojohtoiset yritykset sen sijaan ovat saaneet
obligaatiolainoillaan melkein yksinomaan suutta» pasomaa.

Eri tuotannonaloista sindnsi on voimateollisuus ollut suurin obligaatioluo-
-ton saaja. Sen osuus teollisuuden sodan jilkeen saamista lainoista on 47.8.
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Tarkasteltaessa teollisuuden uusia obligaatiolainoja eri vuosina voidaan to-
deta, ettd 1930-luvun jélkipuoliskolla teollisuus oli valtion jilkeen toisena obli-
gaatiolainauksen méérassd. Korkotason aleneminen ja vakaantuminen sekd ra-
hamarkkinain keventyminen 1930-luvun puolivdlissé teki sille télloin mahdolli-
seksi suuressa madrin muuttaa lyhytaikaista pankkiluottoaan pitkdaikaiseksi
obligaatioluotoksi.! Sotavuosina teollisuuden obligaatiolainaus tyrehtyi koko-
naan ja vain parina sodanjilKeisend vionna se on kohonnut reaalisesti — koti-
markkinatavarain yleisindeksilld deflatoituna — samalle tasolle kuin 1930-Iuvun
jalkipuoliskon vuosina keskiméérin.

Obligaatiolainojen osuus teollisuuden luottorahoituksessa vuosina 1949—
1957 ilmenee miljoonina markkoina seuraavasta asetelmasta.

Teollisuuden luottolaitoksilta Teollisuuden netto-obligaatio-

Vuosi saaman luottovolyymin myynnit (myynnit minus
nettokasvi 2 ‘ kuoletukset) 3
1949 13738 — o7
1950 7 000 + 1627
1951 16 187 : 44883
1952 27943 | . — 580
1953 22 905 + 3942
1954 18048 + 161
1955 22 426 : — 718
1956 ) 17 623 — 805
1957 7468 . -+ 1355
1949—195T7- 153 338 + 9768

Vain kahtena vuonna on teollisuuden netto-obligaatiolainaus ylittanyt 2 mil-
jardin markan rajan ja useana vuonna uudet lainat ovat jddneet pienemmiksi
kuin samanaikaisesti maksetut kuoletukset. Obligaatiolainojen merkitys teolli-
suuden luotontarpeen tyydyttdjédnd on siten sodanjélkeisind vuosina ollut var-
sin véhdinen.

Muut lainanottajat

Témén ryhmin lainat ovat [3hinnd kaupan ja liikenteen liikkeelle laskemia..
Noin 75 %, vuoden 1957 lopussa kuolettamattomasta lainakannasta on osuus-
‘toiminnallisten keskusliikkeiden obligaatioita.

 ReiNo Rosst Suomen Pankin korkopolitiikka vuosina 1914—1938, Suomen Pankin ta-
loustieteellisen tutkimuslaitoksen julkaisuja, Sarja B: 12, Helsinki 1951, s. 270."

2- Mukaan luettuna voima- ja sihikolaitokset.

3 Teollisuuden obligaatiolainat ovat kiytannollisesti katsoen kokonaisutidessaan luotto-
laitosten hallussa (taulukko 6), joten nettomyynteja osoittavat luvut sisaltyvat luottovolyy-
min kasvua osoittaviin lukuihin.
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3. Obligaatiolainakannan sijoitus

Taulukoissa 5, 6 ja 7 on esitetty erditi laskelmia markkamédrdisen obligaa-
tiolainakannan sijoituksesta. Tilastollisista vaikeuksista johtuen niissd on voitu
suorittaa erittely vain luottolaitosten osalta, muut obligaatioiden omistajat on
esitetty yhtend jddnnoéserdnd. Vuosien 1938—1953 luvut perustuvat viralliseen
tilastoon ja Iuottolaitosten vuosikertomuksiin, vuoden 1957 luvut lisdksi luotto-
volyymitutkimuksen tietoihin. Liikepankkien, sddstopankkien, osuuskassojen ja
kiinnitysluottolaitosten luvut ovat nimellisarvoja samoinkuin Postisddstdpankin
vuosilta 1938—1950. Muut luvut ovat kirjanpitoarvoja. Koska tédssd esityksessd
on pyritty ldhinnd. Iuottolaitosten ulkopuolella olevan markkaméérdisen obli-
gaatiolainakannan suhteellisen suuruuden selville saamiseen, on luottolaitosten
hallussa olevia obligaatioita osoittavista luvuista jdtetty pois erilaiset velkasi-
toumukset, debentuurit, osuustodistukset ym. velkapaperit, jotka eivét ole var-
sinaisia obligaatioita ja jotka eividt siten myoskddn sisdlly liikkeelld olevaa
obligaatiolainakantaa osoittaviin Iukuihin. T&st4 johtuen taulukoiden numerot
poikkeavat erdiltd osiltaan. virallisen tilaston-luvuista. Kun erdiden luottolai-
tosten ja luottolaitosryhmien osalta on ollut tyydyttidvd kirjanpitoarvoihin ja
kun sanottua puhdistusta ei ole voitu suorittaa kaikkien luottolaitosten koh-
dalla, on taulukoiden antamiin tuloksiin — vaikkakin mainituista epatasmalli-
syyksistd aiheutuvat virheet osittain kumoavat toisensa — suhtauduttava tie-
tylld varauksella. . :

Vuonna 1938 oli 61 9, koko liikkeelld olevasta lainakannasta luottolaitosten
hallussa. Vionna 1953 vastaava luku oli periti 80 9, ja vuonna 1957 68 %,.
Obligaatiolainat ovat siten muodostuneet meilld yleensékin ja erityisesti sodan-
jilkeisind vuosina asiallisesti suuressa midrin vain tietyn tyyppiseksi luottolai-
tosluotoksi.! Erityisen vdhidn ndyttdd obligaatioita olleen luottolaitosten ulko-
puolella vuonna 1953. Tdmd johtuu siitd, jo edelld mainitusta seikasta, ettd
vuosina 1946—1952 ei valtion obligaatioita saatu myydyksi eikd edes sanotta-
vassa médrdssd tarjottukaan yleisille markkinoille. Viime vtosina on luottolai-
tosten suhteellinen osuus liikkeelld olevista obligaatioista kuitenkin varsin voi-
makkaasti pienentynyt ilmeisesti valtion indeksilainojen yleisolle myyntien seu-
rauksena.

Postisddstopankki on sodan jilkeisend aikana kohonnut ylivoi-
maisesti suurimmaksi obligaatioiden omistajaksi. Sen obligaatiosalkku on késit-
tanyt useina vuosina runsaan neljdnneksen koko liikkeelld olevasta lainakan-
nasta. Lainat ovat miltei yksinomaan valtion lainoja. Aina vuoteen 1948 asti
Postisdéstépankin luotonanto tapahtuikin piddosaltaan siten, ettd pankki mer-

1 Vuosina 1914 ja 1920 on luottolaitosten hallussa arvioitu olleen noin 75 9 ja vuosina
1930—1935 keskimiarin noin 70 9%, koko liikkeelld olevasta lainakannasta. KaALevi Lacgus
Obligaatiomarkkinoista, painamaton P.M., 1. 5. 1950.



. i 91

Taulukko 5. Markkamdiirdisen obligaatiolainakannan sijoitus vuosien 1938, 1945, 1950, 1953
ja 1957 lopussa

. . 1938 « 1945 1950 - 1953 1957
Obligaatioiden —
haltii Milj. Milj. C| Milj. | Milj. Milj.
i mk % mk % mk % mk % mk %

Suomen Pankki ...... 306| 4.2 336 0.8 805 1.7 1978 3.4 922 1.1
Rahalaitokset ........ 2516 34.2|14952| ‘36.0] 8204| 17.4/12699] 21.5 20664 24.8

Liikepankit . .......... 1500 20.4| 8783] 21.1| 3657 7.6 6215 10.5/ 11038 13.3

Sadstopankit .......... 855 11.6| 3616/ 87 3200 6.7 3491 5.9 4105 4.9

Osuuskassat ja OKO. ... 161 2.2| 2553 6.2] 14280 3.1 2003 5.1 5521 6.6
Muut luottolaitokset ..| 1665 22.5/109039| 26.3|25120| 52.7|32268) 54.6|34778| 41.8

Postisadstopankki ... ... 445 6.0 5397 13.0] 14666|-30.8/ 17 428 20.5| 10 7386|- 23.7

Kansanelikelaitos ... ... —_ — | 2217, 5.3 6187 13.0] 11020 18.6| 10454/ 12.6

Vakuutuslaitokset .....| 1114] 15.1] 3112 7.5/ -4 005 8.4 3602 6.1 4209 5.1

" Kiinnitysluottolaitokset . 106| 1.4 213 0.5 262 0.5 218/ 0.4 379 0.4

Yhteensi Iuottolaitokset| 4487] 60.9] 26227 63.1} 34 219] 71.s/ 46945 79.5/'56 364 67.7
Muut obligaatioiden T )

omistajat ..........] 2886| 39.115350| 36.0| 13446) 28.2/12123 20.5/ 26 753| 32.3
Koko liikkeelld oleva )

markkamdadrainen .

lainakanta ......... 7 373(100.0| 41 577{ 100. 0| 47 665| 100.0| 59 068| 100.0{ 83 117| 100.0

kitsi valtion obligaatioita. Sittemmin ovat pankin sijoitukset muihin pitkdaikai-
siin velkapapereihin kasvaneet huomattavasti nopeammin kuin sijoitukset obli-
gaatioihin. Viime vuosina onkin 0b11gaat101den osuus pankin kalklsta sijoituk-
sista (so. taseen summasta) ollut vain vahin yli 30 %.

Kansaneldkelaitoksen varojen sijoituksista olivat - obligaatiot
vuonna, 1945 65 %, vuonna 1950 30 %, ja vuonna 1957 12 o/. Obligaatiot ovat
paaaslassa valtion tai valtiojohtoisten Vo1mala1tosyht101den lainoja. Jalkimméi-
set ovatkin kdytdnnollisesti Katsoen kaikki Kansaneldkelaitoksen salkussa.

Myéskin vakuutuslaitosten kohdalla obligaatioiden merkitys si-
joituskohteena on sodanjilkeisend aikana jatkuvasti pienentynyt. Henkivakuu-
tusyhtidissd oli obligaatioiden osuus kaikista sijoituksista vuonna 1945 40 %
ja vahinkovakuutusyhtiissd 21 9. Vastaavat luvut vuonna 1957 olivat 6 %,
ja 3 %.

Rahalaitosten obligaatiosijoitusten osuus niiden kaikista sijoituk-
sista kasvoi voimakkaasti sotavuosina. Télloin rahamarkkinat olivat yleensd var-
sin keveidt ja pankeille kertyi runsaasti kateisvaroja, jotka ne sijoittivat — 1a-
hinnd muiden sijoitusmahdollisuuksien puuttuessa — valtion obligaatioihin.
Naind vuosina suurin osa niistékin Valt10n lainoista, jotka oli tarkoitettu nimeno-
maan suuren yleison merkittédvaksi, 10y51 tiensd rahalaitosten, erityisesti liike-
pankkien, obligaatiosalkkuun. Niinpd liikepankkien kaikista .varojen sijoituk-
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Taulukko 6. Eri luotonottajasektorien markkamidriisten obligaatiolainojen sijoitus
vuoden 1957 lopussa

Luottolai- [Teollisuuden

Valtion untie . . Yhteensa
Obligaatioiden o K " tosten ja muiden
haltija Milj. | - Milj. Milj. Milj. Milj.

mk % mk % mk % mk % mk %
Suomen Pankki ...... 141 0.2 3| 0.1 176 1.8 602 3.8f 922| 1.1
Rahalaitokset ........ 7647, 13.9] 1189 48.0| 4634| 48.5| 7194} 44.9]20664, 24.8
Liikepankit ........... 4655 8.5 302| 12,2 537| 5.6 5544] 34.6| 11 038 13.3
Sagstopankit .......... 1720f 3.1 864 34.9| 1076 11.3 445 2.8 4105 4.9
Osuuskassat ja OKO. ..| 1272 2.3 23 0.9 3021 31.6f 1205 7.5 5521 6.6
Muut luottolaitokset ..|24 674 44.s 8441 34.1] 3199| 33.4] 6061 37.9 34778} 41.8
Postisddstopankki .. .... 18 790 34.1 6 0.2 842| 8.8 98| 0.6/ 19736 23.7
Kansaneldkelaitos .,.... 3086/, 5.6 332 13.4/ 1511 15.8/ 5525 34.5| 10 454| 12.6
Vakuutuslaitokset . .... 2573 4.7 504| 20.4 789 8.2 343| 2.2! 4209 5.1
Kiinnitysluottolaitokset . 225 0.4 2 0.1 57 0.6 95 0.6 379. 0.4

Yhteensa luottolaitokset| 32 462| 58.0| 2036 82.2| 8009| 83.7] 13857| 86.6| 56 364| 67.7
Muut obligaatioiden

omistajat .......... 22613 41.1| 440| 17.s8] 1559| 16.3| 2141| 13.4/26753] 32.3
Liikkeelld oleva laina-
Kanta ............. 55075/ 100.0, 2476100.0| 9568(100.0] 15998(100.0{ 83 117{100.0

sista oli erdind vuosina yli 30 9, obligaatioita, joista puolestaan yli 90 %, oli val-
tion lainoja.

- Vilittomésti sodanjélkeisind vuosina rahalaitokset sen sijaan pyrkivit voi-
makkaasti supistamaan obligaatiosijoituksiaan voidakseen tyydyttdd elinkeino-
eldmén suuresti kasvanutta luotontarvetta. Till6in pankit kdyttivat hyvédkseen
erdisiin valtion lainoihin sisédltynyttd irtisanomisoikeutta! ja sikédli kuin obli-
gaatiot lankesivat maksettaviksi, pankit eivit olleet kiinnostuneita tilalle tarjo-
tuista uusista obligaatioista.

Myoskln my6hempind vuosina rahalaitokset ovat varsin pldattyvastl mer-
kinneet uusia valtion lainoja. Kun toiselta puolen sodanjdlkeiset teollisuusyri-
tysten ja smuut» ryhmén lainat ovat Kansaneldkelaitoksen salkkuun joutuneita
voimalaitoslainoja lukuun ottamatta kdyténnollisesti katsoen kokonaisuudes-
saan jddneet rahalaitosten haltuun, on valtion lainojen osuus -— samalla kun

1 Rahalaitokset merkitsivat erityisen runsaasti juuri vuosina 1941 ja 1942 liikkeellelas-
kettujen lyhytaikaisten lainojen obligaatioita, jotka olivat suurelta osalta kerran tai kahdesti
vuodessa irtisanottavia. Néiden lainojen suhteellisen korkea korko teki ne edullisiksi suoxtus-'
kohteiksi ja niiden lyhyt laina-aika ja lainojen irtisanottavuus antoi niille tavallista paremman
Tikvidisyyden. Esim. liikepankkien hallussa olleista valtion obligaatioista oli vuoden 1942 pAit-
tyessd 55 9, irtisanottavia ja kaikista liikkeellelasketuista irtisanottavista lainoista 53 9, oli
liikepankkien salkussa. A. E. TUDEER Rahamarkkinat, Taloudellisia Selvityksid 1943, s. 17.
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obligaatioiden osuus kaikista sijoituksista on vihentynyt — voimakkaasti pie-
nentynyt. Tosin viime vuosina — vuonna 1957 erityisesti rahalaitosten ja val-
tion vililld tehdyn sopimuksen nojalla — suhteellisen paljon indeksilainoja on
‘kertynyt mydskin rahalaitosten salkkuun. Vuoden 1957 lopussa oli obligaatioi-
den osuus liikepankkien taseen summasta 4.8 9, sddstopankkien 2.9 %, sekd
osuuskassojen ja OKO:n 4.6 9.

Rahalaitosten hallussa olevat obhgaa’uot voidaan rinnastaa niiden varsinai-
seen luotonantoon varsinkin silloin, kun on kysymyksessd vanhojen luottoasiak-
kaiden muodollisesti lyhytaikaisten lainojen konvertointi pitkdaikaisiksi obli-
gaatiolainoiksi, kuten meilld tavallisesti on asianlaita yksityisen sektorin obli-
gaatiolainojen kohdalla. Mydskin rahalaitosten sodan aikaiset sijoitukset val-
tion obligaatioihin ovat luonteeltaan tdysin niiden varsinaiseen luotonantoon .
verrattavia. Toiselta puolen rahalaitosten obligaatiosijoituksia voidaan pitdi
pankkilain edellyttdmind likviditeettireserveind.

Obligaatioiden merkitys likviditeettireservind on meiddn maassamme Kui-
tenkin varsin rajoitettu. Arvopaperikaupan kehittyméttomyys aiheuttaa sen,
ettd rahalaitoksen ei yleensd ole mahdollista nopeasti myyda ilman huomattavia
kurssitappioita niin suuria méaria obligaatioita, ettd tdimé& toimenpide toisi oleel-
lista helpotusta maksuvaikeuksiin. Kun toisaalta obligaatioiden myyminen tai
lainauttaminen muihin luottolaitoksiin — osuuskassojen ja sééstépankkien koh-
dalla ao. keskuskassoja lukuun ottamatta — ei yleensd tule kysymykseen, on
obligaatioilla maassamme melkeinpd yksinomaan vain teoreettinen kassareservi-
arvo.l Sotavuosien lyhytaikaiset ja irtisanottavat valtion lainat muodostivat
tdssd suhteessa kuitenkin poikkeuksen.

Heikosta likvidisyydestddn johtuen obligaatiot edustavatkin useimmiten
suhteellisen pitkdaikaista sijoitusta. Kun tdmin sijoituksen korkotuotto liséksi
on huonompi kuin varsinaisen luotonannon tuotto, on ymmaérrettévaé, ettd raha-
laitokset eivdt normaaleina aikoina ole tunteneet kovin suurta kiinnostusta obli-
gaatiosijoituksia kohtaan. Erikoisesti liikepankkien kohdalla on mydskin huo-
mattava, ettd pitkdaikaisen luoton myontdminen ei periaatteessakaan kuulu nii-
den keskeisiin tehtdviin.

Suomen Pankin hallussa on aina ollut suhteellisen pieni osa koko
liikkkeelld olevasta obligaatiolainakannasta. Pankin toiminta obligaatiomarkki-
noilla oli vilkkaimmillaan 1930-luvulla, jolloin se — useimmiten yhdesséd liike-
pankkien kanssa — antoi ja jarjesti useita obligaatiolainoja 1&hinnd vientiteolli-
suuden kdyttoon.2 Pankki myi kuitenkin suurimman osan obligaatioista edel-
leen rahalaitoksille tai yleisélle, niin ettd sen oma obligaatiosalkku pysyi suh-

1 Ks. REINO Ross1 Suomen luottojarjestelma ja rahalaitosten luotonantokyky, Suomen
Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen julkaisuja, Sarja B: 17, Helsinki 1956, s. 107.

2 K. KiviaLuo Suomen Pankki talouseldmin ohjaajana, Kansantaloudellinen Aikakaus-
kirja, nide I 1953, s. 81.
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teellisen pienend. Sodanjdlkeisend aikana Suomen Pankin aktiivaliike obligaa-
tioiden osalta on rajoittunut varsin vhiiseksi.

Obligaatiomarkkinoittemme suppeus ja obligaatioiden vihdinen merkitys
yleison sddstovarojen sijoituskohteena ovat olleet pddasialliset syyt siihen, ettd
keskuspankin arvopaperien osto- ja myyntitoimintaa ei meilld ole voitu kehit-
t84 varsinaisiksi avomarkkinatoimenpiteiksi. Ilmeisesti pdiomamarkkinoittem-
me voimistuttaminen siind mééirin, ettd- avomarkkinaoperaatiot voidaan tehok-
kaasti ottaa aktiivisen rahapolitiikan vilineeksi, tulee vield vaatimaan runsaasti
aikaa. Sitd paitsi nykyisten setelikatemddrdysten puitteissa ei Suomen Pankki
voisikaan harjoittaa niin laajamittaista arvopapereiden osto- ja myyntitoimin-
taa, ettd silld olisi mainittava vaikutus keskuspankkirahan miirdin, vaikka
‘obligaatiomarkkinoittemme volyymi ja rakenne siihen antaisivatkin mahdolli-
suuden,! .

‘Luottolaitosten ulkopuolella olitaulukon 5 mukaan vuonna
1945 37 9;, vuonna 1950 28 9, vuonna 1953 20 9, ja vuonna 1957 32 9, koko
liikkeelld olevasta obligaatiolainakannasta. Ndmé prosenttiluvut eivit kuiten-
kaan sellaisenaan osoita sitd, kuinka suuri osa liikkeelld olevien lainojen obli-
gaatioista on sodanjdlkeisend aikana ollut yleisdn (so. yksityistalouksien, yri-
tysten, rahastojen, sddtididen, eldke- ja sairaskassojen yms.) varsinaisen sijoi-
tustoiminnan kohteena. On nimittdin huomattava, ettd vuosina 1945 ja 1950
todenndkdisesti aivan olennainen osa luottolaitosten-ulkopuolella olevasta laina-
kannasta oli valtion korvauslainojen ja ensinmainittuna vuonna my®éskin pakol-
listen sotalainojen obligaatioita, jotka eivit edusta varsinaista sddstdvarojen si-
joitusta. Néiden obligaatioiden liikkeelld oleva madrd (taulukko 3) oli vuonna
1945 12.6 miljardia ja vuonna 1950 14.3 miljardia markkaa. Osa néistd obligaa-
tioista on ollut luottolaitosten hallussa, mutta suurin: osa ilmeisesti kuitenkin
luottolaitosten ulkopuolella. Néin ollen vuosien 1945 ja 1950, yleisén obligaatio-
omistusta kuvaavat prosenttiluvut eivit ole sisélloltddn tiysin vertailukelpoisia
vuoden 1938 luvun kanssa. Sen sijaan vuosien 1953 ja 1957 osalta vertailukel-
poisuus on — korvausobligaatioiden vdhiisen mdirdn vuoksi — huomattavasti
parempi. . .

Taulukosta 6 ilmenee eri sektorien obligaatiolainojen sijoitus vuonna 1957.
Jos otetaan huomioon, ettd teollisuuden ja »muuty sarakkeen obligaatioista noin
0.7 miljardia markkaa on keskusosuusliikkeiden jésenosuuskuntien sddstékasso-
jen kassareservind ja ettd niiden luottolaitosten kohdalla, joiden tuvut ovat taulu-
kossa kirjanpitoarvoja, obligaatioiden aliarvostus on ilmeisesti suurin juuri nii-
den sektorien lainojen osalta, pdddytédén siihen, ettd teollisuuden ja smuuts ryh-
mén obligaatiot ovat kdytannollisesti katsoen kokonaisuudessaan luottolaitos-

1 Anti KarRjALAINEN Keskuspankin rahantarjonnasta ja sen muodollisesta rajoittamisesta,
‘Kansantaloudellinen Aikakauskirja, nide 1T 1955, s. 128. ReiNo Ross1 Suomen luottojarjes-
telmi. . ., s. 181,
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ten (niihin luettuna tissd yhteydessd myoskin osuuskauppojen sdistokassat) hal-
lussa. Siten vain valtion lainoja ja vdh&isessd miirin myoskin luottolaitosten
ja kuntien lainoja on luottolaitosten ulkopuolella.

Todenndkdistd on, ettd huomattava osa muiden kuin luottolaitosten omis-
“tuksessa olevista obligaatioista on erilaisten s##tididen, rahastojen, eldke- ja
sairaskassojen yms. varoihin sijoitettuna. Yritysten ja yksityishenkiloiden hal-
lussa olevien obligaatioiden osuus koko liikkeelld olevasta lainakannasta supis-
tuu siten varsin pieneksi.

Yksityistalouksien vdhdinen kiinnostus obligaatiosijoituksiin on erds ilmaus
yleisestd vieroksunnasta arvopaperisijoituksia kohtaan, mikd puolestaan ju_on—
taa juurensa ilmeisesti 1dhinnd historiallisista sddstdmistottumuksista ja tietd-
mittdmyydestd arvopaperisijoitusten eduista sekd pelosta niiden hoitoon liitty-
vistd vaikeuksista. Nimenomaan obligaatioiden osalta on vaikuttanut myoskin
se seikka, ettd ndiden arvopaperien vakiintuminen ihmisten tietoisuudessa —
sikdli kuin niitd yleensd ollenkaan tunnetaan — suhteellisen pitkdaikaisen. ja
vaikeasti kiteiseksi muutettavan siddstdmisen muodoksi, on vdhentidnyt pien-
sdastédjien mahdollisuuksia obligaatioiden ostoon. Mydskddn ei sodanjélkeising
vuosina vallinnut inflaatio, joka alensi silloisen obligaatiokannan reaaliarvon
murto-osaan entisestddn ja vastaavasti pienensi obligaatioiden haltijain omai-
suutta, eivitkd sotavuosien pakkolainat ole olleet omiaan luomaan otollista ilma-
piirid obligaatiosijoituksille. Toisaalta kuitenkin sota-ajan kansanlainat ja kor-
vauslainat sekd viime vuosien indeksiehtoiset lainat niihin liittyvine mainostuk-
sineen ovat jossain miirin lisdnneet obligaatioiden tuntemusta suuren yleison
piirissé.

Vuosina 1956 ja 1957 saatiin huomattava osa valtion indeksilainoista myy-
dyksi yleisille markkinoille, Tdm4 ei kuitenkaan merkinne yleisén mielenkiinnon
lisddntymistd obligaatiolainoihin sinédnsd, vaan sitd on pikemminkin pidettiva
osoituksena inflaation pelon aiheuttamasta paosta reaaliarvoihin, johon valtion
indeksiobligaatiot muihin sdistdmisen muotoihin nihden ‘erittdin edullisine eh-
toineen tarjosivat poikkeuksellisen houkuttelevan mahdollisuuden.

Indeksilainojen menekki yleisille markkinoille ei kuitenkaan ole ollut niin
suuri, kuin ehki yleensd otaksutaan. Tdmé& ilmenee taulukosta 7, jossa on esi-
tetty lahinnd luottovolyymitiedusteluun perustuva laskelma indeksi- ja valuutta-
ehtoisen lainakannan sijoituksesta. (Ndiden lainojen vuosittaiset myyntiluvut
ovat taulukossa 8.)

Niiden indeksilainojen kuolettamaton maéérd, jotka valtio on saanut suoraan
luottolaitoksilta oli vioden 1957 lopussa 11 365 milj. markkaa.! Kuntien ja yk-

1 Té&hén on laskettu mukaan paitsi valtion Postisd4stdpankki- ja Kansaneldkelaitoslainoja
mydskin vuoden 1955 6 14 9 :n laina, saman vuoden vaihtuvakorkoinen laina ja vuoden
1957 vaihtuvakorkoinen rahalaitoslaina, joiden obligaatioita tarjottiin vain luottolaitoksille.
Tilloin on jatetty huomioon ottamatta ne tiettiviasti aivan vihiiset madrat, joita luottolai-
tokset ovat myyneet viimeksi mainituista lainoista edelleen yleisolle.
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Taulukko 7. Liikkeelld olevan indeksi- ja valuuttaehtoisen obligaatiolainakannan sijoitus
. vuoden 1957 lopussa

Obligaatioiden haltija Milj. mk %
i !
Suomen Pankki . ...... ...l 674 ; 1.7 |
Rahalaitokset. ......o.ovuiiiii i 10375 26.4 j
LHKepankKit «.....oeviintenteat i 7 081 18.0 !
SAESEOPANKIL + .ottt e e 1301 3.3 :
Osuuskassat ja OKO .. ....viiiitiniin e inennnnnnnn e 1993 ‘ 5.1
Muut luottolaitokset . ...... ..o i 15 470 1 39.4
Postisddstépankki . .........co i 9 301 ‘ 23.6
Kansaneldkelaitos . ......... .. o i il 31762 | 9.6
Vakuutuslaitokset . .............. ... ..ol 2 266 1 5.8
Kiinnitysluottolaitokset 141 i 0.4
Luottolaitokset yhteensd . ............. ... . ol 26 519 j 67.5
Muut obligaatioiden omistajat ...................... 12778 | 32.5
Liikkeella oleva indeksi- ja valuuttaehtoinen lainakanta 39 297 ] 100.0

sityisen sektorin indeksi- ja valuuttaehtoisia lainoja, joiden obligaatiot myds-
kin ovat kédytédnnollisesti katsoen kokonaisuudessa jddneet lainoja mydnténei-
den luottolaitosten haltuun, oli kuolettamatta 8 581 milj. markkaa. Jos ndmi
molemmat erdt vihennetéifn sekd koko liikkeelld olevaa indeksi- ja valuutta-
ehtoista lainakantaa ettd siitd luottolaitosten. hallussa olevaa osaa esittdvistd
luvuista, pdddytddn siihen, ettd niistdkin valtion indeksilainoista, jotka on tar-
koitettu nimenomaan yleisén merkittaviksi ja joiden liikkkeelld oleva m#drd vuo-
den 1957 lopussa oli 19 351 milj. markkaa, 6 573 milj. markkaa eli 34 9, oli
joutunut luottolaitosten haltuun. Kuitenkin se, ettd indeksilainoja keskim&a-
rdistd huomattavasti enemmén on saatu sijoitetuksi suuren yleisoén piiriin, on
vaikuttanut siihen taulukosta 5 ilmenneeseen seikkaan, ettd luottolaitosten ul-
kopuolella olevien obligaatioiden osuus koko liikkeelld olevasta lainakannasta
oli vuonna 1957 paljon suurempi kuin vuonna 1953, jolloin indeksilainoja ei
vield sanottavassa médréssd ollut laskettu liikkeelle.

Suuren yleisén mielenkiinnon lisidminen obligaatiosijoituksia kohtaan on
epdilemittd piddomamarkkinoittemme kehittdmisongelman avainkysymyksi.
Obligaatiomarkkinoitten vilkastumisenhan tulisi mydskin saada aikaan lisdystd
elinkeinoeldmin kdyttdon tarjoutuvan primédérisen pitkédaikaisen luottopddoman
kokonaismadrdssd, eikd ainoastaan muutosta jo kdytettdvissd olevan Iuottovo-
lyymin rakenteessa, mitéd obligaatioiden jddminen olennaisessa madrdssd luotto-
laitosten salkkuun suurelta osaltaan asiallisesti merkitsee. Olkoonpa, ettd til-
lainenkin muutos — muodollisesti lyhytaikaisten mutta asiallisesti pitkaaikais-
ten luottojen konvertoiminen muodollisestikin pitkdaikaiseksi — merkitsee jo
sindnsd paitsi elinkeinoeldmin rahoitusaseman vakautumista mydskin tiettyd
luottorakenteen selvenemista.
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4, Lainaehdoissa tapahtuneet muutokset

Seuraavassa tarkastellaan obligaatioiden lainaehdoissa sodanjilkeisend ai-
kana tapahtuneista muutoksista vain kolmea: indeksisidonnaisuutta, laina-aikaa
ja korkoa.

Indeksiehto

IT korvausiaina oli, kuten jo edelld todettiin, ensimméinen indeksiehtoinen
obligaatiolaina Suomessa. Tdma laina pdivattiin vuonna 1944, mutta sen obli-
gaatiot jaettiin 14hinnd vuosina 1946—1948. Indeksiehto koski vain lainan pai-
omaa, joka oli sidottu 100-prosenttisesti tukkuhintaindeksiin. Kun korvausobli-
gaatioiden kuolettaminen tapahtui 10 vuoden kuluessa, oli indeksiehto ratkai-
sevan tdrked siirtovden saamien korvausten reaaliarvon sdilymiselle seuranneen
inflaatiokauden aikana. Obligaatioita jaettiin kaikkiaan 18.0 miljardia markkaa
ja niille maksettiin korkoina 4.7 miljardia sekd indeksihyvityksind 61.7 miljar-
dia markkaa. : '

Valtio ei laskenut liikkeelle uusia indeksilainoja ennen kuin vasta vuonna
1953, jolloin inflaatio oli jo huomattavasti hidastunut. Mainittuna vuonna emit-
toidun, pddomaltaan 100-prosenttisesti tukkuhintaindeksiin sidotun lainan obli-
gaatioita tarjottiin vain Il korvauslainan erdédntyneiden kéteissuoritusten saa-
jille. .
Seuraavasta vuodesta ldhtien valtio on sisdllyttinyt useimpiin uusiin lainoi-
hinsa indeksiehdon ja lainojen obligaatioita on tarjottu sekd luottolaitoksille
ettd yleisolle. Valtion vuosina 1953—1957 liikkeelle laskemista 27 lainasta, joita
myytiin kaikkiaan 45 107 milj. markkaa, vain 7 lainaa, 7 175 milj. markkaa, on
ilman indeksiehtoa. Indeksiehtoisista lainoista on 3 sidottu 100-prosenttisesti
tukkuhintaindeksiin, 1 laina 100-prosenttisesti j{a 16 lainaa 50-prosenttisesti elin-
kustannusindeksiin. Useimmissa lainoissa sekd pddoma ettd korko ovat olleet
indeksiin sidottuja. Lainojen nimellinen korko on kdytfnnfssd ollut 5—8 9.

Kuntien ja yksityisen sektorin luotonottajille on valtioneuvosto vain varsin
niukasti antanut lupia indeksiehtoisten tai niihin verrattavien valuuttaehtois-
ten lainojen liikkeellelaskemiseen. Helsingin kaupunki sai kuitenkin jo vuonna
1952 — ensimmdisend 11 korvauslainan jdlkeen — luvan laskea liikkeelle 600
milj. markan suuruisen, pddomaltaan ja koroltaan 50-prosenttisesti elinkustan-
nusindeksiin sidotun lainan. Suomen Teollisuus-Hypoteekkipankki Oy emittoi
vuonna 1953 kaksi 2 500 milj. markan lainaa sekd vuonna 1956 483 milj. mar-
kan lainan, joiden piZoma ja korko on sidottu kahdessa ensin mainitussa lai-
nassa 50- ja kolmannessal! 100-prosenttisesti Suomen Pankin noteeraamaan Eng-
lannin punnan kurssiin. Vuonna 1957 sai 13 osakeyhtiotd ja osuuskuntaa luvan

1 T#min lainan nimellisarvo on ilmaistu punnissa, mutta asiallisesti se on kotimaan mark-
kinoille sijoitettu markkalaina.

7
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Taulukko 8. Indeksi- ja valuuttaehtoisten obligaatioiden myynnit
vuosina 1952—1957

Valtion Muut . Valtion Muut .
Viosi | lainat Jainat | Yteemsd | ppnat lainat, | Yhteensa
Milj. mk % kaikista myynneista
1952 — 600 600 — 53.95 13.4 -
1953 1848 2857 4705 51.4 3l.2 36.9
1954 7747 1964 91711 68.8 46.8 628
1955 10391 179 10 570 97.1 7.1 80.0
1956 10313 483 10 796 86.8 52.7 84.4
1957 7 633 3697 11 330 99.5 95.4 98.2
1952— .
1957 37932 9780 47 712 78.3 44.90 67.9

— em. valtion ja rahalaitosten vilisen sopimuksen nojalla — laskea liikkeelle
indeksi- ja valuuttaehtoisia obligaatiolainoja yhteensd 3 697 milj. markan ar-
vosta. Néisté oli yksi, 330 milj. markkaa, sidottu pddomaltaan 50-prosenttisesti
punnan kurssiin ja loput pddomaltaan 50-prosenttisesti elinkustannusindeksiin.

Taulukossa 8 on esitetty indeksi- ja valuuttaehtoisten luotto-obligaatioiden
myynnit eri vuosina. Indeksiehtoisen II korvauslainan eri vuosina jaetut mai-
rit esitettiin jo taulukossa 4.

Vuoden 1957 lopussa oli valtion indeksilainoja liikkeelld 30 716 milj. mark-
kaa (taulukko 3) eli 55.8 9, valtion koko liikkeelld olevasta lainakannasta. Kun-
tien ja yksityisen sektorin indeksi- ja valuuttaehtoisia lainoja oli liikkeelld
8 581 milj. markkaa eli 30.6 %, ndiden koko liikkeell4 olevasta obligaatiolaina-
kannasta.l

Laina-aika

Ennen sotia obligaatiolainojen laina-aika oli — 1&hinni erditd valtion lainoja
Iukuun ottamatta — vihintdén 15 vuotta. Useimmat lainat olivat varsin pitké-
aikaisia, 20—40 vuoden pituisia.
~ Sota-aikana valtio joutui turvautumaan péfasiassa lyhytaikaisiin, 4—7-vuo-
tisiin, lainoihin. Sodan jélkeisind vuosina valtion lainojen laina-aika on vaih-
dellut yleensd 5—20 vuoden vélilld. Useimmat viime vuosina emittoidut lainat
ovat olleet laina-ajaltaan 10 vuotta.

Koko valtion liikkeelld oleva obhgaatlolamakanta on erdin sodanjilkeisini
vuosina jakaantunut laina-ajan pituuden mukaan seuraavasti (laskettuna alku-
perdisen laina-ajan mukaan prosentteina koko lainakannasta):

1 Indeksiehdon soveltamisesta raha- ja pafomamarkkinoilla sekd sen vaikutuksista ks.
Jusst Linnamo Indeksiehto raha- ja paddomamarkkinoilla ja sen soveltaminen Suomessa, Ta-
“loudellisia Selvityksia 1957; Sama Rahamarkkinain indeksiehtojdrjestelma, Kansallis-Osake-
Pankin Taloudellinen Katsaus n:0 2/1958; ja INDEKSIEHTOKOMITEAN MIETINTO moniste 1958.
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Laina-aika, vuotta 1944 . 1948 1957
4—61 - - 3.3 19.9 24.5
T—14 14 - - 438 -48.8 40.9

15— 18.0 . 31.3 7 34

100.0 100.0 100.0

Valtion obligaatiovelan keskim&irdinen laina-aika on nykyddn jonkin ver-
ran pitempi kuin vilittomasti sodanjilkeisind vuosina, mutta kuitenkin vield
huomattavasti lyhyempi kuin 1930-luvun Iopussa. '

-Vastaava asetelma muiden kuin valtion lainojen osalta on esitetty seuraa-
vassa. Koska néiden lainojen laina-aika on keskimddrin huomattavasti pitempi
kuin valtion lainojen, on siind kdytetty toista jaoittelua kuin edellisessd asetel-
massa.

Laina-aika, vuotta 1944 1948 - 1957
10—19 %% 10.7 17.8 59.6%
20—24 % 43.5 59.8 34.9
25— 45.8 22.4 5.5

100.0 100.0 100.0

Useimmat kuntien ja yksityisten luotonottajien sodanjélkeiset obligaatiolai-
nat ovat olleet laina-ajaltaan 10—15 vuotta. Ndiden sektorien liikkeelld olevien
lainojen keskim&drdinen laina-aika on sodan]alkelsma vuosina jatkuvasti lyhen-

tynyt.
Korko

Seuraavasta asetelmasta ilmenee vuosittaisten obligaatiomyyntien nimelli-
nen keskikorkokanta?2 sekd liikepankkien 6 kuukauden talletuksille hyvittiméa
korkoprosentti sodanjélkeisind vuosina.

Valtion indeksilainojen korko on ollut Keskimé#drin jonkin verran plenempl
kuin tavallisten obligaatioiden korko, sen sijaan muiden luotonottajien indeksi-
ja valuuttaehtoiset obligaatiot ovat — vuoden 1956 lainoja lukuun ottamatta
.— olleet keskim&irin korkeampikorkoisia kuin ei-indeksiobligaatiot.

Ennen viime sotia obligaatiolainat olivat enimmdékseen kiinteidkorkoisia. Va-
raamalla itselleen Konverttausoikeuden saattoi lainanottaja talléinkin pAdstd
osalliseksi yleisen korkotason alenemisesta. Sodanjélkeisend aikana on sen sijaan

1 T&hén on luettu mydskin yksi laina (187 milj. mk), jonka laina-aika on vain 5 vuotta.

2 Keskikorkoprosentti on méaaratty siten, ettd kustakin lainasta vuoden aikana myydylle
méiralle on laskettu vuoden korko ja ndiden summa laskettu prosentteina koko vuoden aikana
myydystd méadrastd. Palkinto- ja voitto-obligaatiolainoja ei ole otettu lukuun. Vaihtuvakor-
koisten lainojen osalta on korko laskettu vuoden viimeisen péivan tilanteen mukaan.
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Valtion lainat Kuntien ja yksityisen  Liikepankkien
sektorin lainat | talletuskorko
Vuosi Indeksi Muut Indeksi- Muut vuoden
ehtoiset . ja valuutta- lopussa
ehtoiset
1945 — 4,48 — 5.02 3.50
1046 — 4,21 — 5.19 3.50
1947 — 4.33 — . b.55 © 3,50
1948 - — 7.49 — s 1.55 6.00 \
1949 — 6.05 — "~ T.03 5.00 '
1950 — 8.49 —_ 8.91 7.00 !
1951 — 7.76 — 9.37 - T.00
1952 —_ 7.18 7.50 7.39 5.50
1953 5.25 . 6.58 8.00 + 7.88 5.50
1954 7.02 7.02 8.00 7.82 5.50
1955 7.28 8.45 8.50 8.26 6.00
1956 T.72 8.49 5.75 7.63 ’ 5.75
1957 6.33 8.25 7.25 6.59 5.75

yhd suuremmassa mddrin siirrytty vaihtuvakorkoisiin obligaatioihin. N&iden
korko oli 1940-luvulla tavallisimmin sidottu Suomen Pankin diskonttokorkoon
tai suurimpien liikepankkien talletuskorkoon, 1950-luvulla 1dhinnd vain jalkim-
méiseen. Obligaatioiden vaihtuvakorkoisuus on ilmeisesti jossain midrin lisdn-
nyt niiden kilpailukykyé sijoituskohteena. Luotonottajan kannalta katsottuna
se toisaalta aiheuttaa tiettyd epitietoisuutta tulevien korkokustannusten suu-
ruudesta.

Voitto- ja palkinto-obligaatiolainoja, joissa korko jaetaan joko kokonaan tai
osaksi kerran tai kahdesti vuodessa arvottavina voittoina, on meilld sodanjal-
keisind vuosina laskettu liikkeelle suhteellisen vdhdn. Valtio emittoi vuonna
1953 1 000 milj. markan lainan ja vuonna 1954 sekd 400 miljoonan ettd 600 milj.
markan lainan. Kaikkien lainojen obligaatiot saatiin myds kokonaan sijoitetuksi,
lukuun ottamatta viimeistd, jota myytiin vain 372 milj. markkaa. Helsingin
kaupunki laski liikkeelle vuonna 1954 200 milj. markan palkinto-obligaatiolai-
nan, joka myytiin kokonaisuudessaan. Kaikkiaan valtion voitto- ja palkinto-
obligaatioiden myynnit olivat vuosina 1950—1957 vain 3 9, kaikista valtion obli-
gaatioiden myynneistd. Sen sijaan vuosina 1935—1939 niiden osuus oli 15 9.

Markkinoilla olevan obligaatiokannan liikevaihdosta on saatavissa tarkkoja
tietoja vain siltd osalta, kuin vaihto tapahtuu arvopaperiporssin vilityksella.
Nykyisin noteerataan Helsingin arvopaperipérssissd pdivittdiset kurssit ainoas-
taan yleison merkittéviksi tarkoitetuille valtion indeksilainoille. Vain ndmd lai-
nat ovat levinneet niin laajalle, ettd niistd voidaan odottaa suhteellisen sdin-
néllisesti kauppoja. Erditd muita obligaatiolainoja noteerataan vain kerran vii-
kossa. Sodanjélkeisind vuosina on porssissd vaihdettu kdytannollisesti katsoen
vain valtion indeksiobligaatioita. o
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Obligaatioiden vaihto Helsingin arvopaperipdrssissd ilmenee seuraavasta ase-
telmasta (vuosikeskiméadrit):

B i Koko porssi- Obligaatioiden vaihto

Ajanjakso . vaihito
’ " Milj. mk Milj. mk % koko
‘ ' vaihdosta

1935—1939 345 34 9.9
1946—1950* 1 657 461 27.8
1951—1955 2156 310 14.4
1956—1957 3100 256 8.3

Vuosina 1946—1950 obligaatioiden kauppa oli siten suhteellisesti varsin
suurta 1930-luvun jilkipuoliskon tasoon verrattuna. Vaihto kasitti tdllin kui-
tenkin melkein yksinomaan 11 korvauslainaa. Koko liikkeelld olevaan lainakan-
taan verrattuna obligaatioiden porssivaihto on aina ollut pieni, vajaat 1 9.
Padasiallisesti obligaatioiden kauppa tapahtuukin luottolaitosten arvopaperi-
osastojen kautta ilman, ettd-paperit vililld kdyvat porssissa. '

Obligaatioiden liikevaihdon suhteellinen vdhdisyys johtuu paitsi siitd, ettd
suurin osa lainoista on pysyvisti luottolaitosten salkussa eikd siten esiinny var-
sinaisesti ollenkaan markkinoilla, my®skin siitd, ettd yleisén obligaatiosijoituk-
set, siind vihaisessd madrdssd kuin niitd meilld esiintyy, ovat suureksi osaksi
© toisenluontoisia kuin monissa muissa maissa. Meillihdn obligaatiot tavallisesti
pidetddn koko ajan saman ornistajan hallussa eikd ajatellakaan niiden vaihta-
mista rahaksi ennen erddntymistd.2 Obligaatioiden Kkilpailukyky sijoituskoh-
teena riippuu télldin lahinnd nimellisestd korkotuotosta, laina-ajan pituudesta
ja viime vuosina erityisesti inflaatiosuojasta. Sen sijaan kurssien muutoksiin pe-
rustuvilla spekulaatiovoiton odotuksilla ei meilld ole — eikd toisaalta juuri arvo-
paperikaupan Kehittyméattomyyden johdosta voikaan olla — sanottavaa merki-
tystd. Tdméd koskee paitsi obligaatioita vield suuremmassa mddrin osakkeita.
Téssd suhteessa tilanne meilld on erilainen kuin pddomamarkkinoiltaan pitkéile
kehittyneissd maissa, joissa huomattava osa arvopaperls1101tuks1sta perustuu
kurssien muutosten efinakointiin.

Helsingin arvopaperiprssissd vaihdettujen mdeksmbhgaatlolden kurssit ovat
seuranneet varsin kiinteésti yleison hintatason muutosten odotuksia. Koska in-
deksiin sitomattomien obligaatioiden kauppoja on porssissd tehty aivan satun-
naisesti, ei pdrssinoteerausten perusteella voida laskea edustavia sarjoja nididen
obligaatioiden efektiiviselle korolle. Kun obligaatioiden omistus on meilld mui-
den rahasijoituksen muotojen rinnalla aivan vdhdmerkityksellinen ja kun vain

3

1 Vuosina 1940—1945 .ei obligaatioita.noteerattu porssissd ollenkaan.
2 NiLs MEINANDER Rinteeffekten, Publikationer utgivna av Finlands Banks institut for
ekonomisk forskning, Serie B: 15, Helsingfars 1955, s. 126.
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hividvin pieni osa koko liikkeelld olevasta obligaatiolainakannasta on saanndlli-
sen vaihdannan kohteena, ei obligaatioiden efektiiviselld korolla olekaan sanot-
tavaa kdytdnnollistd merkitysta.

Monien pysyvisti luottolaitosten haltuun ]aanelden obligaatioiden efektiivi-
nen korko on muodostunut jonkin verran nimelliskorkoa korkeammaksi, koska
néiden lainojen emissiokurssi on ollut pienempi kuin 100 9%,.

Il. Valuuttamédidrédiset obligaatiolainat

Toisen maailmansodan jdlkeen ei ole esiintynyt sanottavasti mahdollisuuk-
sia sijoittaa suomalaisia obligaatioita ulkomaisille pidomamarkkinoille. Niinpa
vuosina 1940—1955 ei maahan saatukaan yht4dn uutta obligaatiomuotoista ul-
komaista luottoa. Sen sijaan on kylld -saatu useita velkakirjalainoja, 14hinnd
Kansainviliseltd Jélleenrakennuspankilta. Valuuttamdirdisten obligaatioiden
osuus kaikista liikkeelld olevista obligaatioista on siten sodanjélkeisend aikana
voimakkaasti pienentynyt: vuonna 1935 valuuttalainat olivat 56 9, kaikista
obligaatioista, vuorina 1939 28 %,, mutta vuonna 1955 vain 4 %, (taulukko 1).

Vuonna 1956 sai Mortgage Bank of Finland Oy kuitenkin Kansainviliseltd
Jélleenrakennuspankilta 15 milj. dollarin obligaatiomuotoisen luoton. Tamén lai-
nan maksuaika on 20 vuotta ja korko 4% %,. Lainasta voidaan enemmén kuin
puolet nostaa eurooppalaisina valuuttoina. Mortgage Bank of Finland Oy vilit-
tdd lainavarat edelleen pitkdaikaisina kiinnityslainoina eri yhtidille voimalaitos-
ten ja voimansiirtoverkoston rakennustditd varten. Vuoden 1957 loppuun men-
nessd lainasta oli nostettu vasta 4 milj. dollaria (1.3 mrd mk).

Taulukossa 9 on esitetty valuuttaobligaatioiden liikkeelld oleva mééra vuo-
sina 1944 ja 1957 lainanottajasektoreittain ja valuutoittain ryhmiteltyné.l Osa
liikkeelld olevista obligaatioista on kotimaisten omistajien hallussa, joten taulu-
kon luvut eivit sellaisinaan osoita eri sektorien ulkomaista obligaatiovelkaa. Si-
kdli kuin tunnetaan, oli kotimaisten omistajien hallussa dollariobligaatioita péi-
vén kurssin mukaan laskettuna 531 milj. markkaa, puntaobligaatioita 135 milj.
markkaa ja Ruotsin kruunumairiisid obligaatioita 45 milj. markkaa. Osa nédisti
obligaatioista on luotonottajien lunastamia omien lainojensa obligaatioita, joita

1 Mortgage Bank of Finland Oy:n mainittu obligaatiolaina on kokonaisuudessaan esitetty
dollari-ryhmaéssd, siitd huolimatta, ettd sitd on nostettu useissa valuutoissa.

Valtion vuoden 1923 6 9% :n dollariobligaatiolaina sekd Suomen Teollisuus-Hypoteekki- .
pankki Oy:n vuoden 1930 puntaobligaatiolainan Ruotsin kruunu-osa on viety er—ryhmaan
koska nidmi lainat ovat asiallisesti kruunulainoja. .
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Taulukko 9. Valuuttaobligaatiolainojen liikkeelld oleva miiird
vuosien 1944 ja 1957 lopussa

Eri valuutoissa, Miljoonina markkoina,
tuhansina yksikkdind péivan kurssin mukaan
1944 1957 1944 1957
Valtion lainat .................. . . 1030 1607
$-lainat ...... i, 3 005 — 148 —_
£lainat ......o.iiii i 702 264 138 237
Rkr-lainat ........ s 63 550 22 099 744 1370
Kaupunkien lainat .............. . . 579 885
$dainat .......iiiiiiiie 5 898 1 386 291 445
£18IN8E v 211 45 41 40
Rkr-lainat .....voviiennennnnnnann. 21 061 6 453 247 400
Luottolaitosten lainat ........... . . 712 1723
$dainat ..o, 3 404 5114 168 1642
E-lainat ... iiiiiiii i 2750 —_ 539 -
Rkr-lainat ..........coviviiiiaa, — 1305 — 81
Rir-lainat ............. ... ..., 4549 —_ 5 —_
Muut lainat .............. ... ... . . 65 —
L-lainat ..... ... i i, 307 —_ 60 _—
Rkr-lainat .........cooiiiiviinnnns 447 — 5 —
Yhteensd .......ccovviiiienne.. . . 2 386 4215
$-lainat ....oiiiiiiiii e 12 307 6500 607 2 087
£-1aINat ..t 3 970 309 778 277
Rkr-lainat .......coviiiiennnennnnn 85 058 29 857 996 1851
Rir<Jainat .......ccviviiieanennns 4 549 -—_ 5 —_—

ei vield ole merkitty kuoletetuiksi. Muina kotimaisten valuuttaobligaatioiden
haltijoina ovat olleet 1dhinn4 Suomen Pankki, liikepankit, erddt vakuutuslaitok-
set sekd muutamat sditiot ja rahastot.



Kalevi Lagus:

HINNAT JA PALKAT VUOSINA 1957 JA 1958

Tamén kirjoitussarjan niteessd A: 18 kisiteltiin hintojen ja palkkojen kehi-
tystéd heindkuuhun 1957 saakka. Kirjoituksessa tarkasteltiin yleislakon jélkeistd
hintojen ja palkkojen kehitystd sekd niitd ongelmia, jotka valtiovallalla ja kes-
kuspankilla oli voitettavanaan pyrkiessddn toteuttamaan vakauttamisohjelmaa,
jonka puitteissa myds valuuttakurssien korjaus olisi toteutettavissa ilman uutta
inflaatiokierrettd. Ratkaisu siirtyi kuitenkin kuluvan katsauskauden puolelle.

Devalvaatio 15. 9. 1957

Jo vuosikausia oli ollut ndhtdvissa, ettd vakauttamistoimenpiteiden pastok-
send tuli olla markan ulkomaisen arvon ts. valuuttakurssien muutos ja sitd seu-
raava ulkomaankaupan vapauttaminen. Ero kotimaisen ja ulkomaisen hinta-
tason valilld oli nimittiin muodostunut niin suureksi, ettd edulliset ulkomaan-
kaupan suhteet ja kotimaisen hintatason alentamispyrkimykset eivit voineet

z) episuhdetta oikaista. Toisaalta viennin-kannattavuus heikkeni kotimaisen kus-
tannustason nousun johdosta, ja toisaalta tuWaan liiaksi ulko-
.maisten tavaroiden hintojen halpuuden takia. Valuuttavarannon ja maksuta-
seen varjelemiseksi oli turvauduttava i tlukkaan sddnnostelyyn. Kuten mm. Edus-
kunnan pankkivaltuusmiesten kertomuksessa vuonna 1057 todetaan, kehittyi
tilanne niin viennin kuin tuonninkin kohdalla perin vaikeaksi jo talvella 1957.
Vientiteollisuus oli vuonna 1956 toimeenpantujen hinta- ja palkkajéirjestelyjen
johdosta joutunut kustannuskriisiin, joka johti tuotannon supistumiseen ja tyo-
tilaisuuksien vdhenemiseen. Eniten kdrsi sahateollisuus. Tuonnin kohdalla taas
oli ylikysyntéd ja yhd lisdéntyvid vaikeuksia hoitaa tuonti suoranaisella séén-
ndstelylld lisenssiviraston puitteissa siten, ettd taattaisiin raaka-aineiden ja mui-
den vilttimittémien tuontitavaroiden saanti ilman kauppapoliittisia hanka-
Iuuksia.
Devalvaatio oli ongelman ratkaisu. Sen suorittaminen vaati kultenkln tiet~
yja edellytyksid. Oli saatava takeita siitd, ettd valtiontalous pysytetdin tasa-
py@;@@/ud;etm&%o&%ﬁgﬁg@maa Palkkakysymyksessa oli
pyrittavd sellaiseen jdrjestelyyn, ettei tuontihintojen kohoamisesta aiheutuvaa
hintojen nousua automaattisesti kompensmtalsl palkKojen korotuksilla. Niin
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ikéédn oli huolehdittava siitd, ettei vientitulojen lisdys johtaisi ostovoiman mfla—
toriseen kasvuun, Erikoisesti oli térkedtd, ettei devalvaatiota toimeenpantaessa

rahamarkkinoilla olisi varaa hintojen ja palkkojen nousupyrkimyksiile.

Kuten jo edellisessi katsauksessa on esitetty, tahtdsi=hallituksen maalis-
kuussa 1957 esittdmé vakauttamisohjelma sanottujen edellytysten luomiseen
yhdelld kertaa. Ohjelma ei kuitenkaan tullut toteutetuksi kuin vahitellen. Niinpa
valtion taloutta saneerattiin kesdkuussa 1957 seki jilleen ns. Sukselaisen hati-
ohjelmalla elokuussa 1957. Tyomarkkinoilla todettiin tilanteen vaatimus heini-
kuussa 1957 ja tehdyissd tydehtosopimuksissa luovuttiin vaatimasta tdyskom-
pensaatiota elinkustannusten noususta. Vientimaksulaki vientitulojen kasvun
sitomiseksi hyvaksyttiin eduskunnassa 2. 9. 1957. Palkkojen uusi 2/3-sidonnai-
suus puolestaan vdhensi maataloustuotteiden hintojen nousutendenssid. Niiden
valtiontaloutta, palkkoja ja vientimaksuja koskevien ratkaisujen Suomen Pankki
katsoi Iuoneen edellytykset devalvaatiolle ilman inflaation uhkaa. Saatuaan
Kansainvdliseltd Valuuttarahastolta asianomaisen luvan Suomen Pankki suo-
ritti devalvaation 15.9. 1957 korottamalla kursseja keskim&drin 39 9,. Perus-
kohtana oli USA:n dollarin parikurssin korottaminen 230 markasta 320 mark-
kaan eli 39.13 9, joten markan ulkomainen arvo aleni noin 28 %,. Punnan kurs-
siksi tuli vastaavasti 896, Ruotsin kruunun 61:86, Sveitsin frangin 73: 18
ja Saksan D-markan 76: 19 markkaa. Samalla péddtettiin, ettd Suomen Pankin
pédivittdin vahvistamat valuuttakurssit saavat vaihdella peruskurssin molem-
min puolin 3/ 9, arbitraadiryhméssid. Devalvaatiossa pyrittiin my&skin yh-
tendiseen kurssitasoon lopettamalla matkakurssien noteeraus sekd ns. clearing-
kuntamaksut, joilla vientid oli tuettu erfissd tapauksissa. Valittomasti deval-
vaation jédlkeen vapautettiin myds huomattava osa lansituonnista. :

Hintojen kehitys

Tiukalla luotto- ja rediskonttauspolitiikaila Suomen Pankki pyrki estdméin
hinta- ja kustannustason nousua. Valtiovalta puolestaan puuttui hinnanmuo-
dostukseen hinnantasauksilla ja hintasululla, joka pantiin voimaan heti deval-
vaation jdlkeen. Sosiaaliministerién hintaosastolla tarkkailtiin hintasulun alais-
ten tavarain ja maksujen hinnankehitysté ja nostamalla syyte ylitystapauksissa
voitiin. ainakin rajoitetussa médrdssd valvoa hinnankehitystd. Syksyn Kuluessa
vapautettiin hintasulusta kuitenkin mm. sanoma- ja aikakauslehtien tilausmak-
sut, automatisoidun .tuonnin alaiset tarvikkeet, erddt elintarvikkeet, Kuten liha,
kala, munat, sienet, vihannekset ja marjat sekd lisdksi sahatavara, alnespuu
halot ym.

Hinnantasausrahaston toiminnasta on mainittava mm., ettd 1. 10. 1957 teh—
dylla pédtokselld autojen markkamddrdiset hinnantasausmaksut pysytettiin
suunnilleen ennallaan, joten hinnat nousivat etupiissd valuuttakurssien nousun
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johdosta. Valuuttakurssien muutoksen johdosta kohosivat pikkuautojen hinnat
31 %, .suurten amerikkalaisten 24 9%, ja kuorma-autojen 35 9%,. Nestemaisten
polttoaineiden hintoja korotettiin myds varastojen osalta tarkoituksena hank-
kia varoja mm. sokerin, kahvin, margariinin, tekstiilien, viljan ym. indeksitava-
roiden hintojen kurissapitdmiseksi. Voimassa olevan lain mukaan tulisi hinnan-
tasauksia perid vain saman verran, kuin korvauksia maksetaan. Kun rahastoon
oli kuitenkin muodostunut 6 miljardin markan ylijadma syksylld 1957, tehtiin
lakiin 30. 12. 1957 muutos, joka oikeutti kdyttimisn voittovaroja myds valtion
maksuvalmiuden vahvistamiseen. Hinnantasausrahaston toiminnan kohdistuessa
suurelta osalta tavaroihin, jotka eivdt sisilly indekseihin, ei voida tarkkaan sa-
noa, miki niiden hintatasoa alentava vaikutus on ollut. Rahaston toimintaa
pédtettiin jatkaa edelleen vuoden 1958 loppuun, jolloin rahaston varat siirtyvat
valtiolle ellei lakia jdlleen uudisteta. My6s Kauppa-.ja teollisuusrahaston toi-
mintaa. jatkettiin eduskunnan p&atokselld 30.12.1957 jélleen vuodeksi 1958.
Samoin uudistettiin ns. valtalakien piiriin kuuluva laki hintatason turvaami-
sesta sekd laki ulkomaankaupan ja elinkeinoeldmén turvaamisesta. Niinikddn
uudistettiin vuokransi4nnostelylaki ja annettiin pAatds vuokrasiznnostelyn so-
veltamisesta. Vuokrasddnnostelyn alaa supistettiin jélleen tuntuvasti, koska ko-
kemukset aikaisemmasta vuokrasddnnostelyn purkamisesta ovat olleet yleensd
suotuisat. Sddnndstely oli vuonna 1958 voimassa endd vain 9 kaupungissa, 1
kauppalassa ja 1 maalaiskunnassa. Vanhojen talojen vuokria korotettiin vuoden
1958 alusta 4—10 9.

Hintakysymyksiin liittyvista 1ae1sta on vield mainittava, ettd 30. 12. 1957
korotettiin tuontitullit 39 9, erikseen mainituin poikkeuksin ja annettiin uusi
laki moottoriajoneuvoverosta, ]olla aikaisemnmin sovellettu hinnantasauspa&dtos
korvattiin.

Jotta tuonnin vapauttaminen ja tavarantarjonnan kasvu pidsisi vaikutta-
maan tdydelld paineella, lopetettiin hintasulku vuoden vaihteessa. Hinnanvah-
vistuksen alaiseksi jdi kuitenkin noin 40 hintaa ja kymmenkunta maksua, jotka
yhteensd peittivit noin kolmanneksen elinkustannusindeksin budjetista. Tarkoi-
tuksena oli varata valtiolle subventiomahdollisuus ylldtysten varalle. Hinnan-
vahvistusvelvollisuus koski maitotaloustuotteita, viljatuotteita sekd muita tér-
keimpid ravintoaineita, erindisid vaatetustarvikkeita, poltto- ja pesuaineita, vi-
kirehuja, sementtid ym. Hintap4atoksen mukaisesti oli vahvistus haettava myds
vastaaville ulkomaisille tuontitavaroille eli noin 130 tullinimikkeelle. Helmikuun
puolivdlissd sosiaaliministerid vapautti kuitenkin hinnanvahvistuksesta mm.
sdhkd-, pesu- ja parturimaksut, ravintolahinnat sekd jalkineet ja 14. 8. 1958 val-
tioneuvosto antoi hintojen ja maksujen sdénnostelyd ja valvontaa koskevan pda-
toksen, johon oli koottu kaikki hintatason turvaamista koskevan lain voimassa
olevat sdddokset. (Suomen Asutuskokoelma N:o0 363/58)

Kired rahatilanne ja kiristynyt kilpailu pani jélleen hintamekanismin kidyn-
tiin kotimaankaupassa ja suuren yleisén hintatietoisuus on ilmeisesti jalleen he-
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rannyt kaksikymmenvuotisen sddnndstelyn jdlkeen. Kilpailun lisdédntyessd myds
ulkomiaiset tuottajat useilla aloilla alensivat tarjouksiaan pysydkséeén- markki-
noilla: Erityisesti t4mé4 oli havaittavissa hiilen tuonnissa. Osittain-vaikutti alen-
tuneisiin tarjouksiin myds se, ettd maailmanmarkkinahinnat ohvat laskusuun-
nassa.

Devalvaatio tapahtuikin siind suhteessa otollisena ajankohtana, ettd maail-
manmarkkingilla jatkui se raaka-aineiden hintojen ja rahtien lasku, joka alkoi
heti Suezin ktiisin selvittyd. Osittain johtui aleneva suunta eri inaissa noudate-
tusta kiredsta rahapolitiikasta ja USA:n suhdannelaskusta, mutta ennen kaikkea
selvasti ylitarjonnasta, ensi kerran vuoden 1945 jdlkeen. Niinpd Moodyn indeksi
saavutti syyskuun lopussa 1957 alimman tasonsa kolmeenkymmeneen kuukau-
teen ja Reuter uuden pohjatasonsa Korean kriisin jélkeen. Joulukuun alussa
1957 olivat perusraaka-aineiden hinnat alempana kuin seitsemddn vuoteen ja
10—20 9%, alempana kuin vuotta aikaisemmin. Laivarahdit olivat vuoden ku-
luessa laskeneet yli 50 %. Kun maailmanmarkkinain hintojen lasku, jota on jat-
kunut vietd koko vuoden 1958, ei sanottavasti kohdistunut puunjalostustuot-
teisiin, parani ulkomaankaupan vaihtosuhde. Hintaindeksien nousu jaikin niissa
oloissa odotettua hitaammaksi.My®skin sosiaaliministerién hintaosaston tarkas-
tustoimiston suorittaman laskelman mukaan on hintatason nousu jadnyt odotet-
. tua lievemmaksi, silld erdiden edustavien vdhittiiskauppatavaroiden hinnat oli-
vat 15. 5. 1958 mennessd nousseet vain 9.1 %,. Rakennuskustannukset ovat nous-
seet vastaavasti vain 4 9,. Titd kirjoitettaessa ndyttdd siltd, ettd devalvaatio
on jo purkanut vilittomat hintavaikutuksensa, silld sekd elinkustannusindeksin
ettd tukkuhintaindeksin nousu pyséhtyi touko—kesikuussa 1958. Mydskin pors-
sikurssien heilahtelu on tasaantunut, silld pitkillisten valmistelujen takia tuli-
vat devalvaatiovoitot osakemarkkinoilla »diskontatuiksiy jo etukéiteen ja kurssit
ovat laskeneet devalvaation jélkeen yli 10 9,. Niinikd4n kiinteistdjen hinnat ovat
olleet laskemassa rahan kireyden takia.

Elinkustannusindeksi, joka elokuussa 1957 oli pisteluvussa 125, nousi vasta
helmikuussa kriitilliseen 130 pisteeseen, miké edellytti 4 prosentin palkankoro-
tusta huhtikuun-alusta. Eniten vaikuttivat indeksin nousuun vuokra, valo ja
lampd sekd »muut menoty. Sen sijaan ravintomenot pysyivit tasaisina 1dhinni
subventioiden johdosta. Mm. alennettiin sokerin hintaa marraskuussa 18 %,.
Liampdryhmén nousuun vaikutti etenkin koksin hinnan nousu devalvaation jal-
keen; »muuty ryhmén nousuun vaikuttivat taasen hdtdohjelmien yhteydessi ta-
pahtuneet valtion maksujen korotukset. Vuoden 1958 alusta siirryttiin utteen in-
deksiin, ns. kuluttajan hintaindeksiin, jonka pohjana on vuosina 1955 ja 1956 toi-
meenpantu kulutustutklmus Uuden indeksin tavaravalikoima on huomattavasti

laajempi kuin aikaisemmin, joten se antaa luotettavamman kuvan hintojen ke- -

hityksestd kuin aikaisempi laskelma, jonka kehitykseen aivan tilapdisetkin hin-
tavaihtelut saattoivat vaikuttaa, Koska mm. palkat on sidottu vanhaan indek-
siin, jatketaan sen laskemista edelleen, mutta sen prosentuaaliset muutokset
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Elinkustannusindeksi
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médrdytyvit uuden indeksin mukaan. Seuraava asetelma osoittaa, miten van-
han (elinkustannusindeksin, X 1951 = 100) ja uuden (kuluttajan hintaindeksin,
X—XII 1957 = 100) indeksin rakenne erosi toisistaan loka—joulukuussa 1957.
Huomattava on etenkin ravintomenojen osuuden viheneminen ja muiden me-
nojen kasvu uudessa budjetissa.

Elinkustannus- Kuluttajan

indeksi hintaindeksi
% %
Ravinto ............0venn 46.2 38.7
Asunto . ...oovivienin... 11.8 12.9
Lampd javalo ............ 4.7 4.3
Vaatetus . .........co0.... . 12.4 . 12.6
Muut .....civiininnna... 21.0 27.6
Erittelemattomat .......... . 3.0 3.9
100.0 100.0

Palkkojen nousu,. kalliimmista raaka-aineista valmistettujen teollisuustuot-
teiden tulo kevdtmarkkinoille ja maataloustuotteiden hintajérjestelyt korotti-
vat elinkustannusindeksin hubtikuussa 132 ja toukokuussa.133 pisteeseen. La-
hinnd voin kuluttajahinnan alentaminen laski indeksin jilleen kesdkuussa 132
pisteeseen. Viljan kuluttajahinnan alennus, josta myShemmin on puhe, vaikutti
vasta heindkuussa elinkustannusindeksiin. Kuluttajan hintaindeksi taas oli elo-
kuussa 104, joten se on noussut viime vuoden viimeiseltd neljdnnekseltd 4 %,.
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1 Teollisuustuotteet.

Ryhmi »muut menot», jolla uudessa indeksissd on suhteellisen suuri paino, on
noussut eniten, eli 106 pisteeseen. sMuut menot» onkin ryhm4, johon mm. val-
tion maksujen korotukset vaikuttavat herkésti. Muita tdné syksynd vield nih-
tdvissd olevia korotustekijoitd ovat uusien talojen osuus vuokralaskelmassa sekd
maataloustuotteiden hinnat. Lokakuun alusta voimaan astuva yleisen korko-
kannan alennus kompensoi kuitenkin vuokrien nousua ja uusi maataloushinta-
jdrjestelmd jarruttaa maataloushintojen nousua.

yle
1952
1953
1954
1955
1956
1957

1957
1957
1957
1957

v
VIII
X
XII

1958 V

Vaihtosuhde
1935 = 100
Vientitavarain (fob)  Tuontitavarain (cif)

isindeksi yleisindeksi
2410 1801
1944 1590
2074 1 550
2175 1510
2134 1572
2347 1780
2105 1554
2106 1622
2909 2075
2879 2117
2750 1 967
2707 1927

1958 VIII

Vaihtosuhde

134
122
134
144
136
132

135
130
140
136

140
140
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Aikaisemmissa Selvityksissd on seurattu ulkomaankaupan vaihtosuhdetta
Tullihallituksen cif- ja fob- indekseist4, jotka lasketaan laivausten tapahduttua.
Koska ko. indeksit julkaistaan vain neljdnnesvuosittain, eivit ne anna niin no-
peasti kuvaa hintainkehityksestd kuin Tilastollisen pddtoimiston indeksit, jotka
lasketaan solmittujen kauppojen perusteella ja julkaistaan kuukausittain. Sen
vuoksi on tédssd seurattu viimeksi mainittuja indekseja, vaikka kausivaihtelut
aiheuttavatkin kuukausiluvuissa tilapdisid heilahteluja. )

Vaihtosuhde parani vilittomésti devalvdation tapahduttua noin 8 9. Vienti-
hinnat nousivat nim. devalvaation maaralld eli 39 9, mutta tuontihinnat vain
31 9. Vaikka vientihinnat lokakuusta 1957 elokuuhun 1958 ovatkin alentuneet
7 %, ovat tuontihinnat laskeneet vastaavasti, ja vaihtosuhde oli elokuussa 1958
jopa yhden pisteen edullisempi kuin lokakuussa 1957. Kun tatd kirjoitettaessa
tuontihinnat sekd rahdit ovat yhd laskusuunnassa ja toisaalta’ puunjalostus-
teollisuuden vientisopimukset on solmittu suunnilleen entisilld hinnoilla, ndyt-
t44 verraten edullinen kehitys jatkuvan. Mm. voimapaperin hinnoissa on tapah-
tunut pientd nousuakin.

Kantohinnat hakkuukausina 1955/1956 ja 1956/1957
(Metsantutkimuslaitoksen tietojen mukaany

Havusahapuu Kuusipaperipuu Koivuhalko
" mk/j? mk/pm?3 mk/pm3
1055/1956 1956/1957 1955/1956 1956/1957 1955/1956 1956/1957
Kokomaa .......... 77 67 895 789 323 343
Uudenmaan 18&ni . ... 90 79 1017 913 527 619
Turun ja Porin I44ni . . 94 90 1053 919 479 517
Hémeen {88ni ...... 93 82 1011 907 434 467
Kymen laéni ........ 83 73 1024 925 335 380
Mikkelin 184ni ...... 80 66 937 843 267 248
Kuopion 144ni ...... 68 58 769 649 168 142
Vaasan 144ni ........ 82 74 995 897 358 359
Oulun 1d8ni ........ 57 55 824 699 235 249
Lapin Jadni ........ : 46 30 424 345 102 102

Vientimaksut ovat jarruttaneet sekd metsdtyopalkkojen ettd kantohintojen
nousua. Aulangon puuhuutokaupoissa lokakuun alussa 1957 nousivat hinnat to-
sin 15—20 9, eli suunnilleen vuoden 1955 tasolle (1956 ne olivat laskeneet sa-
man verran), mutta jo marraskuussa 1957 ostohalu laimeni. Vuoden 1958 alussa
etenkin sahateollisuudelle myonnetyt Iuottohelpotukset vilkastuttivat kysyn-
tdd. Ennakkotietojen mukaan on lisddntynyt kysyntd ajheuttanut saha- ja
paperipuun kantohinnoissa ldhes parinkymmenen prosentin nousun hakkuu-
kautena 1957/58. Halkojen hinta on sen sijaan laskenut vastaavasti.



Vientimaksut

Vientimaksut %, valuuttojen
vasta-arvon noususta

' Vientimaksut % vientihinnoista

16.9.57| 3.2.58 |28.4.58! 9.6.58 | 4.8.58 |16.9.57 3.2.58 |28.4.58| 9.6.58 | 4.8.58

Valkaisematon sulfiittiselluloosa . ........ 55 40 30 30 20 15.4 11.2 8.4 8.4 5.6
Valkaisematon sulfaattiselluloosa. ........ 70 55 45 35 25 19.6 15.4 12.6 0.8 T.0
Tekosilkkiselltloosa ....covevevenennenn. 45 35 15 15 15 12.6 9.8 4.2 4.2’ 4.2
Muu selluloosa ..ovvvvrvineiiiininnnnn. 50 40 30 30 20 14,0 11.2 8.4 8.4 5.1
Puuhioke . ...ovviiinin i ininiininenn. 60 45 30 30 15 - 16.8 12.6 8.4 8.4 4.2
Paperl ..o e e 75 65 50 40 30 21.0 18.2 14.0 i1.2 8.4
Kartonki ja pahvi, paitsi puukuitulevyt, ’

kattohuopa ja fluting ................ 60 45 20 20 15 16.8 12.6 5.6 5.6 4.2-
Ristiinliimattu vaneri .................. 35 30 20 4 4 9.8 8.4 - 5.6 L1 1.1
Sahattu ja hoylatty puutavara, paitsi laa-

tikkolaudat . ...vvnreri it 40 25 20 4 4 11.2 9.8 5.6 1.1 1.1
Pyobrea ja veistetty puutavara........... 30 25 10 4 4 8.4 7.0 2.8 1.1 .1
Muutavara . .ooveeneenrinenennnennenns 10 6 4 2 2 2.8 1.6 1.1 0.5 .5

I
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Vientimaksuista valtion vakauttamislainan kuoletuksiin kdytettdvi osa,
10 625 milj. markkaa, tuli maksetuksi jo 21. 4. 1958. Jé&nnds vientimaksuista,
arviolta 8 miljardia, kdytetdn metsiteollisuuden rakentamiseen l4hinné vajaa-
tyollisyysalueilla sekd maan muiden luonnonvarojen hyviksikdyttoon. Vienti-
maksut ovat siten omiaan turvaamaan tyollisyyttd ja metsin menekkis pitem-
méll4 téhtdimelld. Kuitenkin on havaittu ulkomaisten ostajien pyrkineen alen-
tamaan jossain méirin hintojansa aina, kun vientimaksuja on alentiettu. Joka
tapauksessa vientimaksujen periminen loppuu kuluvan vuoden syyskuun puoli-
vilissd. Taulukko sivulla 111 esittdd miten vientimaksujen suuruus on.vaihdel-
lut eri ajankohtina. Pohjois-Suomessa olivat vientimaksut vain 50 %, muualla
sovelletuista.

Pybredn puun vientisddnnostelyd on yhd jatkettu, koska on katsottu tar-
peelliseksi valuutta- ja kauppapoliittisista syistd valvoa viejien toimintaa. Hin-
tojen laskua ei vientitoimikunta ole pystynyt estimédén. Erikoiskomitea esitti
sadnnostelyn lakkauttamista, mutta suositteli vapaaehtoisen vientijédrjeston pe-
rustamista valvomaan kauppatapoja. T4td kirjoitettaessa ei asiaa ole vield kési-
telty.

Yleiskatsauksen devalvaation jédlkeisestd hintainkehityksestd antaa seuraava
asetelma.

Elok. 1957  Elok. 1958  Muutos, %

Elinkustannusindeksi, X 1951 = 100........ 125 132 5.6

Tukkuhintaindeksi, 1935 = 100 ...0.c. ...,

Kotimarkkinatavarain yleisindeksi .......... 1919 2166 12,9
Kotimaisef tavarat ...............c.cooun. 7958 2137 9.7
Maataloustuotteet ........... ... it 2123 2 253 6.1
Metsdtaloustuotteet ........ ... . . i 2 834 3127 10.3
Teollisuustuotteet ......... ... v, PR i 1610 1766 9.7
Tuontitavarat ...........ccooviiiiiinnn 7834 2070 72.9

Rakennuskustannusindeksi, 1951 = 100 .... 113 118 4.4

Maataloustuotteiden hinnat

Maataloustuotteiden hintakysymys ei ole ollut keskeinen vain meilld, se on
ollut ajankohtainen ja kiistanalainen useimmissa maissa. Kun maatalous aina
on aikaan, paikkaan ja sddsubteisiin sidottu enemmaén kuin esim. teollisuus ja
kun sitd harjoitetaan lukuisissa pienyrityksissd, ei rationalisointia ja koneista-

"mista voida kehittdd niin pitkalle kuin teollisuudessa. Tastd syystd on tuotta-

vuus ja tulotaso maataloudessa myds jaényt alhaisemmaksi kuin yleensid muissa
elinkeinoissa. Kun maatalous on kuitenkin aina jossain méérin eldiminmuoto,
jossa ns. luontoistulo merkitsee huomattavaa osaa, voidaan keskustella, onko
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pelkkd rahatulo paras elintason vertailun pohja. Joka tapauksessa oli mm. Ruot-
sissa useita vuosia kdytdnnossd periaate, ettd ns. normaalitilan tulee antaa har-
joittajalle sama rahatulo, mihin teollisuustyontekijat keskimédrin p4dsevit kah-
dessa alimmassa paikkakuntaluokassa, ja valtiovallan tulee hinta- ja tukipoli-
tiikallaan edistdd tdminsuuntaista kehitystd. Meilld annettiin 17. 5. 1956 eri-
tyinen laki, ns. maataloustulolaki, jonka piti olla voimassa 1.9. 1959 saakka
ja jolla maataloudesta saatava yrittdjantulo olisidottu 85-prosenttisesti paikan-
saajien.yleisen ansiotason kehitykseen. Vuosittain elokuussa suoritettavien maa-
taloustulo- ja ansiotasolaskelmien mukaan médrdttiin kulloinkin tulevan sato-
vuoden hinnat ja valtion tukitoimenpiteiden maé4rd.

Koko lain voimassaoloajan on lakia arvosteltu, koska on katsottu sen vie-
vin kohtuuttoman Korkeisiin hintoihin. Yleisen ansiotason laskeminen nykyi-
sinkin tilastoin on niinikddn vaikeata.

Eduskunnan -22. 3. 1957 hyviksymiddn vakauttamisohjelmaan kuuluikin
maataloustulolain muuttaminen siten, ettd maataloustulossa ei otettaisi huo-
mioon muissa elinkeinoissa tuottavuuden kohoamisesta johtunutta ansiotason
nousua, joka arvioitiin 2.5 prosentiksi vuosittain. Lain muutos jii kuitenkin
avoimeksi, joten elokuussa 1957 oli suoritettava maataloustulolaskelma entiselld
pohjaila.

Esimerkkind laskelman suorituksesta mainittakoon, ettd maatalouden hinta-
toimikunnan laskelmien mukaan »perusajanjakson maataloustulo» oli 88.9 mil-
jardia markkaa ja elokuun 1957 laskelman mukainen tulo 89.5 miljardia. Ylei-
nen ansiotaso oli noussut 9 9%, peruskohdasta, joten maataloustulon olisi tullut
nousta siitd 85 9, eli 7.7 %. Todellisen ja »tavoitetulon» 95.7 miljardin ero oli
siten 6.2 miljardia markkaa ja hintatoimikunnan oli tehtdvi sellainen esitys,
ettd satovuoden 1957/58 maataloustulo muodostuisi »tavoitetulons suuruiseksi.
Tamin mukaisesti valtioneuvosto 30. 8. 1957 teki pditdéksen maataloustuot-
teiden hinnoista tulevaksi satovuodeksi. Leipéviljan takuuhinta korotettiin
3 mk, maidon tavoitehinta 40 p, sianlihan 16 mk ja munien 20 mk/kg. Néiden
pastosten laskettiin merkitsevin lisdystd maataloustulolaskelmaan 3 miljardia
markkaa. Péditosten johdosta kohosi maidon kuluttajahinta 1. 9. 1957 lukien
1 mk litralta ja voin 20 mk/kg. Kananmunien hinnat nousivat vihittdiskaupassa
noin 20 mk/kg, leivdn 3 mk/kg ja jauhojen 2 mk/kg.

Samalla kertaa kuitenkin korotettiin vékirehujen hintaa 2 mk/kg tuotanto-
suunnan muuttamiseksi ja tukipalkkioméédrirahoja alennettiin ns. hdtdohjelman
mukaisesti 600 milj. markkaa, mitkd yhteensd merkitsivdt 1 049 milj. markan
vihennystd maataloustulolaskelmaan. Vientipalkkiomairdrahan arvioitiin kas-
vavan 4.2 miljardia markkaa.

Lain mukaan oli maataloustuloa tarkistettava myos kesken vuotta, mikili
oli tapahtunut 5 prosentin yleinen palkkojen korotus tai vientipalkkioiden ja
niihin liittyvien hinnanalennuskorvausten mdird oli olennaisesti muuttunut.
Maatalouden hintatoimikunta totesikin 27. 1. 1958 vientipalkkioiden ja niihin

8
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liittyvien hinnanalennuskorvausten jddneen 3 970 miljoonaa pienemméksi kuin
hintoja satovuodeksi 1957/58 vahvistettacssa edellytettiin.

Toimikunta laati esityksen hintojen korottamiseksi, mutta vasta 19. 3. 1958
hallitus teki ratkaisunsa. T4ll6in suoritettiin seuraavat maataloustuotteiden hin-
toja koskevat jérjestelyt: maidon tuottajahintaa korotettiin 1: 75 mk/kg, mai-
don véhittdishintaa korotettiin 2 mk/l, voin vihittdismyyntihintaa alennettiin
40 mk/kg, voin hinnanalennuskorvausta korotettiin 75 mk/kg eli 150 markkaan
kilolta, juuston vahittdismyyntihintaa korotettiin maidon tuottajahintaa vas-
taavasti eli 13 mk/kg ja viljan kaksihintajirjestelmd poistettiin. Esim. kolmen
lapsen perheelle ajheutui ndistd pd&toksistd noin 400 markan lisdmeno kuukau-
dessa. Valtion viljavarasto médréttiin nimittdin myymé&éan ulkomaista ruista ja
vehndd perushintaan 45 mk/kg, joten viljaseoksen hinta nousi noin 10 mk/kg.

Néistd hintajédrjestelyistd vain maidon tuottajahinnan korotus aiheutui suo-
ranaisesti maataloustulolain tarkistuksesta. Viljan kaksihintajédrjestelmén pois-
taminen sen sijaan suoritettiin osaksi tuotantopoliittisista syistd viljanviljelyn
edistdmiseksi, osaksi valtiontaloudellisista syistd voin hintatukipalkkioiden li-
sdyksen peittdmiseksi.

Pienviljelysvaltaisuus ja maitotaloustuotteita suosineet hintasuhteet, tuonti-
vékirehujen hinnanalennukset valtion varoilla ym. seikat ovat johtaneet kas-
vavaan maitotaloustuotteiden tuotantoon ja viljan viljelyn supistumiseen. Niin-
pi viljan omavaraisuus on ollut endd 40 %, kun se ennen sotia oli 1&hes 95 9%,.
Sen sijaan on voin ylituotanto, johon on vaikuttanut myos lisd&ntynyt marga-
riinin kdytto, ollut viime vuosina noin 20 milj. kiloa vuodessa eli 1/3 kokonais-
tuotannosta. Kun voin maailmanmarkkinahinta on ollut vain noin 200 mk/kg
ja tuotantokustannushinta noin 600 mk/kg, valtiolle aiheutunee tind vuonna
voin viennistd 8—10 miljardin ja kulutusvoista noin 8 miljardin markan me-
noerd. Viljan kaksihintajdrjesteimd lienee taas vihentinyt viljan viljelyé ja saat-
tanut pienet myllyt toimintavaikeuksiin. Viljan kaksihintajirjestelmidn poista-
misella pyrki v. Fieandtin hallitus nédiden epédkohtien korjaamiseen. Leivin hin-
nan korotus oli tarkoitus korvata suurperheille erikoislapsilisilld. Eduskunta
kuitenkin kumosi viljapaatoksen, joten v. Fieandtin hallitus sai epaluottamus-
lauseen joutuen eroamaan 18. 4. 1958. Kuuskosken hallitus palautti viljan kaksi-
hintajdrjestelmédn 16. 6. 1958 lukien, joten ulkomainen vilja myydéaén edelleen
myllyille halvempaan hintaan kuin kotimainen.

Kun voin ylitarjonta Euroopan markkinoilla lisdédntyi ja vienti vaikeutui,
alennettiin voin vihittdishintaa kotimaisen kulutuksen lisidmiseksi 16. 6. 1958
lukien 52 mk/kg eli 444 markkaan kilolta. Kun samalla vilityspalkkiota koro-
tettiin 3 mk/kg tuli kotimaassa kulutetun voin hintatukipalkkioksi 205 mk/kg."
Vaikka vikirehujen tuonti kuluvana satovuonna jadneekin kolmannekseen sato-
vuoden 1956/57 tuonnista, ovat maatalousasiantuntijat katsoneet, ettei maata-
louden tuotantosuuntaan saada korjausta ilman jatkuvia tuotantoedellytysten
muutoksia.
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Ns. Méen komitea, joka valmisteli uutta maataloustulolakia, on tiettdvisti
suunnitellut ns. markkinointimaksun perimistd maidosta ja sianlihasta kiytetta-
viksi viennin tukemiseen ja maataloustuotteiden keskindisten hintojen jérjes-
telyyn, mutta asia on taté kirjoitettaessa vield avoin.

28. 8. 1958 muodostetun enemmlstohalhtuksen ohjelmaan kuului mm. maa-
taloustulolain uudistus.' Uudessa "jarjestelmassi ‘on tarkoitus sitoa maatalous-
tuotteiden hinnat maatalouden kustannusten kehitykseen satovuosiksi 1958/
1959—1960/1961. Kustannuksiin luetaan tillsin myos viljelijiperheen suoritta-
ma maataloustyd Eteli-Suomen kirjanpitoviljelmien tyon kdytén mukaan. Vil-
jelijaperheen ty6 hinnoitellaan palkatun tyon mukaan. Tuotto- ja kustannus-
laskelman punnukset maardtain-satovuosien 1954/1955—1956/1957 keskimaa-
rin mukaan ja hintojen perusajankohdaksi valittaneen elokuu 1958 siten, ettd
todellisten hintojen asemesta kdytetdin maidon, sianlihan ja kananmunien osalta
elokuulle vanhan lain perusteella vahvistettuja tavoitehintoja. Lisiksi otetaan
perusajanjakson laskelmaan maatalouden kalenterivuonna 1958 saama véliton
hintatuki.

Jos maatalouspalkkojen kehitys olennaisesti poikkeaa palkansaajien yleisen
ansiotason kehityksestd, on valtioneuvostolla valta ottaa tdmé huomioon maa-
taloustuotteiden hintoja kunkin vuoden elokuussa méaardttidessd. Jos satovuo-
den aikana tapahtuu 5 prosentin yleinen palkankorotus, otetaan tdmé huomioon
my0s kesken vuotta viljelijaperheen tyon hinnoittelussa ja valtioneuvosto muut-
taa jiljelld olevaksi satovuodeksi maataloustuotteiden hintoja tarkistetun kus-
tannuslaskelman perusteella. Vientipalkkioita ei oteta lukuun eikd kustannuk-
siin lueta oman paddoman korkoa.

Uudenkin jérjestelmin mukaan tulevat palkansaajien ansmtason muutokset
vaikuttamaan maataloustuotteiden hintoihin samalla, kun viljelijiperheen- ko-
konaistulot muuttuvat maataloudessa tapahtuvan koneellistamisen, tuotannon
rationalisoinnin ja tuotannon méérillisten vaihteluiden mukaan. Kun sidonnai-
suuden perusajankohdaksi valittaneen elokuu 1958 eikd devalvaation jélkeen
tapahtunutta kustannusten nousua korvattane, jiinee maatalouden talld kertaa
saama korotus ilmeisesti noin 2 miljardiin markkaan. Vanhan lain mukainen ko-
rotustarve olisi hintatoimikunnan laskelman mukaan olflut 11 miljardia mark-
kaa. Uusi jarjestelmd merkitsisi niin ollen edistysaskelta hintatason vakautta-
mispyrkimysten kannalta.

Seuraava asetelma osoittaa miten maataloustuotteiden tuottajahinnat ovat
kehittyneet Pellervo-Seuran tilastojen mukaan. Heindkuusta 1957 heindkuuhun
1958 ovat maataloustuotteiden luovutushinnat nousseet 8.8 %, maatalouspalkat
6.8 %, ja tukkuhinnat 10.2 %. Devalvaatio ei siten ole sanottavasti vaikuttanut
tuottajahintoihin, vaikka mm. koneet ja kalusto ovatkin jo kallistuneet 11 %,.

8b
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* Maataloustuotteiden Iuovutushinnat ja luovutushintaindeksit

Luovutushintaindeksit:
Kotieldintuotteet .......
Peltoviljelystuotteet ....
Kaikki maataloustuotteet

Maataloustarvikkeet ......

Koneet ja kalusto ...... .

Vakirehut . ............
Vikilannoitteet. ........
Rakennustarvikkeet ....
Maatalouspalkat ..........
Tukkuhintaindeksi ........

1937/39

124

14:20

;75

125
$11

: 62

:25

107
162

: 20 i
1 62

100.

100

100

100
100
100.
100
100
100

* 100

Palkat

1956

huhtikuu

28:06

"195:50

207:50

" 184:50
198:40

"34:33°
. 33:95

26: 61

. 28:58
57:53"

15:74

it

2136
1596
1938

1196

1455 -

872
731

1715

3155
1481

1957 1958
heindkuu
26:12 28: —
199: 50 204:10
231:80 239: 30
225: 60 224: 11
251:80 287:50
39: 67 42:93
40: 89 44: 21
20:26. 31:33
26: 42 29:09
59:18 61:21
'8:73 (20: 49Y)
2110 2 231
1601 *1858
1924 2094
1371 1507
1627 1817
1196 1 209
819 900
1842 - 1971
3155 3370
1613 1778

Palkkasddnndstelyn lakattua vuoden 1955 lopussa on palkanmuodostus ollut
periaatteessa jo kolmatta vuotta keskusjérjestdjen vidlisten sopimusten varassa,
vaikka valtiovalta joutuikin vélittdjdn tehtdvidin mm. vuoden 1956 yleislakon
johdosta." Yleislakon péédttdmissopimus ei osoittautunut kuitenkaan laadituksi
kyllin kestdville perusteille, minkd vuoksi jatkuvissa vakauttamisneuvotteluissa
jouduttiin kiinnittim44n huomiota myds palkkakysymykseen.

Eduskunnan 22. 3. 1957 hyvidksymdidn vakauttamisohjelmaan siséltyikin
suositus palkka- ja tydehtosopimusten ratkaisemiseksi, mutta palkkasuositus ei
johtanut kuitenkaan tuloksiin kevaalld 1957 SAK:n Kkielteisen kannan takia.

Yksityisten liittojen viliset neuvottelut eivdt liioin johtaneet tulokseen ja
\iicfrregnum palkkamarkkinoilla jatkui aina kesikuun puolivdliin saakka. 18. 6.

1 Ruokaperuna.
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1957 keskusjdrjestot vihdoin sopivat yhteisestéd-julkilausumasta, joka laukaisi
tilanteen. Julkilausumassa, johon SAK teki aloitteen, todettiin mm. »ettd- pal-
kansaajien asema oli vaikeutunut sekd ettd tuotannon edellytykset olivat heiken-
tyneet ja tydrauha oli uhattunar. Keskusliitot katsoivat, »ettei ilman koko kan-
santaloutta k#sittdvdd kokonaisratkaisua saataisi aikaan yhteistd ratkaisua
my0skddn palkka- ja tydehtosopimuskysymyksessd». Paitsi sitd, ettd SAK ja
STK téten ilmeisesti yhtyivit kannattamaan devalvaation suorittamista, on
pantava merkille,-ettd SAK hyviksyi talouspoliittisen kokonaisohjelman palkka-
sopimusten pohjaksi. STK:n taholta on esitetty, ettd.sekd tuotannon ettd tyon-
tekijdiden kannalta olisi oflut edullisempaa, jos tyontekijdin jarjestst olisivat
tunnustaneet »taloudelliset realiteetity jo vuotta aikaisemmin, mutta ilmeisesti
poliittisten ristiriitojen hajoittamalla SAK:lla ei ollut siihen mahdollisuutta.

Tyéehtosopimusneuvottelut paisivat joka tapauksessa vauhtiin heinikuun
alussa 1957, ensin ns. suuren metallin alalla, sitten paperi- ja puumassateollisuu-
dessa sekd rakennusalanteollisuudessa ja alkusyksystd saatiin kaikki sopimukset
solmituiksi. Vain elintarvikealoilla syntyi tyotalstelulta mutta ennen pitk&d
niilldkin aloilla pdéstiin sopimuksiin yleisten linjojen mukaan. Olennaista uusille
tydehtosopimuksille oli, ettd yleislakon pédttdmissopimuksen. mukainen ns. 12
markan maitolisé sisdllytettiin ohjepalkkoihin ja aikalisi korotettiin 10 prosen-
tista 15 prosenttiin, mitkd korottivat ansiotasoa 2 9%, 45 tunnin kesatydviikon
sovellutusaikaa jatkettiin ja keskeytyméattomén kolmivuorotydn tydajan pituu-
deksi sovittiin keskiméddrin 46 2/; tuntia viikossa. Uusiin tyéehtosopimuksiin si-
-séltyi yleensd myds indeksiehto 2/3 periaatetta noudattaen. Tarkistus suorite-
taan siten, ettd elinkustannusindeksin noustua 130 pisteeseen palkkoja koro-
tetaan 4 9,. Indeksin noustua pistelukuun 136 muuttuu korotus 7 prosentiksi
sopimuksen edellyttdmistd alkuperdisistd palkoista laskettuna. Kun sopimukset,
metallia ja rakennusalaa lukuun ottamatta, sovittiin voimassa oleviksi aina vuo-
den 1958 loppuun, ne olivat omiansa takaamaan. tydrauhan pitemméksi ajaksi,
kuin aikaisemmin on ollut laita. Pdépiirteissddn tulivat tydehtosopimukset niin
~ollen uudistetuiksi maaliskuun 1957 vakauttamisohjelman esittdmalld maltilli-
sella tavalla. Mydskin vuoden vaihteessa umpeen mennyt metalliteollisuuden
sopimus uusittiin. Vakavampia erimielisyyksid syntyi vain Valtionrautateilld,
mutta 15. 11. 1957 alkanut lakko saatiin loppumaan, kun konepajojen tyoldi-
sille luvattiin maksaa samansuuruinen palkka kuin vastaavissa tehtidvissd muus-
sa metalliteollisuudessa.

Palkkojen jdrjestely yleisilld palkkamarkkmoﬂla muodosti pohjan my0s vir-
kamiespalkkauksen tarkistamiselle syyskuun 1956 sopimuksen edellyttdmélld
tavalla. Valtiovarainministeri Karjalainen antoikin 22. 8. 1957 tiedonannon,
jossa hidn mainitsi, ettd valtiovalta tulee pitdmé&én kiinni syyskuun sopimuksesta.
Kun valtiovarainministeri vaihtui 2..9. 1957, hallitus kaatui 18. 10. 1957 ja uusi
hallitus muodostettiin vasta 29. 11. 1957, viivéstyi palkkakysymyksen ratkaisu.
Valtiontalouden kehno tila, tyottomyyden kasvu ja taloudellisen aktiviteetin

\
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heikkeneminen vaikeuttivat niinikd4n nopean ratkaisun suorittamista. Kun Val-
tiovarainministerion kansantalousosaston 29. 11. 1957 suorittama pikatutkimus
osoitti yleisen ansiotason nousseen vuoden 1956 I1I neljinneksestd, vuoden 1957
IV neljénnekseen 2.6 %, tarjoutui v. Fieandtin hallitus korottamaan virkamies-
Jalkkoja 1. 1. 1958 lukien noin 2 %, Virkamiesjarjestot kuitenkin esittivat suu-
rempaa Korotusta 171001957 lukien, johon hallitus ei katsonut olevan talou-
dellisia mahdollisuuksia, ja kysymys jéi edelleen avoimeksi, kunnes eduskunta
kesdkuussa 1958 pddtti myontdd kaikille virkamiehille 1 200 markan suuruisen
palkankorotuksen huhtikuun alusta lukien. Lopullisessa ratkaisussa. siirryttiin
siis proséfituiaaliseita 11n]a1ta markkamasriiselle. Virkamiesjdrjestot katsoivat
ko. tarkistuksen olevan ristiriidassa aikaisemmissa palkkajérjestelyissd hyvék-
sytyn palkkaluokittelun kanssa, mutta eduskunta katsoi aiheelliseksi tall4 ker-
“taa myontd4 korotuksen saman suuruisena kaikille, koska vuodesta 1951 ldhtien
ylimpid palkkoja on korotettu suhteellisesti enemmén kuin alimpia. Eduskunnan
hallitukselle antamassa ohjeessa lausuttiin ndet: sEduskunta edellyttdd hallituk-
sen vastaisuudessa ottavan huomioon eduskunnalle esityksid antaessaan, ettei
alimmissa ja korkeimmissa palkkaluokissa olevien viran ja toimen haltijoiden
palkkojen vilistd markkam#driistd eroa samansuuruisilla prosentuaalisilla ko-
rotuksilla jatkuvasti lisdtd ja ettei korkeimpia virkamieseldkkeitd endd koro-
tetar. Sen sijaan midrdttiin 24. 4. 1958 annetulla asetuksella palkat ja eldkkeet
yleisesti korotettavaksi 4 9, huhtikuun alusta lukien -elinkustannusindeksin
noustua helmikuussa 130 pisteeseen. Eduskunta oli nimittdin hyvéksynyt 18. 4.
1958 erityisen lain »erdiden suoritusten maksamisesta elinkustannusindeksin pe-
rusteella tarkistettuinay, jossa virkamiespalkat sidottiin indeksiin saman 2/3 -pe-
riaatteen nojalla, miki on voimassa yleisilld tydmarkkinoilla.
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- Mainittu 4 prosentin indeksikorotus sekd uudet tyoehtosopimukset ovat kKat-
sauskautena -olleet. palkkatasoa korottavia tekijoitd:. Kaikesta pdittien ei ns.
palkkojen liukumista heikon tyéllisyystilanteen ja alentuneen tuotannon ja tuot-
tavuuden takia ole tapahtunut entisessd madrdssd, Toisaalta voidaan- olettaa;
ettei rakenfiusalan ja tekstiiliteollisuuden huono tydllisyystilanne sin4nsi. vilit-
témésti alenna keskituntiansioita, koska tyottomiksi joutuvat yleensi ensinnid
heikommat ja alempipalkkaiset tyontekijit. Joka tapauksessa nousivat teolli-
suustydvaen keskituntiansiot vuoden 1957: jélkipuoliskolla sekd miehilld ettd
naisilla vain 1.5 9%,, mik4 lienee Tuettava uusien tydehtosopimusten vaikutuk-
seksi. Vuonna 1957 ‘oli teollisuuden palkkataso keskimdérin 5 9/ korkeampi kuin
edellisend vuonna. Ensimmdiselld neljinnekselld vuonna 1958 oli teollisuuden
miesten keskituntiansio 208.mk ja naisten 142 mk eli yhden markan alempi
kuin viimeiselld neljdnnekselld vionna 1957..Toisella neljdnnekselld 1958 nousi-
vat miesten keskituntiansiot 5.1 %, ja naisten 4.0 %,.

Virallinen palkkatilasto 11 neljéinnekseltd 1957 ja II neljinnekselti 1958

. o . .Miehet ' Naisef
Teollisuusala o Keskituntiansio Keskituntiansio

1957 1958 1957 1958

111 IT I I,
. : o . mk mk mk - mk
Malmikaivokset (ei rauta-) ja rikastamot ........ . 220 234 .. ..
Kalkkikivilouhimot ja -rouhimot .............. ‘ 216 . 225 134 137
Kalkki- ja sementtiteollisuus .......... e < 210 220 " 129 136
Lasitehtaat ............. e P R 205 225 123 135
Posliinitehtaat .............. e 226 238 154 164
MetalliteolliSUus .o vovevrieirreerineinineennns 214 228 148 154
Nahka-, kenka-, nahkateos- ja kumitavarateollisuus 181 192 135 144
Kutomateollisuus ..;............ e 186 192 138 144
VaateteolliSUus < .e.vunaneerennnninanen. e 188 205 141 147
Paperi- ja puumassateollisuus .................. 214 222 T 149 153
Saha-, vaneri- ja puutaloteollisuus .............. 194 195 137 143
Puulaiva- ja veneveistamst ... .. e 219 243 .. ..
Sokeri- ja makeisteollifuus .................... : 211 221 140 147
TupakkateoliSUus .......ooveenecnvenrrnnann.. 202 210 151 155
Sahkolaitokset ... ... il 196 218 133 143

Keskimaarin ...o.ovneieiiniiinnnannnnnnn . 208 218 141 148

.+ Rakennusalalla oli keskituntiansio virallisen tilaston mukaan IV neljinnek-
selld vuonna 1957 talonrakennustissd 249 mk, voimalaitosrakennustoissi.236
mk, sdhkdasennustdissd 257 mk ja putkiasennustdissd 253 mk. Ensimmaéiselld
neljdnnekselld 1958 olivat vastaavat.luvut 235 mk, 250 mk,.242 mk ja 242 mk,
joten-ansiot-olivat keskitalvella jonkin. verran alentuneet, kuten muinakia vuo-
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sira. Rakennuskustannusindeksin alaindeksi»tyopalkaty oli taasen tammikuussa
1958 pisteluvussa 119 -ja heindkuussa pisteluvussa-131. Kun ko: lukuun sisédltyy
myds 4 prosentin indeksikorotus, ndyttddrakeénnusalalla luonteenomaista palk-
kojen ‘kausinousua-tapahtuneen- kuluvanakin vuonna 5-—6 9, rakennustoimin-
nan supistitmisesta huolimatta. Rakennusatan tyoehtosopimus uudistettiin 14. 8.
1958 ja on se-voimassa huhtikuun-alkuun 1959. Tydehtosopimus solmittiin suun-
nilleen entisin_ehdoin, vain aattopéivin ylititd ja aput01ta -koskeviin palkka-
$a4nnoksiin sovellettiin pienid korottiksia. : » :

SAK, joka:viime aikoina on keskittdnyt:péd&huomionsa raha- ja. tyolllsyys-
politijkan arvosteluun, on palkkapolitiikkaan tuonut uutena vaatimuksena ylei-
sen tydajan lyhentdmisen: ‘Mairittakoon, ettd tydaikakomitea vuonna 1957 val-
mistuneessa - mietinindssddn: katsoi me:td: talld hetkélld puuttuvan taloudelliset
edellytykset yleisesti:fiykyistd lyhyempédnitydaikaan, joka nykyisinkin on ly-
hyempi kuin monissa vanhoissa-teollisuusmaigsa. Metalliteollisuutemme uirdessa
tydehtosopimuksessa on joka tapauksessa jo toteutettu 45 tunnin tydviikko.

Tyéllisyystyot ovat viime vuositia saaviittaneet suuret mittasuhteet ja tyo-
kustannysten on eri tydmailla todettu vaihtelevan hyvin huomattavasti. Mm.
Kuuskosken komitea, kohdlstl katsauskautena huomiota tyollisyystoissd todet-
tuihin lukuisiin epakohtnn Tydllisyystdiden palkkoja ei-eritelld virallisessa ti-
lastossa. Suurin tyénantaja tyollisyystoissd on Tie- ja vesirakennushallitus. Sen
omista tilastoista voidaan n#hd4, ettei varsinaisten tdiden ja ty6llisyystoiden
palkkatasossa keskimdirin ole kovin suuria eroja, vaikka yksityistapauksissa
todetaankin melkoisia poikkeamia, jotka johtuvat lahmna tyon]ohdossa ]a
organisaatiossa tapahtunelsta virheista. %

Palkkataso TVH.n rakennustydomaiden raskaissa sekatoissd
| (2. palkkaryhma)

FVarsinaiset tyst Tybllisyysty§t .
: mkjt % mk/t %

. Toukokuu 1958 S o '
Tuntityst ........ 129 oo 129 56 - .
Urakkatytt . ...... 180 2077 118 44 e

.. Heinakuu : o
Tuntifyst ..... . 132 56 126" 40"
Urakkatyst . ...... 184 44 . 178 " 60

Metsdtdiden koneellistuminen on johtanut vuosi vuodelta metsdty6voiman
kysynnin vihenemiseen. Silti on metsit6illd yhd maaseudun laajan pienviljelija-
vieston- tulonmuodostuksessa tirkes -asemas Metsdtoiden palkkausta on>valtio-

“ralldm-taholta-tarkkailtu :dina*1930-luvan pulavuosista alkaén. Kun.sosiaali-
ministerién palkkaosaston toiminta Kuitenkin loppui vuodenvaihteessa’ 1957/58
lopetettiin myos: metsidpalkkatarkKailu.- Palkkatarkkailijat siirtyivét: sostaalimi-
nisterion tilastovitkalijoiksi; joiden kerddmien niytteiden perusteella:nykyinen
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metsdpalkkatilasto laaditaan. Palkkaperusteista sopiminen ja mahdollisten epi-
kohtien oikaisu on ao. liittojen vilinen.asia Suomen Maaseututydvéen Liiton ja
. Suomen Puunjalostusteollisuuden Tyo6nantajaliiton -elokuussa 1957 solmiman
tydehtosopimuksen .mukaisesti. Sosiaalisen tutkimustoimiston suorittaman en-
simméisen otantatutkimuksen mukadn hakkuumiesten keskimé&rdinen paivi-
ansio koko maassa I.neljinnekselld vuonna 1958 oli 1 300.mk: ja ajomiesten
2 500: mk. Vanhan menetelmén mukaan laskettu hakkuumiesten pidivdansio I
. neljdnnekselld vuonna 1957 oli-1 300 mk, mistd péitellen. devalvaatio: ei liene
korottanut ansiotasoa. Toisaalta eivit koneistettujen metsidtyovilineitten avulla,
saavutetut ansiot: vield sisdlly tilastoihin, koska koneistuksen vaikutuksia tytn
tuottavuuteen ja paiviansioihin ei ole vield tarpeeksi tutkittu.

Mainittakoon, ettd maataloudessa oli miesten keskituntiansio toukokuussa
1958 116 mk ja naisten 88 mk.

Palkkatilastojen suhteellisen hitauden takia ei t4t4 kirjoitettaessa vield voida
sanoa aivan varmaa kesdn 1958 palkkojen kehityksestd. Rahankireys, tuotan-
non alhainen taso seki jatkuva tydttomyys viittaavat kuitenkin siihen, etteivit
kausiluonteiset tekijét ole paljonkaan vaikuttaneet, vaan nimellinen ansiotason
nousu jadnee indeksikorotuksen 4 prosenttiin. Samalla on todettava, ettd pal-
kansaajien reaalinen ansiotaso ei vieldkédén ole pdéssyt nousemaan vuoden 1956
alussa vallinnutta tasoa korkeammaksi. Yleislakon aiheuttama tilapdinen nimel-
lispalkkojen nousu ei siis jasnyt pysyviksi, vaan reaaliansiot ovat asettuneet
tuotannon kehityksen edellyttdmaélle tasolle. Kansantulon ja tuottavuuden ke-
hitys ja samanaikainen vieston kasvu eivit ilmeisesti ennakoi reaalipalkkojen
nousua nykytilanteessa. ‘

Metallitydvéden keskituntiansiot Helsingissd eri ammattiryhmissi
vuosina 1939, 1956, 1957 ja 1958

11 nelj. 1939 IV nelj. 1956 1V nelj. 1957 I nelj. 1958

mk %t mk %1 mk % mk %
Konetyontekija ..... 12:46 100.0 268:— 93.4 267:— 90.s 259:— 80.3
Tyotkaluviilaaja . .... 12:30 98.7 246:— 857 257:— 87.4 258:— 80.0
Koneenkokooja ..... 11:59 93.0 265:— 92.3 276:— 93.9 272:— 93.8
Lakkiseppd . ........ 11:20 90.6 277:— 96.5 280:— 95.2 277:— 955
' Hitsaaja ........... 11:17 89.¢ 287:— 100.0. 294:— 100.0 290:— 100.0
Levyseppd .......... 10:96 88.0 281:— 97.0 200:— 98.6 284:— 97.9
Mallipuuseppd ...... 11:74 94.2 254:— 885 287:— O7.6 2838:— 90.3
Koneenhoitaja ...... 9:51 76.3 241:— 84.0 226:— 76.9 235:— 8l.o

Kirvesmies ......... 9:00 73.0 240:— 83.6 257:— 87.4 265:— 9l.4

Virallisesta palkkafilastosta ei kdy toistaiseksi ilmi, miten ns. solidaarinen
palkkapolitiikka, indeksisidonnaisuus ja tyGehtosopimukset ovat vaikuttaneet

1 Prosenttia korkeimmasta tuntiansiosta.
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keskiansioiden kehitykseen eri ammattiryhmissd. Metalliteollisuudesta, jonka
palkkatiedustelu on yksilollinen, voidaan kuitenkin saada eréds vertailuperusta.
Oheisesta taulukosta ilmenee mm., ettd eri ammattiryhmien viliset palkkasuh-
teet ndyttévit viime vuosina vakiintuneen. Kun ohjepalkat ovat samat, nayttii
ilmeisesti ns. luonnollinen kehitys ja tdiden arvostus johtaneen keskituntian-
sioissa havaittaviin eroavuuksiin. Toisaalta palkkamarkkinoilla vallinnut suh-
teellinen ‘rattha-on osoituksena siité, ettd myds. eri ammattien-sekd ruumiillisen’
ja henkisen tyon palkkauksessa ollaan vihitellen padsemdissd .vakiintuneisiin
suhteisiin. Etenkin sodan jélkeisind vuosina vallinnut »kuoppamentaliteetti» ei.
niin ollen ole en#d havaittavissa entisessi-méasrissd. Tistd huolimatta on sel-
.vdd, ettd nykymenkaan palkkarakennelma ei ole mlkaan klteytyma vaan jat-
. kuvien muutosten ja kehityksen alainen.

-15. 9. 1958.



LUOTTOVOLYYMI VUONNA 1957

Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen toimeenpaneman luottovolyymitie-
dustelun tulokset saatetaan julkisuuteen nyt kymmenennen kerran. Luottovolyymitieduste-
lussa sovelletut periaatteet ja laskentamenetelmidt on selostettu Taloudellisissd Selvityksissd
vuosina 1949, 1953 ja 1954.

Taulukot 1—6 ovat entisten kaltaisia. Elmkemoryhmltysta on sikdli tarkennettu, ettd
ryhméstd 6. Kunnat ja seurakunnat on seurakunnat erotettu omaksi alaryhmékseen.

Uudessa taulukossa 7 on koko luottovolyymi jaoteltu sen perusteella, millainen on luotto-
jen indeksi- tai valuuttasidonnaisuus. Selvitykseksi on mainittava, ettd ryhméén »Indeksin
muutoksista vélillisesti riippuva korotus» on luettu toisaalta sellaiset luotot, jotka on sidottu

- johonkin méarattyyn hinfaan, muttei yleiseen hintaindeksiin, toisaalta ne luotot, joista pe-

rittdva indeksikorotus madrdytyy sen mukaan, mitd ao. luottolaitos tai luottolaitosryhma

suorittaa indeksihyvityksend indeksiehtoisille talletustileille. Todettakoon, etti viimeksi

mainitun Kaltaisista Iuotoista perivét liikepankit vuonna 1957 indeksikorotuksena 1% ja
osuuskassat 2 %, kun taas sdastdpankeissa indeksikorotus madrdytyi pankkikohtaisesti —
kaikkien sddstOpankkien punnittu keskim&drdinen indeksikorotus vuonna 1957 oli 1.9 %,.

- Ryhmaan »Indeksin miuutoksista valittomasti riippuva korotus» on pitolestaan luettu ne luotot,

joiden kohdalla vertailuindeksin muutos automaattisesti aiheuttaa indeksikorotuksen muu-
toksen. Nima sekd valuuttaehtoiset luotot on luokiteltu sen nojalla, miké on indeksikorotus-
prosentin suhde vertailuindeksin prosenttiseen muutokseen.
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Taulukko 1.:

I

Luottovolyymin jakaantuminen elinkeinoryhmittdin 31; 12, 1956 ja 31. 12, 1957
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1 Sis, my®s seurakunnat.

Muutoksen
T Luotto- osuus
31. 12. 1956 31. 12. 1957 :volyymm Kkokonais-
. . muutos kasvusta
mmk % mmk: 9 mmk % %

. Teollisuus ............:-.. 137497 27.7 139328 27.0 7831 1.3 9.4
11. Metalliteollisuus ...... 14 305 2.9 23142 45 8 837 6l.8  45.4
12. Kivi- ja saviteollisuus .. 6348 1.3 6898 L.a 550 8.7 2.8
13. Nahka-, kumi- ja teks- "

tiiliteollisuus .......... - 15378 3.1 16482 3.2 1104 7.2 5.7
14. Puu- ja paperiteollisuus 59115 11.9 48643 9.4 —10472 —I17.7 —53.5
15. Ravinto- ja- nautintoai- : - T )

neteollisuus -.......... . 26352 5.3 26249 5.1 —103 —0.4 —O0.5
16. Muu teollisuus ja kasityé 15999 3.2 179014 35 1915 12,0 0.8

. Voima- ja sdhkb'lxizitokset Lie. 52472 705 587109 712 5637 107 289

. Rakennusalan yritykset ja yk-
sityiset rakennuksét . ....... 1714420 "23.0 121562 23.5 7142 6.2 36.7
31. Rakennusaikainen luotto 7 409 1.5 7204 1.4 —205 —28 —l.1
32. Kiinnitys- ja asuntolai-

nat ........ [T 107011 21.5 114358 221 7347 6.9 37.8

. Kauppa ja liikenne, . . . ..... 88077 177 90701 176 2624 3.0 135
41. Tukkukauppa ........ 36 906 7.4 38362 7.4 1 456 3.9 1.5
42. Vihittiiskauppa ...... 36019 7.2 37579 7.3 .1560 4.3 8.0
43. Liikenne ............. © 15152 3.1 14760 29 —392° —256 —2.0

. Maatalous . ............. Lo 51835 104 52561 102 71026 20 @ 53

. Kunnat jaseurakunnat .... . 30 458 6.7 32033 6.2 7575 5.2 8.7
61. Kaupunkikunnat ...... 18080* 3.6 17168 3.3
62. Maalaiskunnat. ...... i. 12378 25 12360 2.4
63. Seurakunnaf .......... " .. 2505 0.5 .. . .

. Henkilo- ja sekaldisluotot .. -22824 4_3.6 22453 43 —371 —i.6 —1.9

- Kaikkiaan 497 283 100.0 516 747 100.0 19464 3.9 100.0
o Taulukko 2.3“,‘
Yksityiselle sektorille annetun Iuoton Kasvu vuosina 1956 ja 1957
Poae oo ' . 1956 1957
o mmk % mmk o
Suomen Pankki “....................... 699 4.2 —2272 —13.1
Kansaneldkelaitos ., o.......ooeeeinnn, 9139 16.8 6330 10.0
Liikepankit ..... e 5877 3.7, 1675 1.0
Kiinnitysluottolaitokset ................ 791 10.4: 930 111
. Postisadstopankki .............. ... 1 362 5.7 —8 —0.0
" Saastopankit ... il e i 5852 6.1} 3628 3.6
OKO ja osuuskassat ‘......7.......00. 5042 8.2 2348 3.5
Vakuutuslaitokset ..... ... ... 0000 6 551 15.7 7 389 15.3
Teollistamisrahasto ...... L © 1051 — —556 —52.9
Yhteensi 36 364 7.9 19 464 3.9



Taulukko 3. Eri elinkeinoryhmien saaman luoton kasvun jakaantuminen eri Iuottolaitos-
ryhmien osalle vuonna 1957

.

3. Rak.alan

2. Voima- ja . R 6. Kunnat |7. Henkils- ja o
1. Teollisuus | sihkolai- jay;gs};}c{;ie:et ;;(iitﬁﬁ: 5 ﬁizta ja seura- sckalais- | o Iif_l_lil;;aan
tokset rakennukset kunnat: luotot

mmk % mmk | 9% |mmk | % |[mmk| 9% |mmk| % |mmk| 9% |'mmk| 9% mmk %
Suomen Pankki...... —3469, —180.5] 401 7.1 —4{—0.1] 944} 36.0] — — 4 0.3 —148| —39.9|—2 272| —11.7
Kansaneldkelaitos . ... 108 5ol 5152 91.4f 195 2.7 227} 8.7 — | — 508{ 32.2| 140 3771 6330 325
Liikepankit. ...... ¢..| 3299| 180.2)—381| —6.8—247|—3.5| —25| —1.0,—383—37.3 87 5.5| —675 | —181.9| "1675/ 8.6

Kiinnityslhiotto- '

laitokset .......... —I13| —0.7/ 1025| 18.2 451 0.s| —20]—0.8] —7| —0.7| —85| —b.4| —I15| —4.0 930 4.8
Postisadstopankki....| —322 —17.6|T711|—12.6| 1226 | 17.2/—136|-5.2] 66| 6.4|—I183 | —1.6] 52| 140 —8| —0.0
Saastopankit ........ 333 18.2] 21 0.4 2232 | 31.3| 211} 8.1} 339 33.:| 418] 26,5 74 19.0) 3628 18.s
OKO ja osuuskassat . . 119 6.5 8 0.2| 754{ 10.6|—113|-—4.3|1018] 99.2| 538 34.2| 24 6.5 2348 12.1
Vakuutuslaitokset 2317} 126.5 137 2.4) 2941 | 41.2)1536! 58.5) —7) —0.7| 288| 18.3 177 4770 7389 38.0
Teollistamisrahasto ..| —541] —29.5) —15| —0.3) — | — | — | ' — | — | — | — | — | — — —b56] —2.9
Yhteensa | 1831] 100.0| 5637 | 100.0| 7 142 | 100.0| 2 624| 100.0| 1 026} 100.0| 1575| 100.0|—371|—100.0 19 464|. 100.0

9¢1




Taulukko 4. Eri eliﬁkeinoryhmien saaman luoton jakaantuminen eri luottolaitos-

ryhmien osalle 31. 12. 1957

3

. . | 3. Rakennus- .
. 2 Voima- ja |jan yritykset| 4. Kauppa | 5. Maata- 6 Kunnat 7. Henkild- | g 1aiicikiaan
1. Teollisuus | s#hkolai- ja yksityiset | ja liikenne lous ja seura- | ja sekalais- (1—1
tokset rakennukset kunnat luotot

mmk | % | mmk [ % | mmk | % |mmk| % |mmk| % |mmk| % |mmk] % | mmk | %
Suomen Pankki ........ 9023] 7.1 2006| 3.5 41| 0.0 3016 3.3 — | — 33 0.1 0| 0.0 15019] 2.9
Kansaneldkelaitos........ 13059 9.4) 42973| 740 1177 1l.o| 3268 3.6 — | — | 0084 28.4) 159 0.7, 69720 13.5
Liikepankit ............ 74970; 53.8| 1659 2.s| 20537 16.9|50575/ 55.8] 5336| 10.2| 2671 8.3/ 11327 50.4 167075 32.3
Kiinnitysluottolaitokset ..| 5654 4.1 1307 2.2/ 1304 1.1 2| 0.0 152/ 0.3 80 2.7 — | — 9299 l.s
Postisaastopankki ...... 2822 2.0 7541 13.0] 10487| .8.6f 652 0.7 69| 0.1] 3263 10.2| 372 1.7] 25206 4.0
Séastopankit ............ 7655 5.5 678 1.2| 51694 42.510986| 12.1)21592; 41.1] 6082 19.0] 6383] 28.4 105070 20.3
OKO ja osuuskassat ...... 13017} O.3 625 1.1) 11330| 9.3 12829 14.2{25127| 47.8/ .3479! 10.0! 2783] 12.4; 69190 13.4
Vakuutuslaitokset ...... 11745 8.4f 1308 2.2/ 24992 20.6] 9373 10.3] 285 0.5 6541| 20.4/ 1429) 6.4 55673 10.8
Teollistamisrahasto ...... 483 0.4 12| 0.0 — —_] = |- - = == — | — 495! 0.1
Yhteensd | 139 328 100.0] 58 109 100.o| 121 562/ 100.0| 90 701{ 100. 0} 52 561] 100.0{ 32 033| 100.0| 22 453 100.0| 516 747| 100.0

Lzl



Taulukko 5. Eti luottolaitosten prosenttinen osuus eri elinkeinoryhmien alaryhmien
" luotonkiytostd 31, 12, 1957

7 3. Rakenntusalan

I.Teollisuus . ygi’f%ﬁitrgieﬁ' 4. Kauppa ja liikenne gelf(r:{{‘gs; 2
nukset
= -ﬁg cg“ g < é~§ -8 éﬂ é:é X :ﬁ é’ 3:‘: ) &
= B | =S - 8 | ! . . pg= ] : o=
== | X3 ZEE|AGE |REE |BgIS88 | E8 | =5 | S8 | 5 S8 | =5 | ©°§
=8 | &% |sEE|¥5 |gEE8|STH|ERT <2 | 5= a @ R SR g
N T R Y D R R k-
Suomen Pankki...... 20.5 4.8 2.0 3.1 0.8 4.1 0.0 7.3 06| — 02| — —
Kansaneldkelaitos . ... 1.1 10.1 1. 10.4 7.1 19.1 1.2 1.0 5.4 0.4 7.3 49.6 46| —
Liikepankit ........ 50.8 37.8 82.6 55.7 40.5 51.7 43.0 15.2 T4.9 38.9 48.7 1.5 6.9 | 20.0
Kiinnitysluottolait. .. 0.0 1.0 0.2 10.5 1.2 0.4 — 1.1 — Qo | — 0.3 6.1 2.7
Postisdéstopankki. ... 1.3 1.9 0.8 2.2 2.7 2.8 — 9.2 1.5 0.1 0.4 12.3| 8.9 2.3
Saastopankit ........ 2.8 7.9 4.7 4.3 8.3 7.9 407 | 426 1.3 19.6] 204 120| 220| 4l
OKO ja osuuskassat . . L3 4.7 2.4 5.0 | 334 4.8 | 1400 9.0 45| 244 13.0| Lol 226 144
Vakuutuslaitokset 6.1 30.0 5.4 8.5 6.2 8.8 0.2 21.9 5.1 15.7 10.2 15.3 | 28.0| 18.4
Teollistamisrahasto ..| 0.5 0.9 0.5 0.2 .01 04y — — — — — — — —
Yhteensd %, | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 |} 100.0 | 100.0 || 100.0 | 100.0 | 100.0 || 100.0 | 100.0 | 100.0
mmk {23142 | 6898 | 16482 | 48643 |26 240 {17914 | 7204 (114 358(38 362 |37 579 | 14760 || 17 168 |12 360 | 2 505

8C1



Tatilukko 6. Exi luotonkiyttidjdryhmien ostius eri luotfolaitosten luotonannosta

31. 12,1957
Swomen | Kansan- | Liike- Klii“‘;tys‘ Postisaisto|  Sadstd- | OKOja | Vakuutus. | Teollista-
Pankki | eldkelaitos pankit - ‘_10 0- pankki pankit osuuskassat| laitokset misra-
: . laitokset e hasto
mmk | % |mmk| % | mmk | % |mmk]| % |mmk| % | mmk | % |mmk]| % |mmk]| % mmk | %
1. Teollisuus. ........ 9023| 19.0/13059; 17.4| T4 970| 42.9) 5 654( 58.2| 2822| 6.3 7655 7.1/13017 17.0/ 11745 19.6| 483| 97.6
2. Voima- jas&hkol. ..| 2006| 3.9/42973| 57.3] 1659| 0.0{1307| 13.5/ 7541 16.8 678| 0.s| 625, 0.8 1308 2.2 12 2.4
3. Rakennusalan yri-
tykset ja yksityiset
rakennukset ...... 41| 0.1 1177] 1.6 20537| 11.8|1304] 13.4{ 10487| 23.4| 51 694| 47.011 330| 14.8/24 992 41.7] — | —
4. Kauppa ja liikenne| 3016 5.8 3268 4.4/ 50575 28.9 2| 0.0 652 1.5/ 10986| 10.2(12829| 16.7; 9373| 15.7 — | —
5. Maatalous ........ 5336| 3.1l 152| 1.8 69] 0.1 21592| 20.0/25127| 32.8) 285 O.5) — | —
6. Kunnat .......... 33| 0.1 9084} 12,1 2671 1.5| 880 9.1 3263 7.3 6082 5.7 3479 4.5| 6541 10.9] — | —
7. Henkils- ja sekal. 1. 159 0.2y 11327 6.5| — | — 372 0.s)] 6383 5.9y 2783 3.6/ 1429| 2.4 — | —
8. Luotto- ja vak.lait.,|25329| 48.¢] 2146| 2.9 2819| 1l.s| 149| 1.5 842 1.9y 1107 1l.oj 6208 8.1 1101} 1.8 — | —
9, Valtio .......... 11739| 22,5 3086 4.1 4855 2.8 264] 2.7/18790| 41.e| 1720 1l.| 1272| 1.7{ 3089 5.2 — | —
Yhteensd |52 087|100.0 74 952{100.0| 174 749 100.0: 9712 100.0! 44 838/100.0| 107 897 100.0| 76 670|100.0| 59 863|100.0| 495|100.0

6¢l1



Taulukko 7. Eri luottolaitosryhmien luottovolyymi indeksi- tai valuuttachdon mukaan ryhmiteitynid
31. 12, 1957 *

Teollista-

Suomen Kansan- Liike- | Kiinnitys- If?St{' S4asto- OKO ja |yapuutus- . .
Pankki | elikelaitos| pankit lt'mtto— saasto? pankit osuus~ laitokset | ™Misra- | Yhteensa
laitokset | pankki kassat hasto
mmk | % |mmk| % | mmk | % |mmk| % |mmk| % | mmk | % |mmk| % |mmk| % |mmk| % |mmk | %
Ei indeksikoro-
tusta ...... 51413] 98.7|10858] 14.5| 3946 2.3j2243| 23.1({12625| 28.2] 12186! 11.3]10605| 13.8/17 333| 29.0; 495 |100.0{121 704| 20.2
Indeksin  muu-
toksista valilli-
sesti riippuva
korotus — | — | ~— | — |163208| 93.4| 406| 4.2| — | — | 94410| 87.562898| 82.0| 2222| 3.7 — | — 323144} 53.7
Indeksin  muu-
toksista vilit-
tomasti riip- -
puva korotus: N
—25%....| — | —| — | — — | — | — | — [22257| 49.6f — | — | 1174] 1:¢ 420 0.1 — | — | 23473| 3.9
26—509%,....| — | — |62603| 83.5] 6748| 3.9 288| 3.0{ 8320| 18.5 900 O.s| 1987| 2.639267| 65.6) — | — [120113| 20.0
51-999%..... — | — | — | — —_— - =] — | — — — =1 1y 0.of — 1 0.0
100%,.... 1 0.0f 301} 0.4 73 0.0 156; 1.s| 357| O.8 44| 0.0 6/ 0.0f 275/ 0.4 — 1213;] 0.2
Valuuttakorotus: ' ' -
—509%....; — 1190 1.e 404] 0.214564] 47.0 1279 2.9 309 0.3 — | — 382 0.¢] — 8128 1.4
51—1009, ..| 673 1.3 — 370 0.22085| 21.1] — | — 48| 0.1 — | — 341 O] — | — | 3487 O.s
Yhteensd [52087]100.0[74 952 100.0]174 749[100.0|9 712/100.0/44 838]100.0[107 897,100.0[76 670,100.0/50 863/100. 0| 495:1100.0601 263[100.0

1 Ks. selityksia s. 124,

oel-




