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1 Johdanto

Suomalaisten kotitalouksien velkaantuminen on ainakin aivan viime aikoihin asti jatkunut
finanssikriisista ja taantumasta huolimatta. Vuonna 2013 suomalaisilla kotitalouksilla oli vel-
kaa noin 119 % kaytettavissa olevista vuosituloistaan. Se on lahella EU:n keskitasoa mutta
selvasti pienempi kuin muissa Pohjoismaissa. Vuonna 2012 Ruotsin kotitalouksien velkaan-
tuminen oli noin 180 %, Norjan 200 % ja Tanskan lahes 300 % kaytettavissa olevista tuloista.
Kotitalouksien velkaantumisen kasvu ei myodskaan, ainakaan toistaiseksi, ole oleellisesti vai-
kuttanut rahoitusjarjestelman tilaan. Raskaimmin velkaantuneetkaan kotitaloudet eivat Suo-
messa aiheuttaneet pankeille merkittavia luottotappioita edes finanssikriisin aikana, kun tyot-
témyys lisaantyi.

Kotitalouksien korkea velkaantuminen vahentaéa kuitenkin makrotaloudellista vakautta lisa-
tessaan kotitalouksien taloudellista haavoittuvuutta. Suomalaiset kotitaloudet ovat perintei-
sesti pystyneet mukautumaan tulonmenetyksiin, kuten tyottomyyteen, sopeuttamalla muuta
kulutusta ja turvautumalla kattavaan sosiaaliturvajarjestelmaan, niin ettéa ovat voineet jatkaa
lainojensa hoitamista. Nykyisen taantuman aikana suhteellisen kevyesti velkaantuneilla koti-
talouksilla on toisaalta ollut varaa jopa velkaantua liséd, mikd on auttanut pitdméaan ylla yksi-
tyista kulutusta.

Suomalaisten kotitalouksien velka on suurimmaksi osaksi asuntolainoja. Viime vuosien
velkaantumisvauhti onkin pitkélti seurannut asuntojen hintakehitysta. Asuntojen nimellishinto-
jen nousu varsinkin suuremmissa kaupungeissa on tasaantunut vasta nyt, pitkittyneen taan-
tuman myota. Vaikka velkaantumisaste on noussut, matala korkotaso on parantanut kotitalo-
uksien kykya selviytya lainoistaan, eika tyollisyystilanne heikentynyt kovin paljon edes fi-
nanssikriisin aikana vuosina 2008—2009. Keskimaaraisen velkaantumisasteen sijaan enem-
man merkitysta onkin silla miten velkaantuminen on jakautunut. Suurituloiset ja varakkaat
kotitaloudet kestavat kéyhempia kotitalouksia paremmin riskeja, joita liittyy, ei pelkastaan
euromaaraisesti suuriin velkoihin, vaan myos suuriin velkoihin suhteessa kotitalouden tuloi-
hin.

Tassa raportissa tarkastellaan suomalaisten kotitalouksien taloudellista likkumavaraa ja
kotitalouksien kykya sopeutua ty6ttémyyden tai korkojen nousun kaltaisiin taloudellisiin hairi-
Oihin. Raportissa péivitetdan syksylla 2011 tehdyt vastaavat laskelmat uusimmalla kaytetta-
vissa olevalla aineistolla. Lisdksi kysymyksenasettelua laajennetaan lisatarkasteluilla, joissa

kotitalouksien keskimaarainen velkaantuminen oletetaan todellista merkittavasti suuremmak-
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si. Tarkastelu auttaa arvioimaan, missa maarin Suomen kotitalouksien muita Pohjoismaita
alhaisempi velkaantuminen helpottaa selviamista taantumasta ilman etta maksuvaikeuksiin

joutuvien kotitalouksien maara merkittavasti kasvaa.

2 Kotitalouksien taloudellinen litkku-

mavara

Pelkat keskiarvot kotitalouksien tuloista ja asumismenoista eivat viela kerro kuinka suuri osa
kotitalouksista elaa toimeentulon minimirajalla ja on vaarassa joutua akuutteihin taloudellisiin
vaikeuksiin tulojen &killisesti pudotessa tai kotitalouden kohdatessa odottamattomia lisdme-
noja. Jotta pystytddn mittaamaan, millainen marginaali kotitalouksilla on sopeutua taloudelli-
siin takaiskuihin, on tuloista vahennettava asumismenojen lisdksi kotitalouden muut valtta-
mattémat elinkustannukset. Kotitalouksien maksuhairioriskeja voidaan selvittda tarkastele-
malla kotitalouksien tulojakauman heikointa hantapéaata, eli arvioimalla kuinka suurella osalla
kotitalouksia tulot eivat enaa kata valttamattémia menoja esimerkiksi ty6ttémyyden sattuessa
kohdalle.

Kotitalouden taloudellisella liikkumavaralla (household margin) tarkoitetaan rahasummaa,
joka kotitaloudelle jaa (kuukausittain/vuosittain) kaytettavaksi pakollisten kulutusmenojen
jalkeen. Taloudellinen liikkumavara on laskettu yhtda OECD-kulutusyksikkda kohden, jotta
kotitalouksien keskimaaraisen koon vaihtelu eri vaestéryhmissa ei antaisi harhaanjohtavaa
kuvaa. Kotitalouden OECD-kulutusyksikéiden maara lasketaan siten etta kotitalouden en-
simmainen aikuinen jasen saa arvon 1 ja seuraavat 0,5. Kotitalouden alle 16-vuotiaat jasenet

saavat arvon 0,3.

Kotitalouksien taloudellista liikkumavara arvioidaan siis seuraavasti:

Taloudellinen liikkumavara kulutusyksikkda kohti =

Kaytettavissa olevat tulot

— asumiskustannukset (asuntolainojen korot ja lyhennykset, vuokrat, asuntojen huolto- ja
yllapitokustannukset)

— muiden velkojen (pl. asuntolainat) korot ja lyhennykset

— pakolliset kulutusmenot
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Tiedot kotitalouksien kaytettavissa olevista tuloista seka asumiskustannuksista saatiin Ti-
lastokeskuksen keraamasta tulonjaon palveluaineistosta, josta viimeiset tiedot olivat vuodelta
2012. Tulonjaon palveluaineisto on kattava kotitalous- ja henkil6tason tutkimusaineisto suo-
malaisten kotitalouksien tuloista, tulonléhteista seka veloista. Tulonjakoaineisto kerataan
vuosittain, ja siind yhdistetaan kotitalouksilta haastattelemalla saatuja tietoja rekisteripohjai-
siin aineistoihin.

Omistusasunnossa asuvan asumiskustannukset kasittavat asuntolainojen korot ja lyhen-
nykset seka asuntojen yllapito- ja huoltokustannukset. Vuokralla asuvan asumiskustannukset
koostuvat asunnon vuokrasta seka asuntojen kayttokorvauksista, jotka pitévat sisallaan sah-
kon ja vesimaksut. Asuntolainojen liséksi kotitalouksilla on mm. kulutusluottoja, opintolainoja
seka tulonhankkimiseen otettuja luottoja, joiden korot ja lyhennykset otettiin niin ikdan huo-
mioon liikkumavaraa laskettaessa.

Lainanhoitokustannuksien laskemista huomattavasti vaativampi tehtava on méaaritella koti-
talouksien valttamattomat muut kulutusmenot. Kuluttajatutkimuskeskus (2010) on julkaissut
tutkijoiden ja erityyppisten kotitalouksien yhteistydna laaditun arvion viitebudjeteista, joka
takaisi kohtuullisen minimitason erikokoisien ja -tyyppisten mallikotitalouksien kulutukselle.
Vuoden 2009 hintatasossa julkaistua minimikulutustasoa on laskelmassa tarkistettu vuosille
2010-2012 ansiotasoindeksilla. Tarkasteluita tdydennetéaan vaihtoehtoisella laskelmalla,
joissa kotitalouksien kulutustasoa on minimikulutustason sijaan arvioitu tulodesiileittain laske-
tuilla kulutuskeskiarvoilla. N&in voidaan arvioida, kuinka voimakkaasti velkaantumisen kasvu
heikentaa kotitalouksien mahdollisuuksiin yltda saman tulotason kotitalouksien keskimaarai-
seen kulutukseen.

3 Noin viidenneksella kotitalouksista

vahan litkkumavaraa

3.1 Kotitalouksien liikkumavara ja tulot

Lyhytaikaisen tyottomyyden tai asuntolainojen koronnousun tapauksessa parempituloiset
kotitaloudet voivat yleensa helpommin sopeuttaa tavanomaista kulutustaan saadakseen valt-
tamattémat asumis- ja velanhoitokustannukset hoidetuksi. Kotitalouksien velkaantuminen ja

kulutusmenot toisaalta kasvavat tyypillisesti tulotason mydéta. Siksi myds hyvétuloinen kotita-
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lous voi joutua sopeuttamaan tavanomaista kulutustasoaan alaspain jo suhteellisen pienen
taloudellisen takaiskun kohdatessa.

Kuvioissa 1-3 on esitetty tilastollisia tunnuslukuja kotitalouksien tuloista, asumis- ja velan-
hoitokustannuksista seka taloudellisesta liikkumavarasta tulojen mukaan. Kuvioissa 1. desiili
edustaa pienituloisinta 10 prosenttia kotitalouksista ja 10. desiili vastaavasti suurituloisinta 10
prosenttia. Kotitalouksien keskimaaraiset asumis- ja velanhoitokustannukset kuvaavat sita
osaa kotitalouksien menoista, josta ei ole mahdollista helposti tinkia tulotason pudotessa.
Desiilien 5. ja 10. valilla ndma pakolliset menot kasvavat tasaisesti. Siirryttdessa 5. tuloluo-
kasta alaspain asumis- ja velanhoitokustannukset eivat enaa vahene, vaan jaavat noin 5 000
euron tuntumaan vuodessa kulutusyksikkoa kohti. Alimmissa tuloluokissa haméa menot koos-

tuvat lahinn& vuokrista.

Kuvio 1. Kotitalouksien pakolliset asumis- ja velanhoitokustannukset kulutusyksikkéa kohti
tulodesiileittain
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Lahde: Tilastokeskus.
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Kuvio 2. Kotitalouksien kaytettavissa olevat tulot kulutusyksikkda kohti tulodesiileittéin
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Lahde: Tilastokeskus.

Kuvio 3. Kotitalouksien taloudellinen liikkumavara kulutusyksikkoa kohti tulodesiileittéin
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Seka kotitalouksien keskimaaraiset tulot ettéd likkumavara kasvavat tasaisesti siirryttdessa
alimmasta tuloluokasta (1.) ylempiin. Siirryttdessa ylimpaan (10.) tuloluokkaan seké keski-
maaraiset ettd mediaanitulot kuitenkin kasvavat poikkeuksellisen paljon. Kun mediaanikotita-

louden liikkumavara toiseksi ylimmassa tuloluokassa on noin 2 300 euroa kuukaudessa kulu-
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tusyksikkoa kohti, on se ylimméassa tulodesiilisséd noin 1 000 euroa enemman. Ylimmassa
tulodesiilissd my0s tulojen ja liikkumavaran hajonta on selvasti muita tuloluokkia suurempaa.
Kaikkein alimmassa tulodesiilissa keskimaaraiset tulot riittavat juuri ja juuri kohtuullisen kulu-
tuksen minimitason yllapitamiseen.

Kotitalouksien tulojakauman vinous sen yldpaéassa nakyy myos kotitalouksien suhteelli-
sessa velkaantumisessa. Vaikka euromaaraisesti suurimmat velat ovat keskittyneet par-
haimmin ansaitseviin kotitalouksiin, velkaantuneimmat kotitaloudet suhteessa kaytettavissa
oleviin tuloihin eivat 16ydy ylimmasta, vaan sita seuraavista kahdeksannesta ja yhdeksannes-
ta tulodesiilista. Vahiten velkaantuneet kotitaloudet 16ytyvat vastaavasti alimmista tulodesii-

leista.
3.2 Paakaupunkiseudulla yh& eniten lilkkkumavaraa

Kotitalouksien keskim&araiset tulot ovat suurimmissa kaupungeissa ja varsinkin Helsingin
seudulla selvasti korkeammat kuin pienemmilla paikkakunnilla. Alueelliset erot asumiskus-
tannuksissa kuitenkin kaventavat alueellisia elintasoeroja, (kuviot 4 ja 5). Asuntojen hinnat
Suomessa ovat seuranneet Suomessa tulojen kehitysta sita tiiviimmin, mitd suuremmasta
kunnasta on ollut kyse (Oikarinen & Engbom 2012). Asuntovelallisilla kotitalouksilla lainan-
hoitokustannukset ovatkin verrannollisia asuinpaikkakunnan kokoon. Maaseudulla asuntove-
lallinen kotitalous maksaa lainan lyhennyksia ja korkoja keskim&érin runsaat 3 000 euroa
vuodessa kulutusyksikkda kohti, kun paékaupunkiseudulla summa on yli 5 000 euroa vuo-
dessa. Myo6s vuokrien euromaarainen ero maaseudun ja paékaupunkiseudun vélilla on sa-
maa suuruusluokkaa. Vaikka suurempien kaupunkien ja varsinkin paakaupunkiseudun kor-
keammat asumiskustannukset jossain maarin tasoittavat alueellisia eroja, kotitalouksien kes-

kimaarainen taloudellinen liikkumavara on silti selvasti suurin paakaupunkiseudulla.
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Kuvio 4. Kotitalouden asumiskustannukset kulutusyksikko& kohti omistusasunnossa asuvalla
asuntovelallisella seka vuokra-asunnossa asuvalla (euroa vuodessa).
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Kuvio 5. . Kotitalouden taloudellinen liikkumavara kulutusyksikkda kohti omistus- ja vuokra-
asunnossa asuvalla (euroa vuodessa)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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3.3 Velkaantuneimmilla kotitalouksilla selvasti vahiten liikkuma-

varaa

Asuntolainojen korot ovat pysyneet pitkddn matalina, ja kotitalouksille on ollut tarjolla asunto-
lainoja pitkilla takaisinmaksuajoilla. Kotitalouksille onkin viime vuosina ollut mahdollista ottaa
suuria asuntolainoja ilman etta korot ja lyhennykset olisivat muodostuneet liilan suuriksi suh-
teessa kaytettavissa oleviin tuloihin.

Kuviossa 6 tarkastellaan eri tavalla velkaantuneita kotitalouksia. Nahdaan, miten mediaa-
nikotitalouden liikkumavara muuttuu kun velkaantuminen kasvaa, saaden arvon <100 %,
100-300 %, 300-500 % tai >500 % kaytettavissa olevista tuloista. Vertailtaessa liikkuma-
varan kehitysta yli ajan huomataan, ettéd vuosien 2009 ja 2012 vélilla kotitalouksien liikkuma-
vara on ainakin nimellisesti keskimaarin kasvanut kaikissa ryhmissa. Kotitalouksien tulot ovat
siis kasvaneet nopeammin kuin asumismenot ja lainanhoitokustannukset.

Suurimman taloudellisen liikkumavaran omaavat kotitaloudet eivéat |16ydy vahiten velkaan-
tuneista kotitalouksista, vaan kotitalouksista, joilla velkaa on 100—300 % tuloista. Jopa 300—
500 % tuloistaan velkaantuneilla kotitalouksilla on ollut enemman liikkumavaraa kuin vahiten
velkaantuneilla. Naiden kahden ryhman suhteellisen suurta likkumavaraa selittda kotitalouk-
sien muita paremmat tulot. Verrattuna kaikkein vahiten ja kaikkein eniten velkaantuneisiin
kotitalouksiin kahden keskimmaisen ryhmaén kotitalouksista suurempi osa kuuluu joko kah-
teen ylimpaan tulodesiiliin tai vahintaan desiileihin 6—8 (kuvio 7). Selvasti vahiten liikkumava-
raa oli kuitenkin kaikkein velkaantuneimmilla kotitalouksilla, joiden velat ylittivat tulot vahin-
taan viisinkertaisesti. Vahiten velkaantuneisiin ja taysin velattomiin kotitalouksiin keskittyvéat

myds ne kotitaloudet, joiden kaytettévissa olevat tulot ovat hyvin matalat.
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kotitalouksissa

Kuvio 6. Taloudellisen liikkumavaran kehitys vuosina 2009-2012 eri tavalla velkaantuneissa
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kuvio 7. Kotitalouksien jakautuminen tulodesiileihin eri tavalla velkaantuneissa kotitalouksis-
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Lahde: Tilastokeskus.
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Kotitalouksien liikkumavara nayttaa olevan suoraan yhteydessa kotitalouksien maksuvai-
keuksiin. Tulonjakotutkimuksessa kotitalouksilta kysytadan omaa arviota siitd onko nailla ollut
viimeisen vuoden aikana vaikeuksia laskujen ja maksujen kanssa. Mita tavallisemmiksi koti-
talous on arvioinut maksuvaikeuksiin joutumisensa, sitéd pienempi on myds ollut kyseisen

kotitalouden taloudellinen liikkumavara (kuvio 8).

Kuvio 8. Kotitalouksien vaikeudet laskujen ja maksujen kanssa (oma arvio)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Kotitalouksien taloudellista likkumavaraa on edella tarkasteltu pelkastaan suhteuttamalla
niiden tulot kohtuullisen minimitoimeentulon takaavaan kulutukseen. Kotitalouksien kokema
taloudellinen hyvinvointi riippuu kuitenkin myds kulutusmahdollisuuksista oman sosioekono-
misen viiteryhméan kulutusmahdollisuuksiin. Suuret asumis- ja velanhoitokustannukset voivat
tehda hyvatuloisestakin kotitaloudesta suhteellisessa mielessa kdyhan.

Kuviossa 9 kotitalouksien kaytettavissa olevista tuloista on vahennetty asumis- ja lainan-
hoitokustannukset, ja erotus on suhteutettu sen tulodesiilin keskimaaraiseen kulutus-tasoon,
johon kotitalous kuuluu. Kotitaloudet on liséksi jaettu neljaén luokkaan sen mukaan, mika on
niiden velkaantuminen suhteessa kaytettavissa oleviin tuloihin. Jos kuvaaja ylittaa ykkdsen,
kotitaloudella on valttamattdmien asumis- ja lainanhoitomenojen varaa vahintdan oman tulo-

desiilinsa keskim&aaraisen kulutuksen yllapitdmiseen. Havaitaan, etta kotitalouden kyky yllapi-
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taa oman tulotason mukaista keskimaaraista kulutusta laskee varsin suoraviivaisesti vel-

kaantumisen myo6ta. Lisdksi velkaantuneempien kotitalouksien suhteellinen asema on paran-

tunut finanssikriisin jalkeisina vuosina, kun korkotaso on ollut matala.

Kuvio 9. Kotitalouksien velkaantuminen ja niiden suhteelliset kulutusmahdollisuudet pakollis-
ten menojen jalkeen

11 4

0.95 - velka-aste <100 %
velka-aste 100% - 300 %
velka-aste 300%-500%

0.9 1

0.85

velka-aste >500%
0.8

0.75

0.7
2009 2010 2011 2012

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

4 Kotitalouksien stressitestit

Kotitalouksien stressitestien avulla tarkastellaan, miten hyvin suomalaisten kotitalouksien
taloudellinen liikkumavara kestdad &killisen tulojen heikkenemisen tai pakollisten menojen
lisdyksen, kuten asuntolainojen korkojen merkittdvan nousun. Stressitesteissa tutkittaan,
kuinka paljon kasvaisi niiden kotitalouksien maara joilla taloudellinen likkumavara jaa nega-
tiiviseksi, jos kotitalouden tulot laskisivat tai korkomenot kasvaisivat. Koska kulutustaso las-
kelmissa on maaritelty Kuluttajatutkimuskeskuksen maaritteleman kohtuullisen minimikulu-
tuksen mukaan, negatiivinen liikkumavara merkitsee kotitaloudelle jo tuntuvia vaikeuksia
selvita asunto- ja muista veloista muusta kulutuksesta tinkimalla.
Kotitalouksien stressinsietoa arvioitiin kolmen taloudelliseen asemaan keskeisesti vaikut-

tavan tekijan suhteen. Laskelmissa on arvioitu shokkien suoria vaikutuksia kotitalouksien
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likkumavaraan kotitalouden tulojen tai menojen kautta yhden vuoden aikana. Laskelmat ovat
siind mielessa staattisia, ettd niissa ei ole otettu huomioon kotitalouksien mahdollisuuksia

lisata tulojaan esim. tydn tarjontaa lisddmalla, jos shokki pitkittyy.

. Tyo6ttémyysaste kasvaa 5 tai 8 prosenttiyksikkoa.

. Asuntolainan korko nousee 3 tai 5 prosenttiyksikkoa.

. Kaytettavissa olevat tulot laskevat 10 % tai 15 %.

. Laskelmat pohjautuvat kotitalousaineistoon vuodelta 2012.

Stressitesteissé tarkastellaan viela erikseen, kuinka paljon haavoittuvampia kotitaloudet olisi-
vat, jos niiden velkataso suhteessa tuloihin olisi merkittavasti todellista suurempi. Vertailu-
kohdaksi otetaan Tanskan kotitaloudet, joilla keskimaarainen velkaantuminen oli vuonna
2013 noin 300 % kaytettavissa olevista tuloista. Tanskalaisista kotitalouksista oli kaytettavis-
sa tuloryhmittain laskettuja tietoja velan maara suhteessa kotitalouden tuloihin. Vaihtoehtoi-
nen skenaario muodostetaan niin ettd suomalaisten kotitalouksien velkaantuneisuuden eri
tuloryhmissa arvioidaan noudattavan karkeasti tanskalaisten kotitalouksien tuloryhmittéisia
jakaumia. Velkaantuminen Tanskassa on Suomea jonkin verran selvemmin kytktksissa koti-
talouksien tulotasoon niin etté velka-aste kasvaa melko suoraviivaisesti sitd mukaa kun siirry-
tdan alemmasta tulodesiilista ylempaan.

Velanhoitokustannukset oletetaan vaihtoehtoisessa skenaariossa samassa suhteessa pe-
ruslaskelmaa suuremmiksi kuin itse velat. Velanhoitokustannuksille asetetaan laskelmassa
kuitenkin ylaraja siten, etta kotitalouksien velanhoitokustannusten oletetaan kasvavan kor-
keintaan 50 % kaytettavissa olevista tuloista. Raja on melko korkea, silla vain 10 prosentilla
velkaantuneista kotitalouksista velanhoitokustannukset ovat vahintdan noin neljanneksen
kaytettavissa olevista tuloista.

Kuviossa 10 esitetddn taloudellisen liikkumavaran jakauman kertyméafunktion kuvaaja se-
ka todellisella etta kuvitteellisella velkatasolla ilman ty6ttémyys-, korko- tai tuloshokkia. Jos
suomalaiset kotitaloudet olisivat yhté velkaantuneita kuin tanskalaiset, merkittavasti nykyista
suuremmalla osalla suomalaisista kotitalouksista olisi vaikeuksia selvita asumis- ja velanhoi-
tokustannuksistaan. Pelkka velkaantumisen kasvu lahelle tanskalaisten kotitalouksien vel-
kaantumista riittdisi kasvattamaan negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuuden 6,55

prosentista 12,11 prosenttiin.
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Kuvio 10. Kaotitalouksien liikkumavaran jakauma todellisilla seka oletetuilla, todellista
korkeammilla velka-asteilla

Liikkumavara: todellinen ja korkea velkataso

—
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GD. -
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o —

I I I

0 50000 100000

liikkkumavarat
euroa

velkaantuminen
Todellinen velkataso  —— Korkea velkataso

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Tyottomyysshokki

Stressitestien perusteella tyéttémyysasteen merkittavakaan kasvu ei lisaisi maksuvaikeuksiin
joutuvien kotitalouksien osuutta dramaattisesti lahtotilanteeseen verrattuna (taulukko 1).
Tyottomyysasteen kasvu 5 prosenttiyksikkda kasvattaisi maksuvaikeuksiin joutuvien koti-
talouksien osuutta peruslaskelman 6,55 prosentista vajaat 1,5 prosenttiyksikkoa.

Todellista suuremmalla velkaantuneisuuden tasolla osuus kasvaisi lahtotilanteen 12,11
prosentista noin 2 prosenttiyksikkda. Kahdeksan prosenttiyksikon kasvu ty6ttémyysasteessa
kasvattaisi negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuutta vastaavasti vajaat 3 tai 4 pro-

senttiyksikk64a, lahtétilanteen velkaantuneisuudesta riippuen.
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Taulukko 1. Tyottomyysasteen nousun vaikutukset negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien
osuuteen

Negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuus (%)
Shokin Todellinen velka Korkea velkataso
suuruuus [ennen shokkia shokin jalkeen |ennen shokkia shokin jalkeen
Tyottomyyden 5 %-yks. 6.6 8.0 12.1 14.3
kasvu 8 %-yks. 6.6 9.3 12.1 16.0

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Korkoshokki

Suomalaisten kotitalouksien taloudelliset puskurit nayttavat riittaviltd kestdma&an korkotason
varsin merkittdvankin nousun nykytasolta. Kohtuullisen suuri, kolmen prosenttiyksikén suu-
ruinen lainakorkojen nousu kasvattaisi negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuutta pe-
ruslaskelmassa vain noin puoli prosenttiyksikkdd, ja viiden prosenttiyksikén koronnousukin
vain noin 1,5 prosenttiyksikkoa (taulukko 2).

Oletetuilla todellista suuremmilla velkatasoilla korkoshokin merkitys kasvaisi. Kolmen pro-
senttiyksikdn korkojen nousu odotetusti kasvattaisi maksuvaikeuksiin joutuvien kotitalouksien
osuutta runsaalla kahdella, ja viiden prosenttiyksikon nousu peréati noin viidella prosenttiyksi-
kolla.

Taulukko 2. Korkotason nousun vaikutukset negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuu-
teen

Negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuus (%)
Shokin Todellinen velka Korkea velkataso
suuruuus |ennen shokkia shokin jdlkeen |ennen shokkia shokin jalkeen
Korkotason nousu 3 %-yks. 6.6 7.1 12.1 14.3
5 %-yks. 6.6 8.0 12.1 17.2

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Tuloshokki

Selvasti suurin vaikutus kotitalouksien liikkumavaraan olisi kotitalouksien kaytettavissa ole-
vien tulojen yleisella laskulla (taulukko 3). Perusskenaariossa tulotason 10 prosentin lasku
kasvattaisi negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuutta 3,5 prosenttiyksikkda ja 15 pro-
sentin lasku 5,5 prosenttiyksikk6d. Oletettua suuremman velkatason skenaariossa 10 pro-
sentin tulotason lasku riittaisi miltei kaksinkertaistamaan vaikeuksiin joutuvien kotitalouksien
maéran. 15 prosentin tulojen laskun jalkeen negatiivisen likkumavaran kotitalouksien osuus
kasvaisi 2,5-kertaiseksi, noin 30 prosenttiin.

Taulukko 3. Kotitalouksien kaytettavissa olevien tulojen laskun vaikutukset negatiivisen liik-
kumavaran kotitalouksien osuuteen

Negatiivisen liikkumavaran kotitalouksien osuus (%)
Shokin Todellinen velka Korkea velkataso
suuruuus |ennen shokkia shokin jdlkeen |ennen shokkia shokin jalkeen

Kaytettdvissa olevien
tulojen lasku 10 % 6.6 10.1 12.1 23.4
15% 6.6 12.1 12.1 30.1

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

5 Johtopaatokset

Suomalaisten kotitalouksien velkaantuminen on finanssikriisista ja pitkaan jatkuneesta taan-
tumasta huolimatta jatkanut kasvamistaan aivan viime aikoihin asti. Velkaantuminen on osal-
taan auttanut pitamaan ylla yksityista kulutuskysyntaa, eika velkaantuminen myoskaan nayta
kasvattaneen rahoitusjarjestelman riskeja.

Jo nykyisella velkaantuneisuuden tasolla noin 7 prosentilla suomalaista kotitalouksista
saattaa olla vaikeuksia yltéaa kohtuulliseen kulutustasoon pakollisten asumis- ja lainanhoito-
kustannusten jalkeen. Stressitestien perusteella melko merkittavakaan tyottomyyden kasvu
tai asuntolainojen korkojen nousu ei kasvattaisi kovin monella prosenttiyksikolla taloudellisis-
sa vaikeuksissa olevien kotitalouksien maaraa. Suomalaisten kotitalouksien taloudelliset
puskurit nayttavat riittavilta kestamaan korkotason varsin merkittdvankin nousun nykytasolta.
Yleinen kaytettavissa olevien tulojen lasku kymmenella prosentilla riittéisi sen sijaan kaksin-

kertaistamaan sellaisten kotitalouksien maaran, joilla likkumavara on negatiivinen.
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Sellaisista taloudellisista sokeista, jotka lisdavat raskaasti velkaantuneiden Kkotitalouksien
akuutteja talousongelmia, voi seurata kansantaloudessa merkittavia kerrannaisvaikutuksia.
Talldin useat velalliset kotitaloudet voisivat joutua esimerkiksi myymaan asuntonsa, mika
voisi nakya asuntomarkkinoilla ja koko taloudessa laajemminkin. Talla tavalla kotitalouksien
velan kasvu ja sen jakautuminen epatasaisesti kotitalouksien kesken voi lisétd kansantalou-
den herkkyytta erilaisille hairidille.

Suomalaiset kotitaloudet eivat muihin Pohjoismaihin verrattuna ole ainakaan viela kovin
velkaantuneita suhteessa kaytettavissa oleviin tuloihinsa. Jos velkaantuminen kuitenkin lah-
tee uudelleen kasvuun ja velkatasot alkavat lahestyda muiden Pohjoismaiden lukemia, kotita-
louksien kyky sopeutua suhdannevaihteluihin voi heiketd. Jos suomalaiset kotitaloudet olisi-
vat yhté velkaantuneita kuin esimerkiksi tanskalaiset, tdssé muistiossa esitettyjen laskelmien
perusteella erilaisten sokkien vaikutukset voimistuisivat tuntuvasti sen suhteen, kuinka suu-

ren osan kotitalouksista ne suistaisivat negatiivisen taloudellisen liikkumavaran tilanteeseen.
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