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R akennem uutokset pankkisektorilla

Suomessa ryhdyttiin poikkeuksellisen suureen 
pankkifuusioon, kun K O P ja  SYP ilm oittivat 
14.2. yhdistävänsä liiketoim intansa. Pankkien 
yhtiökokoukset vahvistivat päätöksen m aalis

kuussa, ja  M erita Pankki aloitti toim intansa 
1.6.1995. Uusi pankki on taseeltaan Suomen 
suurin ja  suurim pia myös Pohjoismaissa.

K otitalousluotoissa sekä M eritan että  osuus- 
pankkiryhm än m arkkinaosuus on noin 40 %, jo 
ten ne ovat näillä m arkkinoilla varsin tasavahvo-

Pankkituki 1991— 95, milj. markkaa

Suomen Valtioneuvosto
Pankki

pääom a takaus pääom a takaus pääom a muu

Valtion
vakuusrahasto

1991
Scopulus,Sponda ja Solidium .... 4 330

1992
Scopulus, Sponda ja Solidium ... 9 444
S kop ................................................
Suomen Säästöpankki................
Osuuspankit..................................
Postipankki...................................
Kansallis-Osake-Pankki.............
Unitas..............................................
O K O ...............................................
Säästöpankkien Vakuusrahasto 
M u u ................................................

1993
Scopulus,Sponda ja Solidium .... -2  722
STS (Siltapankki).........................
Suomen Säästöpankki................
S kop ................................................
Kansallis-Osake-Pankki.............
Unitas'............................................
Arsenal...........................................
Liikepankkien ja Postipankki

Oy:n vakuusrahasto.................
Osuuspankkien vakuusrahasto1. 
Säästöpankkien Vakuusrahasto

1994
Sponda...........................................  -1 220
Arsenal...........................................
Suomen Säästöpankki................
Skop ................................................

1995
Arsenal...........................................
Skop ................................................
Säästöpankkien Vakuusrahasto

Yhteensä.........................................  9 832
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ja  kilpailijoita. Yritysluotoissa M erita Pankin 
m arkkinaosuus on selvästi suurin, noin 50% . 
O suuspankkien ja  Postipankin m aanlaajuinen 
verkosto ja  ulkom aisten pankkien kilpailu pi
tänevät kuitenkin yllä tehokasta kilpailua. V uo
den 1995 kuluessa ei o llutkaan nähtävissä m erk
kejä kilpailun heikkenem isestä suurfuusion ta 
kia; kilpailu pankkim arkkinoilla näy ttää  kiristy
neen edelleen.

M uut m erkittävät rakennem uutokset pankki
sektorilla liittyivät pankkikriisin jälk ihoitoon. 
Siltapankki Oy:n ja  Suomen Säästöpankki— SSP 
Oy:n toim ilupa peruutettiin  ja  ne m uuttu ivat 
om aisuudenhoitoyhtiöiksi. Lisäksi S iltapankki 
Oy siirrettiin A rsenal-konserniin.

V altioneuvosto päätti kesäkuussa myydä 
Säästöpankkien K eskus-O sake-Pankin terveet 
osat sekä Teollistam israhasto Oy:n ja  Skop-ra- 
hoitus Oy:n osakkeet Svenska H andelsbankenil- 
le 4.4 mrd. m arkan  kauppahinnasta. T ytäryhtiö i
den kauppaan  kuuluivat m yös Suom en Kiinteis- 
töpankki Oy (SK IP) ja  A ktiiviraha Oy. Skop on 
tarkoitus m yöhem m in m uuttaa  om aisuudenhoi
toyhtiöksi.

Pankkituki vuonna 1995

Säästöpankkiryhm än kriisin ratkaisem isen ja  
m uiden pankkien tulosten paranem isen vuoksi 
pankkijärjestelm än vakavaraisuusongelm at ovat 
lieventyneet. Pankit eivät tarvinneet uu tta  val
tion pääom atukea vuonna 1995. Sen sijaan 
O m aisuudenhoitoyhtiö Arsenal Oy käytti tap- 
pioidensa kattam iseen lisää pääom atukea yh
teensä 8 mrd. m arkkaa.

Suomen Pankin osuus pankkikriisin  hoidossa 
liittyy om aisuuteen, joka  Skopin haltuuno ton  
yhteydessä vuonna 1991 siirrettiin Suom en Pan
kin om aisuudenhoitoyhtiöille. Tuolloin Sponda 
Oy otti haltuunsa osake- ja  kiinteistöom istuksia 
ja  Solidium O y.stä tuli Oy Tam pella Ab:n osake- 
enem m istön haltija. Suom en Pankilta  sitoutui 
näihin järjestelyihin yhteensä runsaat 15 mrd. 
m arkkaa.

Suomen Pankin om aisuudenhoitoyhtiöiden 
tavoitteena on ollut hoitaa niille siirrettyä om ai
suutta ja  m yydä se m ahdollisim m an pian pitäen 
kuitenkin huolta siitä, että  yhteiskunnalle aiheu
tuvat tapp io t jäisivät m ahdollisim m an pieniksi. 
Suomen Pankin m yöntäm iä osakasluotto ja oli 
pankin vastuulla vuoden 1995 lopussa noin 4.5 
m rd. m arkkaa. O m aisuuden realisoinnin vaati

m a aika on oso ittau tunut alun perin arvioitua 
pitem m äksi erityisesti kiinteistöjen osalta.

H allituksen talouspoliittinen m inisterivalio
kunta  teki 9.1.1996 päätöksen, jo lla  valtio sitou
tui ostam aan Suomen Pankilta Sponda-konser- 
nin ja  korvaam aan Skop-operaatiosta syntyneitä 
korkokustannuksia.

R ahoitusm arkkinoita koskevaa lainsäädäntöä 
tarkistettiin

V altioneuvosto oli asettanut huhtikuussa 1994 
työryhm än, jonka  teh tävänä oli valmistella talle
tusten vakuussuojaa koskevasta E uroopan unio
nin direktiivistä aiheutuvat la insäädäntöm uu
tokset. Sen tuli myös arvioida Suomen rahoitus
m arkkinoiden vakaan to im innan ja  luotto laitos
ten kansainvälisen kilpailukyvyn edellyttämiä 
m uutoksia vakuusrahastojärjestelm ään ja  sen 
kattavuuteen.

Työryhm ä jä tti m arraskuussa 1994 välirapor
tin, jossa esitettiin luottolaitosto im innasta an
netun lain m uuttam ista talletussuojadirektiivin 
edellyttäm ällä tavalla. E duskunta hyväksyi esite
tyt m uutokset, ja  ne tulivat voim aan 1.7.1995. 
U udet säännökset koskevat mm. vakuusrahas
ton korvaus-ja  m aksuvelvollisuuden ajankohtia, 
ulkom aisten luotto laitosten  sivukonttorien va
paaehtoista talletusten lisäsuojaa sekä inform aa- 
tiovelvollisuutta.

H uhtikuussa 1995 jä ttäm ässään  loppurapor
tissa työryhm ä suositti kaksivaiheista toimenpi- 
depakettia, jonka  avulla parannettaisiin  rahoi
tusm arkkinoiden vakau tta  ja  pankkien toim in
taa. Toim enpidekokonaisuuteen sisältyivät suo
situkset pikaisesti to teu tettav ista rahoitusm ark
kinoiden riskitietoisuutta lisäävistä toim enpiteis
tä  sekä ehdotus pidem m ällä aikavälillä to teu tet
tavasta talletussuojajärjestelm än kokonaisuu
distuksesta. U udistuksen valm istelua varten ase
tettiin uusi työryhm ä, jo n k a  toim iaika ja tkuu  
kesäkuun 1996 loppuun.

Korkolakia m uutettiin 1.5.1995 lukien siten, 
että  kiinteästä 16 prosentin viivästyskorosta luo
vuttiin ja  korko sidottiin m arkkinakorkoon. 
Suom en Pankki laskee viivästyskoron suuruu
teen vaikuttavan viitekoron kunakin vuonna 
m arraskuun lopun tilanteen mukaisesti. Viite
korko  taas pohjau tuu  kolm en kuukauden m ark
kinakorkoon. Suomen Pankin seuraavalle kalen
terivuodelle vahvistam a viitekorko ju lkaistaan 
Suomen säädöskokoelm assa viim eistään 14 vuo
ro k au tta  ennen vuodenvaihdetta.
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Osuuspankkien yhteenliittymätyöryhmä jä tti 
toukokuun alussa ehdotuksen osuuspankkeja 
koskevan lainsäädännön m uuttam iseksi siten, 
että  osuuspankkien yhteisvastuuseen perustuvan 
yhteenliittym än m uodostam inen olisi m ahdollis
ta. K eskusyhteisöön kuuluvat osuuspankit olisi
vat vastuussa toistensa puolesta, eivätkä niitä 
sellaisinaan koskisi tietyt luottolaitoskohtaiset 
säännökset; vakavaraisuutta, m aksuvalm iutta ja  
asiakasriskejä valvottaisiin konsolidoidusti.

Valuuttalain voim assaoloaikaa ja tkettiin  kol
mella vuodella vuoden 1996 alusta lähtien. Lain 
sisältö pidettiin m uilta osin entisellään, m utta 
luotto laitosten  valuuttakurssiriskien valvonta 
siirrettiin Suom en Pankilta raho itustarkastuk
selle luotto laitosto im innasta annettuun  lakiin li
sätyllä säännöksellä.

V altiovarainm inisteriö asetti tam m ikuussa 
työryhm än, jo n k a  tehtävänä oli valmistella mm. 
Euroopan yhteisöjen uusim m asta lainsäädän
nöstä joh tu v a t m uutosehdotukset luo tto la itok
sia koskevaan lainsäädäntöön. T yöryhm ä kes
kittyi aluksi EU :n markkinariskidirektiivin edel
lyttäm iin m uutoksiin luottolaitoslakiin . Seuraa- 
vana ryhm än työlistalla on kesäkuussa 1995 vah
vistettu valvontadirektiivi. D irektiivi vahvistaa 
tilintarkastajien asem aa luottolaitosten valvon
nassa ja  edellyttää, että  näm ä inform oivat heti 
viranom aisia poikkeuksellisista seikoista, jo tk a  
he ovat teh täväänsä suorittaessaan havainneet. 
L uotto laitoslainsäädännön tarkistustyöryhm ä 
ja tk aa  toim intaansa vuoden 1996 kesäkuuhun 
asti.

Valtion velanoton painopiste 
siirtyi m arkkam arkkinoille

Liikkeessä olevien joukkovelkakirjojen m äärän 
kasvu selittyi lähes yksinom aan valtion lainan
oton siirtymisellä yhä enem m än kotim aahan. 
Valtion nettorahoitustarve vuonna 1995 oli 64 
mrd. m arkkaa. T äm ä hankittiin  lähes yksin
om aan kotim aasta. Enem m istö m arkkaem is- 
sioista oli tukkum arkkinoille suunnattu ja  viite- 
lainoja, jo ita  laskettiin liikkeeseen kaikkiaan 39.9 
mrd. m arkkaa. K otitalouksille m yytäviä tuo tto- 
obligaatioita laskettiin liikkeeseen 19.4 mrd. 
m arkan arvosta. Vuoden lopussa viitelainoja oli 
liikkeessä 98.7 mrd. m arkan ja  tuo tto-obligaa
tioita 43 m rd. m arkan  arvosta.

Yrityssektorin joukkovelkakirjaem issiot oli
vat aiempiin vuosiin verrattuna erittäin  vähäiset. 
Joukkovelkakirjarahoituksen suosion vähäisyy

teen vaikuttivat lähinnä yrityssektorin om ara- 
hoitusm ahdollisuuksia paran tan u t hyvä k an n a t
tavuus sekä vielä alkuvuodesta korkeat p itkät 
korot. M yöskään yritysobligaatioiden suhteelli
sen epälikvidit jälk im arkkinat eivät ole suosineet 
täm än rahoitusm ahdollisuuden käyttöä.

Valtion kasvaneen m arkkarahoituksen  ei voi 
katsoa syrjäyttäneen yksityissektorin edellytyk
siä hankkia  rahoitusta joukkovelkakirjam arkki- 
noilta. Vuoden 1995 kotim aisten pitkien k o rk o 
jen laskun m yötä joukkovelkakirjarahoituksen 
suosion voikin odo ttaa  elpyvän. M yös valtion 
viitelainam arkkinoiden kasvu au ttaa  kotim ais
ten yritysobligaatiom arkkinoiden kehittym istä, 
koska se tarjoaa näille risk ittöm än vertailukoron 
sekä herä ttää  kiinnostusta suom alaisia joukko- 
velkakirjam arkkinoita kohtaan .

V iitelainam arkkinoilla kasvu ja tku i

Viitelainam arkkinoille tuli vuoden 1995 aikana 
yksi uusi pääm arkkinatakaaja , ruotsalaisen 
Skandinaviska Enskilda Bankenin Suomen sivu
konttori. K ansallis-O sake-Pankin ja  Suomen 
Y hdyspankin yhdistym inen M erita Pankiksi 
sekä Säästöpankkien Keskus-O sake-Pankin 
osien myynti Svenska H andelsbankenille m erkit
sivät kahden pääm arkkinatakaajan  vähenem is
tä. V uoden lopussa pääm arkk inatakaajia  oli si
ten yhdeksän eli yksi vähem m än kuin vuotta 
aiemmin.

Viitelainojen kannan tasainen lisääntym inen 
ei näkynyt vastaavana kasvuna viitelainam ark
kinoiden kaupankäyntivolyym eissa. Pääm arkki- 
natakaajien  raportoim ien kauppojen m äärä 
vuonna 1995 oli 53.9 m rd. m arkkaa, m ikä oli 
hiem an enem m än kuin edellisvuonna. K aupan
käynnin kasvun hidastum iseen oli syynä lähes 
koko vuoden ja tk u n u t korkojen tasainen lasku, 
m inkä vuoksi sijoitussalkkujen sopeuttam istarve 
ei ollut yhtä runsasta kuin suurem pien korko- 
vaihteluiden aikoina. U lkom aalaiset sijoittajat 
eivät m yöskään osallistuneet m arkkam arkki
noille yhtä aktiivisesti kuin edellisvuonna. V uon
na 1995 m arkkam ääräisiä joukkovelkakirjalai
noja myytiin nettom ääräisesti takaisin Suomeen 
noin 4.2 m rd. m arkan arvosta.

Suuri osa uusista viitelainaem issioista pääty i
kin vuonna 1995 kotim aisten vakuutusyhtiöi
den, työeläkelaitosten ja  m uiden eläkerahastojen 
salkkuihin. Vaikka kyseiset yh tiö t suosivatkin 
kuluneena vuonna sijoituspolitiikassaan viitelai
noja, sam anlaisen kehityksen varaan  ei valtion
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velanotossa ajan m ittaan voida kuitenkaan noja
ta. S ijoittajapohjan m onipuolistum inen ja  eten
kin ulkom aalaisten sijoittajien kiinnostuksen li
sääminen viitelainam arkkinoita kohtaan  ovat
kin keskeisiä tavoitteita  tulevina vuosina.

V uotta aikaisemmin käynnistynyt obligaatio- 
termiinien kaupankäynti ei m yöskään san o tta 
vasti kasvanut. V errattuna edelliseen vuoteen 
kaupankäynti keskittyi kuitenkin enem m än asia- 
kassopim uksiin kuin pääm arkkinatakaajien  vä
liseen kaupankäyntiin . O bligaatioterm iinim ark- 
kinoiden rakenne myös selkiytyi kesällä 1995, 
kun Helsingin R aham arkkinakeskuksen ja  Suo
men O ptiom eklarit Oy:n (SOM ) välisellä sopi
muksella obligaatioterm iinien selvitystoiminta 
keskitettiin SO M :ään. SOM :ssä selvitettiin 
vuonna 1995 pääm arkkinatakaajien  obligaatio- 
term iinikaupoista 89 %.

Velkapapereiden m arkkinoilla 
useita kehityshankkeita

K oska valtion lainanotto  painottu i kotim aahan, 
m arkkam ääräisten arvopaperim arkkinoiden ke
hittäm istarve korostui entisestään. K otim aisten 
velkakirjam arkkinoiden kehittäm istyössä Suo
men Pankilla on ollut aktiivinen rooli valtion 
viitelainojen pääm arkkinatakaajajärjestelm än 
yhtenä sopijapuolena. Suomen Pankin edustaja 
toimii pääm arkkinatakaajato im ikunnan  p u 
heenjohtajana.

Valtion m arkkarahoituksen kasvusta joh tuva  
kotim aisten raha- ja  pääom am arkkinoiden ke
hittäm istarve joh ti myös viranom aisten välisen 
yhteistyön tiivistymiseen. Vuoden 1995 aikana 
alkoi kokoontua m arkkinoiden sekä linjakysy
myksiä että teknisiä seikkoja tarkasteleva yhteis
työryhm ä, joka koostui valtiovarainm inisteriön, 
valtiokonttorin  ja  Suomen Pankin edustajista. 
Ryhm än tehtävänä on seurata ja  vauhdittaa ko ti
maisten pääom am arkkinoiden kehittäm iseksi 
sovittujen hankkeiden toteutum ista.

Viitelainam arkkinoiden kehittäm iseksi oli 
käynnissä useita hankkeita. Vuoden a ikana val
misteltiin viitelainojen m uuttam ista arvo-osuuk- 
siksi. Laki arvo-osuusjärjestelm ästä annetun lain 
m uuttam isesta tuli voim aan 15.12.1995. Joulu
kuussa 1995 liikkeeseen laskettu vuonna 2010 
erääntyvä sarjaobligaatio oli ensim m äinen arvo- 
osuusm uotoinen emissio.

Viitelainoihin liittyviä repo- eli takaisinosto- 
m arkkinoita edistettiin niin ikään. Suomen P an
kin viikottainen repohuutokauppa pääm arkk i

natakaajien  kanssa lopetettiin tarpeettom ana
1. kesäkuuta, kun valtiokonttori otti käyttöön 
vastaavan lainajärjestelyn. K oska pääm arkkina- 
takaaja t voivat uuden järjestelyn perusteella saa
da papereita väliaikaisesti lainaksi va ltiokontto
rin om asta lainasalkusta, järjestelyn avulla eh
käistään äkillisiä hintavaihtelulta ja  edistetään 
siten m arkkinoiden toim ivuutta. Järjestely ta r
jo aa  pääm arkkinatakaajille m yös uuden kaupin- 
tasalkun rahoitusm uodon ja  sam alla valtiokont
torille uuden vakuudellisen sijoitusvaihtoehdon.

V altiovarainm inisteriö asetti huhtikuussa 
1995 työryhm än selvittäm ään viitelainojen repo- 
m arkkinoiden kehittäm iseen liittyvien leima
vero-ongelmien poistam ista. Työryhm ä ehdotti, 
e ttä  valtion viitelainoja koskeva, m arkkinata
kaajan kanssa tehtävä ja  selvitysyhteisössä selvi
tettävä takaisinostosopim us olisi leimaverosta 
vapaa. Eduskunnalle loppuvuodesta annetussa 
lakiehdotuksessa leim averovapaus laajennettiin 
koskem aan valtion viitelainojen lisäksi mm. kun
tien, rahoituslaitosten ja  yritysten yleisölainoja 
koskevia sopim uksia sekä lyhytaikaisia raha- 
m arkkinavelkakirjoja yritystodistuksia lukuun 
o ttam atta . Laki leimaverolain ja  arvopaperi
m arkkinalain m uuttam isesta tuli voim aan 
1.1.1996.

V uoden 1995 aikana ja tkettiin  myös sijoitus
palveludirektiivin ja  m arkkinariskidirektiivin 
edellyttäm ää arvopaperim arkkinoita ja  arvo- 
paperivälitysliikkeitä koskevaa lainvalmistelua. 
Työtä ja tkettiin  edellisvuonna toim ineen sijoi- 
tuspalvelutyöryhm än m ietinnön pohjalta. Uusi 
laki merkitsee velkapapereiden m arkkinoilla ta 
pahtuvan kaupankäynnin  ja  siellä toimivien 
m arkkinatakaajien  tuloa entistä kattavam m an 
laintasoisen sääntelyn piiriin. Lainvalmistelussa 
on kuitenkin o tettu  huom ioon, että  alun perin 
osakem arkkinoille ta rko ite ttu ja  arvopaperi
m arkkinalain säädöksiä on raha- ja  obligaatio
m arkkinoiden osalta lievennetty. N äin halutaan 
varm istaa, että  am m attim aisesti toimivilla tuk
kum arkkinoilla ei olisi vakiintuneita m arkkina
käytäntöjä haittaavia ja  ylim ääräisiä kustannuk
sia aiheuttavia tarpeettom ia rajoituksia. Samalla 
halu taan  korostaa itsesääntelyn m erkitystä näil
lä m arkkinoilla.

Suomen Pankille on lakia valmisteltaessa 
suunniteltu annettavan m ahdollisuus, että se ta r
peelliseksi katsoessaan vahvistaa kaupankäyn
nin säännöt niillä velkakirjam arkkinoilla, joilla 
se on tarpeen Suomen Pankin tehtävien hoitam i
seksi. Sääntöjen vahvistam isoikeus ei tarkoita, 
että  Suomen Pankki käyttäisi mahdollisissa
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sääntörikkom uksissa sanktiovaltaa suhteessa 
muihin m arkkinaosapuoliin , vaan tä ltä  osin kau
pankäyntiä valvoo rahoitustarkastus. Suomen 
Pankin oikeus vahvistaa säännöt on tarpeen lä
hinnä siksi, että  etenkin lyhytaikaisilla rah a
m arkkinoilla sääntöjen pitää  tarjo ta  hyvät läh tö 
kohdat rahapolitiikan toteuttam iselle.

Kansallinen arvopaperikeskushanke eteni 
myös vuonna 1995. H ankkeen tavoitteena on 
yhdistää Helsingin R aham arkkinakeskus Oy:n 
ja  Suomen Osakekeskusrekisteri O suuskunnan 
kaikki toim innot, Helsingin A rvopaperipörssi 
Oy:n kaupanselvitystoim into sekä arvo-osuus- 
yhdistyksen itsesääntelyyn liittyvät toim innot 
yhdeksi kansalliseksi arvopaperikeskukseksi. 
H anketta  koskeviin neuvotteluihin ovat osallis
tuneet Suomen valtion ja  Suomen Pankin lisäksi 
Suomen Osakekeskusrekisteri O suuskunta, lii
kepankit sekä Helsingin A rvo-osuuskeskus Oy. 
O sana hanketta  valtio perusti loppuvuodesta
1995 pienehköllä alkupääom alla Suom en A rvo
paperikeskus Osakeyhtiön. Tarkoituksena on 
laajentaa yhtiön om istuspohjaa vuoden 1996 ai
kana.

O sakem arkkinoiden kasvu vähäistä

Vuosi 1995 oli osakem arkkinoilla vaihteleva. 
O sakekurssit laskivat alkuvuodesta lievästi ja  
kääntyivät huhtikuun alussa pitkien korkojen 
laskun m yötä voim akkaaseen nousuun. N ousu 
kuitenkin pysähtyi syyskuun puolivälissä, kun 
m arkkinoiden odotukset vahvan talouskasvun 
jatkum isesta alkoivat vähitellen heikentyä. Lop
puvuodesta Helsingin A rvopaperipörssin yleis
indeksi oli jälleen pa lannu t vuoden alun tasolle.

Pörssiyhtiöiden uuden riskipääom an hankin
ta  oli niin ikään edellisvuosiin verrattuna vaati
m atonta. O sittain tähän  vaikuttivat kahden edel
lisvuoden m onet osakeannit, jo iden vuoksi tarve 
uusiin osakeanteihin oli aiem paa vähäisempi. 
Lisäksi pörssiyhtiöiden poikkeuksellisen hyvä 
kannattavuus selittää ulkoisen rahoituksen vä
häisyyden. Yhteensä pörssiyhtiöt hakivat uutta  
riskipääom aa 2.3 m rd. m arkkaa vuonna 1995. 
Lisäksi uusien pörssiyhtiöiden listautum isan- 
neilla kerättiin yli 2 m rd. m arkkaa.

O sakevaihdossa Helsingin A rvopaperipörs
sissä saavutettiin kuitenkin jälleen uusi ennätys. 
V aihdosta noin puolet keskittyi yhden yrityksen, 
N okian, osakkeisiin. N okian m erkitys korostui 
m uutenkin, sillä yhtiön m arkkina-arvo kävi vuo
den aikana jo p a  yli 40 prosentissa pörssin koko-

naism arkkina-arvosta. Pörssin yleisindeksin ke
hitys olisikin ilm an N okiaa ollut etenkin a lku
vuodesta huom attavasti to teu tunu tta  kehitystä 
vaatim attom am paa.

U lkom aisten sijoittajien merkitys Suomen 
osakem arkkinoilla lisääntyi jälleen vuoden 1995 
aikana. N ettom ääräiset sijoitukset suomalaisiin 
osakkeisiin olivat noin 10 m rd. m arkkaa, ja  vuo
den lopussa ulkom aisten sijoittajien hallussa oli 
suom alaisia pörssiosakkeita kolm asosa pörs
siyhtiöiden m arkkina-arvosta.

V oim akkaat vaihtelut osakkeiden kurssikehi
tyksessä loivat edellytykset myös osakejohdan- 
naistuotteiden m arkkinoiden vilkastumiselle. 
Vakioitujen osake- ja  osakeindeksijohdannais- 
ten vaihto johdannaispörsseissä kasvoi edellis
vuotisesta m aksettu ina preem ioina laskettuna 
163%.

Sijoitusrahastojen merkitys suom alaisilla p ää 
om am arkkinoilla oli edelleen vähäinen. Sijoitus
rahastojen yhteenlasketut rahastopääom at py- 
syivät noin 5 m rd. m arkkana. V uoden aikana oli 
havaittavissa pääom ien hienoista siirtym istä osa
kerahasto ista lähinnä obligaatioihin sijoittaviin 
korkorahasto ih in . Alle vuoden pituisiin raha- 
m arkkinainstrum entteihin erikoistuvien raha
m arkkinarahastojen  perustam inen ei vielä ollut 
m ahdollista, m utta  asiaan tehtävä m uutos oli 
vuoden a ikana vireillä sijoitusrahastolakiin teh
tävän m uutostyön yhteydessä.

R ahoitusm arkkinoita  koskeva 
uusi yhteisölainsäädäntö valmisteilla

EU :n neuvoston alaisessa työryhm ässä käsitel
tiin vuoden 1995 aikana luottolaitoksen sanee
raukseen ja  sen toim innan lopettam iseen liittyviä 
kysymyksiä. D irektiiviehdotus säätelisi lainva
lintaa sellaisessa tilanteessa, että  luottolaitos jo u 
tuu uudelleenjärjestelyjen tai selvitysmenettelyn 
kohteeksi.

Tarve tehostaa  pankkeja, arvopaperivälitys- 
liikkeitä ja  vakuutusyhtiö itä  käsittävien finanssi- 
konglom eraattien valvontaa on viime aikoina 
käynyt yhä ilmeisemmäksi, m utta  käytännön 
ratkaisujen löytäm inen on oso ittau tunu t ongel
malliseksi. Kysym ystä on pohdittu  mm. EU:n 
pankkivalvontakom iteassa, ja  sitä käsitellään 
myös erityisessä kom ission alaisessa asiantunti
jatyöryhm ässä.

S ijoitusrahastodirektiivin uudistam ista val
misteltiin vielä alkuvuodesta EU :n kom ission 
edellisvuonna antam an esityksen pohjalta, m utta
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yksimielisyyttä asian suhteen ei jäsenm aiden vä
lillä saavutettu. On kuitenkin odotettavissa, että 
EU :n neuvoston alainen työryhm ä saisi kom is
siolta uuden ehdotuksen vuoden 1996 aikana. 
U udistuksen yksi tavoite on u lottaa sisäm arkki
na t koskem aan myös raham arkkinasijoituksiin 
erikoistuvia raham arkkinarahasto ja  ja  ns. rahas- 
to-osuusrahastoja (funds o f funds).

EU -m aiden talous- ja  valtiovarainm inisterit 
hyväksyivät syksyllä 1995 yhteisen kannan  sijoit
tajien korvausjärjestelm ää koskevasta direktiivi
ehdotuksesta. Direktiivin m ukaan jokaisen jä 
senvaltion tulee huolehtia siitä, että  sen alueella 
on vähintään yksi sijoittajia koskeva korvausjär
jestelm ä, jossa sijoituspalveluyritykset ovat jäse
ninä ja  jolla piensijoittajille taa taan  talletussuo- 
jaan  verrattavissa oleva vähim m äissuoja, jos si
joituspalveluyritys ei pysty vastaam aan sitou
m uksistaan asiakkainaan olevia sijoittajia koh
taan. Direktiivi on tarko ite ttu  piensijoittajien 
turvaksi. Jäsenvaltio voi halutessaan jä ttä ä  am 
m attim aisesti toim ivat sijoittajat korvausjärjes
telm än tarjoam an suojan ulkopuolelle. D irektii
viehdotus on jätetty  Euroopan parlam entille 
toista käsittelyä varten.

R ahoitusm arkkinoiden valmistelu EM U n 
kolm atta vaihetta varten etenee

Suomen Pankki osallistui rahoitusm arkkinaky- 
symyksissä vuoden 1995 aikana Euroopan raha
poliittisen instituutin puitteissa tapahtuneeseen 
tekniseen valm istelutyöhön, jo k a  koski ta lous-ja  
rahaliiton kolm atta vaihetta sekä yhteistä rahaa. 
Selvitettäviä kysymyksiä olivat mm. yhteisen ra 
hapolitiikan toteuttam isesta rahoitusm arkki
noille, erityisesti arvopaperikauppojen selvitys
järjestelm ille aiheutuvat vaatim ukset. Instituutin  
pankkivalvonnan alakom iteassa keskusteltiin 
paitsi rahoitusvalvonnan yhteistyön kehittäm i
sestä EU -m aiden välillä myös E uroopan keskus
pankin ja  keskuspankkijärjestelm än m ahdolli
sesta valvontaroolista talous- ja  rahaliiton  kol
m annessa vaiheessa.

Maksujärjestelmät ja maksuvälinehuolto

Suomen Pankki osallistui vuonna 1995 Suomen 
EU-jäsenyyden myötä yhteistyöhankkeisiin m ak
sujärjestelmien kehittäm iseksi E uroopan rah a
poliittisen instituutin ja  EU:n kom ission alaisissa

työryhm issä. K otim aassa käynnistettiin vastaa
va yhteistyö pankkien kanssa. Suomen Pankki ja  
rahoitustarkastus suunnittelivat yhdessä m aksu
järjestelm iä koskevaa valvontaa. R ahakortin  ke
hittelystä vastannut ty täryhtiö , T oim iraha Oy, 
myytiin m arraskuussa kolm en suom alaispankin 
om istam alle yhtiölle.

EM U n kolm annen vaiheen yksi keskeinen ta 
pahtum a on yhteisen rahan edellyttäm ien sete
lien ja  m etallirahojen liikkeeseenlasku. Suomen 
Pankki osallistui EM In neuvoston perustam an 
setelityöryhm än työskentelyyn, joka  valmistelee 
yhteisiä seteleitä. Työryhm ä suunnittelee setelien 
aihepiiriä ja  ulkoasua sekä niiden aitoustekijöitä 
ja  teknisiä m äärittelyjä. M yöhem m in valmiste
lun painopiste siirtyy rahahuoltoon  liittyviin ky
symyksiin.

M aksujärjestelm äyhteistyötä 
EU :n jäsenm aiden kesken

M aksujärjestelm iä koskeva yhteistyö EU-jäsen- 
maiden kesken on varsin tiivistä. E uroopan ko
mission ja  neuvoston työryhm issä valmisteltiin 
vuonna 1995 EU -m aiden välisiä m aksuja koske
vaa direktiiviä. Y hteistyönä selvitettiin maksujen 
lopullisuuteen liittyviä juridisia ym. ongelmia ja  
valmisteltiin EU -keskuspankkien m aksujärjes
telmien yhteenkytkem istä. K eskusteltiin myös 
keskuspankkien asem asta pienten m aksujen jä r 
jestelm issä ja  niiden valvonnassa.

EU -m aiden välisiä m aksuja koskevan direk
tiivin valmistelu EU :n neuvostossa saatiin pää
tökseen, kun poliittinen sopimus direktiivin sisäl
löstä solm ittiin ta lous-ja  valtiovarainm inisterien 
neuvoston kokouksessa syyskuussa. Jäsenval
tioilla on kaksi ja  puoli vuotta aikaa o ttaa  direk
tiivi huom ioon om assa lainsäädännössään sen 
jälkeen kun direktiivi on lopullisesti hyväksytty. 
Direktiivin tarkoituksena on tehostaa EU-m ai- 
den välisten maksujen välitystä säännöksillä 
m aksujenvälitysajasta, m aksuehtojen läpinäky
vyydestä ja  vastuukysym yksistä. Direktiivin 
säännöksiä sovelletaan vain EU -m aiden välisiin 
pieniin asiakasm aksuihin. Erillinen komission 
alainen työryhm ä pohti EU -m aiden välisiin 
m aksuihin liittyvää jurid iikkaa, mm. vastuuky
symyksiä, ja  täm ä työryhm ä jä ttänee  ehdo tuk
sensa vuoden 1996 aikana.

M aastrichtin  sopim uksessa hyväksytyn rah a 
liittosuunnitelm an m yötä E uroopan unionin 
keskuspankkien m aksujärjestelm ien yhteenkyt- 
kem inen on tullut ajankohtaiseksi. R ahaliittoon
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kuuluvien maiden m aksujärjestelm ien tehokas 
yhteenkytkem inen luo edellytykset yhtenäisten 
raham arkkinoiden syntymiselle rahaliittoon 
kuuluvissa maissa ja  on näin ollen tärkeä  edelly
tys yhteiseen rahapolitiikkaan siirtymiselle. Yh- 
teenkytkem isen m yötä syntyvän koko unionin 
alueen kattavan  järjestelm än nimeksi on vakiin
tunu t lyhenne T A R G E T  (Trans-European Au- 
tom ated Real-tim e G ross settlem ent Express 
Transfer). T arget o tetaan  käyttöön  heti EM U n 
kolm annen vaiheen alkaessa, ja  sen jälkeen kaik
ki rahapolitiikkaan liittyvät m aksut on suoritet
tava Targetin kautta . M uissa m aksuissa järjestel
m än käyttö  on vapaaehtoista.

Targetia suunnitellaan E uroopan rahapoliitti
sen instituutin  alaisuudessa toim ivassa m aksu- 
järjestelm ätyöryhm ässä sekä sen alatyöryhm is
sä, joissa Suom en Pankilla on m uiden EU-alueen 
keskuspankkien tapaan  edustus. E M In neuvosto 
julkaisi toukokuussa ensimmäisen, työryhm ien 
työn pohjalta  laaditun  Targetia käsittelevän ra
portin , jossa  kuvataan  tulevan m aksujärjestel
m än to im intaperiaatteita. Järjestelm ä luodaan 
yhdistäm ällä toisiinsa kunkin jäsenm aan reaali
aikainen bruttom aksujärjestelm ä. Kansalliset 
järjestelm ät toisiinsa yhdistävän järjestelm än 
tekninen m ääritystyö tehdään Interlinking-ala- 
työryhm ässä.

Target-järjestelm än aukioloaikaa, m aksujen 
h innoittelua ja  eräitä  päivänsisäisen likviditee
tin m yöntäm iseen liittyviä teknisiä kysymyksiä 
selvitetään EM Issä ns. R TG S-alatyöryhm ässä 
(Real-Tim e G ross Settlement). T äm än lisäksi 
TFO S-alatyöryhm ässä (Task Force on Securities 
Settlem ent Systems) selvitellään sellaisia teknisiä 
asioita, jo tk a  liittyvät keskuspankkien m yönlä- 
mälleen päivänsisäiselle likviditeetille vaatim ien 
vakuuksien siirtelyyn.

V aikka yhteiseen rahaan  siirtymiseen liittyvät 
yksityiskohdat vielä ovat m onelta osin auki, on 
päätetty , e ttä  Interlinkingin k au tta  välitetään 
ainoastaan yhteisen rahan m ääräisiä m aksuja. 
Vaikka Target luodaan ensisijaisesti palvele
m aan yhteisen rahapolitiikan tarpeita  ja  siten 
rahaliittoon kuuluvia m aita, on päätetty , että 
myös rahaliiton ulkopuolelle jääv ä t EU -m aat 
voivat liittyä siihen ja  sen kau tta  suorittaa  ja  
vastaano ttaa  yhteisen rahan m ääräisiä m aksuja 
koko EU :n alueella.

K oska Suomessa oli jo  ennen EU -jäsenyyttä 
valm iina toim iva reaaliaikainen bru ttom aksu jär
jestelm ä, Suomen Pankin sekkitilijärjestelmä, 
ovat yhteisen rahapolitiikan vaatim at järjestel
m än m uutostarpeet meillä pienet m oniin m uihin

jäsenm aihin verrattuna. Tärkeim m ät uudistus
hankkeet, jo ita  Suomen Pankissa vuoden aikana 
suunniteltiin, koskivat om an järjestelm äm m e 
liittäm istä kansalliset järjestelm ät yhdistävään 
järjestelm ään.

K eskuspankkien asem asta pienten maksujen 
järjestelm issä ja  järjestelm ien valvonnassa kes
kusteltiin EM Issä R T F-alatyöryhm ässä (Task 
Force on Retail Paym ents). Työryhm än m ukaan 
EU -m aiden keskuspankkien yhteistyö on ta r
peen, jos rahapolitiikan hoitam inen tai rah a ta 
louden vakaus vaativat sitä ja  jos puhtaasti kan
salliset ra tkaisu t vääristäisivät kilpailuolosuh
teita sisäm arkkinoilla. EU -m aiden keskuspankit 
ovat esimerkiksi sopineet yhteisestä kannasta, 
jo n k a  m ukaan ko rttirahan  liikkeeseenlaskijan 
on oltava EU :n toisen pankkidirektiivin m ukai
nen luottolaitos.

Suomen Pankin ja  pankkien yhteistyö 
m aksujärjestelm äasioissa tiivistyi

Suomen Pankki ja  pankit tiivistivät vuoden aika
na m aksujenvälitykseen liittyvien riskien hallin
taa  koskevaa yhteistyötään. Y hteistyötä varten 
perustettiin m aksujärjestelm ien ohjausryhm ä, 
m aksujärjestelm ien yhteistyöryhm ä sekä joukko 
teknisluonteisia alatyöryhm iä, joissa Suomen 
Pankilla, Suomen Pankkiyhdistyksellä ja  pan
keilla on edustus.

Työryhm issä pyritään mm. edistäm ään sel
laisten m enettelytapojen löytymistä, jo tk a  vä
hentävät m aksuja välittävien pankkien altistu
m ista riskille, jo k a  syntyy jonk in  maksujenväli- 
tyksen osapuolen m aksukyvyttöm yydestä. T äl
laisen riskin pienentäm inen vähentää vaaraa 
m aksuongelm ien leviämisestä pankista toiseen 
kriisitilanteissa.

Tärkeim m ällä sijalla keskusteluissa olivat ky
symykset pankkien asiakasm aksujen hoitam ises
ta  RTG S-järjestelm än k au tta  sekä nettoperiaat
teella selvitettävien m aksujen riskien hallinnan 
edistäm isestä. N äiden ohella selvitettiin m aksu
jenvälitykseen liittyviä juridisia kysymyksiä. 
Työryhm ien to im inta ja tk u u  edelleen vuonna 
1996.

M aksujärjestelm ien valvontaa kehitettiin

Suom en Pankki ja  rahoitustarkastus ryhtyivät 
yhteistyössä selvittäm ään m aksujärjestelm ien 
valvontaan liittyviä kysymyksiä. O sapuolten
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kesken pyrittiin yh täältä  karto ittam aan  valvon
tayhteistyön kannalta  tärkeim m ät osa-alueet ja  
to isaalta  löytäm ään toim ivia ratkaisuja käy tän 
nön valvontayhteistyön järjestäm iseksi.

Y hteistyön kohteena olivat erityisesti m aksu
jenvälitykseen liittyvien riskien hallinnalle sekä 
järjestelm ien turvallisuudelle asetettavat vähim 
m äisvaatim ukset. M yös yhteistyöstä m aksujen- 
välitystä koskevan lainsäädännön kehittäm isek
si keskusteltiin.

Pankit ja tk av a t korttirahajärjestelm än 
kehittäm istä

Suomen Pankki myi m arraskuun alussa elektro
niseen käteiskorttiin  perustuvan A vant-m aksu- 
järjestelm än rakentam isesta vastaavan Toimi- 
raha  Oy:n A utom atia R ahakortit Oy:lle, jo k a  on 
M erita Pankin, O suuspankkien K eskuspankin ja  
Postipankin perustam a yhtiö. Pankit ovat ilm oit
taneet tavoitteekseen pankkiau tom aatista  lad a t
tavan rahakortin  käyttöönoton  vuoden 1996 ai
kana.

T oim iraha Oy:n myynti pankeille heijastaa 
Suomen Pankin linjaratkaisua, jossa pankki k a t
soo suorittaneensa osuutensa korttirahajärjestel
m än kehitystyössä. Suomen Pankin tavoitteena 
on ollut luoda edellytykset luotettavalle ja  avoi
melle valtakunnalliselle korttirahajärjestelm älle, 
ja  näm ä edellytykset katsottiin  turvatuiksi niin, 
että  järjestelm ää kehittäneen yhtiön om istukses
ta voitiin luopua. K orttirahan  liikkeeseenlasku 
siirtyi pankkisektorille, m ikä on sopusoinnussa 
EM In suositusten ja  yleismaailmallisen käy tän 
nön kanssa. Pankkien valmis asiakasverkosto 
edistää korttirahan  m ahdollisuuksia saavuttaa 
asem a laajalti hyväksyttynä m aksuvälineenä tu 
levaisuudessa.

Suomen Pankki ryhtyi selvittäm ään muiden 
viranom aisten kanssa yhteistyössä korttirahaa  
koskevan lainsäädännön tarvetta.

Pankkien tarve velkaantua 
Suomen Pankin sekkitileillä pieneni

Vähim m äisvarantovelvoitteen keskiarvoistam i- 
sen m yötä pankkien vähim m äisvarantotalletuk- 
set siirrettiin niiden Suomen Pankissa oleville 
sekkitileille. V ähim m äisvarantotalletukset, jo tk a  
aikaisemmin olivat jäädytetty inä erillisille vä- 
him m äisvarantotileille, ovat nyt käytettävissä 
sekkitileiltä suoritettaviin m aksuihin ja  ainoas

taan  talletusten kuukausikeskiarvon on oltava 
asetetun vähim m äisvarantovelvoitteen m ukai
nen. U udistuksen m yötä pankkien tarve päivän
sisäisen sekkitililuoton käyttäm iseen pieneni 
m erkittävästi, ja  pankit hakivatkin uudistuksen 
yhteydessä uusia sekkitililimiittejä. U udet limiitit 
tu livat voim aan 2.10.1995 eli sam aan aikaan kun 
siirryttiin keskiarvoistam iseen.

U udistus aiheutti m uutoksia myös sekkitilili- 
miittien kattam iseksi tarvittavissa vakuuksissa. 
K oska vähim m äisvarantotalletukset siirtyivät 
pankkien käyttöön  sekkitileille, ei vähimmäisva- 
rantotalletuksia enää voi entiseen tapaan  käyttää 
sekkitililuoton vakuutena, vaan vakuuksiksi on 
toim itettava Suomen Pankin hyväksym iä arvo
papereita (arvo-osuuksia). Pankkien sekkitilili- 
miiteille vaadittiin vuonna 1995 pääsääntöisesti 
25 prosentin vakuus, m utta  vuoden 1996 alusta 
kaikkien vakuusvaatim us on 100 %.

Tilinhaltijoiden välisten m aksujen m äärä ja  
keskikoko kasvoivat jonkin  verran edellisvuo
desta. K asvu joh tu i osaltaan siitä, että vuoden
1994 loppupuolella järjestelm ään liittyi yksi uusi 
ulkom aisom isteisen pankin  sivukonttori. Limiit- 
tien yhteism äärä supistui lokakuun alusta noin 
2.7 m rd. m arkkaa vähim m äisvarantojärjestel- 
m än m uutoksen yhteydessä.

Setelistö ennallaan, m etallirahat lisääntyivät

Setelistön m äärä oli suurim m an osan vuotta 12.5 
mrd. m arkan paikkeilla. Vuoden aikana m akset
tiin kuitenkin kahdet veronpalautukset, jo tka  
nostivat liikkeessä olevien seteleiden m äärää hel
m ikuussa ja  joulukuussa. Joulukuussa setelistön 
m äärää lisäsi myös norm aali kausivaihtelu.

Liikkeessä olevan setelistön m äärä oli suurim 
m illaan jou lukuun  15. päivänä, jolloin se oli 
14 391 milj. m arkkaa. Pienim m illään setelistön 
m äärä oli 31.1.1995, jolloin se oli 11 979 milj. 
m arkkaa. V uoden aikana setelistö lisääntyi 1 193 
milj. m arkkaa. Pääosa lisääntym isestä näkyi 
1 000 m arkan ja  100 m arkan setelin liikkeessä 
olevan m äärän kasvuna.

Liikkeessä olevien m etallirahojen m äärä li
sääntyi vuoden aikana 1 640 milj. m arkasta 1 743 
milj. m arkkaan. Liikkeessä olevat käy ttörahat 
lisääntyivät 84 milj. m arkkaa ja  juh la raha t 19 
milj. m arkkaa.

Liikkeessä olevan rahan m äärä suhteessa 
bruttokansantuotteeseen säilyi lähes ennallaan 
vuoden aikana. Lukuun o ttam atta  Luxem burgia 
liikkeessä olevan rahan m äärä oli Suomessa vuo
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den 1994 lopussa EU -m aista pienin, alle 3%  
b ru ttokansantuo tteesta . Useimmissa EU-m aissa 
vastaava luku oli 3— 7 %. K äteisen rahan m ää
rään  vaikuttavat mm. m aksujärjestelm än kehit
tyneisyys, pankkijärjestelm än rakenne ja  setelei
den käyttö  säästäm isen välineenä sekä kotim aas
sa että  ulkom ailla.

Liikkeessä oleva raha laskettuna kuukauden 
lopun m äärien keskiarvona on pysynyt suhteelli
sen vakaana, ja  sen kasvu on vuodesta 1991 vuo
teen 1995 ollut vain 4.4% . Yleisön hallussa 
olevan rahan m äärä kasvoi vastaavana aikana
8 831 milj. m arkasta 11 059 milj. m arkkaan  eli 
25% . Suomen Pankin syksyllä 1995 tekem än 
kyselytutkim uksen m ukaan tästä  m äärästä  noin 
14 % eli 1.5 m rd. m arkkaa oli yksityisten yritys
ten hallussa. T äm ä oli vajaa puolet siitä, m itä 
kaksi vuotta aiemmin tehdyn selvityksen perus
teella arvioidaan olleen kotitalouksien aktiivises
sa käytössä. K äteisrahan osuus oli näiden selvi
tysten m ukaan kotitalouksien suorittam ien m ak
sujen arvosta noin 40 % ja  yritysten vastaano tta 
mien m aksujen arvosta lähes viidennes.

Pankkien hallussa olevan rahan m äärä on 
a len tunut vuoden 1991 lopun 5 753 milj. m arkas
ta  3 210 milj. m arkkaan  eli 44 %. T ähän  kehityk
seen vaikutti käteisvaraluottojärjestelm än lak
kauttam inen kesäkuussa 1993, jo n k a  jälkeen 
Suomen Pankki ei enää rah o ittanu t talletuspank
kien käteiskassoja. Lisäksi pankkien hallussa 
olevan rahan m äärä on vähentynyt pankkien 
konttoriverkoston supistum isen takia. O saltaan 
pankkien konttoriverkoston harvenem inen sa
m oin kuin taloudellisen aktiviteetin viriäminen 
ovat lisänneet yleisön käteisrahan hallussapidon 
tarvetta.

Useita juh larahoja  laskettiin liikkeeseen

Vuoden aikana laskettiin liikkeeseen neljä ju h la 
rahaa, jo ista  yksi oli käy ttörahasarjan  10 m arkan 
rahasta  valm istettu EU-erikoislyönti. Täm än eri- 
koislyönnin arvopuoli on sam a kuin 10 m arkan 
käyttörahassa, m utta  sen tunnuspuolella on len
tävä joutsen ja  EU :ta kuvaavat 12 tähteä. R ahan  
lyöntim äärä oli 500 000 kappaletta .

Tam m ikuussa laskettiin liikkeeseen A. I. Vir
tasen syntym än satavuotispäivän johdosta  100 
m arkan hopeinen juh laraha. R ahaa  lyötiin 
43 000 kappaletta. K esäkuussa laskettiin liikkee
seen 2 000 m arkan kultainen juh laraha , jonka  
teem ana oli 50 rauhan vuotta. R ahan lyöntim ää
rä oli 6 900 kappaletta. Yhdistyneiden kansakun

tien 50-vuotispäivän johdosta  lyötiin lokakuussa 
100 m arkan hopeinen juh laraha , jo n k a  lyönti- 
m äärä oli 43 000 kappaletta . Kym m enen m arkan 
käy ttö rahasta  tehtyä erikoislyöntiä valm istettiin 
myös kulta- ja  hopearahana siten, että  rahan 
keskiosa on kultaseosta ja  ym pärillä oleva ren
kaan m uotoinen osa hopeaa.

Yhdessä 10 m arkan  rahan  erikoislyönti, 2 000 
m arkan  kultaraha  ja  Y K :n 50-vuotispäivän ju h 
laraha m uodostivat ”50 rauhan  vuotta 1995” 
-juhlarahasarjan.

Setelivirrat lisääntyivät

Setelivirrat Suom en Pankista pankkeihin kasvoi
vat m arkkam ääräisesti 19 % ja  palau tukset 15 % 
edellisvuotisista eli selvästi enem m än kuin liik
keessä olevien seteleiden m äärä, jo k a  kasvoi 9 % 
vuoden aikana. Suomen Pankki laski liikkeeseen 
seteleitä 55 607 milj. m arkkaa ja  otti vastaan 
palautuksia 54 414 milj. m arkkaa.

M yös liikkeeseen laskettujen seteleiden kap
palem äärä lisääntyi 448 milj. kappaleesta 536 
milj. kappaleeseen eli 20% . Suomen Pankkiin 
palautuneiden seteleiden kappalem äärä kasvoi 
463 milj. setelistä 530 milj. seteliin eli 14 %. Eri
tyisen selvästi lisääntyi 100 m arkan setelien 
palautusm äärä: 330 milj. setelistä 394 milj. sete
liin eli 19 %. T äm ä joh tu i siitä, että  pankkiauto- 
m aatteihin tarv ittav ista  lajitelluista seteleistä 
tilattiin entistä suurem pi osa Suomen Pankista 
sen sijaan, että  pankkien kon tto rit olisivat täy ttä 
neet niitä konttoreih in  palautuneilla seteleillä.

Liikkeessä olevan setelistön kiertonopeus 
Suomen Pankin k au tta  oli 5.7 kertaa  vuodessa. 
V errattuna m uihin EU -m aihin on kiertonopeus 
Suomessa suuri, sillä m uissa EU -m aissa se vaih- 
telee yleensä 1.5— 3.5.

Eri setelirahalajien kiertonopeudet Suomes
sa olivat seuraavat: 1 000 mk 1.3, 500 mk 2.4, 
100 mk 7.6, 50 mk 4.9 ja  20 mk 2.9.

M etallirahojen v irrat vähenivät edellisvuoti
sista, koska vuoden 1993 lopulla a lkanut vanhan 
sarjan 5 m arkan  ja  1 m arkan rahojen vaihtu
minen uuden sarjan rahoihin  oli jo  pääosin ta 
p ah tunu t ennen vuoden 1995 alkam ista. Suomen 
Pankki laski vuoden 1995 aikana liikkeeseen me
tallirahaa 1 092 milj. m arkkaa ja  otti vastaan 
palautuksia 988 milj. m arkkaa. M etallirahoja 
laskettiin liikkeeseen 603 milj. kappaletta , mikä 
on 19%  vähem m än kuin edellisenä vuonna, ja  
otettiin vastaan 477 milj. kappaletta  eli 32%  
vähem m än kuin edellisenä vuonna. M etalliraha-
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virrat vähenivät myös sen takia, että Suomen 
Pankki otti m aaliskuun alussa käyttöön m etalli
rahan käsittelym aksun.

Suomen Pankki supisti m etallirahavarastojaan

M aastrichtin sopimus kieltää EU :n jäsenm aiden 
keskuspankkeja rahoittam asta  julkista sektoria. 
K oska valtiolla Suomessa on yksinoikeus m etal
lirahan lyömiseen ja  rahojen nimellisarvo hyvite
tään  valtion tilille, on Suomen Pankin hallussa 
oleva m etalliraha koroton saam inen valtiolta ja  
sen katso taan  m uodostavan korkosubvention 
valtiolle. M inisterineuvoston antam an asetuksen 
m ukaan ristiriitaa sopimuksessa olevan kiellon 
kanssa ei kuitenkaan ole, jos keskuspankilla on 
hallussaan enintään 10 % liikkeessä olevasta me
tallirahasta.

Suomen Pankilla oli ennen Suomen EU-jäse- 
nyyttä m etallirahaa selvästi enem m än kuin 10 % 
liikkeessä olevan m etallirahan m äärästä. V uon
na 1995 m äärä pidettiin alle 10 prosenttina. Suo
men Pankin hallussa oli 31.12.1995 m etallirahaa 
139 milj. m arkkaa eli 8 .0%  liikkeessä olevan 
m etallirahan m äärästä.

Metallirahavastuun siirron valmistelu

Hallituksen talouspoliittinen m inisterivaliokun
ta päätti 9.1.1996, että  valtio m aksaa Suomen 
Pankille m etallirahavastuusta aiheutuvan vel
kansa. Valtion m etallirahavastuulla tarkoitetaan 
valtion velvollisuutta lunastaa nim ellisarvostaan 
Suomen Pankilta takaisin sille liikkeeseen laske
mista varten luovuttam ansa m etallirahat.

V anhat rahat palautuivat verkalleen

Suomen Pankki lakkautti vuoden 1993 lopussa 
kaikki vuosien 1945— 1980 mallia olevat setelit 
laillisina m aksuvälineinä. Liikkeessä olevien lak
kautettujen seteleiden m äärä väheni vuoden ai
kana 303.0 milj. m arkasta 252.8 milj. m arkkaan. 
V uoden lopussa oli vielä liikkeessä 54 m ilj. m ark
kaa vuoden 1975 mallia olevaa 500 m arkan rahaa 
ja  77 milj. m arkkaa vuoden 1963 ja  1976 mallia 
olevaa 100 m arkan  rahaa.

Valtiovarainm inisteriö lakkautti laillisina 
maksuvälineinä vuoden 1993 lopussa kaikki en
nen vuotta 1963 lyödyt m etallirahat ja  vuoden 
1963 jälkeen lyödyt pennim ääräiset m etallirahat

lukuun o ttam atta  vuoden 1990 m allia olevia 50 ja  
10 pennin rahoja. Liikkeessä olevien lakkautet
tujen m etallirahojen m äärä väheni vuoden aika
na 114.2 milj. m arkasta 111.1 milj. m arkkaan. 
Pääosa vähennyksestä aiheutui 50 pennin ja  20 
pennin palautuksista, jo tk a  olivat yhteensä 2.3 
milj. m arkkaa.

Seteleiden väärennöksiä vähän

Suom alaisista seteleistä oli liikkeessä vuoden ai
kana jo itak in  yksittäisiä väärennöksiä, jo tk a  oli
vat vuoden 1986 (ilman L itt.) mallia. Lisäksi ta 
vattiin useita kym m eniä eräässä a ik ak au sleh 
dessä painettuna olleita 100 m arkan setelin ku
via, jo tk a  olivat vuoden 1986 Litt. A -mallia.

Suomen Pankki ja  keskusrikospoliisi järjesti
vät eri puolilla m aata  koulutusta rahaa am m atti
m aisesti käsitteleville henkilöille seteleiden aitou
den tunnistam isessa.

R ahahuollon palveluja maksullisiksi

Suom en Pankki otti 1.3.1995 alkaen käyttöön 
m etalliraham aksun, jonka  suuruus on 5 m ark
kaa asiakkaan palauttaessa 1 000 kappaleen me- 
tallirahapussin tai ottaessa m etallirahapakkauk- 
sen. Pakkaukset sisältävät 5 m arkan, 50 pennin 
tai 10 pennin rahoja 1 000 kappaletta  sekä 10 
m arkan  tai 1 m arkan rahoja 800 kappaletta. 
M aksu laskettiin valtion m aksuperustelain m u
kaisesti om akustannushinnan perusteella. M ak
sun perimisellä oli tarko itus tehostaa metallira- 
hahuoltoa vähentäm ällä rahojen kuljettam ista 
Suomen Pankin käsiteltäväksi. M aksuja kerät
tiin vuonna 1995 4.5 milj. m arkkaa.

Suomen Pankki ja  rahahuollon tietojenkäsit
telyjärjestelm ää käy ttävät pankit ovat sopineet, 
m itkä järjestelm än käytöstä ja  ylläpidosta aiheu
tuvista m aksuista kuuluu m aksaa Suomen Pan
kille. V uonna 1995 m aksut olivat 7.5 milj. m ark
kaa. M yös näm ä m aksut laskettiin valtion m ak
superustelain m ukaisesti om akustannushinnan 
perusteella.

Yhteisen setelin valmistelu

M aastrichtin  sopimuksen m ukaan EM In teh tä
vänä on valvoa yhteisen eurooppalaisen setelin 
teknistä valmistelua. Teknistä valm istelua varten 
EM I on perustanut erillisen työryhm än, jonka
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työskentelyyn Suom en Pankki osallistui. Seteli- 
ryhm ä toimii yhteistyössä yhteistä m etallirahaa 
valmistelevan jäsenvaltioiden rahapajojen jo h ta 
jien työryhm än kanssa.

Seteliryhmä karto itti eri jäsenvaltioiden m ak
suvälineisiin ja  niiden tuo tan toon  sekä käsitte
lyyn liittyviä kysymyksiä. Selvitysten pohjalta 
EM In neuvosto hyväksyi, että yhteisen rahasar- 
ja n  suurin m etalliraha on 2 yksikköä ja  pienin 
seteli 5 yksikköä. O lettam uksena oli, e ttä  seteli- 
sarjassa on 7 seteliä arvoltaan 5, 10, 20, 50, 100, 
200 ja  500 yksikköä. Seteleiden ulkoasun vaihto
ehtoina pidettiin kahta: joko  täysin identtinen 
seteli tai m uutoin identtinen seteli paitsi että  sete
lin toisella sivulla on rajoitettu  kansallinen piirre.

Seteleiden yksityiskohtaisen aihepiirin suun
nittelu oli käynnissä vuoden aikana. A ihepiirin 
valmistelussa E M I käy ttää  historian, psykolo
gian, taiteen ja  graafisen suunnittelun asian tun ti
jo ita . Sam anaikaisesti seteliryhmä pohti setelei
den teknisiä m äärittelyjä, k o k o a ja  aitoustekijöi- 
tä.

E M In seteliryhm ä selvitti vuoden aikana li
säksi yhteisen setelisarjan tuo tannon  ja  liikkee
seenlaskun aikatau luun  liittyviä kysymyksiä. 
Tässä yhteydessä karto itettiin  alustavasti myös 
erilaisten seteleitä käyttävien au tom aattien  ja  nii
tä  käsittelevien laitteiden m uutostarpeita  sekä 
m uutoksien edellyttäm ää aikataulua. Jou lu
kuussa M adridin huippukokouksessa hyväksy
tyn aikataulun m ukaan yhteiset setelit ja  m etalli
rahat lasketaan liikkeeseen viimeistään kolmen 
vuoden ku lu ttua ta lo u s-ja  rahaliiton kolm annen 
vaiheen alkam isesta. Liikkeeseenlaskua seuraa 
6 kuukauden ylim enokausi, jon k a  ajan kansalli
nen raha säilyy vielä laillisena m aksuvälineenä 
yhteisen rahan rinnalla.

Muu toiminta

V aluuttavarannon sijoittam inen

V aluuttavarannon sijoitusperiaatteita ei m uutet
tu  m erkittävästi vuonna 1995. Sijoittam ista oh
jaav a t keskuspankin tehtävät, tavoitteet ja  va
rannon käyttö tarkoitus. V aranto  sijoitettiin kan
sainvälisille rahoitusm arkkinoille, ja  ensisijaisina 
tavoitteina olivat varannon arvon turvaam inen, 
likvidiyden ylläpito sekä näissä rajoitteissa tu o 
ton saaminen. Erityisesti ja tkuvan  likvidiyden 
vaatim us ohjaa sijoitusratkaisuja.

S ijoittajana Suomen Pankki k a rttaa  riskejä. 
K eskeisim m ät varan toon  liittyvät riskit ovat va
luuttariski, luottoriski, likvidiysriski ja  korkoris
ki. Sijoitusriskien hallinta on kokonaisuus, jossa 
m inkään yksittäisen riskin tasoa ei voi m uuttaa 
vaiku ttam atta  sam alla muihin riskeihin.

Keskeisiä keinoja välttää valuuttavaran toon  
kohdistuvia riskejä ovat sijoitusten hajau ttam i
nen, to im innan rajoittam inen vain parhaisiin si
joituskohteisiin  ja  vastapuoliin sekä toim intaa 
ohjaavien vertailunorm ien käyttö . Sijoitusperi- 
aatteiden ja  sijoitusriskeille asetettujen liikkuma- 
rajojen noudattam ista  valvotaan jatkuvasti.

V arantoon liittyvistä epävarm uustekijöistä 
vaikutuksiltaan suurin on valuuttakurssiriski. 
U lkom aisten valuuttakurssien keskinäisistä 
vaihteluista a iheutuvat varannon arvon m uutok
set pyrittiin p itäm ään m ahdollisim m an vähäisi
nä hajau ttam alla  varan to  eri valuuttojen sijoitus- 
m arkkinoille. V aluuttajakaum an ajantasaisuus 
arvioidaan säännöllisesti uudelleen, m utta ja 
kaum an m uutoksiin ei vuonna 1995 ollut aihetta. 
Tärkeim m ät sijoitusvaluutat olivat Saksan 
m arkka, Y hdysvaltain dollari, R anskan frangi, 
Ison-B ritannian pun ta , Japanin  jeni ja  A lanko
m aiden guldeni.

V arannon likvidiys tu rvataan  käyttäm ällä 
laajaa m arkkinakelpoisten, pääosin luottoriskit- 
töm ien sijoituskohteiden valikoim aa. Valtaosa 
varannosta sijoitettiin m ainittujen m aiden val
tion liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin 
ja  näiden takaisinm yyntisopim uksiin. Osa va
rannosta  sijoitettiin lyhytaikaisiin valuuttatalle
tuksiin, ku ltaan  ja  Kansainvälisen valuu ttara
haston erityisnosto-oikeuksiin. K auppaa käy
dään vain suurim pien, erittäin  luottokelpoisten 
kansainvälisten luotto laitosten  kanssa.

Tärkein valuuttavarannon sijoitustuottoihin 
vuonna 1995 vaiku ttanu t tekijä oli kansainvälis
ten korkojen kääntym inen selvään laskuun vuo- 
denjatkuneen  voim akkaan nousun jälkeen. Ylei
nen talouskasvun hidastum inen ja  suotuisa in
flaatiokehitys loivat tilaa rahapolitiikan keventä
miselle Yhdysvalloissa sekä E uroopan  sijoitus- 
m aista Saksassa ja  H ollannissa. H uolim atta sii
tä, e ttä  keskeisiä korko ja  nostettiin  R anskassa 
valuutan puolustam iseksi ja  alkuvuonna Eng
lannissa inflaation kurissa pitämiseksi, myös 
näillä m arkkinoilla joukkovelkakirjalainojen 
koro t laskivat selvästi. V uoden loppupuolella 
myös R anskan ja  Englannin keskuspankit laski
vat lyhyitä avainkorkojaan. R anskan ja  Englan
nin korkoero t Saksaan pyrkivät kuitenkin leve
nem ään vuoden aikana. Japanin  avainkorot las
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kettiin ennätyksellisen alhaisiksi, koska m aan 
talouskasvu pysähtyi, jeni pysyi vahvana sekä 
pankkijärjestelm än kriisi ja  deflaatiopaineet ja t 
kuivat. Yli vuoden m ittaisten joukkolainojen 
korkojen lasku tuo tti kaikilla sijoitusm arkkinoil
la pääom avoitto ja sijoitetulle varannolle.

V arannon m äärä laski vuoden aikana lähinnä 
valtion ulkom aisten velkojen takaisinm aksun 
vuoksi, m utta oli edelleen suuri valtion edellisten 
vuosien runsaan ulkom aisen pääom an tuonnin 
takia.

Euroopan valuuttajärjestelm äsopim uksen yh
teydessä vaihdettiin 20 % kulta- ja  dollarivaran- 
nosta Euroopan rahapoliittisen instituutin  kans
sa virallisiksi ecuiksi. Suomen Pankki kuitenkin 
hallinnoi vaihdettuja varoja EM In lukuun osana 
norm aalia valuuttavarannon hallintaa.

V aihdettavan varannon pääerät ja  niiden 
m uutos vuoden 1995 aikana olivat seuraavat:

Varanto Varanto Muutos 
29.12.1995 31.12.1994

milj. mk
K u l ta ................ 1 742 2 180 -438
Erityiset nosto-

oikeudet 1 569 1 537 32
V aranto-osuus

IM F:ssa 1 685 1 354 331
Ecusaaminen

EM Ilta 3 363 — 3 363
V aluutta-

saamiset 40 506 47 672 -7  167

Y h te e n sä ........ 48 865 52 743 -3  878
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Tilinpäätös

Tuloslaskelma, milj. mk

1.1.—31.12.1995 1.1.— 31.12.1994
Korkotuotot 

K otim aiset (1)
M aksuvalm iusluo to ista ............................................ 8.0 1.0
S ijo itustod istuksista ..................................................  7.0 91.5
A rvopapereiden takaisinm yyntisitoum uksista... 201.9 72.6
N ettoko ro t kotim aisista term iin ikaupoista........  8.1 15.2
K T R -lu o to is ta ............................................................. 15.4 25.5
Joukkovelkak irjo ista ................................................. 226.2 250.7
V akauttam isla ino ista ................................................. -  31.8
M uista saam isis ta ....................................................... 37.5 504.0 37.0 525.3

U lkom aiset (2)
K ansainväliseltä v a lu u tta ra h a s to lta ..................... 107.3 74.2
A rvopapere ista ...........................................................  2 129.9 2 215.6
M uista valuuttasaam isista .......................................  739.4 2 976.6 430.2 2 720.0

K orko tuo to t y h teen sä ..............................................  3 480.6 3 245.2

Korkokulut 

Kotim aiset (3)
Päivätalletuksista ....................................................... -29.7 -43.9
S ijo itustodistuksista ..................................................  -2  046.6 -1 539.6
V aran to ta lle tuksista .................................................. -4.1
Investo in titalletuksista.............................................  -34.0 -48.2
M uista v e lo is ta ...........................................................  -5 .2  -2  119.6 -11.9 -1 643.6

Ulkom aiset
Kansainväliselle v a lu u tta rah asto lle ......................  -43.2 -44.6
M uista v e lo is ta ...........................................................  -12.6 -55 .9  -1 .8  -46.4

K orkokulut yh teensä................................................. -2  175.5 -1 690.0

Korkokate ( 4 ) ............................................................. 1 305.2 1 555.2

Muut tuotot (5)

Toim itusm aksut ja  p a lk k io t ...................................  20.6 14.9
M u u t ............................................................................  107.1 127.7 57.7 72.6

Muut kulut (6)

P a lk a t...........................................................................  -146.9 -146.7
Sosiaalikulut................................................................  -84.7 -81.5
Setelien h an k in taku lu t..............................................  -34.4 -49.2
P o is to t..........................................................................  -105.1 -63.0
M u u t ............................................................................  -88.1 -459.3 -78 .0  -418.4
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Rahoitustarkastuksen kulut ja  tuotot (7)

P a lk a t ...........................................................................  -22.4 -18.9
P o is to t.......................................................................... -0 .4  -0 .6
M uut k u lu t ................................................................... -22.6 -20.3
R ahoitustarkastuksen v a lv o n tam ak su t............... 45.5 0.0 40.0

Tulos ennen kurssieroja ja  varauksia......................  973.5

Ulkom aisten arvopapereiden kurssierot (8 ) .......  883.9
V aluuttakurssierot ( 9 ) ..............................................  -2  130.5
Eläkevarauksen lisäys (10)....................................... -95.9
Varauksen (laki Suomen Pankista 30 §)

lisäys (-)/ purkam inen (+) (10 )........................... 369.0

0.2

1 209.6

-1 459.8 
-5  816.9 

-89.9

6 157.0

Tilikauden tulos (11) 0.0 0.0
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Tase, milj. mk

V a s t a a v a a  31.12.1995

Kulta ja  valuuttasaamiset (1)

K u lta ............................................................................  1 742.1
Erityiset n o sto -o ik eu d e t..........................................  1 569.0
V aranto-osuus K ansainvälisessä

valuu tta rah asto ssa ................................................  1 685.1
Ecusaam inen E uroopan rahapoliittiselta

in s titu u tilta .............................................................. 3 363.1
V aluu ttasaam iset........................................................  40 505.5 48 864.8

Muut ulkomaiset saamiset (1)

M arkkaosuus K ansainvälisessä
va luu tta rahasto ssa ................................................. 3 910.8

Osuus E uroopan rahapoliittisessa in s titu u tissa . 58.2 3 969.1

Saamiset rahoituslaitoksilta (2)

S ijo itustod istukset.....................................................  -
A rvopaperit takaisinm yyntisitoum uksin ............  7 075.8
Jo u k k o v e lk ak irja t.....................................................  416.5
M u u t ............................................................................  1 338.7 8 831.0

Saamiset julkiselta sektorilta (3)

Valtion m eta llirahavastuu .......................................  1 882.4 1 882.4

Saamiset yrityksiltä (4)

K otim aisten toim itusten rahoitus (K T R ) ...........  185.2
M u u t ............................................................................  2 700.3 2 885.5

Muut saamiset (5)

R aham arkkinoiden vak au ttam isla in a t................ 4 532.0
S iirtosaam iset.............................................................. 972.2
M u u t ............................................................................  141.0 5 645.2

Arvonjärjestelytili (6 ) 643.0

Aktivoidut menot ja  menetykset
rahamarkkinoiden vakauden turvaamisesta (7) .  1 400.0

31.12.1994

2 180.5 
1 536.9

1 353.7

47 672.2 52 743.2

4 594.6

443.0 
1 037.4 

802.2 
237.9

315.8 
2 833.2

4 532.0 
1 832.1 

159.4

4 594.6

2 520.5

1 806.0 1 806.0

3 149.0

6 523.5

1 400.0

Yhteensä 74 121.0 72 736.8
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V a s t a t t a v a a  31.12.1995 31.12.1994

Valuuttavelat (1 )  1214.2 130.4

Muut ulkomaiset velat (1)

Kansainvälisen valuuttarahaston  m arkkatilit ... 3 910.9 4 594.6
O soitetut erityiset n o s to -o ik eu d e t........................  926.5 4 837.5 984.9 5 579.5

Liikkeessä oleva raha (8)

S e te lit ...........................................................................  13 867.9 12 675.1
M etalliraha ..................................................................  17743.1 15 611.0 1639.5 14314.7

Sijoitustodistukset ( 9 ) ..............................................  28 090.0 35 236.0

Velat rahoituslaitoksille (10)

P äiväta lle tukset..........................................................  -  1 386.6
V aran to talle tukset.....................................................  15 675.7 6 525.7
M u u t ............................................................................  1 100.9 16 776.6 -  7 912.3

Velat julkiselle sektorille (11)

S ekkitilit.......................................................................  0.0 0.0
Valtion vakuusrahaston ta lle tukset......................  75.2 75.3 93.1 93.1

Velat yrityksille (12)

Investointi-ja alushankintatalletukset.................  994.0 994.0 1 548.5 1548.5

Muut velat (13)

S iirtovela t..................................................................... 300.0 436.5
M u u t ............................................................................  26.9 326.9 24.2 460.8

Varaukset (14)

E läkevaraus.................................................................  1 431.4 1328.6
M uut v a rau k se t..........................................................  -  1 431.4 369.0 1 697.5

Oma pääoma (15)

K a n ta ra h a s to .............................................................. 5 000.0 5 000.0
V ararahasto ................................................................  764.1 764.1
Tilikauden v o itto .......................................................  0.0 5 764.1 0.0 5 764.1

Y h te e n sä ......................................................................  74 121.0 72 736.8

5 360025C
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Tilinpäätöksen liitteet

Setelinanto, milj. mk

S etelinanto-oikeus...................................................
K ä y tö s sä ....................................................................
S e te lin an to v ara ........................................................

Markkalvaluuttatermiinisopimukset, milj. mk 

Term iiniostosopim ukset1)......................................

Valuuttalvaluuttatermiinisopimukset, milj. mk 
(ostetun valuutan keskikurssi)1 >...........................

Valuuttamääräiset futuurisopimukset, milj. mk

O stosopim ukset0 .....................................................
M yyntisopim ukset0 .................................................

Osakkeet ja  osuudet, nimellisarvo, milj. mk 
(sulkeissa Suomen Pankin omistusosuus)

Scopulus O y ..............................................................
Sponda O y ................................................................
Setec O y .....................................................................
Helsingin Raham arkkinakeskus O y ..................
Bank for International S e ttlem en ts...................
A su n to -o sak k ee t.....................................................
K iinteistöosakkeet...................................................
M uut osakkeet ja  o su u d e t.....................................
Y h te e n sä ....................................................................

Takaukset, milj. mk

Skopin riskikeskittymien siirtoon liittyvät 
tilapäiset tak au sv as tu u t.....................................

Eläkesitoumuksista johtuva vastuu, milj. mk

Suomen Pankin eläkevastuu ..................................
—  tästä  varauksilla k a te t tu ...................................

31.12.1995

48 120 
15 170
32 950

38 
6 276

1 
1 
1

433

13

1 772 
1 431

31.12.1994

52 743 
12911 
39 832

6 079 

4 301

1 552

2 (100% ) 2 (100% )
300 (100% ) 300 (100% )
40 (100% ) 40 (100% )
35 (52 %) 35 (52 %)
53 (1.67% ) 56 (1.67% )

1
1
1

437

75

1 762 
1 329

u Kyseisen valuutan vuoden viimeisen pankkipäivän keskikurssiin.

Suomen Pankin kiinteistöt

Kiinteistö Osoite Valmistumis- Tilavuus
vuosi noin rm'

Helsinki R auhankatu  16 1883/1961 49 500
R auhankatu  19 1954 33 000
U nioninkatu 33 1848 17 500
Snellm aninkatu 23 1896/1988 27 500
Liisankatu 14 1928 48 500
Ramsinniementie 34 1920/1983 4 500

Joensuu Torikatu 34 1984 11000
K uopio K auppakatu  25— 27 1912 7 500

P uutarhakatu  4 1993 11 900
Lahti T orikatu  3 1929 36 500
Mikkeli Päiviönkatu 15 1965 7 500
Oulu K ajaaninkatu 8 1973 17 000
Tam pere H äm eenkatu 13 1942 36 000
T urku L innankatu 20 1914 10 500
V antaa Suometsäntie 1 1979 311 500
Inari Saariselkä 1968/1976 2 000
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Tilinpäätöksen kom m entit

Kirjanpito- ja  tilinpäätöskäytäntö

Suomen Pankin tase noudattaa  sektorijakoa, 
mikä an taa  kuvan keskuspankin ja  ulkom aiden 
sekä kotim aan sektoreiden välisistä rahoitussuh
teista. Taseessa noudate tu t arvostusperiaatteet 
on selostettu kom m entoitavien tase-erien yhtey
dessä. U lkom aisten arvopapereiden arvostusta 
m uutettiin tilikauden 1995 aikana. K äyttöom ai
suus, osakeom istukset ja  pitkävaikutteiset m enot 
k irja taan  kokonaan  kuluiksi hankin tavuonna 
Suomen Pankista annetun lain edellyttäm ällä ta 
valla, eivätkä ne niin ollen sisälly taseeseen. T ilin
päätöksen liitetiedoissa on luettelo Suomen Pan
kin om istam ista osakkeista, osuuksista ja  kiin
teistöistä.

U lkom aan rahan  m ääräiset saam iset ja  velat 
on m uutettu  m arkoiksi tilinpäätöspäivänä voi
m assa olleiden keskikurssien mukaisesti.

Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen Pankista 
annetun lain 17. pykälän 1. m om entin 2. kohdan 
m ukaisesti tilinpäätöksen laatimisessa noudatet
tavat perusteet.

Tuloslaskelman kommentit

1. K otim aiset k o rko tuo to t

K otim aiset ko rko tuo to t olivat yhteensä 504 milj. 
m arkkaa. Ne sisältävät ko rko tuo tto ja  arvopape
reiden takaisinm yyntisitoum uksista 202 milj. 
m arkkaa ja  joukkovelkakirjalainoista 226 milj. 
m arkkaa. K otim aiset ko rko tu o to t vähenivät 
edellisvuotisista 21 milj. m arkkaa.

2. U lkom aiset korko tuo to t

U lkom aiset k o rko tuo to t olivat 2 977 milj. m ark
kaa, m ikä on 257 milj. m arkkaa enem m än kuin 
edellisenä vuonna.

3. K otim aiset korkokulut

K otim aiset korkokulut, 2 120 milj. m arkkaa, li
sääntyivät 476 milj. m arkkaa. Suomen Pankin 
liikkeeseen laskemien sijoitustodistusten k o rko 
kuluja oli 2 047 milj. m arkkaa.

4. K orkokate

K orkokate  oli 1 305 milj. m arkkaa eli 250 milj. 
m arkkaa pienempi kuin edellisenä vuonna.

5. M uut tuo to t

M uut tu o to t olivat 128 milj. m arkkaa. E rään 
sisältyi mm. haarakonttorik iin teistö jen  m yyn
neistä saatuja tuo tto ja  34 milj. m arkkaa ja  kiin
teistöjen vuokra tuo tto ja  30 milj. m arkkaa.

6. M uut kulut

Palkkasum m a oli 147 milj. m arkkaa. Sosiaaliku
lut sisältävät 59 milj. m arkkaa m aksettuja eläk
keitä.

K äyttöom aisuus ja  pitkävaikutteiset m enot 
k irjataan poistoina kuluksi hankintavuonna 
Suomen Pankista annetun lain mukaisesti. Pois
to t sisältävät siis tilikauden aikana hankitun 
käyttöom aisuuden ja  m uut pitkävaikutteiset me
not kokonaisuudessaan. Poistoihin sisältyy 31 
milj. m arkkaa rakennusten m uutostöiden ja  kor
jausten  m enoja ja  14 milj. m arkkaa koneiden ja  
laitteiden hankintam enoja.

7. R ahoitustarkastuksen kulut ja  tuo to t

Suomen Pankin tuloslaskelm assa esitetään p an 
kin yhteydessä toim ivan rahoitustarkastuksen 
to im in takulu t (palkat, poistot, m uut kulut) erik
seen om ina erinään. R ahoitustarkastuksen to i
m in takulu t katetaan  valvottavilta jälkikäteen 
perittävillä valvontam aksuilla.

8. U lkom aisten arvopapereiden kurssierot

U lkom aisten arvopapereiden kurssierot sisältä
vät arvopapereiden m yynnistä syntyneet voitot 
ja  tappio t, salkussa olevien arvopapereiden han
kin tah innan  ja  nim ellisarvon välisen preem ion/ 
diskonton jaksotuksen sekä jaksotuksella korja
tun hankin tah innan  ja  sitä alem m an m arkkina
hinnan erotuksen. N ettom ääräisesti ulkom aisis
ta  arvopapereista kirjattiin 884 milj. m arkkaa 
kurssivoittoja.

9. V aluuttakurssierot

V aluuttakurssieroihin sisältyvät valuuttakurs
sien m uutoksista aiheutuneet saam isten ja  velko
jen sekä taseen ulkopuolisten erien arvon m uu
tokset sekä valuu tanvaih to tuo to t nettom ääräisi
nä. T ilikauden 1995 aikana m arkka vahvistui 
suhteessa keskeisiin varantovaluutto ih in  eli Sak
san m arkkaan, Y hdysvaltain dollariin, R anskan 
frangiin, Englannin puntaan , Japanin jeniin 
ja  A lankom aiden guldeniin. V aluuttakurssitap
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pioita kertyi yhteensä 2 996 milj. m arkkaa. T u 
loslaskelm aan niistä kirjattiin 2 131 milj. m ark
kaa.

10. V arausten m uutos

Eläkevaraukseen siirrettiin vuoden 1995 aikana 
palkoista peritty työntekijäin eläkem aksu, 7 milj. 
m arkkaa. Työntekijäin eläkemaksulle ja  edelli
sinä vuosina tehdyille eläkevarauksille lasketaan 
korkoa lisääm ällä peruskorkoon 2 prosenttiyk
sikköä ja  näin saadulla m äärällä lisätään eläke- 
varausta. Yhteensä eläkevarausta kartu te taan  
102 milj. m arkkaa.

Suom en Pankista annetun lain 30. pykälän 
m ukainen varaus, 369 milj. m arkkaa, purettiin 
kokonaisuudessaan.

11. T ilikauden tulos

Tilikauden tuloksena esitettiin nolla m arkkaa.

Taseen kommentit

1. K ulta ja  ulkom aiset erät

K ulta kirjattiin aiempien vuosien tapaan  tasee
seen arvoon 35 mk/g. Vuoden 1995 viimeisen 
päivän m arkkinahinta oli 54 mk/g. K ultaa oli 
vuoden 1995 lopussa 49 773 kg, kun sitä oli edel
lisvuoden lopussa 62 299 kg. Suomen Pankin 
taseessa kullan m äärässä tapahtu i m uutos ja  
sam alla valuuttavaran toon  tuli uusi tase-erä 
”Ecusaam inen E uroopan rahapoliittiselta insti
tuu tilta” . M uutokset joh tu ivat siitä, että  EU- 
jäsenyyteen liittyvä Euroopan valuuttajärjestel
m ää (EM S) koskeva sopimus tuli Suom en P an
kin osalta voim aan 1.1.1995. Sopim uksen m u
kaisesti Suomen Pankki vaihtoi 20 % kulta- ja  
dollarivarannostaan ecuihin Euroopan rahapo
liittisen instituutin  kanssa.

V aluuttasaam isissa esiintyviä erityisiä nosto- 
oikeuksia Kansainvälisessä valuuttarahastossa 
vastaa velkapuolen erä osoitetut erityiset nosto- 
oikeudet (SDR). M olem m at erät ovat korollisia 
ja  korkona on SD R:n korko.

SD R -m ääräinen varanto-osuus sekä m arkka- 
osuus Kansainvälisessä valuuttarahastossa m uo
dostavat yhdessä Suomen jäsenosuuden valuut
tarahastossa. M arkkaosuuden vastaerä sisältyy 
ulkom aisissa veloissa erään Kansainvälisen va
luu ttarahaston  m arkkatilit. M arkkaosuus ja  sitä 
vastaavat m arkkatilit on sidottu erityisten nosto-

oikeuksien kurssiin Kansainvälisen valuuttara
haston  soveltam an käytännön m ukaisesti. M ui
hin ulkom aisiin saamisiin sisältyy myös jäsen
osuus Euroopan rahapoliittisessa instituutissa.

V aluuttasaam iset koostuvat pääosin valtioi
den liikkeeseen laskem ista tai takaam ista ulko
maisista arvopapereista sekä ulkom aisista pank
kitalletuksista. E rään sisältyvät myös ulkom aiset 
avistatilit sekä pankin  hallussa olevat ulkom aiset 
m aksuvälineet.

V aluuttavaran toon  kuuluvien arvopaperei
den arvostusta m uutettiin tilikauden 1995 aika
na. Aikaisemmin arvopaperit arvostettiin nimel
lisarvoon tai sitä alhaisem paan käypään arvoon. 
Tilikaudella 1995 arvopaperit kirjattiin  ostohet
kellä hankin tah in taan , ja  sen jälkeen hankin ta
hinnan ja  nimellisarvon erotus kirjataan tulos- 
vaikutteisesti juoksuajan  kuluessa. T ilinpäätök
sessä arvopaperin jaksotuksella  korja ttua  han
kintah in taa verrataan  vuoden lopun m arkkina
hintaan. Tasearvona käytetään m arkkinahintaa, 
jos se on alhaisempi.

V aluuttavelat sisältävät kansainvälisten jä r 
jestöjen ja  ulkom aisten pankkien vaihdettavat 
m arkkasaam iset Suomen Pankilta.

2. Saamiset rahoituslaitoksilta

Sijoitustodistukset ovat pankkien liikkeeseen 
laskem ia diskonttopapereita.

Arvopapereiden takaisinm yyntisitoum uksia 
eli repokauppoja käytetään tärkeim pänä instru
m enttina raham arkkinainterventioissa.

R ahalaitosten joukkovelkakirjalainat ovat 
luonteeltaan pääasiassa sijoitusom aisuutta. Ne 
on arvostettu  nim ellisarvoon.

3. Saamiset julkiselta sektorilta

Valtion m etallirahavastuu osoittaa m etallirahan 
lunastusvelvollisuudesta joh tuvan  velan m äärän 
Suomen Pankille.

4. Saamiset yrityksiltä

K otim aisia to im itusluottoja on m yönnetty sekä 
yksittäisvelkakirjalainoina että  joukkovelkakir
jalainoina. Joukkovelkakirjalainat on arvostettu  
nim ellisarvoon. K orko  vaihtelee pelkästä perus
korosta  1— 2.5 prosenttiyksiköllä lisättyyn pe
ruskorkoon.

E rä m uut sisältää lähinnä sijoitusom aisuu
deksi luokiteltavia arvopapereita, jo tk a  on a r
vostettu  nim ellisarvoon.


