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Talouselimi Suomessa vuonna 1935.

Sisalto: Vuosina 1933 ja 1934 tapahtunutta suh- tuotannon laajenemisesta, johtui se viime
danteiden huomattavaa paranemista jatkui vuonna piiasiallisesti jalkimmaéisestd, kun
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Tuotantotoiminnan vilkastumista jatkui
useimmilla teollisuuden aloilla. Siten teolli-
suustuotannon volyymi Unitaksen indeksin
mukaan nousi - 140:sta vuonna 1934
150:een viime vuonna samalla kuin sen
arvo nousi 120:sta 124:een. Sekid volyymin
etti arvon lisdys oli pienempi kuin edelli-
send, vuonna. Volyymin lisiys oli niet
ennakkolaskelmien mukaan 7 9%, vastaten
22 % edellisend vuonna, ja arvon lisiys
vain 3 %, vastaten 24 9% vuonna 1934.
Vertailu edellisen korkeakonjunktuurin ai-
kana vuonna 1928 saavutettuun huipputu-
lokseen osoittaa, ettd teollisuustuotannon
volyymi puheena olevan indeksin mukaan
kertomusvuonna ylitti silloisen volyymin
22.0 9%:lla ja ettd sen arvokin saavutti
silloisen tason. :

Kehitys eri aloilla oli hyvin erilainen.
Kun tuotannon lisiys vuonna 1934 suun-
nilleen samassa maardssd oli johtunut vien-
titeollisuuden ja kotimarkkinateollisuuden
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lisddntyi yli 21 %, sekd kivi-, savi- ja lasi-
teollisuudessa, jonka vastaava lisiys ol
melkein 19 9. Elintarve- ja nautintoaine-
teollisuuden arvo sen sijaan lisiintyi vain
8 %.

Vientiteollisuuden kokonaistuotanto ei
edellisen vuoden jyrkin nousun jilkeen enii
kasvanut, tuotantovolyymi pysyi entisel-
lddn ja arvo vdheni noin 10 %. Siitd huo-
limatta volyymi oli tuntuvasti (27 %)
suurempi kuin vuonna 1928, mutta tuotan-
non arvo oli 9 % mainitun enniitysmiirii
pienempi.

Tdméd taantuminen johtui yksinomaan
sahateollisuudesta, jonka markkinat jo
vuoden 1934 jilkipuoliskolla olivat alka-
neet heikentyd. Kertomusvuosi alkoi siten
huonoin entein ja vuoden varrella puu-
tavaramarkkinat yhi huononivat. Xulutus
oli sangen huono muualla kuin Englan-
nissa, jossa se oli hyvd, mutta siellikin
ostajat, joilla oli suuret varastot, alkuvueo-
desta pysyivit pidattyviisind. Neuvotte-
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lut vendldisen puutavaran sijoittamisesta
johtivat monen vaiheen jilkeen sopimuk-
seen, joka tiesi tuntuvaa hintainlaskua.
Myos suomalaisten puutavaraviejain oli
pakko useaan kertaan alentaa hintojaan.
Liokakuun lopussa, johon mennessi johtavat
liikkeet jo olivat sijoittaneet tuotantonsa,
havaittiin kuitenkin hintainlaskun olleen
tarpeettoman jyrkin, joten jéljelli olevista
tavaraeristd voitiin saada hiukan parempi
hinta. Joulukuun alussa saatiin tirkeim-
pien puutavaranviejimaiden kesken synty-
miin sopimus, joka m. m. takasi Suo-
melle tyydyttivin vientimiirin. Seurauk-
sena oli, ettd puutavaramarkkinat vuoden
lopussa vakaantuivat ja ettd hinnoissakin
alkoi ilmetd vahiistd nousua.
Sahatuotteiden vienti oli kertomus-
vuonna vain vidhdn pienempi kuin edelli-

send vuonna, nimittdin 1,041,500 stan-

derttia  vastaten 1,086,900 standerttia
vuonna 1934. Vientimdari oli siten mel-
koista suurempi kuin vuosina 1933 ja 1932.
Hintasuhteiden  epdedullisuuden  takia
maamme sahatuotteista saama tulo, joka
vuonna 1934 oli noussut 2,213 milj. mark-
kaan, jilleen vdheni 1,828 miljoonaan eli
lahes viidennekselli.

Vientiteollisuuden muut haarat siti vas-
toin saattoivat lisitd vientifiin, joskin
hintasuhteet enimmé#kseen olivat epityydyt-
tavat.

Erilaisten  puuteosten vienti kehittyi
kertomusvuonna seuraavalla tavalla. Fa-
neerin vienti lisdfintyi 115,000 tonnista
127,000 tonniin eli 109%, rihmarullien
vienti 5,900 tonnista 6,100 tonniin eli 3 %
ja muiden puuteosten vienti 3,300 ton-
nista 4,100 tonniin eli 24 9%, kun taas huo-
nekalujen vienti vdheni 1,900 tonnista
1,200 tonniin eli 37 %. Pybrein puun
vienti oli hiukan pienempi, kaivospylviiti
vietiin 1,818,000 m® vastaten 1,808,000 m?
ja  hiomopuita 1,217,000 m® vastaten
1,333,000 m® edellisens, vuonna. Xaikkiaan
puuteoksista ja pyoredsti puusta saatiin

maahan 808 milj. markkaa vastaten 748
miljoonaa vuonna 1934.

Paperiteollisuustuotteiden  tuotantokyky
lisddntyi melkoisesti erailld aloilla vallitse-
vista sopimukseen perustuvista rajoituk-
sista huolimatta, ja vientikin kasvoi. Pa-
perivanukkeen vienti nousi 249,000 ton-
nista 289,800 tonniin eli 16 9%, sulfiitti-
selluloosan vienti 597,200 tonnista 688,700
tonniin, mikd vastaa 15 %:n lisiystd, sul-
faattiselluloosan vienti 204,900 tonnista
235,000 tonniin eli 15 9%, paperin vienti
355,800 tonnista 376,100 tonniin eli 6 %
sekd, pahvin vienti 64,300 tonnista 66,100
tonniin vastaten 3 %:n kasvua. Kaiklien
ndiden tuotteiden vienti oli suurempi kuin
minddn  aikaisempana vuonna. Niiden
vientiarvo el kuitenkaan lisdintynyt yhtd
voimakkaasti kuin viennin méiri. Yhteensi
vientiarvo oli 2,516 milj. markkaa ecli
10 % suurempi kuin vuonna 1934.

Ralennustotminte vilkastui tuntuvasti.
Helsingissi, valmistui 124 rakennusta, joi-
den kuutiotilavuus oli 940,000 m® vasta-
ten 47 rakennusta ja 309,900 m® vuonna
1934. Uusia asuinhuoneita valmistui 4,205,
kun vastaava luku edellisend vuonna oli
vain 1,836. Vertailun vuoksi mainittakoon,
ettd viime rakennuskiihkon aikana, vuonna
1928, valmistuneiden asuinhuoneiden 1%
oli vli 16,000.

Maatalous.

Maatalouden tulokset ovat vain osaksi
suhdanteista riippuvaiset ja johtuvat yhti
paljon luonnonsuhteista. Epiedullisten sii-
suhteiden takia sato oli melkoista huonompi
kuin vuonna 1934. Ennakkotietojen mu-
kaan tirkeimpien viljalajien satomiiri su-
pistui: ohran ja kauran noin 17 %, ru-
kiin noin 9% ja vehnin 1%. Siti vas-
toin perunoista ja peltoheinistd saatiin
ennityssadot, edellisistd 16 9%, jialkimmiii-
sistd 10 % suurempi kuin vuonna 1934.
Sateiden takia sadon laatu kiirsi melkoi-
sesti.

Kokonaissato oli viime vuonna ennakko-
arvion mukaan 3,503 rehuyksikkod, siis vi-
hin pienempi kuin edellisend vuonna, jol-
loin se oli 3,588 rehuyksikkod, mutta suu-
rempi kuin sitd edellisind vuosina. Sadon
arvon vahennys sitd vastoin oli suurempi;
ennakkoarvion mukaan sen arvo oli 4,872
milj. markkaa vastaten 5,223 miljoonaa
edellisens vuonna.

Toiselta puolen suhdanteet pitkastd aikaa
sikdli olivat edulliset maataloustuottajille,
ettd useiden karjantuotteiden jo vuonna
1934 alkanutta hintainnousua jatkui kerto-
musvuoden aikana. Varsinkin voin, juus-
ton, maidon ja naudanlihan hinta oli kerto-
musvuonna tuntuvasti korkeammalla tasolla
kuin 1dhinni edellisend vuonna. Maata-
loustuotteiden hintaindeksi oli Maatalous-
tuottajain Keskusliiton laskelmien mu-
kaan viime vuonna keskimadrin 75 (vuo-
sien 1926—28 keskihinnat = 100) eli 5 pis-
tettd korkeampi kuin vuonna 1934, ja jou-
lukuun indeksi oli 80, vastaten 77 vuotta
aikaisemmin ja 70 vuoden 1933 lopussa.
Tém& hintain kehitys johtui p#dasiallisesti
maailmanmarkkinain kehityssuunnasta, val-
tion laajojen tukemistoimenpiteiden vaiku-
tusten rajoittuessa suurimmaksi osaksi sii-
hen, ettd kotimainen maataloustuotteiden
hintataso pysyi edelleen tuontihintoja huo-
mattavasti korkeampana. Toisaalta myos
maataloustarvikkeiden hinnat ja maatalous-
tyovien palkat nousivat: edelliset keskimai-
rin  86:sta 90:een, jialkimmiiset 82:sta
85:een. Tarvikkeiden hintainnousu johtui
padasiallisesti vakirehujen kallistumisesta.

Maataloustuotteiden viennistd saatiin ku-
luneena vuonna maahan enemmén rahaa
kuin edellisind vuosina siiti huolimatta,
ettd vientim#drat, osaksi kotimaisen kulu-
tuksen lisadntymisen johdosta, osaksi ulko-
maiden ehk#isytoimenpiteiden takia, osit-
tain pienenivit. Siten viheni voinvienti
11,098 tonnista 10,243 tonniin ja munien
vienti 9,954 tonnista 8,730 tonniin, mutta
toisaalta vietiin erilaista lihaa 5,712 tonnia
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vastaten 3,226 tonnia ja juustoa 4,248
tonnia vastaten 3,866 tonnia vuonna 1934.
Kaikkiaan eldimistd saatujen ruokatavaroi-
den vienti tuotti vuonna 1935 455 milj.
markkaa eli lihes 14 % enemmé#n kuin
vuonna 1934.

Maatalousvieston elintasoon ja ostoky-
kyyn kohottavasti vaikutti myds metsista
sekd metsd- ja uittotoistd saatu melkoinen
tulo.  Arviotietojen mukaan maatalous-
vaestd hakkuukautena 1934—35 niistd lih-
teistda sai tuloja noin 2,050 milj. markkaa
vastaten 1,950 edellisend hakkuukautena ja
vain neljinnestd siitd lamakauden ollessa
ankarimmillaan. Néistd edullisista asian-
haaroista huolimatta ja vaikka korkokanta
oli laskemassa ja valtion taholta edelleen
jatkettiin toimintaa maatalousvelkojen va-
kauttamiseksi, ei voitu estdd useiden maa-
tilojen sortumista. Pakkohuutokaupoissa
myytiin siten kertomusvuonna 2,506 maa-
tilaa. Tama luku oli kuitenkin huomatta-
vasti pienempi kuin lihinni edellisten vuo-
sien vastaavat luvut, 3,428 ja 4,267.

Tyomarkkinat.

Tuotantotoiminnan useilla aloilla vilkas-
tuessa tyomarkkinoilla jatkui paraneva
suunta, kuten lihinn# edellisindkin vuo-
sina. Kertomusvuoden alkaessa valtion
tyottomyyskortistossa oli noin 19,200 tyo-
tontd, ja tammi—maaliskuulla tyottomien
luku nousi paille 22,000, mutta kevaidlld
se nopeasti viheni. Heindkuun paattyessi
tyottomia oli endd 3,700, joten voi sanoa
varsinaisen suhdannetyottomyyden silloin
loppuneen. Syksylli ilmeni jilleen kausi-
tyottomyyttd, joka joulukuun lopussa eri-
koisista syistd, metsitoiden vihenemisen ja
lykkdintymisen takia, nousi melko korkealle
eli 17,800 henkeen. Verrattuna esim. vuo-
siin 1933—1931, jolloin tyottomid oli vas-
taavasti 41,000, 82,600 ja 87,300, olot kui-
tenkin olivat huomattavasti parantuneet.
Talloin on kuitenkin otettava huomioon,
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ettd valtion tyottomyyskortistvon merkitse-
misen perusteet ovat vuosien kuluessa muut-
tuneet joten numerot eiviit tiysin vastaa
toisiaan. — T'yomarkkinat olivat koko
vuoden ajan rauhalliset, eikéi suurempia
tyotaisteluita esiintynyt. Yleistd tyopalkka-
tilastoa el ole kilytettiivissi, mutta esim.
metsatyontekijain palkat ovat nousseet kes-
kiméiirin noin 8 %.

Ulkomaankauppa.

Ulkomaankaupan  vilkastumista jatkui
vuonna 1935. Koko ulkomainen kauppa-
vaihto oli arvoltaan 11,548.0 milj. mark-
kaa vastaten 11,002.4 miljoonaa edelliseni
vuonna. Kauppavaihto oli siten arvoltaan
46 9% suurempi kuin vuonna 1931, jolloin
se oli painunut alimmilleen, mutta edel-
leen noin 19 9 pienempi kuin viime kor-
keakonjunktuurin  huippukautena. Timi
johtuu kuitenkin muuttuneista hintasuh-
teista; volyymiltaan ulkomaankauppa oli
laajempi  kuin  mindfin  aikaisempana
vuonna. Ulkomaankaupan viimevuotinen
nousu johtui ensi sijassa f{uonnin vilkas-
tumisesta. Tdmi oli ndet volyymiltaan
11 9% suurempi kuin edellisen#i vuonna ja
sen arvo lisddntyi 567.7 milj. markkaa
nousten 5,344.1 miljoonaan. Vientikin lLi-
sidntyi madraltidin noin 6 9, mutta epi-
cdullisten hintasuhteiden takia sen arvo
vaheni 22.1 milj. markkaa painuen siten
6,203.9 miljoonaan.

Viennin lisidn{yminen johtui pidasialli-
sesti  puunjalostusteollisuuden tuotteiden
viennin kasvamisesta; samaan suuntaan
vaikutti erdiden maataloustuotteiden vienti-
miirien nousu ja erdiden toisten hintojen
paraneminen, kun taas sahatavaratuottei-
den vienti tuotti vihemmin kuin vuonna
1934.

Tuonnin voimakas lisédntyminen johtui
pidasiassa melkoisista investoimisista ja
teollisuustoiminnan vilkkaudesta sekii vain
vithdiiseksi osaksi kulutuskyvyn paranemi-

sesta. Siten tuotujen koneiden arvo kasvoi
245.0 milj., raaka-aineiden arvo 179.7 mil-
joonaa ja valmiiden teollisuustuotteiden
arvo 158.6¢ miljoonaa markkaa. Siti vas-
toin ravinto- ja mautintoaineiden tuonti oli
15.6 milj. markkaa pienempi kuin lihinni
edellisené. vuonna. Timii vihennys johtui
osaksi erdiden tuontitavaroiden huojistu-
misesta, osaksi taas siitd, ettd osa erdiden
tavaroiden tuontia odotettujen tullinalen-
nusten takia siirtyi tammikuuhun 1936.
Koko tuonnista kuului runsaasti 64 % tuo-
tantotavaroihin ja 36 9% kulutusta valitts-
misti palveleviin tavaroihin.

Kun tuonnin arvo lisiiintyi samalla kuin
viennin arvo supistui, ei kauppatase muo-
dostunut yhtii edulliseksi kuin 1&hinni
edellisind vuosina, jolloin vientienemmyys
oli harvinaisen suuri. Tillainen kauppa-
suhteen muuttuminen olikin odotettavissa.
Mutta kun vientienemmyys vield viime
vuonnakin oli niin suuri kuin 859.s milj.
markkaa, on tulosta pidettivi hyvin tyy-
dyttivini.

Kotimaankauppa.

Suhdanteiden  parantumista tapahtui
myos kotimaankaupassa, jossa myynti
useimmilla aloilla vilkastui. Erikoisesti voi-
daan todeta, etti kulutuksen kasvaminen ci
rajoittunut vain valttimittomiin kulutus-
tavaroihin, vaan etti monilla aloilla siirryt-
tiin - my6s kallilmpiin  tavaralaatuihin.
Niisti asianhaaroista ilmenevid ostokyvyn
parannusta osoittaa erdiden suurten tukku-
liilkkeiden myynnin kasvaminen 14 9%:lla
vuoteen 1934 verrattuna. Myynti oli siten
38 % suurempi kuin vuonna 1932, jolloin
se oli alimmillaan, ja saavutti jo pulan
edelli vallinneen tason.

Latkenne.
Liikenteen kasvu, joka vuonna 1934 oli
ollut verrattain nopeaa, pysihtyi viime
vuonna. Syynd oli lihinnd puutavaran

viennin supistuminen. Ulkomailta saa-
puneiden ja ulkomaille ldhteneiden lai-
vojen tonniluku oli suurin piirtein saman-
snuruinen kuin vuonna 1934, mutta
rautateitse kuljetetun tavaran maard va-
heni 4 9% edellisend vuonna saavutetusta
huipusta.

Raha- ja pddomamarkkinat.

Raha- ja péadomamarkkinoille tunnus-
omaista oli maamme oloissa harvinainen
keveys, joka vuoden varrella vihitellen tuli
vha tuntuvammaksi. Tami johtui toisaalta
sidstopadomien melko runsaasta kertymi-
sestii luottolaitoksiin, toisaalta talouselimin
vilkkauteen katsoen pienestd luoton kysyn-
nisti. Pohjaltaan se, samaten kuin edelli-
sindkin vuosina, perustui edulliseen maksu-
taseeseen.

Talletusten kerdéintyminen luottolaitok-
siin, joka alkuvuodesta oli runsas, kirsi
syksylld sekid sadonkorjuunvaikeuksista etté
puutavaramarkkinoiden heikkoudesta. Tu-
loksena oli, ettd talletusten lisdys, kun
hikepankkien shekkitilejia el oteta huo-
mioon, jai 820.0 milj. markkaan, s. o. hiu-
kan pienemmiksi kuin vuonna 1934, jolloin
lisdys oli huomattavasti suurempi kuin
edellakiiyneind pulavuosina.

Mitéd toiselta puolen tulee luotonantoon,
voi todeta, ettdi aina pulan puhkeamisesta
asti kestinyttd liikepankkien luotonannon
supistumista el en#i Jjatkunut viime
vuonna. Luotonannon lisiys oli tosin vi-
hédinen, vain 35.0 milj. markkaa, mutta ke-
hityksen suuntaa osoittavana se ansaitsee
huomiota. Myo6s Suomen Pankin luoton-
anto, joka sekin edellisini vuosina oli
supistunut, lisidntyi viime vuonna 109.5
milj. markkaa. Koko lisiys oli siten 144.5
milj. markkaa eli 2 9%, kun sen. sijaan luo-
tonanto edellisend vuonna oli vihentynyt
269.2 milj. markkaa vastaten 3 %. Pank-
kien luotonannon lisiys olisi viime vuonna
ilmeisesti ollut tuntuvasti suurempi, ellei-

vat obligatiomarkkinat olisi olleet siksi
vilkkaat, ettdi moni liikeyritys saattoi va-
kauttaa entisid pankkiluottojaan pitkaaikai-
siksi obligatiolainoiksi. Saatavissa olevien
tietojen mukaan emittoitiin uusia koti-
maisia obligatiolainoja paalle 800 milj.
markan nimellisarvosta, siis jonkin verran
enemmiin kuin edellisend vuonna. Mainit-
tuun summaan ei ole luettu varsinaisia
konverttauslainoja, joiden mé#ird nousi 18-
hes 300 milj. markkaan.

Liikepankkien asema oli koko kertomus-
vuoden ajan hyvin keved, ja niiden likvi-
diteetti, joka jo vuoden alkaessa oli hyvi,
parani edelleen vuoden aikana. Kun liike-
pankkien luotonanto yleensi Suomessa on
tuntuvasti  luotonottoa suurempi, pula-
aikoina hyvinkin paljon suurempi, oli
suhde koko viime vuoden ajan p#invastai-
nen. Vuoden alkaessa luotonoton enem-
myys oli 221.2 milj. markkaa, ja siitd se
vihitellen nousi 517.6 miljoonaan vuoden
viimeisend paivand. Naissd oloissa ei ai-
noankaan liikepankin tarvinnut turvau-
tua rediskonttaukseen, piainvastoin erii-
den niiden oli vaikea loytdd sopivia sijoi-
tuksia. Tiastd syystd liikepankkien kassat
pysyivdt runsaina nousten 399.2 milj.
markasta kertomusvuoden alkaessa 633.3
miljoonaan sen padttyessd. Muillakin luot-
tolaitoksilla oli sijoitusvaikeuksia m. m.
siitd padttien, ettd liikepankkien luoton-
otto muilta luottolaitoksilta kertomusvuo-
den aikana lisidntyi 91.3 milj. markkaa
nousten vuoden lopussa 817.¢ miljoonaan.

Liikepankkien ulkomaiset sijoitukset oli-
vat alkuvuodesta harvinaisen runsaat, niin
ettd ne suuresti ylittivit vastaavien velko-
jen midrdn. Sittemmin ulkomainen netto-
saatava pieneni, laskien 181.9 milj. mark-
kaan vuoden viimeisend piivind, oltuaan
vuotta aikaisemmin 371.7 miljoonaa. Pank-
kien ulkomaisten suhteiden huononeminen
johtui erdiden pitk#aikaisten lainojen pois-
maksamisesta.

Suomen Pankin asema pysyi, niinkuin
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edempdnd osoitetaan, koko vuoden ajan hy-
vin vakavana.

Rahamarkkinoiden keveytts voidaan edel-
lisen lisiksi havainnollistuttaa monella ta-
valla. Mainittakoon tissd vain, ettd vireille
pantujen vararikkojen luku, joka vuonna
1931 nousi 2,417:4%n, mutta vuonna 1934
oli alentunut 804:##n, painui kertomus-
vuonna edelleen 724:#iin, sekii ettd protes-
tattujen vekselien luku oli vain 2,760,
oltuaan edellisens, vuonna 4,013 ja kriisi-
vuonna 1931 26,343. Niiden pifioma-arvo
tosin eré@n suuren vararikon takia mnousi
23.5 milj. markkaan oltuaan vuonna 1934
vain 18.8 miljoonaa mutta vuonna 1931
162.7 milj. markkaa. Arvopaperipérssin
vaihto oli pienempi kuin vuonna 1934,
jonka aikana noteeraukset nopeasti nousi-
vat, mutta osakkeiden ja obligatioiden hin-
nat pysyivit edellisen vuoden lopussa saa-
vuttamallaan korkealla tasolla. Keskimii-
rin osakekurssit Unitaksen indeksin mukaan
olivat 143 pistetti vastaten 133 pistetts
vuonna 1934 ja 99 pistettd vuonna 1932.
Obligatiokurssien vastaavat indeksiluvut oli-
vat 128, 122 ja 96.

Korkokanta.

Joulukuussa 1934 Suomen Pankin dis-
konttokorko oli alennettu 4 % :in, ja tam-
mikuun 1 p:std 1935 luottolaitokset raha-
laitosten yhteislautakunnan piitoksen mu-
kaan olivat alentaneet 6 kuukauden talle-
tusten koron 334—41/ % :in ja shekkitilin
koron 11—2 % :iin. Niin saavuttamallaan
poikkeuksellisen alhaisella tasolla nimi ko-
rot muuttumattomasti pysyivit koko ker-
tomusvuoden ajan. Luotonantokoroissa sitd
vastoin tapahtui pitkin vuotta ilmeisti las-
kua, varsinkin sielli missi korko oli kor-
kea. Liikepankkien korkein luotonantokorko
aleni 815 %:sta 8 %:in ja suurimmissa
pankeissa senkin alle, samalla kuin yleensi
korkeampien korkojen kiytts viheni. Nii-
den luottolaitosten luotonannon keskikorko

oli kertomusvuoden pisttyessi 6.35 %, ol-
tuaan vuotta aikaisemmin 6.82 %. Kun
luotonoton vastaavat keskikorot olivat 3.34
ja 3.8 %, supistui korkomarginaali
3.14 %:sta  3.01 %:iin. Myoskin  shdst-
pankkien korkomarginaali supistui jonkin
verran. Korkotason aleneminen tuli selvisti
nékyviin uusia obligatiolainoja annettaessa
sovelletuissa korkomé#irissi, jotka enimmik-
seen olivat puolen prosenttia alemmat kuin
vuonna 1934 emittoitujen lainojen.

Malksutase ja pddgomaliike.

Vield ei ole kiiytettivissi kaikkia niitd
tietoja, jotka tarvitaan vuoden 1935 maksu-
taseen laskemiseen ja pidomaliikkeen va-
laisemiseen. Kuitenkin on mahdollista jo
etukiteen saada niistii vleiskésitys. Edella
on jo mainittu, etti vientiylijiimi oli noin
860 milj. markkaa. Tunnettua on, etti
maksutaseen kaikkien muiden tulojen sum-
ma, kun péadomaliikettsi ei oteta huomioon,
vuonna 1934 ylitti vastaavat menot noin
100 milj. markalla. Katsoen ulkomaisen ve-
lan pienenemiseen ja korkojen alenemiseen
vol pitdd todennikoisend, ettii viimeksi mai-
nittu enemmyys kertomusvuonna oli Jjon-
kin verran suurempi. Niin ollen wvoita-
neen laskea, ettd maksutaseen tulot viime
vuonna ylittivit niiden menojen midrin
vihintddn 960 milj. markalla. Tadmi enem-
myys on tosin pienempi kuin kolmen 1i-
hinné edellisen vuoden aikana, jolloin tu-
lojen suuremmuus keskimiirin oli noin
1,370 milj. markkaa, mutta sinfinsi hyvin
edullinen.

Maksutaseen tulojen enemmyyttd vastaa
Samansuuruinen maamme ulkomaisten vel-
kasuhteiden paraneminen. Ennakkoarvion
mukaan kiiytettiin vuonna 1935 noin 1,300
milj. markkaa ulkomaisten obligatiolainojen
kuoletuksiin ja maksuun, kun taas toisaalta
uusia obligatioita sijoitettiin ulkomaille 390
milj. markan nimellisarvosta.  Arvion
mukaan lyhytaikaiset velat vihenivit noin

80 milj. markkaa samalla kuin lyhytaikaiset
saatavat, joita kiytettiin vakautetun wvelan
Iyhentémiseen, supistuivat 830 milj. mark-
kaa. XKoko tunnettu ulkomainen netto-
velka viheni siten noin 660 milj. mark-
kaa. Toisaalta Suomen Pankin kultavaras-
toa lisdttiin 149.5 milj. markalla. Kun
tdma kulta on kirjattu vanhaan kultapari-
teettiin, vastaa se todellisuudessa lihes
300 milj. markan kultaostoja, milld sum-
malla vahvistettiin maamme ulkomaista
maksuvalmiutta. Kun suurin osa ostetusta
kullasta vuoden p#ittyessi edelleen oli ul-
komailla, oli se muodollisestikin saatavaa
ulkomailta.

Suomen markan arvo jo hintataso.

Samoin kuin edellisinikin vuosina Suo-
men markan arvo siilytti muuttumatto-
mana suhteensa Englannin puntaan jou-
tuen siten suhteessaan kultavaluuttoihin
kokemaan samat vaihtelut kuin puntakin.
Némi heilahtelut pysyiviit kuitenkin sup-
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peammissa rajoissa kuin edellisini vuo-
sina ja palauttivat muuten suhteen kerto-
musvuoden lopussa melkein samaan koh-
taan, jossa se oli vuoden alkaessa. Siten
Ranskan frangin noteeraus kertomusvuoden
viimeisendi piivind oli Smk. 305: — vas-
taten Smk. 304:25 vuotta aikaisemmin.
Dollarin  vastaavat mnoteeraukset olivat
Smk. 46: 15 ja 46: 05.

Ostovoimaltaan Suomen markka niin-
ikddn pysyl hyvin kiintednd. Abessinian
sodan syttyminen ja laajemman sodan
pelko aiheuttivat syksylli maailmanmark-
kinoilla hintainnousun, joka Suomessa il-
meni tukkuhintaindeksin nousuna 90 pis-
teestd 92:een. Marraskuulla indeksi jil-
leen laski 91:een ja oli keskimiirin koko
vuodelta 90 niinkuin edellisen@ikin vuonna.

Elinkustannusindeksi oli kertomusvuonna
keskim#drin 997 vastaten 983 ja 1,001 Ii-
hinné edellisind vuosina.

Vaikka hintataso téten kokonaisuutena
oli melkein muuttumaton, on vuoden var-
rella tapahtunut eriditd muutoksia eri tava-
raryhmien hintojen vélisissd suhteissa.



Suomen Pankin toiminta.

Rahan arvo ja valuuttekauppa.

Maailman rahaolojen suhteellinen va-
kaantuminen, miké vuonna 1931 tapahtu-
neen kullasta luopumisen aiheuttaman seka-
sorron jalkeen oli jo vuonna 1933 pidissyt
alkamaan, jatkui viime vuonna. N.s. punta-
ryhmidn kuuluvien maiden rahojen arvot
ovat pysyneet edelleen, kuten edellisenikin
vuonna, toisiinsa verraten Xkiinteini koko
vuoden. Punnan arvo markoissa on siis
edelleen ollut 227: —. Kuten jo edelli on
tullut mainituksi, ovat nimi puntaryhmiin
rahanarvot jonkin verran heilahdelleet kul-
taan, s. o. Ranskan frangiin verraten. Rans-
kan frangin arvo Suomen markoissa on
vaihdellut Smk:sta 301: 75 Smk:aan 320: —
vuoden keskiarvon ollessa Smk  305: 67.
Suomen Pankin dollarin noteeraus on vaih-
dellut Smk:sta 45: 60 Smk:aan 47: 95 vuo-
den keskiarvon ollessa 46: 35, miki osoittaa,
etti dollarin ja punnan suhde on saavut-
tanut  entistd  suuremman  Kkiinteyden.
My6skin Suomen Pankin Saksan markan
noteeraus on vaihdellut suhteellisesti vii-
hemmin kuin edelliseni vuonna, alin arvo
oli Smk 1,838: — ja korkein Smk 1,952: —
keskiarvon ollessa Smk 1,866: S6.

Tastd rahaolojen ilmeisestdi vaikka hi-
taasti tapahtuvasta vakaantumisesta huoli-
matta on useiden valuuttojen asema edel-
leen ollut epivarma eikii yksikiiin vuoden
1931 jirkytysten johdosta kultakannasta
luopunut maa ole vield palannut siihen ta-
kaisin. i myoOskiin omassa maassamme
ole viela katsottu timin ajan tulleen,
vaan on pidetty tarpeellisena jatkaa
viliaikaista tilaa ja edelleen lykitii kulta-

kantaan palaaminen tuonnemmaksi. Pank-
kivaltuusmiesten esityksesti Suomen Pankki
on asetuksella valtuutettu vuoden 1936
loppuun  poikkeamaan  setelinlunastusta
koskevista ohjesiifintonsii masrayksisti.

Maamme taloudellisten olojen kehitys on,
niinkuin edellii esitetyisti tiedoista ilmenee,
Jatkunut edelleen suotuisaan suuntaan.
Niinkuin useana edellisens vuonna on paat-
tyneenkin vuoden ulkomaankauppa jitti-
nyt huomattavan vientiylijiimin. Tami
talouden yleistila on antanut hyviin pohjan
myoskin maamme rahan vakaana pysytti-
miselle, missii tehtéiviissii el eniii pariin
vuoteen ole esiintynyt niitd vaikeuksia,
joita aikaisemmissa epivakaisissa olosuh-
teissa oli voitettavana.

Valuuttavaraston kasvu ei tosin jatkunut
niinkuin edellisenii vuonna. Se oli vuoden
alussa 1,328.0 miljoonaa markkaa ja kasvoi
toukokuun loppuun mennessi 1,415.9 mil-
joonaan markkaan. Mutta timiin jilkeen
se alkoi hiukan vaihdellen viihentyd ja
oli vuoden lopussa 1,266.9 miljoonaa mark-
kaa. Tami viheneminen on itse asiassa
kuitenkin vain nienniisti ja johtuu siiti,
etti Pankki on vuoden loppupuolella teh-
nyt huomattavia kullanostoja. Kultakassa
olikin vuoden lopulla noin 149.5 miljoonaa
markkaa suurempi kuin vuoden alussa.

Valuuttakauppa on koko vuoden ollut
tiysin vapaa.

Luotonanto.

Pankkivaltuusmiesten kertomuksessa vuo-
delta 1934 mainittiin jo ne kaksi varsin

huomattavaa seikkaa, joissa taloudellisen
elimdmme elpyminen kuvastuu Suomen
Pankin toiminnan piirissi. Toinen niistd
1lmidistd on korkomiirien mnopea alenemi-
nen. Toinen on se seikka, ettd yksityispan-
kit eivdt sitten vuoden 1933 lokakuun ole
tarvinneet rediskonttausluottoa Suomen
Pankilta. Téallaista olotilaa ei ole sattu-
nut sen jilkeen kun rediskonttaus laajem-
min tuli kiytintoon. Pankin myontimi
vekseliluotto oli siis viime vuonnakin yk-
sinomaan suoraan diskontattuja vekseleiti.

Diskontattujen vekselien misrd, joka
vuoden alussa oli 542.9 miljoonaa markkaa,
kasvoi vuoden alkukuukausina niin, ettd se
huhtikuun lopussa oli 797.c miljoonaa
markkaa. Sen jilkeen se jilleen aleni ja
oli syyskuun lopussa vain 649.7 miljoonaa
markkaa. Vuoden piittyessii suoraan dis-
kontattujen vekselien méird oli 669.1 mil-
joonaa markkaa, mikd oli 126.2 miljoonaa
markkaa enemmén kuin vuoden alkum#iri.
Hypoteekkilainojen kokonaismiiri viheni
vuoden aikana 18.9 ja kassakreditiivien
kasvoi 2.1 miljoonaa markkaa.

Pankin koko kotimainen luotonanto oli

11

vuoden alussa 672.4 miljoonaa markkaa,
lisd&ntyi huhtikuun loppuun mennessi
905.4 miljoonaan markkaan, mutta viaheni
sen jilkeen niin, ettd oli vuoden lopussa
781.9 miljoonaa markkaa eli 16.3 % suu-
rempi kuin vuoden alussa.

Pankin kotimaisen luotonannon kokonais-
midrd oli vuoden lopussa suunnilleen puo-
let vuosina 1928 ja 1929 saavutetuista kor-
keimmista médristd. Kotimaisen luotonan-
non korkein kuukauden lopussa laskettu
madrd oli nim. v. 1928 1,556 milj., v. 1929
1,533 milj., v. 1930 1,372 milj., v. 1931
1,349 milj. ja v. 1932 1,259 miljoonaa
markkaa. Pankin luotonanto oli viime vuo-
den lopussa silld tasolla, mihin sen vuotui-
set korkeimmat mé#drit yleensd aikaisem-
pina sdénnollisind vuosina kohosivat. Luo-
tonanto litketoimintaan ylitti nimittdin en-
nen vuotta 1928 vain kerran, s.o. v. 1924,
miljaardin, mutta kohosi muuten korkeim-
millaan 700—900 miljoonaan markkaan.

Pankin kotimaisen luotonannon eri lajien
sekii kokonaismédrin kuukausittainen vaih-
telu v. 1935 nikyy seuraavasta taulukosta:

Suomen Pankin Lotimainen luotonanto vuonna 1935.

Kuukaunden loppu Velssolit
milj. mk
1934
Joulukuu .................... 542.9
1935
Tammikou ...:............... 606.4
Helmikuu .................... 659.7
Maaliskuu .................... 750.5
Huhtikuu .................... 797.0
Toukokuu .................... 783.7
Kesikuu ..................... 749.0
Heindkou .................... 690.3
Elokuu ...................... 667.2
Syyskuu ........ .. .. ... 649.7
Lokakuu ..................... 687.0
Marraskuaa ... ... 683.7
Joulukuu ... ... 669.1

Kassa- Redis-

Hypot. lainab 1 - ditiivit konttaukset Yhteensd
milj. wk  milj. mk  milj. mk  milj. mk
64.2 65.3 222 672.4
43.3 54.3 — 704.0
42 .4 61.0 —_— 764.0
425 67.8 — 860.¢
441 64.3 e 905.4
440 62.0 fe 889.9
44.» 57.2 - 850.4
43.7 49.3 — 783.3
49.¢ 60.5 — 7173
45.7 52.7 — 748.1
511 68.0 — 806.1
45.5 79.3 — 808.5
45.4 67.4 3 781.9



