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Talouselämä Suomessa vuonna 1935.
Vuosina 1933 ja 1934 tapahtunutta suh­

danteiden huomattavaa paranemista jatkui 
myös vuonna 1935, mutta nousu oli yleensä 
hitaampaa, näyttääpä se eräillä aloilla 
pysähtyneenkin. Varsinkin vaikutti syk­
syllä 1934 alkanut kansainvälisten puu- 
tavaramarkkinain huonontuminen suuresti 
maamme kansantalouteen, joka aina on 
herkästi riippuvainen puutavaraviennin ke­
hityksestä. Kun nämä markkinat vuoden 
lopulla saatiin vakaantumaan, oli tilanne 
vuoden päättyessä lupaavampi kuin sen 
alkaessa.

Teollisuus.

Tuotantotoiminnan vilkastumista jatkui 
useimmilla teollisuuden aloilla. Siten teolli­
suustuotannon volyymi Unitaksen indeksin 
mukaan nousi 140:sta vuonna 1934 
150:een viime vuonna samalla kuin sen 
arvo nousi 120:sta 124:een. Sekä volyymin 
että arvon lisäys oli pienempi kuin edelli­
senä vuonna. Volyymin lisäys oli näet 
ennakkolaskelmien mukaan 7 %, vastaten 
22 %  edellisenä vuonna, ja arvon lisäys 
vain 3 %, vastaten 24 % vuonna 1934. 
Vertailu edellisen korkeakonjunktuurin ai­
kana vuonna 1928 saavutettuun huipputu­
lokseen osoittaa, että teollisuustuotannon 
volyymi puheena olevan indeksin mukaan 
kertomusvuonna ylitti silloisen volyymin
22 .o % :lla ja että sen arvokin saavutti 
silloisen tason.

Kehitys eri aloilla oli hyvin erilainen. 
Kun tuotannon lisäys vuonna 1934 suun­
nilleen samassa määrässä oli johtunut vien­
titeollisuuden ja kotimarkkinateollisuuden

tuotannon laajenemisesta, johtui se viime 
vuonna pääasiallisesti jälkimmäisestä, kun 
sitä vastoin vientiteollisuus kokonaisuutena 
laantui.

Kotimarkkinateollisuuden tuotanto li­
sääntyi kertomusvuonna sekä volyymiltaan 
että arvoltaan noin 12—13 % eli jonkin 
verran vähemmän kuin edellisenä vuonna, 
mutta huomattava on, että se kummassa­
kin suhteessa on sivuuttanut vuoden 1928 
ennätystason. Tuotannon lisäys oli yhtei­
nen kaikille tärkeimmille teollisuudenhaa­
roille.

Tuntuvin nousu tapahtui metalli- ja 
koneteollisuudessa, jonka tuotannon arvo 
lisääntyi yli 21 %, sekä kivi-, savi- ja  lasi- 
teollisuudessa, jonka vastaava lisäys oli 
melkein 19 %. Elintarve- ja nautintoaine- 
teollisuuden arvo sen sijaan lisääntyi vain 
8 %.

Vientiteollisuuden kokonaistuotanto ei 
edellisen vuoden jyrkän nousun jälkeen enää 
kasvanut, tuotantovolyymi pysyi entisel­
lään ja arvo väheni noin 10 %. Siitä huo­
limatta volyymi oli tuntuvasti (27 % ) 
suurempi kuin vuonna 1928, mutta tuotan­
non arvo oli 9 % mainitun ennätysmäärää 
pienempi.

Tämä taantuminen johtui yksinomaan 
sahateollisuudesta, jonka markkinat jo 
vuoden 1934 jälkipuoliskolla olivat alka­
neet heikentyä. Kertomusvuosi alkoi siten 
huonoin entein ja vuoden varrella puu- 
tavaramarkkinat yhä huononivat. Kulutus 
oli sangen huono muualla kuin Englan­
nissa, jossa se oli hyvä, mutta sielläkin 
ostajat, joilla oli suuret varastot, alkuvuo­
desta pysyivät pidättyväisinä. Neuvotte­
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lut venäläisen puutavaran sijoittamisesta 
johtivat monen vaiheen jälkeen sopimuk­
seen, joka tiesi tuntuvaa hintainlaskua. 
Myös suomalaisten puutavaraviejäin oli 
pakko useaan kertaan alentaa hintojaan. 
Lokakuun lopussa, johon mennessä johtavat 
liikkeet jo  olivat sijoittaneet tuotantonsa, 
havaittiin kuitenkin hintainlaskun olleen 
tarpeettoman jyrkän, joten jäljellä olevista 
tavaraeristä voitiin saada hiukan parempi 
hinta. Joulukuun alussa saatiin tärkeim­
pien puutavaranviejämaiden kesken synty­
mään sopimus, joka m. m. takasi Suo­
melle tyydyttävän vientimäärän. Seurauk­
sena oli, että puutavaramarkkinat vuoden 
lopussa vakaantuivat ja että hinnoissakin 
alkoi ilmetä vähäistä nousua.

Sahatuotteiden vienti oli kertomus­
vuonna vain vähän pienempi kuin edelli­
senä vuonna, nimittäin 1,041,500 stan- 
derttia vastaten 1,086,900 standerttia 
vuonna. 1934. Vientimäärä oli siten mel­
koista suurempi kuin vuosina 1933 ja 1932. 
Hintasuhteiden epäedullisuuden takia 
Iliaamme sahatuotteista saama tulo, joka 
vuonna 1934 oli noussut 2,213 milj. mark­
kaan, jälleen väheni 1,828 miljoonaan eli 
lähes viidenneksellä.

Vientiteollisuuden muut haarat sitä vas­
toin saattoivat lisätä vientiään, joskin 
hintasuhteet enimmäkseen olivat epätyydyt­
tävät.

Erilaisten puuteosten vienti kehittyi 
kertomusvuonna seuraavalla tavalla. Fa- 
neerin vienti lisääntyi 115,000 tonnista
127.000 tonniin eli 10 %, rihmarullien 
vienti 5,900 tonnista 6,100 tonniin eli 3 % 
ja muiden puuteosten vienti 3,300 ton­
nista 4,100 tonniin eli 24 %, kun taas huo­
nekalujen vienti väheni 1,900 tonnista 
1,200 tonniin eli 37 %. Pyöreän puun 
vienti oli hiukan pienempi, kaivospylväitä 
vietiin 1,818,000 m3 vastaten 1,808,000 ms 
ja hiomopuita 1,217,000 m3 vastaten
1.333.000 m3 edellisenä vuonna. Kaikkiaan 
puuteoksista ja pyöreästä puusta saatiin

maahan 808 milj. markkaa vastaten 748 
miljoonaa vuonna 1934.

Paperiteollisuustuotteiden tuotantokyky 
lisääntyi melkoisesti eräillä aloilla vallitse­
vista sopimukseen perustuvista rajoituk­
sista huolimatta, ja  vientikin kasvoi. Pa- 
perivanukkeen vienti nousi 249,000 ton­
nista 289,800 tonniin eli 16 %, sulfiitti­
selluloosan vienti 597,200 tonnista 688,700 
tonniin, mikä vastaa 15 % :n  lisäystä, sul­
faattiselluloosan vienti 204,900 tonnista
235,000 tonniin eli 15 %, paperin vienti 
355,800 tonnista 376,100 tonniin eli 6 % 
sekä pahvin vienti 64,300 tonnista 66,100 
tonniin vastaten 3 % : n  kasvua. Kaikkien 
näiden tuotteiden vienti oli suurempi kuin 
minään aikaisempana vuonna. Niiden 
vientiarvo ei kuitenkaan lisääntynyt yhtä 
voimakkaasti kuin viennin määrä. Yhteensä 
vientiarvo oli 2,516 milj. markkaa eli
10 % suurempi kuin vuonna 1934.

Rakennustoiminta vilkastui tuntuvasti.
Helsingissä valmistui 124 rakennusta, jo i­
den kuutiotilavuus oli 940,000 m3 vasta­
ten 47 rakennusta ja 309,900 m3 vuonna 
1934. Uusia asuinhuoneita valmistui 4,205, 
kun vastaava luku edellisenä vuonna oli 
vain 1,836. Vertailun vuoksi mainittakoon, 
että viime rakennuskiihkon aikana, vuonna 
1928, valmistuneiden asuinhuoneiden luku
011 yli 16,000.

Maatalous.

Maatalouden tulokset ovat vain osaksi 
suhdanteista riippuvaiset ja johtuvat yhtä 
paljon luonnonsuhteista. Epäedullisten sää- 
suhteiden takia sato oli melkoista huonompi 
kuin vuonna 1934. Ennakkotietojen mu­
kaan tärkeimpien viljalajien satomäärä su­
pistui: ohran ja kauran noin 17 %, ru­
kiin noin 9 % ja vehnän 1 %. Sitä vas­
toin perunoista ja peltoheinistä saatiin 
ennätyssadot, edellisistä 16 %, jälkimmäi­
sistä 10 % suurempi kuin -vuonna 1934. 
Sateiden takia sadon laatu kärsi melkoi­
sesti.
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Kokonaissato oli viime vuonna ennakko­
arvion mukaan 3,503 rehuyksikköä, siis vä­
hän pienempi kuin edellisenä vuonna, jol­
loin se oli 3,588 rehuyksikköä, mutta suu­
rempi kuin sitä edellisinä vuosina. Sadon 
arvon vähennys sitä vastoin oli suurempi; 
ennakkoarvion mukaan sen arvo oli 4,872 
milj. markkaa vastaten 5,223 miljoonaa 
edellisenä vuonna.

Toiselta puolen suhdanteet pitkästä aikaa 
sikäli olivat edulliset maataloustuottajille, 
että useiden karjantuotteiden jo vuonna
1934 alkanutta hintainnousua jatkui kerto­
musvuoden aikana. Varsinkin voin, juus­
ton, maidon ja naudanlihan hinta oli kerto­
musvuonna tuntuvasti korkeammalla tasolla 
kuin lähinnä edellisenä vuonna. Maata­
loustuotteiden hintaindeksi oli Maatalous­
tuottajain Keskusliiton laskelmien mu­
kaan viime vuonna keskimäärin 75 (vuo­
sien 1926— 28 keskihinnat =  100) eli 5 pis­
tettä korkeampi kuin vuonna 1934, ja jou­
lukuun indeksi oli 80, vastaten 77 vuotta 
aikaisemmin ja 70 vuoden 1933 lopussa. 
Tämä kintain kehitys johtui pääasiallisesti 
maailmanmarkkinat kehityssuunnasta, val­
tion laajojen tukemistoimenpiteiden vaiku­
tusten rajoittuessa suurimmaksi osaksi sii­
lien, että kotimainen maataloustuotteiden 
hintataso pysyi edelleen tuontihintoja huo­
mattavasti korkeampana. Toisaalta myös 
maatalous-tarvikkeiden hinnat ja maatalous- 
työväen palkat nousivat: edelliset keskimää­
rin 8 6 :sta 90:een, jälkimmäiset 82:sta 
85:een. Tarvikkeiden hintainnousu johtui 
pääasiallisesti väkirehujen kallistumisesta.

Maataloustuotteiden viennistä saatiin ku­
luneena vuonna maahan enemmän rahaa 
kuin edellisinä vuosina siitä huolimatta, 
että vientimäärät, osaksi kotimaisen kulu­
tuksen lisääntymisen johdosta, osaksi ulko­
maiden ehkäisytoimenpiteiden takia, osit­
tain pienenivät. Siten väheni voinvienti 
31,098 tonnista 10,243 tonniin ja munien 
vienti 9,954 tonnista 8,730 tonniin, mutta 
toisaalta vietiin erilaista lihaa 5,712 tonnia

vastaten 3,226 tonnia ja juustoa 4,248 
tonnia vastaten 3,866 tonnia vuonna 1934. 
Kaikkiaan eläimistä saatujen ruokatavaroi­
den vienti tuotti vuonna 1935 455 milj. 
markkaa eli lähes 14 %  enemmän kuin 
vuonna 1934.

Maatalousväestön elintasoon ja ostoky­
kyyn kohottavasti vaikutti myös metsistä 
sekä metsä- ja uittotöistä saatu melkoinen 
tulo. Arviotietojen mukaan maatalous­
väestö hakkuukautena 1934— 35 näistä läh­
teistä sai tuloja noin 2,050 milj. markkaa 
vastaten 1,950 edellisenä hakkuukautena ja 
vain neljännestä siitä lamakauden ollessa 
ankarimmillaan. Näistä edullisista asian­
haaroista huolimatta ja vaikka korkokanta 
oli laskemassa ja valtion taholta edelleen 
jatkettiin toimintaa maatalousvelkojen va­
kauttamiseksi, ei voitu estää useiden maa­
tilojen sortumista. Pakkohuutokaupoissa 
myytiin siten kertomusvuonna 2,506 maa­
tilaa. Tämä luku oli kuitenkin huomatta­
vasti pienempi kuin lähinnä edellisten vuo­
sien vastaavat luvut, 3,428 ja 4,267.

Työmarkkinat.

Tuotantotoiminnan useilla aloilla vilkas­
tuessa työmarkkinoilla jatkui paraneva 
suunta, kuten lähinnä edellisinäkin vuo­
sina. Kertomusvuoden alkaessa valtion 
työttömyyskortistossa oli noin 19,200 työ­
töntä, ja tammi— maaliskuulla työttömien 
luku nousi päälle 22 ,000, mutta keväällä 
se nopeasti väheni. Heinäkuun päättyessä 
työttömiä oli enää 3,700, joten voi sanoa 
varsinaisen suhdannetyöttömyyden silloin 
loppuneen. Syksyllä ilmeni jälleen kausi- 
työttömyyttä, joka joulukuun lopussa eri­
koisista syistä, metsätöiden vähenemisen ja 
lykkääntymisen takia, nousi melko korkealle 
eli 17,800 henkeen. Verrattuna esim. vuo­
siin 1933— 1931, jolloin työttömiä oli vas­
taavasti 41,000, 82,600 ja 87,300, olot kui­
tenkin olivat huomattavasti parantuneet. 
Tällöin on kuitenkin otettava huomioon,
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että valtion työttömyyskortistoon merkitse­
misen perusteet ovat vuosien kuluessa muut­
tuneet joten numerot eivät täysin vastaa 
toisiaan. —  Työmarkkinat olivat koko 
vuoden ajan rauhalliset, eikä suurempia 
työtaistelulta esiintynyt. Yleistä työpalkka- 
tilastoa ci ole käytettävissä, mutta esim. 
metsätyöntekijäin palkat ovat nousseet kes­
kimäärin noin 8 %.

U Ikomaankauppa.

Ulkomaankaupan vilkastumista jatkui 
vuonna 1935. Koko ulkomainen kauppa­
vaihto oli arvoltaan 11,548.0 milj. mark­
kaa vastaten 11,002.4 miljoonaa edellisenä 
vuonna. Kauppavaihto oli siten arvoltaan 
46 %  suurempi kuin vuonna 1931, jolloin 
se oli painunut alimmilleen, mutta edel­
leen noin 19 % pienempi kuin viime kor- 
keakonjunktuurin huippukautena. Tämä 
johtuu kuitenkin muuttuneista hintasuh­
teista; volyymiltaan ulkomaankauppa oli 
laajempi kuin minään aikaisempana 
vuonna. Ulkomaankaupan viimevuotinen 
nousu johtui ensi sijassa tuonnin vilkas­
tumisesta. Tämä oli näet volyymiltaan 
11 % suurempi kuin edellisenä vuonna ja 
sen arvo lisääntyi 567.7 milj. markkaa 
nousten 5,344. i miljoonaan. Vientikin li­
sääntyi määrältään noin 6 % , mutta epä­
edullisten hintasuhteiden takia sen arvo 
väheni 22 . l milj. markkaa painuen siten 
6,203.9 miljoonaan.

Viennin lisääntyminen johtui pääasialli­
sesti puunjalostusteollisuuden tuotteiden 
viennin kasvamisesta; samaan suuntaan 
vaikutti eräiden maataloustuotteiden vienti­
määrien nousu ja eräiden toisten hintojen 
paraneminen, kun taas sahatavaratuottei- 
den vienti tuotti vähemmän kuin vuonna 
1934.

Tuonnin voimakas lisääntyminen johtui 
pääasiassa melkoisista investoimisista ja 
teollisuustoiminnan vilkkaudesta sekä vain 
vähäiseksi osaksi kulutuskyvyn paranemi­

sesta. Siten tuotujen koneiden arvo kasvoi
245.0 milj., raaka-aineiden arvo 179.7 mil­
joonaa ja valmiiden teollisuustuotteiden 
arvo 158.0 miljoonaa markkaa. Sitä vas­
toin ravinto- ja nautintoaineiden tuonti oli 
15.6 milj. markkaa pienempi kuin lähinnä 
edellisenä vuonna. Tämä vähennys johtui 
osaksi eräiden tuontitavaroiden liuojistu­
misesta, osaksi taas siitä, että osa eräiden 
tavaroiden tuontia odotettujen tullinalen- 
nusten takia siirtyi tammikuuhun 1936. 
Koko tuonnista kuului runsaasti 64 % tuo- 
tantotavaroihin ja 36 %  kulutusta välittö­
mästi palveleviin tavaroihin.

Kun tuonnin arvo lisääntyi samalla Itu in 
viennin arvo supistui, ei kauppatase muo­
dostunut yhtä edulliseksi kuin lähinnä 
edellisinä vuosina, jolloin vientienemmyys 
oli harvinaisen suuri. Tällainen kauppa­
suhteen muuttuminen olikin odotettavissa. 
Mutta kun vientienemmyys vielä viime 
vuonnakin oli niin suuri kuin 859.8 milj. 
markkaa, on tulosta pidettävä hyvin tyy­
dyttävänä.

Kotimaankauppa.

Suhdanteiden parantumista tapahtui 
myös kotimaankaupassa, jossa myynti 
useimmilla aloilla vilkastui. Erikoisesti voi­
daan todeta, että kulutuksen kasvaminen ei 
rajoittunut vain välttämättömiin kulutus­
tavaroihin, vaan että monilla aloilla siirryt­
tiin myös kalliimpiin tavaralaatuihin. 
Näistä asianhaaroista ilmenevää ostokyvyn 
parannusta osoittaa eräiden suurten tukku­
liikkeiden myynnin kasvaminen 14%  :11a 
vuoteen 1934 verrattuna. Myynti oli siten 
38 % suurempi kuin vuonna 1932, jolloin 
se oli alimmillaan, ja saavutti jo pulan 
edellä vallinneen tason.

Liikenne.

Liikenteen kasvu, joka vuonna 1934 oli 
ollut verrattain nopeaa, pysähtyi viime 
vuonna. Syynä oli lähinnä puutavaran
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viennin supistuminen. Ulkomailta saa­
puneiden ja ulkomaille lähteneiden lai­
vojen tonniluku oli suurin piirtein saman­
suuruinen kuin vuonna 1934, mutta 
rautateitse kuljetetun tavaran määrä vä­
heni 4 c/c edellisenä vuonna saavutetusta 
huipusta.

Raha- ja pääomamarkkinat.

Raha- ja pääomamarkkinoille tunnus­
omaista oli maamme oloissa harvinainen 
keveys, joka vuoden varrella vähitellen tuli 
yhä tuntuvammaksi. Tämä johtui toisaalta 
säästöpääomien melko runsaasta kertymi­
sestä luottolaitoksiin, toisaalta talouselämän 
vilkkauteen katsoen pienestä luoton kysyn­
nästä. Pohjaltaan se, samaten kuin edelli­
sinäkin vuosina, perustui edulliseen maksu­
taseeseen.

Talletusten kerääntyminen luottolaitok­
siin, joka alkuvuodesta oli runsas, kärsi 
syksyllä sekä sadonkorjuunvaikeuksista että 
puutavaramarkkinoiden heikkoudesta. Tu­
loksena oli, että talletusten lisäys, kun 
liikepankkien shekkitilejä ei oteta huo­
mioon, jäi 820. o milj. markkaan, s. o. hiu­
kan pienemmäksi kuin vuonna 1934, jolloin 
lisäys oli huomattavasti suurempi kuin 
edelläkäyneinä pulavuosina.

Mitä toiselta puolen tulee luotonantoon, 
voi todeta, että aina pulan puhkeamisesta 
asti kestänyttä liikepankkien luotonannon 
supistumista ei enää jatkunut viime 
vuonna. Luotonannon lisäys oli tosin vä­
häinen, vain 35.o milj. markkaa, mutta ke­
hityksen suuntaa osoittavana se ansaitsee 
huomiota. Myös Suomen Pankin luoton­
anto, joka sekin edellisinä vuosina oli 
supistunut, lisääntyi viime vuonna 109. r> 
milj. markkaa. Koko lisäys oli siten 144.5 
milj. markkaa eli 2 %, kun sen sijaan luo­
tonanto edellisenä vuonna oli vähentynyt 
269.2 milj. markkaa vastaten 3 %. Pank­
kien luotonannon lisäys olisi viime vuonna 
ilmeisesti ollut tuntuvasti suurempi, ellei­

vät obligatiomarkkinat olisi olleet siksi 
vilkkaat, että moni liikeyritys saattoi va­
kauttaa entisiä pankkiluottojaan pitkäaikai­
siksi obligatiolainoiksi. Saatavissa olevien 
tietojen mukaan emittoitiin uusia koti­
maisia obligatiolainoja päälle 800 milj. 
markan nimellisarvosta, siis jonkin verran 
enemmän kuin edellisenä vuonna. Mainit­
tuun summaan ei ole luettu varsinaisia 
konverttauslainoja, joiden määrä nousi lä­
hes 300 milj. markkaan.

Liikepankkien asema oli koko kertomus­
vuoden ajan hyvin keveä, ja niiden likvi­
diteetti, joka jo vuoden alkaessa oli hyvä, 
parani edelleen vuoden aikana. Kun liike­
pankkien luotonanto yleensä Suomessa on 
tuntuvasti luotonottoa suurempi, pula- 
aikoina hyvinkin paljon suurempi, oli 
suhde koko viime vuoden ajan päinvastai­
nen. Vuoden alkaessa luotonoton enem­
myys oli 221.2 milj. markkaa, ja siitä sp 
vähitellen nousi 517.6 miljoonaan vuoden 
viimeisenä päivänä. Näissä oloissa ei ai­
noankaan liikepankin tarvinnut turvau­
tua rediskonttaukseen, päinvastoin eräi­
den niiden oli vaikea löytää sopivia sijoi­
tuksia. Tästä syystä liikepankkien kassat 
pysyivät runsaina nousten 399.2 milj. 
markasta kertomusvuoden alkaessa 633.:; 
miljoonaan sen päättyessä. Muillakin luot­
tolaitoksilla oli sijoitusvaikeuksia. m. m. 
siitä päättäen, että liikepankkien luoton­
otto muilta luottolaitoksilta kertomusvuo­
den aikana lisääntyi 91.3 milj. markkaa 
nousten vuoden lopussa 817.6 miljoonaan.

Liikepankkien ulkomaiset sijoitukset oli­
vat alkuvuodesta harvinaisen runsaat, niin 
että ne suuresti ylittivät vastaavien velko­
jen määrän. Sittemmin ulkomainen netto- 
saatava pieneni, laskien 181.9 milj. mark­
kaan vuoden viimeisenä päivänä, oltuaan 
vuotta aikaisemmin 371.7 miljoonaa. Pank­
kien ulkomaisten suhteiden huononeminen 
johtui eräiden pitkäaikaisten lainojen pois­
maksamisesta.

Suomen Pankin a»sema pysyi, niinkuin



8

edempänä osoitetaan, koko vuoden ajan hy­
vin vakavana.

Rahamarkkinoiden keveyttä voidaan edel­
lisen lisäksi havainnollistuttaa monella ta­
valla. Mainittakoon tässä vain, että vireille 
pantujen vararikkojen luku, joka vuonna 
1931 nousi 2,417: ään, mutta vuonna 1934 
oli alentunut 804: ään, painui kertomus­
vuonna edelleen 724: ään, sekä että protes- 
tattujen vekselien luku oli vain 2,760, 
oltuaan edellisenä vuonna 4,013 ja kriisi- 
vuonna 1931 26,343. Niiden pääoma-ai’vo 
tosin erään suuren vararikon takia nousi 
23.5 milj. markkaan oltuaan vuonna 1934 
vain 18.s miljoonaa mutta vuonna 1931 
162.7 milj. markkaa. Arvopaperipörssin 
vaihto oli pienempi kuin vuonna 1934, 
jonka aikana noteeraukset nopeasti nousi­
vat, mutta osakkeiden ja obligatioiden hin­
nat pysyivät edellisen vuoden lopussa saa­
vuttamallaan korkealla tasolla. Keskimää­
rin osakekurssit Unitaksen indeksin mukaan 
olivat 143 pistettä vastaten 133 pistettä 
vuonna 1934 ja 99 pistettä vuonna 1932. 
Obligatiokurssien vastaavat indeksiluvut oli­
vat 128, 122 ja 96.

Korkokanta.

Joulukuussa. 1934 Suomen Pankin dis- 
konttokorko oli alennettu 4 % :iin, ja  tam­
mikuun 1 p:stä 1935 luottolaitokset raha­
laitosten yhteislautakunnan päätöksen mu­
kaan olivat alentaneet 6 kuukauden talle­
tusten koron 3% — 4^4 %  :iin ja  shekkitilin 
koron lYo-—2 % .-iin. Näin saavuttamallaan 
poikkeuksellisen alhaisella tasolla nämä ko­
rot muuttumattomasti pysyivät koko ker­
tomusvuoden ajan. Luotonantokoroissa sitä 
vastoin tapahtui pitkin vuotta ilmeistä las­
kua, varsinkin siellä missä korko oli kor­
kea. Liikepankkien korkein luotonantokorko 
aleni &/> %  :sta 8 %  :iin j a suurimmissa 
pankeissa senkin alle, samalla kuin yleensä 
korkeampien korkojen käyttö väheni. Näi­
den luottolaitosten luotonannon keskikorko

oli kertomusvuoden päättyessä 6.35 %, ol­
tuaan vuotta aikaisemmin 6.82 %. Kun 
luotonoton vastaavat keskikorot olivat 3.34 
ja 3.68 %, supistui korkomarginaali 
3.14 %:sta 3.01 % :iin. Myöskin säästö­
pankkien korkomarginaali supistui jonkin, 
verran. Korkotason aleneminen tuli selvästi 
näkyviin uusia oibligatiolainoja annettaessa 
sovelletuissa korkomäärissä, jotka enimmäk­
seen olivat puolen prosenttia alemmat kuin 
vuonna 1934 emittoitujen lainojen.

Maksutase ja pääomaliike.

Vielä ei ole käytettävissä kaikkia niitä 
tietoja, jotka tarvitaan vuoden 1935 maksu­
taseen laskemiseen ja pääomaliikkeen va­
laisemiseen. Kuitenkin on mahdollista jo  
etukäteen saada niistä yleiskäsitys. Edellä 
on jo mainittu, että vientiylijäämä oli noin 
860 milj. markkaa. Tunnettua on, että 
maksutaseen kaikkien muiden tulojen sum­
ma, kun pääomaliikettä ei oteta huomioon, 
vuonna 1934 ylitti vastaavat menot noin 
100 milj. markalla. Katsoen ulkomaisen ve­
lan pienenemiseen ja korkojen alenemiseen 
voi pitää todennäköisenä, että viimeksi mai­
nittu enemmyys kertomusvuonna oli jon­
kin verran suurempi. Näin ollen voita­
neen laskea, että maksutaseen tulot viime 
vuonna ylittivät niiden menojen määrän 
vähintään 960 milj. markalla. Tämä enem­
myys on tosin pienempi kuin kolmen lä­
hinnä edellisen vuoden aikana, jolloin tu­
lojen suuremmuus keskimäärin oli noin 
1,370 milj. markkaa, mutta sinänsä, hyvin 
edullinen.

Maksutaseen tulojen enemmyyttä vastaa 
samansuuruinen maamme ulkomaisten vel­
kasuhteiden paraneminen. Ennakkoarvion 
mukaan käytettiin vuonna 1935 noin 1,300 
milj. markkaa ulkomaisten obligatiolainojen 
kuoletuksiin ja maksuun, kun taas toisaalta 
uusia obligatioita sijoitettiin ulkomaille 390 
milj. markan nimellisarvosta. Arvion 
mukaan lyhytaikaiset velat vähenivät noin
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80 milj. markkaa samalla kuin lyhytaikaiset 
saatavat-, joita käytettiin vakautetun velan 
lyhentämiseen, supistuivat 330 milj. mark­
kaa. Koko tunnettu ulkomainen netto- 
velka väheni siten noin 660 milj. mark­
kaa. Toisaalta Suomen Pankin kultavaras- 
toa lisättiin 149.5 milj. markalla. Kun 
tämä kulta on kirjattu vanhaan kultapari- 
teettiin, vastaa se todellisuudessa lähes 
300 milj. markan kultaostoja, millä sum­
malla vahvistettiin maamme ulkomaista 
maksuvalmiutta. Kun suurin osa ostetusta 
kullasta vuoden päättyessä edelleen oli ul­
komailla, oli se muodollisestikin saatavaa 
ulkomailta.

Sttomen markan arvo ja hintataso.

Samoin kuin edellisinäkin vuosina Suo­
men markan arvo säilytti muuttumatto­
mana suhteensa Englannin puntaan jou­
tuen siten suhteessaan kulta valuuttoihin 
kokemaan samat vaihtelut kuin puntakin. 
Nämä heilahtelut pysyivät kuitenkin sup­

peammissa rajoissa kuin edellisinä vuo­
sina. ja palauttivat muuten suhteen kerto­
musvuoden lopussa melkein samaan koh­
taan, jossa se oli vuoden alkaessa. Siten 
Ranskan frangin noteeraus kertomusvuoden 
viimeisenä päivänä oli Smk. 305: —  vas­
taten Smk. 304: 25 vuotta aikaisemmin. 
Dollarin vastaavat noteeraukset olivat 
Smk. 46: 15 ja 46: 05.

Ostovoimaltaan Suomen markka niin­
ikään pysyi hyvin kiinteänä. Abessinian 
sodan syttyminen ja laajemman sodan 
pelko aiheuttivat syksyllä maailmanmark­
kinoilla hintainnousun, joka Suomessa il­
meni tukkuhintaindeksin nousuna 90 pis­
teestä 92:een. Marraskuulla indeksi jäl­
leen laski 91 :een ja oli keskimäärin koko 
vuodelta 90 niinkuin edellisenäkin vuonna.

Elinkustannusindeksi oli kertomusvuonna 
keskimäärin 997 vastaten 983 ja 1,001 lä­
hinnä edellisinä vuosina.

Vaikka hintataso täten kokonaisuutena 
oli melkein muuttumaton, 011 vuoden var­
rella tapahtunut eräitä muutoksia eri tava- 
raryhmien hintojen välisissä suhteissa.
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Rahan arvo ja valuuttakauppa.

Maailman rahaolojen suhteellinen va­
kaantuminen, mikä vuonna 1931 tapahtu­
neen kullasta luopumisen aiheuttaman seka­
sorron jälkeen oli jo vuonna 1933 päässyt 
alkamaan, jatkui viime vuonna. N. s. punta- 
ryhmään kuuluvien maiden rahojen arvot 
ovat pysyneet edelleen, kuten edellisenäkin 
vuonna, toisiinsa verraten kiinteinä koko 
vuoden. Punnan arvo markoissa 021 siis 
edelleen ollut 227: — . Kuten jo edellä on 
tullut mainituksi, ovat nämä puntaryhmän 
rahanarvot jonkin verran heilahdelleet kul­
taan, s. o. Ranskan frangiin verraten. Rans­
kan frangin arvo Suomen markoissa on 
vaihdellut Smk:sta 301: 75 Smk:aan 320: —  
vuoden keskiarvon ollessa Smk 305: 67. 
Suomen Pankin dollarin noteeraus on vaih­
dellut Smk:sta 45: 60 Smk:aan 47: 95 vuo­
den keskiarvon ollessa 46: 35, mikä osoittaa, 
että dollarin ja  punnan suhde on saavut­
tanut entistä suuremman kiinteyden. 
Myöskin Suomen Pankin Saksan markan 
noteeraus on vaihdellut suhteellisesti vä­
hemmän kuin edellisenä vuonna, alin arvo 
oli Smk 1,838: —  ja korkein Smk 1,952: — 
keskiarvon ollessa Smk 1,866: 86.

Tästä rahaolojen ilmeisestä vaikka hi­
taasti tapahtuvasta vakaantumisesta huoli­
matta 011 useiden valuuttojen asema edel­
leen ollut epävarma eikä yksikään vuoden 
1931 järkytysten johdosta kultakannasta 
luopunut maa ole vielä palannut siihen ta­
kaisin. Ei myöskään omassa maassamme 
ole vielä katsottu tämän ajan tulleen, 
vaan on pidetty. tarpeellisena jatkaa 
väliaikaista tilaa ja edelleen lykätä kulta­

kantaan palaaminen tuonnemmaksi. Pank­
kivaltuusmiesten esityksestä Suomen Pankki 
on asetuksella valtuutettu vuoden 1936 
loppuun poikkeamaan setelinlunastusta 
koskevista ohjesääntönsä määräyksistä.

Maamme taloudellisten olojen kehitys 021, 
niinkuin edellä esitetyistä tiedoista ilmenee, 
jatkunut edellee2i suotuisaan suuntaa2i. 
Niinkuin useana edellisenä vuo2nia 021 päät­
tyneenkin vuoden ulkomaankauppa jättä­
nyt huomattavan vientiylijäämän. Tämä 
talouden yleistila 022 a22tanut hyvän pohjan 
mvöskhi maamme rahan vakaana pysyttä­
miselle, missä tehtävässä ei enää pariin 
vuoteen ole esiintynyt niitä vaikeuksia, 
joita aikaisem2nissa epävakaisissa olosuh­
teissa oli voitettavana.

Valuuttavaraston kasvu ei tosi22 jatkunut 
niinkuin edellisenä vuonna. Se oli vuoden 
alussa l,328.o miljoonaa markkaa ja kasvoi 
toukokuun loppuun mennessä 1,415.9 mil­
joonaan markkaan. Mutta tämän jälkeen 
se alkoi hii2ka2i vaihdellen vähe2ityä ja
oli vuoden lopussa 1,266.9 miljoonaa mark­
kaa. Tämä vähenemine2i on itse asiassa 
kuitenkin vain näennäistä ja johtui2 siitä, 
että Pankki 021 vuoden loppupuolella teh- 
2iyt. huomattavia kullanostoja. Kultakassa 
olikin vuoden lopulla 2ioin 149.5 miljoonaa 
markkaa suurempi kui22 vuode2i alussa.

Valuuttakauppa 021 koko vuoden olh2t 
täysin vapaa.

Luotonanto.

Pankkivaltuusmiesten kertomuksessa vuo­
delta 1934 mainittiin jo ne kaksi varsin
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huomattavaa seikkaa, joissa taloudellisen vuoden alussa 672.4 miljoonaa markkaa, 
elämämme elpyminen kuvastuu Suomen lisääntyi huhtikuun loppuun mennessä 
.Pankin toiminnan piirissä. Toine2i näistä 905.4 miljoonaan markkaan, mutta väheni 
ilmiöistä on korkomäärien nopea alenemi- seJ2 jälkeen niin, että oli vuoden lopussa 
2ie22. Toine2i on se seikka, että yksityispa2i- 781.9 miljoonaa ma2’kkaa eli 16.3 %  suu- 
kit eivät sitte2i vuoden .1933 lokakuun ole rempi kui2i vuoden alussa, 
tarvinneet rediskonttausluottoa Suo2nen Pankhi kotimaisen luotonaimon kokonais- 
Pankilta, Tällaista olotilaa ei ole sattu- määrä oli vuoden lopussa suunnilleen puo- 
nut sen jälkeen lain rediskonttaus laajeni- let vuosina 1928 ja 1929 saavutetuista kor­
niin tuli käytäntöön. Pankin myöntämä keimmista määristä. Kotimaisen luotonan- 
vekseliluotto oli siis viime vuonnakin vk- non korkein kuukauden lopussa laskettu 
sinomaan suoraan diskontattuja vekseleitä. määrä oli nim. v. 1928 1,556 milj., v. 1929 

Diskontattujen vekselien määrä, joka 1,533 milj., v. 1930 1,372 milj., v. 1931 
vuoden alussa oli 542.9 miljoonaa markkaa. 1,349 milj. ja v. 1932 1,259 miljoonaa 
kasvoi vuoden alkukuukausina niin, että se markkaa. Pankin luotonanto oli viime vuo- 
huhtikuun lopussa oli 797.0 miljoonaa den lopussa sillä tasolla, niihin sen vuotui- 
markkaa, Sen jälkeen se jällee2i aleni ja set koi’keimmat määrät yleensä aikaisem­
p i  syyskuun lopussa vain 649.7 miljoonaa pina säännöllisinä vuosina kohosivat. Luo- 
markkaa, Vuoden päättyessä suoraan dis- tonanto liiketoimintaan ylitti nimittäin en- 
kontattujen vekselien määrä oli 669.1 2nil- nen vuotta 1928 vain kerran, s. o. v. 1924, 
joo2iaa markkaa, mikä oli 126.2 miljoonaa miljaardin, mutta kohosi muuten korkeim- 
markkaa enemmän kuin vuoden alkumäärä. millään 700— 900 miljoonaan markkaan. 
Hypoteekkilainojen koko2iaismäärä väheni Pankin kotimaisen Iu0t022an2202i eri lajie2i 
vuoden aikana 18.9 ja kassakreditiivien sekä koko2iaismäärän kuukausittainen vaih- 
kasvoi 2.1 2niljoonaa markkaa. telu v. 1935 näkyy seuraavasta taulukosta: 

Pankin koko kotimainen luotoi2anto oli
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Suomen Pankin kotimainen luotonanto vuonna 1935.

Kuukauden loppu Vekselit Hypot, lainat Kassa-
kreditiivit

Redis-
konttaukset Yiiteensä

1934
milj. mk milj. mk milj. mk milj. mk milj. mlv

........  542.9 64.3 65.3 — - 672.4

1935
........  606.4 43.3 54.3 ____ 704.0
........  659.7 42.4 61.9 — 764.0

42.3 67. s — 860. f;
........  797.0 44.1 64.3 — 905.4
........  783.7 44.2 62.o — 889.9
........  749.0 44.2 57.2 — 850.4
........  690.3 43.7 49.3 — 783.3
. . . . .  667.2 49.0 60.5 — 777.3
........  649.7 45.7 52.7 — 748.1

51.i 68.0 — 8O6.1
........  683.7 45.3 79.3 — 8O8.5
........  669.1 45.4 67.t — 781.9


