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Foretal

Foretal

Under 2013 har den europeiska finans-
marknaden priglats av mindre turbulens
an under tidigare ar. Men problemen ar
ingalunda 6ver. Den ekonomiska tillvixten
i euroomradet har varit en besvikelse, trots
vissa tecken pa aterhimtning som borjade
gora sig gallande i slutet av 2013. Avveck-
lingen av skuldsidttningen i omradet gar
langsamt, vilket bromsar upp 6kningen av
efterfragan och forsvagar sysselsattnings-
utvecklingen. For att sorja for den mone-
tdra unionens stabilitet ar det samtidigt
nodvandigt att pa ett trovardigt satt ater-
stdlla hallbara offentliga finanser i alla
euroldnder.

Da inflationstrycket varit svagt under
de rddande forhallandena, har ECB kunnat
fora en ackommoderande penningpolitik.
Styrrantan pressades ned pa en rekordlig
niva under aret. Samtidigt har ECB effekti-
viserat sin penningpolitik genom att 6ka
framtidsindikationerna om penningpoliti-
ken.

Mot bakgrund av det alltjaimt karva
ekonomiska laget maste centralbankerna
fortsitta att bedriva hogklassig forskning,
ingdende analysera konjunkturutsikterna
och samtidigt ha formdga att komma med
16sningar med ledning av dem. Finlands
Bank vill for egen del vara en konstruktiv
aktor i Eurosystemet, och bidrar till bered-
ningen av den gemensamma penningpoliti-
ken med sin expertis.

Under det gangna aret har fokus for
den ekonomisk-politiska debatten i Finland
skiftat fran problemen i euroomradet till
Finlands egna ekonomiska problem. Dessa
kraver malmedvetna insatser.

Den stora finanskrisen, som rubbade
varldsekonomin, fick Finlands BNP att falla
med hela 8 % under 2009. Det var ett fall
som saknar motstycke men som dock kunde
ddampas betydligt genom malmedvetna
rantesankningar och budgetstimulans. I
jamforelse med tillvaxtforlusterna inom

totalproduktionen var sdledes utvecklingen
av bland annat den privata konsumtionen
och sysselsattningen linge gynnsam. Darfor
fick de langsiktiga problemen i Finlands
ekonomi till en borjan alltfor lite uppmark-
samhet.

Forst under fjolaret spred sig med-
vetandet om att det samtidigt med den
internationella och europeiska krisen pagar
en djup strukturell kris i den finlindska
ekonomin. Den industriella grunden har
forsvagats betydligt inte bara till foljd av
nedgédngen i elektronikindustrin utan ocksa
pé grund av den minskade efterfragan pa
papper. Samtidigt har ocksa den globala
efterfragan pa investeringsvaror varit
ddmpad, till nackdel for den finlindska
verkstadsindustrin som specialiserat sig pa
export av investeringsvaror.

Finlands Bank har genom sin egen
verksamhet forsokt sprida insikten i Finland
om den prekara situationens allvar — delvis
med gott resultat. Vissa konkreta beslut har
kommit till stand; till exempel den matt-
liga, centraliserade loneuppgorelsen i okto-
ber. Men mycket dterstdr att gora. Balansen
i de offentliga finanserna maste dterstillas
pa ett hallbart sitt. Samtidigt behovs stora
strukturella refomer bland annat for att
sakerstilla en fungerande konkurrens och
ett storre utbud av arbetskraft i den finland-
ska ekonomin.

Den snédvare industriella grunden och
befolkningens fortsatta dldrande ar ofran-
komliga fakta som linge kommer att domi-
nera den politiska agendan. I sokandet efter
l6sningar ar det Finlands Banks mal att
ocksa framover forsvara sin stillning som
trovardig expert.

C o Uit

Erkki Liikanen
den 27 februari 2014
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Finlands Bank

Finlands Bank 4r Finlands nationella
centralbank. Banken ar en del av Euro-
systemet, som bestdr av Europeiska
centralbanken (ECB) och de nationella
centralbankerna i de EU-lander som har
infort euron som gemensam valuta. Det
primdra malet for Eurosystemet ar att upp-
ratthalla prisstabilitet.

Finlands Banks stillning har faststallts
i Finlands grundlag. Finlands Bank ar en
sjdlvstandig offentligrattslig inrattning, som
star under riksdagens garanti och vard.
Banken o6vervakas av bankfullmiktige, som
bestar av nio riksdagsvalda ledamoter.

Finlands Banks verksamhet regleras av
lagen om Finlands Bank och stadgan for
Europeiska centralbankssystemet (ECBS).
Banken handlar i 6verensstimmelse med
Europeiska centralbankens riktlinjer och
instruktioner nar den skoter Europeiska
centralbankssystemets uppgifter.

Till Finlands Banks kdarnuppgifter hor
deltagande i beredningen av den gemensam-
ma penningpolitiken, operativa central-
banksuppgifter, 6vervakning av den finan-
siella stabiliteten och kontantférsérjning.

De penningpolitiska besluten fattas i
ECB-radet, medan penningpolitiken genom-
fors decentraliserat av de nationella central-
bankerna. Finlands Banks chefdirektor ar
medlem av ECB-radet. Finlands Banks
experter stoder chefdirektorens verksamhet
som medlem av ECB-rddet och deltar i
beredningen av den gemensamma penning-
politiken inom ECBS-kommittéerna.

Finlands Bank genomfor Eurosyste-
mets penningpolitiska transaktioner med
finlindska motparter, frimst banker. Till
bankens 6vriga operativa centralbanks-
uppgifter hor att tillhandahdlla bankerna
centralbankstjanster: Finlands Bank for-
medlar bland annat interbankbetalningar
och ger vid behov bankerna tillgang till
utlaningsfaciliteten mot siakerheter. En ran-
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tabel och siker forvaltning av bankens egna
finansiella tillgangar, t.ex. valutareserven,
hor likasa till bankens uppgifter.

Finlands Bank svarar for makrotill-
synen av finansmarknaden. Det innebir att
centralbanken ocksd overvakar sikerheten
och effektiviteten i betalningssystemen.

Enskilda aktorer pa finans- och forsik-
ringsmarknaden 6vervakas av Finansin-
spektionen, som verkar som sjdlvstindig
myndighet i anslutning till Finlands Bank.

Banktillsynen i euroomradet dr stadd
i snabb fordandring. I och med den s.k.
bankunionen kommer banktillsynen i euro-
omrddet 2014 att koncentreras till Euro-
peiska centralbanken. Det praktiska till-
synsarbetet Overtas av en gemensam till-
synsmekanism, som bestar av de nationella
tillsynsmyndigheterna och ECB. Ledningen
och experterna pa Finlands Bank och
Finansinspektionen deltog pa olika
nivéer i beredningen av denna reform
under 2013.

Till Finlands Banks kontantforsorj-
ningsuppgifter hor att ge ut sedlar och mynt
i Finland och sorja for kvaliteten och till-
gangen pa kontanter. Finlands Bank har
regionkontor i Uledborg och Vanda for han-
tering av kontantforsorjningsuppgifterna.

Direktionen for Finlands Bank bestod
2013 av ordforanden Erkki Liikanen, vice
ordféranden Pentti Hakkarainen och direk-
tionsmedlemmen Seppo Honkapohja.
Finansinspektionen har en egen direktion,
dar vice ordforanden i Finlands Banks
direktion Pentti Hakkarainen var ordforan-
de 2013.

Vid slutet av 2013 hade Finlands Bank
totalt 391 anstdllda pa huvudkontoret i
Helsingfors och i regionkontoren i Vanda
och Uledborg. Finansinspektionen hade
208 anstillda vid slutet av 2013. Finans-
inspektionen ger ut en egen verksamhets-
berittelse.

Finlands Bank



Foto: Pekka Karbunen.

Foto: Peter Mickelsson.

Finlands Bank

Finlands Banks direktion

Till vinster direktionens vice
ordférande Pentti Hakkarainen,

nere till hoger direktionens ordforande
Erkki Liikanen och nere till vinster
direktionsmedlem Seppo Honkapobhja.

.l
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Verksamheten 2013

Penningpolitik

ECB:s penningpolitik och den penningpolitiska beredningen

Det primdra mdlet for Eurosystemets penningpolitik dr att upprditthalla prisstabilitet i euro-
omrddet. Enligt ECB-rddets definition innebdr detta mal i praktiken att den darliga konsu-
mentprisékningen bor ligga under, men ndra, 2 % pd medellang sikt. Utan att dsidosdtta pris-
stabilitetsmalet kan penningpolitiken ocksd stodja andra mdl for den ekonomiska politiken
inom EU.

Som medlem av ECB-rddet deltar chefdirektoren for Finlands Bank i de penningpoli-
tiska besluten. Experter fran banken medverkar i beredningen av de penningpolitiska beslu-
ten och i annat bakgrundsarbete. Finlands Banks experter deltar i beredningen infor ECB-
rddets sammantriaden inom Eurosystemets penningpolitiska kommitté och Kommittén for
marknadsoperationer.

Under 2013 lag fokus for den penningpolitiska beredningen pad att utveckla framtids-
indikationerna om penningpolitiken, analysera alternativa extraordindra penningpolitiska
atgarder och bevaka och utvirdera en omuvdirld som priglas av laga rantor. Ddrtill har
Finlands Banks experter framhallit vikten av 6ppenbet och tydlighet i utgivningen av
prognoser.

Diagram 1.

Penningpolitisk transmissionsmekanism

ECB-radet starkte den ackommoderande
penningpolitiken genom att limna
indikationer om den framtida
penningpolitiska inriktningen

ECB-rddet inférde under 2013 penningpoli-
tiska lattnader genom att tva gadnger under

aret sinka styrriantan med 0,25 procenten-
heter. I maj siankte radet styrrantan fran
0,75 % till 0,50 % (diagram 1). Samtidigt

sanktes rantan pa utldningsfaciliteten fran

\

1,50 % till 1 %, medan rantan pa inla-
S ningsfaciliteten fick ligga kvar pa 0 %, dvs.

\'\\———/’mz

pa samma niva dér den legat sedan sink-

ningen i juli 2012. I november sanktes styr-

T L5 NS

rantan redan mycket nira noll, till 0,25 %.

2008 2009 2010 2011 2012

1. e=== Eurosystemets styrrinta

2. Réntan pad utliningsfaciliteten

3. Réntan pd inldningsfaciliteten

4. e 3 mdnaders Euribor

5. w12 mdnaders Euribor

Killor: Europeiska centralbanken och Reuters.

2013

Verksamheten 2013

Rintan pa utlaningsfaciliteten sdnktes da
till 0,75 %, medan ridntan pa inlaningsfaci-
liteten fick ligga kvar pd 0 %. ECB:s pen-
ningpolitiska styrrantor lag pa exceptionellt
laga nivder redan for femte aret i rad, och
radet framholl vid upprepade tillfallen
under aret att den penningpolitiska inrikt-
ningen kommer att vara fortsatt ackommo-
derande sa lange det behovs.

Raédet fattade under aret ett viktigt
beslut om att borja limna indikationer om
den framtida penningpolitiska inriktningen

Finlands Banks drsberittelse ® 2013

11



fran och med juli (se ruta 1). Finlands Bank
har aktivt medverkat i utvecklingen av poli-
tiken med framtidsindikationer. Genom
framtidsindikationerna ger ECB-radet vag-
ledning om den forvintade inriktningen pa
penningpolitiken. Sedan juli och ocksa efter
rantesinkningen i november har radet
uttryckt framtidsindikationerna sa att det
raknar med att halla kvar ECB:s styrrantor
pa radande eller lagre nivder under en
lingre tid (for an extended period of time).
En forutsittning for denna riantebana ar att
inflationsférvintningarna och inflations-
utsikterna ligger kvar i linje med prisstabili-
tet. Framtidsindikationerna okar den
ackommoderande penningpolitikens
genomslagskraft genom att minska osidker-
heten om den framtida utvecklingen av styr-
rantorna.

Aret priglades av penningpolitiska
littnader och effektivisering av penningpoli-
tiken i ett lage med fortsatt dimpade till-
vaxt- och prisutsikter for euroomradet pa
grund av dterhamtningen fran finans- och
skuldkrisen. Inflationen matt med det har-
moniserade konsumentprisindexet bromsa-
de in frdn 2 % i borjan av aret till ca 0,8 %
vid arets slut (diagram 2). Inflationen lag i
genomsnitt pa 1,4 % under 2013, da den
varit i genomsnitt 2,5 % under 2012. Infla-
tionsforvantningarna var dock alltjamt val
forankrade under hela 2013. Trots stabilise-
ringen av den realekonomiska utvecklingen
under drets lopp och en langsam uppgang i
BNP, hammades tillvixten av den hoga
arbetslosheten och fortsatta korrigeringar
av balansrikningarna i sdvil den finansiella
sektorn som i 6vriga sektorer. ECB-radets
bedomning var under hela dret att de risker
som omgav utsikterna for ekonomisk till-
vaxt lag pd neddtsidan. Under drets lopp
avtog dock spanningarna pd finansmarkna-
den och fortroendet okade.

Stabiliseringen av finansmarknaden

sedan sensommaren 2012 fortsatte

i borjan av 2013

I borjan av 2013 betonade ECB-rddet att
den penningpolitiska inriktningen kommer

12 Finlands Banks drsberittelse ® 2013

Diagram 2.
Harmoniserat konsumentprisindex for euroomradet
Arlig procentuell forindring

{74

AR ZalnaY
, \, ™

0 A\

W

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kalla: Eurostat.

att vara fortsatt ackommoderande samtidigt
som centralbanken kommer att fortsitta att
genomfora refinansieringstransaktioner som
fastranteanbud med full tilldelning. Euro-
systemets styrranta fick under borjan av
2013 ligga kvar pa 0,75 % och var dirmed
oforandrad sedan juli 2012. Vid borjan av
2013 kunde det konstateras att radets med-
delande i september 2012 om det nya pro-
grammet for direkta monetidra transaktio-
ner (Outright Monetary Transactions,
OMT) hade bidragit till att minska sanno-
likheten for destruktiva handelseforlopp i
euroomradet. I borjan av aret avtog span-
ningarna pa finansmarknaden, mitt med
flera indikatorer, dd rantorna pa bland
annat spanska och italienska statsobligatio-
ner sjonk ytterligare fran de hoga nivder
som radde under sommaren 2012.

I januari 2013 gavs bankerna mojlighet
till frivillig fortida aterbetalning av kredit
som tilldelats i december 2011 och februari
2012 vid de langfristiga refinansierings-
transaktionerna med en l6ptid pa tre ar.
Den snabba aterbetalningstakten i borjan
av 2013 starkte uppfattningen om att for-
troendet hade okat och finansieringssitua-

Verksamheten 2013
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Ruta 1.

Framtidsindikationer om penningpolitiken

Under 2013 effektiviserade flera stora
centralbanker, inklusive Eurosystemet, sin
penningpolitik genom att infora ett nytt
verktyg i form av framtidsindikationer om
penningpolitiken (forward guidance).
Genom framtidsindikationerna ger central-
banken vigledning om sin framtida pen-
ningpolitik och sdrskilt rantepolitiken.

ECB-radet borjade ge regelbunden vag-
ledning om sin framtida rantepolitik i juli
2013. Réadets budskap har sedan rante-
sammantradet i juli varit att det raknar med
att ECB:s styrrantor kommer att ligga kvar
pa nuvarande eller ldgre nivder under en
langre tid.

Framtidsindikationerna ar villkorade:
banan for styrrantorna dr beroende av infla-
tionsutsikterna pa medellang sikt och pris-
stabilitetsmalet dventyras inte. I sina for-
vantningar och framtidsindikationer om att
styrrantorna skulle ligga kvar pa en lag niva
under en langre tid utgick ECB-radet under
2013 fran att tillvaxten linge skulle vara
svag och inflationsutsikterna pa medellang
sikt dampade.

Syftet med framtidsindikationerna ar att
vagleda forvantningarna om centralbanks-
rantornas utveckling. Da osakerheten om
styrrantornas framtida utveckling minskar,
ar utvecklingen av penningmarknadsrantor-
na stabilare och ligger i linje med den
ackommoderande penningpolitiska inrikt-
ningen. Den ackommoderande penningpoli-
tiken far da kraftigare genomslag i ekono-
min.

Ranteforvantningarna paverkar den
makroekonomiska utvecklingen via flera
kanaler. Bland annat paverkas foretagens
och hushéllens beteende. Forvantningar om
en lang period med ldga rantor uppmuntrar
bland annat foretag och hushall till att gora
investeringar och kopa kapitalvaror, vilket
bidrar till 4terhamtningen i ekonomin och
skapar nya jobb.

Framtidsindikationerna om penningpoli-
tiken har haft en tydlig inverkan pa rantefor-
vantningarna pa finansmarknaden. Penning-
marknadsrantorna i euroomradet hade varit
utsatta for ett uppattryck allt sedan maj pa
grund av de forsta signalerna fran den ameri-
kanska centralbanken om att den Gvervager
att trappa ned sitt kopprogram for vardepap-
per. Fastain ECB-radet holl styrrantan ofor-
andrad i juli, uteslot framtidsindikationerna
inte en eventuell rantesankning, vilket mins-
kade tydligt uppattrycket pa penningmark-
nadsrantorna. P4 finansmarknaden minskade
osiakerheten om de framtida rantorna, och
ranteforvantningarna lag fram till arets slut
mer i linje med konjunkturutsikterna for
euroomradet, som var svagare dn for USA.

Ritt anvind dr vagledningen i form av
framtidsindikationer ett aktivt policyverk-
tyg som ger penningpolitiken 6kad genom-
slagskraft i ett lage dar rantorna ligger
mycket niara noll och det ar svart att gora
en bedomning av det ekonomiska laget.
Eurosystemets framtidsindikationer stoder
en utveckling dar de korta penningmark-
nadsrantorna speglar en penningpolitisk
inriktning som bestams av inflationsutsik-
terna pa medellang sikt. Samtidigt blir moti-
veringarna till besluten inom Eurosystemet
allt genomsynligare.

Den nya typen av vigledning om pen-
ningpolitiken visade sig vardefull da en for-
samring av inflationsutsikterna bedomdes
ha intraffat i oktober. Tack vare det under-
lag som framtidsindikationerna bildade
kunde radet i november sidnka styrrantan sa
att sankningen uppfattades som ett konsek-
vent led i ECB:s penningpolitik, som ar
inriktad pa att uppratthalla prisstabilitet
och stodja den ekonomiska aktiviteten.
Med tanke pd att dterhdmtningen i euro-
omradet gar langsamt kommer vigled-
ningen om penningpolitiken att dven fram-
over fortsatta att spela en viktig roll.

Finlands Banks drsberittelse ® 2013
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tionen for bankerna blivit battre. Till stabi-
liseringen av finansmarknaden bidrog
utover ECB-rddets penningpolitiska beslut
ocksa bland annat besluten om bankunio-
nen sommaren 2012 och forberedelserna
for den gemensamma tillsynsmekanismen
(Single Supervisory Mechanism, SSM), re-
kapitaliseringen av de spanska bankerna
som inleddes i slutet av 2012, det finans-
politiska avtalet (fiscal compact) som trad-
de i kraft i januari 2013 och verksamhets-
starten for den permanenta Europeiska sta-
bilitetsmekanismen (European Stability
Mechanism, ESM) i oktober 2012.

Trots stabiliseringen av finansmarkna-
den bedomde ECB-radet i januari att BNP i
euroomradet skulle falla ytterligare i borjan
av 2013 och att inflationen matt med det
harmoniserade konsumentprisindexet skulle
bromsa in till under 2 % under aret. Infla-
tionsforvantningarna i borjan av dret lag
alltjamt strikt i linje med ECB:s mal, dvs.
inflationen forvantades ligga under, men
nara, 2 % pa medelldng sikt. I januari—
februari uppfattade marknaden Eurosyste-
mets penningpolitik som nagot stramare dn
t.ex. de amerikanska och japanska central-
bankernas penningpolitik. Det var en av
orsakerna till den svaga uppgéngen i pen-
ningmarknadsrantorna alldeles i borjan av
2013. Men radets betyganden pa samman-
tradena i februari och mars om att penning-
politiken kommer att vara fortsatt ackom-
moderande fick ater penningmarknadsran-
torna att sjunka.

I mars reviderades intervallen for till-
vaxtprognoserna for 2013-2014 ned négot,
vilket speglade den svaga utvecklingen
under sista kvartalet 2012. Aterhimtningen
vantades alltjamt fortskrida i stort sett
enligt tidigare bedomningar under andra
halvéret och riskerna vantades vara ned-
atriktade. Pristrycket vantades vara fortsatt
ddmpat i ett lage med langsam tillvaxt i
euroomradet. Enligt radets bedomning var
riskerna i prisutvecklingen pa medellang
sikt i stort sett balanserade. Uppatriskerna
for inflationen hanforde sig till hojningar av
administrativt faststallda priser och indirek-

Finlands Banks drsberittelse ® 2013

ta skatter och till stérre oljeprisokningar an
vintat, medan nedatriskerna gillde en sva-
gare ekonomisk tillvixt dn vintat.

Radet framholl att penningpolitiken
kommer att vara fortsatt ackommoderande
sa lange det behovs

Mot bakgrund av den fortsatt dimpade
samlade bilden av ekonomin kommunice-
rade ECB-radet i april eftertryckligt att
ECB:s penningpolitiska inriktning kommer
att vara fortsatt ackommoderande och att
ECB kommer att fortsitta att genomfora
refinansieringstransaktioner som fastran-
teanbud med full tilldelning sa linge det
behovs. I maj beslutade radet sianka rantan
pd Eurosystemets huvudsakliga refinansie-
ringstransaktioner med 0,25 procentenheter
och rantan pa utldningsfaciliteten med 0,50
procentenheter. Efter sankningarna lag refi-
rantan (rantan pa huvudsakliga refinansie-
ringstransaktioner) pa 0,50 % och rantan
pé utldningsfaciliteten pa 1 %, medan inla-
ningsriantan lag kvar pa 0 %. Radet motive-
rade beslutet att sinka rantorna med det
svaga pristrycket pad medellang sikt.

Rédet fattade i maj ocksd beslut om att
forlinga den i forvdg angivna tid under vil-
ken de huvudsakliga refinansieringstransak-
tionerna genomfors som fastranteanbud
med full tilldelning och meddelade att detta
forfarande kommer att fortsitta s linge
det behovs och atminstone fram till juli
2014.

Radet riknade med att de sidnkta rin-
torna skulle bidra till att skapa forutsatt-
ningar for dterhamtning senare under aret.
Till de finansiella forhdllandena i den priva-
ta sektorn bidrog ocksa det okade fortroen-
det, stabiliseringen av finansmarknaden och
den littare tillgadngen till uppldning for ban-
kerna. De sméd och medelstora foretagen
(SME-foretag) hade dock aret innan upplevt
en kraftig dtstramning av de finansiella for-
hallandena och forhallandena var alltjamt
anstrangda i borjan av aret. Det géllde
framfor allt SME-foretagen i de sk. GIIPS-
linderna (dvs. Grekland, Irland, Italien,
Portugal och Spanien). Radet beslutade i
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maj att inleda diskussioner med andra euro-
peiska institutioner om initiativ for att
framja en valfungerande marknad for var-
depapper med bakomliggande tillgangar.
Sakerheterna for dessa vardepapper utgors
av foretagslan. Syftet med forhandlingarna
var att hitta medel for att sikerstilla att den
ackommoderande penningpolitiken ocksa
far genomslag hos SME-foretagen, som i
flera eurolander intar en nyckelposition i
sysselsattningsutvecklingen.

I juni dndrade Eurosystemet sin kom-
munikation om tillvaxt- och inflationsprog-
noserna. Bide BNP-prognoserna och infla-
tionsprognoserna uppges harefter ocksa i
form av direkta s.k. punktestimat, dvs. med
ett tal, och inte bara som intervall. Inne-
hallet i prognosen pdverkas inte, men arliga
procenttal ger ett tydligare besked dn inter-
vall. Tillvaxt- och inflationsprognoserna for
2013 reviderades ned nagot i bedomningen
i juni. Inflationsprognosen fér 2014 var
diaremot oforindrad, medan tillvixten revi-
derades upp négot fran den foregaende
prognosen.

Framtidsindikationerna ger den
ackommoderande penningpolitiken
okad genomslagskraft
ECB-radet dndrade i juli sin vigledning om
styrrantorna genom att borja limna indika-
tioner om deras framtida inriktning (se
ruta 1). Radet meddelade att det raknar
med att ECB:s styrrantor kommer att ligga
kvar pa radande eller lagre nivder under en
langre tid. I likhet med Eurosystemet bor-
jade flera stora centralbanker under 2013
ge liknande vigledning om penningpoliti-
ken for att 6ka dess genomslagskraft. Med
hjélp av framtidsindikationerna férsoker
ECB-radet tydligare kommunicera sitt
handlingssitt och darigenom minska
osikerheten om styrriantornas utveckling.
Den ackommoderande penningpolitiken far
da ett starkare genomslag i ekonomin.
ECB-radets framtidsindikationer fran
och med juli inneholl en mojlighet till fort-
satta sankningar av styrrantorna. Radets
bedémning av de framtida styrrantorna ar

villkorad i forhéllande till inflationsutsikter-
na: i juli-oktober var bedomningen att
inflationsutsikterna pa kort och medellang
sikt skulle vara fortsatt ddimpade mot bak-
grund av den utbredda svagheten i realeko-
nomin och den svaga monetidra dynamiken
(bl.a. penningmiangds- och kreditutveck-
lingen).

Under férhosten spred sig uppfattning-
en att ekonomin i euroomradet inte lingre
skulle krympa, dven om situationen fort-
farande var skor och radet bedomde att ris-
kerna for den ekonomiska tillvaxten allt-
jamt var nedatriktade. Enligt Eurosystemets
makroekonomiska framtidsbedomningar i
september beridknades inflationen vara
1,5 % 2013 och 1,3 % 2014. BNP-tillvax-
ten beraknades vara -0,4 % 2013 och
1,0 % 2014. Tillvaxt- och inflationsprogno-
serna for 2013 hade reviderats upp nagot
fran bedéomningarna i juni. Tillvixtprogno-
sen for 2014 hade reviderats ned nagot,
men inflationsprognosen var oférandrad.
Ett tecken pé stabilisering av den ekonomis-
ka utvecklingen var att tillvixtprognosen
for 2013 inte lingre reviderades ned, utan
snarare en aning upp.

I augusti—oktober lit rddet styrrantor-
na vara oférandrade och bekriftade sina
framtidsindikationer fran juli om att det
raknade med att ECB:s styrrantor skulle
ligga kvar pa radande eller lagre nivder
under en lingre tid. Radet betonade att
ECB:s penningpolitik alltjamt var inriktad
pé att vara s ackommoderande som utsik-
terna for prisstabilitet forutsatte och pa att
framja stabila forhdllanden pa penning-
marknaden. Den penningpolitiska inrikt-
ningen stoder saledes en successiv dterhamt-
ning av den ekonomiska aktiviteten.

Framstegen mot bankunionen utjamnar
transmissionen av penningpolitiken

Aven om flera indikatorer tydde pa att
spanningarna pa finansmarknaden i euro-
omradet tydligt hade minskat efter somma-
ren 2012 och att bankernas finansiella for-
hillanden hade forbattrats, blev de finan-
siella forhallandena for foretag och hushall
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bara ndgot lattare 2013. Sankningarna av
styrrantan och Eurosystemets ovriga atgar-
der fick inte motsvarande genomslag pa ge-
nomsnittsrantorna for nya foretags- och
bolan i euroomradet. Framfor allt var ge-
nomsnittsrantorna pa foretagslan alltjamt
hoga i forhédllande till penningmarknads-
rantorna. T.ex. ldnemarginalen for SME-fo-
retag i forhallande till 3-mdnaders Euribor
var fortfarande sarskilt stor pa ca 3,6 %.

I lanetillgangen, lanevillkoren och lanekost-
naderna for SME-foretagen forekom dess-
utom tydliga skillnader mellan krisdrab-
bade lander och linder med goda kredit-
betyg.

Radet konstaterade vid upprepade till-
fallen att en jamnare transmission av pen-
ningpolitiken forutsitter beslutsamma
atgdrder for att motverka fragmenteringen
av penningpolitiken, sdrskilt dd framsteg
med upprattandet av bankunionen. I okto-
ber blev det fastslaget att den gemensamma
tillsynsmekanism (Single Supervisory
Mechanism, SSM) som byggs upp kring
ECB inleder sin verksamhet i november
2014. Enligt forordningen om den gemen-
samma tillsynsmekanismen ska ECB
genomfora en samlad bedomning dtminsto-
ne av de banker, och deras balansriakningar,
som stills under dess direkta tillsyn. De
huvudsakliga inslagen i den samlade
bedomningen publicerades i oktober.
Bedomningen ska vara slutford innan den
gemensamma tillsynsmekanismen tar 6ver
tillsynsuppgifterna i november 2014.
Bedomningen ger en tydligare bild av laget i
bankerna och tjanar som underlag for
utvirderingen av behovet av korrigeringsat-
garder (se ruta 5).

Atgirderna for att aterstilla en sund
banksektor och framstegen med bankunio-
nen minskar fragmenteringen av finans-
marknaden i euroomradet. For den pen-
ningpolitiska transmissionen ar det viktigt
att motstandskraften i bankernas balans-
rakningar starks och att osikerheten om
laget i bankerna skingras. Starka balansrak-
ningar i bankerna utgor en viktig bidragan-
de faktor till en tillracklig kreditgivning i
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Diagram 3.
Okningstakt i utlaningen i euroomradet
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ekonomin och normalisering av alla uppla-
ningskanaler. Det ar viktigt framfor allt mot
bakgrund av den kraftigt minskade utla-
ningen till foretag under 2013 och den allt-
jamt mycket svaga okningstakten i utldning-
en till hushall (diagram 3).

I enlighet med sina framtidsindikationer
sankte radet i november styrrantan till

en rekordlag niva

ECB-radet har under upprepade tillfallen
framhallit att det foljer alla de senaste upp-
gifterna om den ekonomiska utvecklingen
och om kredit- och penningmangdsutveck-
lingen och bedomer eventuella konsekven-
ser for utsikterna for prisstabilitet pd medel-
lang sikt. Trots att den ekonomiska aktivite-
ten fortsatte att 6ka i oktober fran ldga ni-
vder sadsom vantat, blev det under oktober
anda allt tydligare att inflationen pa medel-
lang sikt var svagare dn tidigare vintat.

I november fattade rddet flera beslut
om ECB:s styrriantor och tilldelningen av
likviditet i linje med sina framtidsindikatio-
ner. Radet beslutade sinka rantan pa bade
de huvudsakliga refinansieringstransaktio-
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nerna och utlaningsfaciliteten med 0,25
procentenheter. Efter rantesankningen lag
refirdntan pa 0,25 % och rdntan pd utla-
ningsfaciliteten pa 0,75 %. Inlaningsrantan
fick ligga kvar pd 0 %. Rddet betonade att
rantebesluten lag i linje med framtidsindika-
tionerna sedan juli, mot bakgrund av de
senaste signalerna om att pristrycket i euro-
omradet pa medelldng sikt skulle sjunka
ytterligare fran den ldga arliga inflationstakt
pa under 1 procent som radde vid besluts-
tidpunkten. Radet bedémde i november att
en utdragen period av lag inflation var att
vinta, som senare successivt skulle 6verga i
en stigande inflationstakt pa under, men
néra, 2 %.

Utover rantesinkningen sag radet dver
sina framtidsindikationer fran juli och
bekriftade att det alltjamt riknade med att
ECB:s styrriantor kommer att ligga kvar pa
radande eller ldgre nivder under en lingre
tid. Forvantningarna baserade sig alltjamt
pa fortsatt dimpade inflationsutsikter pa
kort och medelldng sikt 6verlag mot bak-
grund av den utbredda svagheten i realeko-
nomin och en dimpad penningmingds- och
kreditutveckling. Radet upprepade uttalan-

Diagram 4.
Centralbankernas balansriakningar
35 % av BNP
30 73
J
25 j P
20 M\ ‘,—/\/\/ et

y

15/1

10

2008

2009 2010 2011 2012 2013

1. emm= Federal Reserve

2. === Bank of England

3. e Eyrosystemet

Kallor: Nationella statistikmyndigheterna, Eurostat och Bloomberg.

Verksamheten 2013

det om att den penningpolitiska inriktning-
en kommer att vara fortsatt ackommode-
rande sd linge det behovs och dirmed
ocksd alltjamt kommer att stodja den suc-
cessiva aterhamtningen i ekonomin.

Raédet bekraftade ocksa i december
sina tidigare penningpolitiska framtidsindi-
kationer om att styrrantorna linge kommer
att ligga kvar pa en lag niva, samtidigt som
Eurosystemets experters makroekonomiska
framtidsbedomningar offentliggjordes.
Rédet beslutade att fran och med december
offentliggdra mer detaljerade uppgifter om
experternas makroekonomiska framtidsbe-
domningar. Enligt framtidsbedomningarna i
december vintades en nagot svagare infla-
tionsutveckling 4n i de tidigare framtidsbe-
domningarna, dvs. ca 1,4 % 2013 och
1,1 % 2014. Tillvixtprognosen var sa gott
som oforiandrad och rddet bedomde att den
ekonomiska tillvixten alltjamt var omgiven
av nedatrisker. Inflationen viantades dock
stiga tilll 1,3 % och tillvaxten till 1,5 %
under 2015.

For att oka fortroendet for tillgdngen
till likviditet fattade rddet i november ett
beslut om att ytterligare forlinga den tid
under vilken refinansieringstransaktionerna
genomfors som fastranteanbud med full till-
delning fran juli 2014 «ill juli 2015. Banker-
nas utnyttjande av centralbankskrediter
minskade dock under aret. Likviditetsover-
skottet krympte successivt under arets lopp
pd grund av bankernas fortida dterbetalning
av krediter som de hade tilldelats i decem-
ber 2011 och februari 2012 vid de ldng-
fristiga refinansieringstransaktionerna med
en loptid pa tre ar. Eurosystemets balans-
rakning i procent av BNP krympte foljaktli-
gen med ca 7 procentenheter under aret
(diagram 4) till ca 24 % av BNP vid slutet
av aret.

Under andra halvéret framholl radet
att det noggrant bevakade laget pd penning-
marknaden och eventuella konsekvenser for
den penningpolitiska inriktningen och att
det var redo att dverviga alla tillbudsstaen-
de medel. Sankningen av styrrintan till
0,25 % i november, besluten till stod for
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Foto: Peter Mickelsson.

likviditetsforsorjningen och framtidsindika-
tionerna om penningpolitiken holl i slutet
av dret kvar penningmarknadsriantorna pa
en ldg niva och i linje med den ackommode-
rande penningpolitiska inriktningen. Den
svaga uppgangen i penningmarknadsrantor-
na infor arsskiftet forklarades huvudsakli-
gen av den forestdende samlade bedomning-
en av bankernas balansrikningar, som infoll
vid arsskiftet.

Finlands Banks experter bereder Eurosystemets penningpolitik.
Chefdirektor Erkki Litkanen dr medlem av ECB-rddet, som fattar besluten.
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Genomforandet av penningpolitiken i euroomradet och Finland

Eurosystemet verkstiller ECB-rddets penningpolitiska beslut med bjdlp av ett operativt styr-
system, som bestdr av marknadsoperationer, stdende faciliteter och kassakrav. For marknads-
operationerna, som genomfors i form av refinansieringstransaktioner, ldamnar motparterna
sdkerbeter till centralbanken. Till det operativa styrsystemet hor ocksd direkta transaktioner i
vardepapper.

Finlands Bank svarar for det nationella genomférandet av Eurosystemets gemensamma
penningpolitik. Kreditinstituten i Finland har centralbankskonton i Finlands Bank och deltar
i de penningpolitiska transaktionerna genom Finlands Banks formedling.

Finlands Banks representanter deltar i analysen av de penningpolitiska operationerna till
stod for ECB-rddets beslut i Eurosystemets Kommitté for marknadsoperationer, som under
finanskrisen har svarat for beredningen av manga extraordindra digdrder (se ruta 2). Bland
annat vid 6vergangen till refinansieringstransaktioner med full tilldelning har Finlands Bank

kunnat bidra med vardefulla tidigare erfarenbeter.

Ytterligare lattnader i penningpolitiken,
men inget behov av nya sarskilda
refinansieringstransaktioner

Under 2013 genomforde Eurosystemet yt-

terligare lattnader i penningpolitiken genom
att sanka styrrantan. Styrriantan sanktes vid
tva tillfillen, forst frin 0,75 % till 0,50 % i
maj och sedan fran 0,50 % till 0,25 % i no-
vember. Den s.k. rantekorridoren blev sam-
tidigt smalare och asymmetrisk, da rantan
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Forandringar i Eurosystemets styrrantor och
i interbankrdntorna

%

1.

2007

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Réntekorridor mellan utliningsfaciliteten och
inldningsfaciliteten
2. e ECB:s styrrinta

3. e Fonia

4. e 3 mdnaders Euribor
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pd inldningsfaciliteten lag kvar pa 0 %
under hela dret, medan riantan pa utlanings-
faciliteten sjonk fran 1,5 % till 0,75 %
(diagram 3).

Eurosystemets olika refinansierings-
transaktioner har under hela finanskrisen
statt i centrum for genomforandet av pen-
ningpolitiken. For att minska bankernas
osdkerhet om tillgangen pa likviditet hade
Eurosystemet 2011 och 2012 vidtagit sar-
skilt omfattade dtgarder genom att genom-
fora tva refinansieringstransaktioner med
en loptid pa tre ar, som tillforde banksyste-
met likviditet for totalt 1 019 miljarder euro
(diagram 6). Beloppet 6verskred bankernas
likviditetsbehov mangfaldigt.

Effekten av dtgidrderna dterspeglades i
banksystemet fortfarande 2013. Likviditets-
overskottet var alltjamt stort och Eurosyste-
met behovde inte i likhet med tidigare ar
paverka bankernas likviditetslage genom
nya extraordindra penningpolitiska atgar-
der. (Se bilagan pa sida 122 med detaljerade
uppgifter om Eurosystemets penningpolitis-
ka transaktioner).

Bankerna har fortfarande gott om
likviditet trots aterbetalningarna av
finansiering fran de langfristiga
refinansieringstransaktionerna
Likviditetslaget i banksektorn 4r beroende
av antalet penningpolitiska transaktioner,
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beloppet av likviditet i form av kassakravs-
inlaning som bankerna haller pa sina
centralbankskonton och s.k. autonoma fak-
torer (sdsom utelopande sedlar eller statens
inldning i centralbanken), som avspeglas i
centralbankens balansrikning men inte pa-
verkas av centralbankens atgirder. Effekten
av de autonoma faktorerna ar antingen lik-
viditetsindragande eller likviditetstill-
forande. Aterbetalningarna av finansiering
fran de langfristiga refinansieringstransak-
tionerna hade den storsta betydelsen for
bankernas likviditetslage 2013.

Ett siardrag hos refinansieringstransak-
tionerna med tre drs [6ptid var mojligheten
till fortida dterbetalning fran och med slutet
av januari 2013. Darefter kunde dterbetal-
ningar goras varje vecka. Bankerna utnytt-
jade mojligheten och betalade tillbaka kre-
dit for 5,3 miljarder euro i genomsnitt
(exklusive de ovanligt stora forsta aterbetal-
ningarna betriffande vardera refinansie-
ringstransaktionen), men beloppen variera-
de betydligt fran vecka till vecka. I takt med
aterbetalningarna minskade de utestdende
langfristiga refinansieringstransaktionerna
under 2013 med 446 miljarder euro, vilket
motsvarar 44 % av den ursprungliga tilldel-
ningen. Likviditetsoverskottet krympte i
ndstan samma proportion (diagram 7).

Det fanns dock alltjimt gott om likvi-
ditet i banksystemet, att doma av motpar-
ternas mattliga deltagande i Eurosystemets
regelbundna kortfristiga refinansierings-
transaktioner. Eurosystemet genomfor varje
vecka refinansieringstransaktioner med en
l16ptid pa en vecka, och en gang per manad
genomfors refinansieringstransaktioner med
en loptid pa en manad respektive tre mana-
der. Under merparten av aret svarade dock
refinansieringstransaktionerna med 3 ars
16ptid for mer dn 80 % av likviditetsforsorj-
ningen till banksystemet.

Trots det minskade likviditetsoverskot-
tet holl sig de kortaste penningmarknads-
rantorna under hela aret mycket nara den
nedre gransen for rantekorridoren, dit de
sjunkit da begransningarna i tilldelningen
av likviditet i Eurosystemets refinansierings-
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Diagram 6.
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transaktioner slopades pa grund av finans-
krisen (diagram 5). Bakom ranteutveckling-
en och rianteférvintningarna lag vid sidan
av likviditetsldget ocksa andra faktorer, dvs.
bland annat 16ftet om att refinansierings-
transaktionerna kommer att genomforas till
fast ranta och med full tilldelning fram till
juli 20135, liksom ECB-radets framtidsindi-
kationer fran och med juli om att det rak-
nar med att styrrantorna kommer att ligga
kvar pa radande eller lagre nivder under en
lingre tid (se ruta 1).

Centralbanksinlaningen minskade betydligt
Nir likviditeten i banksystemet overstiger
bankernas likviditetsbehov, kanaliseras
overskottslikviditeten tillbaka till central-
banken i form av inldning. Tidigare lanade
motparterna in sin 6verskottslikviditet i
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Eurosystemets inlaningsfacilitet, d inldning
Over natten ger en ranta som faststallts av
ECB-rddet. Sedan inlaningsrantan i juli
2012 sankts till 0 % har det inte spelat
ndgon roll for motparterna i ekonomiskt
hianseende om de later de tillgangar som
overstiger kassakravet ligga kvar pa check-
kontot mot noll rinta eller 6verfor dem till
inldningsfaciliteten. Utnyttjandet av in-
laningsfaciliteten har darfor minskat betyd-
ligt, och vid slutet av 2013 utgjorde in-
laningen over natten endast drygt 50 miljar-
der euro (diagram 6). Sammanlagt mins-
kade inldningen 6ver natten och den rinte-
fria inldningen under 2013 till ndra 200
miljarder euro till f6ljd av att likviditets-
overskottet krympte. Storst var beloppet
over 800 miljarder euro efter genomforan-
det av refinansieringstransaktionerna med 3
ars loptid.

Bankerna har ocksa mojlighet till rian-
tebdrande tidsbunden inldning i centralban-
ken med en veckas loptid via Eurosystemets
likviditetsindragande transaktioner. Genom
dessa transaktioner syftar Eurosystemet till
att i banksystemet neutralisera den likvidi-
serande effekten av de virdepapperskop
som genomforts inom ramen for virde-
pappersmarknadsprogrammet (Securities
Markets Programme, SMP). Malet ar darfor
att den mottagna inldningen ska motsvara
det aterstdende kumulativa beloppet av
genomforda vardepapperskop. Beloppet
minskade under 2013 fran 208,5 till 178,5
miljarder euro i takt med att vardepapperen
forfoll till betalning.

Aterbetalningar av finansiering fran
langfristiga refinansieringstransaktioner
minskade bankernas behov av sikerheter

P4 grund av aterbetalningarna av finansie-
ring fran refinansieringstransaktionerna
med 3 ars 16ptid minskade bankernas siker-
hetsbehov, da de penningpolitiska kredi-
terna krympte fran 1 125 miljarder euro till
ca 750 miljarder euro 2013. Det totala be-
loppet av sikerheter till Eurosystemet mins-
kade fran knappt 2 500 till ca 2 200 miljar-
der euro (diagram 8). I regel lamnar mot-
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parterna mycket mer sakerheter till central-
banken dn vad som i sjdlva verket behovs,
och ocksd under finanskrisen var siakerhets-
overskottet i hela banksystemet relativt
stort. Vid slutet av 2013 var de uppstillda
sakerheterna tredubbelt si stora som de
penningpolitiska krediterna. Dessutom be-
hover bankerna sidkerheter for att hantera
intradagsfloden.

Vid slutet av 2013 utgjorde obligatio-
ner emitterade av den offentliga sektorn,
dvs. av staten och regionala myndigheter,
den storsta enskilda sidkerhetsposten (19 %
av alla sdkerheter som lamnats till Euro-
systemet). Nast storst var sakerstillda bank-
obligationer och ldnefordringar, som bestér
av banklan fran motpartsbankerna till fore-
tagskunder och kunder i den offentliga sek-
torn. Vardera stod for 18 % av de uppstall-
da sikerheterna.

De viktigaste forandringarna i urvals-
kriterierna och riskhanteringsmetoderna for
sakerheter 2013 gallde Eurosystemets
ingdende granskning av riskhanterings-
metoderna som genomfors vartannat ar.
Arets granskning ledde bland annat till en
uppdatering av varderingsavdragen for
sakerheter och tillimpning av extra
varderingsavdrag pa vissa sakerstillda
obligationer som stills som sdkerheter av
bankerna och som har getts ut av banken
sjdlv eller ett institut som banken har nara
forbindelser till. (Se bilagan pa sida 122
med detaljerade uppgifter om Eurosyste-
mets beslut om sikerheterna).

Likviditetslaget for Finlands Banks
motparter fortsatt gott

Finlands Banks motparters behov av cent-
ralbanksfinansiering har genomgdende
under finanskrisen varit obetydligt i jamfo-
relse med hela Eurosystemet. D3 motparter-
nas likviditetsbehov brett tillgodosdgs av
refinansieringstransaktionerna med en 16p-
tid pd tre ar, deltog bankerna i Finland en-
dast marginellt i de kortfristiga refinansie-
ringstransaktionerna under 2013. Bankerna
utnyttjade mojligheten till dterbetalning av
finansiering fran de langfristiga refinansie-
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ringstransaktionerna och betalade tillbaka
ca en tredjedel av den ursprungliga tilldel-
ningen, vilket ligger ndgot under genomsnit-
tet for euroomradet. Vid slutet av 2013
uppgick de finlandska motparternas cen-
tralbankskrediter till 2,5 miljarder euro, vil-
ket motsvarar endast 0,3 % av de utesta-
ende krediterna i euroomradet.

Daremot har Finlands Banks motparter
under krisen lanat in stora belopp i central-
banken, och deras andel av inldningen i hela
Eurosystemet har mangdubbelt overskridit
Finlands beraknade andel enligt kapital-
fordelningsnyckeln (1,8 %). Finlands Banks
balansomslutning vixte under finanskrisen
till mer dn 100 miljarder euro framst till
foljd av inlaningen frdn motparterna.
Motpost till inldningen pa andra sidan i
balansrikningen ar fordringar inom Euro-
systemet.

Trots tillbakagangen i den totala inla-
ningen 2013 till f6ljd av den minskade lik-
viditeten overlag, var inlaningen alltjamt
stor. Finlands Banks balansomslutning
krympte med nistan hilften men ér fortfa-
rande stor historiskt sett. De finlindska
bankernas andel av inldningen i hela Euro-
systemet minskade nagot i alla inlaningsty-
per men var alltjaimt hog (diagram 9).

Banker deltog varje vecka i de likvidi-
tetsindragande transaktionerna. Det genom-
snittliga deltagarantalet var 4 banker och
den genomsnittliga tidsbundna insittningen
11,6 miljarder euro. Inlaningen 6ver natten
minskade daremot rejalt (dagsgenomsnittet
2,3 miljarder euro) och dog nistan helt ut
mot slutet av dret, dd motparterna i 6kad
utstrackning ldt den likviditet som 6versteg
kassakravet ligga kvar pa checkkontot (dag-
ligt genomsnittsvarde 14 miljarder euro).

Det totala beloppet av siakerheter som
lamnats till Finlands Bank minskade nagot
fran 2012, dvs. fran 28,2 miljarder euro till
i genomsnitt 26,1 miljarder euro 2013.

I likhet med tidigare ar var dock sakerhets-
overskottet alltjamt stort och uppgick till ca
10 miljarder euro i genomsnitt, vilket mot-
svarade 37 % av de uppstillda sikerheter-
na. Endast 12 % av sikerheterna var bund-
na till penningpolitiska krediter och 51 %
utgjorde tickning for intradagsflodeslimiten
i TARGET2. Fordelningen av siakerheterna
hade dndrats nagot (diagram 10). De vanli-
gaste sikerheterna var alltjamt sakerstillda
bankobligationer (44 %), de nast vanligaste
inldning med fast l6ptid via likviditetsindra-
gande transaktioner (22 %) och de tredje
vanligaste lanefordringar (10 %).

Finlands Banks drsberittelse ® 2013
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Ruta 2.

Finanskrisen har format om genomférandet av penningpolitiken

Finansmarknaden har allt sedan 2007 prag-
lats av turbulens och kriser. Under den ra-
dande marknadsosikerheten har bankerna
mer an tidigare varit tvungna att ty sig till
finansiering fran centralbanken, som tidvis
néstan ersatt bankernas uppldning pa mark-
naden. Dessutom har bankernas efterfragan
pa ytterligare likviditet okat. I likhet med
andra centralbanker har Europeiska central-
banken (ECB) bemott utmaningarna i om-
varlden genom att anpassa sina penning-
politiska atgarder med hjalp av sitt flexibla
styrsystem. Vid sidan av flera sinkningar av
styrrantan (refirdntan fran 4,25 till 0,25 %)
har ECB vidtagit manga atgarder som galler
tilldelningen av kredit till bankerna och sa-
kerhetskraven. En stor del av de s.k. extra-
ordindra dtgarderna, som skulle vara av till-
fallig natur, var annu i kraft vid utgangen av
2013.

De vasentligaste forandringarna i
genomforandet av penningpolitiken med
anledning av finanskrisen galler central-
banksfinansieringens 16ptider, prissittning
och volymer. Marknadsoperationerna ar
det viktigaste instrumentet for Eurosyste-
mets hantering av likviditeten i banksyste-
met och kontroll av nivdn pa de korta pen-
ningmarknadsrantorna. Fore krisens utbrott
var Eurosystemets princip att tilldelningen
av likviditet i marknadsoperationerna skulle
begransas till att tillgodose likviditetsbeho-
vet i hela banksystemet. Priset pa central-
banksfinansiering till motparten bestimdes
pa basis av dess ranteanbud. ECB-radets
styrranta angav den ldgsta nivan for
anbuden i de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna med en l6ptid pa en vecka,
som var den viktigaste kallan till
centralbanksfinansiering. De langsta refi-
nansieringstransaktionerna hade en l6ptid
pa tre manader.

Loptiderna for centralbanksfinansie-
ringen har blivit langre under krisen. Euro-
systemet har beviljat refinansiering med 16p-
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tider pa sex och tolv manader och senast
ocksd pa tre dr. Begransningarna i tilldel-
ningen har slopats och bankerna har saledes
kunnat fa onskat belopp av centralbanks-
finansiering, forutsatt att de har kunnat
stalla upp tillfredsstillande sakerheter.
Rantan ar fast bunden till Eurosystemets
styrranta. Overgangen till forfarandet med
full tilldelning till fast ranta har medfort en
mangdubbel 6kning av centralbanksfinan-
sieringen (diagram 6). Eurosystemets syfte
med den 6kade tilldelningen av central-
banksfinansiering har varit att trygga ban-
kernas likviditet, minska spanningarna pa
penningmarknaden och garantera den
finansiella stabiliteten i banksektorn i euro-
omrddet. ECB har meddelat att refinansie-
ringstransaktioner med full tilldelning till
fast ranta kommer att genomforas atmins-
tone fram till juli 2015.

Utover finansiering i euro har Eurosys-
temet under den pagdende finanskrisen
ocksa sorjt for motparternas tillgang till
finansiering i dollar i samarbete med den
amerikanska centralbanken. Avtal for att
tillgodose eventuella framtida behov av lik-
viditet i utlaindsk valuta har ocksd ingatts
med andra centralbanker.

Andringar har ocksa gjorts i andra
delar av det penningpolitiska styrsystemet.
Kassakravssystemets funktion ar att skapa
ett strukturellt likviditetsunderskott i bank-
systemet och bidra till stabila korta mark-
nadsrantor. Under finanskrisen halverades
bankernas kassakrav, vilket innebar att den
likviditet som bands upp av kassakravs-
inlaningen krympte och likviditetslaget i
banksektorn blev littare overlag.

Tillgangen till de stiende faciliteterna
— utlanings- och inldningsfaciliteten — ger
bankerna mojlighet att utjamna kortfristiga
likviditetsobalanser. Vidare anger utlanings-
och inlaningsrantorna de tillatna fluktua-
tionsgranserna for de korta penningmark-
nadsrantorna. Prissattningen av de staende
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faciliteterna har dndrats samtidigt som
Eurosystemets styrranta. Tidigare bildade
utldnings- och inlaningsrdntan en symme-
trisk rantekorridor kring styrrantan (+/-1
procentenhet). Finanskrisen har gett upphov
till variationer i rantekorridorens bredd och
symmetri och i rantenivan. Till foljd av
sankningen av styrrantan har den nedre
gransen for rantekorridoren, dvs. den lagsta
nivén for de korta penningmarknadsrantor-
na, sjunkit till en historiskt lag niva, dvs.

0 % (diagram 5).

Bankerna maste lamna Eurosystemet
tillrackliga sikerheter for sina lan. Sakerhe-
terna maste uppfylla de faststillda urvals-
kriterierna, och de omfattas av fastslagna
riskhanteringsmetoder. Till foljd av banker-
nas okade utnyttjande av centralbanks-
finansiering under finanskrisen har ocksa
behovet av sdkerheter okat betydligt. Samti-
digt har den sikerhetsmassa som uppfyller
sakerhetskraven minskat da priserna pa och
kreditbetygen for vardepapper har sjunkit.
Eurosystemet har bemott denna utveckling
med att bredda urvalet av belaningsbara
instrument for att garantera bankerna till-
rackliga sikerheter. Dessutom har Eurosys-
temet finjusterat riskhanteringssystemet for
sakerheter i syfte att skydda sig mot de ris-
ker som ar forenade med beviljande av
centralbanksfinansiering.

Urvalet av belaningsbara instrument
har breddats genom att vissa urvalskriterier
har lindrats (kravet pa kreditbetyg har t.ex.
sankts fran A- till BBB-) och nya varde-
pappersslag har blivit godtagbara. P4 grund

av krisen har bland annat ytterligare lane-
fordringar, inlaning med fast 16ptid i
centralbanken via likviditetsindragande
marknadsoperationer och sikerheter i
valuta blivit godtagbara. Inga dndringar har
gjorts i de grundldggande principerna for
riskhantering av sikerheter, dvs. daglig var-
dering av sikerheter och tillimpning av var-
deringsavdrag vid berdkning av sikerhetens
virde. Daremot har bland annat procent-
satserna for varderingsavdragen setts Over,
nya limiter for anvandning av sikerheter
inforts och bankernas rapporteringskrav
skarpts.

Dessutom har Eurosystemet under
krisen aktivare anvant sig av direkta kop av
vardepapper, vilkas primara syfte varit att
minska spanningarna pa marknadssegment
med allvarliga storningar och dirigenom
bidra till transmissionen av penningpoliti-
ken. Bland annat genomfordes tva kop-
program for sikerstillda obligationer
(Covered Bond Purchase Programmes,
CBPP1 och CBPP2) i syfte att aktivera
marknaden for sikerstillda bankobligatio-
ner. Under 2010-2012 hade Eurosystemet
ocksa tillgang till ett program for varde-
pappersmarknaderna (Securities Markets
Programme, SMP), som hosten 2012 ersat-
tes med ett strangt villkorat nytt program
for direkta monetara transaktioner
(Outright Monetary Transactions, OMT)
for kop av statsobligationer pa andra-
handsmarknaden. Inom ramen for detta
program har hittills inga transaktioner
genomforts.

Finlands Banks drsberittelse ® 2013
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Finlands Bank och den
ekonomiska politiken i Finland

Under aret medverkade Finlands Bank pa
manga olika sitt i analysen av bade den glo-
bala och den inhemska ekonomiska utveck-
lingen och deltog i den ekonomisk-politiska
debatten. Bland annat gav banken ut tva
makroekonomiska prognoser for den fin-
lindska ekonomin: den forsta i juni och den
andra i december. Dartill hordes chefdirek-
toren och bankens experter flera ganger

av riksdagen och andra inhemska institu-
tioner.

Den ekonomiska debatten i Finland
hade under tidigare ar tydligt dominerats av
den internationella finanskrisen och stats-
skuldkrisen i Europa. Under 2013 lyfte
Finlands Bank fram betydelsen av den
inhemska ekonomiska utvecklingen och en
kraftig strukturomvandling i Finland. Det
behodvs mer dn en uppgang i den internatio-
nella ekonomin for att 16sa de ekonomiska
problemen i Finland.

Finlands Bank betonade i juni 2013 att
en 16sning av de ekonomiska problemen
kraver strukturreformer som permanent
hojer produktionspotentialen och dartill
okad kostnadskonkurrenskraft. Det skulle
hallbart starka utsikterna for ekonomisk
tillvaxt och for de offentliga finanserna.

Finlands Bank framholl att produk-
tionspotentialen i ekonomin kunde héjas
bland annat genom sadana struktur-
reformer som inriktas pd att utveckla
arbetsmarknadsinstitutionerna, hoja arbets-
produktiviteten inom offentligt finansierade
tjdnster, stirka konkurrensen inom tjanste-
och byggsektorn, 6ka utbudet av tomtmark
och bostader och utveckla skattesystemet
(se ruta 3).

Finlands Bank understrok under aret
att vissa ekonomiska problem som tidigare
bedomts vara mer eller mindre 6vergdende
och cykliska hade visat sig vara av mer per-
manent och strukturell natur. Nedgangen i
exporten berodde till stor del pa problem
inom elektronik- och pappersindustrin och
svagare kostnadskonkurrenskraft. Till den
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svagare tillvaxtpotentialen i ekonomin
bidrog ocksa den demografiska utveck-
lingen, dvs. minskningen av befolkningen i
arbetsfor alder sedan 2010 i takt med att de
stora efterkrigstida drsklasserna nar pen-
sionsdldern.

Enligt Finlands Banks bedomning
kommer den aldrande befolkningen i allt
hogre grad att formorka utsikterna for de
offentliga finanserna fran och med den
senare halften av 2010-talet. Banken ansdg
att det forelag risk for att Finland drabbas
av svag ekonomisk tillvaxt, bestiende hog
arbetsloshet och forsamrade offentliga
finanser.

Fortsatt svag ekonomisk utveckling

Den makroekonomiska utvecklingen i
Finland var fortsatt svag 2013. Det géllde
bdde exporten och den inhemska efter-
fragan. Bruttonationalprodukten lag allt-
jamt pa en betydligt lagre nivd 4n fore upp-
trappningen av den internationella finans-
krisen 2008.

BNP-fallet mellan 2008 och 2013
berodde framfor allt pa en exportminsk-
ning, dd industriproduktionen krympte i
takt med den vikande exporten. Avmatt-
ningen i exporten forklaras inte enbart av
den internationella konjunkturutvecklingen
utan ocksa av problem inom den inhemska
elektronik- och pappersindustrin. Dessutom
tyngdes exporten av forsimrad kostnads-
konkurrenskraft sarskilt pa grund av den
exceptionellt kraftiga 16neokningen 2008
och 2009. Mellan 1999 och 2013 steg
enhetsarbetskostnaderna i Finland med
totalt ca 10 % i forhallande till genomsnit-
tet i vdra handelspartnerliander.

Den inhemska efterfragan understod-
des mellan 2008 och 2011 av en lag rante-
nivd och underskott i de offentliga finanser-
na och visade darfor pa det stora hela en
gynnsammare utveckling dn exporten. Eko-
nomin fick stod av den stabila inhemska
efterfragan, men da exporten samtidigt
krympte skapades ett underskott i bytes-
balansen. De samlade utgifterna for ekono-
min blev storre dn intikterna.
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Ar 2012 bérjade ocksi den inhemska
efterfrdgan avta och samma trend fortsatte
2013. Hushdllens svagare realinkomst-
utveckling och de dystrare allmanna kon-
junkturutsikterna bromsade upp den priva-
ta konsumtionen och investeringarna 2012
och 2013. Bytesbalansen visade underskott
under hela 2013, men underskottet var
mindre an 2012.

Sysselsattningslaget i Finland forsamra-
des 2013. Nedgangen i antalet sysselsatta,
som borjat under andra halvaret 2012, fort-
satte och sysselsdttningsgraden lag kvar pa
en betydligt lagre nivd an 2008.

Konjunkturutsikterna for Finland pa
kort sikt forsamrades ytterligare under
forsta halvaret 2013, men forandrades inte
lingre kdnnbart under andra halvéret. I sin
prognos i juni 2013 reviderade Finlands
Bank ned BNP-prognosen for 2013 och
bedomde att nedgingen i BNP kommer att
vara ca 1 % jamfort med aret innan. Den
ekonomiska tillvixten forutspaddes ater ta
fart 2014, men forbli svag. Dessa bedom-
ningar var i stort sett oférandrade i
Finlands Banks prognos i december 2013.

Okningstakten i konsumentpriserna
avtog i Finland 2013. Inflationen matt med
det harmoniserade konsumentprisindexet
var 2,2 % 2013 jamfort med 3,2 % 2012.
Framfor allt prisokningen pa energi-
produkter och forddlade livsmedel mattades
av under aret, vilket speglade bland annat

utvecklingen av virldsmarknadspriserna
och apprecieringen av euron. Pa grund

av den dimpade l6nedkningstakten

lattade ocksa det inhemska inflationstrycket
nagot.

Trots avmattningen var inflationen i
Finland 2013 alltjamt hogre dn i euroomra-
det, dar den ldg pa 1,4 % i genomsnitt. I sin
prognos i december 2013 forutspadde
Finlands Bank att inflationen matt som arlig
forandring i det harmoniserade konsument-
prixindexet skulle bromsa in ytterligare till
1,6 % under 2014.

P4 grund av den dimpade ekonomiska
utvecklingen forsvagades Finlands offent-
liga finanser 2012 och 2013. Trots anpass-
ningsatgarder vixte underskottet i den
offentliga sektorn dd bruttonationalproduk-
ten krympte under bagge aren.

Samtidigt forsamrades utsikterna for
den framtida utvecklingen av de offentliga
finanserna. I sin prognos i december 2013
forutspadde Finlands Bank att underskottet
i den offentliga sektorn inte kommer att
minska i ndgon visentlig grad under de nar-
maste dren om inte ytterligare atgarder vid-
tas. Ingen minskning av statsskulden i % av
BNP ir da att vinta, och bruttoskulden i
den offentliga sektorn skulle dverstiga
60-procentstroskeln 2014. Enligt Finlands
Banks prognos i december 2013 utgjorde
det langsiktiga hallbarhetsunderskottet i
Finlands offentliga finanser 4,6 % av BNP.
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Ruta 3.

Vad berattar den ekonomiska forskningen om effekten av strukturreformer?

Finlands Bank lade under aret fram analy-
ser om vilka strukturreformer som behovs
for att astadkomma en bestdende 6kning
av produktionspotentialen i ekonomin. En
grupp experter fran Finlands Bank analyse-
rade effekterna av eventuella strukturrefor-
mer mot bakgrund av nationalekonomiska
forskningsresultat. Oversikterna publice-
rades i sin helhet i Finlands Banks BoF
Online-serie i november 2013.

De ekonomiska oversikterna fokusera-
de pd sddana effekter om vilka forskningen
ger brett samstimmiga resultat. Tyngdpunk-
ten lag saledes pa atgarder for att hoja sys-
selsdttningen, 6ka bostadsutbudet, stirka
konkurrensen och utveckla beskattningen.
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Utveckling av institutionerna pa
arbetsmarknaden ar ett tankbart omrade
for strukturreformer. Aven om de kortsikti-
ga fluktuationerna i sysselsattningen till stor
del forklaras av efterfragan pa arbetskraft,
visar forskningsresultat att det ar forand-
ringarna i arbetskraftsutbudet som dr av-
gorande for sysselsdttningen pa lang sikt.
En hallbar sysselsattningsokning kan
uppnds genom ett storre utbud av arbets- Chefdirektér Erkki

kraft framfor allt fran sidana befolknings- ~ Litkanen (t.v.), central-
bankschef Mervyn King

) ‘ o fran Bank of England och
lange varit relativt lag i Finland. Den statsminister Jyrki

springande punkten 4r att arbetslivet maste ~ Katainen diskuterade i

v qe a o 1o o .. Myntmuseet i maj under
forlangas genom bade tidigare intrade och .y o

grupper for vilka sysselsittningsgraden

senare uttrade. Forskningsresultat visar att  av krisen?”
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ekonomiska incitament har stor betydelse
for beslutet att stanna kvar eller limna
arbetslivet, bland annat for anstillda som
ndarmar sig pensionsdldern. Dessa ekono-
miska incitament kan paverkas genom
reform av pensionssystemet.
Sysselsattningsgraden kan ocksa hojas
genom atgarder som forhindrar att arbets-
l6shet som beror pa lagkonjunktur eller for-
skjutningar i naringsgrensstrukturen over-
gar i ldngvarig arbetsloshet. Hir spelar
utformningen av savil systemet for
utkomstskydd for arbetslosa som den aktiva
arbetskraftspolitiken en viktig roll.
Produktionspotentialen i ekonomin
kan ocksa hojas genom en 6kning av
bostadsutbudet, vilket skulle motverka upp-
gangen i bostadspriser och hyror och dar-
med oka hushallens realinkomster. Ett
storre utbud av bostader framfor allt i till-
vaxtorter skulle dessutom bidra till arbets-
kraftens rorlighet och darmed till sysselsatt-
ningen. Enligt forskningsresultat skulle
sadana reformer av planeringen av mark-
anvindning och av planliggningen som
minskar begransningarna for bostadsbyg-
gande betydligt stimulera bostadsutbudet.
Vidare kan produktionspotentialen i
ekonomin hojas genom konkurrensstimule-
rande strukturreformer. Forskningsresultat
visar att 6kad konkurrens leder till hogre

arbetsproduktivitet och lagre prisinvéer.
Framfor allt inom tjanste -och byggsektorn
kunde det finnas utrymme for 6kad kon-
kurrens, och losningen ligger i battre regle-
ring eller avreglering.

Skattesystemet dr ett annat tankbart
omrdde for reformer. Beskattningen mojlig-
gor visserligen verksamhet inom den offent-
liga sektorn, men medfor alltid ocksa kost-
nader som bestar av bade direkta utgifter
for skattebetalarna och s.k. dodviktsforlust.
Denna dodviktsforlust dr en foljd av
beskattningens beteendepaverkan. Till
exempel skatten pa arbetsinkomsterna
minskar arbetsinsatsen och dirmed produk-
tionen jamfort med en situation dar arbets-
inkomsten inte beskattas. Forskningsresul-
tat antyder att valfardsforlusterna av
beskattningen i manga fall kan minskas om
tyngdpunkten for beskattningen flyttas fran
beskattning av arbete till beskattning av
fastigheter och sarskilt mark. En liknande
inverkan har ocksa en utformning av skatte-
systemet som bygger pa en bred skattebas
och laga och enhetliga skattesatser.
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Finanssystemet

Finlands Bank framjar finansiell stabilitet genom att identifiera och bedoma systemrisker som
hotar stabiliteten och stddja dtgdrder genom vilka sddana risker motverkas. Finlands Banks
chefdirektor deltar som beslutsfattare i Europeiska systemriskndmndens arbete, som bestdr i
att analysera riskerna i finanssystemet i EU och ldimna rekommendationer om stabilitets-
framjande dtgarder till de nationella myndigheterna. Fragor som giller den finansiella
stabiliteten tas ocksd upp i ECB-rddet. Finlands Banks experter forbereder moten ddr dessa
sakomrdden bebandlas och deltar i annat bakgrundsarbete i kommittéer pd internationell och
nationell nivd. Arbetet utfors i ndara samarbete med Finansinspektionen.

Under 2013 lag fokus for utvecklingen av EU:s finansiella regelverk pd att uppritta
bankunionen. Finlands Bank deltog i forberedelserna for inforande av den gemensamma
tillsynsmekanismen och i utvecklingen av metoder for rekonstruktion av banker. I Finland
stédde Finlands Bank aktivt genomforandet av EU:s finansiella regelverk och utformningen
av en nationell makrotillsynspolitik mot systemrisker och tog for makrotillsynsverktygen

fram analysunderlag till stod for beslutsfattandet.

Finansiell stabilitet

Den finansiella stabiliteten i euroomradet
starktes mot slutet av 2013

Under 2013 forbattrades finansmarknadens
funktion i euroomradet och fortroendet pa
marknaden okade. Samtidigt dtervande in-
vesterarnas riskaptit och riskpremierna pa
rantemarknaden sjonk.

For att stabilisera den krisdrabbade
banksektorn pa Cypern beviljade IMF och
EU landet ett stodpaket pa 10 miljarder
euro varen 2013. Syftet med paketet var att
sakerstilla banksystemets funktion i landet.
I slutet av 2013 kunde Irland som forsta
land som varit féremal for IMF:s och EU:s
stodprogram frigora sig fran programmet
och darpa framgéangsrikt dtervanda till den
internationella finansmarknaden.

Trots det forbattrade marknadslaget
var ekonomin i euroomradet fortfarande
skor. De strukturella problem som blottats
av den ekonomiska krisen och skuldkrisen
korrigeras langsamt, liksom dven missfor-
hallandena pa finansmarknaden.

Upplaningsproblemen for bankerna i
euroomradet minskade da upplaningskost-
naderna for de flesta bankerna sjonk och
tillgdngen pa finansiering forbattrades. Den
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laga rantenivan, de 6kade nedskrivningarna
och det svaga konjunkturlaget i euro-
omradet tyngde dock alltjamt lonsamheten i
banksektorn. I problemlianderna forbattra-
des laget i banksektorn knappast alls och
manga banker var fortfarande beroende av
Eurosystemets langfristiga penningpolitiska
refinansieringstransaktioner. Svarigheterna
och anpassningen av balansrakningarna
speglades sirskilt i bankernas mojligheter
att finansiera framfor allt sma hogriskfore-
tag. Som ett led i anpassningen av balans-
rakningarna minskade manga banker sin
inlaning fran andra banker, sina obliga-
tionsinnehav och sina gransoverskridande
investeringar.

Den liga riantenivan medforde lonsam-
hetsutmaningar for bankverksamheten da
rantemarginalerna krympte. Bankerna for-
sokte hoja sin lonsamhet genom att oka
marginalerna pa nya lan. Den resulterande
relativa kostnadsokningen for nya lan drab-
bade sdrskilt smd hogriskforetag. Koppling-
arna mellan stater och banker minskade
inte namnvart under aret. I en del krisdrab-
bade eurolander 6kade rent av bankernas
kop av hemlandets statsobligationer.

Regeldndringar medfor ocksa nya
utmaningar for bankernas verksamhet, nir
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strukturerna pd finansmarknaden laggs om.
For att hoja fortroendet for bankerna gar
Europeiska centralbanken under 2014 ige-
nom balansrikningarna i de storsta banker-
na i euroomradet samtidigt som stresstester
av bankerna genomfors i syfte att sakerstal-
la harmoniserade virderingsprinciper for
balansposterna och analysera bankernas
kapitaltackning (se ruta 5).
Fragmenteringen av finansmarknaden i
de olika eurolianderna kvarstar, och svarig-
heterna i banksektorn leder till att nya
kanaler for finansformedling uppstar vid
sidan av bankerna, som tvingas dndra sina
verksamhetsmodeller. Detta kan leda till att
finansformedlingen faller utanfor reglering
och tillsyn och kan ge upphov till nya, ofor-
utsedda risker pa finansmarknaden.

Banksektorn i Finland
16nsam och solid
Enligt Finlands Banks stabilitetsanalyser
under 2013 hérrorde de storsta riskerna i
den finldndska banksektorn dnnu fran ut-
vecklingen av ekonomin och skuldsitt-
ningen i Europa. Den inhemska banksek-
torn var alltjamt 1onsam och solid trots den
diampade ekonomiska tillvixten och den
laga rantenivan. Lonsamheten sjonk visser-
ligen under 2013, men avkastningen pa eget
kapital var trots det 8,1 % under forsta
halvdret. Minskningen av rantenettot stan-
nade av pa varen, men riantenettot for hela
aret blev lagre dn 2012. Bankerna hojde
marginalerna pd nya lan och rantenettot
fran derivat 6kade det totala rdantenettot i
vissa banker. Till resultatet bidrog forsak-
ringsverksamhetens vixande lonsamhet och
minskade kreditforluster. Lonsamheten av
den grundldggande bankverksamheten sat-
tes pa prov och skillnaderna i 16nsamheten
var rétt stora mellan bankerna.
Banksektorns oreglerade fordringar
och nedskrivningar var alltjamt obetydliga
i forhallande till utlaningen. Betalnings-
anmarkningarna, som indikerar kommande
nedskrivningar, och antalet anhiangiggjorda
konkurser okade, vilket krivde noggrann
bevakning av kreditriskerna. Enligt de

ekonomiska prognoserna vantas dock ingen
alarmerande 6kning av kreditriskerna.

Den finldndska banksektorns kapital-
tackning var fortsatt stark: vid slutet av sep-
tember 2013 var den genomsnittliga kapi-
taltdickningsgraden 15,6 % och den nog-
grant overvakade karnkapitaltickningsgra-
den 14,4 %. Banksektorn uppfyllde siledes
kapitalkraven enligt de kommande Basel
[I-bestimmelserna. Bankernas eget kapital i
relation till balansomslutningen, dvs. det
grova mattet pa den icke-riskviagda kapital-
tackningen, borjade 6ka under 2013, nir
framfor allt det minskade balansvardet for
derivat fick balansomslutningen i sektorn
att krympa. Trots det var bankernas eget-
kapitalandel av balansomslutningen i den
finlindska banksektorn dnnu en av de
minsta 1 EU.

Inlaningsvolymen var i stort sett ofor-
andrad, men mellan typerna av inldning
skedde en forskjutning fran tidsbundna
konton till transaktionskonton. Bankernas
tillgdng till upplaning pad marknaden var
god och priset formanligt. Den genomsnitt-
liga l6ptiden for upplaningen 6kade i takt
med antalet langfristiga bankobligationer.
Detta berodde i sin tur pa bankernas for-
beredelser for de nya bestimmelserna med
krav pd annu bestiandigare finansierings-
former. De utestaende sakerstillda obliga-
tionerna okade ytterligare men lingsamma-
re dn forr.

De storsta riskerna i banksektorn gall-
de de stora utmaningarna i omvarlden.
Finansinspektionens och Finlands Banks
gemensamma stresstest varen 2013 visade
att kapitaltackningen i banksektorn skulle
klara en synnerligen svag omvirld men att
stresscenariots inverkan pa enskilda aktorer
skulle variera betydligt.

Flera omstruktureringar av bank-
sektorn genomfordes under 2013. S-Banken
kopte FIM och meddelade om samgéng
med Tapiola Bank till en ny S-Bank under
2014. Aktia Bank meddelade om nedlagg-
ning av centralkreditinstitutstjansterna for
lokalbanker 2015, och sparbankerna och
POP Bank-gruppen inledde forberedelser
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for att grunda egna centralkreditinstitut.
Sparbankerna forberedde ocksa en
omstrukturering av gruppen till en samman-
slutning, och fusioner intriffade bade inom
sparbanksgruppen och OP-Pohjola-grup-
pen.

Langsam 6kning av skuldsattningen
inom den privata sektorn

Finlandska foretag drabbades under
2013 av den svaga utvecklingen och osiker-
heten bade globalt och nationellt. Foretagen
anpassade sin verksamhet, avstod fran
utvidgningsinvesteringar och avpassade sin
arbetsstyrka efter den svaga efterfragan.
Den dimpade efterfragan tiarde pa fore-
tagens lonsamhet. Foretagens behov av
extern finansiering vixte knappast alls,
eftersom foretagssektorn bevarat sitt finan-
siella overskott pa makroniva.

Tillgdngen till finansiering var under
2013 fortfarande béttre for finlindska fore-
tag dn i euroomradet i genomsnitt. En
atstramning kunde dock observeras, vilket
tog sig uttryck i okade rintemarginaler pa
lan och skarpta sidkerhetskrav.

De kommande fordandringarna i bank-
regleringen speglades i prissdttningen av
foretagsfinansieringen, da bankerna rakna-
de med det uppbundna kapitalet i foretags-
lan i sin prissdttning av utldningen till fore-
tag. Sarskilt raintemarginalerna pa lan till
sma och medelstora foretag med hogre risk
blev under dret bredare dn rantemarginaler-
na pa lan till stora foretag.

Finansieringsstrukturen i finlindska
foretag diversifierades. Stora foretag tkade
emissionerna av obligationer, medan sma
och medelstora foretag breddade sina finan-
sieringskallor fran bankfinansiering till att
omfatta dven andra aktorer som tillhanda-
haller finansiering. Okningstakten i de
monetdra finansinstitutens utlaning till fore-
tag var fortsatt dimpad. Den snabbt vixan-
de utldningen till bostadsbolag, som riknas
till foretagssektorn, stod i statistiken for nas-
tan hela 6kningen av utldningen till foretag.

Den arliga uppgdngen i bostadslan till
hushallen minskade tydligt under 2013.
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Arsokningstakten i november stannade pa
2,6 %, da den dnnu ett ar tidigare hade
varit 5,9 %. Avmattningen speglades ocksd i
hushéllens skuldsittningsgrad, da ca 70 %
av hushallens skulder bestod av bostadslan
frdn monetdra finansinstitut. De finlindska
hushallens skuldsattningsgrad var oforand-
rad pa ca 117,5 %, da de utestdende lanen
vixte i samma takt som de disponibla
inkomsterna. Fore det hade skuldsattnings-
graden okat under 15 ars tid. Stabilisering-
en av hushallens langvariga skuldsattnings-
okning kan ses som en positiv utveckling.

Finanssystempolitik

Under 2013 deltog Finlands Bank i utform-
ningen av det finansiella regelverket pa
EU-niva framst inom Europeiska central-
bankssystemet men ocksd i Europeiska sys-
temrisknamnden. Dessutom medverkade
banken i forberedelserna for det nationella
genomforandet tillsammans med finans-
ministeriet och Finansinspektionen.

Arbetet for att bilda en bankunion,
som hade inletts 2012, fortsatte under &ret.
Finlands Bank deltog tillsammans med
Finansinspektionen i forberedelserna for
den gemensamma tillsynsmekanismen i en
hognivagrupp inom Europeiska central-
banken (ECB) och frimjade bland annat
separation av penningpolitiken och tillsynen
och for 6vrigt tillimpning av basta tillsyns-
praxis i den gemensamma tillsynen (se ruta
4). Som ett led i forberedelserna inledde
ECB i oktober 2013 en samlad bedémning
av ldget i storbankerna. Den samlade
bedomningen bestar av tre delar, dvs. risk-
bedomning, bedomning av kvaliteten pa till-
gangarna och stresstestning i samarbete
med Europeiska bankmyndigheten (Euro-
pean Banking Authority, EBA) (se ruta 5).

Finlands Bank stodde i EU utveckling-
en av metoder for rekonstruktion av banker
och betonade i sina stillningstaganden ban-
kernas dgares och borgenirers ansvar for
rekonstruktionen. Banken betonade vikten
av att inrdtta en gemensam rekonstruktions-
mekanism inom bankunionen for att sorja
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for en effektiv rekonstruktion av banker
med gransoverskridande verksambhet (se
ruta 4).

I Finland medverkade Finlands Bank i
en arbetsgrupp som tillsattes av finans-
ministeriet i februari 2013 for att utgdende
fran aktuella europeiska lagstiftningsprojekt
bereda dndringar av den nationella lagstift-
ningen om hantering och 16sning av finan-
siella kriser och om insdttningsgarantin.
Europaparlamentet, kommissionen och
radet enades i december 2013 om ett direk-
tiv om inrdttande av en ram for dterhamt-
ning och rekonstruktion av kreditinstitut
och virdepappersforetag. Den nationella
lagstiftning som kommer att utarbetas
utgdende fran direktivet mojliggor kontrol-
lerad avveckling av banker utan storningar
pa finansmarknaden och innehaller bland
annat bestimmelser om hur aktiedgares och
investerares ansvar ska genomforas.

Under 2013 gjorde Finlands Bank akti-
va forberedelser for att inféra makrotill-
synsverktyg i Finland. I sina stabilitetsanaly-

ser framholl banken behovet av att siker-
stilla att myndigheterna har tillrackliga
verktyg for att motverka skadliga hiandelse-
forlopp i finanssystemet. Makrotillsynsverk-
tygen kan forbattra forlusttackningsfor-
mdgan i banksektorn och motverka upp-
komsten av risker som kan hota stabiliteten
i hela finanssystemet. Finlands Bank ansdg
sarskilt att Finland maste se till att det vid
behov finns lampliga verktyg att tillgd for
att motverka risker pa bostadsmarknaden
och i bostadsutlaningen och i likhet med de
ovriga nordiska landerna 6verviga okad
reglering av systemviktiga banker.

Finlands Bank lyfte ocksé fram Euro-
peiska systemrisknimndens rekommenda-
tion fran april 2013 om mellanliggande mal
och instrument for och genomforande av en
makrotillsynspolitik till stod for finansiell
stabilitet. Finlands Banks experter har
under 2013 bidragit till utvecklingen av
makrotillsynspolitiken och den makro-
finansiella analysen bdde inom EU och
nationellt.
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Ruta 4.

Framsteg mot gemensam tillsyn och rekonstruktion av banker

Gemensam banktillsyn

I juni 2012 fattade Europeiska radet beslu-
tet att flytta ansvaret for banktillsynen till
Europeiska centralbanken (ECB). Férord-
ningen om en gemensam tillsynsmekanism
(Single Supervisory Mechanism, SSM), som
gav ECB befogenheterna till detta, tradde i
kraft i november 2013. ECB inleder tillsy-
nen av bankerna i november 2014 efter en
ettarig overgangsperiod. EU-linder utanfor
euroomradet kan ocksa delta i den gemen-
samma tillsynsmekanismen.

Den gemensamma tillsynsmekanismen
bestar av ECB och de nationella behoriga
myndigheterna. ECB svarar for den gemen-
samma tillsynsmekanismens allmanna funk-
tion och 6vervakar bankerna i euroomradet
i samarbete med de nationella myndigheter-
na. ECB utovar direkt tillsyn 6ver de mest
betydande bankerna i euroomradet, som ar
totalt ca 130 till antalet. Med balansrak-
ningarna som mattstock ticker ECB:s till-
syn ca 85 % av alla bankerna i euroomra-
det. I Finland stills Nordea Bank Finland
Abp, OP-Pohjola-gruppen och Danske Bank
Abp under ECB:s direkta tillsyn.

I ECB inleddes forberedelserna redan
under sommaren 2012. Forberedelserna har
letts av en hognivagrupp med ECB:s ord-
forande Mario Draghi som ordforande.

I arbetsgruppen ingick medlemmar fran
centralbankerna och tillsynsmyndigheterna i
euroomradet. Finland representerades av
direktionens vice ordférande Pentti Hakka-
rainen fran Finlands Bank och bitradande
direktor Jukka Vesala fran Finansinspektio-
nen. Forberedelsearbetet fordelades pa fem
olika omraden, dvs. 1) kartlaggning av de
banker som stills under direkt tillsyn,

2) beredning av juridiska fragor och ECB:s
forordningar, 3) utarbetning av en operativ
tillsynsmall och en tillsynshandbok, 4) for-
beredelse av rapporteringskrav for bankerna
och 5) planering av en samlad bedomning.
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Innan den egentliga tillsynen inleds
genomfor ECB i samarbete med de nationel-
la banktillsynsmyndigheterna en samlad
bedomning av alla banker som stélls under
ECB:s direkta tillsyn (se ruta 5).

Rekonstruktion av banker

I Europeiska unionen forbereds tva bety-
dande projekt for utveckling av metoder for
rekonstruktion av banker. Det forsta steget
var kommissionens forslag i juni 2012 till
direktiv om inrdttande av en ram for ater-
hamtning och rekonstruktion av kreditinsti-
tut och virdepappersforetag. Europaparla-
mentet, kommissionen och radet enades i
december 2013 om innehallet i direktivet.
Bestimmelserna i direktivet harmoniserar
och reviderar medlemsliandernas rekon-
struktionslagstiftning och ger manga med-
lemslander for forsta gangen mojlighet till
kontrollerad avveckling av till och med
stora banker utan storningar pa finans-
marknaden. Detta dr ett framsteg jamfort
med nuvarande praxis, dir problemen i en
bank kan atgirdas endast genom att an-
tingen forsdtta banken i konkurs eller radda
den med statsmedel.

Det centrala i metoderna for rekon-
struktion av banker ir att de nodvandiga
tillgangarna framst tillhandahalls av dgare
och borgendrer pd samma sitt som i ett
normalt konkursforfarande. Investerarans-
varet tar sig uttryck i att bankens forluster
forst tacks med eget kapital (och efterstall-
da skulder), varpa en tillrackligt stor andel
av borgendarernas fordringar omvandlas till
(nytt) eget kapital sa att den rekonstruerade
bankens kapitaltackning aterstalls. Vid
behov anviands ocksa bankernas rekon-
struktionsfonder for finansiering av rekon-
struktionsatgirderna. Direktivet ska huvud-
sakligen triada i kraft vid borjan av 2015,
medan bestimmelserna om investeraransva-
ret ska trada i kraft vid borjan av 2016.
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Som ett led i bildandet av bankunionen
gav EU-kommissionen sommaren 2013 ett
forslag till forordning om en gemensam
rekonstruktionsmekanism. Enligt forslaget
skulle ett nytt gemensamt och centraliserat
rekonstruktionsforfarande tillimpas pa de
banker som omfattas av bankunionen. Ett
centraliserat organ skulle fatta viktiga
rekonstruktionsbeslut och utarbeta ett
rekonstruktionsprogram med nodvandiga
atgarder for problemdrabbade banker. Jim-
fort med nationella system mojliggor en
gemensam centraliserad mekanism definitivt
en effektivare avveckling av banker med

Den gemensamma europeiska banktillsynen kommer ytterligare att fordjupa
samarbetet mellan Finansinspektionen (t.v.) och Finlands Bank.

gransoverskridande verksamhet. Dessutom
medfor den likabehandling av bankverk-
samhet i olika medlemslédnder.

EU-rddet enades i december 2013 om
en gemensam rekonstruktionsmekanism.
Europaparlamentets utskott for ekonomi
och valutafragor nadde ocksa ett forhand-
lingsresultat om forslaget. Harefter inleddes
lagstiftningsforhandlingar mellan radet,
Europaparlamentet och kommissionen.
Malet dr att fa forordningen om en gemen-
sam rekonstruktionsmekanism godkand
fore europaparlamentsvalet varen 2014.
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Ruta S.

Bedomning av laget i de europeiska bankerna

ECB inledde en s.k. samlad bedomning av
de europeiska storbankerna i november
2013. Den samlade bedomningen utgor ett
viktigt led i forberedelserna for den gemen-
samma tillsynsmekanismen (Single Supervi-
sory Mechanism, SSM), for den ger en tyd-
lig bild av de banker som stélls under ECB:s
direkta tillsyn. Bedomningen giller totalt ca
130 kreditinstitut i 18 medlemsliander, vilket
tacker ca 85 % av banksektorn i euro-
omradet matt enligt tillgdngarna i balans-
rakningarna. Bedomningen, som tar ett ar i
ansprak, blir fardig senast i oktober 2014,
dvs. innan ECB tar 6ver sina nya tillsyns-
uppgifter i november 2014.

Syftet med bedomningen ar att skingra
osikerheten kring bankerna. Aven om de
europeiska bankerna har starkt sina balans-
rakningar genom att ta in nytt kapital, sett
over sina affirsmodeller och minskat sina
riskvdgda fordringar, har den svaga ekono-
miska tillvixten under de senaste dren i
forening med spanningarna pa finansmark-
naden forsvagat kvaliteten pa de europeiska
bankernas balansrakningar. Sarskilt de
okade problemkrediterna har gett ndring at
oron for bankernas kapitaltackning.

For att aterstalla fortroendet genom-
lyses de mest betydande europeiska banker-
nas balansrikningar och stresstester av
bankerna genomfors under ECB:s ledning.
Malet ar att faststalla en praxis for varde-
ring av bankernas balansrakningsposter och
analysera kapitaltickningen. ECB utfor
bedomningen i samarbete med de nationella
tillsynsmyndigheterna. De nationella myn-
digheterna genomfor bedomningen natio-
nellt utgdende fran gemensamt utarbetade
informationskrav och metoder, men drar
nytta av lokal sakkunskap. Till stod for
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bedomningen anlitas ocksd oberoende
externa aktorer.

Den samlade bedomningen bestar av
tre delar. For det forsta utfors en risk-
bedomning av bankerna, dvs. en analys av
de viktigaste riskerna i balansrakningarna,
sasom likviditets-, finansierings- och brutto-
soliditetsriskerna. For det andra bedoms
kvaliteten pa tillgdngarna i bankernas
balansriakningar. Denna bedémning omfat-
tar bade kredit- och marknadsexponeringar.
Aven svarvirderade tillgangsposter bedoms.
Med dem avses fordringar vars virde inte
kan faststallas direkt pa basis av marknads-
priser utan maste bestimmas med hjalp av
modeller. P4 basis av resultaten av bedom-
ningen kan dndringar vid behov goras i de
riskvikter som tillimpas av bankerna. Den
tredje delen av den samlade bedomningen
bestar av ett stresstest som genomfors i
samarbete mellan ECB och Europeiska
bankmyndigheten (European Banking
Authority, EBA).

Om den samlade bedomningen leder
till ett krav pa kapitaltillskott, ar det synner-
ligen viktigt att beredskap for korrigerande
atgarder har skapats i forvdg. Enligt Eko-
finrddets uttalande i november 2013 ska
bankerna i forsta hand kunna uppbringa
tillaggskapital fran den privata sektorn. Om
bankernas egna dtgarder inte ar tillrackliga
kan det bli nodvandigt att tillgripa reserv-
arrangemang inom den offentliga sektorn.
Den primara finansidren dr da den aktuella
bankens hemland enligt de nya bestimmel-
serna om statligt stod. Om hemlandet inte
ensamt gar i land med detta utan att dventy-
ra sin skuldhallbarhet, kan banker som en
sista utvag rekapitaliseras i enlighet med
gemensamma europeiska bestimmelser.
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Finansiell infrastruktur

Som Finlands monetira myndighet ska
Finlands Bank enligt lag for sin del sorja for
betalningssystemets och det 6vriga finan-
siella systemets tillforlitlighet och effektivi-
tet och delta i utvecklingen av systemen.
Genom sina atgarder soker Finlands Bank
forutse och forebygga hoten mot det finan-
siella systemet. En klanderfritt fungerande
infrastruktur — betalningssystemen och sys-
temen for handel, clearing och avveckling
av vardepapper — lagger grunden for finan-
siell stabilitet och en effektiv ekonomi.
Malet for Finlands Bank ar att sikerstilla
en effektiv och tllforlitlig finansiell infra-
struktur for hela samhillet.

P4 grund av sin kritiska betydelse dr
betalnings- och avvecklingssystemen fore-
mal for overvakning och manga krav stills
pa deras funktion. Inom Europeiska central-
bankssystemet inleddes 2013 forberedelser
for tillimpning av de globala principerna
for overvakning av den finansiella infra-
strukturen (de s.k. CPSS-IOSCO-principer-
na). Principerna stiller krav inte bara pa
infrastrukturen utan ocksd pa myndigheter-
na med tanke pa bland annat insyn i verk-
samheten och internationellt samarbete. I
oktober 2013 faststillde Finlands Bank
riktlinjerna for sin policy for 6vervakning
av den finansiella infrastrukturen och god-
kande att de offentliggors.

Finlands Bank godkinde en 6vervak-
ningsbedomning av den finlindska virdepap-
perscentralen Euroclear Finland Ab i augusti
2013. Bedomningen var positiv och bolaget
kan ddrmed ansluta sig till IT-plattformen
TARGET2-Securities (T2S) for avveckling av
vardepapper, som tillhandahalls av central-
bankerna i euroomréadet. Inférandet av den
gemensamma plattformen vid borjan av
2017, de europeiska bestimmelserna om
vardepapperscentralers verksamhet och info-
randet av internationella harmoniserade stan-
darder medfor omfattande forandringar for
den finlindska viardepappersmarknaden.

Internationaliseringen av betalnings-
och avvecklingssystemen och utnyttjandet

av skalfordelar fortsatte i intensiv takt i
Finland under 2013. Detta aterspeglas
framfor allt i utlokaliseringen av manga
verksamheter till internationella partners.

I sin stabilitetsanalys i maj 2013 anmarkte
Finlands Bank att strukturella férdndringar
av den finansiella infrastrukturen och effek-
tivisering av verksamheterna inte far ske pa
bekostnad av funktionssikerheten och
servicenivan.

Overgangen till ett gemensamt euro-
betalningsomrade (Single Euro Payments
Area, SEPA) har i Finland framskridit pa ett
kontrollerat satt och enligt uppgjord tids-
plan. I Finland inférdes SEPA-girering redan
under forsta hilften av 2011 och de natio-
nella betalningslosningarna ersatts av euro-
peiska fore slutet av januari 2014. Da
ersitts den inhemska direktdebiteringen av
e-fakturor och direktbetalningar. Ett gemen-
samt europeiskt betalningssystem effektivi-
serar den inre marknaden och framfor allt
verksamheten inom den europeiska fore-
tagssektorn.

Rekommendationerna om sikra nit-
betalningar, som getts ut av den nya sam-
arbetsgruppen for sikra massbetalningar
(European Forum on the Security of Retail
Payments, SecuRe Pay), har under 2013
integrerats i Finlands Banks och Finans-
inspektionens bedomnings- och inspektions-
arbete. Under dret har ocksa Finlands Banks
observationer och rekommendationer om
kontinuitet och beredskap i betalnings- och
avvecklingssystemen integrerats med det
arbete som utfors i den nationella férsorj-
ningsberedskapsorganisationen. Statsradet
har fattat ett principbeslut om uppdatering
av beredskapsanvisningen och banken del-
tar i arbetet.

Forberedelserna for att grunda ett
betalningsrad fortsatte i banken under aret i
samarbete med centrala parter. Betalnings-
radet dr ett nationellt samarbetsorgan for
olika intressegrupper for 6ppen diskussion
och tankeutbyte om betalningar. Radet sto-
der moderna, internationellt kompatibla
och samhalleligt effektiva betalningssitt for
okad konkurrens. Planerna for att grunda
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ett betalningsrad och Finlands Banks rikt-
linjer om maélen for utveckling av betal-
ningssystemet (se ruta 6) offentliggjordes i
maj 2013 i samband med det arliga betal-
ningsforumet och i rapporten om den finan-
siella stabiliteten i Finland.

TARGET2-simulatorn, som har
utvecklats utgdende fran Finlands Banks
betalnings- och avvecklingssystemsimulator,
blev under 2013 ett vedertaget over-
vakningsverktyg inom Europeiska central-
bankssystemet. Verktyget tillimpas bland
annat i analyser av tillgdngen pa likviditet
och i stresstestanalyser. Simulatorns interna-
tionella anviandare samlades redan for elfte
gangen till bankens seminarium i Helsing-
fors.

Betalsystemtjanster

TARGET2-systemet (Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer system) dr hornstenen i betalsys-
temtjdnsterna. Det dr ett system for stora
betalningar med bruttoavveckling i realtid.
Systemet 4gs och drivs av Eurosystemet. Via
TARGET2-systemet genomfors ocksd Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner,
och viktiga betalnings-, clearing- och av-
vecklingssystem Overfor sina eurobetal-
ningar via systemet.

TARGET2-systemet har fungerat till-
forlitligt sedan driftsattningen 2007. Syste-
mets tillgdnglighet under 2013 uppfyllde
ater de uppstillda mélen. | TARGET2-
systemet registrerades under 2013 i genom-
snitt ca 364 000 betalningar per dag till ett
sammanlagt virde av ca 1 900 miljarder
euro. Jamfort med foregaende ar okade
betalningarna i hela systemet i antal men
minskade ndgot i virde. Antalet betalningar
som registrerades i Finlands Banks delsys-
tem forblev oforandrat och uppgick i
genomsnitt till 1 600 betalningar per dag.
Det sammanlagda vardet av dessa betal-
ningar minskade dock till 39 miljarder euro
(diagram 11). I december 2013 hade
TARGET2-systemet ca 1 000 direkta delta-
gare, som hade anslutit sig till systemet via
24 centralbankers delsystem. Vid slutet av
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2013 hade Finlands Banks TARGET2-
delsystem 24 deltagare, varav tre var anslut-
na system.

Finlands Banks operativa roll i avveck-
lingen av fordringar och skulder i banker-
nas betalningssystem (PM]J) upphorde i
november 2013. De betalningar som regist-
reras i PM]J-systemet hade redan under
nagra ar sjunkit betydligt i antal och varde
allteftersom betalningarna flyttade till det
europeiska STEP2-systemet, som uppratt-
halls av EBA Clearing. Detta hiandelse-
forlopp fullbordade en fas i utvecklingen
mot det gemensamma eurobetalnings-
omrddet (Single Euro Payments Area,
SEPA).

Finlands Banks pagaende stora opera-
tiva projekt gjorde goda framsteg under
2013. Det nya effektiviserade sidkerhets-
hanteringssystemet (BoF-CMS-Cola) kunde
under dret funktionstestas for att sittas i
produktion hosten 2014. I Finlands Banks
eget BoF-T2S-projekt, som utgor en fort-
sattning pa Eurosystemets projekt
TARGET2-Securities (T2S), fortsatte forbe-
redelserna for de likviditetshanteringskrav
som projektet staller pd centralbankerna.

Diagram 11.
TARGET-betalningar i TARGET2-Suomen Pankki
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Killa: Europeiska centralbanken.
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Ruta 6.

Kannetecken for ett effektivt betalningssystem

Samarbete mellan de olika parterna i betal-
ningskedjan ar vasentligt for att garantera
sakerheten och effektiviteten i betalnings-
systemen. For att ett betalningssystem ska
vara effektivt med tanke pa hela samhaillet
ska det uppfylla foljande fem kriterier.

Det forsta kriteriet ar teknisk effektivi-
tet. Med hjalp av modern teknik kan betal-
ningarna goras billigare, snabbare och sak-
rare for saval betaltjanstanvandare som
-producenter.

Det andra viktiga kriteriet ar att betal-
systemtjansterna maste vara tillgangliga och
icke-diskriminerande. Olika kundgrupper
ska kunna anvinda lampliga betalnings-
medel och betaltjanster utan oskiliga
olagenheter eller kostnader.

Det tredje kriteriet galler prissdttning-
en. For att ekonomin ska kunna dra full
nytta av ett sofistikerat betalningssystem
ska prissattningen av betalningarna vara
effektiv och kostnadsbaserad. Prissittningen
av betaltjanster har i stor utstrackning varit

indirekt, och nir tjansterna buntas ihop
med andra tjanster till kunderna kan det
vara svart for anvandarna att fa grepp om
de verkliga kostnaderna for tjansterna.

Det fjarde kriteriet géller kontinuitets-
och beredskapsplanering. Betalningssyste-
met dr ndringslivets nervsystem, som maste
fungera storningsfritt och effektivt for att
verksamheten pad marknaden och medbor-
garnas vardag ska lopa smidigt. Det ska
darfor ha tillracklig immunitet mot tekniska
storningar och tillfredsstillande kontinui-
tets- och beredskapsegenskaper.

Det femte kriteriet handlar om interna-
tionell kompatibilitet. Gemensamma stan-
darder och regler for betalningssystemen
framjar verksamheten pa den inre markna-
den och stoder sarskilt foretagssektorn, som
bedriver internationell verksamhet. Det
gemensamma eurobetalningsomradet
(Single Euro Payments Area, SEPA) dr den
forsta etappen mot detta mal.
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Tillgangsforvaltning

Finlands Bank forvaltar tillgangar till ett
varde av totalt ca 15 616 miljoner euro.
Dessa tillgangar bestar av bankens egna
valuta- och eurotillgangar, en del av ECB:s
valutareserv och tillgingarna i Finlands
Banks pensionsfond. Vid slutet av 2013
uppgick virdet av Finlands Banks euro- och
valutatillgangar till 14 149 miljoner euro,
andelen av ECB:s valutareserv till 851 mil-
joner euro och pensionsfondens tillgangar
till 616 miljoner euro.

Finlands Banks finansiella tillgangar
och tillgangsforvaltning

I Finlands Banks valutareserv ingdr ameri-
kanska dollar, brittiska pund, japanska yen,
guld och IMF:s sarskilda dragningsratter
(Special Drawing Rights, SDR). Tillgang-
arna i amerikanska dollar dr fordelade pa
en investeringsportfolj och en likviditets-
portfolj (tabell 1). Under hosten 2013
genomfordes en modifiering av valutareser-
ven enligt beslut av Finlands Banks direk-
tion, sa att beloppet av amerikanska dollar i
reserven Okade. Storleken pa eurotillgdng-
arna reducerades i motsvarande grad

(tabell 2). Under 2013 forsvagades guldets
varde mot euron, nir efterfragan pa guld
som ett sikert investeringsobjekt minskade i
takt med uppsvinget i den ekonomiska ut-
vecklingen.

Mal och avkastning for
investeringsverksamheten

Med Finlands Banks investeringar av finan-
siella tillgdngar avses investering av ban-
kens likviditetsportfolj och valuta- och
eurotillgdngar pa den internationella finans-
marknaden. Malet for investeringsverksam-
heten dr att forena de krav pa likvida, sikra
och hogavkastande tillgdngar som stalls pa
centralbanken. Genom sin investeringsverk-
samhet sikrar Finlands Bank vardet pa sina
finansiella tillgangar och sin formdga att vid
behov stodja likviditeten i banksystemet och
i ekonomin.
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Tabell 1.

Finlands Banks finansiella tillgangar
31.12.2013 31.12.2012
Mn euro Mn euro
Guld 1373 1988
Valutareserv 5226 4773
SDR 625 711
Likviditetsportfolj 1151 1200
Investeringsportfol] i utlindsk valuta 3450 2862
Finansiella tillgangar i euro 7 550 8312
Summa 14 149 15073

Effekten av SDR-sdkringstransaktioner har beaktats sd att SDR-kompo-
nentvalutorna i investeringsportfolien i utlindsk valuta har minskats och
de finansiella tillgdngarna i euro Gkats.

Kdlla: Finlands Bank.

Tabell 2.
Valutafordelningen av Finlands Banks finansiella tillgangar
Valuta 31.12.2013 31.12.2012
% %
Euro (EUR) 53,4 55,1
US-dollar (USD) 24,3 18,5
Brittiska pund (GBP) 5,5 5,2
Japanska yen (JPY) 2,7 3,3
Guld (XAU) 9,7 13,2
SDR 4,4 4,7
Summa finansiella tillgangar 100 100

Effekten av SDR-sdkringstransaktioner har beaktats sd att SDR-kompo-
nentvalutorna i (USD, GBP, JPY) har minskats och tillgingarna i euro
Okats.

Kdlla: Finlands Bank.

Tabell 3.

Avkastning* pa Finlands Banks egna finansiella tillgangar 2012
och 2013

2013 2013 2012 2012

% Mn euro % Mn euro
Rénteavkastning 0,26 31,3 2,59 380,3
Valutakursintikter -2,06 -255,4 -0,84 -100,4
Total avkastning -1,81 -224,1 1,73 279,8

* Exkl. guld och sirskilda dragningsritter.
Killa: Finlands Bank.
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For att svara pa de likviditets- och
policykrav som stills pa centralbanken har
Finlands Bank allokerat en del av sina till-
gangar till en sdrskild likviditetsportfol;.
Tillgdngarna utanfor likviditetsportfoljen
ska dter uppratthalla viardet pa de finansiel-
la tillgdngarna och ticka Finlands Banks
framtida centralbanksforpliktelser. Ett s.k.
strategiskt allokeringsmadl har stillts upp for
investeringarna, och kreditrisken f6ljs upp
och begrinsas av strikta limiter. P4 detta
sdtt garanteras att de finansiella tillgangar-
na ar sakert investerade.

Finlands Banks finansiella tillgdngar
exklusive guld och sirskilda dragningsratter
gav under dret en total avkastning pa
-1,81 %, dvs. ca —224,1 miljoner euro. Den
totala avkastningen bestdr av ranteavkast-
ning och valutakurseffekt (tabell 3). Valuta-
kurseffekten pa likviditetsportfoljen var
—4,33 %, dvs. ca =52 miljoner euro, medan
ranteavkastningen var 0,21 %, dvs. ca 2,5
miljoner euro. Valutakurseffekten pa ovriga
tillgdngar var -1,82 % (-203,5 miljoner
euro) och ranteavkastningen 0,26 %

(28,8 miljoner euro). Ar 2013 var valuta-
kurseffekten negativ, eftersom euron stark-
tes mot alla valutor i Finlands Banks valuta-
reserv. Laga centralbanksrantor och extra-
ordinidra stimulansatgarder fortsatte att dik-
tera ranteutvecklingen under 2013. Rénte-
avkastningen blev lag, vilket speglar den
historiskt liga allminna rantenivan. Pa
grund av de exceptionella forhdllandena
foljde marknaden sirskilt noga centralban-
kernas kommentarer och offentliggérandet
av konjunktursiffror. (Las mer om mark-
nadsutvecklingen pa sida 11.)

Med hjilp av sina tillgangar forsoker
Finlands Bank forbereda sig for eventuella
centralbanksbehov. De finansiella till-
gdngarna utvarderas ur tre synvinklar, dvs.
sakerheten, likviditeten och avkastningen pa
investeringarna. De totala finansiella till-
gangarna analyseras med hjalp av ett siaker-
hets- och likviditetsmatt och de uppmatta
vardena ska ligga pa hog niva.

I forvaltningen av Finlands Banks till-
gingar begransas avkastningsmalet av kra-

ven pa likviditet och sidkerhet. Mélet édr att
Finlands Banks finansiella tillgdngar ska ge
en avkastning i niva med centralbanksrian-
tan for varje enskild placeringsvaluta. Ar
2013 var avkastningen pa finansiella till-
gangar i genomsnitt 0,16 % ldgre an cen-
tralbanksrantan. Det glidande medelvardet
for avkastningen under S ar lag 1,73 %
hogre dn centralbanksrantan.

I investeringsverksamheten upprattas
placeringsportfoljerna pa basis av tillitna
investeringsobjekt och uppstillda risklimi-
ter. Ett strategiskt allokeringsmal (tabell 4)
har stillts upp for investeringsverksamheten
och kring det malet upprittas placerings-
portfoljerna. Avkastningen pa placerings-
portfoljerna jamfors mot offentliga index
som skraddarsytts for centralbanksbehov.
Till grund for bedomningen ligger ett pro-
portionellt avkastningsmal, som beriknas
som ett glidande medelvirde for avkast-
ningen under de 3 senaste aren. Under 2013
gav investeringarna ett positivt resultat pa
ca 16,2 miljoner euro 6ver jamforelseindex-
en (0,15 %). Det 3-ariga glidande medelvir-
det for meravkastningen var 0,15 %.

Investeringsobjekt

Finlands Banks valutareserv och eurotill-
gangar har investerats i statsobligationer,
obligationer utgivna av statsbundna institu-
tioner, sikerstillda obligationer och fore-
tagsobligationer (tabell 4). En liten del av
statsobligationerna i eurotillgangarna ar lan
till krisdrabbade euroldander. Likviditets-
portfoljen bestdr endast av statsobligationer
i amerikanska dollar for att sikerstilla
Finlands Banks formdga att vid behov till-
handahalla nodkrediter i utlindsk valuta.
Den strategiska durationen for de finan-
siella tillgdngarna ar 2 med undantag for
investeringarna i japanska yen, vars strate-
giska duration dr 1,5. Av Finlands Banks
guld forvaras 51 % i Storbritannien (brit-
tiska centralbanken), 20 % i Sverige
(Sveriges riksbank), 18 % i USA (amerikan-
ska centralbanken), 7 % i Schweiz
(schweiziska centralbanken) och 4 % i
Finland (Finlands Bank).
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Alla tillitna investeringskategorier har
utnyttjats for att uppna den strategiska allo-
keringen av investeringsportfoljen (tabell 4).
Finlands Banks investeringar har spridits ut
for att forbdttra forhallandet mellan avkast-
ning och risk och har dr de viktigaste prin-
ciperna effektiv spridning geografiskt och
over sektorer och kreditbetyg. Dessutom
har en ldgsta grins satts for emittenternas
kreditbetyg. (Mer detaljerade uppgifter om
investeringarnas geografiska fordelning och
fordelning efter kreditbetyg framgar av bila-
gorna till bokslutet.)

Omlaggning och genomférande av
investeringsverksamheten

Vid utgangen av 2012 slutfoérde Finlands
Bank omldggningen av sin investeringsverk-
samhet. En stor del av omldggningen bestod
av en Overgang till offentliga index i styr-
ningen av investeringsverksamheten. De nya
indexen ar skraddarsydda for centralbanks-
behov. Ar 2013 var det forsta hela aret da
offentliga index anvandes som jamforelsetal
i bankens investeringsverksamhet. Under
2013 genomfordes inga penningpolitiska
kopprogram inom investeringsverksam-
heten, men Finlands Bank har uppratthallit
beredskapen att aktivera det penningpoli-
tiska kopprogrammet for direkta monetara
transaktioner (Outright Monetary Transac-
tions, OMT).

Andel av ECB:s valutareserv

Europeiska centralbankens valutareserv for-
valtas av de nationella centralbankerna i
Eurosystemet i proportion till deras andelar
enligt den s.k. kapitalfordelningsnyckeln.
Reserverna som forvaltas for ECB:s rakning
bestar av fordringar i amerikanska dollar
och japanska yen, guld och IMF:s sarskilda
dragningsritter. I investeringen av ECB:s
valutareserv betonas sikerhet och likviditet,
eftersom reserven ska garantera Eurosyste-
met tillrackliga resurser for eventuella
valutainterventioner. Vardet av Europeiska
centralbankens valutareserv uppgick vid
utgangen av 2013 till 54,9 miljarder euro.
Finlands Bank forvaltar en del av ECB:s
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Tabell 4.

Finlands Banks likviditetsportfolj och investeringsportfolj,

strategisk allokering och allokering vid arets slut

Likviditetsportfolj Strategisk allokering Allokering vid
(%) arets slut (%)
Statsobligationer 100 100
Investeringsportfolj Strategisk allokering Allokering vid
2 arets slut (%)
Statsobligationer 68 56
Obligationer utgivna av 20 25
statsbundna institutioner
Sikerstdllda obligationer 9
Foretagsobligationer 8
Kassatillgangar 0 3
Summa 100 100

Kdlla: Finlands Bank.

dollarreserv i samarbete med Estlands
centralbank. Den gemensamt forvaltade an-
delen av valutareserven bestdr av Finlands
och Estlands sammanslagna andelar enligt

Diagram 12.

Avkastning pa Finlands Banks egna finansiella tillgangar
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kapitalfordelningsnyckeln och virdet av an-
delen uppgick vid slutet av 2013 till 851
miljoner euro. Mer information om forvalt-
ningen av ECB:s valutareserv finns i ECB:s
arsrapport.

Finlands Banks pensionsfond

Malet for Finlands Banks pensionsfond dr
att utveckla forvaltningen av tillgdngarna
for tackning av pensionsitagandet enligt
allmédnna principer for forvaltning av pen-
sionsmedel. Dessa principer kan skilja sig
fran principerna for forvaltning av central-
bankens finansiella tillgangar. Vardet av
pensionsfondens tillgingar uppgick den 31
december 2013 till 616 miljoner euro och
pensionsavsattningen till 582 miljoner euro.
Tillgdngarna gav 2013 en total avkastning
pa 9,0 %. Mer information om pensions-
fondens investeringsverksamhet finns i pen-
sionsfondens egen arsredovisning.

Risker och riskhantering i
investeringsverksamheten

Riskerna i Finlands Banks investeringsverk-
samhet kan indelas i marknadsrisker, kredit-
risker, likviditetsrisker och operativa risker
(se definitionerna av risker, s. 115). Mark-
nadsriskerna ar valutakursrisk, ranterisk
och guldprisrisk. Storleken pa likviditets-
portfoljen och investeringsportfoljen och de
investeringskategorier och kategoriandelar
som anvinds vid investeringen av till-
gdngarna ar viktiga med tanke pa riskerna i
Finlands Banks investeringsverksamhet.
Huvudprincipen dr att Finlands Banks di-
rektion arligen faststiller den strategiska
allokeringen enligt investeringskategori och
det tillaitna variationsintervallet for katego-
riandelarna.

For att ticka de valutaexponeringar
som centralbanksuppgifterna medfor ar alla
tillgdngar i likviditetsportfoljen och en del
av tillgangarna i investeringsportfoljen
valutatillgdngar. Valutainvesteringar och
-fordringar utan sikerhet — valutareserven
—exponerar Finlands Bank for valutakurs-
risker. Malstorleken och valutafordelningen

av valutareserven ses over i Finlands Bank
vart tredje ar. Den senaste bedomningen
gjordes 2013, da Finlands Banks direktion
beslutade oka beloppet av amerikanska
dollar i de finansiella tillgangarna. Valuta-
reserven byggdes pa mot slutet av 2013 och
darigenom okade andelen tillgangar i
amerikanska dollar medan tillgingarna i
euro minskade. Aven om investeringar och
fordringar i utlindsk valuta i regel inte
skyddas mot valutakursrisker, fortsatte
banken 2013 i likhet med tidigare ar att
delvis gardera sig mot SDR-valutakurs-
risken genom att sdlja andra SDR-kompo-
nentvalutor (amerikanska dollar, brittiska
pund och japanska yen) mot euro.

Investeringskategorierna i Finlands
Banks investeringsverksamhet 2013 var
statsobligationer, obligationer utgivna av
statsbundna institutioner, sikerstillda obli-
gationer, foretagsobligationer och kontanter,
vilka alla dr ranteinvesteringar som expone-
ras for ranterisk. I hanteringen av ranterisk
anvinder sig Finlands Bank framst av s.k.
modifierad duration, som anger forand-
ringen i investeringarnas virde da rante-
nivdn pa marknaden forandras. Den modi-
fierade durationen for Finlands Banks inves-
teringar var vid slutet av dret ca 2 liksom
aret forut. Direktionen stiller upp en mal-
nivé for likviditetsportfoljens duration och
en malniva per valuta for investeringsport-
foljens duration. Den modifierade duratio-
nen for yentillgingarna i investeringsport-
foljen sanktes 2013 till 1,5 fran tidigare 2.
Rinterisken i Finlands Banks finansiella till-
gangar hanteras dessutom genom spridning
av investeringarna pa flera obligationer med
olika 16ptid. I Finlands Banks finansiella
tillgdngar ingar utover valutareserven och
ranteinvesteringar i euro ocksa ca 49 ton
guld (se ruta 7). Detta exponerar Finlands
Bank for volatilitetsrisken i guldpriset.

Den aggregerade marknadsrisken,
valutakursrisken och rianterisken mats dag-
ligen med hjilp av VaR-virdet (diagram
13). P4 basis av VaR-virdet begransas dess-
utom ranterisken i investeringsportféljen i
relation till ett jaimforelseindex.
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Kreditrisken i virdepappersinveste-
ringar och investeringar av inldnade medel
hanteras genom att tillrackligt goda kredit-
betyg kravs av virdepappersemittenter och
Finlands Banks motparter. Detta forsoker
banken sikerstilla genom att endast god-
kanna emittenter och motparter med ett
offentligt kreditbetyg som overskrider en
viss miniminiva. Utover ett lagsta offentligt
kreditbetyg har ocksd andra kriterier upp-
stillts for emittenterna och motparterna.
Betydelsen av de andra kriterierna betonas
sdrskilt i friga om emittenter och motparter
som saknar offentligt kreditbetyg. Det giller
till exempel vissa inhemska emittenter.
Investeringarna i inhemska emittenter utan
offentligt kreditbetyg har begransats och
star endast for en liten del av de totala
finansiella tillgdngarna.

Emittenter och motparter dvervakas
ocksd med hjilp av marknadsbaserade indi-
katorer. Kreditrisken hanteras genom sprid-
ning av investeringarna pa flera emittenter
och motparter enligt faststdllda limiter.
Limitstorleken péaverkas bland annat av
investeringskategorin, kreditbetyget, valutan
och loptiden for investeringsinstrumentet.
Den (totala) kreditrisken i investeringarna
mats och begrinsas dagligen pa tre olika
konfidensnivaer med en separat VaR-modell
for kreditrisk. Under 2013 utvecklades och
uppgraderades berdkningen enligt VaR-
modellen for kreditrisk.

Likviditetsrisken hanteras genom att
Finlands Bank faststiller vilken andel av de
finansiella tillgdingarna som maste uppfylla
hoga likviditetskrav och kunna siljas med
kort varsel och till ldga kostnader. Finlands
Banks direktion faststaller storleken pa
denna likviditetsportfolj. Inte bara i likvidi-
tetsportfoljen utan ocksa i investeringsport-
foljen fasts uppmarksamhet vid investering-
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Diagram 13.

finansiella tillgangar 2013

VaR-virden* for marknadsrisk i Finlands Banks
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* En dags horisont med ett konfidensintervall pa 99 %.

arnas likviditetsegenskaper och bland annat

vid investeringsinstrumentens 16ptid.
Finlands Banks andel av emissioner eller av
emittentens totala skulder begrinsas.
Begriansningar giller likasa for varde-
papperslan och s.k. blankning.

Hanteringen av operativa risker inne-
bar bland annat 6vervakning av personris-
ker och IT-risker. Dessa risker hanteras till
exempel med hjilp av regelbundet testade
och tillrackliga reservsystem och tillforlitli-
ga och vildokumenterade arbetsprocesser
och arbetsinstruktioner.

Ytterligare information om riskhante-
ringen, organiseringen och beslutsstruktu-
ren vid investering av finansiella tillgangar
framgar av noterna till bokslutet (s. 115).
P4 samma plats lamnas ocksa information
om fordelningen av och riskmatt for Fin-
lands Banks investeringar.
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Ruta 7.

Centralbankens tillgangar i guld

Globalt utgor guldet den tredje storsta till-
gangsposten i den offentliga sektorns
valutareserver efter dollarn och euron. I
Finlands Banks valutareserv ar guldet den
ndst storsta posten i reserven efter den
amerikanska dollarn. Guldets andel av
bankens finansiella tillgdngar var 10 % vid
slutet av 2013.

Centralbanker och 6vrig offentlig sek-
tor dger 17 % av varldens guldreserver (dia-
gram A). Som storst var centralbankernas
guldinnehav pa 1960-talet, da centralban-
kernas andel av varldens davarande guldre-
server utgjorde 50 %.

“oR W =

Diagram A.
Virldens guldreserver 31.12.2012
Totalt 174 100 tn

. B Smyckesindustrin (84 600 in)

B Offentlig sektor (30 100 in)

W [nvesteringsverksambet (34 700 tn)
Teknologiindustrin (21 200 tn)

W Fj specificerad (3 600 tn)

Killa: Thomson Reuters.
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Guld tryggar centralbankernas reserver
under alla forhallanden

Guld har bevarat sin stillning som en viktig
del av centralbankernas reserver bland
annat av siakerhetsskal. Guld har inget fos-
terland och ingen regering och guldet dr sa-
ledes inte en skuld som ska betalas av
nagon. Guldpriset manipuleras darfor inte
heller politiskt. Guldet bevarar sitt varde val
under extrema politiska och ekonomiska
forhallanden. Guldets anvandbarhet for di-
versifiering av risker dr ocksa god, eftersom
guldpriset tenderar att utvecklas i motsatt
riktning till priserna pa andra viktiga inves-
teringsobjekt, sisom till exempel obligatio-
ner.

Under finans- och statsskuldkrisen har
vardebevarande atgarder lyfts fram i hante-
ringen av valutareserven pa bekostnad av
avkastningsbaserade atgarder. Guldets sta-
tus i reserven starktes 2008-2009 under
den osiakerhet som spred sig i finans- och
statsskuldkrisens spar. Till skillnad fran
manga andra marknadssegment har guld-
marknaden varit myket likvid under hela
krisen. Till och med under krisforhallanden
kunde guldmarknaden tillhandahilla inves-
terarna likviditet.

Guldreservernas historia i centralbankerna
Centralbankerna borjade bygga upp omfat-
tande guldreserver pa 1870-talet under
perioden med guldmyntfot som monetart
system, da penningvardet i de deltagande
landerna var bundet till landets guldreserv
och papperspengar kunde konverteras till
guld till en fast kurs.

Fore forsta varldskriget var guldmynt-
foten det raidande monetara systemet och
guld dess viktigaste valuta. Under mellan-
krigstiden vidxte centralbankernas guldre-
server snabbt. Ar 1934 under president
Roosevelts tid genomfordes en devalvering
av dollarn mot guld, vilket starkte guldets
dollarpris fran 20,67 dollar till 35 dollar
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per uns och fick guldstrommarna att vinda
till USA.

Bretton Woods-systemet var det radan-
de ekonomiska systemet fran andra varlds-
kriget dnda fram till 1971. 1 detta s.k.
urvattnade system med guldmyntfot var den
amerikanska dollarn reservvaluta och kon-
verterbar till guld.

Sarskilt 1960-talet var en stark period
for den offentliga sektorns guldreserver.
Reserverna okade till rekordnoteringen
38 000 ton, vilket motsvarade hilften av
varldens guldreserver. Guld var fortfarande
den primara reserv- och ankarvalutan till
vilken de Ovriga valutorna i systemet var
kopplade direkt eller indirekt.

Bland annat obalansen i bytesbalansen
och delvis de vaxande offentliga utgifterna
pa grund av Vietnamkriget forsvagade dol-
larn under 1960-talet och borjan av 1970-
talet. I augusti 1971 brot president Nixon
kopplingen mellan guldet och den ameri-
kanska dollarn, vilket fick Bretton Woods-
systemet pd fall. Det blev borjan till en peri-
od med flytande valutor och guldet blev
endast en av posterna bland valutorna i
reserven.

Under 1980- och 1990-talen omvarde-
rade centralbankerna sin reservpolitik. Fran
slutet av 1980-talet var centralbankerna
nettosaljare av guld under narapa tva
decennier. I takt med denna utveckling
minskade centralbankernas guldreserver
med 10 procentenheter.

En ny kursiandring i uppbyggnaden av
centralbankernas guldreserver upplevdes
mot slutet av 2010, da centralbankerna for-
vandlades fran nettosiljare till nettokopare
av guld. Centralbankerna i tillvaxtekono-
mierna var de storsta koparna.

Guldavtal mellan centralbankerna

okade genomskinligheten

Ett viktigt kapitel i centralbankernas guld-
politik inleddes den 26 september 1999, da
en grupp europeiska centralbanker ingick
det forsta guldavtalet (Central Bank Gold
Agreement, CBGA). Syftet med avtalet var
att oka genomskinligheten i centralbanker-
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nas guldrelaterade atgiarder och stabilisera
guldmarknaden. Finlands Bank ar en av de
ursprungliga undertecknarna.

Guldavtalet har fornyats tva gdnger
sedan dess. Det nuvarande tredje avtalet
giller till den 26 september 2014. Guldinne-
haven i de deltagande centralbankerna ar
annu betydande, ca 12 000 ton.

De arliga forsiljningskvoterna enligt
guldavtalet har varierat fran 400 ton i det
forsta och tredje avtalet till 500 ton i det
andra avtalet. I de tva forsta avtalen ingick
ocksa bestaimmelser som begransade place-
ringen av guldet.

Guldforsiljningen enligt avtalet har
stagnerat nastan helt under den tredje
avtalsperioden. Internationella valutafon-
dens (IMF) forsiljning av guld har daremot
skett enligt avtalet, aven om valutafonden
inte hor till undertecknarna av avtalet (dia-
gram B).

Diagram B.
Offentliga sektorns kop och forsaljning av guld sedan 2009
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Killa: World Gold Council.
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Tabell.

Guldreserver i Eurosystemets centralbanker och guldets procentuella andel av valutareserverna,
centralbankernas balansriakningar och lindernas BNP vid borjan av 2013

Av de centralbanker som deltar i
guldavtalet sdlde endast tyska central-
banken guld fran sina reserver under forsta
halvaret 2013 for att uppfylla kraven i sitt
myntprogram.

Guld i Eurosystemet
Guldandelarna i valutareserverna uppvisar
stora skillnader mellan olika linder och
centralbanker. Ca 80 % av den offentliga
sektorns guld innehas av 10 centralbanker.
Uttryckt i valuta ager dessa centralbanker
over 70 % av de globala guldreserverna.
Centralbankernas guld star i genom-
snitt for 10 % av valutareserven, men av
historiska skal ar guldets andel av reserven

betydligt storre i euroldndernas centralban-
ker (tabell).

Guldreserv (in) Guld/valutareserv (%) Guld/balansrikning (%) Guld/BNP (%)
Tyskland 3391 67 13 4
Italien 2452 66 14 S
Frankrike 2435 66 14 4
Nederldnderna 613 56 11 3
Europeiska centralbanken 502 26 9 0,2
Portugal 382 80 10 7
Spanien 282 36 2 1
Osterrike 280 54 9 3
Belgien 227 34 9 2
Grekland 112 77 4 3
Finland 49 18 3 1
Slovakien 33 63 4 1
Cypern 14 45 3 3
Irland 6 10,4 0,18 0,12
Slovenien 3 11,3 0,85 0,3
Luxemburg 2 10,8 0,06 0,02
Estland 0,02 0,22 0,04
Malta 0,00 0,35 0,2

Kallor: IME, Europeiska centralbanken, Europeiska kommissionen och Finlands Banks berikningar.
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Sedlar och mynt

Finlands Bank har som uppgift att for sin del sérja for kontantforsoriningen och for
utgivningen av eurosedlar i Finland. Tillsammans med de 6vriga kontantforsorjningsparterna
svarar Finlands Bank for att tillgangen pa kontanter motsvarar efterfragan i hela landet och
sorjer for sedlarnas kvalitet. Centralbankens ambition dr ocksd att bidra till en hogklassig
och kostnadseffektiv kontantforsorjning i bela ekonomin. De privata kontanthanterarna
bereds lika konkurrensvillkor. Finlands Banks andel av den operativa kontanthanteringen
bygger pd servicenivimal som uppstillts inom Eurosystemet och kontantforsorjningsavtal

med kontanthanterarna.

Fordelar med anvandningen av kontanter

Anvindningen av kontanter som betalnings-
medel stracker sig langt tillbaka i tiden.
Aven om kortbetalningar har blivit allt van-
ligare, har de endast langsamt trangt undan
kontantbetalningar till och med i linder
som kommit ldngt i utvecklingen av elektro-
niska betalningar.

For konsumenterna har kontanter flera
egenskaper som de nya betalningssatten inte
har ersatt fullt ut. Att anvianda kontanter ar
latt och kraver ingen inloggning i elektro-
niska system. Framfor allt den dldre befolk-
ningen upplever ofta att kontanter 4r det
enklaste betalningssittet. Kontantbetalning-
ar dr anonyma och kan kannas sakrare dan
kortbetalningar, eftersom kontanter vanli-
gen anvands endast i sma belopp. Att ha
kontanter i planboken hjdlper ocksa vissa
konsumenter att battre hélla ekonomin i
balans. En annan orsak till att manga kon-
sumenter foredrar kontanter dr att anvand-
ningen av kontanter uppfattas som gratis.

Anvindningen av kontanter for
dagligvarukop har minskat

Trots fordelarna med kontantbetalningar har
anvindningen av kontanter som betalnings-
medel tydligt minskat under de senaste
knappt tio dren i Finland. Finlands Banks
enkdt visar att andelen personer som huvud-
sakligen betalar med kontanter minskade
fran 34 % till 19 % mellan 2006 och 2013.
Enkéten matte ocksd andelen konsumenter
med ungefar lika stor kort- och kontantan-
vandning. Deras andel var 12 % under 2013.

Enligt kundenkater som utforts av
Finansbranschens Centralférbund har ande-
len personer som vanligen anvinder kon-
tanter for sina dagligvarukop minskat fran
65 % till 26 % mellan 2001 och 2013.
Undersokningen visar att ca 72 % av fin-
landarna anvande nagot slags betalkort for
att betala for sina inkop 2013.

Bigge undersokningarna ger samstam-
miga resultat och visar att anvindningen av
kontanter har minskat tydligt inom mass-
betalningar i Finland (diagram 14). Den
fortsatt starka kontantutgivningen forklaras
av att kontanter alltjaimt i stora mangder tas
med pd utlandsresor.

Forandringar i kontanttillgangen och
begransning av kontantbetalningar

Den minskade anvandningen av kontanter
for inhemska massbetalningar aterspeglas
ocksd i att bade antalet uttag i automater
och det totala virdet av kontantuttagen har
minskat. Av dessa minskade antalet uttag
snabbast, vilket resulterade i en 6kning av
det genomsnittliga kontantuttaget till nas-
tan 100 euro.

Utglesningen av bankautomatnitet
saktade in nagot under 2013. Antalet
Otto-automater som uppratthalls av Auto-
matia och anlitas av alla bankerna i Finland
minskade med 22 automater. For att 6ka
den lokala cirkulationen av kontanter lade
Automatia i oktober-november 2013 ut 18
nya TalletusOtto-automater for insdttning
av sedlar. Dessa bidrar till atercirkuleringen
av sedlar, dd de insatta sedlarna kan tas ut
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av kunder. Automaterna behover da inte
fyllas pa lika ofta, vilket minskar penning-
transporterna. TalletusOtto-automaterna
ersatter ocksa naringsidkarnas nattfack.
Antalet bankkontor som tillhandahal-
ler kontanttjanster minskade 2013 med 54
kontor till 951 kontor vid slutet av 2013.
De storsta bankgrupperna koncentrerade
sina kontanttjanster till allt farre kontor,
framfor allt i de storsta stiderna. Det
glesare bankkontorsnitet dr ocksd en foljd
av Overgangen till natbaserade tjanster.
Som ett led i kampen mot grd ekonomi
och penningtvitt har flera euroldander borjat
begriansa anvindningen av kontanter i stora
betalningar. Av euroldnderna tillimpar
Italien och Portugal de stringaste maximi-
granserna for kontantbetalningar, dvs.
1 000 euro. Maximigranser har ocksd satts
ut av Spanien, Grekland, Frankrike och
Belgien. Malet har varit att 6ka skatte-
utfallet, som minskat pa grund av finans-
krisen, genom overgang fran kontant-
betalningar till elektroniska betalningar och
darigenom minska mojligheterna till forsalj-
ning utanfor bokforingen. Saken undersok-
tes ocksd i Finland, men den arbetsgrupp
som tillsatts for att bedoma mojligheterna
att begransa kontantanvindningen i
naringsverksamheten kom fram till att det
inte ar andamalsenligt att forbjuda stora
kontantbetalningar i Finland.

Turismen har allt storre inverkan

pa utgivningen av kontanter

Samtidigt som finlindska konsumenters an-
vandning av kontanter i hemlandet minskar
stadigt, forefaller kontantanviandningen att
oka bland turister. Finlindare som dker ut-
omlands tar med sig stora mangder
50-eurosedlar som de tagit ut i en bank-
automat, medan utlindska turister for in
framst 100- och 500-eurosedlar i Finland. I
fraga om de storsta sedelvalorerna ar anta-
let sedlar som aterlimnas till Finlands Bank
storre an antalet utgivna sedlar. Det beror
huvudsakligen pa den stora mangden ryska
turister. I Ryssland utgor kontantbetal-
ningar 90 % av massbetalningarna och
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Diagram 14.
Huvudsaklig kontantanvindning enligt Finlands Banks och
Finansbranschens Centralforbunds kundenkiter
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3. === Betalar vanligen med kontanter enligt Finansbranschens
Centralforbunds enkdt

Killor: Finansbranschens Centralférbund och Finlands Bank.

ryska turister tar med sig stora mangder
eurosedlar pa sina resor.

Under 2013 vinde den arliga forand-
ringen i sedelutgivningen i Finland nedat
och blev negativ inte bara for 100- och
500-eurosedlar utan ocksa for 10-eurosed-
lar (diagram 15), dd ocksa antalet dterlam-
nade 10-eurosedlar var storre dn antalet
utgivna 10-eurosedlar.

Utbytet av femeurosedeln gar langsamt
Utgivningen av den nya eurosedelserien in-
leddes med femeurosedeln i maj 2013. For
att vinja konsumenterna vid den nya sedeln
satte Finlands Bank i omlopp endast sedlar i
den nya Europaserien under den forsta ut-
givningsmanaden. Numera ar utgivnings-
mingderna ungefir lika stora for den gamla
och den nya sedeln. Vid slutet av 2013 hade
ca en femtedel av de gamla femeurosedlarna
bytts ut mot nya.
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Nedlaggningen av tva regionkontor har okat
den lokala cirkulationen av kontanter
Finlands Bank stingde tva regionkontor for
att 6ka effektiviteten i kontanthanteringen
och minska overlappande sedelsortering i
de privata kontanthanterarnas uppraknings-
centraler och i Finlands Bank. Regionkonto-
ren i Vanda och Uleaborg tog 6ver en del av
Tammerfors- och Kuopiokontorens kon-
tanthantering. Samtidigt har cirkulationen
av kontanter i de privata uppriakningscen-
tralerna okat betydligt under 2013.
Okningen avspeglas bade i upprikningscen-
tralernas statistik och i minskade sedelbe-
stallningar och aterlimningar till Finlands
Bank. Bestdllningarna och aterlimningarna
fran Finlands Banks kontor minskade med
over 2 miljarder euro pa drsniva, dvs. till
under 10 miljarder euro (diagram 16). Ok-
ningen i utgivningen av mynt har stadigt
sinat sedan 6vergangen till euro. Den arliga
vardeokningen uppgick 2013 till ca 20 mil-
joner euro, varav drygt hadlften kan tillskri-
vas den okade utgivningen av 2-eurosmynt.

En ny och storre kontant-
forsorjningsavdelning bildades

I borjan av 2013 genomfordes en omorga-
nisering dar betalningsmedelsavdelningen,
som tidigare hade ansvarat for den opera-
tiva kontanthanteringen, slogs ihop med
sakerhets- och fastighetsenheten. Den nya
avdelningen fick namnet kontantférsorj-
ningsavdelningen. Avdelningen hade 67
anstallda vid slutet av 2013. Samman-
slagningen av sikerhets- och fastighets-
enheten med kontantforsorjningen framstod
som naturligt, dd bankens sikerhetsuppgif-
ter till storsta delen giller kontantforsorj-
ningen.

Spridningen av falska sedlar

fortsatte att minska i Finland

Antalet patriffade sedelforfalskningar mins-
kade redan for tredje dret i rad i Finland i
motsats till euroomradet, dar forfalsk-
ningarna borjade 6ka pa nytt 2013 efter att
ha minskat i ett par ars tid. De hogklassiga
sedelforfalskningar som patriffats i Finland
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ar till storsta delen av samma slag som de
som upptackts i andra euroldander.

I Finland patraffades allt som allt 427
forfalskade sedlar 2013. Storsta delen var
50-eurosedlar och nist storsta delen
20-eurosedlar. Mangden forfalskade sedlar
som patriffas i Finland dr synnerligen liten i
jamforelse med nastan alla andra europeis-
ka lander (diagram 17).
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Diagram 17.
Falska eurosedlar per valor i Finland 2002-2013
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Ruta 8.

Ny eurosedelserie

Den nya femeurosedeln gavs ut i Finland
och de 6vriga euroldnderna i maj 2013.
Femeurosedeln ar den forsta sedeln i den
nya eurosedelserien. Sedelns utseende
offentliggjordes redan i januari 2013.

Den framsta anledningen till utbytet av
sedelserien ar att forsvara forfalskning av
sedlar i framtiden. Siakerhetsdetaljerna for-
nyas med cirka tio drs mellanrum och den
nya eurosedelserien utgor inget undantag i
detta avseende, 4ven om nagon betydande
okning i antalet forfalskade sedlar inte har
konstaterats i euroomradet.

Utformningen av den nya eurosedelse-
rien har pagatt i flera ar. Eftersom sedlarna
byts ut i omgéngar, kan den senaste teknis-
ka utvecklingen av sdakerhetsdetaljerna
beaktas i de sedlar som ges ut senare. Till
exempel fargkopiatorer med hogre utskrifts-
upplosning och battre utskriftskvalitet har
okat pressen pa att forbattra eurosedlarnas
synliga siakerhetsdetaljer. De synliga siker-
hetsdetaljerna ar de viktigaste egenskaperna
for bekdmpning av forfalskningar nar det
giller kontantanviandarnas mojligheter att
kdnna igen falska sedlar. I Finland tillverkas
falska sedlar oftast med kopiatorer och skri-
vare och dr darfor vanligen av dalig kvalitet
och litta att kdnna igen.

Den viktigaste synliga sikerhetsdetal-
jen pa den nya femeurosedeln ar en farg-
skiftande, skimrande gron valorsiffra, som
ger bittre skydd mot forfalskningar. Den
mest kdnda sakerhetsdetaljen, vattenstaim-
peln, har bytts ut och utgors nu av ett por-
tratt pa den mytologiska prinsessan Europa.
Det underlattar for sin del dkthetskontrol-
len, da ansiktsdrag i regel latt kan identifie-
ras med ogat. For ytterligare sikerhet gar
portrittet av prinsessan Europa igen i det
breda hologrambandet.

Forutom de synliga siakerhetsdetaljerna
fornyas och uppdateras ocksa de sakerhets-
detaljer som anvinds inom den maskinella
sorteringen och centralbankernas dkthets-
kontroll valor for valor. Eurosedlarna ar
forsedda med flera olika tekniskt komplice-
rade sikerhetsdetaljer som ar ytterst svara
att tillverka och kopiera. Bland annat
anvands ett flertal trycktekniker, vilket for-
svarar sedeltryckningen och darigenom
effektiviserar skyddet mot forfalskningar.

Motiven pa de nya sedlarna, dvs. epo-
ker och arkitektoniska stilar i Europa, ar
desamma som tidigare. Syftet var ocksa att
skapa en ny sedelserie som till utseendet
paminner tillrackligt mycket om den tidiga-
re for att de nya sedlarna litt ska ga att
identifiera som eurosedlar.

Enligt gemensam 6verenskommelse
sattes stora mangder av den nya femeuro-
sedeln i omlopp under de forsta utgivnings-
ménaderna for att konsumenterna snabbt
skulle vanja sig vid den. Ocksa4 i Finland
sattes till en borjan enbart nya femeurosed-
lar i omlopp. Eftersom Finlands Bank hade
kvar anviandbara femeurosedlar i den gamla
serien, kommer de att dtercirkuleras till dess
att de blir utslitna och dras ur cirkulation.

Enligt en preliminar 6verenskommelse
inom Eurosystemet upphor utgivningen av
gamla femeurosedlar senast nar den andra
sedeln i den nya serien, tioeurosedeln, satts
i omlopp. Slutligen upphor de gamla sedlar-
na att gilla som lagliga betalningsmedel.
Information om detta lamnas i god tid i for-
vag. Inte heller da forlorar sedlarna i den
forsta serien sitt varde, utan Finlands Bank
och de 6vriga nationella centralbankerna i
euroldnderna l6ser in dem under en obe-
gransad tid.
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Ovrig verksamhet

Forskning

Den ekonomiska forskningen vid Finlands
Bank tjdnar till att bistd den penningpoli-
tiska beredningen, utveckla bankens egen
verksamhet och 6ka bankens externa in-
flytande. Malet ar att uppna internationell
toppniva inom vissa for banken centrala
forskningsomraden. Pa sd sitt kan banken
aktivt bidra till debatten om den monetira
politiken och den finansiella utvecklingen
bade i Finland och internationellt. Forsk-
ningsenhetens medverkan i bankens policy-
arbete 6kade klart 2013 jamfort med tidi-
gare dr. Policyarbetet, sarskilt arbetet med
att lyfta fram chefdirektor Liikanens rap-
port om omstrukturering av bankernas
verksamhet, 6kade ekonomforskarnas syn-
lighet som offentliga experter.

Monetir forskning

Finanskriser, recessioner i den internatio-
nella ekonomin, extraordindra penning-
politiska atgiarder och statsskuldkrisen var
viktiga teman inom den ekonomiska forsk-
ningen 2013. Darutover dgnade sig det in-
ternationella forskarsamfundet sarskilt dt
indikationerna om den framtida penning-
politiska inriktningen, stabilitetstillsynen av
finansmarknaden och de makroekonomiska
effekterna av dessa. Forskarna har dven ak-
tivt fortsatt att diskutera utmaningarna
inom den makroekonomiska forskningen
och alternativa forskningsgrepp. Det inter-
nationella modelleringsarbete som utfordes
under 2013 och som syftar till att integrera
forskningen om finanssystemets funktion
med den makroekonomiska analysen prig-
lades alltjaimt av experiment med alterna-
tiva modelleringslosningar.

Finlands Banks forskningspolitiska
riktlinjer betonar den finansiella och real-
ekonomiska stabiliteten och samspelet mel-
lan finansmarknad och realekonomi. Ban-
kens forskningsprojekt och -publikationer
fokuserade under 2013 pa ett flertal aktuel-
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la teman, sdsom centralbankers extrordini-
ra kop av langfristiga offentliga obligatio-
ner, skuggbankssystemet och linga lagrante-
perioder, forandringar i inflationsdynami-
ken i euroomrddet och USA, spridningen av
smittorisker pd interbankmarknaden och
innovation, omfordelning av resurser och
ekonomisk tillvaxt. Vidare behandlades
betydelsen av den politiska osdkerheten for
foretagens investeringar och informations-
kostnadernas inverkan pa investeringsdyna-
miken i ekonomin. Forskningsprojekten gav
upphov till 35 diskussionsunderlag.

Resultaten av forskningsprojekten
visar till exempel att effekten av den pen-
ningpolitiska styrningen 6kar om central-
banken pa ett andamalsenligt sitt lyckas
kombinera sin rantepolitik med kop av
offentliga obligationer med sddana l6ptider
som investerarna gillar. Linga lagrante-
perioder, 6veroptimism bland investerarna
och de ekonomiska aktorernas oformaga
att forutsdga omfattningen av en ovanligt
gynnsam ekonomisk utveckling forklarar &
sin sida de langvariga konjunkturuppgang-
arna och de darpa foljande djupa recessio-
nerna.

Inflationsforvantningarnas betydelse
for inflationsdynamiken i euroomradet och
USA har enligt empirisk bevisning 6kat med
tiden. Resultaten framhaver betydelsen av
en trovirdig penningpolitik med tanke pa
inflationsdynamiken.

Nir det géller smittorisker som for-
orsakats av en enskild banks betalnings-
svarigheter tyder forskningsresultaten pa att
gruppbildningen inom bankvirlden, stora
lan pd interbankmarknaden och bankens
stillning som formedlare inom banknat-
verket forklarar smittorisken battre an ban-
kens storlek eller skuldsdttning.

Med tanke pd innovationsstoden till
foretag ar det viktigt att identifiera de till-
vaxtforetag som utnyttjar stoden effektivt.
Vilfirdseffekterna av ett framgdngsrikt stod
kan vara stora. Den politiska osiakerheten
under valar paverkar i betydande grad insti-
tutionella investerares investeringsbered-
skap i USA. P4 grund av informationskost-
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naderna dr det idealiskt for foretagen att
lata bli att samla in och fordadla information
under storsta delen av tiden, och darfor
investerar de sillan och i stora poster.

Vetenskapliga sammankomster

Finlands Bank var 2013 medarrangor i in-
ternationella vetenskapliga sammankomster
inom omraden som ror dess egen forsk-
ningsverksambhet. I juni organiserade ban-
ken tillsammans med SUERF, dvs. The
European Money and Finance Forum, ett
moéte i Helsingfors under temat Banking
after regulatory reforms — business as
usual?. Huvudtalarna var Finlands Banks
chefdirektor Erkki Liikanen samt davarande
vice centralbankschefen for Bank of
England Paul Tucker och professor Alan
Blinder vid Princeton University. Akade-
miska anforanden holls av professor
Jean-Charlet Rochet (Universitat Ziirich)
och professor Steven Ongena (Universitit
Zirich). Regleringen av finansmarknaden
och forslagen till omstrukturering av ban-
kernas verksamhet framhélls aterkom-
mande vid anforandena under motet.

I september var banken medarrangor
av ett internationellt méte pa Bali, som
organiserades av Universitat Sebelas Maret
och Journal of Financial Stability. Temat for
moétet var Risk, Banking and Financial
Stability. Utover finansmarknadssituationen
och reglerings- och tillsynssystemet i Indo-
nesien behandlades dimensionerna av
bankverksamhet mangsidigt under motet. 1
november arrangerade banken tillsammans
med universitetet i Bordeaux en tviadagars
verkstad om s.k. agentbaserad modellering
(Agent Based Modelling, ABM). Centre of
Economic Policy Reserach (CEPR) bistod
med motesarrangemangen. ABM-model-
lering erbjuder verktyg for att forklara den
komplexa dynamik som ofta hor samman
med bland annat kriser.

Forskningsinstitutet for
transitionsekonomier

Finlands Banks forskningsinstitut for transi-
tionsekonomier (BOFIT) fokuserar framst
pa tillimpad forskning med tonvikt pa mo-
netdra och valutapolitiska fragor och fi-
nanssystemens funktion. Primara mallander
ar Ryssland och Kina, dven om det i manga
fall ar naturligt att anvinda ett storre jam-
forande material. Samverkan mellan forsk-
ning, analys och prognosarbete bildar grun-
den for institutets expertis.

Ar 2013 fortsatte institutet att ge ut sin
populira veckooversikt bade pa finska och
engelska. Veckooversikten har omkring
2 000 prenumeranter varlden over. Vidare
ordnades informationsinslag om aktuella
teman i Rysslands och Kinas ekonomier.
Dessa gavs ocksa ut i rapportform.

Forskningsresultaten publiceras initialt
1 institutets egen Discussion Paper-serie. I
serien utkom 31 diskussionsunderlag 2013.
Dessutom publicerades 11 kortare rappor-
ter i serien BOFIT Online. I samband med
Finlands Banks prognos for den internatio-
nella ekonomin i mars och september publi-
cerade forskningsinstitutet sarskilda prog-
noser for de ekonomiska utsikterna i Ryss-
land och Kina under de narmaste aren.
Utover artiklar av institutets egna forskare
publiceras ocksd diskussionsunderlag i form
av artiklar av institutets gastforskare och
undersokningar som redovisats vid institu-
tets seminarier och workshopar. Under
2013 tog Finlands Banks forskningsinstitut
for transitionsekonomier emot sammanlagt
20 gastforskare fran elva olika lander.

Forskningen 2013 fokuserade pa
finanssystemens funktion i olika lander.
Andra forskningsteman var penningpoliti-
ken och penningpolitiska forandringar i till-
vixtekonomierna.

I maj 2013 deltog forskningsinstitutet i
arrangemangen av konferensen Renminbi
and the Global Economy, som behandlade
internationaliseringen av den kinesiska
valutan och avregleringen av kapitalrorel-
serna i landet. Medarrang6r var City Uni-
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versity of Hong Kong. Anviandningen av
den kinesiska valutan utanfor landets gran-
ser och i den internationella handeln 6kar
kraftigt, och nya beslut om avregleringen av
kapitalrorelserna innebar att utvecklingen
kommer att forstarkas ytterligare. Huvudta-
lare vid konferensen var Charles Engel (Uni-
versity of Wisconsin), som betonade att
valutakurserna ofta under langre perioder
kommer att ligga langt ifran balans, vilket
kan kriva gemensamma atgarder av cen-
tralbanker i olika linder. I november
arrangerades i Moskva workshopen
Banking in Emerging Markets: Challenges
and Opportunities. Medarrangor var
Higher School of Economics. Vid samman-
komsten behandlades sarskilt utmaningarna
for banksystemet i Ryssland.
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Statistik

Finlands Bank svarade 2013 for Finlands-
statistiken Over monetira finansinstitut,
annan finansverksamhet och betalnings-
balansen i euroomradet samt for motsva-
rande nationell statistik. I juni 2013 under-
tecknade Finlands Bank och Statistikcentra-
len ett avtal om 6verforing av betalnings-
balansstatistiken fran Finlands Bank till
Statistikcentralen. Statistikcentralen tar over
huvudansvaret fér sammanstillningen av
betalningsbalansstatistik och tillhérande
arbetsuppgifter vid bérjan av 2014. Over-
foringen mojliggodr en nirmare integration
av betalningsbalansstatistiken med natio-
nalrdkenskaperna. Centraliseringen av
statistikforingen till Statistikcentralen ar ett
av projekten inom statens effektivitets- och
resultatprogram.
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Framover svarar Statistikcentralen for
insamling, hantering och utgivning av upp-
gifter for betalningsbalansstatistiken. Fin-
lands Bank fortsdtter att samla in uppgifter
om monetira finansinstitut, investerings-
fonder och portfoljinvesteringar for att upp-
fylla Europeiska centralbankssystemets
ovriga statistikkrav och overlimnar sam-
tidigt de uppgifter till Statistikcentralen som
behovs for betalningsbalansstatistiken. Upp-
gifter for betalningsbalansen och national-
rikenskaperna enligt de nya internationella
standarderna publiceras frin mitten av
2014 pa Statistikcentralens webbplats.

Statistiksamarbetet mellan det euro-
peiska statistiksystemet, som bestar av
EU-lindernas statistikverk och Eurostat,
och Europeiska centralbankssystemet inten-
sifierades under 2013. For att utveckla det
strategiska samarbetet grundades ett nytt
samarbetsorgan, det europeiska statistik-
forumet (European Statistical Forum, ESF).
Till medlemmar av forumet kallades gene-
raldirektorerna for statistikverken och
centralbankernas statistikchefer. Forumet,
som samlas en gdng om dret, holl sitt forsta
mote i november. Det operativa samarbetet
mellan statistiksystemen koncentreras har-
efter till Kommittén for valuta-, finans- och
betalningsbalansstatistik (Committee on
Monetary, Financial and Balance of
Payments Statistics, CMFB).

Fokus for utvecklingen och utvidgning-
en av statistikarbetet lag 2013 pa att lagga
om statistiken om virdepappersinnehav till
att omfatta sektorfordelade uppgifter om
innehav och forandringar i innehav. Den
forsta fasen av ett centraliserat datasystem,
som planerats av tyska centralbanken och
ECB for hantering av uppgifter om varde-
pappersinnehav, inleddes i euroomradet
sommaren 2013. Finlands Bank utvecklade
statistikdatasystem pa nationell niva och
gjorde forberedelser sarskilt for breddade
datainsamlingar inom finanssektorn. Sam-
manstillningen av statistik over vardepap-
persinnehav inleds vid borjan av 2014.
Som ett led i forberedelserna infér bank-
unionen deltog experter fran Finlands Bank

i det arbete for planering av tillsyns- och
statistikrapportering som utfors av
smagrupper understillda ECBS statistik-
kommitté. Banken har i dessa grupper sir-
skilt framhallit betydelsen av informations-
utbyte och aktivt myndighetssamarbete.

Internationell verksamhet

Den finansiella integrationen och 6kade
omsesidiga beroendeforhallanden mellan
statsfinanserna i olika linder har ytterligare
accentuerat betydelsen av gransoverskri-
dande samarbete. Som fullvirdig medlem
av Eurosystemet deltar Finlands Bank aktivt
i Europeiska centralbankssystemets (ECBS)
verksamhet och beslutsfattande. Dessutom
svarar banken for Finlands forbindelser
med Internationella valutafonden
(International Monetary Fund, IMF) och ar
aktiedgare i Internationella reglerings-
banken (Bank for International Settlements,
BIS). Utover samarbetet med dessa organi-
sationer verkar Finlands Bank i médnga
nordiska, europeiska och internationella
forum.

Inflytande i Europeiska
centralbankssystemet
Eurosystemets hogsta beslutande organ ar
ECB-radet, som bestar av Europeiska
centralbankens (ECB) direktionsmedlemmar
och centralbankscheferna i de linder som
har infort euron. Finlands Banks chefdirek-
tor Erkki Liikanen dr medlem av rddet och
direktionens vice ordforande Pentti
Hakkarainen ar hans personliga suppleant.
Finlands Banks chefdirektor ar ocksa med-
lem av ECB:s allminna rad, som bestir av
cheferna for EU-landernas centralbanker
och ECB:s ordforande och vice ordforande.
ECB-radet sammantrader i regel tva
ganger i manaden i Frankfurt. Vid det forsta
sammantriadet i manaden analyserar radet
ingdende den monetira och realekonomiska
utvecklingen och fattar penningpolitiska
beslut. Det andra sammantradet fokuserar
vanligen pa ECB:s och Eurosystemets andra
uppdrag och ansvarsomraden. ECB-radet
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har ocksa hallit telekonferenser och fattat
beslut genom skriftligt forfarande.

Finlands Banks ledning och experter
medverkade i arbetet i Europeiska central-
bankssystemet pd alla beredningsstadier.
Vid ECB finns en revisionskommitté (Audit
Committee), vars uppgift ar att forbattra
styrningen och kontrollen av ECB och
Eurosystemet. Ordforande ar Finlands
Banks chefdirektor Erkki Liikanen. Direk-
tionens vice ordforande Pentti Hakkarainen
verkar som ordférande i kommittén for
finansiell kontroll (Committee on Control-
ling). Direktionsmedlem Seppo Honkapohja
ar medlem av Eurosystemets styrkommitté
for IT-fragor (Eurosystem IT Steering Com-
mittee, EISC). Dessutom hade Finlands
Bank minst en medlem i alla kommittéer
och i ndstan alla arbetsgrupper som sorterar
under kommittéerna. Sammanlagt fanns det
ca 60 sddana arbetsgrupper. Under 2013
hade 14 av bankens medarbetare tillfalliga
expertbefattningar av olika lingd vid ECB.

I Eurosystemet finns dessutom manga
tillfalliga hognivakommittéer, i vilka med-
lemmarna av Finlands Banks direktion eller
bankens experter medverkade enligt sina
respektive kompetensomrdaden. Under aret
deltog banken tillsammans med Finans-
inspektionen aktivt i forberedelserna for
den europeiska bankunionens gemensamma
tillsynsmekanism (Single Supervisory
Mechanism, SSM) och i beredningen av
riktlinjerna for bankunionens gemensamma
rekonstruktionsmekanism (Single
Resolution Mechanism, SRM).

Internationella valutafonden
Enligt lag svarar Finlands Bank for kontak-
terna mellan finska staten och Internatio-
nella valutafonden. Finlands representant i
styrelsen, som ar valutafondens hogsta be-
slutande organ, var Finlands Banks chef-
direktor Erkki Liikanen med direktionens
vice ordforande Pentti Hakkarainen som
suppleant. Styrelsen holl sitt drsmote i
Washington i oktober.

Valutafondens rddgivande internatio-
nella monetira och finansiella kommitté
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(International Monetary and Financial
Committee, IMFC) sammantradde i april
och oktober. For valutafondens verksamhet
svarar en direktion, som bestar av 24 leda-
moter, och verkstillande direktoren, som
ocksa dr ordférande i direktionen.

I valutafonden héor Finland till den
nordisk-baltiska valkretsen, som under aret
leddes av Norge. Tillsammans med finans-
ministeriet deltog Finlands Bank under
Norges ledning i den samordning inom
valkretsen som syftar till att skapa en sam-
syn inom valkretsen i olika fragor som
handliggs av valutafondens direktion.

Den nordisk-baltiska monetira och
finansiella kommittén (Nordic-Baltic
Monetary and Financial Committee,
NBMFC) holl ett sammantrade for att bere-
da valkretsens policyfragor infor
IMFC-kommitténs var- och hostmoten.
Finlands Bank foretraddes i NBMFC-kom-
mittén av direktionens vice ordférande
Pentti Hakkarainen.

P4 grund av den stora utlaningen till
medlemsldanderna var valutafonden tvungen
att oka sitt insatskapital bestaende av med-
lemsandelar genom ett sa kallat NAB-ldne-
arrangemang (New Arrangements to
Borrow). Finland deltar i arrangemanget,
som utnyttjades under hela 2013. I februari
2013 ingick Finlands Bank dessutom ett
bilateralt avtal med valutafonden om ett lan
pa 3,76 miljarder euro. Avtalet ingar i ett
internationellt initiativ frdn 2012 om att
tillfalligt stiarka valutafondens finansierings-
bas genom att sluta bilaterala laneavtal som
kan tillgripas om insatskapitalet och
NAB-finansieringen borjar ta slut.

Internationella regleringsbanken

Finlands Banks chefdirektor deltog i Inter-
nationella regleringsbankens regelbundna
centralbankschefsmoten. Vid samman-
komsterna diskuterades i allmdnhet aktuella
fragor inom virldsekonomi och finans-
marknad och i synnerhet till exempel de
utmaningar som indikationer om den fram-
tida penningpolitiska inriktningen stéller pa
centralbankerna liksom dven forslagen till
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omstrukturering av banksektorn. Som
aktiedgare i BIS var Finlands Bank represen-
terad ocksa vid bankens officiella bolags-
stimma 1 juni.

Nordiskt samarbete

Samarbetet mellan de nordiska central-
bankerna har ldnga traditioner och central-
bankscheferna har ett nidra samarbete.
Under aret traffades de nordiska central-
bankscheferna pa Island for sitt drliga mote.
Huvudtemat for métet var ECB:s framtida
roll som europeisk banktillsynsmyndighet.

I motet deltog dven experter fran samtliga
centralbanker. Centralbankscheferna traffa-
des ocksd vid flera andra tillfallen bade pa
nordiska moten och i andra internationella
sammanhang. Centralbankerna och tillsyns-
myndigheterna i de nordiska och baltiska
linderna har ocksa ett eget samarbetsforum
(Nordic-Baltic Macroprudential Forum) for
behandling av finansmarknadsfragor.

Det nordiska centralbankssamarbetet
pé expertniva dr ocksa intensivt. Inom varje
verksamhet arrangeras i regel ett nordiskt
mote arligen. Vid motena diskuteras aktuella
fragor och trender. Centralbankerna svarar i
tur och ordning fér métesarrangemangen.

Samarbete i Europeiska unionen
Europeiska systemrisknimnden (European
Systemic Risk Board, ESRB) ingar i det
europeiska systemet for finansiell tillsyn
(European System of Financial Supervision,
ESFS). Namnden fokuserar pa makrotillsyn
av finansmarknaden och dess uppgift ar att
identifiera risker som hotar hela finans-
systemet och ge ut varningar och rekom-
mendationer for att forhindra att riskerna
realiseras. Beslutande organ i systemrisk-
ndamnden ar styrelsen, ddr Finlands Banks
chefdirektor Erkki Liikanen dr rostberatti-
gad ledamot. Systemrisknimnden samman-
trader i regel fyra ganger per ar. Finlands
Bank har ocksa en representant i den rad-
givande tekniska kommittén, som sorterar
under systemrisknamnden.

EU:s ekonomiska och finansiella kom-
mitté (Economic and Financial Committee,

EFC) har till uppgift att bereda samman-
tradena i Ekofinrddet, som bestdr av
EU-landernas ekonomi- och finansministrar.
Kommitténs arbete priaglades 2013 framfor
allt av hanteringen av skuldkrisen i Europa,
en intensiv bevakning av det ekonomiska
laget i EU-linderna och behovet av 6kad
ekonomisk-politisk samordning. EU-linder-
na kan utse hogst tva medlemmar till kom-
mittén, av vilka den ena ska representera
finansministeriet och den andra landets
centralbank. Finlands Bank foretriddes av
direktionens vice ordférande Pentti
Hakkarainen. Han deltog i kommitténs
moten bade i dess s.k. fullstindiga samman-
sattning och i den s.k. rundabordssamman-
sattningen (Financial Stability Table). I
rundabordssammansattningen ingar ocksa
representanter for EU:s tillsynsmyndigheter,
som rapporterar om ldget pa unionens
finansmarknad.

Finlands Bank deltar i samarbetet inom
EU i Kommittén for ekonomisk politik
(Economic Policy Committee, EPC) och
Kommittén for valuta-, finans- och betal-
ningsbalansstatistik (Committee on
Monetary, Financial and Balance of
Payments Statistics, CMFB) och dven i
samarbetet i Eurostats betalningsbalans-
kommitté (Balance of Payments Commit-
tee). Kommittén for ekonomisk politik
fokuserar pa att bereda EU:s ekonomisk-
politiska principer och strukturpolitiska
arenden, medan Kommittén for valuta-,
finans- och betalningsbalansstatistik har till
uppgift att forbattra forutsattningarna for
statistiksamarbetet mellan ECB och Euro-
stat och avge yttranden inom statistik-
omradet. Betalningsbalanskommittén
bistdr for sin del Eurostat i genomférandet
av Europaparlamentets och radets for-
ordning om gemenskapsstatistik 6ver betal-
ningsbalansen. Finlands Bank medverkar
ocksd i Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling (Organisation for
Economic Co-operation and Development,
OECD).

Finlands Bank ar representerad i Euro-
peiska bankmyndighetens (European
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Ruta 9.

Finlands Bank i ECB- och EU-organ och i andra internationella organisationer 2013

Finlands Bank i ECB-radet

Erkki Liikanen, medlem
Pentti Hakkarainen, suppleant

Tuomas Saarenheimo, bisittare
(t.o.m. 1.9.2013)

Jarmo Kontulainen, bisittare
(fr.o.m. 1.9.2013)

Mika Poso, bisittare
Hanna Westman, bisittare

personalchefsmotet

Budgetkommittén
Pirkko Pohjoisaho-Aarti

Eurosystemets styrkommitté for
IT-fragor
Seppo Honkapohja

IT-kommittén
Petteri Vuolasto
Raimo Parviainen (t.o.m. 31.10.2013)

Kommittén for betalnings- och
avvecklingssystem

Marianne Palva (t.o.m. 1.9.2013)
Paivi Heikkinen (fr.o.m. 1.9.2013)
Kirsi Ripatti

Kommittén for finansiell kontroll
Pentti Hakkarainen, ordforande
Tuula Colliander

Marko Ala-Pontio

Kommittén for finansiell stabilitet
Kimmo Virolainen
Jouni Timonen

Kommittén for internationalla
forbindelser

Pentti Hakkarainen (t.0.m. 19.8.2013)
Olli-Pekka Lehmussaari

Kristiina Karjanlahti

(fr.o.m. 19.8.2013)

Kommittén for internrevision
Pertti Ukkonen
Jarno Talvitie (fr.o.m. 22.1.2013)

Kommittén for marknadsoperationer
Harri Lahdenpera

Tuomas Vilimaki (t.o.m. 1.10.2013)
Marjaana Hohti (fr.o.m. 10.10.2013)

Kommittén for organisationsutveckling
Mika Poso
Kristina Rantalainen

Kommunikationskommittén
Jenni Hellstrom
Richard Brander

Finlands Bank i ECBS-kommittéer, budgetkommittén, Eurosystemets styrkommitté for IT-fragor och

Penningpolitiska kommittén

Tuomas Saarenheimo (t.o.m. 1.9.2013)
Tuomas Vilimaki (fr.o.m. 1.10.2013)
Jarmo Kontulainen

Samu Kurri

Personalchefsmotet
Antti Vuorinen

Redovisningskommittén
Tuula Colliander

Riskhanteringskommittén
Antti Nurminen
Kaarina Huumo

Rittskommittén
Maritta Nieminen
Eija Brusila

Sedelkommittén
Mauri Lehtinen
Kari Takala

Statistikkommittén
Laura Vajanne
Harri Kuussaari

Finlands Bank i EU-kommittéer

Europeiska systemrisknamndens
styrelse
Erkki Liikanen

Ekonomiska och finansiella kommittén
Pentti Hakkarainen
Olli-Pekka Lehmussaari, suppleant

Kommittén for ekonomisk politik
Lauri Kajanoja

Europeiska bankmyndighetens
tillsynsstyrelse
Kimmo Virolainen

Kommittén for valuta-, finans- och
betalningsbalansstatistik
Laura Vajanne

Betalningsbalanskommittén
Harri Kuussaari

Finlands Bank i BIS, IMF och OECD

BIS centralbankschefsmoten
Erkki Liikanen

Internationella valutafondens styrelse
Erkki Liikanen
Pentti Hakkarainen, suppleant

OECD:s kommitté for ekonomisk politik
Tuomas Saarenheimo (t.o.m. 1.9.2013)
Tuomas Vilimaki (fr.o.m. 1.9.2013)
Samu Kurri

OECD:s finansmarknadskommitté
Jyrki Haajanen

Finlands Banks drsberittelse ® 2013
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Banking Authority, EBA) tillsynsstyrelse.
Europeiska bankmyndighetens uppgift ar
att sikerstilla en effektiv och harmoniserad
tillsyn och reglering av bankerna i EU och
stirka den internationella samordningen av
tillsynen bland annat genom att ge ut regle-
rings- och tillsynsstandarder och medla i
och avgora tvister mellan behoriga nationel-
la myndigheter.

Kommunikation

En av Finlands Banks strategiska riktlinjer
ar att oka allmanhetens kunskap om
Finlands Bank och Eurosystemet genom
effektiv och riktad kommunikation, som
formedlar information om penningpolitik,
finansiell stabilitet och betalningsmedel och
om Finlands Banks och Eurosystemets verk-
samhet inom dessa omraden. Direktions-
medlemmarna och bankens chefer och ex-
perter behandlade under aret dessa teman i
ett flertal tal, artiklar och intervjuer.

I sina uttalanden under 2013 fokusera-
de Finlands Bank sarskilt pa indikationerna
om den framtida penningpolitiska inrikt-
ningen, upprittandet av bankunionen och
strukturella utmaningar inom den finldnds-
ka ekonomin. Dessutom behandlades ECB:s
penningpolitiska atgirder under den allt-
jamt pagdende finanskrisen och Finlands
Banks beredskap att hantera finansiella
risker. Finlands Bank gav ocksa for forsta
gangen ut information om de ldnder dar
banken forvarar sin guldreserv, efter att ha
fatt samtycke till detta av de viktigaste
centralbankerna dar guldet forvaras.

I Finland informerade man brett om
introduktionen av en ny sedelserie, som
inleddes med utgivningen av den nya fem-
eurosedeln. Finlands Bank arrangerade flera
publikevenemang och distribuerade informa-
tionspaket om den nya sedelserien till de vik-
tigaste detaljforsiljningsstillena. Det ar latt
att skilja mellan de nya eurosedlarna och
sedlarna i den forsta serien, och de nya sed-
larna har mer avancerade sikerhetsdetaljer.

P4 bankens webbplats tillhandahalls
aktuell information om ekonomin och

finansmarknaden och om Finlands Banks
och Eurosystemets verksamhet. Bankens
deltagande i de sociala medierna stoder nit-
kommunikationen. Mdlet ar att nd en ny
publik och 6ppet informera om verksam-
heten genom natkommunikation via flera
kanaler. Finlands Bank betjinar allmén-
heten ocksa per telefon och e-post.

Via sitt twitterkonto berattar Finlands
Bank om sina evenemang och nya publika-
tioner och informerar bland annat om
valutakurser och marknadsrantor. Finlands
Banks myntmuseum och bibliotek finns
ocksd pa Facebook. Finlands Bank driver en
blogg pa bankens webbplats, dar bankens
experter publicerar inligg om aktuell
centralbanksverksamhet.

I oktober deltog chefdirektor
Liikanen i en webbdebatt som EU-kommis-
sionen arrangerade tillsammans med andra
europeiska institutioner. Medborgarna
stallde fragor om ECB:s verksamhet,
omstruktureringen av bankerna och
bankunionen.

Finlands Banks forskning

stodde krismedvetandet

Euro & talous dr Finlands Banks viktigaste
publikation. Under 2013 utkom fem num-
mer av tidskriften. Tvd nummer behandlade
utsikterna for den finlindska ekonomin och
presenterade prognosen for konjukturut-
vecklingen, tvd nummer fokuserade pa pen-
ningpolitiken och den internationella eko-
nomin och i ett nummer analyserades den
finansiella stabiliteten. I samband med
utgivningen av varje nummer av Euro &
talous holls en presskonferens.

I juninumret, som inneholl en prognos
for den finlandska ekonomin, presenterades
en analys om de strukturella forandringar
som drabbat landets ekonomi utéver kon-
junktursvackan pa grund av finanskrisen.

I webbpublikationsserien BoF Online
publicerades 14 artiklar under 2013.
Finlands Banks publikationer finns tillgangli-
ga pa bankens webbplats. De viktigaste
publikationerna 2013 listas i bilagan pa sida
129.

Finlands Banks drsberittelse ® 2013
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Centralbanksledare besokte Finlands Bank

Finlands Banks myntmuseum arrangerade i
maj 2013 ett diskussionsmote med chef-
direktor Liikanen som vird, dar brittiske
centralbankschefen Mervyn King och stats-
minister Jyrki Katainen diskuterade under
rubriken Vad har vi ldrt oss av krisen?. Till
evenemanget hade bland annat ekonomistu-
derande, bankens ekonomer och andra pa-
verkare inom ndringslivet bjudits in.

Direktionsmedlem Benoit Ceeuré fran
Europeiska centralbanken besokte Finland i
september. Under besoket traffade Ceeuré
inte bara representanter for Finlands Bank
utan ocksd marknadsaktorer och represen-
tanter for pressen. Under motet med pressen
behandlades ECB:s penningpolitik och
ECB-radets bedomningar av konjunktur-
utsikterna.

P4 Myntmuseet holls under varen fem
publikevenemang inom ramen for fore-
lasningsserien Studia monetaria och tva i
diskussionsserien Ekonomibok Nu. Mynt-
museet, som tjanar som Finlands Banks
besokscentrum, fyllde tio ar under dret. Pa
hosten inleddes ett projekt for att fornya
museets samlingar och installationer.
Museet var stingt under slutet av 2013.
Manga tiotal grupper besokte Finlands
Banks myntmuseum under dret och fick
information om utsikterna for ekonomin.

Finlands Banks drsberittelse ® 2013

I mars lanserade Finlands Bank pa
webbplatsen www.euro.fi programmet
Eurokampus for att fraimja de ungas ekono-
miska kunnande. P4 webbplatsen publiceras
bland annat en blogg om ekonomiska fra-
gor som skrivs av ungdomar.

Samarbetet med lararna utgor en viktig
del av Eurokampusprogrammet. Under
2013 var Finlands Bank huvudarrangor for
utbildningsturnén Ekonomi i klartext. Med-
arrangorer var Forbundet for lararna i his-
toria och samhillslira, Finansbranschens
Centralforbund, Utbildningsstyrelsen, Bors-
stiftelsen och Ekonomiska Informations-
byran.

Finlands Bank arrangerade Ekonomi-
gurutdvlingen for gymnasieelever tillsam-
mans med Finansbranschens Centralfor-
bund och Forbundet for lararna i historia
och samhaillsldra. Dessutom organiserade
banken den finlindska delen av lagtivlingen
Generation €uro for studerande pa andra
stadiet i euroldnderna. Segern i Ekonomi-
guru 2013 gick till Antti Luukkanen fran
Helsingin normaalilyseon lukio (Helsingfors
normallyceums gymnasium) och i Genera-
tion €uro till laget fran Eteld-Tapiolan lukio
(Gymnasiet i Sodra Hagalund).

Flera tiotal elevgrupper
besoker drligen Finlands
Bank och Myntmuseet
for att fd information
om pengar och central-
bankens verksambet.

Verksamheten 2013
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Ledning och personal

Strategin

Vid borjan av 2013 infordes Finlands Banks
uppdaterade strategiska riktlinjer och revi-
derade mitetal for styrning av verksam-
heten. Den uppdaterade strategin vilar pa
utveckling av kompetensbaserat inflytande
och en effektiv och kvalitetsmassigt konkur-
renskraftig produktion av operativa central-
banksuppgifter. De viktigaste aktuella om-
varldsforandringarna dr inrdttandet av en
bankunion, dvs. dtgirderna for en gemen-
sam stabilitetspolitik och banktillsyn i euro-
omrddet, och effektivisering av makro-
tillsynen i Finland. Den inhemska ekono-
misk-politiska debatten har lyft fram effek-
terna av eventuella strukturreformer, kost-
nadskonkurrenskraften och laget i de of-
fentliga finanserna.

Finlands Bank 6kar sina insatser inom
finansmarknadspolitiken. Fokus for ban-
kens expertis har lagts pa en kombination
av det makroekonomiska perspektivet och
finansmarknadsperspektivet. Banken funge-
rar som innovativ idésmedja bade i den
inhemska ekonomisk-politiska debatten och
1 Eurosystemet.

Finlands Banks drsberittelse ® 2013

I strategiarbetet lades 2013 sarskild
vikt vid de externa intressegruppernas pers-
pektiv. Finlands Banks verksamhet ska
utvecklas och utvirderas mot bakgrund av
hur stort fortroende banken atnjuter och
hur den upplevs ga i land med sina upp-
gifter. Utover det externa perspektivet lyfter
strategin fram en lopande produktivitets-
och effektivitetsutveckling.

Mal- och resultatstyrningssystemet
som ligger till grund for genomforandet av
strategin bestdr av strategiska riktlinjer och
reviderade matetal som speglar malupp-
fyllelsen. Gemensamma matetal for hela
banken anvinds for att utvirdera bankens
roll i och redovisningsskyldighet gentemot
samhallet. Utover gemensamma matetal for
hela banken har fran strategin harletts sar-
skilda matetal for styrning av varje avdel-
ning och kirnprocess. Bland de uppstillda
madlen kan namnas initiativtagande pa inter-
nationella forum och framgangsrik med-
verkan i Eurosystemets gemensamma pro-
jekt. For malen redogors ndrmare i ruta 11.

Ledning och personal
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Ruta 10.

Finlands Banks verksamhetsidé, vision, strategi och varderingar

Verksamhetsidé

Finlands Bank bygger ekonomisk stabilitet. En stabil prisniva, sakra betalningssystem och ett
palitligt finanssystem bidrar till hallbar ekonomisk tillvaxt, sysselsattning och valfard for
finlandarna.

Vision
Finlands Bank ar kidnd som en framsynt och effektiv centralbank och en konstruktiv och
inflytelserik medlem av Eurosystemet.

Visionen lyfter fram Finlands Banks mal att vara en framsynt myndighet vars verksam-
het och uttalanden skapar stabilitet och langsiktig hallbarhet i den finlindska ekonomin.
Banken sjilv lever som den lar.

En konstruktiv roll i Eurosystemet forutsatter att Finlands Bank aktivt medverkar till att
ta fram Iosningar pa gemensamma problem. Inflytandet stiller hogtstiende krav pa de
anstélldas kompetens och kommunikationsforméga.

Strategin i korthet
— Finlands Banks inflytande vilar pa kompetens, integritet och forskning.

— Vi sorjer for tillgangen till konkurrenskraftiga centralbankstjanster i Finland.
— Vi bidrar for var del till servicenivdn pa finansmarknaden och i infrastrukturen.

— Vi uppritthdller en tillfredsstallande kapitaltickning och likviditet med hansyn till vara
uppgifter och fullgor var ekonomiska redovisningsskyldighet mot det finlindska samhallet.

— Vira arbetsprocesser ar hogklassiga, tekniskt avancerade och miljohéllbara.

— Vi bygger upp var kompetens och professionella konkurrenskraft for morgondagens varld
samtidigt som vi sorjer for personalens vilbefinnande pa lang sikt.

Virderingar

Kunnig — lybord — ansvarsfull

Virderingarna speglar medarbetarnas instillning till sitt arbete, sina kolleger och samhallet.
Den gemensamma vardegrunden styr den dagliga verksamheten och stiarker den gemen-
samma verksamhetskulturen. Alla anstdllda har bidragit till utformningen av virderingarna.

Kunnig
Vart arbete bygger pa hog yrkeskunskap och yrkesetik. Vi tar hela tiden till oss nya fardighe-
ter och handlingssatt.

Lyhord
Vi visar varandra respekt och arbetar tillsammans mot gemensamma mal. Vi uppmuntrar till

oppen diskussion och kommer med frascha idéer.

Ansvarsfull
Vart handlande praglas av ansvar och integritet. Vi ar en palitlig samarbetspartner.

Finlands Banks drsberittelse ® 2013
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Ledningssystem

Finlands Banks ledningssystem omfattar
utover bankens strategi 4ven verksamhets-
planering, mal- och resultatstyrning, perso-
nal- och budgetramar och samlad risk-
bedomning (diagram 18). Samlad risk-
bedémning och riskanalys ar integrerade i
verksamhetsplaneringen inom avdelning-
arna, enheterna och processerna. Utveck-
lings- och l6nesamtal med medarbetarna
ingdr i ledningssystemet.

Verksamhetsplanering

Planeringshorisonten for avdelningarna och
processerna ar tre ar. Malen for verksam-
heten skrivs ned i mal- och resultatkontrakt
som drligen undertecknas av avdelnings-
cheferna. Kontrakten tar upp malen, mate-
talen for dem och de viktigaste projekten.

Mal- och resultatstyrning

Mal- och resultatstyrningssystemet styr ban-
kens verksamhet i linje med strategin. Syste-
met ger ocksa banken mojlighet att kommu-
nicera malen for sin samhallsservice och
matetalen pd detta omrade till externa
intressegrupper. I likhet med de 6ver-
gripande mélen for hela banken har ocksa
mal for varje avdelning och process harletts
efter delomrade.

Enligt mal- och resultatstyrningen
2013 var méaluppfyllelsen i genomsnitt god
(se ruta 11).

Personal- och budgetramar

Resursplaneringen for avdelningarna styrs
av tredriga personal- och budgetramar som
uppdateras arligen i samband med att verk-
samhetsplanen och kostnadsbudgeten fast-

Diagram 18.
Arsklocka for verksamhetsstyrningen

Mal- och resultatkontrakt

Verksambetsplanering

Utvecklingsprojekt
Personal

Budget
Riskbedémning

Avdelningarnas mal

Strategiska riktlinjer

Killa: Finlands Bank.

Genomforande
av strategin

Val av Q

strategi

Strategiska

analyser Iy

Q riskbedomning

IAb

Resursprognoser

Strategiseminarium

Prestationsbedomningar

T T = Utvirdering av mdl och
resultat pd vdiren och hosten

O = Balans- och resultatriknings-
rapportering och budget- och
personalrapportering kvartalsvis

Omvidrldsanalys

Strategisk analys och strategisk
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stills. Systemet mojliggor resursplanering
pa medelldng sikt inom avdelningarna.
Ramarna bidrar till att uppna Finlands
Banks strategiska mal att hora till de effek-
tivaste centralbankerna i EU-linderna.

Riskhantering som verktyg
for den interna styrningen

Riskhanteringen utgor en del av Finlands
Banks interna styrsystem. De arliga mal-
och resultatrapporterna ska innehdlla en
bedomning av sannolikheten for att ris-
kerna realiseras under perioden. Riskerna
delas in i strategiska, finansiella och opera-
tiva risker. Direktionen har det 6ver-
gripande ansvaret for att organisera och
leda riskhanteringen och faststilla risk-
nivan, men varje medarbetare ska sorja for
riskhanteringen inom ramen for sin befatt-
ning och sina uppgifter.

Strategiska risker

Finlands Banks strategiska risker galler
strategival och underliggande antaganden
om omvirlden och omvirldsforandringarna
bédde i och utanfor Finland. Bedomning och
uppfoljning av de strategiska riskerna tas
upp i den arliga verksamhetsplaneringen.

Samlade finansiella risker

Uppfoljning och rapportering av de samlade
finansiella riskerna i balansrdkningen ar
forlagd till den administrativa avdelningens
riskkontrollbyrd, som svarar for bedom-
ning, analys och hantering av riskerna i in-
vesteringsverksamheten. For de samlade fi-
nansiella riskerna i balansrakningen redo-
gors ingaende pd sida 77.

Operativa risker

De operativa riskerna i bankens karnfunk-
tioner bedoms framst mot bakgrund av
maélen och maluppfyllelsen, medan det i
riskbedémningen av system- och sidkerhets-
funktionerna har varit mojligt att utga fran
ett skade-, forlust- eller anseendeperspektiv.
Som ett led i hanteringen av bankens opera-
tiva risker har avseende fists ocksa vid den
s.k. compliancerisken, dvs. att verksamheten
ar forenlig med lag och férordningar, upp-
fyller gdllande interna instruktioner och be-
staimmelser och kraven pa god intern styr-
ning. For centralbanken ar anseenderisken
och omutlighetsprincipen av storsta vikt.

Finlands Banks drsberittelse ® 2013
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Ruta 11.

Finlands Banks mal- och resultatstyrning 2013-2015

Strategisk riktlinje Miitetal Malvirde Situation
12/2011 12/2012 12/2013
1. Finlands Banks inflytan- Utvirdering av Finlands 4 4,1 4,1 Matetal
de vilar pa konkurrenskraf- Banks inflytande foremal for
tig kompetens och forsk- revidering
ning som kombinerar det
m“i"?"kom’;”gk” (27 Kualitetsviktat publika- >32 Nyt Nyzt 52
% Spil tivet med det finan- tionsindex; artiklar omrik- matetal miatetal
g sl nade till primérkategori
2
(]
g 2. Finlands Bank sorjer for Centralbankstjdinsternas 95 % av de 4,6 4,4 95 %
©  sindel for servicenivan pd  kvalitet ur anvindarnas svarande nojda
9  finansmarknaden och i perspektiv
‘& marknadsinfrastrukturen .
5 och tillhandabiller sina Kundenkdit om kontanttill- 4 4,1 4,1 4,3
@ kunder konkurrenskraftiga gdngen och kontanternas
"FO) centralbankstjdnster. kvalitet
8 3. Allmanhetens fortroende Resultat av VIP-enkdt som  Oure kvartilen for 7:e av 31 4:e av 33 7:¢ av 32
8  for Finlands Bank och genomfors av Taloustutki-  jamforelsegruppen
£ kunskapen om bankens mus
&  och Eurosystemets verk- . . .
S sambet Skas genom effek-  Resultat av Omnibus- Ouvre kvartilen for 3ieav 12 3ieav 12 3eav 12
= tiv och riktafinformation. enkdt som genomférs av jamforelsegruppen
Taloustutkimus
Ntbesik (klickar) pd ban-  Stigande trend - 1704 944 1662 999
kens webbplats jamfort besik besok
med motsvarande tidpunkt
foregdende dr
4. Finlands Banks finan- Andel mycket sikra och Hog - Hog Hog
siella tillgangar forvaltas likvida finansiella till-
sikert och rantabelt i enlig- gangar
= het med internationella ) ) )
8 dtaganden och krishante- ~ Rdnteavkastning pa finan- > 0; 5 ars glidande 2,25 % 2,58 % 1,73 %
a0 ringsbehov. siella tillgdngar som over-  medelviirde
£ stiger centralbanksrintan
< e for placeringsvalutorna
gg (S ars medelviirde)
>
%.% 5. Malet dr en stabil Reservfond + avsdtiningar ~ Madlet for avsitining- 2471 mn 3 120 mn 4924 mn
@8 vinstutdelning till staten i procent av riskerna i arna en tillrickligt euro euro euro™
2 8  utan att kapitaltickningen  balansrikningen stark balansomslut-
8'% dventyras. ning i alla ligen
>
E'& Vinstutdelning Stabil vinstfordelning 185 mn 227 mn 180 mn
o euro euro euro
A o]
= 6. Finlands Bank hor till de Summa drsverken (fasta +  2013: 410 drsverken; 413 394
= effektivaste centralbanker-  tidsbundna anstillningar) — 2014: 395 drsverken
na inom EU.
Avdelningarnas verksam- 2013 budget: 5§ mn 52,7 mn 52,8 mn 52,3 mn
hetskostnader totalt euro euro euro euro

* Reviderat mitetal; inkl. reservfonden frin 2013.
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Strategisk riktlinje Mitetal Malvirde Situation
12/2011 12/2012 12/2013
7. Finlands Bank utvecklar Medelvirde for uppfyllelse 93 % ndjda Nyt Nytt 93 %
lopande kvaliteten i sina av kriterierna enligt mal- midtetal miatetal
analytiska och operativa och resultatkontrakten for
processer. avdelningarna
8. Finlands Banks informa- Betyg for [T-verktyg och 93 % nojda 3,7 3,7 91 %
o  tions- och kommunika- tjdnster
Q  tionsteknik skapar forut- ; o .
@ sittningar for expertarbete Antal allvarliga stérningar  Malvirde 0 Nytt Nytt 0
8 | och inflytande pa spets- miatetal matetal
< e
g, ' IT-innovationer som enligt > 3 3,7 3,7 3,7
g avdelningens bedomning
5 har bkat produktiviteten:
=] antal avdelningar som rap-
& porterat hégre produktivi-
"g tet
s
8 9. Finlands Banks verk- Totala utslipp/lverksam- Fallande trend 85 kg CO,- 82,80 kg 77,5 kg
& sambet ir ekologiskt hall-  hetskostnader (energi- utslapp/ CO,- CO,-
£ bar forbrukning) energifor- utslapp/ utslapp/
® brukning energifor- energifor-
> brukning brukning
= Avfallmiingd kglverksam-  Fallande trend Avfalls- Avfalls- Avfalls-
hetskostnader mangd mangd mangd
1,9 kg/ 2,06 kgl 2,00 kg/
1000 euro 1000 euro 1000 euro
i verksam- i verksam- i verksam-
hetskostna-  hetskostna-  hetskostna-
der der der
10. Finlands Bank utveck-  Arlig uppfyllelse av person- God uppfyllelse for ~ Nytt Nytt 86 %
lar sin kompetens och pro-  liga utvecklingsplaner over 80 % av madtetal madtetal
Zessionella konkurrens- planerna
raft.
=3 f Utbildningsindex > 5,8 5.8 5,9 6,0
=1
S | 11. Finlands Bank sorjer Andel chefer bland dem Stigande trend 22 % 30 % 31 %
8 for personalens vilbefin-  som representerar minori-
2 nande pad ling sikt. tetskonet
o
E Sjukfranvaro <3,5% 2,9 3,0 2,6 %
= Arbetsklimatindex ligger > 3,5 3,4 = 3,6
over resultatet for jamfo-
2 relsegruppen
Ledarskapsindex ligger >3,7 3,6 3,9 3,9

over resultatet for jamfo-
relsegruppen
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Personal

Finlands Bank bedriver ett lingsiktigt arbete
for att frimja arbetshidlsan. Banken foljer
upp utvecklingen av arbetstillfredsstillelsen
och arbetshilsan genom en medarbetar-
undersokning som méter arbetsplatsens
funktion och klimat, chefsarbetet och de
anstalldas vilbefinnande. Resultatet av un-
dersokningen 2013 ldg 6ver genomsnittet
for finlandska arbetsplatser visar jamforel-
sematerialet fran Arbetshilsoinstitutet.

For att komplettera bilden av hilso-
laget pa arbetsplatsen genomfordes under
aret en hilsoundersokning som gav infor-
mation om medarbetarnas arbetshilsa och
resurser. Finlands Banks totala resultat lag
over resultatet i ett brett finlandskt jam-
forelsematerial. Resultaten av halsounder-
sokningen kommer att utnyttjas bade pa
organisations- och individniva i ledningen
av det hilsofrimjande arbetet pa arbets-
platsen. Med anledning av hilsoundersok-
ningen startade nack-, rygg- och vikt-
kontrollgrupper for de anstillda under
hosten.

Finlands Bank satsar pa utveckling av
chefsarbetet. Bankens ledningsvision bygger
pa professionellt ledarskap, resultatinrikt-
ning och samarbetsféormaga. Kvaliteten pa

Finlands Banks drsberittelse ® 2013

chefsarbetet foljs regelbundet upp med ett
ledarskapsindex. Ledarskapsindexet for
2013 lag i enlighet med maélet 6ver genom-
snittet for jamforelseorganisationerna.
Chefsutbildningen fokuserade pa fardig-
heter i coachande ledarskap, men utnyttjade
ocksd ECBS gemensamma utbildnings-
program for personalledning.

Finlands Banks mal ar att hora till de
effektivaste centralbankerna inom EU. Vid
slutet av 2013 hade Finlands Bank 391
anstallda (tabell 5), av vilka 73 % i expert-
befattningar. Personalen minskade med
3,7 % under dret. Sedan Finlands EMU-
intrade har bankens personal minskat med
totalt 48 %. Personalminskningen speglar
effektivare arbetssitt, pensionsavgangar och
en stram rekryteringspolitik.

Finlands Banks tvddriga tjdanste-
kollektivavtal giller fran den 7 mars 2012
till den 31 mars 2014. Det generella [one-
paslaget 2013 var 1,4 % och justeringspot-
ten 0,5 %. I enlighet med den 6verenskom-
melse som ingatts i samband med kollektiv-
avtalsforhandlingarna 2012 gjordes en
genomgang av lonesystemets funktion och
forsoket med komprimerad arbetstid samt
utreddes mojligheten att utvidga systemet
med fortroendearbetstid.
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Tabell 5.
Viktigaste nyckeltal for personalledningen®

2012 2013

Antal anstillda

Ndrvarande personal 406 391
Arsverken 439 417
Personalomsdittning riknad i avgdngar 11 % 10 %
Personalomsdtining riknad i rekryteringar 6 % 7 %
Intern rorlighet 11 % 9 %
Antal nypensionerade 21 20
Genomsnittlig pensioneringsdlder 59,6 dr 59,4 dr

Personalstruktur

Medelalder 46,6 dr 46,1 dar
Experter och chefer 69 % 73 %
Kvinnor 48 % 47 %

Loner och ersittningar

Finlands Banks loner i forbdllande till marknadsloner® 101 % 100 %
Avtalshéjningar 2,9 % 1,9 %
Bonus i procent av lonesumman 0,25 % 0,25 %
Medellonen for kvinnor/medellonen for man 99 % 100 %

Kompetens

Utbildningskostnader/lonesumma 3,5 % 3,3 %
Utbildningsdagar/drsverke 4,7 4,6
Utbildningsindex’ 5,9 6,0

Arbetshilsa
Sjukfranvaroprocent
Arbetsklimatindex

! Nyckeltalen hinfor sig till Finlands Bank, om inget annat anges. Nyckeltalen for Finansinspektionen publiceras i Fl:s egen verk-
sambetsberittelse.

2 Referensgrupp i Hay-jamférelsen ir organisationer inom bank- och finanssektorn, den offentliga sektorn och industri- och
servicesektorn. Medianen for samtliga organisationer i Hay-jamférelsen dr madlnivan for Finlands Banks lonepolitik (grundlon +
formadner). I jamforelsen ingdr ocksd Finansinspektionens loner.

3 Utbildningsindex beriknas pd grundutbildningsnivin for de anstillda. Indexintervallet dr 1-8.
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Budget och
verksamhetskostnader

Till kostnadseffektiviteten i Finlands Banks
verksamhet bidrar mélinriktade budget- och
personalramar, effektiv upphandling av
tjanster och varor och vilfungerande upp-
foljningssystem. Budgetarna for 2014-2016
upprattades hosten 2013, da direktionen
ocksa faststillde budgeten for 2014. Bud-
getarna for 2015-2016 faststills senare.
Malet ar att genom effektiv konkurrensut-
sattning av upphandlingen i férening med
ramavtal hélla bankens verksamhetskostna-
der under kontroll och stodja de kostnads-
mal for verksamheten som ingar i budgetra-
marna. Direktionen f6ljer upp budgetutfal-
let kvartalsvis, medan cheferna foljer utfal-
let av sina budgetar i realtid via rapporte-
ringssystemet. Bankens direktion faststaller
ocksa Finansinspektionens budget.

Finlands Banks budget

Ar 2013 uppgick Finlands Banks verksam-
hetskostnader till 75,2 miljoner euro (74,2
miljoner euro 2012). Intdktsutfallet blev
13,7 miljoner euro. Kostnadsbudgetens slut-
summa uppgick till 61,5 miljoner euro netto
(tabell 6).

Till investeringar anviandes 2013 sam-
manlagt 9,4 miljoner euro. I IT-system och
-infrastruktur investerades 6,7 miljoner
euro. Ombyggnadsinvesteringar gjordes for
2,0 miljoner euro. Ovriga anlidggningskost-
nader uppgick till 0,7 miljoner euro.

I verksamhetskostnader for 2014 har
70,5 miljoner euro budgeterats. Personal-
kostnaderna paverkas bland annat av kost-
naderna for 6verforing av 15 IT- och for-
valtningstjanster fran Finansinspektionen
till Finlands Bank. Storre poster under 6vri-
ga kostnader ar kostnaderna for kopta
tjanster, [T-system och fastigheter. Andra
storre kostnadsposter under budgetperioden
ar sedelproduktionskostnaderna. Investe-
ringar berdknas 2014 genomforas for 13,8
miljoner euro. Av detta allokeras 8,5 miljo-
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Tabell 6.
Finlands Banks budget
Utfall Budget
2013 2014
Mn euro Mn euro
1. Verksambetskostnader och verksambetsintikter
KOSTNADER
Personalkostnader 33,7 34,4
Personalrelaterade kostnader 2,8 4,0
Ouvriga kostnader 22,1 24,4
AVSKRIVNINGAR 7,4 8,0
Summa 66,0 70,8
Sedelproduktionskostnader 5,0 8,9
Bankserviceavgift 4,2 4,2
Summa verksambetskostnader 75,2 83,9
INTAKTER
Bankserviceintikter 2,9 2,9
Fastighetsintikter 7,3 5,9
Ouvriga intikter 0,1 0,1
Tjénster till Finansinspektionen 3,4 4,5
Vinster pa avyttring av
anliggningstillgangar 0,0
Summa intikter 13,7 13,4
Netto 61,5 70,5
2. Investeringar
Fastighetsinvesteringar 2,0 4,2
Huvudkontorsfastigheter 0,6 1,2
Fastigheten i Vanda 1,2 2,7
Ouvriga fastigheter 0,2 0,3
IT-utrustning och -program 6,7 8,5
Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,0 0,2
S{ikerhetsutmstning 0,4 0,8
Owriga 0,2 0,1
Summa investeringar 9,4 13,8

Pad grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
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Tabell 7. ner euro till utveckling av IT-system och

Budget for Finlands Banks pensionsfond -infrastruktur och 4,2 miljoner euro till fas-

tigheter.
Utfall Budget
2013 2014 .
Mn euro Mn euro Pensionsfondens budget

1. Verksambetskostnader och verksambetsintikter B .
For pensionsfondens verksamhetskostnader

KOSTNADER -1
Personalkostnader 0.1 0.2 2013 blev utfa!let 27,6 mll]oner. euro. De
Kostnader for pensionsfondsverksamheten 0,7 0,8 utbetalda pensionerna (25,4 miljoner euro)
Pensionsfondens fastighetskostnader 0,5 0.4 var den storsta kostnadsposten. Pensions-
AVSKRIVNINGAR 0,9 0,9 fondens intaktsutfall blev 12,0 miljoner
PENSIONER euro (tabell 7).
Utbetalda pensioner 25,4 26,4 Pensionsfondens kostnader beraknas
Summa kostnader 27,6 28,7 oka nigot under de tre foljande dren, vilket
INTAKTER huqusakligen beror pa att beloppet av de
Arbetspensionsavgifter 10,4 10,8 pensioner som betalas ut okar.
Hyror 0,0 0,0 Pensionsfonden ger ut en egen arsbe-
Interna hyror 1,6 1,6 .

rattelse.
Summa intdkter 12,0 12,4
Netto -15,6 -16,3
2. Investeringar
Pensionsfondens fastigheter 0,1 0,0
Summa investeringar 0,1 0,0

Pi grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.
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Finansinspektionens budget

Finansinspektionens verksamhetskostnader
2013 utgjorde 26,3 miljoner euro (24,8 mil-
joner euro 2012). Ar 2013 betalades ingen
extra avgift till pensionsfonden. Intikterna
uppgick till sammanlagt 29,4 miljoner euro.
Tillsyns- och dtgardsavgifterna stod for
23,7 miljoner euro och Finlands Banks fi-
nansieringsandel var 1,3 miljoner euro.
Arets 6verskott blev 3,1 miljoner euro.
Overskottet beaktas nir tillsyns- och at-
gardsavgifterna faststalls for foljande raken-
skapsperiod (tabell 8). Investeringarna i
[T-system uppgick till 0,6 miljoner euro.

I verksamhetskostnader for 2014 har
28,2 miljoner euro budgeterats. Intiakterna
berdknas uppga till 29,6 miljoner euro,
varav Finlands Banks finansieringsandel dr
1,4 miljoner euro. Investeringar har plane-
rats for 1,1 miljoner euro.

Finansinspektionen ger ut en egen
verksamhetsberattelse.

Finlands Banks drsberittelse ® 2013

Tabell 8.

Finansinspektionens budget

Utfall Budget
2013 2014
Mn euro Mn euro
1. Verksambetskostnader och verksambetsintakter
KOSTNADER
Personalkostnader 18,0 17,8
Bgrsonalrelatemde kostnader 0,9 1,1
Ouvriga kostnader 3,6 4,4
AVSKRIVNINGAR 0,3 0,3
T]ANSTER FRAN FINLANDS BANK 3,4 4,5
Summa verksambetskostnader 26,3 28,2
FINANSIERING AV VERKSAMHETEN
Tillsynsavgifter 22,6 24,3
Atgardsavgifter 1,1 1,0
E_z'nlands Banks finansieringsandel 1,3 1,4
Over-/underskott frin foregdende period 4,4 2,9
Summa intakter 29,4 29,6
Owerskott 6verfort i ny rikning 3,1 1,4

Pi grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.
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Miljs

Finlands Bank sorjde 2013 for sitt miljo-
ansvar genom att oka energi- och material-
effektiviteten. Lokalarealen minskade vid
slutet av foregdende ar, vilket bidrog till den
okade energieffektiviteten. En omlidggning
av insamling och sortering av utgaende
avfall inleddes under aret. Malet ar att det
mesta av det avfall som gar till soptippen
ska levereras till den avfallsforbrannings-
anldggning som byggs i huvudstadsregio-
nen.

Miljopaverkan foljs upp med tva
matetal som ar relaterade till verksamhets-
kostnaderna. For varje tusen euro i verk-
samhetskostnader bildades 2,0 kg avfall och
77,5 kg koldioxid under 2013. Ar 2012 var
motsvarande siffror 2,06 kg avfall och
82,80 kg koldioxid.

Utmaningen inom centralbankernas
kontantforsorjning dr att minska det ekolo-
giska fotavtrycket. Det ar mojligt genom
effektivare atervinning av makulerade
sedlar. Mangden emballagematerial minskas

Tabell 9.

Finlands Banks miljopaverkan

genom utveckling och automatisering av
forpackningstekniken. Ett exempel ar
mindre anviandning av plast vid krymp-
forpackning av sedelknippen.

Endast Finlands Bank far makulera
uttjanta sedlar som inte kan dtercirkuleras.
Sorteringsmaskinerna identifierar auto-
matiskt slitna sedlar, som sedan strimlas av
rivarna i slutindan av maskinerna. Slut-
ligen branns sedelstrimlorna upp.

Vid forbranningen av sedlar uppkom-
mer varme och elektricitet. Under processen
bildas ocksa vanliga gaser, sisom kvive,
koldioxid och syre samt vatten och aska.
Sma mangder farliga gaser, sisom kolmo-
noxid, svaveldioxid och kviveoxider kan
likas3 bildas, men de forstors om forbran-
ningstemperaturen ar tillrackligt hog. I for-
branningsavfallet finns ocksa spar av tung-
metaller fran bland annat hologram.

P4 grund av stingningen av tva region-
kontor och 6kad lokal sedelcirkulation
minskade sedelsorteringen pa Finlands Bank
med 20 % fran 2012 till 2013. De aterlam-
nade sedlarna var darfor i saimre skick dn
tidigare, vilket i sin tur innebar en 6kning

Miingd

2011 2012 2013
Elenergiforbrukningen i fastigheterna (MWh) 11 537 10 875 9471
Virmeenergiforbrukningen i fastigheterna (MWh) 11 510 11 864 10 482
Avfallsmangd (tn) 157 169 162
Forbrukning av skriv- och tryckpapper (in) 40 45 53
Koldioxidutslapp fran tidnsteresor (tn) 1912 1925 1930
Koldioxidutslappsbalans (tn) 6 829 6780 6289

Kalla: Finlands Bank.
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av andelen makulerade sedlar. En annan
orsak till den stq.rrecanc.lelen r?r%kuleroade Diagram 19.
sedlar var fr ?mfor hdllningen i Svergdngen Uttjinta eurosedlar som makulerats av Finlands Bank
fran gamla till nya femeurosedlar. 1000 st/mdnad
Antalet makulerade sedlar var storst 7000 .78
for gamla femeurosedlar och for 20-euro- 6 000 - - N 5
sedlar, som dr den vanligaste brukssedeln 5000 - ——
(diagram 19). Tack vare det hallbarare over- 4000 | |
draget pa den nya femeurosedeln vintas 3 000 s e | e A 14
omloppstiderna for de nya sedlarna vara 0l il dhin 3
lingre dn for de gamla. 2000 11 Il IR 2
1000
ﬂ 1
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013
1. mmm 5 euro 2. mmm 10 euro 3. mmm 20 euro
4. 50 euro S. mm= 100 euro 6. mmm 200 euro
7. 500 euro
Killa: Finlands Bank.

Foto: Peter Mickelsson.
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Totala risker

Risker for Finlands Bank uppstdr i forvaltningen av de finansiella tillgangarna, i de penning-
politiska transaktionerna och i den operativa verksambeten. Finanskrisen har 6kat finansie-
ringsriskerna i Finlands Banks balansrikning. Banken hanterar riskerna och skapar risk-
beredskap genom att bygga ut riskbuffertarna sd att fullgorandet av centralbanksuppgifterna
inte dventyras i ndgot ldge. De operativa riskerna identifieras i samband med verksambets-
planeringen och banteras decentraliserat i den dagliga verksambeten.

Finansiella tillgangar

Finlands Banks finansiella tillgangar uppgar
till ca 14 miljarder euro och bestér av guld-
reserven, valutareserven och eurotillgingar.
De finansiella tillgdngarna dr exponerade
for valuta-, rante- och kreditrisker.

Valutarisken ger upphov till de storsta
variationerna i viardet av de finansiella till-
gangarna. Finlands Bank sprider sina
valutarisker genom att investera inte bara i
amerikanska dollar utan ocksd i brittiska
pund och japanska yen. Under 2013 6kade
Finlands Bank dollartillgdngarna i sin valu-
tareserv till 5 miljarder dollar. Storleken av
Finlands Banks guldreserv forblev 2013
oforandrad, men nedgangen i guldpriset
minskade reservens virde i euro. Eftersom
det varderegleringskonto som utgor en buf-
fert mot forandringar i guldpriset ar mycket
stort, varderas guldrisken separat och inte
som en del av de andra riskerna.!

De finansiella tillgdngarna bestar till
storsta delen av skuldinstrument med fast
rdnta, vars virde paverkas av fordndringar i
rantenivan. De finansiella tillgdngarnas
rantekdnslighet minskades genom att i
nagon man forkorta tillgdngarnas duration
under 2013. Kreditrisken i investeringarna
av de finansiella tillgdngarna hanteras med
kreditbetygskrav och limiter som begransar
de totala riskerna och antalet enskilda
emittenter.

' noterna till riskhanteringen (s. 115) har de guldrelatera-
de riskerna beaktats i analysen av den aggregerade risken.

Penningpolitiska transaktioner

Eurosystemets penningpolitiska transaktio-
ner genomfors decentraliserat. Riskerna i
och intdkterna av de penningpolitiska trans-
aktionerna fordelas huvudsakligen gemen-
samt och varje lands andel av riskerna och
intakterna faststalls utgdende fran dess
kapitalfordelningsnyckel. For att fa en upp-
fattning om de penningpolitiska riskerna
for Finlands Bank méste man saledes be-
akta hela Eurosystemets balansrikning.

Refinansieringstransaktionerna genom-
fors med solida motparter och mot tillrack-
liga sikerheter. Riskerna i dessa transaktio-
ner hanteras med hjilp av varderingsavdrag
som ska tillimpas pa sikerhetsinstrumenten
och med daglig vardering. Under finans-
krisen har sikerhetsmaterialet for refinan-
sieringstransaktionerna blivit mer omfattan-
de och den genomsnittliga l6ptiden for
transaktionerna blivit lingre. Under 2013
har bankerna emellertid betalat tillbaka en
del av den upplaning som de gjort via de
langfristiga refinansieringstransaktionerna
och den totala kapitaliseringen av bankerna
genom transaktionerna har minskat fran
1 126 miljarder euro till 752 miljarder euro.

Finlands Banks innehav av skuldinstru-
ment fran kopprogrammen for sikerstillda
obligationer (Covered Bond Purchase
Programmes, CBPP1 och CBPP2) utgors av
vardepapper med sdkerheter i fastigheter
och offentlig sektor, och deras genomsnitt-
liga l6ptid ar kort. Av skuldinstrumenten
hor 81 % till den basta kreditbetygskatego-
rin.

Inom ramen for vardepappersmark-
nadsprogrammet (Securities Markets

Finlands Banks drsberittelse ® 2013
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Programme, SMP) hade banken kopt gre-
kiska, irlindska, italienska, portugisiska och
spanska statsobligationer. Kopprogrammet
hade avslutats i september 2012 och stor-
leken av programmet har under aret mins-
kat i takt med att avtalen forfallit. Vid slutet
av 2013 var bokforingsvardena av Finlands
Banks andelar av statsobligationsprogram-
met enligt kapitalfordelningsnyckeln féljan-
de: Grekland 420 miljoner euro, Irland 152
miljoner euro, Italien 1 431 miljoner euro,
Portugal 313 miljoner euro och Spanien
633 miljoner euro. Programmet for direkta
monetira transaktioner, som hade aviserats
2012, aktiverades inte under 2013. (Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner
och Finlands Banks andel av dem, se tabell
10.)

Utveckling av Eurosystemets och
Finlands Banks balansrikningar

Eurosystemets balansrikning minskade
under 2013 med knappt en fjardedel. Detta
berodde framfor allt pa dterbetalningar i
samband med refinansieringstransaktio-
nerna men ocksd pa att skuldebrev i
kopprogrammen forfoll. Volymerna i de
penningpolitiska transaktionerna sjonk med
30 % (diagram 20).

Finlands Banks balansrakning minska-
de med ca hilften jamfort med borjan av
2013, dvs. mer an Eurosystemets balans-
rikning. Finlands Banks motpartsbankers
inlaning i centralbanken sjonk fran 74
miljarder euro till 24 miljarder euro, vilket i
sin tur minskade Finlands Banks s.k.
TARGET2-fordringar pd ECB. Den minska-
de inldningen speglar den successiva stabili-
seringen av marknadsldget i euroomradet
(diagram 21).

Totala risker i balansrakningen

Finlands Banks totala risker mats med
vedertagna metoder. Vid bedomning av
marknads- och kreditriskerna i balans-
riakningen anvinds Value-at-Risk-baserade
modeller och fokus liggs pa den samsta
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Tabell 10.

Penningpolitiska transaktioner, antal vid slutet av 2013

Mmn euro Penningpolitiska ~ Kopprogram Virdepappers-
refinansierings-  for sakerstdillda marknads-
transaktioner obligationer program
Eurosystemet 752 288 57093 178 836
Finlands Banks
beriknade andel
(1,6-1,8 %) 13 471 941 2 946
Killa: Finlands Bank.
Diagram 20.
Utveckling av posterna i Eurosystemets balansrakning
Md euro
3500
3000 —_—
2500
2000 =
1500
1000
500
0
2011 2012 2013
1. Balansrakningsposter exkl. penningpolitiska poster

2. mm  Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften

3. ma Ouriga penningpolitiska transaktioner
4. wm [ gngfristiga refinansieringstransaktioner
Killa: Europeiska centralbanken.
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Diagram 21.
Utveckling av posterna i Finlands Banks balansrikning

Md euro
150

100 AA A
0 *———/\J

2011 2012 2013

1. e Balansomslutning

2. e=== TARGET-fordringar

3. Skulder i euro relaterade till penningpolitiska transaktioner
Kdlla: Finlands Bank.

Diagram 22.

Samlade finansiella risker och eget kapital inkl. avsdttningar
och virderegleringskonton exkl. guldrisk och
virderegleringskonton for guld i Finlands Banks
balansrakning 2013

Md euro

S = N W A & oo N

Eget kapital inkl.
avsdttningar och
virderegleringskonton

Genomsnittlig forlust,
om det sdmsta procenttalet
enligt modellen realiseras

1. mm  Marknads- och kreditrisk

2. wm Tillgingliga avsdttningar

3. m= Tillgiangliga virderegleringskonton

4. Kapital exkl. avsattningar och virderegleringskonton
Kdlla: Finlands Bank.
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procenten i utfallet av modelleringen. Efter-
som statistiska risktal inte ger en fullstindig
bild av riskerna kompletteras riskbedom-
ningen med diverse scenarioberidkningar
och stresstester, som anvands for att be-
doma vilka forluster bankerna kunde lida i
osannolika men tinkbara scenarier.

Riskerna i hela balansrakningen, finan-
siella tillgdngar och penningpolitiska trans-
aktioner, berdknades pa arsniva uppga till
totalt 2,2 miljarder euro vid arets slut (exkl.
guldrisken, diagram 22). Jamfort med laget
foregdende ar har Finlands Banks risker
minskat. Detta beror framfor allt pa de
minskade penningpolitiska riskerna (dia-
gram 23). Eftersom virderegleringskontot
for guld ticker 6ver hilften av guldvirdet,
beridknas guldrisken separat. Guldrisken var
0,7 miljarder euro och vardereglerings-
kontot for guld balanserade pa 1,0 miljar-
der euro.

Vid slutet av 2013 var hela beloppet av
eget kapital i Finlands Bank totalt 7,3 mil-
jarder euro. Av detta uppgick grund- och
reservfonden till 2,4 miljarder euro, avsatt-
ningarna (exkl. pensionsavsattningar) till
3,3 miljarder euro och vardereglerings-
kontona till 1,6 miljarder euro.

Riskerna i Finlands Banks balansrik-
ning kan matas enligt en ekonomisk eller en
bokforingsmassig metod. I denna arsberit-
telse har de totala riskerna presenterats
enligt en ekonomisk metod, dar tillracklig-
heten av riskbuffertarna har jamforts med
tillgdngsposternas verkliga ekonomiska
effekter. Enligt den ekonomiska metoden
utgor marknadsrisken i Finlands Banks
egna finansiella tillgdngar nistan tva tredje-
delar av de totala riskerna. En bokforings-
missig berdkning kan ge ett helt annat
resultat 4n den ekonomiska metoden bland
annat till f6ljd av metoden for redovisning
av virderegleringskonton.

Formedling av finansiering och tryg-
gande av stabiliteten och funktionen i det
finansiella systemet hor till kirnuppgifterna
for centralbankerna i euroomradet, men
kan ocksa ge upphov till forluster. Risk-
beredskapen uppratthélls genom att sorja
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Foto: Peter Mickelsson.

for en stark balansrikning, dvs. genom att
vid behov minska riskerna i de finansiella
tillgdngarna och oka avsittningar och kapi-
tal. Riskbuffertarna i Finlands Banks
balansriakning ticker bankens egen investe-
ringsverksamhet och de identifierade risker-
na i de penningpolitiska dtgarderna. Fin-
lands Bank har okat sitt egna kapital och
sina avsattningar for att sikerstilla att risk-
buffertarna ar tillrackliga dven om oforut-
sedda risker realiseras.
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Diagram 23.
Risker och riskbuffertar exkl. guld och virderegleringskontot
for guld, utveckling fran kvartalet 2010
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Kalla: Finlands Bank.
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Balansrikning

Mn euro 31.12.2013 31.12.2012
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 1373 1988
2 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmabérande utanfor
euroomrddet 6585 6171
Fordringar pa IMF 1955 2097
Banktillgodohavanden, virdepapper, lin och
andra tillgangar 4630 4074
3 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande i enroomridet 297 404
4 Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomrdidet 1347 1970
S Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomrdidet
relaterad till penningpolitiska transaktioner 2475 3681
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - -
Ldngfristiga refinansieringstransaktioner 2475 3681
6 Owriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomridet 0 0
7  Vardepapper i euro uigivna av hemmahdérande i euroomradet 10 063 11 471
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 3717 4555
Owriga virdepapper 6346 6915
8 Fordringar inom Eurosystemet 26 539 74 382
Andel av ECB:s kapital 141 141
Fordringar motsvarande bverforda valutareserver 722 722
Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet 3522 3248
Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 22 154 70 270
9 Owriga tillgdngar 1052 1115
Euroomrddets mynt 23 27
Materiella och immateriella anliggningstillgangar 149 155
Owriga omsittningstillgingar 641 607
Diverse 238 326
Summa tillgangar 49 731 101 182
Pé grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
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Mn euro 31.12.2013 31.12.2012

SKULDER
1 Utelopande sedlar 15 753 15 044
2 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner 23 803 73 799
Kassakravsinlaning 14 303 31698
Inldningsfacilitet - 37101
Inldning med fast loptid
(likviditetsindragande finjusterande transaktioner) 9500 5 000
3 Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet 55 801
4 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomridet 527 1004
S Skulder i utlindsk valuta till hemmaborande i euroomradet 0 0
6 Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande utanfor euroomridet 66 139
7 Motpost till sarskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 1330 1387

8 Skulder inom Eurosystemet - -

9  Owvriga skulder 21 24
10 Varderegleringskonton 1556 2609
11 Avsditiningar 3939 3708
12 Eget kapital 2442 2332

Grundfond 841 841
Reservfond 1601 1491

13 Arets vinst 239 337
Summa skulder 49 731 101 182
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Resultatrakning

Mn euro 1.1-31.12.2013 1.1-31.12.2012
1 Ranteintikter 565 1110
2 Rintekostnader -23 -113
3 RANTENETTO 542 998
4 Valutakursdifferenser -6 14
S Prisdifferenser pa vardepapper 56 221

Virderingsforluster pa valutor och virdepapper -19 -3

6 Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker -31 -232
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 542 998

7 Avgifts- och provisionsnetto -1 -1
8 Nettoandel av monetdra inkomster -111 -343
9 Andel av ECB:s vinst 8 1
10  Awvsdtining for motpartsrisker i penningpolitiska transaktioner 6 11
11  Owriga intikter fran centralbanksverksambeten 28 133
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 472 800

12 Ovriga intikter 33 47
Verksambetskostnader -94 -92

13 Personalkostnader =52 =52
14 Avgift till pensionsfonden - -
15 Administrationskostnader -29 -29
16  Avskrivningar av anliggningstillgangar -8 -8
17  Sedelproduktionskostnader -5 -3
18 Owriga kostnader -0 -1
VERKSAMHETSRESULTAT 411 754
Pensionsfondens resultat 34 47

19  Pensionsfondens intikter 64 78
20  Pensionsfondens kostnader -29 -31
21 Forindring av avsdttningar -206 —464
22 ARETS RESULTAT 239 337
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Direktionens forslag till vinstutdelning

Direktionen foreslar for bankfullmiktige att Finlands Banks vinst,
238 807 495,60 euro, disponeras sd att 58 807 495,60 euro
overfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank
och dterstoden, 180 000 000,00 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 26 februari 2014
FINLANDS BANKS DIREKTION
Erkki Liikanen, ordforande

Pentti Hakkarainen Seppo Honkapohja

/. Mika Poso
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Redovisningsprinciper

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-radet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands
Bank faststaller bankfullméiktige grunderna for bankens bokslut pa framstillning av direktio-
nen.

Finlands Banks resultatrakning innehaller ocksa intikterna och kostnaderna for Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen. Pensionsfondens placeringsportfolj varderas
manatligen till marknadsvirdet pA manadens sista dag.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlandsk valuta och guld

Tillgdngarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriaknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pa balansdagen. Posterna varderas valuta for valuta. Varderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa prisforandringar pa vardepap-
per. Orealiserade vinster redovisas i balansrdkningen pa varderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de Overstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare
redovisats pd varderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Differenser som beror pa pris- och kursférandringar
avseende guld redovisas i en post. Under rikenskapsaret realiserade valutakursvinster och for-
luster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.

Valuta 2013 2012
US-dollar 1,3791 1,3194
Japanska yen 144,7200 113,6100
Australiska dollar 1,5423 1,2712
Norska kronor 8,3630 7,3483
Danska kronor 7,4593 7,4610
Svenska kronor 8,8591 8,5820
Schweiziska franc 1,2276 1,2072
Brittiska pund 0,8837 0,8161
Kanadensiska dollar 1,4671 1,3137
Sérskilda dragningsrdtter (SDR) 0,8942 0,8578
Guld 871,2200 1261,1790

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper

Intdkterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen, dvs. under den period da de
erhallits eller uppstar. Realiserade intakter och kostnader resultatfors. Differensen mellan an-
skaffningsvardet och det nominella vardet for vardepapperet periodiseras under 16ptiden. Vins-
ter och forluster pa grund av fordandringar i vardepapperspriserna har redovisats enligt genom-
snittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pa varderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de Overstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare
redovisats pd varderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Bade vardepapperen i utlaindsk valuta och varde-
papperen i euro varderas efter vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett virdepappers-
slag eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for vardepappersslaget
eller nettogenomsnittskursen for valutan pa motsvarande sitt fore ingdngen av féljande raken-
skapsar.

Aterforsiljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i balans-
rikningen som utldning mot sikerhet pa tillgdngssidan. Aterkopsavtal, dvs. repor, redovisas i
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balansrakningen som inldning mot sikerhet pa skuldsidan. Virdepapper som salts genom
repor kvarstér i Finlands Banks balansrakning.

Pensionsfondens placeringsportfolj varderas manatligen till marknadsvardet pa manadens
sista dag enligt rapport fran de externa portfoljforvaltarna.

Omsittbara vardepapper som inte innehas till forfallodagen och motsvarande tillgdngar
varderas vardepapper for vardepapper med anvindning av antingen marknadens mittkurs eller
avkastningskurvan pa balansdagen. Vid virderingen 2013 anvdndes marknadens mittkurs den
31 december 2013.

Omsittbara vardepapper som har klassificerats som vardepapper som innehas till forfal-
lodagen, icke omsattbara vardepapper och icke-likvida stamaktier varderas till upplupet
anskaffningsvirde efter avdrag for eventuell nedskrivning.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS
Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom gransoverskri-
dande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro. Transaktionerna har for
det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn. Avvecklingen sker i TARGET2-syste-
met, som ar ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i
realtid (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Betalning-
arna genererar bilaterala fordringar och skulder pa TARGET2-konton som EU:s centralbanker
haller for varandra. Dessa bilaterala fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB
ar motpart gentemot bada parterna i transaktionen. Varje nationell centralbank har harefter
endast en nettoposition gentemot ECB. Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB
harrorande frain TARGET2-konton och 6vriga fordringar och skulder inom Eurosystemet
(sasom interimistisk vinstutdelning till de nationella centralbankerna och nettoandelen av mo-
netdra inkomster) nettoredovisas i Finlands Banks balansrakning som fordran eller skuld i
posten ”Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto)”. Fordringar och skulder inom ECBS
gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor euroomradet, som inte harror fran
TARGET2-konton, redovisas i posten ”Fordringar i euro pA hemmahorande utanfor euroom-
radet” eller ”Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s
kapital redovisas i posten ”Andel av ECB:s kapital”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i
en tillgdngspost som ”Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Ute-
l6pande sedlar” under redovisningsprinciperna).

Fordringar inom Eurosystemet som harror fran 6verforda valutareserver fran centralban-
ker inom Eurosystemet till ECB redovisas i euro i posten ”Fordringar motsvarande overforda
valutareserver”.

5. Redovisningsprinciper for anlaggningstillgangar
Fran och med rakenskapsaret 1999 har anldggningstillgangarna varderats till
anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar avskrivning tillimpas. De linjara
avskrivningarna gors under den forvantade ekonomiska livslangden for
anldggningstillgdngarna i regel med borjan kalendermanaden efter forvarvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats
till marknadsvarde ar varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats
mot varderegleringskontot sd att de inte paverkar resultatet.
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De ekonomiska livslangderna ar foljande:

— datorutrustning och program, bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anlaggningstillgdngar varda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de sjutton centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet, ger
ut eurosedlar.! Det totala virdet av utelopande eurosedlar fordelas pd centralbankerna den
sista bankdagen i respektive manad enligt férdelningsnyckeln for sedlar.? ECB har tilldelats 8 %
av det totala vardet av utelopande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats pa de nationella
centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i balansrikningen i
skuldposten ”Utelopande sedlar”. Skillnaden mellan virdet av eurosedlar som tilldelats den na-
tionella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och virdet av eurosedlar som central-
banken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebarande fordran eller skuld inom Eurosystemet.
Dessa rintebirande? fordringar eller skulder redovisas i delposten ”Fordringar/skulder inom
Eurosystemet: nettofordran/nettoskuld for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet™. I Finlands
Bank redovisas en nettofordran.

Inkomsterna fran eurosedlar fordelas i forhallande till de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s kapital. Ranteintakterna och rantekostnaderna pa dessa poster
nettas 6over ECB:s konton och redovisas i posten ”Rantenetto”. Fordelningsnyckeln for ECB:s
kapital justeras med fem drs mellanrum och nir nya medlemsstater ansluter sig till EU.

De inkomster som ECB intjanar fran sin andel pa 8 % av det totala vardet av utelo-
pande eurosedlar fordelas i regel pa de nationella centralbankerna.*

7. Forandringar i redovisningsprinciperna
Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2013.

8. Monetara inkomster

Inkomsterna for de nationella centralbankerna da de fullgor monetara uppgifter for Euro-
peiska centralbankssystemet ska berdknas och fordelas i enlighet med stadgan och de beslut
som fattas av Europeiska centralbankens rad.

Interimistisk vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar, dvs. 8 % av det totala viardet av
utelopande eurosedlar, som tilldelas ECB, och ECB:s nettoinkomster fran vardepapper som
forvarvats inom ramen for programmet for vardepappersmarknaderna (Securities Markets
Programme) och programmet for direkta monetara transaktioner (Outright Monetary Trans-
actions) i sin helhet fordelas till de nationella centralbankerna under det rakenskapsér dé in-
komsterna uppkommit. Om inte ECB-radet beslutar annat ska ECB fordela inkomsterna i

1 Europeiska centralbankens beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29), EUT L 35,
9.2.2011,s. 26.

2 Fordelningsnyckeln for sedlar innebidr den procentsats som blir resultatet efter hiansyn tagen till ECB:s andel av det totala
utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av férdelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell
centralbanks andel av ECB:s totala kapital.

3 Europeiska centralbankens beslut om fordelning av de monetira inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater
som har euron som valuta (ECB/2010/23).

4 ECB:s beslut (ECB/2005/11).

Finlands Banks arsberittelse ® 2013 Bokslut



form av interimistisk vinstutdelning i januari pafoljande ar.> Enligt beslut av ECB-radet fir det
belopp som harror fran ECB:s inkomster fran utelopande eurosedlar reduceras med ECB:s ut-

gifter for utgivning och hantering av eurosedlar. ECB-radet ska fore utgdngen av aret besluta

huruvida ECB:s inkomster fran virdepapper som forvarvats inom ramen for programmet for

vardepappersmarknaderna och genom direkta monetara transaktioner och, vid behov, ECB:s

inkomster fran utelopande eurosedlar helt eller delvis bor hallas inne i sddan utstrackning som

ar nodvandig for att sakerstalla att utdelningen inte overstiger ECB:s nettovinst for aret.
ECB-radet kan ocksa besluta att ECB:s inkomster fran vardepapper som forvarvats inom

ramen for programmet for vardepappersmarknaderna och genom direkta monetira transaktioner
och, vid behov, ECB:s inkomster fran utelopande eurosedlar helt eller delvis dverfors till en avsatt-
ning for valutakursrisker, ranterisker, kreditrisker och risker till f6ljd av forandringar i guldvardet.

Fordelningsnyckeln for teckning
av ECB:s kapital 1.1.2011

Fordelningsnyckeln for teckning
av ECB:s kapital 1.7.2013

ECBS, Eurosystemet, ECBS, Eurosystemet,
kapitalfordelnings- kapitalfordelnings- |kapitalfordelnings- kapitalfordelnings-
nyckel, % nyckel, % nyckel, % nyckel, %

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,4256 3,46660 2,4176 3,47566
Deutsche Bundesbank 18,9373 27,06469 18,7603 26,97069
Eesti Pank 0,1790 0,25582 0,1780 0,25590
Central Bank of Ireland 1,1107 1,58738 1,1111 1,59737
Bank of Greece 1,9649 2,80818 1,9483 2,80097
Banco de Esparna 8,3040 11,86786 8,2533 11,86533
Banque de France 14,2212 20,32457 14,1342 20,31999
Banca d’ltalia 12,4966 17,85981 12,4570 17,90877
Central Bank of Cyprus 0,1369 0,19565 0,1333 0,19164
Banque centrale du Luxembourg 0,1747 0,24968 0,1739 0,25001
Central Bank of Malta 0,0632 0,09032 0,0635 0,09129
De Nederlandsche Bank 3,9882 5,69983 3,9663 5,70214
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 2,77503 1,9370 2,78472
Banco de Portugal 1,7504 2,50163 1,7636 2,53543
Banka Slovenije 0,3288 0,46991 0,3270 0,47011
Ndrodna banka Slovenska 0,6934 0,99099 0,6881 0,98924
Finlands Bank 1,2539 1,79204 1,2456 1,79073
Delsumma for Eurosystemet 69,9705 100,0000 69,5581 100,0000
vAApCKA HAPOOHA DAHKA
(Bulgarian National Bank) 0,8686 0,8644
Ceckd ndrodni banka 1,4472 1,4539
Danmarks nationalbank 1,4835 1,4754
Hrvatska narodna banka = 0,5945
Latvijas Banka 0,2837 0,2742
Lietuvos bankas 0,4256 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 1,3740
Narodowy Bank Polski 4,8954 4,8581
Banca Nationald a Romaniei 2,4645 2,4449
Sveriges riksbank 2,2582 2,2612
Bank of England 14,5172 14,4320
Delsumma for nationella
centralbanker utanfor euroomridet 30,0295 30,4419
Totalt 100,0000 100,0000

5 ECB:s beslut av den 25 november 2010 om interimistisk fordelning av ECB:s inkomster frin eurosedlar i omlopp och inkomster fran
vardepapper som forvirvats inom ramen f6r programmet for virdepappersmarknaderna (ECB/2010/24), EUT L 6, 11.1.2011, s. 35.
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9. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensionsatagande skulle hanteras genom en pensions-
fond i bankens balansrakning. Syftet med arrangemanget, som tradde i kraft vid borjan av
2002, ar att sorja for att tillgdngarna for tickning av bankens pensionsitagande placeras med
hogsta mojliga avkastning. En separat drsredovisning upprattas for pensionsfonden. Fondens
tillgangar redovisas under 6vriga tillgangar i bankens balansrakning.

ECBS harmoniserade redovisningsprinciper géller inte pensionsfondens bokforing. Pen-
sionsfondens placeringar virderas till marknadsvirde och vardeforandringar resultatfors. Bok-
slutet upprattas enligt marknadsvardet pa arets sista dag. Fastigheterna upptas i balansrak-
ningen till virdet vid 6verforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skri-
vits upp i balansrakningen redovisas motsvarande avskrivningar mot aterforda uppskrivningar
utan resultatverkan.

10. Principer for redovisning av avsattningar
Avsattningar kan goras i bokslutet om detta ar nodvandigt for att trygga realvardet av ban-
kens fonder eller for att utjdmna sddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i
valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper.

I bokslutet kan goras de avsittningar som dr nodvandiga for att ticka bankens pensions-
atagande.

11. Ataganden utanfér balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrakningen behandlas pd samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrakningen. Valutaterminerna inrdknas i nettogenomsnittskost-
naden for valutapositionen.
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Noter till balansriakningen

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 474 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga natio-
nella centralbankerna i Eurosystemet, ca 20 % av sitt guld till ECB.

Guld

31.12.2013 31.12.2012
Kuvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 871,2 1261,2
Marknadsvéirde (mn euro) 1373,5 1988,2
Forindring av marknadsvirde (mn euro) -614,8 69,8

2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet

I posten ingar till valutareserven hianforliga valutafordringar pa hemmahorande utanfor euro-
omradet samt innehav av sarskilda dragningsratter (SDR) som tilldelats av Internationella va-
lutafonden (IMF).

2.1 Fordringar i utlindsk valuta pa IMF

Fordringar i utlandsk valuta pa IMF

31.12.2013 31.12.2012
Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 365,0 326,4 471,6 404,6
Sarskilda dragningsratter 1258,8 1125,7 1311,8 1125,3
Owriga fordringar pd IMF 331,3 296,3 313,8 269,2
Summa 1955,1 1748,3 2097,3 1799,1
Kursen mellan euro och SDR 2012 och 2013
2013 2012
Vid utgdngen av mars 0,85 0,86
Vid utgangen av juni 0,87 0,83
Vid utgangen av september 0,88 0,84
Vid utgangen av december 0,89 0,86

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 1 263,8 miljoner SDR. Reservpositionen dr den del
av Finlands medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av
medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden lanat tillbaka till Finlands
Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks balansrakning ar
noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sarskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR) upp-
gar till 1 258,82 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa
sina medlemslander. Sarskilda dragningsratter anvands i valutahandeln pa samma sitt som
normala valutor. Postens virde forandras genom valutahandeln mellan medlemsldanderna. Pos-
tens storlek paverkas ocksa av erhallna och utbetalda rantor och vinstandelen i IME
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Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgar totalt till 1 955,1 mil-
joner euro.

ECBS redovisningskommitté beslutade sommaren 2010 om redovisning av SDR-siakrings-
transaktioner avvikande fran den allmdnna varderingsprincipen valuta for valuta. Forsaljning
av SDR-komponentvalutor i syfte att gardera sig mot SDR-valutakursrisken medriknas som
reducerande poster vid berdkning av bokforings- och marknadsvirdet pa SDR. Forsiljningen
minskar sdledes inte heller komponentvalutornas volym och paverkar inte marknadsvardering-
en av valutorna.

2.2 Owriga fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomridet

Har redovisas banktillgodohavanden, vardepapper och ovriga fordringar i utlaindsk valuta pa
hemmahorande utanfor euroomradet.

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet

31.12.2013 31.12.2012 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Banktillgodohavanden 251,6 320,1 -68,5
Réntebirande virdepapper 4189,4 3726,2 463,2
Diskonteringsinstrument 183,9 15,2 168,8
Owriga fordringar 4,8 12,2 -7,4
Summa 4629,7 4073,6 556,1

Valutafordelning av virdepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahdorande utanfor euroomradet

31.12.2013 31.12.2012
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 713,85 16,3 657,4 17,6
US-dollar 3247,2 74,3 2557,2 68,3
Japanska yen 412,7 9,4 526,8 14,1
Summa 4 373,4 100,0 3 741,5 100,0

Aterstiende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmabérande utanfor euroomridet

31.12.2013 31.12.2012

Loptid Mpn euro % Mpn euro %

Upp till 1 ér 1088,4 24,9 762,5 20,4

Over 1 dr 3285,0 75,1 2 978,9 79,6
Summa 4 373,4 100,0 3 741,5 100,0
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3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet

Denna post bestar av banktillgodohavanden, virdepapper och 6vriga fordringar i utlandsk

valuta pa hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande i euroomradet

31.12.2013 31.12.2012 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden - 37,9 -37,9
Réntebdrande virdepapper 301,2 376,6 -75,4
Diskonteringsinstrument - - -
Owriga fordringar -3,8 —-11,0 7,2
Summa 297,4 403,5 -106,1
Valutafordelning av virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahdorande i enroomradet
31.12.2013 31.12.2012
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 51,6 17,1 115,1 30,6
US-dollar 249,6 82,9 261,5 69,4
Japanska yen - - - -
Summa 301,2 100,0 376,6 100,0
Aterstiende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande i enroomridet
31.12.2013 31.12.2012
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 dr 28,2 9,4 191,5 50,8
Over 1 dr 273,0 90,6 185,1 49,2
Summa 301,2 100,0 376,6 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomradet

Har ingar banktillgodohavanden i euro utanfor euroomrédet, rantebarande vardepapper och
diskonteringsinstrument utgivna av hemmahorande utanfér euroomradet och fordringar i euro

pa Internationella regleringsbanken (BIS).

Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor enroomradet

31.12.2013 31.12.2012 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Banktillgodohavanden 644.,6 983,9 -339,4
Réntebdrande vardepapper 677,4 956,1 -278,6
Diskonteringsinstrument 25,0 30,0 -5,0
Owriga fordringar 0,3 0,1 0,2
Summa 1347,3 1970,1 -622,8
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Aterstiende loptid for virdepapper i euro utgivna av hemmahérande utanfor euroomridet

31.12.2013 31.12.2012
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 dr 290,8 41,4 280,0 28,4
Over 1 dr 411,6 58,6 706,0 71,6
Summa 702,4 100,0 986,1 100,0

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner
Denna post bestar av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att genom-
fora den monetara politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestar av rantebarande utla-
ning till finlindska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlindska kreditinstitu-
tens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till
752 288,2 miljoner euro, varav 2 475,0 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks balans-
rakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till penningpo-
litiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i Eurosyste-
met till fullt belopp och i forhallande till centralbankernas andelar i fordelningsnyckeln for
ECB:s tecknade kapital. Forlust kan uppsta endast om en motpart gar i konkurs och tillrackli-
ga medel inte erhalls nar de sikerheter som motparten stillt realiseras. Risker till foljd av
eventuella sarskilda sikerheter som diskretionart kan godtas av de nationella centralbankerna
fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna dr likvidiserande reverserade transaktioner
med en 16ptid pa en vecka som genomfors varje vecka. Normalt genomfors transaktionerna
som standardiserade anbudsforfaranden, men sedan oktober 2008 har de genomforts som fast-
ranteanbud. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nar det giller
att paverka rantorna, kontrollera likviditetslaget pa marknaden och signalera den penning-
politiska inriktningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre 16ptid. Ar 2013 genom-
fordes langfristiga refinansieringstransaktioner med l6ptider pa en uppfyllandeperiod samt tre,
sex, tolv och 36 manader. Transaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldel-
ning.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ar att kontrollera likviditetslaget pa mark-
naden och paverka rantorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovantade lik-
viditetsfluktuationer pa riantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner
Eurosystemet genomfor strukturella reverserade transaktioner som standardiserade anbudsfor-
faranden ndar det vill justera sin likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet

Genom utlaningsfaciliteten tillhandahaller de nationella centralbankerna motparterna likvidi-
tet 6ver natten mot godtagbara sidkerheter.
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5.6 Utlaning avseende marginalsikerbeter

I posten ingar kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvardet av de siker-
heter som motparten limnat overskrider det faststallda gransvardet, dvs. behovet till f6ljd av
utestdende penningpolitiska transaktioner.

Utldaning i euro till kreditinstitut i enroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner

31.12.2013 31.12.2012 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -
Langfristiga refinansieringstransaktioner 2 475,0 3681,0 -1 206,0
Finjusterande reverserade transaktioner - - -
Strukturella reverserade transaktioner - - -
Utlaningsfacilitet - - -
Utlaning avseende marginalsikerheter - - -
Summa 2475,0 3 681,0 -1 206,0

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Har ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet. Posten upp-
gick 2013 till 0,1 miljoner euro. Ar 2012 var motsvarande belopp 0,2 miljoner euro.

7.Vardepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet

For att vairdepapper som innehas i penningpolitiskt syfte ska kunna sirredovisas har posten
”Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet™ spjalkts upp i ”Vardepapper
som innehas i penningpolitiska syften” och ”Ovriga virdepapper”.

7. 1 Virdepapper som innebas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2013 vardepapper som Finlands Bank har forvarvat inom ramen
for det forsta och det andra kopprogrammet for sikerstillda obligationer, vardepapper som forvir-
vats inom ramen for vardepappersmarknadsprogrammet och viardepapper som forvarvats direkt
pa andrahandsmarknaden for statsskuldebrev (genom s.k. direkta monetira transaktioner).

Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften

31.12.2013 31.12.2012 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Forsta kopprogrammet for sikerstillda
obligationer 623,7 806,8 -183,2
Andra kopprogrammet for sakerstillda
obligationer 285,3 301,6 -16,3
Programmet for virdepappersmarknaderna 2 808,1 3 447,0 -638,9
Direkta monetira transaktioner - - -
Summa 3717,0 4555,4 -838,4

Virdepapperskopen enligt det forsta kopprogrammet for sakerstillda obligationer slutfordes
fore slutet av juni 2010. Nettobeloppet minskade 2013 till f6ljd av forfall av obligationer och
amortering av 6ver- och underkurs. Vardepapperskopen enligt det andra kopprogrammet for
sakerstallda obligationer slutfordes fore slutet av oktober 2012.

Enligt programmet for virdepappersmarknaderna som lanserades i maj 2010 kopte de
nationella centralbankerna och ECB rantebiarande viardepapper utgivna av den offentliga och
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privata sektorn i euroomradet. Syftet var att aterstdlla handlingsférmagan inom vissa sektorer
av vardepappersmarknaden i euroomradet och dteruppritta funktionen i den penningpolitiska
transmissionsmekanismen. Vardepappersmarknadsprogrammet slutfordes i borjan av septem-

ber 2012. Nettobeloppet minskade 2013 till foljd av forfall av obligationer och amortering av

over- och underkurs.

Virdepapper som forvarvats inom ramen for programmet for virdepappersmarknaderna
och kopprogrammen for sakerstallda obligationer klassificeras som vardepapper som innehas
till forfallodagen och bokfors enligt principen om upplupet anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuell nedskrivning (se ”Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper” under
redovisningsprinciperna). Arliga provningar av nedskrivningsbehovet gors utifran tillgingliga
uppgifter och forviantade framtida kassafloden (stdllningen pa balansdagen).

Eurosystemets nationella centralbankers innehav av viardepapper som forvarvats inom
ramen for programmet for vardepappersmarknaderna uppgar till totalt 165 845,5 miljoner
euro. Av beloppet redovisas 2 808,1 miljoner euro 6ver Finlands Banks balansrakning. Enligt
artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska de risker som harror fran vardepapper i inneha-
vet, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i Eurosystemet till fullt belopp
och i forhallande till centralbankernas andel av fordelningsnyckeln for ECB:s kapital.

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som hanfor sig till vardepapper som
forvarvats inom ramen for programmet for virdepappersmarknaderna och képprogrammen
for sikerstillda obligationer.

Utifrdn en provning av nedskrivningsbehovet (enligt stallningen 31.12.2013) beslutade
ECB-radet att vardepapperen torde generera alla forvintade framtida kassafloden.

7.2 Ovriga virdepapper
Posten innehaller rantebarande vardepapper och diskonteringsinstrument utgivna i euroomradet.

Ovriga virdepapper i euro utgivna av hemmahérande i enroomridet

31.12.2013 31.12.2012 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Réntebirande virdepapper 6177,3 6756,6 -579,3
Diskonteringsinstrument 168,4 158,8 9,5
Summa 6 345,7 6915,5 -569,8

Aterstiende loptid for ovriga virdepapper i euro utgivna av hemmabérande i enroomridet

31.12.2013 31.12.2012
Loptid Mpn euro % Mpn euro %
Upp till 1 ar 1149,1 18,1 1851,7 26,8
Over 1 dr 5196,6 81,9 5063,7 73,2
Summa 6345,7 100,0 6915,5 100,0

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel av ECB:s kapital

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de natio-
nella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststalls enligt artikel 29.3 i stadgan och
justeras vart femte ar.
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Varje nationell centralbank i Eurosystemet har en andel av ECB:s kapital som fordelas
enligt en s.k. fordelningsnyckel. Kapitalfordelningsnyckeln baseras pa antalet invanare och
bruttonationalprodukten i respektive land. Fordelningsnyckeln justeras med fem ars mellan-
rum och nir nya medlemmar ansluter sig till EU. Finlands procentuella andel av ECB:s kapital
har sedan den 1 januari 2009 varit 1,2539 %.

Fordelningsnycklarna for ECB:s kapital justerades den 1 juli 2013 da Kroatien anslot sig till
Europeiska unionen. Fran och med den 1 juli 2013 4r Finlands Banks andel av ECB:s inbetalda
kapital 134,8 miljoner euro.

8.2 Fordringar motsvarande dverforda valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande 6verforda valutareserver” bestar av den del av valutareserven
som Finlands Bank har 6verfort till ECB, 721,8 miljoner euro (2012: 722,3 mn euro). Overfo-
ringen skedde i samband med 6vergangen till Eurosystemet. Fordran ar i euro och vardet lika
med dess virde vid tidpunkten for dverforingen. Pa fordran betalas en rdanta som baserar sig
pé den senaste tillgangliga marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner, fransett guld, pa vilket ingen ranta betalas. I och med Kroatiens intrdde i EU den
1 juli 2013 justerades fordelningsnycklarna for ECB:s kapital, och Finlands andel av den valu-
tareserv som overforts till ECB minskade med 0,5 miljoner euro.

8.3 Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet
Nettofordringarna for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet bestar av en CSM-post
(Capital Share Mechanism) enligt fordelningsnyckeln for kapital minskat med posten “ECB
issue”. Med CMS-talet korrigeras beloppet utelopande sedlar i centralbankens balansrakning i
enlighet med fordelningsnyckeln. ”ECB issue” uttrycker ECB:s andel (8 %) av de utelépande
sedlarna. Motposterna for bagge posterna redovisas i balansrakningen i skuldposten »Utel6-
pande sedlar”.6

Under riakenskapsaret uppgick posten till 3 521,9 miljoner euro (2012: 3 248,1 mn euro).
Okningen berodde p4 att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 3,7 % och den totala
volymen av utelopande eurosedlar 6kade med 4,7 % jamfort med 2012. Pa fordran betalas en
rdanta som baserar sig pa den senaste tillgingliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsak-
liga refinansieringstransaktioner.

6 Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet fordelas 8 % av det totala virdet av utelopande eurosed-
lar ménatligen pa ECB. Den aterstdende andelen pa 92 % fordelas pa de nationella centralbankerna ocksd ménatligen sa att
respektive centralbank i sin balansrikning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda andel
av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pa eurosedlar som fordelats enligt denna praxis och virdet pé utelopande eurosed-
lar bokfors i posten “Interna fordringar/skulder for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”.

Bokslut Finlands Banks drsberittelse ® 2013



De nationella centralbankernas andelar av ECB:s tecknade och inbetalda kapital

Tecknat kapital — Inbetalt kapital — Tecknat kapital  Inbetalt kapital

from. 1.7.2013  fro.m. 1.7.2013 31.12.2012 31.12.2012
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 261 705 371 261 705 371 261 010 385 261 010 385
Deutsche Bundesbank 2 030 803 801 2 030 803 801 2037777 027 2037777 027
Eesti Pank 19 268 513 19 268 513 19 261 568 19 261 568
Central Bank of Ireland 120 276 654 120 276 654 119 518 566 119 518 566
Bank of Greece 210903 613 210903 613 211 436 059 211 436 059
Banco de Espana 893 420 308 893 420 308 893 564 576 893 564 576

Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Ndrodnd banka Slovenska

Finlands Bank

De nationella centralbankerna
i euroomradet totalt™

vAApcKaA HAPoOHA baHKa
(Bulgarian National Bank)

Ceckd narodni banka
Danmarks nationalbank
Hruvatska narodna banka
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationald a Romaniei
Sveriges riksbank

Bank of England

De nationella centralbankerna i
EU-landerna utanfor euroomridet
totalt*

Totalt*

1530028 149
1348471 131
14 429 734
18 824 687

6 873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825
35397773
74 486 874
134 836 288

7 529 669 242

93 571 361
157384778
159712 154

64 354 667

29 682 169

44 306 754
148 735 597
525 889 668
264 660 598
244 775 060

1562 265 020

3295 337 827

10 825 007 070

1530028 149
1348471 131
14 429 734
18 824 687
6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825
35397773
74 486 874
134 836 288

7 529 669 242

3508 926
5901 929
5989 206
2413 300
1113081
1661 503
5577 585
19 720 863
9924772
9179 065
58 584 938

123 575 169

7 653 244 411

1530293 899
1344715 688
14731 333
18 798 860

6 800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460
35381 025
74 614 364
134 927 820

7 529 282 289

93 467 027
155728 162
159 634 278

30527 971

45 797 337
149 099 600
526 776 978
265196 278
242 997 053

1562 145 431

3231370113

10 760 652 403

1530293 899
1344715 688
14 731 333
18 798 860

6 800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460
35381 025
74 614 364
134 927 820

7 529 282 289

3505 014
5 839 806
5986 285
1144799
1717 400
5591 235
19754 137
9 944 860
9112 389
58 580 454

121176 379

7 650 458 669

*Pd grund av avrundning stimmer inte alltid mellan- och slutsummorna.
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8.4 Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga skulder inom
Eurosystemet (netto)

Alla fordringar/skulder inom Eurosystemet som upptas i poster under *Ovriga fordringar
inom Eurosystemet (netto)” bor redovisas till nettobelopp. I bokslutet bor med andra ord net-
toredovisas 1) nettofordringar/-skulder harrorande fran de nationella centralbankernas
TARGET2-konton och korrespondentbankskonton, 2) nettoandelen av monetira inkomster
(dvs. fordringar/skulder pa grund av skillnader mellan monetira inkomster som ska laggas
samman och aterfordelas) och 3) eventuella andra fordringar/skulder inom Eurosystemet,
inklusive interimistisk vinstutdelning av ECB:s inkomster till de nationella centralbankerna.

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto)

31.12.2013 31.12.2012 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro
Skulder/fordringar gentemot ECB hdrrérande fran TARGET2-
konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton inom
Eurosystemet) 22 240,2 70 603,4 —48 363,2
Nettoandel av monetdra inkomster -110,5 -343,3 232,8
Fordringar pa ECB relaterade till interimistisk vinstutdelning 24,5 10,3 14,2
Owriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) - - -
Summa ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 22 154,2 70 270,4 —48 116,2

Den 31 december 2013 uppgick posten till 22 154, 2 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter 1) Finlands Banks fordringar pda ECB héarrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som férmedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa kor-
respondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder gentemot
ECB harrorande frdn monetdra inkomster som ska laggas samman och aterfordelas inom
Eurosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pa ECB harrorande fran intdkter for utelopande
eurosedlar enligt andelen i ECB och fran virdepapper som ECB forvirvat inom ramen for pro-
grammet for virdepappersmarknaderna och eventuella andra fordringar eller belopp som ska
aterbetalas.

Vid utgdngen av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET2
till 22 240,2 miljoner euro. P4 posten betalas en ranta som berdknas dagligen pa den senaste
tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Den arliga sammanldggningen och aterfordelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid utgangen av aret upphov till en skuld pa
110,5 miljoner euro till ECB (se ”Nettoandel av monetira inkomster” i noterna till resultat-
rakningen).

ECB-radet beslutade att 2013 dela ut 1 370 miljoner euro av intdkterna pa utelopande
sedlar harrorande fran ECB:s andel och intikterna av vardepapper som ECB forvarvat inom
ramen for programmet for vardepappersmarknaderna (se “Interimistisk vinstutdelning” under
redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel av det utdelade beloppet var 24,5 miljoner euro.

9. Ovriga tillgangar

I posten ingar euromynt, anldggningstillgangar (byggnader, maskiner och inventarier) och in-
vesteringstillgdngar (aktier och andelar). Vidare ingédr pensionsfondens tillgdngar och place-
ringar, poster som hanfor sig till viarderingen av poster utanfor balansrakningen samt forutbe-
talda kostnader och upplupna intdkter och 6vriga tillgangar.
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Materiella anliggningstillgangar

31.12.2013 31.12.2012 Forindring
Bokféringsviirde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomriden 8,5 8,5 0,0
Byggnader 121,2 129,2 -8,0
Maskiner och inventarier 8,2 7,8 0,5
Konst och numismatisk samling 0,4 0,4 -
Summa 138,3 145,9 -7,5
Immateriella anliaggningstillgangar
31.12.2013 31.12.2012 Forindring
Bokféringsviirde Mn euro Mn euro Mn euro
Datasystem 10,8 8,7 2,2
Summa 10,8 8,7 2,2
Ovriga tillgingar
31.12.2013 31.12.2012 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Euroomrddets mynt 23,5 27,1 -3,6
Aktier och andelar 24,9 24,9 -
Pensionsfondens placeringar 616,2 582,2 34,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 231,6 315,9 -84,3
Owriga tillgingar 6,8 10,5 -3,7
Summa 903,0 960,7 -57,7
Finlands Banks arsberittelse ® 2013 Bokslut



Skulder

1. Utelopande sedlar
Posten bestar av Finlands Banks andel av totalvardet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt
kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.

Ar 2013 6kade totalvirdet av utelépande eurosedlar med 4,7 %. Vid utgdngen av 2013
uppgick virdet av Finlands Banks andel av utelopande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till
15 753,1 miljoner euro (vid utgdngen av 2012: 15 044,1 mn euro). Ar 2013 6kade totalvirdet
av Finlands Banks utelopande eurosedlar med 3,7 % till 12 231,3 miljoner euro (2012:

11 796,0 mn euro). Detta var nagot mindre an totalvardet enligt kapitalfordelningsnyckeln
och differensen, 3 521,9 miljoner euro (2012: 3 248,1 mn euro) har redovisats pa tillgangssidan
i delposten ”Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”.

31.12.2013 31.12.2012

Utelopande sedlar Mn euro Mn euro
5 euro 101,4 104,4
10 euro -5,8 15,3
20 euro 2 556,0 2 468,2
50 euro 6 904,1 6 246,4
100 euro —477,9 -321,5
200 euro 398,1 387,5
500 euro 27554 2 895,7
Summa eurosedlar 12 231,3 11 796,0
ECB issue -1369,8 -1308,3
CSM 4 891,7 4 556,4
Utelopande sedlar enligt

kapitalfordelningsnyckeln 15 753,1 15 044,1

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner
Posten bestar av rantebarande forpliktelser mot kreditinstituten, saldona pa kreditinstitutens
kassakravskonton och kreditinstitutens inldning 6ver natten och inldning med fast 16ptid.
Denna post uppstar till f6ljd av den monetara politik som Finlands Bank genomfor som en del
av Eurosystemet. Syftet med kassakravssystemet ar att jimna ut penningmarknadsriantorna
och 6ka behovet av strukturell centralbanksfinansiering. De dagliga saldona pa kreditinstitutens
kassakravskonton under uppfyllandeperioden ska i genomsnitt vara minst lika stora som deras
kassakrav.

2.1 Lopande rakningar (inkl. kassakravsinlaning)

Lopande rakningar innehéller fordringar hanforliga till kassakravsinlaningen i kassakravsplik-
tiga kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999 har pa kassakravsinldningen betalats
ranta enligt gdllande marginalrdnta for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktio-
ner.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inldningsfaciliteten ar en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna
kan anvidnda for insdttningar 6ver natten till en pa forhand bestimd ranta.
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2.3 Inlaning med fast loptid
Tidsbunden inldning i form av likviditetsindragande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner
Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera ovintade likviditetsfluktua-
tioner.

2.5 Inlaning avseende marginalsikerheter

Posten avser motparters inlaning i ett lige dar marknadsvirdet av de sikerheter som motpar-
ten stéllt underskrider det faststallda gransvardet.

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner

31.12.2013 31.12.2012 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Lopande rikningar (inkl. kassakravsinlaning) 14 302,7 31 697,6 -17 394,9
Inlaningsfacilitet - 37101,0 -37101,0
Inldning med fast loptid 9 500,0 5000,0 4 500,0
Finjusterande reverserade transaktioner - - -
Inldning avseende marginalsikerbeter - - -
Summa 23 802,7 73 798,6 —49 955,9

3. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet
I posten ingér skulder till den offentliga sektorn och andra dn kassakravspliktiga kreditinstitut.

4. Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet
Har upptas saldona pd konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer
och banker utanfor euroomradet och repor med motparter utanfor euroomradet.

5. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i euroomradet
I posten redovisas statskontorets insdttningar i utlindsk valuta for egna betalningar.

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet
Repor for forvaltning av valutareserven redovisas har.

7. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sarskilda dragningsratterna (jfr
motsvarande post under tillgangar). Till en borjan var de sdrskilda dragningsritterna och deras
motpost lika stora. Till f6ljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till Finlands Banks
sarskilda dragningsritter vid utgdngen av 2013 mindre 4n motposten pd skuldsidan. Motpos-
ten pd skuldsidan uppgar till 1 189,5 miljoner SDR. I balansrakningen redovisas posten i euro
och virderad till kursen pa arets sista dag (1 330,3 miljoner euro).

8. Skulder inom Eurosystemet

Har ingar nettosaldona pa andra centralbankskonton och ECB-kontot i TARGET2-systemet
om Finlands Bank pa balansdagen har en skuld till Eurosystemet. Skulder och fordringar inom
Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom Eurosystemet” pa tillgangssidan
i balansrakningen. Vid slutet av 2013 redovisade Finlands Bank 110,5 miljoner euro i skulder
inom Eurosystemet som hanforde sig till omfordelningen av de monetira inkomsterna.
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9. Ovriga skulder

i 31.12.2013 31.12.2012 Fériindring
Ovriga skulder Mn euro Mn euro Mn euro
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 14,5 16,3 -1,8
Leverantérsskulder 0,5 1,0 -0,4
Owriga skulder 5.8 6,2 -0,4
Summa 20,8 23,5 -2,8

10. Virderegleringskonton

Har redovisas orealiserade varderingsvinster pd grund av marknadsvardering av valutaposter
och virdepapper. I posten ingar ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt
varderingsdifferenser beroende pa dndrad redovisningspraxis 1999.

31.12.2013 31.12.2012 Forindring
Virderegleringskonton Mn euro Mn euro Mn euro
Guld 984,5 1599,3 -614,8
Valuta:
USD 130,6 273,3 -142,8
GBP 87,4 10$,3 -17,9
JPY 39,7 153,9 -114,1
SDR - 0,0 0,0
Andra valutor 0,2 0,3 -0,1
Virdepapper 115,7 271,1 -155,4
Owriga uppskrivningar 197,8 205,4 -7,6
Summa 1556,1 2 608,6 -1052,5

11. Avsittningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsaittningar goras i bokslutet, om detta dr nodvan-
digt for att trygga realvardet av bankens fonder eller for att utjamna sddana variationer i re-
sultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper.
Avsittningarna uppgick vid utgdngen av 2013 till 3 938,8 miljoner euro. Avsattningarna be-
star av generell avsdttning, avsittning for realvarde, pensionsavsattning och avsittning for
kurs- och prisdifferenser.

Pensionsavsattningen har gjorts for tickning av pensionsitagandet. Finlands Banks pen-
sionsatagande uppgar sammanlagt till 581,5 miljoner euro, varav 105,94 % eller 616,1 miljo-
ner euro ar tickt. Forandringen av pensionsavsattningen utgors av rakenskapsarets resultat for
pensionsfonden, 34,3 miljoner euro, och upplosning av uppskrivningsfonden under riaken-
skapsaret, —0,4 miljoner euro.

Enligt ECB-rddets beslut med stod av artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska avsitt-
ningen for motpartsrisker relaterade till penningmarknadstransaktioner, som upprattats 2008,
fordelas pa de nationella centralbankerna i euroomradet i forhdllande till deras andel i fordel-
ningsnyckeln for ECB:s kapital det ar da forlusten uppstatt. Avsattningen har justerats arligen
och uppgick den 31 december 2012 till 310 miljoner euro. ECB-radet har bedomt den atersta-
ende avsittningens dndamalsenlighet enligt den allmdnna redovisningsprincipen om forsiktig-
het och beslutat helt upplosa avsittningen vid utgangen av 2013.
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Upplosningen av avsattningen paverkar de nationella centralbankernas balansrakningar
och speglas i posten ”Nettoandel av monetira inkomster”. I och med upplésningen okade
Finlands Banks resultat med 5,5 miljoner euro 2013 (se ”Avsittning for motpartsrisker i
penningpolitiska transaktioner” i noterna till resultatrakningen).

Avsdtiningar Fordndring Summa Fordandring Summa
Avsdttningar 1.1.2012 av avsdttningar  avsdtiningar av avsdtiningar — avsdliningar
(mn euro) 2012 31.12.2012 2013 31.12.2013
Avsdttning for kurs- och
prisdifferenser 415 232 647 31 678
Generell avsittning 1195 300 1495 50 1545
Avsdttning for realvirde 861 117 978 122 1100
Pensionsavsittning 544 38 582 34 616
Avsiittning for motpartsrisker
i penningpolitiska transaktioner 17 -11 6 -6 -
Summa 3032 676 3 708 231 3 939
12. Eget kapital

Har ingér bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust, ska
denna enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del re-
servfonden inte racker for andamalet kan forlusten tills vidare lamnas utan tackning. De fol-
jande arens vinst ska i forsta hand anviandas till att tacka forluster som lamnats utan tickning.

Eget kapital (mn euro) 31.12.2013  31.12.2012
Grundfond 840,9 840,9
Reservfond 1601,5 1491,0
Summa eget kapital 2442,4 2 331,9
13. Arets vinst

Vinsten for rakenskapséret 2013 var 238,8 miljoner euro.

Avets resultat (mn euro) 2013 2012
Utdelning till staten 180,0 227,0
Finlands Banks andel av vinsten (6verfors

till reservfonden) 58,8 110,5
Summa 238,8 337,5
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Noter till resultatrakningen

1. Ranteintakter

Rinteintdkterna fran hemmahorande utanfor euroomradet och hemmahorande i euroomradet
uppgick till totalt 565,3 miljoner euro, och av dem utgjorde 43,9 miljoner euro ranteintakter i
utlandsk valuta och 521,4 miljoner euro ranteintakter i euro.

Rinteintdkterna fran ECBS-poster, 198,5 miljoner euro, bestod av foljande poster: 3,4 miljo-
ner euro utgjorde ranteintdkter fran fordringar pA ECB motsvarande 6verforda valutareserver.
Rintan pd skulden och fordran for ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalfordelnings-
nyckeln och den atféljande justeringen nettoredovisades till ett belopp av 18,0 miljoner euro.
Rinteintikterna pd TARGET2-saldon uppgick till 177,3 miljoner euro.

2013 2012
Ranteintakter fran hemmahorande Euro  Utldndsk Summa Euro  Utlandsk Summa
utanfor euroomrddet valuta valuta
(mn euro)
Riénteintikter fran gulddepositioner - 0,4 0,4 - 0,8 0,8
Riinteintikter fran rintebdrande
virdepapper 18,7 34,7 53,5 24,0 45,5 69,5
Riinteintikter frin diskonterings-
instrument 0,0 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
Riéinteintikter fran banktillgodo-
havanden -0,4 1,1 0,7 0,9 1,0 2,0
Owriga rinteintikter = 1,2 1,2 - 1,7 1,7
Summa 18,4 37,6 56,0 25,1 49,1 74,2
2013 2012
Ranteintakter fran hemmahorande Euro  Utldndsk Summa Euro  Utlandsk Summa
i euroomradet valuta valuta
(mn euro)
Riinteintikter fran rintebdrande
viirdepapper 86,9 6,2 93,1 204,5 14,4 218,9
Riinteintikter fran diskonterings-
instrument 1,2 0,0 1,2 3,0 - 3,0
Riinteintikter fran banktillgodo-
havanden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rénteintikter fran ECBS-poster 198,5 - 198,5 561,4 - 561,4
Riénteintdkter fran penning-
politiska poster 216,4 = 216,4 252,7 = 252,7
Owriga rinteintikter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 503,0 6,3 509,2 1021,7 14,4 1 036,1
2013 2012
Summa ranteintakter Euro  Utldndsk Summa Euro  Utlandsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Riinteintikter fran hemmahdérande
utanfor euroomradet 18,4 37,6 56,0 25,1 49,1 74,2
Riénteintikter fran hemmahdrande
i euroomrddet 503,0 6,3 509,2 1021,7 14,4 1036,1
Summa 521,4 43,9 565,3 1 046,8 63,6 1110,3
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2. Rantekostnader

2013 2012
Rantekostnader till hemma- Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
horande utanfor euroomradet valuta valuta
(mn euro)
Réintekostnader for inlaning fran
hemmahdérande utanfor euroomrdadet 0,3 -0,6 -0,3 -0,4 -0,4 -0,8
Ovriga rintor till hemmahorande
utcm%r euroomrddet - -1,1 -1,1 - -1,7 -1,7
Summa 0,3 -1,7 -1,4 -0,4 -2,1 -2,5
2013 2012
Rantekostnader till hemma- Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
horande i euroomridet valuta valuta
(mn euro)
Réntekostnader for ECBS-poster - - - - - -
Réntekostnader for penning-
politiska poster 21,7 = 21,7 -107,6 = -107,6
Owriga rintor till hemmahérande
i euroomrddet -0,1 -0,2 -0,3 -1,5 -1,0 -2,5
Summa -21,8 -0,2 -22,0 -109,1 -1,0 -110,1
2013 2012
Summa rantekostnader Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Réntekostnader till hemmahérande
utanfor euroomrddet 0,3 —1,7 -1,4 -0,4 —2.1 =251
Rantekostnader till hemmahdérande
i euroomrddet -21,8 -0,2 -22,0 -109,1 -1,0 -110,1
Summa rintekostnader -21,5 -1,9 -23,4 -109,5 -3,1 -112,6

Rintorna till hemmahorande utanfor euroomradet och hemmahorande i euroomradet uppgick
totalt till 23,4 miljoner euro. Av dem utgjorde 13,5 miljoner euro rantor pa innestdende kassa-
kravsmedel och 8,2 miljoner euro riantor pd inlaning med fast 16ptid. P4 inldning 6ver natten

betalades ingen ranta.

3. Rantenetto

31.12.2013 31.12.2012
Rantenetto (Mn euro) (Mn euro)
Rénteintakter
Riinteintikter fran finansiella tillgangar 150,4 296,2
Riinteintikter fran penningpolitiska poster 216,4 252,7
Riinteintikter fran fordringar pd ECBS 198,5 561,4
Summa 565,3 1110,3
Réntekostnader
Réntekostnader for finansiella tillgangar -1,7 -4,9
Réntekostnader for penningpolitiska poster 21,7 -107,6
Réntekostnader for skulder till ECBS - -
Summa -23,4 -112,5
RANTENETTO 541,9 997,8
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4. Valutakursdifferenser

Posten innehdller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster samt varderingsforlus-
ter fran forsidljning av poster i utlindsk valuta. Ar 2013 uppstod forluster fran valutakursdiffe-
renser for 6,4 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Har ingar realiserade vinster och forluster samt varderingsforluster fran forsaljning av varde-
papper. Varje vardepappersslag varderas separat i bokforingen. Till f6ljd av prisdifferenserna
pa vardepapper realiserades 2013 en vinst pa 37,2 miljoner euro.

6. Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker

Realiserade nettovinster till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt 30,8
miljoner euro, avsattes enligt redovisningsprinciperna. Avsittningarna har specificerats i no-
terna till skulderna.

7. Avgifts- och provisionsnetto
I posten ingar avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

8. Nettoandel av monetira inkomster

31.12.2013 31.12.2012

Monetdra inkomster Mn euro Mn euro
Finlands Banks inbetalda monetiira inkomster

till poolen 409,6 764,3
Finlands Banks andel av monetira inkomster

enligt kapitalfordelningsmnyckeln 298,8 419,4
Nettoandel av monetira inkomster enligt kapi-

talfordelningsnyckeln -110,9 -344,9
Justeringar av monetdira inkomster tilldelade

under tidigare dr 0,3 1,6

De monetdra inkomsterna for varje nationell centralbank har berdknats pa centralbankens
faktiska avkastning fran reserverade tillgingar som den haller som motviarden till skuldbasen.
Skuldbasen bestar huvudsakligen av foljande poster: utelopande sedlar, skulder i euro till kre-
ditinstitut relaterade till penningpolitiska transaktioner, skulder for de nationella centralban-
kerna inom Eurosystemet relaterade till emittering av ECB:s skuldebrev, nettoskuld inom
Eurosystemet pa grund av TARGET2-transaktioner och nettoskuld inom Eurosystemet for till-
delade eurosedlar. Ranta som utbetalas pd skulder som ingar i skuldbasen avriaknas fran de
monetira inkomsterna fére sammanrikning med motsvarande inkomster for de 6vriga natio-
nella centralbankerna.

De reserverade tillgangarna bestar huvudsakligen av foljande poster: fordringar i euro pa
kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner, virdepapper som
innehas i penningpolitiska syften, fordringar pa ECB motsvarande 6verforda valutareserver,
nettofordran pa grund av TARGET2-transaktioner, nettofordringar for tilldelade eurosedlar
inom Eurosystemet och en med kapitalfordelningsnyckeln beriknad andel av den nationella
centralbankens guld.

Ingen avkastning beriknas pa guldet. Enligt ECB:s beslut av den 2 juli 2009 om genom-
forande av programmet for kop av sikerstillda obligationer (ECB/2009/16) och ECB:s beslut
av den 3 november 2011 om genomforandet av det andra programmet for kop av sidkerstillda
obligationer (ECB/2011/17) beriknas avkastningen pa viardepapper som innehas i penningpo-
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litiska syften pa den senaste tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refi-
nansieringstransaktioner. Om den nationella centralbankens reserverade tillgangar dverstiger
eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste till-
gangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.
Eurosystemets sammanriaknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralban-
kerna enligt kapitalfordelningsnyckeln. Finlands Banks faktiska nettoandel ar lika med de
monetira inkomster som banken betalat in till poolen (410 miljoner euro) minus Finlands
Banks andel av de monetédra inkomsterna enligt fordelningsnyckeln (299 miljoner euro).

9. Andel av ECB:s vinst
ECB delade ut en vinst for rakenskapsaret 2012 pa 423 miljoner euro. Finlands Banks redovi-
sade andel 2013 uppgick till 7,6 miljoner euro.

10. Avsittning for motpartsrisker i penningpolitiska transaktioner
Enligt ECB-radets beslut med stod av artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska avsittningen
for motpartsrisker relaterade till penningmarknadstransaktioner, som upprittats 2008, fordelas
pa de nationella centralbankerna i forhallande till deras andelar i fordelningsnyckeln for ECB:s
kapital det ar da forluster uppstar. Avsattningen har justerats arligen och uppgick den 31 de-
cember 2012 till 310 miljoner euro. ECB-rdadet har bedomt den dterstaende avsattningens dn-
damalsenlighet med st6d av den allmdnna redovisningsprincipen om forsiktighet och beslutat
helt upplosa avsittningen vid utgdngen av 2013.

Upplosningen av avsittningen paverkar de nationella centralbankernas resultatrakningar
och speglas i posten ”Nettoandel av monetira inkomster”. I och med upplosningen ckade
Finlands Banks resultat med 5,5 miljoner euro 2013.

11. Ovriga intikter fran centralbanksverksamheten

Har ingar monetira inkomster som ECB fordelat i form av interimistisk vinstutdelning for ra-
kenskapsaret och avkastning pa viardepappersportfoljen enligt programmet for vardepappers-
marknaderna (SMP-portféljen), sammanlagt 24,5 miljoner euro. Vidare ingar utdelningar for
3,9 miljoner euro, som huvudsakligen bestar av aktier i BIS.

12. Ovriga intikter
I posten ingar 23,7 miljoner euro i Finansinspektionens tillsyns- och atgardsavgifter och 7,3
miljoner euro i fastighetsintiakter samt expeditionsavgifter och provisioner.

13. Personalkostnader

31.12.2013 31.12.2012

Personalkostnader Mn euro Mn euro
Léner och arvoden 40,8 41,5
Arbetsgivarersittningar till pensionsfonden 7,9 7,6
Owriga l6nebikostnader 2,9 2,6
Summa 51,7 51,7

2013 2012
Medeltal anstdillda Aunstdillda Anstillda
Finlands Bank 398 418
Finansinspektionen 208 208
Summa 606 626
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Direktionsmedlemmarnas grundloner Euro
Erkki Liikanen 259 896
Pentti Hakkarainen 234 564
Seppo Honkapohja 191 220
Summa 685 680

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 36 303 euro i naturaformdaner (lunchférman,
telefonforman och bilférman).

Alltsedan 2005 bestims direktionsmedlemmarnas pensionsformaner enligt Finlands
Banks pensionsstadga, utan specialvillkor och enligt samma forutsattningar och villkor som
for den ovriga personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer lagen om statens pensioner
(StaPL) i tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersattning
for inkomstbortfall om personen till f6ljd av karensbestimmelsen inte kan ta emot annat arbe-
te eller pensionen fran Finlands Bank ar lagre dn ersdttningen for inkomstbortfall. Den fulla
ersittningen for inkomstbortfall &r 60 % av l6nen och den betalas i ett ar, efter samordning
med pensionen fran Finlands Bank, s att dessa tillsammans begrinsas till hogst 60 % av
l6nen.

14. Avgift till pensionsfonden
Under 2013 betalade Finlands Bank ingen avgift till pensionsfonden.

15. Administrationskostnader

2013 2012
Administrationskostnader Mn euro Mn euro
Materielkostnader 0,6 0,7
Kostnader for maskiner och inventarier 3,5 3,1
Kostnader for fastigheter 10,5 11,0
Personalrelaterade kostnader 3,7 3,8
Kostnader for kopta tjianster 9,2 8,9
Owriga administrationskostnader 1,9 2,0
Summa 29,4 29,5

Har redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och kontors-
artiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksd kostnaderna for utbildning, tjanstere-
sor och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

31.12.2013 31.12.2012

Avskrivningar av anlaggningstillgangar Mn euro Mn euro
Markomriden - -
Byggnader 2,4 2,3
Maskiner och inventarier 2,6 2,3

Konst och numismatisk samling - -
Summa 5,0 4,6
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Avskrivningar av immateriella 31.12.2013 31.12.2012

anldggningstillgangar Mn euro Mn euro
Datasystem 2,7 3,1
Summa 2,7 3,1

I avskrivningarna ingar inte avskrivningar av uppskrivningar pA markomraden och byggnader.

17. Sedelproduktionskostnader
Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 5,0 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader
Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till drift och underhall av fastigheter.

19. Pensionsfondens intakter

I posten ingér 51,4 miljoner euro i intdkter fran Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
samhet. Posten innehaller ocksd Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar
och arbetstagarnas andel av premieinkomsten, 10,4 miljoner euro.

20. Pensionsfondens kostnader
I posten ingar 0,2 miljoner euro i kostnader for Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
samhet, 25,7 miljoner euro i utbetalda pensioner, forvaltningskostnader och avskrivningar av
fondens anliaggningstillgangar.

21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 34 miljoner euro i nya pensionsavsattningar, 122 miljoner euro i nya avsatt-
ningar for att trygga realvardet av eget kapital och 50 miljoner euro i nya generella avsatt-
ningar. Avsittningarna har specificerats i noterna till skulderna.

22. Arets resultat
Vinsten for rikenskapsaret 2013 blev 238,8 miljoner euro. Direktionen forslar for bankfull-
maktige att 180,0 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.

Ataganden utanfor balansrikningen
I denna post ingar Finlands Banks derivatinstrument. De utgor huvudsakligen sikring mot va-
lutakursrisker.

31.12.2013 31.12.2012
Derivatinstrument Mn euro Mn euro

Det nominella virdet av futurkontrakt
i utlandsk valuta

Kopekontrakt - -
Saljkontrakt - -
Marknadsvirde av FX-swappar 3,7 7,7
Marknadsvirde av GIRS-kontrakt 0,0 0,1

Marknadsvirde av IRS-kontrakt - -
Marknadsvirde av FX-forward-kontrakt - -
Summa 3,7 7,8
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Bokslutsbilagor

Mn euro

31.12.2013

31.12.2012

Aktier och andelar, nominellt virde

Internationella regleringsbanken (BIS)!
Bostadsaktier

Owriga aktier och andelar

Summa

Kalkylmadssig andel av virdepapperscentralens fond

Pensionsdtaganden
Finlands Banks pensionsdtaganden?

— ddrav tickt genom avsdttningar

Finlands Banks intressekontor
Inlaning
Utldning

22,4 (1,96 %)

2,5
0,0
24,9

0,3

581,5
616,1

25,4
3,7

22,4 (1,96 %)
2.5
0,0
24,9

0,3

577,7
582,2

25,1
3,7

! Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelépande BIS-aktier.

2 Siffran for 2014 inkl. indexhdjningen av pensioner och fribrev som trider i kraft 1.1.2014.

Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adpress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52100
Fredsgatan 19 1954/1981 40 500
Snellmansgatan 6! 1857/1892/2001 24 600
Snellmansgatan 21 1901/2003 3400
Ramsouddsvigen 34 1920/1983/1998 4 800
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 200
Vanda Sdkerbetsdalsvigen 1 1979 324 500
Enare Saariselintie 9 1968/1976/1998 6100

I Ouerfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.

Bokslut

Finlands Banks drsberittelse ® 2013

111



Fem ars oversikt

Tabellen nedan visar Finlands Banks balansrikning och resultatrikning under de fem senaste rikenskapsdren.

BALANSRAKNING (mn euro) 2013 2012 2011 2010 2009

Tillgangar

Guld och guldfordringar 1373 1988 1918 1664 1208

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande

utanfor euroomrddet 6585 6171 5 886 5223 6225
Fordringar pa IMF 1955 2097 1967 1815 1609
Banktillgodohavanden, virdepapper,
lan och andra tillgangar 4630 4074 3919 3408 4617

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande

i euroomradet 297 404 628 712 1120

Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor

euroomrddet 1347 1970 1946 1662 845

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomridet

relaterad till penningpolitiska transaktioner 2475 3681 2 311 50 2710
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - 10 0 20
Langfristiga refinansieringstransaktioner 2475 3 681 2301 50 2 690

Owriga fordringar i euro pd kreditinstitut

i euroomradet 0 0 40 1 126

Virdepapper i euro utgivna av hemmahéorande

i euroomradet 10 063 11471 13 889 11 668 8002
Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften 3717 4555 4637 2203 531
Owriga virdepapper 6 346 6915 9253 9 466 7 471

Fordringar inom Eurosystemet 26 539 74 382 70 271 23888 14280
Andel av ECB:s kapital 141 141 120 99 78
Fordringar motsvarande overforda valutareserver 722 722 722 722 722
Nettofordringar for tilldelade eurosedlar
inom Eurosystemet 3522 3 248 3485 3414 3910
Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 22154 70 270 65 944 19 653 9570

Ovriga tillgingar 1052 1115 1171 109 1130
Euroomrdadets mynt 23 27 25 22 19
Materiella och immateriella anliggningstillgingar 149 1558 165 171 189
Owvriga omsittningstillgangar 641 607 569 551 528
Diverse 238 326 413 346 393

Summa tillgangar 49731 101182 98 061 45957 35646
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BALANSRAKNING (mn euro) 2013 2012 2011 2010 2009
Skulder
Utelopande sedlar 15753 15 044 14 649 13 880 13 330
Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet 23803 73799 71697 21696 13 543
relaterade till penningpolitiska transaktioner
Kassakravsinlaning 14 303 31698 1657 9383 8 085
Inlaningsfacilitet - 37101 52540 9113 5458
Inldning med fast loptid (likviditetsindragande 9500 5000 17500 3200 -
finjusterande transaktioner)
Skulder i euro till 6vriga hemmahbérande i euroomridet 55 801 836 262 14
Skulder i euro till hemmahorande utanfor enroomridet 527 1004 782 1021 234
fl:ziziz:;rgfiljztdsk valuta till hemmahérande 0 0 0 0 248
Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande 66 139 153 23 363
utanfor euroomrddet
Motpost till sirskilda dragningsritter som
tilldelats av IMF 1330 1387 1412 1377 1295
Skulder inom Eurosystemet - - - - -
Ovriga skulder 21 24 178 151 155
Varderegleringskonton 1556 2 609 2 806 2274 1703
Avsdttningar 3939 3 708 3032 2 814 2325
Eget kapital 2442 2332 2262 2175 2015
Grundfond 841 841 841 841 841
Reservfond 1601 1491 1421 1334 1174
Arets vinst 239 337 254 283 420
Summa skulder 49731 101182 98 061 45957 35646
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RESULTATRAKNING (mn euro) 2013 2012 2011 2010 2009

Riinteintikter 565 1110 763 597 590
Rantekostnader -23 -113 -170 -71 71
Rdntenetto 542 998 592 526 519
Valutakursdifferenser -6 14 5 221 15
Prisdifferenser pd virdepapper 37 218 4 69 101
Foriandring av avsdttningar for
valutakurs- och prisrisker -31 -232 -9 -290 -116
Nettoresultat av finansiella transaktioner 542 998 592 526 519
Nettoandel av monetdira inkomster -111 -343 75 -33 21
Andel av ECB:s vinst 8 1 3 26 2
pottiohn sunsabtioner T - IR
Ouwriga intikter fran centralbanksverksambeten 27 133 15 9 19
Resultat av centralbanksverksambeten 472 800 557 560 590
Owriga intikter 33 47 35 34 43
Verksambetskostnader -94 -92 -125 -102 -112
Personalkostnader =52 -52 =51 =51 -53
Avgift till pensionsfonden - - -32 -10 -10
Administrationskostnader -29 -29 =29 -28 -31
Avskrivningar av anliggningstillgangar -8 -8 -8 -7 -7
Sedelproduktionskostnader -5 -3 —4 -6 -10
Owriga kostnader -0 -2 -1 0 -1
Verksambetsresultat 411 754 467 491 521
Pensionsfondens resultat 34 47 19 24 48
Forandring av avsatiningar -206 —464 -232 -232 -149
Arets resultat 239 337 254 283 420

Pd grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
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Noter till riskhanteringen

Riskhantering och riskkontroll inom tillgangsforvaltningen

Investeringsverksamheten exponeras for risker som banken soker identifiera, mita och be-
gransa genom riskhantering. Finlands Bank anvander allmént tillimpliga riskhanteringsmeto-
der, marknads- och kreditriskmodeller och kanslighetsanalyser.

For riskhanteringen av investeringsverksamheten vid Finlands Bank svarar administrativa
avdelningens riskkontrollbyrd i samarbete med bankavdelningen. Riskkontrollen av investe-
ringsverksamheten ar forlagd till administrativa avdelningens riskkontrollbyra.

Utover kontroll av riskerna i investeringsverksamheten omfattar riskkontrollbyrans ansvars-
omrade ocksa bevakning av riskexponeringar, prissdttning av instrument, risk- och avkastnings-
rapportering samt bevakning och rapportering av riskerna i Finlands Banks balansriakning. Risk-
kontrollbyran uppratthaller ocksa ett ramverk for hantering av riskerna i investeringsverksamheten
och jamforelseindex for investeringsverksamheten och utvecklar riskhanteringsmetoder.

Rapporter om riskerna i investeringsverksamheten lamnas dagligen till den operativa personalen
inom investeringsverksamheten och manatligen till direktionen. Avkastningsrapporter tas fram varje
manad. Avkastningen behandlas fyra ganger om aret i marknadskommittén under ledning av den
direktionsmedlem som svarar for investeringsverksamheten. Direktionen diskuterar risker och
avkastning mer ingdende tvd ganger om dret. Forseelser mot risklimiter rapporteras omedelbart. En
utforlig rapport om samlade finansiella risker laggs fram for direktionen fyra ganger om éret.

Finlands Bank har ocksa en riskkommitté med uppgift att som oberoende organ analysera och
kontrollera riskerna i investeringsverksamheten och riskhanteringen. Riskkommittén fattar inga
beslut om investeringsverksamheten och riskhanteringen, men den kan vid behov hanskjuta drenden
till direktionen for kinnedom eller beslut. Ordférande for riskkommittén dr den direktionsmedlem
som svarar for riskkontrollen. Riskkommittén sammantrader i tva olika sammansattningar. Den ena
behandlar finansieringsrisker och den andra operativa risker.

Beslutsstruktur i tillgangsforvaltning och riskhantering
Beslut om tillgangsforvaltning och riskhantering fattas av Finlands Banks direktion, mark-
nadskommittén och i operativa fragor dven av investeringsgruppen och riskgruppen.

Finlands Banks direktion beslutar om malen for investeringsverksamheten och investe-
ringspolicyn samt principerna for riskhantering. Direktionen fattar beslut om bland annat
omfattningen av bankens finansiella tillgangar, valutareserven och valutaférdelningen av reser-
ven, omfattningen och sammansattningen av likviditetsportfoljen, den strategiska allokeringen
av investeringsportfoljen enligt investeringskategori, de tillitna bandgranserna per investe-
ringskategori i investeringsverksamheten och storleken pa rante- och kreditriskerna. Direktio-
nen faststdller ocksd maximigranserna for kreditrisklimiterna.

Marknadskommittén fattar de detaljerade besluten om tillgangsforvaltningen och risk-
hanteringen inom de ramar som faststallts av direktionen. Kommittén faststaller bland annat
kriterierna for motparter och emittenter och de exakta kreditrisklimiterna. Ordférande och
beslutsfattare i marknadskommittén ar den direktionsmedlem som svarar for Finlands Banks
egna investeringar.

Investeringsgruppens och riskgruppens arbete gar huvudsakligen ut pa att bereda drenden
for behandling i hogre beslutsorgan. Investeringsgruppen fattar dessutom de interna besluten pa
bankavdelningen och samordnar drenden som dr gemensamma for investerings- och risk-
hanteringsorganisationerna. Ordférande och beslutsfattare i investeringsgruppen ar avdelnings-
chefen for bankavdelningen. Ordforande och beslutsfattare i riskgruppen ar chefen for administ-
rativa avdelningens riskkontrollbyra.
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Finlands Banks beraknade samlade risker inkl. guldet

For Finlands Banks samlade risker redogors i avsnittet Totala risker (s. 77-80), dar guldet inte
tas upp pa grund av dess stora virderegleringskonto. Finlands Banks samlade risker —
inklusive guldet — berdknas uppga till ca 2,5 miljarder euro pd arsbasis.

Riskmatt och fordelningar

Tabell 1.

Skuldebrev och inlz‘ininii Finlands Banks finansiella tillgangar och
kopprogrammen for sikerstillda obligationer efter kreditbetyg!

31.12.2013, 31.12.2012,
o, o,

Kreditbetyg %0 %0
AAA 43,4 53,2
AA+ 29,4 28,6
AA 13,8 1,8
AA- 5,3 6,9
A+ 1,9 0,7
A 1,5 1,4
A- 1,6 1,1
BBB+ 0,3 2,6
BBB 1,1 0,5
BBB- 0,8 2,0
Under BBB- 0,2 0,5
Utan kreditbetyg 0,6 0,7

I Sikerstillda obligationer har klassificerats enligt obligationens kreditbetyg, inte emittentens
kreditvirdighet. Centralbankerna i Japan och USA klassificeras enligt kreditbetyget for staten.

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell 2.

Skuldebreyv i Finlands Banks finansiella tillgangar och kopprogrammen for
sakerstallda obligationer efter emittentens ﬁemland (efter skuldebrevets

marknadsvirde)
Land eller region 31.12.2013, 31.12.2012,
% %

Euroomradet 55,2 58,9
Tyskland 22,2 22,7
Frankrike 13,8 14,1
Nederlinderna 7,9 8,6
Finland 6,8 6,1
Osterrike 1,5 1,7
Spanien 0,9 2,3
Italien 0,6 2,0
Belgien! 0,7 -
Irland 0,3 0,8
Portugal 0,4 0,6
Grekland! - 0,1
Luxemburg! 0,0 0,0
Owriga Europa 11,2 11,7
Storbritannien o7 553
Sverige LS 2
Norge 1,3 1,1
Danmark 0,7 0,9
Schweiz! 0,0 0,2
Amerika 21,2 16,6
USA 20,4 15,9
Kanada 0,8 0,7
Asien och Stillabavsomridet 4,1 4,4
Japan 3,5 4,0
Australien 0,2 0,2
Singapore 0,2 0,2
Nya Zeeland! 0,1 0,0
Internationella institutioner 8,4 8,4

1Siffran 0,0 avser mindre dn 0,05, beteckningen — avser noll.

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell 3.

Finlands Banks finansiella tillgangars kanslighet for valutakurs- och ranteforandringar

Mn euro 2013 2012

Virdeforandring i Finlands Banks finansiella tillgingar vid en appreciering av euron
med 15 % mot valutorna och guldet i valutareserven per 31.12 -863 -886

Virdeforindring i Finlands Banks finansiella tillgangar vid en rintehdjning med
1 % med belopp, sammansditining och modifierad duration oférandrade enligt
stallning per 31.12 -235 -239

Kalla: Finlands Bank.

Tabell 4.

VaR-virden for Finlands Banks finansiella tillgangar

VaR-viirden for marknadsrisk (en dags horisont med ett konfidensintervall pd 99 %)

2013
Mn euro Genomsnitt Hogsta Lagsta 31.12
Ranterisk 11 19 6 9
Valutakursrisk 45 68 31 37
Aggregerad risk exkl. guld 47 75 30 39
Aggregerad risk inkl. guld 73 118 49 )
2012
Mn euro Genomsnitt Hogsta Lagsta 31.12
Rinterisk 15 28 6 7
Valutakursrisk 56 80 35 35
Aggregerad risk exkl. guld 63 92 39 39
Aggregerad risk inkl. guld 85 112 59 63

VaR-virden! for kreditrisk 31.12.2013 (ett ars horisont med konfidensintervall pa 95 %, 99 % och

99,9 %)
Konfidensintervall 95 % 99 % 99,9 %
Kreditrisk (mn euro) 4 17 69

1Exkl. statsobligationer emitterade i nationell valuta. Berikningsmetoden dndrades under 2013, varfor jamforel-
sedata for 2012 inte anges.

Kdlla: Finlands Bank.
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Definitioner och begrepp

Med marknadsrisk avses risken for att nettovirdet av tillgdngarna sjunker pa grund av
forandringar i marknadspriser. Marknadspriserna kan forandras till f6ljd av exempelvis
forandringar i rantor, valutakurser eller priset pa guld, som kallas ranterisk, valutakursrisk
respektive guldprisrisk.

Med kreditrisk avses risken for ekonomisk forlust till foljd av att kreditbetyget for mot-
parten i en ekonomisk transaktion eller emittenten av virdepapper forandras eller att
motparten eller emittenten blir insolvent.

Med likviditetsrisk avses att tillgangar inte kan tas i bruk vid behov eller omsittas i lik-
vida medel utan extra kostnader.

Med operativ risk avses risken for extra kostnader eller forluster till f6ljd av otillrackliga
eller misslyckade interna processer eller pa grund av medarbetare, system eller externa
faktorer.

Likviditetsportfoljen dr den del av Finlands Banks tillgangar vars syfte dr att sdkerstilla ban-
kens formaga att tillhandahalla likviditet for akuta penningpolitiska behov under alla for-
héllanden. Likviditetsportfoljen ar i utlindsk valuta.

Investeringsportfoljen dr den del av Finlands Banks tillgdngar vars syfte ar att sikerstélla
de finansiella tillgdngarnas varde och bankens formaga att dven i framtiden uppfylla sina
skyldigheter som centralbank. I Finlands Banks investeringsportfolj ingar bade utlindsk
valuta och euro.

Valutareserven bestar av valutainvesteringar och andra fordringar i utlindsk valuta som
inte skyddas separat. I den ingar en likviditetsportfolj, en investeringsportfolj och netto-
fordringar pa Internationella valutafonden (IMF).

Med kontanter avses kortfristiga banktillgodohavanden bade med och utan garantier.
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Revisionsberattelse

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstallt granskning av Finlands Banks bokforing, bok-
slut och forvaltning for rakenskapsaret 2013 enligt god revisionssed.

Bankens internrevision har under rikenskapsaret granskat bankens bokféring och verksamhet. Vi har
tagit del av berittelserna fran den interna revisionen.

Vi har last bankens arsberattelse och av direktionen fatt redogorelser for bankens verksamhet.

Bokslutet dr upprattat i enlighet med gillande bestimmelser och de bokslutsprinciper som faststallts av
riksdagens bankfullmaktige. Bokslutet ger riktiga och tillriackliga uppgifter om bankens ekonomiska stillning
och resultatbildning.

Vi foreslar att resultatrakningen och balansrakningen faststills for det granskade rakenskapsaret. Vi till-
styrker att rakenskapsdrets resultat disponeras enligt direktionens forslag.

Helsingfors den 14 mars 2014

Esko Kiviranta
Lenita Toivakka Kauko Tuupainen

Osmo Immonen CGR Eero Prepula CGR, OFR

/. Osmo Immonen CGR
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Utlatande om revision i enlighet med artikel 27 i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken

Vi har granskat Finlands Banks bokforing och bokslut for rakenskapsperioden 1.1.2013-31.12.2013 i enlig-

het med artikel 27.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken. Bokslutet

har upprittats enligt de redovisningsprinciper och -metoder som godkants av ECB-radet samt enligt lagen om
Finlands Bank. Bokslutet omfattar balansrikning, resultatrakning och noter till bokslutet.

Direktionens ansvar

Direktionen ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att det ger riktiga och tillrackliga uppgifter i
enlighet med stadganden och bestimmelser gillande upprattande av bokslut.

Revisorns skyldigheter

Revisorn ska utfora revisionen enligt de internationella ISA-revisionsstandarder och etiska direktiv som
upprattats av IFAC (International Federation of Accountants), god revisionssed i Finland och i tillimpliga
delar i enlighet med revisionslagen och utgdende fran detta ge ett utlitande om bokslutet. God revisionssed
forutsatter att revisionen planeras och utfors sd att man uppnar en rimlig sakerhet om att bokslutet inte
innehaller visentliga felaktigheter.

Med revisionsatgarderna vill man forsikra sig om att de belopp och den 6vriga information som ingar i
bokslutet ar riktiga. Valet av dtgarder grundar sig pa revisorns omdome och bedomning av risken for att bok-
slutet innehdller en visentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller fel. Vid planeringen av nodvandiga
granskningsatgarder beaktas dven den interna kontrollen som inverkar pa upprattandet och presentationen av
bokslutet.

Enligt var mening har vi utfort tillrackligt med for andamalet tillimpliga granskningsatgarder for vart
utldtande.

Utlatande

Enligt var mening ger bokslutet riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av Finlands Banks verksamhet och
dess ekonomiska stillning i enlighet med de redovisningsprinciper och -metoder som godkants av ECB-radet.

Helsingfors den 27 februari 2014
PricewaterhouseCoopers Oy Ab
CGR-sammanslutning

Juha Tuomala
CGR
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Penningpolitiska atgarder inom Eurosystemet 2013

Januari-december I enlighet med ECB-radets beslut fortsatte Eurosystemet att genomfora de huvudsakliga

Januari

Februari

Mars

Juni

refinansieringstransaktionerna och de langfristiga regelbundna och extraordinara refi-
nansieringstransaktionerna som fastrantebud med full tilldelning. Rantan pa refinansie-
ringstransaktionerna med en 16ptid pa en uppfyllandeperiod var lika med rantan pa de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Rantan pd de ovriga langfristiga refinansie-
ringstransaktionerna var lika med den genomsnittliga anbudsrantan pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna 6ver transaktionens hela l6ptid.

For enskilda lan som utgor sikerhet for sidana vardepapper med bakomliggande tillgangar
som anviands som sakerhet i Eurosystemets refinansieringstransaktioner infordes rapporterings-
krav stegvis under 2013. De forsta rapporteringskraven tradde i kraft den 3 januari.

Den 30 januari erbjods bankerna for forsta gangen tillfalle till aterbetalning av kredit som
tilldelats vid den refinansieringstransaktion med en 6ptid pd tre 4r som genomfordes den
21 december 2011. Darefter kunde dterbetalningar goras varje vecka.

Den 27 februari erbjods bankerna for forsta gangen tillfalle till terbetalning av kredit som
tilldelats vid den refinansieringstransaktion med en [6ptid pa tre ar som genomfordes den
29 februari 2012. Darefter kunde aterbetalningar goras varje vecka.

Den 20 mars beslutade ECB-radet att fran och med den 1 mars 2015 forbjuda motparter
att lamna som sdkerheter sddana icke-sakerstallda statsgaranterade obligationer som har
emitterats av motparten sjalv eller av ett institut till vilket motparten har nara forbindelser.
P4 godtagbarheten av dessa obligationer tillimpas fram till detta datum den 6vre grans
som ECB-radet faststallt den 3 juli 2012. Vidare fattades beslut om vissa sikerhetskrav for
dessa obligationer som galler fram till den 28 februari 2015.

Den 2 maj beslutade ECB-radet att sinka rantan pa de huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionerna till 0,50 % och rantan pa utlaningsfaciliteten till 1,00 % fran och med den
8 maj. Inldningsrantan fick ligga kvar pa 0,0 %.

Vidare beslutade ECB-rddet att fortsitta att genomfora de regelbundna huvudsakliga refi-
nansieringstransaktionerna till fast rinta och med full tilldelning dtminstone till och med
den 8 juli 2014. Detsamma giller refinansieringstransaktionerna med loptider pd en upp-
fyllandeperiod respektive tre manader.

Beslutet om att inte tillimpa kreditkvalitetstroskeln pa sidana omsittbara obligationer
som uppfyller alla 6vriga urvalskriterier men som emitterats eller garanterats av en med-
lemsstat som dr foremal for EU:s eller IMF:s anpassningsprogram utvidgades till att galla
Cypern. Skuldebrev emitterade eller garanterade av cypriotiska staten blev den 9 maj god-
tagbara som sikerheter i de penningpolitiska refinansieringstransaktionerna, men omfattas
av ett sarskilt viarderingsavdrag.

Den 28 juni fattade ECB-radet ett beslut om att skuldebrev emitterade eller garanterade av
den cypriotiska staten tillfalligt skulle forlora sin godtagbarhet pa grund av det forandrade
kreditbetyget for den cypriotiska staten till foljd av atgarder som vidtagits av landets fi-
nansministerium. Skuldebreven blev ater godtagbara den 5 juli pa de villkor som hade av-
talats i maj 2013.
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Juli

September

Oktober

November

Bilagor

Den 4 juli borjade ECB-radet lamna framtidsindikationer om sin penningpolitik. Radet
meddelade att det rdknade med att ECB:s styrrantor skulle ligga kvar pa radande eller
lagre nivaer under en lingre tid.

Den 18 juli meddelade ECB-rddet att det hade godkant dndringar i riskhanteringskraven
for bade permanent och temporart godtagbara sdkerheter efter den granskning av Euro-
systemets riskhanteringssystem som genomfors vartannat ar. Andringarna tridde i kraft

1 oktober-november 2013.

Den 9 september aviserade radet om dndringar i rapporteringskraven avseende enskilda 1dn
som utgor sikerhet for vissa vardepapper med bakomliggande tillgangar.

Den 16 september fattades ett beslut om forlangning av swappavtalet med Bank of England
till den 30 september 2014.

Den 19 september meddelade ECB att rapporteringen av information om enskilda lan blir
villkor for att vardepapper med sdkerhet i kreditkortsfordringar kan stallas som sdkerhet i
refinansieringstransaktionerna.

De dndringar i riskhanteringskraven for sikerheter som godkandes i juli innebar bland
annat att nya varderingsavdrag for sikerheter borjade tillimpas den 1 oktober och att
kreditbetyg A stalldes som krav for godtagbarheten av sidana vardepapper med bakom-
liggande tillgdngar om vilka uppgifter om enskilda ldn ska rapporteras.

Den 10 oktober meddelade ECB om ett temporart valutaswappavtal med kinesiska central-
banken.

De temporira omsesidiga valutaswappavtalen med centralbankerna i Kanada, Japan, USA
och Schweiz och Bank of England dndrades den 31 oktober tills vidare till permanenta
avtal i samarbete med centralbankerna. Samtidigt beslutade ECB-radet att tills vidare fort-
sdtta att genomfora refinansieringstransaktioner i dollar med loptider pa en vecka respek-
tive tre manader.

De dndringar i riskhanteringskraven for sakerheter som godkandes i juli innebar att ett ytter-
ligare varderingsavdrag den 1 november borjade tillimpas pa sidana sikerstillda bank-
obligationer som motparten limnat som sikerhet och som emitterats av motparten sjalv eller
ett institut till vilken motparten har nara forbindelser och av vilka 75 % har stallts som
sakerhet.

Den 7 november beslutade ECB-radet att sinka rdntan pa de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna till 0,25 % och rantan pa utlaningsfaciliteten till 0,75 % fran och med
den 13 november. Inlaningsrantan fick alltjamt ligga kvar pa 0,0 %.

Vidare beslutade ECB-radet att fortsatta att genomfora de regelbundna huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna till fast ranta och med full tilldelning dtminstone till och
med den 7 juli 2015. Detsamma giller refinansieringstransaktionerna med l6ptider pa en
uppfyllandeperiod respektive tre manader.

Den 22 november beslutade rddet att vid slutet av december tillfalligt avbryta dterbetalningarna
av kredit som tilldelats vid refinansieringstransaktionerna med en loptid pa tre ar.
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Viktigaste finansmarknadsatgarder 2013

Atgirder av Europeiska centralbankssystemet
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Den 23 januari 2013 godkiande ECB-radet Eurosystemets svar pd Europeiska kommissio-
nens samradsdokument om hognivagruppens rapport om en strukturreform av EU:s bank-
sektor. Expertgruppen under ledning av Erkki Liikanen hade 6verlimnat rapporten den

2 oktober 2012.

Den 25 januari 2013 godkande ECB-radet rekommendationer for 6kad sakerhet vid nat-
betalningar (Recommendations for the security of internet payments).

Den 4 februari 2013 godkande ECB-rddet att det nya vadepappersavvecklingssystemet
LuxCSD kan anvindas for Eurosystemets refinansieringstransaktioner.

Den 21 mars 2013 beslutade ECB-radet att bibehélla nodkrediterna pa den nuvarande
nivan fram till den 25 mars 2013. Darefter kan nodkrediter 6vervagas endast om Cypern ar
foremadl for ett EU/IMF-program som sakerstaller de berorda bankernas solvens.

Den 25 mars 2013 godkinde ECB-radet den 6verenskommelse som triffats av Eurogruppen
och de cypriotiska myndigheterna i vilken de nédvindiga huvudelementen i EU:s och IMF:s
anpassningsprogram for Cypern anges. ECB-radet beslutade i enlighet med befintliga regler
att inte motsatta sig cypriotiska centralbankens begiran om nodkrediter.

Den 17 maj 2013 antog ECB-radet pa begaran av Europeiska unionens rdd och Europa-
parlamentet ett yttrande om ett direktivforslag om forhindrande av att det finansiella syste-
met anvands for penningtvitt och finansiering av terrorism samt ett forslag till forordning
om uppgifter som ska dtfolja overforingar av medel.

Den 23 maj 2013 antog ECB-radet pa begidran av Europeiska unionens rad ett yttrande om
ett forslag till radets forordning om valorer och tekniska specifikationer for mynt i euro
som ska sattas i omlopp.

Den 28 maj 2013 antog ECB-rddet pa begiran av Europeiska unionens rad, Europaparlamen-
tet och Europeiska kommissionen ett yttrande om ett direktivforslag om att skydda euron och
andra valutor mot penningforfalskning genom straffrattsliga regler, samt att ersatta radets

rambeslut 2000/383/JHA.

Den 3 juni 2013 antog ECB-radet de principer for finansmarknadens infrastruktur vilka

i april 2012 infordes av Internationella regleringsbankens kommitté for betalnings- och
avvecklingssystem (Committee on Payment and Settlement Systems, CPSS) och den tek-
niska kommittén vid Internationella organisationen for vardepapperstillsyn (Organization
of Securities Commissions, IOSCO).

Den 15 augusti 2013 godkiande ECB-radet reviderade kriterier for bedomning av om
infrastrukturer for massbetalningar ar SEPA-kompatibla.

Den 19 september 2013 godkiande ECB-rddet ett nytt ramverk for bedomning av om
vardepappersavvecklingssystem och lankar ar godtagbara for att anvandas i Eurosyste-

mets refinansieringstransaktioner. Det kommer att ersitta det ramverk som varit i kraft
sedan 1998.
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Den 4 oktober 2013 godkidnde ECB-radet utvarderingen av ett vardepappersavvecklings-
system och bade nya direkta lankar och reldlankar for anviandning i Eurosystemets refinan-
sieringstransaktioner.

Den 10 oktober 2013 antog ECB-rddet pa begdran av Europaparlamentet och Europeiska
unionens rad ett yttrande om ett forslag till Europaparlamentets och radets forordning om
tillhandahéllandet av och kvaliteten pa statistik for forfarandet vid makroekonomiska
obalanser.

Den 16 oktober 2013 beslutade ECB-radet att offentliggora vilka forfaranderegler som
galler da battre forstdelse ska skapas for ECB:s roll vid nationella centralbankers tillhan-
dahallande av likviditetsstod i nodlagen (Emergency Liquidity Assistance, ELA). Syftet ar
att ge en tydligare bild av ECB-radets roll.

Den 23 oktober 2013 offentliggjorde ECB detaljerad information om den samlade bedom-
ning som ska goras innan ECB 6vertar ansvaret for banktillsynsverksamheten inom ramen
for den gemensamma tillsynsmekanismen (Single Supervisory Mechanism, SSM). Bedom-
ningen inleddes i november 2013 och kommer att ta 12 manader att genomféra. Den genom-
fors i samarbete med behoriga nationella myndigheter i de medlemsstater som deltar i SSM.

Den 30 oktober 2013 godkande ECB-radet bedomningen av implementeringen av de annu
ej genomforda rekommendationer som radet limnade 2010 angdende fyra systemviktiga
betalningssystem (TARGET2, EURO1, CORE och CSS). I bedomningen dras slutsatsen att
alla systemoperatorer har vidtagit de atgarder som kravs for att implementera alla dnnu ej
genomforda rekommendationer.

Den 6 november 2013 antog ECB-radet pa begdran av Europeiska unionens rad ett ytt-
rande om ett forslag till Europaparlamentets och radets forordning om faststallande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for rekonstruktion av kreditinstitut och vissa
vardepappersforetag inom ramen for en gemensam rekonstruktionsmekanism och en ge-
mensam bankrekonstruktionsfond samt dndring av Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 1093/2010.

Den 19 november 2013 antog ECB-rddet pa begidran av Europeiska unionens rad ett
yttrande om ett forslag till Europaparlamentets och rddets direktiv om jamforbarhet
for avgifter som avser betalkonto, byte av betalkonto och tillgdng till betalkonto med
grundliaggande funktioner.

Den 18 december 2013 godkande ECB-radet inrdttandet av namnden for massbetalningar i
euro (Euro Retail Payments Board, ERPB). Den hir nya enheten ersitter det tidigare SEPA-
rdadet och ska bidra till att utveckla en integrerad, innovativ och konkurrenskraftig
marknad for massbetalningar i den Europeiska unionen.

Ny EU-lagstiftning och dess genomférande i Finland

Januari

Februari

Bilagor

Europaparlamentet, Europeiska kommissionen och Europeiska unionens rdd enades om
regler for kreditvarderingsinstitut.

Europeiska kommissionen godkande tva forslag i syfte att stirka de tillampliga EU-bestam-
melserna om forhindrande av penningtvatt och om 6verforingar av medel.
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I Finland 6verlimnade regeringen en proposition om genomférande av dndringar i den natio-
nella lagstiftningen till f6ljd av Europaparlamentets och radets forordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EMIR).

Finansministeriet tillsatte en arbetsgrupp for att se 6ver den nationella lagstiftningen om han-
tering och 16sning av finansiella kriser och om insittningsgarantisystemet utgdende fran ak-
tuella europeiska lagstiftningsprojekt. Malet for arbetsgruppen var att bereda en lagstiftning
som tryggar finansiell stabilitet och minimerar de kostnader som krishanteringen fororsakar
for staten och skattebetalarna.

Mars Europaparlamentet, Europeiska kommissionen och Europeiska unionens rad enades om en
forordning om en gemensam tillsynsmekanism.

Maj Europeiska kommissionen lamnade sitt forslag till ett nytt direktiv om att ge alla laglig ratt
till ett bankkonto med bastjanster var som helst i EU. Avsikten dr ocksa att gora det lattare
att byta bank.

Juni Europeiska kommissionen lamnade sitt forslag om alternativa investeringsfonder for sa-
dana investerare som vill genomfora langfristiga investeringar i foretag och projekt. De
privata europeiska langfristiga investeringsfonder (European Long-Term Investment Funds,
ELTIF-fonder) som kommissionen foreslagit skulle enbart investera i foretag som behover
medel for mer ldngsiktiga finansieringsbehov.

Juli Europeiska kommissionen godkande ett paket med rattsaktsforslag om ett nytt betaltjanst-
direktiv och en forordning om formedlingsavgifter for kortbetalningar.

Det nya kreditinstitutsdirektivet och den tillhorande EU-forordningen tradde i kraft. De
nya rattsakterna ger nationella myndigheter som svarar for makrotillsynen verktyg for att
forbattra banksektorns risktolerans och motverka uppkomsten av risker som kan hota den
finansiella stabiliteten.

uppkomsten av risker som kan hota den finansiella stabiliteten kan dimpas.

Europeiska kommissionen lamnade ett forslag till forordning om en gemensam rekonstruk-
tionsmekanism. Enligt forslaget skullde ett nytt gemensamt och centraliserat rekonstruk-
tionsforfarande tillimpas pa de banker som omfattas av bankunionen. Ett centraliserat
organ skulle fatta viktiga rekonstruktionsbeslut och utarbeta ett rekonstruktionsprogram
med nodvindiga atgarder for problemdrabbade banker. Jamfort med nationella system
mojliggor en gemensam centraliserad mekanism definitivt en effektivare avveckling av
banker med gransoverskridande verksamhet.

September Europeiska kommissionen offentliggjorde ett meddelande om skuggbanker och sitt forslag
till nya regler for penningmarknadsfonder.

Europaparlamentet, Europeiska kommissionen och Europeiska unionens rdd enades om
bestaimmelser om marknadsmissbruk.

Europeiska kommissionen lade fram ett forslag till ny lagstiftning som syftar till att skapa
nytt fortroende for riktmarken (sdsom referensriantor osv.). De nya reglerna kommer att ge
robustare och mer tillforlitliga riktmarken, och det kommer att bli littare att forebygga
och upptiacka manipulering. Myndigheternas ansvar kommer ocksa att bli tydligare,
inbegripet riktmarken och tillsyn.

Regeringen overlamnade en proposition till riksdagen med forslag till lagstiftning om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Genom forslaget genomfors Europaparla-

126 Finlands Banks arsberittelse ® 2013 Bilagor



November

December

Ovriga drenden

Februari
Mars
April

Juli

November

December

Bilagor

mentets och radets motsvarande direktiv i den nationella lagstiftningen. Regeringens pro-
position innehdller villkoren for beviljande av internationella identifieringskoder (Legal
Entity Identifier, LEI) i Finland. Denna identifiering ska anviandas vid rapportering av
uppgifter om derivathandel till de transaktionsregister som avses i EU:s férordning om
marknadsaktorer. Anvindningen av identifieringskoder kommer i fortsattningen att ut-
vidgas dven till myndighetsrapporteringen. I Finland kommer Patent- och registerstyrel-
sen att verka som den myndighet som beviljar koder och Finansinspektionen som den myn-
dighet som koordinerar det internationella samarbetet i anslutning till beviljandet av identi-
fieringskoder.

Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till Europeiska
centralbanken i fraga om politiken for tillsyn over kreditinstut tradde i kraft. Forordningen
innehdller bestimmelser om den gemensamma tillsynsmekanismen.

Europeiska unionens rdd enades i december 2013 om en gemensam rekonstruktionsmekanism.

Europaparlamentet, Europeiska kommissionen och Europeiska unionens rad enades om ett
direktiv om inrdttande av en ram for aterhamtning och rekonstruktion av kreditinstitut
och virdepappersforetag. Direktivet harmoniserar och reviderar medlemslandernas rekon-
struktionslagstiftning och ger manga medlemslander for forsta gangen mojlighet till kon-
trollerad avveckling av till och med stora banker utan stérningar pa finansmarknaden.

Europaparlamentet, Europeiska kommissionen och Europeiska unionens rdd enades om
direktivet om insittningsgaranti.

Europaparlamentet, Europeiska kommissionen och Europeiska unionens rad enades om en
forordning om vardepapperscentraler.

Europeiska systemrisknamnden offentliggjorde sin rekommendation om kreditinstitutens
finansiering och penningmarknadsfonder.

Eurogruppen enades om huvudelementen i anpassningsprogrammet for den cypriotiska
ekonomin.

Europeiska systemrisknamnden offentliggjorde sin rekommendation om makrotillsyns-
politikens mellanliggande mal och instrument.

Da Kroatien anslot sig till Europeiska unionen blev kroatiska centralbanken fran och med
den 1 juli 2013 medlem av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och centralbanks-
chefen medlem av Europeiska centralbankens (ECB) allmadnna rad.

Europeiska systemrisknimnden offentliggjorde en uppféljningsrapport om efterlevnaden
av sin rekommendation fran 2011 om utldning i utlindsk valuta.

Europeiska unionens finansministrar enades vid Ekofinrddets fortsatta mote den 18 december
2013 om EU:s gemensamma rekonstruktionsmekanism.
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Finlands Banks viktigaste remissyttranden 2013

Remissyttranden avseende lagstiftningen om och utvecklingen av finansmarknaden

Yttrande till Amne Datum
Europeiska kommissionen Samrdd om 6versynen av Europeiska systemet for finansiell tillsyn (Con- 23.7
sultation on the Review of the European System of Financial Supervision)
Riksdagens Europeiska kommissionens forslag till Europaparlamentets och radets 24.9
ekonomiutskott forordning om en gemensam rekonstruktionsmekanism (U 58/2013 rd)
Europeiska kommissionens forslag till Europaparlamentets och radets 24.10
forordning om penningmarknadsfonder (U 70/2013 rd)
Europeiska kommissionens meddelande till radet och Europaparlamentet 24.10
om skuggbanksverksamhet — hantering av riskkallor i den finansiella
sektorn (E 125/2013 rd)
Riksdagens Europeiska kommissionens forslag till Europaparlamentets och radets 7.10
finansutskott forordning om en gemensam rekonstruktionsmekanism (U 58/2013 rd)
Finansinspektionen Foreskrifter och anvisningar om verksamhet pa vardepappersmarknaden 15.2
Foreskrifter och anvisningar om beridkning av kapitaltickning och stora 24.10
exponeringar
Uppstallningsformer for balansrikning och resultatrakning och noter 24.10
till dem péa basis av finansministeriets forordning 1478/2011 (FINREP-
schema)
Arbets- och narings- Forslag till statsradets beslut om méalen med forsorjningsberedskapen 2.9
ministeriet
Finansministeriet Europeiska kommissionens tekniska standarder med stod av férordning 8.1
(EU) nr 648/2012
Regeringens proposition med forslag till lagstiftning om forvaltare av 31.1
alternativa investeringsfonder
Lagstiftning om forvaltare av alternativa investeringsfonder (Alternative 22.4
Investment Fund Managers Directive, AIFMD) (andra konsultationen)
Regeringens proposition med forslag till lag om forvaltare av alternativa 29.5
investeringsfonder (tredje konsultationen)
Euroclear Finland Ab:s ansokan av den 15 maj 2013 om faststallelse av 31.5
regelandringar
Stadgar for ersittningsfonden for investerare 12.6
Forordningar i anslutning till lagstiftningen om forvaltare av alternativa 1.11
investeringsfonder
Andringar av reglerna fér Euroclear Finland Ab:s registreringsfond S.11
Regeringens proposition med forslag till kreditinstitutslag 21.11
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Finlands Banks publikationer 2013

Tidskrifter
Euro & talous

Bank of Finland Bulletin
Forskningsmeddelande
Arsberittelse

Forskningspublikationer

Discussion Papers

Blandade rapporter

Statistikmeddelanden

Bilagor

Utkom fem génger.

Utkom fem ganger.

Som webbpublikation tre gdnger pa finska och engelska.

P4 finska, svenska och engelska.

35 webbrapporter om makroekonomi och finansmarknad pa engelska.

14 webbrapporter i serien BoF Online.

Finansmarknadsrapporten utkom som webbpublikation tva ganger
pa finska och engelska.

Finansieringsenkdit till foretagen utkom som webbpublikation pa finska.

Finansmarknaden som manadsstatistik pd webben pd finska, svenska och engelska.

Finlands betalningsbalans som manadsstatistik pd webben pa finska, svenska och
engelska.

Finlands betalningsbalans som arsstatistik pd webben i september pa finska och
engelska.

Finlandska masskuldebrevslin som arsstatistik pd webben i maj pa finska,
svenska och engelska.

Penningmdingds- och bankstatistik som manadsstatistik pa webben pa finska,
svenska och engelska.

Finansiell statistik som arsstatistik pd webben i februari pa finska, svenska och
engelska.

Valutaposition och likviditetsposition i utlandsk valuta som manadsstatistik
pa engelska.
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Publikationer fran Forskningsinstitutet for transitionsekonomier

Forskningspublikationer =~ BOFIT Discussion Papers: 31 forskningsrapporter som webbpublikationer pa engelska.

BOFIT Online: 11 webbpublikationer pa finska eller engelska.

Analyser BOFIT Viikkokatsaus som webbpublikation en gang i veckan pa finska.
BOFIT Weekly som webbpublikation en ging i veckan pé engelska.
BOFIT Vendji-ennuste som webbpublikation tva gadnger pa finska.
BOFIT Forecast for Russia som webbpublikation tva gdnger pa engelska.
BOFIT Kiina-ennuste som webbpublikation tva ganger pd finska.

BOFIT Forecast for China som webbpublikation tvd ganger pa engelska.

Prenumeration/ En fullstindig forteckning 6ver Finlands Banks publikationer finns pa bankens
bestillningar webbplats www.finlandsbank.fi > Publikationer.

P4 bankens webbplats finns en gratis tjanst for prenumeration pa dessa
publikationer.

Nir ett nytt nummer har lagts ut pd webben skickas ett e-meddelande till
prenumeranten.

Prenumerationen kan tecknas pa sidan www.finlandsbank.fi > Publikationer
> Prenumeration péa elektroniska publikationer.

Euro & talous och Bank of Finland Bulletin och Finlands Banks drsredovisning
ges ocksd ut i tryckt form. De kan bestillas pa sidan www.finlandsbank.fi

> Publikationer > Prenumeration/bestallning av tryckta publikationer.

Aldre tryckta publikationer kan bestillas frin samma adress.
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Pa grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
0 mindre 4dn hilften av den anvianda enheten
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Tabell 1.

Finlands Banks balansrikning manadsvis, miljoner euro

TILLGANGAR I i I
1 Guld och guldfordringar 1988 1988 1988
2 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande utanfor enroomrdidet 6349 6136 6282
2.1 Fordringar pa IMF 2121 2092 2 096
2.2 Banktillgodohavanden, virdepapper, lan och andra tillgangar 4228 4045 4186
3 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet 409 450 380
4 Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor enroomridet 2 406 1855 1748
4.1 Banktillgodohavanden, virdepapper och lin 2 406 1855 1748
4.2 Fordringar som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM2 - - -
5 Utlaning i euro till kreditinstitut i enroomradet relaterad till

penningpolitiska transaktioner 3681 3681 3 641
5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -
5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner 3681 3681 3 641
5.3 Finjusterande reverserade transaktioner - - -
5.4 Strukturella reverserade transaktioner - - -
5.5 Utlaningsfacilitet - - -
5.6 Utlaning avseende marginalsikerheter - - -
6 Ovriga fordringar i euro pd kreditinstitut i enroomridet 0 0 0
7 Virdepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomradet 11 413 11 330 11 263
7.1 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 4515 4400 4386
7.2 Owriga virdepapper 6 898 6930 6877
8 Fordringar i euro pa den offentliga sektorn - - -
9 Fordringar inom Eurosystemet 51672 47 645 37939
9.1 Andel av ECB:s kapital 141 141 141
9.2 Fordringar motsvarande overforda valutareserver 722 722 722
9.3 Fordringar avseende emission av ECB:s skuldcertifikat - - -
9.4 Fordringar avseende TARGET och korrespondentbankskonton (netto) 47 894 43 705 34 084
9.5 Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 2915 3077 2992
10 Owriga tillgangar 1075 1049 1037
Summa tillgangar 78 994 74 135 64279

Pé grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
Kalla: Finlands Bank.
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v 1% \%4 vl VIII IX X XI XII
1973 1973 1450 1450 1450 1450 1559 1559 1373
6198 6161 5884 6 006 5871 5956 6211 6452 6585
2103 2056 2049 2049 2012 2039 2007 1983 1955
4095 4105 3835 3957 3859 3917 4204 4469 4630

559 594 420 523 516 464 381 380 297
1466 1367 1480 1510 1797 1802 1550 1231 1347
1466 1367 1480 1510 1797 1802 1550 1231 1347
3651 3291 3191 3191 3116 2475 2475 2475 2475

10 - - - - - - - -

3 641 3291 3191 3191 3116 2475 2475 2475 2475
60 0 0 0 49 140 30 144 0
11210 11152 11 075 11057 10 927 10 971 10 561 10 358 10 063
4336 4245 4172 4141 4006 3955 3941 3856 3717
6 874 6907 6902 6916 6921 7016 6619 6501 6346
37 863 33245 27 829 24 961 30 813 23799 20 391 22358 26 539
141 141 141 141 141 141 141 141 141
722 722 722 722 722 722 722 722 722

33 853 29196 23795 20938 26 682 19 669 16 316 18 193 22 240
3147 3186 3170 3161 3268 3268 3212 3303 3436
1037 1043 1096 1036 1038 1030 994 1016 1052
64017 58827 52425 49 735 55577 48 088 44152 45973 49 731

Tabellbilagor
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Tabell 1.

(fortsdtter)
SKULDER 1 I I
1 Utelopande sedlar 14 708 14 556 14 619
2 Skulder i euro till kreditinstitut i enroomrddet relaterade till
penningpolitiska transaktioner 51334 47 266 37 431
2.1 Kassakravsinldning 27 158 23912 16 651
2.2 Inlaningsfacilitet 11916 8717 7 780
2.3 Inldning med fast loptid 12 260 14 637 13 000
2.4 Finjusterande reverserade transaktioner - - -
2.5 Inldning avseende marginalsikerbeter - - -
3 Owriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomridet - - -
Skulder i euro till ovriga hemmahorande i euroomradet 828 826 801

4.1 Offentlig sektor - - _

4.2 Owriga skulder 828 826 801
S Skulder i euro till hemmahorande utanfor enroomridet 1401 832 651
6 Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande i euroomridet 45 -2 -2
7 Skulder i utlindsk valuta till hemmaborande utanfor euroomradet 249 162 218
7.1 Inldning och ovriga skulder 249 162 218

7.2 Skulder som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM2 - - -

8 Motpost till sarskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 1387 1387 1387

9 Skulder inom Eurosystemet = - -

9.1 Skulder avseende emission av ECB:s skuldcertifikat - = =

9.2 Skulder avseende TARGET och korrespondentbankskonton (netto) - - -

9.3 Owriga skulder inom Eurosystemet (netto) - - -
10 Owriga skulder 1078 1157 1223
11 Virderegleringskonton 2 609 2 609 2 609
12 Awsdttningar och eget kapital 5355 5 344 5344
12.1  Grundfond 841 841 841
12.2  Reservfond 1491 1491 1491
12.3  Pensionsavsdttningar 536 536 536
12.4  Ouvriga avsittningar 2488 2476 2476
Summa skulder 78 994 74 135 64279

Pd grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
Kalla: Finlands Bank.
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v \% \%4 vl v IX X X1 X1

14 749 14923 15 022 15 067 15 147 15 169 15 124 15 280 15753
37152 32 046 26 323 23 349 29 095 21569 18 442 20 136 23 803
19 494 17 479 13 156 13 879 14 109 13 699 9962 10 636 14 303
2658 1767 1067 150 286 220 541 - -
15 000 12 800 12 100 9320 14 700 7 650 7 940 9500 9500
- . - - - 15 - - -

797 806 820 825 578 378 72 69 55
797 806 820 825 578 378 72 69 55
447 312 483 485 800 962 482 410 527

0 0 0 0 0 0 0 0 0

264 300 - 221 116 114 118 118 66
264 300 - 221 116 114 118 118 66
1391 1391 1369 1369 1369 1369 1352 1352 1330
487 319 366 378 430 471 519 565 260
23579 2579 1892 1892 1892 1892 1893 1893 1556
6150 6150 6150 6150 6150 6 150 6 150 6 150 6 381
841 841 841 841 841 841 841 841 841
1601 1601 1601 1 601 1 601 1 601 1 601 1601 1601
582 582 582 582 582 582 582 582 616
3125 3125 3125 3125 3125 3125 3125 3125 3323
64017 58 827 52 425 49 735 55577 48 088 44 152 45 973 49 731
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Tabell 2.

Eurosystemets viktigaste styrrantor

Anbudsforfarande med fast ranta
Ranta pa huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Anbudsforfarande med rorlig vinta

Ligsta anbudsrinta

Beslut Gdller fr.o.m. % Beslut Gdller fr.o.m. %
22.12.1998 1.1.1999 3,00 8.6.2000 28.6.2000 4,25
8.4.1999 14.4.1999 2,50 31.8.2000 6.9.2000 4,50
4.11.1999 10.11.1999 3,00 5.10.2000 11.10.2000 4,75
3.2.2000 9.2.2000 3,28 10.5.2001 15.5.2001 4,50
16.3.2000 22.3.2000 3,50 30.8.2001 5.9.2001 4,25
27.4.2000 4.5.2000 3,75 17.9.2001 19.9.2001 3,75
8.6.2000 15.6.2000 4,25 8.11.2001 14.11.2001 3,25
5.12.2002 11.12.2002 2,75
8.10.2008 15.10.2008 3,75 6.3.2003 7.3.2003 2,50
6.11.2008 12.11.2008 3,25 5.6.2003 6.6.2003 2,00
4.12.2008 10.12.2008 2,50 1.12.2005 6.12.2005 2,25
15.1.2009 21.1.2009 2,00 2.3.2006 8.3.2006 2,50
5.3.2009 11.3.2009 1,50 8.6.2006 15.6.2006 2,75
2.4.2009 8.4.2009 1,25 3.8.2006 9.8.2006 3,00
7.5.2009 13.5.2009 1,00 5.10.2006 11.10.2006 3,25
7.4.2011 13.4.2011 1,25 7.12.2006 13.12.2006 3,50
7.7.2011 13.7.2011 1,50 8.3.2007 14.3.2007 3,75
3.11.2011 9.11.2011 1,25 7.6.2007 13.6.2007 4,00
8.12.2011 14.12.2011 1,00 3.7.2008 9.7.2008 4,25
5.7.2012 11.7.2012 0,75
2.5.2013 8.5.2013 0,50
7.11.2013 13.11.2013 0,25
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Stdende faciliteter

Ranta pa inlaningsfaciliteten | Rdnta pa utlaningsfaciliteten

Beslut Galler fr.o.m. % %
22.12.1998 1.1.1999 2,00 4,50
22.12.1998 4.1.1999 2,75 3,25
21.1.1999 22.1.1999 2,00 4,50
8.4.1999 9.4.1999 1,50 3,50
4.11.1999 5.11.1999 2,00 4,00
3.2.2000 4.2.2000 2,25 4,25
16.3.2000 17.3.2000 2,50 4,50
27.4.2000 28.4.2000 2,75 4,75
8.6.2000 9.6.2000 3,25 5,25
31.8.2000 1.9.2000 3,50 5,50
5.10.2000 6.10.2000 3,75 5,75
10.5.2001 11.5.2001 3,50 5,50
30.8.2001 31.8.2001 3,25 5,25
17.9.2001 18.9.2001 2,75 4,75
8.11.2001 9.11.2001 2,25 4,25
5.12.2002 6.12.2002 1,75 3,75
6.3.2003 7.3.2003 1,50 3,50
5.6.2003 6.6.2003 1,00 3,00
1.12.2005 6.12.2005 1,25 3,25
2.3.2006 8.3.2006 1,50 3,50
8.6.2006 15.6.2006 1,75 3,75
3.8.2006 9.8.2006 2,00 4,00
5.10.2006 11.10.2006 2,25 4,25
7.12.2006 13.12.2006 2,50 4,50
8.3.2007 14.3.2007 2,75 4,75
7.6.2007 13.6.2007 3,00 5,00
3.7.2008 9.7.2008 3,25 5,28
8.10.2008 8.10.2008 2,75 4,75
8.10.2008 9.10.2008 3,25 4,25
6.11.2008 12.11.2008 2,75 3,75
4.12.2008 10.12.2008 2,00 3,00
15.1.2009 21.1.2009 1,00 3,00
5.3.2009 11.3.2009 0,50 2,50
2.4.2009 8.4.2009 0,25 2,25
7.5.2009 13.5.2009 0,25 1,75
7.4.2011 13.4.2011 0,50 2,00
7.7.2011 13.7.2011 0,75 2,25
3.11.2011 9.11.2011 0,50 2,00
8.12.2011 14.12.2011 0,25 1,75
5.7.2012 11.7.2012 0,00 1,50
2.5.2013 8.5.2013 0,00 1,00
7.11.2013 13.11.2013 0,00 0,75

Killa: Europeiska centralbanken.
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Tabell 3.

Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomradet, miljarder euro

Kassakravsbas Totalt Skulder med 1 % kassakrav Skulder med 0 % kassakrav
Inlaning Rantebdrende Inlaning Repor Rantebdrende
(dagslan, avtalad vdrdepapper (avtalad vdrdepapper
loptid och med loptid loptid och med loptid
uppsagningstid upp tll | upp #ll 2 ar uppsagningstid over 2 dr
2 ar) over 2 ar)
1 2 3 4 8 6

2012

December 18 564,7 9971,7 637,5 2583,9 1163,1 4208,4
2013

Januari 18 558,8 9 900,6 636,4 2569,8 1259,2 4192,8
Februari 18 689,3 9 899,3 635,7 2562,3 1368,4 4223,7
Mars 18 689,5 9951,8 626,1 2 580,0 1382,1 4 149,5
April 18 676,1 9928,0 626,5 2574,1 1437,0 4110,5
Maj 18 639,0 9 884,9 610,0 2571,8 1496,7 4 075,6
Juni 18 577,4 9 948,3 593,85 25315 1426,0 4078,1
Juli 18 343,3 9 826,4 596,3 2515,3 1422,1 3983,3
Augusti 18 252,7 9 835,6 587,7 24947 1353,8 3981,0
September 18 133,7 9 806,2 572,8 2483,8 1301,4 3969,5
Oktober 18 148,7 9 823,0 562,9 2481,1 1323,0 3958,8
November 18 160,4 9 856,1 552,0 2479,2 1305,5 3 967,6
December 17 848,6 9811,7 518,8 2 448,5 11526 3917,1

Kalla: Europeiska centralbanken.

Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, miljoner euro

Kassakravsbas Totalt Skulder med 1 % kassakrav Skulder med 0 % kassakrav
Inlaning Rantebirende Inlaning Repor Rantebdrende
(dagslan, avtalad vardepapper (avtalad vdrdepapper
loptid och med loptid loptid och med loptid
uppsagningstid upp tll | upp #ll 2 ar uppsagningstid over 2 dr
2 ar) over 2 ar)
1 2 3 4 S 6

2012
December 371916 246 485 16 934 14 407 30 607 63 483
2013
Januari 359 856 228 180 17 355 14 219 36 346 63756
Februari 355 539 223 631 16 932 14 587 36 120 64 270
Mars 351 526 219 429 17 673 14 548 37916 61 960
April 349 049 221788 15 893 14 655 34237 62 476
Maj 344 526 213 034 16 881 14 514 37 503 62 594
Juni 343 478 210 200 17 950 14 577 37916 62 835
Juli 343 260 208 061 18 154 14 669 39 250 63 126
Augusti 349 779 211 255 18 066 14 639 40 269 65 550
September 339 684 202 069 17 194 14 983 38953 66 484
Oktober 341 479 199 903 16 688 14 948 43 486 66 454
November 351 684 205 621 17 086 14 810 48 301 65 865
December 349 122 208 733 16 362 14 634 43 992 65 401

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell 4.

Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomradet, miljarder euro

Uppfyllandeperiod Kassakrav Faktisk Kassaoverskott Kassaunderskott Ranta pa
som slutar behallning kassakravs-
medel, %
1 2 3 4 S
2012
December 106,4 509,9 403,5 0,0 0,75
2013
Januari 106,0 489,0 383,0 0,0 0,75
Februari 105,4 466,3 360,8 0,0 0,75
Mars 105,6 403,0 297,3 0,0 0,75
April 104,9 346,0 241,1 0,0 0,75
Maj 104,9 322,2 217,3 0,0 0,75
Juni 105,3 300,3 195,0 0,0 0,50
Juli 105,1 286,5 181,4 0,0 0,50
Augusti 104,5 269,6 165,1 0,0 0,50
September 104,9 274,5 169,6 0,0 0,50
Oktober 103,8 268,4 164,7 0,0 0,50
November 103,8 244,9 141,1 0,0 0,50
December 103,3 220,2 116,9 0,0 0,25
2014
Januari 103,4 248,1 144,8 0,0 0,25
Kélla: Europeiska centralbanken.
Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, miljoner euro
Uppfyllande- Kassakrav Faktisk Kassaéoverskott Kassaunderskott Réinta pa
period behallning kassakravs-
som slutar medel, %
1 2 3 4 S
2012
December 2707,4 27 837,5 25130,1 0,0 0,75
2013
Januari 2 453,2 25 573,7 23 120,6 0,0 0,75
Februari 2 604,7 24 012,8 21 408,1 0,0 0,75
Mars 2425,8 20 940,2 18 514,4 0,0 0,75
April 2 376,2 19 954,1 17 578,0 0,0 0,75
Maj 2 341,8 16 405,7 14 064,0 0,0 0,50
Juni 2 347,6 13 622,9 11 275,3 0,0 0,50
Juli 2270,0 12 827,3 10 557,3 0,0 0,50
Augusti 2252,3 12 572,3 10 320,0 0,0 0,50
September 2233,3 13 642,4 11 409,0 0,0 0,50
Oktober 2 264,9 10 960,9 8 696,0 0,0 0,50
November 2 164,3 11372,7 9208,3 0,0 0,25
December 2137,6 14 210,0 12 072,4 0,0 0,25
2014
Januari 2199,3 12 430,7 10 231,4 0,0 0,25

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell 5.

Euroomradets penningmingdsmatt M3 och Finlands bidrag till M3!

Euroomradets penningmangd M3 Finlands bidrag till euroomridets M3*
Utestdende 12 man. 3 man. Utestdende 12 man. 3 man.
belopp*, forandring3#, glidande medel- belopp, forindring’, glidande medel-
md euro % varde av 12 man. md euro % vidrde av 12 man.
forindring>*, % forandring3, %
1 2 3 4 5 6

2009 9354,1 -0,3 -0,1 127,6 -1,9 -2,1
2010 9292,7 1,1 1,3 137,3 5,2 4,3
2011 9499,2 1,6 1,7 143,6 6,0 6,5
2012 9780,1 3,5 3,6 140,3 0,5 1,0
2013 9 827,4 1,0 1,2 145,2 4,1 3,9
2013
Januari 9776,5 3,4 3,3 139,7 1,5 1,4
Februari 9 800,0 3,1 3,0 139,7 2,1 2,0
Mars 9 804,4 2,5 2,9 141,3 2,4 1,9
April 9 813,8 3,2 2,8 138,1 1,1 1,6
Maj 9 833,8 2,8 2,8 139,5 1,4 2,1
Juni 9 819,4 2,4 2,4 144,3 3,7 2,9
Juli 9 848,9 2,1 2,3 143,3 3,6 3,8
Augusti 9 878,2 2,3 2,1 142,9 4,0 2,8
September 9 861,6 2,0 1,9 142,5 0,8 2,1
Oktober 9 880,9 1,4 1,6 141,6 1,5 1,7
November 9 898,8 1,5 1,3 142,0 2,8 2,8
December 9 827,4 1,0 1,2 145,2 4,1 3,9

1
2
3

Exkl. omsdttbara instrument som innehas av staten och hemmahérande utanfor enroomrddet.

Exkl. allmidnbetens innehav av sedlar och mynt.

Berdknat utifran mdnatliga stockforindringar justerade for omklassificeringar, omvirderingar, vixelkursforandringar och andra forindringar
som inte orsakats av transaktioner.

Sdsongrensat och kalenderkorrigerat.

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

4

Tabell 6.

Viktiga marknadsrantor

Eonia Euribor (faktiska dagar/360) Finska stats-
obligations-
rantor

1 man. 2 man. 3 man. 6 man. 9 man. 12 man. Sar 10 ar

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2009 0,71 0,888 1,057 1,218 1,429 1,529 1,610 2,701 | 3,735
2010 0,44 0,570 0,663 0,813 1,083 1,223 1,352 1,781 | 3,003
2011 0,87 1,178 1,260 1,393 1,638 1,826 2,009 2,083 | 2,997
2012 0,23 0,325 0,431 0,571 0,824 0,973 1,108 0,875 | 1,886
2013 0,09 0,130 0,177 0,221 0,337 0,441 0,536 0,815 | 1,863

2013

Januari 0,07 0,112 0,162 0,204 0,343 0,461 0,574 0,607 | 1,745
Februari 0,07 0,120 0,175 0,223 0,362 0,481 0,594 0,672 | 1,808
Mars 0,07 0,118 0,166 0,206 0,329 0,439 0,545 0,488 | 1,610
April 0,08 0,118 0,169 0,209 0,324 0,427 0,528 0,410 | 1,513
Maj 0,08 0,112 0,160 0,201 0,299 0,394 0,484 0,396 | 1,598
Juni 0,09 0,121 0,168 0,210 0,321 0,416 0,507 0,642 | 1,879
Juli 0,09 0,125 0,177 0,221 0,336 0,434 0,525 1,115 | 1,910
Augusti 0,08 0,128 0,177 0,226 0,342 0,448 0,542 1,275 | 2,068
September 0,08 0,128 0,174 0,223 0,340 0,449 0,543 1,181 | 2,191
Oktober 0,09 0,128 0,172 0,226 0,342 0,450 0,541 1,040 | 2,045
November 0,10 0,132 0,178 0,223 0,327 0,424 0,506 0,884 | 1,942
December 0,17 0,216 0,244 0,275 0,373 0,466 0,544 0,988 | 2,033

Killor: Europeiska centralbanken, Reuters och Bloomberg.
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Tabell 7.

Finlands nominella konkurrenskraftsindikatorer och eurons effektiva vixelkurs beriknad av ECB

Sndv indikator! Sndv indikator Bred indikator! Effektiv vixelkurs
inklusive for euron,
eurolinderna snév lindergrupp’
Januari-mars 1999 = 100
1 2 3 4

2009 115,8 107,6 108,8 120,6
2010 107,6 103,6 104,3 111,9
2011 106,7 103,0 104,0 111,2
2012 100,5 100,1 100,8 105,3
2013 105,8 102,6 103,4 111,0
2013

Januari 103,7 101,6 102,2 109,0
Februari 105,2 102,2 102,9 110,8
Mars 103,7 101,5 102,0 109,4
April 104,3 101,8 102,4 109,8
Maj 104,9 102,2 102,6 110,3
Juni 105,8 102,6 103,4 111,1
Juli 106,0 102,7 103,4 111,3
Augusti 106,6 103,0 103,9 112,0
September 106,2 102,9 103,8 111,3
Oktober 107,3 103,4 104,3 112,3
November 107,2 103,4 104,4 111,8
December 108,6 104,1 105,2 113,2

! En starkare euro ger ett hégre poingtal. I den sniva indikatorn ingdr 12 linder fr.o.m. 1999, i den sniva inklusive eurolinderna 23 linder
och i den breda 37 linder.
Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Tabell 8.

Harmoniserat konsumentprisindex for euroomradet och Finland, arlig procentuell férandring

Euroomradet Finland
1 2

2009 0,3 1,6
2010 1,6 1,7
2011 2,7 3,3
2012 2,5 3,2
2013 1,4 2,2
2013

Januari 2,0 2,6
Februari 1,8 2,4
Mars 1,7 2,5
April 1,2 2,4
Maj 1,4 2,5
Juni 1,6 2,3
Juli 1,6 2,5
Augusti 1,3 2,0
September 1,1 1,8
Oktober 0,7 1,7
November 0,9 1,8
December 0,8 1,9

Kadllor: Eurostat och Statistikcentralen.
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Tabell 9.

Viktiga eurokurser

1

US-dollar Japanska yen
Lagst Genomsnitt Hogst Lagst Genomsnitt Hogst
1 2 3 4 K 6
2009 1,2555 1,3948 1,5120 113,65 130,34 138,09
2010 1,1942 1,3257 1,4563 106,19 116,24 134,23
2011 1,2889 1,3920 1,4882 100,20 110,96 122,80
2012 1,2089 1,2848 1,3454 94,63 102,49 113,87
2013 1,2768 1,3281 1,3814 113,93 129,66 145,02
2013
Januari 1,3012 1,3288 1,3550 113,93 118,34 123,55
Februari 1,3077 1,3359 1,3644 120,06 124,40 126,88
Mars 1,2768 1,2964 1,3090 120,30 122,99 125,56
April 1,2818 1,3026 1,3129 119,79 127,54 130,39
Maj 1,2853 1,2982 1,3191 128,60 131,13 133,26
Juni 1,3008 1,3189 1,3406 125,36 128,40 131,28
Juli 1,2813 1,3080 1,3284 128,44 130,39 132,60
Augusti 1,3203 1,3310 1,3392 128,66 130,34 132,35
September 1,3117 1,3348 1,3545 130,71 132,41 134,57
Oktober 1,3493 1,3635 1,3805 131,46 133,32 135,11
November 1,3365 1,3493 1,3611 131,58 134,97 139,21
December 1,3536 1,3704 1,3814 138,73 141,68 145,02
Brittiska pund Svenska kronor
Lagst Genomsnitt Hogst Lagst Genomsnitt Hogst
7 8 9 10 11 12

2009 0,84255 0,89094 0,9610 10,0778 10,6191 11,7135
2010 0,81040 0,85784 0,9114 8,9630 9,5373 10,2723
2011 0,83155 0,86788 0,9050 8,7090 9,0298 9,3127
2012 0,77835 0,81087 0,8482 8,2077 8,7041 9,1356
2013 0,81075 0,84926 0,8789 8,2931 8,6515 9,0604
2013
Januari 0,81075 0,83271 0,85830 8,5144 8,6217 8,6936
Februari 0,84635 0,86250 0,87890 8,4297 8,5083 8,6339
Mars 0,84515 0,85996 0,87630 8,2931 8,3470 8,4361
April 0,84000 0,85076 0,86130 8,3110 8,4449 8,5961
Maj 0,84310 0,84914 0,85695 8,5287 8,5725 8,6333
Juni 0,84755 0,85191 0,85720 8,5704 8,6836 8,8884
Juli 0,84920 0,86192 0,87350 8,5521 8,6609 8,7898
Augusti 0,85290 0,85904 0,87135 8,6393 8,7034 8,7714
September 0,83580 0,84171 0,84775 8,5702 8,6758 8,7751
Oktober 0,83410 0,84720 0,85670 8,6214 8,7479 8,8217
November 0,83210 0,83780 0,84635 8,7110 8,8802 8,9928
Decmber 0,82605 0,83639 0,84560 8,8382 8,9597 9,0604

1 Virdet av en euro i respektive valuta.
Kalla: Europeiska centralbanken.
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Tabell 10.

Andra eurokurser, genomsnitt

Tjeckiska Danska Ungerska Litauiska Lettiska Polska
kronor kronor forint litas lats zloty
1 2 3 4 5 6

2009 26,435 7,446 280,327 3,453 0,706 4,328
2010 25,284 7,447 275,480 3,453 0,709 3,995
2011 24,590 7,451 279,373 3,453 0,706 4,121
2012 25,149 7,444 289,249 3,453 0,697 4,185
2013 25,980 7,458 296,873 3,453 0,701 4,197
2013
Januari 25,563 7,461 294,015 3,453 0,698 4,142
Februari 25,475 7,460 292,732 3,453 0,700 4,170
Mars 25,659 7,455 303,006 3,453 0,701 4,156
April 25,841 7,455 298,669 3,453 0,701 4,136
Maj 25,888 7,454 292,376 3,453 0,700 4,180
Juni 25,759 7,458 295,704 3,453 0,702 4,284
Juli 25,944 7,458 294,899 3,453 0,702 4,275
Augusti 25,818 7,458 299,465 3,453 0,703 4,230
September 25,789 7,458 299,750 3,453 0,703 4,237
Oktober 25,662 7,459 294,761 3,453 0,703 4,190
November 26,927 7,459 297,680 3,453 0,703 4,189
December 27,521 7,460 300,237 3,453 0,703 4,176

Schweiziska Norska Bulgariska Kroatiska Rumdiinska Ryska

franc kronor lev kuna leu rubel
7 8 9 10 11 12

2009 1,510 8,728 1,956 7,340 4,240 44,138
2010 1,380 8,004 1,956 7,289 4,212 40,263
2011 1,233 7,793 1,956 7,439 4,239 40,885
2012 1,205 7,475 1,956 7,522 4,459 39,926
2013 1,231 7,807 1,956 7,579 4,419 42,337
2013
Januari 1,229 7,382 1,956 7,575 4,383 40,185
Februari 1,230 7,423 1,956 7,587 4,384 40,334
Mars 1,227 7,486 1,956 7,591 4,392 39,933
April 1,220 7,544 1,956 7,608 4,378 40,799
Maj 1,242 7,559 1,956 7,568 4,336 40,684
Juni 1,232 7,739 1,956 7,490 4,480 42,649
Juli 1,237 7,884 1,956 7,506 4,424 42,859
Augusti . 7,939 1,956 7,537 4,437 43,975
September 1,234 7,973 1,956 7,599 4,463 43,514
Oktober 1,232 8,121 1,956 7,619 4,444 43,744
November 1,232 8,206 1,956 7,633 4,445 44,158
December 1,224 8,405 1,956 7,636 4,463 45,063
Killor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Tabell 10.

(fortsdtter)
Turkiska Australiska | Kanadensiska Kinesiska Hongkong- Indonesiska | Sydkoreanska
lire dollar dollar yuan dollar rupiah won
renminbi
13 14 15 16 17 18 19
2009 2,163 1,773 1,585 9,528 10,811 14443,740 1772,904
2010 1,997 1,442 1,365 8,971 10,299 12041,705 1531,821
2011 2,338 1,348 1,376 8,996 10,836 12206,510 1541,234
2012 2,314 1,241 1,284 8,105 9,966 12045,733 1447,691
2013 2,534 1,378 1,368 8,165 10,302 13856,597 1453,903
2013
Januari 2,354 1,266 1,319 8,270 10,303 12837,989 1417,687
Februari 2,374 1,295 1,348 8,328 10,361 12933,748 1452,822
Mars 2,345 1,254 1,329 8,060 10,059 12590,610 1430,309
April 2,341 1,254 1,327 8,056 10,111 12664,510 1460,894
Maj 2,374 1,313 1,326 7,972 10,077 12673,133 1444,559
Juni 2,503 1,398 1,360 8,091 10,235 13033,308 1498,334
Juli 2,527 1,428 1,362 8,023 10,145 13189,168 1473,346
Augusti 2,612 1,474 1,385 8,148 10,322 14168,720 1485,926
September 2,695 1,438 1,382 8,169 10,350 15073,161 1446,605
Oktober 2,710 1,433 1,413 8,323 10,572 15109,543 1454,731
November 2,732 1,447 1,414 8,222 10,460 15575,056 1434,065
December 2,828 1,524 1,458 8,325 10,625 16444,236 1446,876
Malaysiska Nyzee- Filippinska Singa- Thailindska Syd- Sarskilda
ringgit lindska peso porianska baht afrikanska | dragningsritter
dollar dollar rand i IMF
20 21 22 23 24 25 26
2009 4,908 2,212 66,338 2,024 47,804 11,674 0,904
2010 4,267 1,838 59,739 1,806 42,014 9,698 0,869
2011 4,256 1,760 60,260 1,749 42,429 10,097 0,882
2012 3,967 1,587 54,246 1,605 39,928 10,551 0,839
2013 4,186 1,621 56,427 1,662 40,830 12,833 0,874
2013
Januari 4,041 1,588 54,105 1,633 39,924 11,696 0,865
Februari 4,140 1,593 54,355 1,655 39,839 11,880 0,875
Mars 4,031 1,566 52,813 1,616 38,264 11,917 0,862
April 3,969 1,535 53,649 1,612 37,857 11,859 0,866
Maj 3,920 1,577 53,693 1,622 38,667 12,180 0,866
Juni 4,149 1,668 56,658 1,661 40,664 13,209 0,871
Juli 4,175 1,659 56,698 1,659 40,714 12,967 0,871
Augusti 4,363 1,683 58,471 1,694 42,072 13,419 0,876
September 4,341 1,641 58,346 1,686 42,312 13,329 0,877
Oktober 4,328 1,635 58,809 1,696 42,549 13,528 0,886
November 4,318 1,633 58,811 1,683 42,695 13,763 0,881
December 4,452 1,666 60,539 1,724 44,323 14,223 0,890

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Tabell 11.

Oaterkalleliga omrikningskurser mot euron fran 1.1.1999

Land Valuta Vardet av Euron Land Valuta Vardet av Euron

1 euro i inford 1euroi inford

respektive respektive
valutaenhet valutaenbet
Osterrike schilling 13,7603 1.1.1999 Nederlinderna | gulden 2,20371 1.1.1999
Belgien franc 40,3399 1.1.1999 Portugal escudo 200,482 1.1.1999
Tyskland mark 1,95583 1.1.1999 Grekland drakma 340,750 1.1.2001
Spanien peseta 166,386 1.1.1999 Slovenien tolar 239,640 1.1.2007
Finland mark 5,94573 1.1.1999 Cypern pund 0,585274 1.1.2008
Frankrike franc 6,55957 1.1.1999 Malta lira 0,429300 1.1.2008
Irland pund 0,787564 1.1.1999 Slovakien krona 30,1260 1.1.2009
Italien lire 1936,27 1.1.1999 Estland krona 15,6466 1.1.2011
Luxemburg franc 40,3399 1.1.1999
Kalla: Europeiska unionen.
Tabell 12.
Vixelkursmekanismen ERM2
Valuta Centralkurs Fluktuationsband, Ovre kurs* Nedre kurs* Galler fran
1 euro = %

Dansk krona 7,46038 +2,25 7,62824 7,29252 4.1.1999
Litauisk litas 3,45280 +15 3,97072 2,93488 28.6.2004
Lettisk lats 0,702804 +15 0,808225 0,597383 2.5.2005
* Interventionerna vid bandgrinserna dr i princip automatiska och obegrinsade.
Kalla: Europeiska centralbanken.
Tabell 13.
Sedelsorteringen i Finlands Bank, miljoner st.
Eurosedlar 2008 2009 2010 2011 2012 2013
500 euro 2,4 2,1 1,9 1.8 1.8 1.4
200 euro 1,3 1,3 1,2 1,1 1,0 0,8
100 euro 6,8 6,5 6,8 6,9 6,9 5,6
50 euro 86,6 84,5 84,3 86,9 79,4 60,3
20 euro 188,4 177,5 176,3 168,2 149,0 114,6
10 euro 40,0 42,4 40,9 39,6 37,9 32,3
5 euro 49,2 52,8 48,3 47,1 46,3 37,5
Summa 374,7 366,9 359,6 351,6 322,3 252,85

Kalla: Finlands Bank.
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Lea Maikipaa, Petteri Orpo, Juha Sipila
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Erkki Liikanen Pentti Hakkarainen Seppo Honkapohja
direktionens ordforande direktionens vice ordférande direktionsmedlem
Direktionens sekreterare Mika Posé
AVDELNINGAR
Avdelningen for penning- | | Avdelningen for finansiell | | Bankavdelningen Kontantf6rsorjnings-
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Tuomas Vilimdki

Kimmo Virolainen
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Jouko Vilmunen
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Katja Taipalus

Byrén for makrotillsyn
Jouni Timonen

Byrén for finansiell
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Piivi Heikkinen

Statistikenheten
Laura Vajanne

e Byrdn for finansiell
statistik
Elisabeth Hintikka

e Byran for statistisk
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Harri Kuussaari

Betalningsmedelsbyrin
Miika Syrjanen

Byréan for betalning och
avveckling

Meeri Saloheimo
Struktur- och
systemenheten
Veli-Matti Lumiala

Byrén for marknads-
operationer

Elisa Newby
Sakerhetsbyran
Investeringsbyran Erkko Badermann

Jarno Ilves

Ledningssekretariatet
Mika P6s6

Administrativa avdelningen
Pirkko Pohjoisabo-Aarti
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Olli-Pekka Lebmussaari
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Maritta Nieminen

Kommunikationsenheten
Jenni Hellstrom

Informationsservicebyran
Ilkka Lyytikdiinen

Strategi- och
organisationsgruppen

Sekreterartjanster for
direktionen

Ekonomibyran
Tuula Colliander IT-enheten

Petteri Vuolasto

Internservicebyran

Hannu Vesalainen e Byran for IT-
servicehantering

Personalbyran Sami Kirjonen

Antti Vuorinen

e IT-infrabyran
Riskkontrollbyran Kari Sipila
Antti Nurminen

e IT-systembyran
Sprékservicebyran Petri Salminen
Taina Seitovirta
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Pertti Ukkonen

I anslutning till Finlands Bank verkar Finansinspektionen. Direktor for Finansinspektionen dr Anneli Tuominen.
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