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Paajohtajan tervehdys

Koronapandemia maaritti taloutta ja elimid vuonna 2021. Rokotuskattavuuden nousu

paransi tilannetta, ja yhteiskunnan rajoitteita pystyttiin paikoin purkamaan.

Seka Suomessa ettd euroalueella talous ja tyollisyys kohenivat reippaasti raha- ja
talouspolititkan tukemina. Virusmuunnokset ja talouden tarjontahairiot kuitenkin lisasivat

epavarmuutta.

Inflaatio nopeutui vuonna 2021. Sitd ylldpitivdt energian hintojen nopea nousu sekd
tuotannon pullonkaulat. Naiden tekijoiden odotetaan ajan myo6ta vaimenevan. Viime vuosia

nopeampi inflaatio nayttda silti jadvdan aiemmin ennustettua pitkdaikaisemmaksi.

Rahapolititkan avulla pidimme rahoitusolot suotuisina yrityksille ja kotitalouksille ja
jatkoimme valtaosaa niistd toimista, jotka otettiin kdyttoon koronakriisin alussa. Joulukuussa
2021 paatimme kdynnistaa rahapolititkan asteittaisen normalisoinnin, minka talouden
elpyminen ja inflaationdkymat nyt mahdollistavat.

Vuosi oli sikali historiallinen, ettd Euroopan keskuspankki uudisti rahapolitiikan strategiansa.
Suomen Pankki oli aktiivinen paitsi uudistuksen kdynnistimisessd, myos strategian
valmistelussa. Suomen Pankissa tehty tutkimus loi pohjaa, kun arvioimme strategian

muutostarpeita ja uudistamisen suuntaa.

Merkittdvin muutos on se, ettd keskipitkalld aikavalilld tavoittelemme symmetrisesti kahden
prosentin inflaatiota. T4td hitaampaa tai nopeampaa inflaatiota pidetdin yhti kielteisena.

Inflaatio voi my®6s tilapdisesti nousta yli kahden prosentin.

Uudelle strategialle tuli heti kayttod, silla se on auttanut valttimaan dkkindisia liikkeita ja
tukenut elpymistd pidempadan. Rahapolititkan normalisointi tulee toteuttaa johdonmukaisesti,

vakaalla kadella.

Vakaat ja ennustettavat hintandkymat ja sitd kautta kansalaisten luottamus rahan ostovoiman
sdilymiseen ovat valttimaton edellytys kestaville talouskasvulle ja korkealle tyollisyydelle.




Ymparistondkokohdat tullaan myos jatkossa huomioimaan entistd paremmin rahapolititkan
toteutuksessa. Suomen Pankki asetti yhtena ensimmaisistd keskuspankeista omille
sijoituksilleen hiilineutraalisuustavoitteen ja julkistimme tiekartan tavoitteeseen padsemiksi.
Kanavoimalla rahavirtoja vihihiilisiin kohteisiin pienennimme sijoitussalkkuun kohdistuvia

ilmastoriskejd ja toimimme samalla esimerkkini, yhtend monesta.

Maksamisen kenttd muuttuu nopeasti. Euroopan keskuspankin neuvostossa kaynnistimme
laajan hankkeen, jossa digitaaliselle eurolle haetaan konkreettista muotoa. Se on merkittava
askel kohti tulevaisuutta, jossa kateisrahan rinnalla ihmisilld olisi kdytossd myos digitaalinen

muoto eurosta. Digitaalisen euro taydentdisi maksuvilineiden kirjoa tulevaisuudessa.

Suomen Pankissa tehtivanimme on huolehtia rahoitusjirjestelmin vakaudesta Suomessa.
Korostimme kotitalouksien velkaantumisen hillinnin tirkeytta ja valmistelimme yhteistyossa
Finanssivalvonnan kanssa makrovakauspolitiikan toimia. Lainakatto palautettiin pandemiaa

edeltdneelle tasolle, jolloin vakuuksia tarvitaan enemman lainan katteeksi.

Suomen Pankki edistia makrovakausvilineiden tehostamista. Vilineiden tulisi torjua aiempaa

tehokkaammin rahoitusjirjestelmidn haavoittuvuuksia myos pankkisektorin ulkopuolella.

Pandemian puhjettua siini tilanteessa paitetyt raha- ja muun talouspolititkan toimet
onnistuivat hyvin. Ne auttoivat vilttimidn laajan konkurssiaallon ja tyottomyyden
voimakkaan kasvun.

Pidemmalld aikavalilldi Suomen haasteet liittyvat vdeston ikdantymiseen. Tyoikdinen viesto

supistuu, mika rajoittaa talouden kasvua ja heikentii julkisen talouden kestavyytta.

Talouspolitiikan rima pysyykin korkealla. Pandemian viistyessa tarvitsemme entistd
suuremmalla syylld sellaisia uudistuksia, jotka vahvistavat talouden kestaviaa kasvua,
tyollisyytta ja julkista taloutta. Toivotaan, ettd suomalaisesta yhteiskunnasta 1oytyy tallaista
uudistumiskykya.




Toiminta ja strategia

25.3.2022

Vuonna 2021 Suomen Pankki keskittyi edellisend vuonna uudistamansa
strategian toimeenpanoon ja vahvistamiseen.

Suomen Pankki on Suomen rahaviranomainen ja kansallinen keskuspankki. Samalla se on osa

eurojirjestelmaa.

Suomen Pankin strategia mahdollistaa sen, ettd Suomen Pankki voi toteuttaa tehtavdaansa
kestdavin talouden ja vakauden rakentajana.

Vuonna 2021 Suomen Pankki kiinnitti huomiota erityisesti toimintaympariston muutosten
arviointiin, silli muutokset haastavat strategiaa nyt ja tulevaisuudessa. Muutokset liittyvat
esimerkiksi tuottavuuden ja investointien kasvun hidastumiseen sekd vieston ikddntymiseen.

Suomen Pankki kehittaa johtamiskulttuuria yhdessa

Finanssivalvonnan kanssa

Koronapandemian jatkuessa vuonna 2021 Suomen Pankin henkil6sto tyoskenteli edelleen
pddsdantoisesti etind. Tdna aikana tyohyvinvoinnissa korostuivat selked tyonantajaviestinta
sekd tyoyhteison ja palautumisen merkitys.

Henkiloston tyotyytyvidisyyden kehitystad seurattiin jatkuvasti, ja hyvit tulokset saivat myos

tunnustusta.

Suomen Pankki ja Finanssivalvonta uudistivat yhteisessa tyohyvinvointi-hankkeessaan

toimintatapoja sekd valmistautuivat hybridityoskentelyyn.




Lisdksi Suomen Pankki ja Finanssivalvonta julkaisivat syksylld 2021 yhteisen johtamisvision.
Se on nikemys, jonka avulla molemmat organisaatiot kehittavit johtamistaan ja ohjaavat
esihenkiloiden tyotd paivittdisjohtamisessa.

Suomen Pankki seuraa jatkossa hiilijalanjalkedaan

entista tarkemmilla mittareilla

Suomen Pankki siirtyi vuonna 2021 hyodyntimain maailmanlaajuisesti kdytossi olevaa
hiilijalanjiljen laskentatapaa oman toimintansa arvioinnissa. Tdman myotd mukaan tuli uusia,

ennen katveessa olleita paastolahteita.

Entista yksityiskohtaisemman laskentamenetelmin tuloksena Suomen Pankin hiilijalanjalki
kasvoi aiemmasta.

Tietotilinpaatos avaa tiedonhallintaa Suomen

Pankissa

Suomen Pankki kehittia tiedonhallintaan, dataan ja analytiikkaan liittyvid prosessejaan
jatkuvasti. Tavoitteena on varmistaa ajantasaisuus, asianmukaisuus ja kattavuus

toimintaympdriston muuttuessa.

Julkishallinnon tiedonhallintaan liittyvan lakimuutoksen myo6ta Suomen Pankki taiydentdad

vuosikertomustaan jatkossa tietotilinpaatoksella.

Tietotilinpaatoksen tarkoitus on avata tiedon merkitystd keskuspankin toiminnalle, kertoa
mielenkiintoisia asioita ja lukuja keskuspankin tehtévista ja avata tiedonhallinnan
ajankohtaisia asioita.

Lisdksi Suomen Pankki kerada tietoa analyysitoistd sekd tietoturvaan ja tietosuojaan liittyvistd

asioista.
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Suomen Pankki pahkinankuoressa

Suomen Pankki on Suomen rahaviranomainen ja kansallinen keskuspankki.
Samalla se on osa eurojarjestelmaa, joka vastaa euroalueen maiden
rahapolitiikasta ja muista keskuspankkitehtavista seka hallinnoi maailman
toiseksi suurinta valuuttaa, euroa. Eurojarjestelman ja Suomen Pankin
padatavoite on hintavakaus.

Suomen Pankki

— valmistelee ja toteuttaa rahapolitiikkaa Suomessa

— valvoo rahoitusjarjestelmén vakautta ja tuottaa tilastoja

— tekee tutkimusta ja osallistuu talouspoliittiseen keskusteluun

— huolehtii pankkien vilisten maksujen selvityksestd sekd omasta sijoitustoiminnastaan

— pitdd ylld vakaita ja tehokkaita maksujérjestelmia ja laskee setelit ja kolikot liikkeeseen.

Lue lisia Suomen Pankin tehtivista.



https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/tehtavat/

Suomen Pankki toteutti uutta
strategiaansa vuonna 2021

Vuonna 2021 Suomen Pankki keskittyi johtokunnan joulukuussa 2020
paattdman strategian toteutukseen, arvojen vahvistamiseen ja
toimintaympariston muutosten arviointiin.

Suomen Pankki on kestavan talouden ja vakauden

rakentaja

Suomen Pankin toiminta-ajatus on kiteytetty muotoon "Suomen Pankki on kestdvin talouden
ja vakauden rakentaja". Toiminta-ajatus nojaa lainsdaadantoon, ja sitd toteutetaan seka
kansallisen keskuspankin ettd eurojirjestelman jasenen rooleissa.

Toiminta-ajatusta tiydentdd yhteenveto Suomen Pankin ydintehtavista:

— Piddmme ylla hintavakautta.
— Edistamme rahoitusjarjestelmén vakautta.
— Huolehdimme maksujérjestelmédn tehokkuudesta ja turvallisuudesta.

— Tuemme kestavad kasvua ja korkeaa tyollisyyttd Suomessa ja EU:ssa.

Suomen Pankin visio viitoittaa toiminnan paamaaran

Suomen Pankin tavoitteena on olla vaikuttava ja arvostettu keskuspankki, joka yllapitaa

hinta- ja rahoitusvakautta kaikissa olosuhteissa piamaiarandin kansalaisten hyvinvointi.




Suomen Pankin toiminnan keskitssd oli vuonna 2021 viisi painopistetta:

1.  koronakriisin vaikutusten arviointi ja ratkaisut

2. panostus EKP:n rahapolitiikan strategian arviointiin ja uudistamiseen

3.  eurojdrjestelman digitaalisen keskuspankkirahan valmistelu

4.  tiedolla johtaminen ja vaikuttaminen

5.  kotimainen talouspoliittinen vaikuttaminen ja talousosaamisen edistaminen.

Suomen Pankin strategia toimiva muuttuvassa

toimintaymparistossa

Vuonna 2021 Suomen Pankki jirjesti kolme ylimmin johdon strategiaan liittyvaa
verkkoseminaaria.
Ensimmaisen seminaarin aiheena oli johtaminen, ja sen tuloksena luotiin Suomen Pankille ja

Finanssivalvonnalle yhteinen johtamisvisio. Se on jaettu kasitys pitkdjanteisestd
esihenkilotyostd, jonka avulla hyvinvoiva tyoyhteiso saavuttaa strategiset tavoitteensa.

Kahdessa muussa verkkoseminaarissa Suomen Pankin ylin johto tarkasteli strategian
toimivuutta muuttuvassa toimintaymparistossa. Toiminta-ajatuksen, vision ja toimintaa
ohjaavien periaatteiden arvioitiin olevan ajan tasalla ja antavan hyvin perustan Suomen
Pankin toiminnalle ja kehittamiselle.

Linkkeja

Suomen Pankin toiminta, arvot ja strategia

Suomen Pankin mittaritavoitteet ja niiden toteutuminen 2021

Suomen Pankin organisaatio

Vastuullisuusohjelma

Vastuullisuus Suomen Pankissa



https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/tehtavat/visio-ja-strategia/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/toiminta-ja-strategia/suomen-pankin-mittaritavoitteet-ja-niiden-toteutuminen-2021/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/organisaatio/
https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/vastuullisuus/vastuullisuusohjelma/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/toimintakertomus/vastuullisuus-suomen-pankissa/

JOHTOKUNNAN PUHEENJOHTAJA
Olli Rehn

Olli Rehn on Suomen Pankin johtokunnan puheenjohtaja. Hin on toiminut padjohtajana
12.7.2018 alkaen. Pddjohtaja Rehn vastaa rahapolitiikan valmistelusta, kotimaan
talouspoliittisesta vaikuttamisesta, ulkoisesta viestinnastd, kansainvalisistd asioista sekd
sisdisesta tarkastuksesta. Pddjohtaja on Euroopan keskuspankin neuvoston jasen seka edustaa
Suomea Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) hallintoneuvostossa.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/olli-rehn/

JOHTOKUNNAN VARAPUHEENJOHTAJA
Marja Nykanen

Marja Nykinen on toiminut Suomen Pankin johtokunnan jaseneni 1.2.2017 alkaen. Nykanen
vastaa rahoitusmarkkinakysymyksistd, makrovakauspolitiikasta, tilastoista, lakiasioista,
talous- ja henkilostohallinnosta seki turvallisuus- ja kiinteistoasioista. Lisdksi hinen
vastuullaan on sijoitustoiminnan ja rahapolitiikan riskien valvonta, rahoitusvakausprosessi
sekd eldkerahaston johtoryhmain toiminta. Marja Nykdnen on Finanssivalvonnan
johtokunnan puheenjohtaja.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/marja-nykanen/

JOHTOKUNNAN JASEN
Tuomas Valimaki

Tuomas Vilimaki on toiminut Suomen Pankin johtokunnan jasenena 12.7.2018 alkaen.
Vilimaki vastaa rahoitusvarallisuuden sijoittamisesta, rahapolitiikan toimeenpanosta ja
markkinaoperaatioista sekd akateemisesta tutkimuksesta ja siirtymatalouksien tutkimuksesta.
Lisdksi hdnen vastuualueelleen kuuluvat rahahuolto ja maksuliike seka digitalisaatio- ja IT-

asiat. Vilimiki on myos Euroopan keskuspankin neuvoston varajisen.

Lue lisaa Suomen Pankin johtokunnasta.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/tuomas-valimaki/
https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/organisaatio/johtokunta/

Suomen Pankki valittiin
innostavimpien tyopaikkojen
joukkoon vuonna 2021

Vuonna 2021 Suomen Pankin henkilosto jatkoi tyoskentelya
paasaantoisessa etatyossa. Koronapandemian aikana tydhyvinvoinnissa
korostuvat selked tyonantajaviestinta seka tydyhteison ja palautumisen
merkitys. Suomen Pankin henkilostotutkimusten hyvat tulokset saivat
tunnustusta.

Suomen Pankissa tyoskentelee 378 tyontekijad rahapolitiikan ja tutkimuksen,

rahoitusmarkkinoiden, pankkitoiminnan seka rahahuollon parissa.

Ydintoimintojen lisiksi Suomen Pankilla on vahva oma osaaminen esimerkiksi IT:n,

henkil6sto- ja taloushallinnon, viestinnin ja talousosaamisen seka kielipalveluiden alueilla.

Suomen Pankin henkiloston keski-ikd on 46,5 vuotta. Henkilostostd 47 % on naisia ja 53 %
miehid. Suomen Pankissa viithdytidin, ja henkilosto on sitoutunutta. Pankkilaisuus kestaa

keskimaarin 15,7 vuotta.



Kuvio 1.

Suomen Pankissa tyoskenteli
vuoden 2021 lopussa 378 ihmista

Sukupuolijakauma

Koko henkilosto Esihenkilot
Miehia Miehia
53 % 53 %
Naisia Naisia

a7 % a7 %

Sairauspoissaolot e P Keski-ika
5,3 pv/htv : 8 46,5 vuotta

Korkeakoulutetut
81%
JOhtajuusindeksi (suomalainen asiantuntijanormi 71,4 %)
73,4 %
Tyotyytyvalsyysmdek5| (suomalainen asiantuntijanormi 71,5 %)
73,6 %

Lahde: Suomen Pankki

Paasaantoinen etatyo korosti selkean viestinnan ja

yhteisollisyyden tarvetta

Suomen Pankin henkilosto jatkoi koronapandemiasta johtuen tyoskentelyd paasdantoisessa
etityossd. Toimistolla hoidettiin vain sellaiset tehtdvit, joiden tekeminen ei etityona ollut
mahdollista.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan yhteinen kriisiorganisaatio seurasi koronatilannetta
jatkuvasti ja viesti tyonantajan koronalinjauksista ja toimintaohjeista saannollisesti
henkilostolle.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-1-suomen-pankissa-tyoskenteli-vuoden-2021-lopussa-378-ihmista/

Suomen Pankki selvitti henkil6ston tyohyvinvointia koronapandemian aikana
tyohyvinvointikyselyilla. Helmikuussa toteutettuun kyselyyn vastasi 83 % Suomen Pankin ja
Finanssivalvonnan tyontekijoista.

Henkilosto koki, ettd koronaviestinta ja ohjeistus on ollut selkedd. Myos tyonantajan
koronatoimiin oltiin tyytyvaisia.

TyoOyhteison ja tyokavereiden merkitys oli kirkastunut, mutta samalla henkilokohtaisen,
yksiloon liittyvin tydhyvinvoinnin ja palautumisen koettiin padsiantoisessa etatyossd

heikentyneen.

Uudistuva ty6 -hanke luo uusia toimintatapoja

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan yhteisessd Uudistuva ty6 -hankkeessa uudistetaan
yhteisia toimintatapoja seka keratdan vinkkeja ja kokemuksia hybridityoskentelya varten.

Koronatilanteen vakiinnuttua ja laajan etityosuosituksen paityttyd marraskuun alussa
Suomen Pankissa valmistauduttiin hybridityohon siirtymiseen. Tavoitteena oli kerata
kaytinnon kokemuksia eta- ja lahityon yhdistamisesta.

Marraskuun lopussa koronatilanne heikentyi jalleen, ja kriisiorganisaatio pdatti henkiloston
siirtymisesta takaisin padsiantdiseen etityohon toimintojen jatkuvuuden seka

terveysturvallisuuden varmistamiseksi.

Suomen Pankki on Suomen innostavimpien

tyopaikkojen joukossa

Suomen Pankki seuraa henkil6ston tyotyytyviisyyttd joka toinen vuosi toteutettavalla
henkilostotutkimuksella. Suomenpankkilaiset vastasivat marraskuussa tehtyyn
henkilostotutkimukseen aktiivisesti. Tutkimuksen vastausprosentti oli erittdin hyva, 85,4 %.

Suomen Pankin henkilostotutkimuksen kokonaistulos asettui Eezyn PeoplePower
-mittaristossa hyville tasolle. Edelliseen tutkimukseen verrattuna tuloksissa nikyi positiivista
kehitysta eikd juurikaan heikentymista.

Tyotyytyvaisyyden kehittymistd seurataan Suomen Pankissa PeoplePower -indeksilla.

PeoplePower -indeksin tulos 73,6 asteikolla 0-100 oli selvisti yli Suomen asiantuntijanormin
(71,5). Noin 38 % organisaatioista saavuttaa tutkimuksessa vastaavan tason. Myos
johtajuusindeksi (73,4) ylitti tavoitteen mukaisesti Suomen asiantuntijanormin (71,4).




Henkilostotutkimuksen tulos yltdd Suomen innostavimmat tyopaikat -tunnustukseen, joka
myonnetdan vuosittain parhaille Eezy Flown PeoplePower -tutkimukseen osallistuneille

SUOMEN
INNOSTAVIMMA
TYOPAIKAT

organisaatioille.

Suomen Pankki valittiin innostavimpien tyopaikkojen joukkoon
vuonna 20212

2Eezy Flown PeoplePower -tunnustus myénnetiin vuosittain parhaille henkilston tyytyviisyyttd

mittaavaan tutkimukseen osallistuneille organisaatioille.

Suomen Pankki on tyonantajana #vakaamutteivakava

Suomen Pankki on vakaa ja vastuullinen tyénantaja. Suomen Pankki on mukana
valtakunnallisissa Vastuullinen tyonantaja- ja Vastuullinen kesdduuni -kampanjoissa
kehittimassa osaltaan tydelimin vastuullisuutta.

Suomen Pankki lisdsi vuoden 2021 aikana tyonantajakuvaviestintdansa erityisesti sosiaalisessa
mediassa, jossa pankki viesti sidnnollisesti avoimista tyopaikoista ja pankkilaiset kertoivat
uratarinoissaan tyoskentelystd keskuspankissa.

Kevaalla julkaistiin seitseman uratarinaa, ja kesatyontekijat kertoivat kesdtyoarjestaan
yhdeksassa kesiatyoblogissa.
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/suomen-innostavimman-tyopaikat/

Suomen Pankki valittiin LinkedIn Talent Awardseissa 2021 Pohjoismaiden alueen kolmen
parhaan tyonantajabrandin joukkoon alle 1 000 tyontekijan organisaatioiden kategoriassa.

Linked ]

lalent

Awards

_ FINALIST

Suomen Pankki on yksi kaupallisen alan opiskelijoiden suosikkityonantajia ja yksi
suosituimmista tyonantajista julkisella sektorilla.

Suomen Pankille nuorten tyollistiminen on tirked osa yhteiskuntavastuuta. Suomen Pankissa
tyoskentelee vuosittain noin 30 kesatyontekijaa.

Vastuullinen ty6nantaja
Vastuullinen kesiduuni

Pankissa toissd — tutustu uratarinoihin
men Pankin kesityoblogi

18
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/linkedin-talent-awards-2021/
https://tyopaikat.oikotie.fi/vastuullinen-tyonantaja
https://kesaduuni.org/
https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/ura/pankissa-toissa/
https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/ura/kesatyoblogi/

Uusi Young Professionals -ohjelma alkoi vuonna 2021

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan Young Professionals -ohjelma eli YP-ohjelma tarjoaa
vastavalmistuneille korkeakouluopiskelijoille tai jo muutaman vuoden tyoelimissa olleille
ainutlaatuisen mahdollisuuden perehtyid keskuspankin ja rahoitus- ja
vakuutusvalvontaviranomaisen ydintoimintoihin ja kehittya finanssialan

huippuammattilaiseksi.

Young Professionlas -ohjelmassa aloitti syyskuussa yhteensa yhdeksin harjoittelijaa
ekonomistien ja muiden talousosaajien, datatieteen ja digitalisaation seka juridiikan
tehtavaalueilla.

Osallistujat kiertavit ohjelman aikana kuuden kuukauden jaksoissa kolmessa eri tehtdvissa ja

tutustuvat tehtdvaalueisiin kdytinnon tyon kautta.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan edellinen Young Professionals
-ohjelma toteutettiin vuosina 2018-2020.

Lue lisid Young Professionals -ohjelmasta



https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/ura/young-professionals--ohjelma/

Suomen Pankille ja
Finanssivalvonnalle yhteinen
johtamisvisio

Suomen Pankin johtokunta vahvisti syksylla 2021 yhteisen johtamisvision
Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle. Uusi johtamisvisio on yhteinen
nakemys johtamisesta, ja se luo perustan johtamisen kehittamiselle ja ohjaa
esihenkildiden toimintaa pdivittaisessa johtamisessa.

Johtamisvisiolla on tirked merkitys yhteniisen johtamiskulttuurin luomisessa ja tyotapojen
uudistamisessa. Se tukee strategisten tavoitteiden saavuttamista, henkiloston hyvaa

suoriutumista ja tyOyhteison hyvinvointia.



Kuvio 2.

Johtamisvisio

« Kannustamme oppimaan
ja kehittymaan

« Innostamme ja motivoimme
hyviin suorituksiin

» Huolehdimme henkiléston
hyvinvoinnista

Saavutamme

« Vahvistamme arvoja
ja luottamusta

« Luomme turvallisen
tyoyhteison

- Kasvamme johtajana

strategiset tavoitteet « Teemme

« Mahdollistamme LY Q yhteistyota
jokaisen tyontekijan = - yhteisen
hyvan suoriutumisen = paamaaran

« Kaytamme INNOSTAMME KASVAMME saavuttamiseksi
taloudellisia JA UUDISTAMME JOHTAJANA « Rakennamme
resursseja ﬁ verkostoja ja
tehokkaasti @ vaikutamme

NAYTAMME
SUUNTAA JA

JOHTAMINEN

e

ONNISTUMME

SAAVUTAMME
TAVOITTEET

Suomen Pankissa ja
Finanssivalvonnassa

YHDESSA

Lahde: Suomen Pankki

Johtamisvision keskeinen sisalto

1. Naytaimme suuntaa ja saavutamme tavoitteet

Jokainen tyontekijd tuntee strategiset tavoitteet, ja tyontekijat seka tiimit tyoskentelevit niiden
saavuttamiseksi. Johtamistyossa henkilostolle naytetdan suuntaa yhdessa sovittujen
tavoitteiden kautta. Jokaiselle tyontekijille luodaan mahdollisuus onnistua.

Jokainen esimies ja tyontekija toimii vastuullisesti ja kayttaa hinelle annettuja resursseja
taloudellisesti ja tehokkaasti.

2. Innostamme ja uudistamme

Johtamistyolld innostetaan ja motivoidaan henkilostéa hyviin suorituksiin tunnistettujen

vahvuuksien ja onnistumisten kautta.

Johtamisessa tunnistetaan jatkuvan oppimisen tarve ja keinot seka varataan riittavasti aikaa
oppimiselle. Tyontekijoitd kannustetaan oman osaamisensa kehittimiseen ja osaamista jaetaan
yli organisaatiorajojen.

Jokaiselle tyontekijalle tarjotaan seka terveelliset ettd turvalliset tyoolosuhteet ja henkiloston
hyvinvoinnista huolehditaan.

Hyvinvoiva henkilésto on tyopaikan tirkein voimavara ja tuottavan toiminnan edellytys.
Henkil6ston hyvinvointi ja tyon mielekkyys ovat kilpailuvaltteja myos tyonantajakuvassa ja
henkil6ston saatavuudessa.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-2-suomen-pankin-johtamisvisio/

3. Kasvamme johtajina

Johtamistyossa ja koko tyoyhteisossd on kasvun asenne. Se tarkoittaa uskoa muutoksen
mahdollisuuteen ja siihen, ettd jokainen voi kehittdd kykyjdan ja haluaa voittaa eteen tulevat
haasteet.

Johtajat yhdessa kaikkien tyontekijoiden kanssa rakentavat omalla toiminnallaan
psykologisesti turvallista tyoyhteisod. Sen jasenet kokevat, ettd ovat hyviksyttyja ja

arvostettuja omana itsendin ja ettd on turvallista ottaa sosiaalisia riskeja.

Esimiehen rooli, yhteisten arvojen toteuttaminen ja esimerkkini toimiminen ovat merkittavia

tekijoita psykologisesti turvallisen kulttuurin luomisessa.

Psykologinen turvallisuus on kytkoksissd ryhmin toimintakykyyn, parempaan tiedon
jakamiseen, oppimiseen, tyOtyytyvaisyyteen, suoriutumiseen ja luovuuteen.

4. Onnistumme yhdessa

Yhteisiin pddmadriin pyritdan tekemalld yhteistyotd sekd sisdisissd ettd ulkoisissa verkostoissa.
Jokainen tyontekija auttaa omilla toimillaan my6s kollegan onnistumista.

Kehitetdan omia verkostoja ja toimitaan niissd aktiivisesti. Johtajan tehtivdna on poistaa

yhteistyon esteitd ja luoda mahdollisuuksia rakentavalle yhteistyolle.




Suomen Pankin vuoden 2022
budjetti ja operatiiviset kustannukset

Suomen Pankin strategian mukainen tavoite on toimia keskuspankkina
kestavan talouden ja vakauden rakentajana. Tavoitteen saavuttaminen vaatii
maaratietoista talousohjausta ja henkildstésuunnittelua.

Suomen Pankin operatiivisia kustannuksia ja kustannustavoitteiden toteutumista seurataan

tarkasti.

Seurannan avulla pyritddn saavuttamaan muun muassa Suomen Pankin tehokkuutta ja
vastuullisuutta koskevat tavoitteet.

Johtokunta arvioi tavoitteiden toteutumista neljannesvuosittain.

Suomen Pankki

Suomen Pankin toimintakulut vuonna 2021 olivat 96,3 milj. euroa (2020: 94,5 milj. euroa).
Tuottoja esimerkiksi kiyttokorvauksista, vuokrista ja erilaisista palkkioista kertyi 17,1 milj.

euroa.

Koronapandemian vuoksi erityisesti henkilosidonnaiset kulut jdivat pienemmiksi esimerkiksi
virkamatkojen ja sidosryhmatilaisuuksien vahaisyyden takia.

Kiinteistoista saatavat vuokratuotot sekd muut kuin varannon sijoituksen tuotot vihentavit
toimintakulujen ja -tuottojen nettomaaraa. Entisen Oulun konttorin kiinteiston myynti

toteutui syyskuussa.




Suomen Pankilla on my6s merkittdvia muita tuottoja, jotka eivit vaikuta budjetissa
toimintakuluja vahentavisti eivitka siksi ole mukana oheisessa taulukossa.

Nettomddraisesti Suomen Pankin toimintakulujen loppusumma oli 79,2 milj. euroa.
Tarkemmat tiedot vuoden 2021 toteumasta ja vuoden 2022 budjetista 16ytyvat taulukosta 1.

Investointeihin kaytettiin 10,0 milj. euroa (taulukko 2).

Syksylld 2021 laadittiin Suomen Pankin budjetit vuosiksi 2022-2024. Niistd johtokunta
vahvisti vuoden 2022 budjetin.

Investointien keskipitkian aikavilin suunnitteluun on kiinnitetty aiempaa enemman huomiota.
Investoinnit arvioidaan kustannusten, laadullisten hyotyjen ja operatiivisten riskien

nikokulmasta.

Elakerahasto

Elikerahaston toimintakulut vuonna 2021 olivat 30,8 milj. euroa (2020: 31,1 milj. euroa).
Suurin kuluera olivat maksetut elikkeet, 28,6 milj. euroa. Toiminnallisia tuottoja, joita ovat
tyoelakemaksut ja vuokratuotot, kertyi vuoden aikana 14,9 milj. euroa.

Lisdksi Suomen Pankki maksoi elikerahastolle 10,0 milj. euron ylimairaisen

elikerahastomaksun, jolla katettiin osa elikerahaston tilikauden alijaamasta.

Tarkempi erittely vuoden 2021 toteumasta ja vuoden 2022 budjetista l6ytyy taulukosta 3.

Elikerahasto julkaisee toiminnastaan oman vuosikertomuksensa.

Finanssivalvonta

Suomen Pankin johtokunta vahvistaa vuosittain Finanssivalvonnan budjetin.

Finanssivalvonnan toimintakulut vuonna 2021 olivat 39,7 milj. euroa (2020: 37,1 milj.
euroa). Tuottoja toteutui 42,0 milj. euroa, josta valvonta- ja toimenpidemaksujen osuus oli

38,2 milj. euroa ja Suomen Pankin rahoitusosuus 2,0 milj. euroa.

Tuottoihin siséltyy edellisen tilikauden ylijadamaa 1,9 milj. euroa. Pddttyneen tilikauden
ylijidma on 2,4 milj. euroa. Ylijadma otetaan huomioon seuraavan tilikauden valvonta- ja

toimenpidemaksuja miiriteltdessd. Investointeihin kaytettiin 0,8 milj. euroa.
Tarkempi erittely vuoden 2021 toteumasta ja vuoden 2022 budjetista 16ytyy taulukosta 4.

Finanssivalvonta tekee vuosittaisesta toiminnastaan oman toimintakertomuksensa.



https://helda.helsinki.fi/bof/handle/123456789/75
https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/toimintakertomukset/

Taulukko 1.

Suomen Pankki Toteutunut Budjetti
2021 2022
Milj. euroa Milj. euroa
Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkildstokulut -36,7 -38,3
Henkilostosidonnaiset kulut -0,8 -3,7
Muut kulut -28,5 -34,0
Pankkipalvelumaksut 9,4 -8,7
Poistot -8,1 -9,2
Yhteensa -83,5 -93,8
Setelien hankinta -4.5 -7,6
Elakerahastomaksut -8,3 -8,3
Toimintakulut yhteensa -96,3 -109,7
TUOTOT
Pankkipalvelutuotot 85 3,8
Kiinteistojen tuotot 5,3 5,2
Muut tuotot 17 0,2
Palvelut Finanssivalvonnalle 6,5 7,0
Tuotot yhteensa 171 16,2
Netto -79,2 -93,5

Pyéristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vélttdmdttd tdsmdd.




Taulukko 2.

Suomen Pankki Toteutunut Budjetti
2021 2022
Milj. euroa Milj. euroa

Investoinnit
Kiinteistoinvestoinnit 4.7 5,6
Paakonttorikiinteistot 1,5 1,5
Vantaan kiinteisto 2,8 g5
Muut kiinteistot 0,4 0,6
IT-laitteet ja ohjelmistot 4,5 7,2
Rahankasittelykoneet 0,0 0,0
Turvallisuuslaitteet 0,8 1,0
Muut 0,0 0,0

Investoinnit yhteensa

Pyédristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vdlttdmdttd tdsmdd.




Taulukko 3.

Eldkerahasto Toteutunut Budjetti
2021 2022
Milj. euroa Milj. euroa
Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkildstokulut -0,0 0,0
Eldkerahastotoiminnan kulut -0,6 -0.3
Elakerahaston kiinteistokulut -0,5 -0,6
Poistot -1,0 -1,0
Maksetut elakkeet -28,6 -29.3
Kulut yhteensa -30,8 -311
TUOTOT
Tyoelakemaksut 13,2 141
Sisdiset vuokrat 1,7 17
Elakerahastomaksut 10,0 10,0
Tuotot yhteensa 24,9 25,8
Netto -5,9 -5,3

Pyéristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vdlttdmdttd tdsmdd.




Taulukko 4.

Finanssivalvonta Toteutunut Budjetti
2021 2022
Milj. euroa Milj. euroa

Toimintakulut ja tuotot

KULUT

Henkildstokulut -24,4 -257
Henkilésidonnaiset kulut -0,2 -1,2
Muut kulut -5,9 -6,6
Poistot -0,9 -0,8
Palvelut Suomen Pankilta -6,5 -7,0
Elakerahastomaksut -1,7 -1,7
Toimintakulut yhteensa -39,7 -43,0

TOIMINNAN RAHOITUS

Valvontamaksut 35,6 36,5
Toimenpidemaksut 2,6 1,8
SP:n rahoitusosuus 2,0 21
Edellisen kauden yli- /alijagama 1,9 2,5
Tuotot yhteensa 42,0 43,0

Seuraavalle vuodelle siirtyva ylijaama

Pyéristyksen vuoksi yhteenlaskut eivdt vdlttdmdttd tdsmdd.




Suomen Pankki tarkensi
hiilijalanjalkensa laskentatapaa
vuonna 2021

Vuotta 2021 koskeva hiilijalanjélkilaskenta toteutettiin kansainvalisesti
hyvaksytyn ja suositellun kasvihuonepaastoprotokollan (GHG) mukaisella
laskentamenetelmalla. Samalla Suomen Pankin hiilijalanjalkilaskennassa
huomioitiin uusia paastolahteita.

Laskentamenetelmidn muutosten my6td Suomen Pankin paistolaskenta tarkentui ja jasentyi
aiempaa selkeammin. Laskennan tulokset eivit ole sellaisenaan vertailtavissa edellisvuosien
laskentoihin, silld vuoden 2021 hiilijalanjilki on aiempia vuosia suurempi laskentaan lisittyjen
uusien paastolihteiden vuoksi.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan omasta toiminnasta aiheutuvat kasvihuonekaasupiastot

ovat vihdisid. Suurin osa niistd on arvoketjussa muodostuvia epdsuoria paastoja.

Suomen Pankki toteutti vuoden 2021
paastolaskennan maailmanlaajuisesti kaytetyn

kasvihuonepaastoprotokollan mukaan

Jotta pdastojen jisentiminen olisi selkeimpii, Suomen Pankki on toteuttanut vuoden 2021
pddstolaskennan kasvihuonepaistoprotokollan (GHG, greenhouse gas) ohjeistuksen
mukaisesti.

GHG-protokolla on maailmanlaajuisesti kiytetyin standardisoitu menetelma yritysten ja

muiden organisaatioiden kasvihuonekaasupiistojen madrittimisessa ja raportoinnissa.
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Suorien ja epasuorien paastojen kuvaamiseksi GHG-protokollassa on jaoteltu kolme eri
padstolaskennan laajuusaluetta: scope 1, scope 2 ja scope 3.

Scope 1 -luokan paastot syntyvit oman toiminnan seurauksena, ja ne ovat helpoiten
hallinnoitavissa. Scope 2 -luokkaan kuuluvat epasuorat ostoenergiaan liittyvat paastolahteet,
kuten sihkontuotanto. Scope 3 -luokkaan kuuluvat muut epasuorat paastot, kuten logistiikka
ja jatehuolto.

Scope-mallin kiyttoonotto vihentidd kaksoislaskennan riskii silloin, kun eri yritykset ja

organisaatiot tekevit osittain samoja toimintoja koskevaa paistolaskentaa.

Hiilijalanjilkemme laskentatapamuutos GHG-protokollan?
mukaiseksi mahdollistaa tarkemman paastolaskennan ja tuo mukaan
uusia tunnistettuja paastolahteita.

Kansainvilisesti hyviksytty ja suositeltu kasvihuonepiistéprotokolla (GHG)

Uudistettu laskentamenetelma ottaa huomion uusia

paastolahteita

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan oman toiminnan paastolahteet (scope 1 & 2) kasittavat
polttoaineen kulutuksen organisaation hallinnassa olevissa (omistetuissa tai vuokratuissa)
kulkuneuvoissa ja laitteissa seka ostoenergian kulutuksen organisaation hallinnoimissa

tiloissa.

Ostoenergian tuotannosta aiheutuvat epasuorat paastot (scope 2) laskettiin aiemmasta
poiketen tarkoilla energiatoimittajakohtaisilla paastokertoimilla. Se vahensi selvasti
energiankulutukseen liittyvid pdastoja. Aiemmin laskenta tehtiin keskimaaraisilla Suomen

energiantuotantoa kuvaavilla paistokertoimilla.

Koska Suomen Pankin hankkima sihk6 on ymparistoystavillisempdd kuin Suomessa
keskimdarin, paastolaskenta tarkoilla kertoimilla kuvastaa kuitenkin paremmin Suomen
Pankin valitsemaa energiantuotantotapaa ja sen paastoja.




Lisiksi Suomen Pankki on onnistunut tiivistimain toimintaansa siten, ettd Oulun aluekonttori

jai pois pankin kdytostd vuonna 2020 ja vahensi jalleen energiankulutuksen tarvetta.

Arvoketjun epdsuorat paastot (scope 3) kisittdvat Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan
tekemat hankinnat ja kayttamat palvelut, rakentamiseen tehdyt investoinnit, toimintaan
liittyvat kuljetukset, toimipaikoilla muodostuneet jitteet, lilkematkustamisen, tyontekijoiden
tyomatkat ja vuokralaisten energiankulutuksen.

Merkittivimmat muutokset laskennassa koskivat scope 3 -luokan arvoketjun episuoria
pddstojd. Uusina paistolidhteind laskennassa huomioitiin ostopalveluiden tuottamisesta ja
rakennusinvestoinneista aiheutuvat paastot seka vuokralaisten energiankulutus Suomen

Pankin omistamissa kiinteistoissa.

Lisiksi laskennassa otettiin huomioon tyontekijoiden tyomatkoista seki etitoiden tekemisestd
syntyvat paastot. Tarkennuksia tehtiin myos jatteiden kisittelystd, kuljetuksista ja
liikkematkustuksesta aiheutuvien paastojen laskentaan.

Laskennan kattavuuden paraneminen kasvatti

Suomen Pankin hiilijalanjalkea

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan toiminnan hiilijalanjilki oli 10 120 t CO,e vuonna 2021
ja kattoi sekd oman toiminnan paastot ettd arvoketjun paastot.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan oman toiminnan paastot (scope 1 & 2) olivat yhteensa
1 605 t COze. Arvoketjun epdsuorat paastot (scope 3) kattavat kokonaispaastoistd suurimman
osan (84 %). Selvisti eniten paastoja aiheutui rakentamisinvestoinneista.

Uusien paastoldhteiden lisidminen laskentaan kasvatti hiilijalanjilkea aiempiin vuosiin
verrattuna. Scope 1 -pddstoistd suurin paastolihde oli kylmiainevuodot, kun taas scope 3
-pddstojd kasvattivat etenkin rakennusinvestoinnit, vuokralaisten energiankulutus ja
lentokuljetukset.

Suomen Pankki ja Finanssivalvonta seuraavat toimintansa ymparistovaikutuksia
toimintakuluihin suhteutetun mittarin avulla. Se huomioi kaikki oman toiminnan ja

arvoketjun paistot (scopet 1-3).

Vuonna 2021 toimintakuluihin suhteutettuna paastoja aiheutui 98,19 kg/t CO5e / 1 000

euroa.




”Vantaan jateasema” vei Suomen Pankin vuosittaisen

Ideakilpailun voiton vuonna 2021

Suomen Pankin Vantaan-kiinteistoon tehtiin uusi uusi jiteasema, joka on sekd Suomen Pankin

ettd vuokralaisten yhteisessd kaytossa.

Jateaseman suunnittelussa on otettu huomioon kaikki kiinteistossd syntyvit jdtteet ja niiden
nykyaikaiset kierratysmahdollisuudet. Talla tavoiteltiin merkittdvid ymparistovaikutuksia,
toiminnallista hyotyd ja kustannussaastoja.

Ratkaisu tuki Suomen Pankin ideakilpailun ymparisto ja vastuullisuus -teemaa, ja toteutettu

idea sai Suomen Pankin vuosittaisen ideakilpailun voiton.




Euron ulkeinen arvo ja Suomen Kilpailukykyindikaattar

Uusi tietotilinpaatos taydentaa
Suomen Pankin vuosikertomusta

Tietotilinpaatos keraa yhteen vuoden 2021 tiedonhallinnan ajankohtaisia
kehitystoita seka tietoturvan ja tietosuojan aiheita. Se kertoo myds
mielenkiintoisia asioita ja lukuja keskuspankin tehtavista, tiedonhallinnasta ja
analyysityosta. Suomen Pankin ensimmainen tietotilinpaatos julkaistaan
huhtikuussa 2022.

Vuoden 2020 alussa voimaan tullut laki julkishallinnon tiedonhallinnasta velvoittaa
tiedonhallintayksikon johtoa jarjestimaan riittavan valvonnan tiedonhallintaan liittyvien

saadosten, maaraysten ja ohjeiden noudattamiseksi.

Tietotilinpaatos toimii jatkossa keskeisend osana Suomen Pankin tiedonhallinnan raportointia.
Tietotilinpaatos kertoo sidosryhmille aiempaa laajemmin tiedon toimintaymparistosta
keskuspankissa. Sen tarkoitus on avata tiedon merkitystd keskuspankin toiminnalle.

Tietotilinpaatos julkaistaan Suomen Pankin vuosikertomuksen jalkeen, ja se tiydentaa

vuosikertomusta tiedonhallinnan nikokulmasta.

Tiedonhallinnan kehittamisohjelmat tukevat Suomen

Pankin strategista tavoitetta tiedolla johtamisesta

Suomen Pankissa on ollut vuoden 2021 aikana kdaynnissa kaksi kehittimisohjelmaa, jotka
tahtddvat entistd parempaan tiedonhallintaan seka datan ja analytiikan alustan kehittimiseen.

Tiedonhallinnan kehittimisohjelma kdynnistettiin tiedonhallintalain voimaantulon yhteydessi
vuoden 2020 alussa. Kehittamisohjelmassa keskitytaan tiedonhallintalain vaatimusten

toteuttamiseen.



Jo ennen uutta tiedonhallintalakia Suomen Pankkiin oli perustettu datan ja analytiikan
kehittamisohjelma, jonka tarkoituksena oli rakentaa Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan
datan ja analytiikan jirjestelmdalustaa seka kehittdd analytiikan datan hallintaa ja
hyodyntimista.

Analytiikan datan hallintaan liittyvit kehittimistavoitteet siséllytettiin sittemmin yleisiin
tiedonhallinnan kehittamistavoitteisiin, ja jatkossa datan ja analytiikan kehittamisohjelma
keskittyy jarjestelmaalustan kehittimiseen ja sen kdyton edistamiseen.

Molemmat kehittimisohjelmat tukevat Suomen Pankin strategista painopistettd tiedolla
johtamisesta.

Keskuspankin tiedonkasittely luo suuret vaatimukset

tietoturvalle

Suomen Pankin toiminnan tietointensiivisyys ja kasiteltavan tiedon kriittisyystaso asettavat
suuret vaatimukset tietoturvalle. Siksi tietoturvapolitiikka koskee koko organisaatiota.

Suomen Pankissa tietoturvasta vastaava johtokunnan jisen ja tietoturvapaallikko seka
tietosuojavastaava ovat vastuussa tietoturva- ja tietosuojatyon toteutumisesta Suomen

Pankissa ja Finanssivalvonnassa.

Kaikessa Suomen Pankin toiminnassa noudatetaan tietoturvaan ja tietosuojaan liittyvaa

lainsdddantod, Euroopan keskuspankkijirjestelmin vaatimuksia ja alan parhaita kaytiantoja.

Lisaksi Suomen Pankin tietoturvan hallintaa rakennetaan ISO 27001 -standardin mukaiseksi.

Keskuspankin ainutlaatuisen arkiston kiinnostavin

aineisto karttuu verkkoon

Keskuspankin arkiston vanhin asiakirja on vuodelta 1812. Arkistoaineistoa on kertynyt yli
kahdensadan vuoden ajan paperisena ja vuoden 2018 jilkeen lihes pelkastdan digitaalisena.

Paperiaineistoa on kertynyt yli seitseman hyllykilometrid. Arkistoitavaa aineistoa sailytetdan
joko pysyvasti tai maardajan. Kansallisarkisto paattad, mikd keskuspankin aineistosta on
pysyvasti sailytettavaa.

Arkiston aineiston digitointi on aloitettu muutama vuosi sitten. Osittain digitointi kohdistuu
historiallista mielenkiintoa sisiltdviin kokonaisuuksiin, kuten pankkivaltuusmiesten

poytakirjoihin, osa on puolestaan tuhoutumisvaarassa olevan aineiston suojadigitointia.




Tutkimuksellisesti kiinnostavin osa digitoidusta aineistosta julkaistaan julkaisuarkistoon,
jonka kokoelma karttuu joka vuosi.
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Suomen Pankin mittaritavoitteet ja
niiden toteutuminen 2021

7.3.2022

Suomen Pankki on vaikuttava ja arvostettu keskuspankki

Toimintaa ohjaava periaate

1. Luomme lisdarvoa asiantuntemuksella, oivaltavilla ratkaisuilla ja
luottamusta rakentavalla yhteistyolla.

Kansalaiskysely Suomen Pankin maineesta ja Sidosryhmakysely Suomen Pankin

luottamuksesta vaikuttavuudesta strategisilla painopistealueilla

Tavoite Kyselytutkimus toteutetaan joka toinen Tavoite Kyselytutkimus toteutetaan joka toinen
vuosi. vuosi.

12/2019 12/2020 12/2021 12/2019 12/2020 12/2021

- - Uusi mittari - - Uusi mittari
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Toimintaa ohjaava periaate

2. Perustamme kannanottomme ja paatoksemme tietoon, tutkimukseen ja
laadukkaaseen analyysiin.

Tutkimustoiminnan laatupainotettu volyymi.
Vertaisarvioitujen artikkeleiden laatupainotettu

indeksi.

Tavoite 232

12/2019 12/2020 12/2021
52 19 56

Toimintaa ohjaava periaate

3. Osallistumme yhteiskunnalliseen keskusteluun, tavoitamme
sidosryhmamme ja kdymme rakentavaa vuoropuhelua kotimaassa ja
eurojarjestelmassa.

Suomen Pankin mediainfojen ndkyvyyden ja
vaikuttavuuden indeksi (Euro ja talous
-mediaindeksi)

Tavoite 24

12/2019 12/2020 12/2021
- Uusi mittari 4,6




Suomen Pankki yllapitaa hinta- ja rahoitusvakautta kaikissa olosuhteissa.

Toimintaa ohjaava periaate

4. Tarjoamme edistykselliset ja luotettavat keskuspankkipalvelut
suomalaisen yhteiskunnan muuttuviin tarpeisiin.

Keskuspankkipalvelujen laatu palvelujen
kayttdjien ndkokulmasta. (Target-palvelut ja
vakuushallinta, tilastojen kayttdjat ja
raportoijat, rahahuollon ammattiosapuolet)

Tavoite 2 95 % vastaajista tyytyvaisia
12/2019 12/2020 12/2021
98 % 98 % 98 %

Toimintaa ohjaava periaate

Kuluttajakysely setelien saatavuudesta ja
kunnosta yhteiskunnassa (painotettu
keskiarvo).

Tavoite 24 (asteikko 1-5)
12/2019 12/2020 12/2021
41 41 41

5. Varmistamme toiminnan jatkuvuuden varautumalla muutos-, hairio- ja

kriisitilanteisiin.

Vararahasto + varaukset suhteessa taseen
mitattuihin riskeihin

Tavoite  Varauksia kartutetaan tavoitteena riittavan

vahva tase kaikissa olosuhteissa

12/2019 12/2020 12/2021
6 066 milj. 6 686 milj. 6 807 milj.
euroa euroa euroa

Vakavien hairididen maara. Suomen Pankkia tai
Finanssivalvontaa koskevien ja yli tunnin
kestadvien laajavaikutteisten hairiiden tai
kriittisen lilketoiminnan keskeyttadvien
jarjestelmahairididen lukumaara.

Tavoite (/]

12/2019 12/2020 12/2021
(o] 0 (o]




Toimintaa ohjaava periaate

6. Kehitamme osaamistamme ja tyotapojamme pitkajanteisesti ja
ennakoiden tulevaisuuden tarpeita.

Johtajuusindeksi ylittda ulkoisen Tyotyytyvaisyysindeksi ylittda ulkoisen

vertailuryhman tuloksen vertailuryhman tulokset

Tavoite 2019: = 71,4, 2020: = 71,7; 2021: 2 69,9 Tavoite 2019: 270,6; 2021: =2 71,5

12/2019 12/2020 12/2021 12/2019 12/2020 12/2021

70,8 741 73,4 70,9 Mittaus joka toinen 73,6
vuosi

Henkilokohtaisten kehityssuunnitelmien
vuotuinen toteutuminen

Tavoite Yli 80 % suunnitelmista toteutuu hyvin

12/2019 12/2020 12/2021
80 % 79 % 80 %




Suomen Pankin pddamaarana on kansalaisten hyvinvointi.

Toimintaa ohjaava periaate

7. Toimimme vastuullisesti ja kestavan kehityksen periaatteiden mukaisesti.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan oman YK:n tukemien vastuullisen sijoittamisen
toiminnan hiilijalanjalki, kokonaispaastot/ periaatteiden noudattaminen
toimintakulut

Tavoite ~ 2020: Raportointi organisoitu ja toteutettu;

Tavoite Laskeva trendi 2021: Mittarin madrittely

12/2019 12/2020 12/2021 12/2019 12/2020 12/2021

- Laskentamenetelma 98 kg Uusi Raportointi Mittarin
muutettu Cco2/ mittari organisoitu ja maarittely
kansainvalisesti 1000 toteutettu kesken.
hyvéaksytyn ja euroa
suositellun

kasvihuonepaastoprotokollan
(GHG) mukaiseksi.

Vdhemmistona olevan sukupuolen osuus Sairauspoissaolot
esihenkildista

Tavoite <3,5%
Tavoite Kasvava trendi

12/2019 12/2020 12/2021
12/2019 12/2020 12/2021 2,4 % 1,7 % 21%

42 % 45 % 47 %




Toimintaa ohjaava periaate

8. Toteutamme tehtavamme tehokkaasti ja taloudellisesti pitdaen ylla
vakaata voitonjakoa valtiolle vakavaraisuutta vaarantamatta.

Jaettu voitto Korkotuotto ja sijoitusvarallisuuden tuotto yli
valuuttavarannon valuuttojen keskimaaraisen
keskuspankkikoron 5 v. keskiarvo

Tavoite Vakaa voitonjako valtiolle
12/2019 12/2020 12/2021 Tavoite >0
188,0 milj. 100,0 milj. 26,3 milj.
euroa euroa euroa 12/2019 12/2020 12/2021
Uusi Uusi Korkotuotto 0,8 %,
mittari mittari sijoitusvarallisuuden
tuotto 2,4 %
Vakinaisen ja maardaikaisen henkiloston seka Osastojen toimintakulut yhteensa
tilapaistyovoiman henkil6tyévuodet yhteensa
Tavoite 2021: < 66 milj. euroa
Tavoite 2021: < 385,5
12/2019 12/2020 12/2021
12/2019 12/2020 12/2021 56 milj. euroa 55 milj. euroa 58 milj. euroa

372 364 376




Toimintaa ohjaava periaate

9. Edistamme kansalaisten tietamysta taloudesta, Suomen Pankista ja
eurojarjestelmasta jakamalla ymmarrettavaa tietoa.

Talousosaamisen kansallisen koordinaation Suomen Pankin verkkosisédltojen parissa

toteuttaminen vietetty aika

Tavoite Eteneminen toimintasuunnitelman Tavoite Verkkovierailun keskimaéaradinen kesto = 1
mukaisesti min

12/2019 12/2020 12/2021 12/2019 12/2020 12/2021

Uusi Toteutettu Toteutettu - Uusi mittari 1min 06 s

mittari suunnitelman suunnitelman
mukaisesti mukaisesti

Sosiaalisen median julkaisujen sitoutumisaste

(Twitter)

Tavoite

12/2019

Tavoite: 23 %

12/2020 12/2021
Uusi mittari 1,5 %




Toimintakertomus

25.3.2022

Euroalueen yhteisesta rahapolitiikasta huolehtii eurojarjestelma.
Paatavoitteena on pitda euroalueen hintataso vakaana, jotta rahan arvo
sailyy kutakuinkin muuttumattomana ja ostovoima vahvana. Paatoksentekoa
ohjaa Euroopan keskuspankin strategia. Se uudistui vuonna 2021.

Suomen Pankki ylldpitda osaltaan rahoitusvakautta Suomessa. Se arvioi rahoitusjirjestelman
riskejd, tuottaa rahoitustilastoja ja valmistelee makrovakauspolitiikkaa. Vuonna 2021 Suomen
Pankki edisti kotimaista rahoitusvakautta erityisesti liiallista velkaantumista ehkaisevilla

toimenpiteilld. Rahoitussektorin rooli ilmastonmuutoksen torjujana korostui.

Suomen Pankki vastaa eurokiteisen saatavuudesta ja liikkeeseenlaskusta Suomessa.
Rahahuollon ohella Suomen Pankin vastuulla on yleisvalvonta eli kotimaan maksu- ja
arvopaperien selvitysjarjestelmien luotettavuuden ja tehokkuuden arviointi. Vuonna 2021

koronapandemian myo6td vahvistui, etta kateisen kaytto vahenee ja maksutavat muuttuvat.

Valuuttavarannon hallussapito ja hoito kuuluvat Suomen Pankin lakisditeisiin tehtaviin.
Vuonna 2021 Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuottokehitys oli positiivinen. Osake- ja
kiinteistosijoitukset tuottivat erityisen hyvin, mutta korkosijoituksille vuosi oli haastava.
Vastuullisuus nousi vahvasti Suomen Pankin sijoitustoiminnan neljanneksi tavoitteeksi

turvallisuuden, likvidiyden ja tuoton rinnalle. Tavoitteena on hiilineutraali sijoitussalkku.

Suomen Pankin vaikuttavuus perustuu asiantuntemukseen ja tutkimustoimintaan. Pankki
osallistuu yhteiskunnalliseen keskusteluun ja edistda talousosaamista Suomessa. Vuonna 2021

Suomen Pankin rahamuseo laajensi toimintaansa talousosaamiskeskukseksi.

Keskuspankin vastuullisuus ldhtee sen ydintoiminnasta. Pankin toiminta-ajatus pohjautuu
kestdvin taloudellisen vakauden rakentamiseen ja sitd kautta ihmisten hyvinvoinnin

edistimiseen.
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St 47 Euroopan keskuspankki uudisti rahapolitiikan
Rahapolititkka

strategiansa vuonna 2021

56 Euroopan keskuspankin rahapolitiikka ja sen valmistelu
vuonna 2021

63 Rahapolitiikan toteutusta jatkettiin laajalla vélineistolla
vuonna 2021

74 Rahapolitiikan osto-ohjelmien toteutus vuonna 2021
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Rahapolitiikka
25.3.2022

Euroalueen yhteisesta rahapolitiikasta huolehtii eurojarjestelma.
Paatavoitteena on pitda euroalueen hintataso vakaana, jotta rahan arvo
sdilyy kutakuinkin muuttumattomana ja ostovoima vahvana. Paatoksentekoa
ohjaa Euroopan keskuspankin strategia. Se uudistui vuonna 2021.

Eurojirjestelmaddn kuuluvat euroalueen kansalliset keskuspankit ja Euroopan keskuspankki
(EKP). Eurojarjestelmén jasenend Suomen Pankki osallistuu euroalueen yhteisen
rahapolitiikan valmisteluun, paatoksentekoon ja toimeenpanoon.

Suomen Pankki vastaa eurojirjestelmin rahapolitiikan toteuttamisesta Suomessa.

Euroopan keskuspankin rahapolitiikan strategia
uudistui vuonna 2021: hintavakauden maaritelma ja

inflaatiotavoite keskiossa

EKP:n rahapolitiikan strategia on linjaus siitd, miten EKP yllipitdaa hintavakautta euroalueella
ja millaisia tavoitteita se rahapolitiikalleen asettaa. Strategia madarittelee myos, miten EKP:n
neuvosto paattdd ja viestii rahapolitiikasta.

Uusi strategia-arvio oli tarpeen rahapolitiikan toimintaympariston muutoksen vuoksi. Suomen

Pankki oli mukana tekemaissi arviota.

8.7.2021 EKP:n neuvosto julkisti uuden rahapolitiikan strategiansa ja sitd koskevat linjaukset.
Keskeisin muutos liittyi hintavakauden maaritelmdan ja EKP:n inflaatiotavoitteeseen.

Uudessa strategiassa EKP otti kdyttoon symmetrisen kahden prosentin inflaatiotavoitteen
keskipitkalld aikavililld. Inflaatiotavoitteen symmetrisyys merkitsee, ettd EKP:n neuvosto pitia
sekd tavoitetta hitaampaa etta sitd nopeampaa inflaatiota yhta kielteisina.
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Strategiauudistus huomioi myos ilmastonmuutoksen

hillitsemisen ja monipuolisen viestinnan tarpeet

IImastonmuutos ja siirtyminen kohti vastuullisempaa taloutta nikyvit kokonaistaloudellisissa
indikaattoreissa, kuten inflaatiossa, tyollisyydessa ja investoinneissa. [lmastonmuutos ja
siirtyminen vdhahiilisempdén talouteen vaikuttavat myos omaisuuserien arvoon ja

riskiprofiiliin eurojérjestelmén taseessa.

EKP lisdaa analyyttista kapasiteettiaan, jotta se voi huomioida riskit paremmin

riskienhallinnassa, sijoitustoiminnassa ja rahapolitiikan operaatioissa.

Toimiva rahapolitiikka edellyttdd avoimuutta ja tilivelvollisuuden toteutumista. Jatkossa EKP
viestii rahapolitiikasta neljan viestintituotteen avulla. Ne ovat lehdistotiedote,
rahapolititkkakatsaus, talouskatsaus ja rahapolitiikan selonteko. Niitd informaatiokanavia

EKP taydentia suurelle yleisolle suunnatulla materiaalilla.

Euroopan keskuspankin rahapolitiikka pysyi keveana
vuoden 2021

Rahapolititkan pditavoite on hintavakauden yllidpitiminen. Rahapoliittiset paatokset koskevat

esimerkiksi markkinoilla vallitsevia korkoja ohjaavia ohjauskorkoja.

Kevyt rahapolitiikka varmistaa, ettd euroalueen rahoitusolot pysyvit suotuisina kaikilla
talouden sektoreilla.

EKP:n rahapolitiikka tuki kasvua vuoden 2021 aikana. Eurojarjestelma piti euroalueen
rahoitusoloja suotuisina jatkamalla valtaosaa niistd toimista, jotka otettiin kdytt6on
koronakriisin myota vuonna 2020.

Eurojirjestelmai jarjesti pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita pankeille edullisin ehdoin, sdilytti
koronapandemian takia tehdyt keskuspankkiluottojen vakuushelpotukset, jatkoi laajamittaisia
arvopaperiostoja seka yllapiti keskuspankkien vilisia valuutanvaihtosopimuksia.

Joulukuun 2021 kokouksessaan EKP:n neuvosto paitti, ettd pandemiaan liittyvan PEPP-osto-
ohjelman (pandemic emergency purchase programme) liittyvit netto-ostot paattyvit

maaliskuussa 2022.
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Euroopan keskuspankki uudisti
rahapolitiikan strategiansa vuonna
2021

Rahapolitiikan strategiauudistuksen keskeisin muutos liittyi hintavakauden
maaritelmaan ja Euroopan keskuspankin inflaatiotavoitteeseen. Uudessa
strategiassa otetaan kayttoon symmetrinen kahden prosentin inflaatiotavoite
keskipitkalla aikavalilla.

Euroopan keskuspankin neuvosto uudisti rahapolitiikan strategiansa. Euroopan keskuspankin

(EKP) rahapolitiikan strategia nojaa Euroopan unionin perustamissopimukseen ja siina
maddriteltyyn mandaattiin, jonka puitteissa EKP:n neuvosto maarittia strategiansa.
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Kuvio 3.

Inflaatiotavoite

UUDESSA RAHAPOLITIIKAN
STRATEGIASSA tavoitteena on kahden
prosentin inflaatiovauhti keskipitkalla aikavalilla.

Tavoite on symmetrinen, eli sita
hitaampaa ja nopeampaa
inflaatiovauhtia pidetaan
yhta kielteisina.

Lahde: Suomen Pankki

EKP:n neuvosto julkisti 8.7.2021 uuden rahapolitiikan strategiansa ja sitd koskevat linjaukset.

EKP:n rahapolitiikan strategia on linjaus siitd, miten EKP ylldpitdd hintavakautta euroalueella
ja millaisia tavoitteita se rahapolitiikalleen asettaa. Strategia madarittelee myos, miten EKP:n
neuvosto paittdd ja viestii rahapolitiikastaan. EKP julkaisi laajan joukon strategia-arvioon

liittyvid artikkeleita syyskuun jilkipuoliskolla (englanniksi).

Suomen Pankki oli vahvasti mukana strategia-arvion tekemisessa. Se jarjesti lukuisia
kuuntelutilaisuuksia ja seminaareja akateemiselle yhteisolle, kansalaisjarjestoille, suurelle
yleisolle, kansallisille parlamenteille ja Euroopan parlamentille.

Tapahtumilla Suomen Pankki pyrkii parantamaan vuorovaikutusta EKP:n ja kansalaisten

vililla. Se aikoo jarjestdd vastaavan tyyppisia tilaisuuksia myos jatkossa.

Rahapolitiikan toimintaympariston muutos oli

strategiauudistuksen keskeinen syy

Rahapolitiikan toimintaympdristo oli muuttunut (englanniksi) sen jilkeen, kun EKP:n

neuvosto edellisen kerran uudisti strategiaansa vuonna 2003 (englanniksi). Tama oli keskeinen

syy vuoden 2021 uudistukseen.

Pitkin aikavilin reaalinen tasapainokorko (englanniksi) eli korkotaso, kun talous kasvaa

potentiaalinsa mukaisesti ja inflaatio on tavoitteen mukainen, on laskenut rakenteellisista
syistd sekd euroalueella ettd globaalisti (kuvio 4). Arviot tasapainokoron tasosta vaihtelevat, ja
niihin liittyy epavarmuutta (englanniksi).
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-3-inflaatiotavoite/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/2021/ekpn-neuvoston-uusi-rahapolitiikan-strategia/
https://www.ecb.europa.eu/pub/html/strategy_review.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/html/strategy_review.en.html
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3515400
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3309645
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3309645
https://helda.helsinki.fi/bof/handle/123456789/14607
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199617300065
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199617300065

Yksi keskeinen rakenteellinen syy laskuun on ollut demografinen muutos. Vieston
ikdantyminen on lisinnyt saastamistd, likviditeetin kysyntaa ja laskenut korkotasoa. Vieston
ikddntyminen on voinut myos hidastaa talouskasvua, kun tuottavuuden ja investointien kasvu
on hidastunut.

Kuvio 4.

Reaalinen tasapainokorko euroalueella 2005-2021

%, reaalikorko

-

-1

2005 2007 2009 20m 2013 2015 2017 2019 2021

= 1. Holston—-Laubach-Williams = 2. Markkinahinnoista johdettu*

Lahteet: Macrobond, Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat.

* 5 vuotta 5 vuoden jalkeen korko- ja inflaatioswapin erotus.

Globalisaatio seki digitaalisen teknologian kiyttoonotto ovat puolestaan vaikuttaneet tavara-
ja palvelutuotannon rakenteisiin, tydmarkkinoihin ja mahdollisesti myos inflaatioon
pitkaaikaisesti. Myos vdeston ikddntyminen on todenndkéisesti supistanut kokonaiskysyntda
ja siten hidastanut inflaatiota.

Rahoitusrakenteet ovat muuttuneet voimakkaasti globaalin rahoituskriisin jilkeen, mikd on

vaikuttanut merkittavalld tavalla rahapolitiikan toimintaymparistoon.

Kaikki edella mainitut muutokset ovat kaventaneet EKP:n ja muiden keskuspankkien
mahdollisuuksia tarvittaessa keventda rahapolitiikkaa sen tavanomaisilla vilineilld. Tima
ilmio tunnetaan taloustieteellisessi kirjallisuudessa rahapolitiikan nollakorkorajoitteena
(englanniksi).
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EKP huomioi ilmastonmuutoksen rahapolitiikan

ohjausjarjestelmassaan

Ympiriston kestiavyyteen kohdistuvat uhat ovat niin ikdan nousseet keskeisiksi globaaliksi
ongelmiksi, ja ilmastonmuutoksen torjunnasta on tullut yksi Euroopan unionin keskeisia

tavoitteita.

IImastonmuutos ja siirtyminen kohti vastuullisempaa taloutta nikyvat kokonaistaloudellisissa
indikaattoreissa, joilla mitataan inflaatiota, kokonaistuotantoa, tyollisyyttd, korkoja,
investointeja ja tuottavuutta. Lisiksi ne vaikuttavat rahoitusvakauteen ja rahapolititkan
vilittymiseen. Ilmastonmuutos ja siirtyminen vihahiilisempain talouteen vaikuttavat

omaisuuserien arvoon ja riskiprofiiliin eurojirjestelmin taseessa.

Vaikka paivastuu ilmastonmuutoksen torjunnasta on valtioiden hallituksilla ja parlamenteilla,
EKP katsoo velvollisuudekseen huomioida entistd paremmin ilmastonmuutokseen liittyvii

nikokohtia rahapolititkan ohjausjirjestelmissdin mandaattinsa rajoissa.

EKP lisad my0s analyyttista kapasiteettiaan liittaakseen ilmastokysymykset mukaan
taloudellisiin malleihinsa seka edistaakseen ilmastonmuutokseen liittyvien riskien mittaamista
ja raportointia. Nain se voi huomioida riskit paremmin riskienhallinnassa, sijoitustoiminnassa

ja rahapolititkan operaatioissa.

EKP viestii monipuolisesti

Toimiva rahapolitiikka edellyttid avoimuutta ja tilivelvollisuuden toteutumista. Jatkossa EKP
viestii rahapolitiikastaan neljan viestintituotteen kautta. Ne ovat lehdistotiedote,
rahapolitiikkakatsaus, talouskatsaus ja rahapolitiikan selonteko. Niita informaatiokanavia
EKP taydentaa suurelle yleisolle suunnatulla materiaalilla.

EKP:n neuvosto arvioi my®ds, ettd nopeasti muuttuvassa maailmassa rahapolitiikan strategiaa
pitda todennidkoisesti tarkastella jatkossa siannollisesti. Rahapolitiikan strategian

tarkoituksenmukaisuutta arvioidaan todennikoisesti seuraavan kerran vuonna 2025.

EKP:n inflaatiotavoite kaksi prosenttia

Strategiauudistuksen keskeisin muutos liittyi hintavakauden maaritelmaan ja EKP:n
inflaatiotavoitteeseen.

Inflaatio oli pitkddn EKP:n hintavakaustavoitteen alapuolella, mikd alensi merkittdvisti myos
inflaatio-odotuksia. Niinpa inflaatio-odotukset eivit endd ankkuroituneet EKP:n
hintavakaustavoitteeseen yhta vahvasti kuin aikaisemmin.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210708_1~f104919225.fi.html
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Uudessa strategiassaan EKP otti kdyttoon symmetrisen kahden prosentin inflaatiotavoitteen
keskipitkalla aikavalilla. Inflaatiotavoitteen symmetrisyys merkitsee, ettd EKP:n neuvosto pitdd
sekd tavoitetta hitaampaa etta siti nopeampaa inflaatiota yhti kielteisind. Tama on merkittava
muutos EKP:n rahapolitiikassa.

EKP:n tosiasiallinen inflaatiotavoite on ollut ennen strategian uudistamista selvisti alle kaksi
prosenttia (englanniksi), ja EKP:n tavoitteet inflaation suhteen ovat olleet epdsymmetriset.

EKP:n neuvosto vahvisti myos yhdenmukaistetun YKHI-kuluttajahintaindeksin soveltuvan
edelleen hintojen mittaamiseen (kuvio 5). Kuluttajahintaindeksi kuvaa kotitalouksien
ostamien tavaroiden ja palveluiden hintakehitystd. Lisiksi EKP:n neuvosto suosittaa, ettd

sithen siséllytettdisiin myohemmin my06s omistusasumisen kustannukset.

Kuvio §.

Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi (YKHI)
euroalueella 1998- 2021

Inflaatio euroalueella, prosenttimuutos edellisesta vuodesta

1998 2003 2008 2013 2018

Lahde: Eurostat.

HUOM. Tilastointimenetelman muutos vadristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.

Symmetrinen kahden prosentin inflaatiotavoite on yksiselitteinen, selkea ja helppo
kommunikoida. Silla EKP tihdentda valmiuttaan yllapitdd seka riittdvaa turvamarginaalia
deflaatioriskin varalta etta riittivaa rahapolititkan pelivaraa liian hitaan inflaation

torjumiseksi.

Sen odotetaan vaikuttavan pitkin aikavilin inflaatio-odotuksiin ja ankkuroivan ne
tukevammin EKP:n tavoitteeseen. Sitoutumisella symmetriseen kahden prosentin
inflaatiotavoitteeseen poistetaan aiempaan maaritelmaan liittynyt kasitys kahdesta prosentista

hintojen nousun ylirajana.
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Hintavakaus, tasapainoinen talouskasvu ja taystyollisyys ovat toisiaan tukevia talouspolitiikan
tavoitteita. EKP on maaritellyt strategiassaan pyrkivansa hintavakauteen keskipitkalld
aikavililld, mikd mahdollistaa rahapolititkan mitoittamisen joustavasti suhteessa erilaisiin
talouden hairiéihin.

EKP:n neuvosto huomioi nollakorkorajan

rahapolitiikassaan

Korkojen efektiivinen alaraja ja alhainen reaalinen tasapainokorko merkitsevit, ettd

negatiivinen, pitkidaikainen inflaatiopoikkeama on erityisen haitallinen.

Sitoutuminen symmetriseen inflaatiotavoitteeseen voi edellyttda erityisen voimakkaita tai
pitkdaikaisia huolelliseen vaikutusarvioon perustuvia rahapolititkan toimia, jos euroalueen

talous uhkaa ajautua efektiiviselle nollakorkorajalle.

Lahelld efektiivista nollakorkorajaa, misa korkojen alentamisesta olisi enemman haittaa kuin
hyotya, EKP:n neuvosto on valmis pitimaan rahapolitiikkaa elvyttdviana pidempaan talous- ja
inflaatiokehityksen vakauttamiseksi. Tama saattaa myos merkita, ettd inflaatio ylittaa
tavoitteen valiaikaisesti.

Arvopaperiostot, pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ja
ennakoiva viestinta pysyvat rahapolitiikan
keinovalikoimassa

Keskuspankit ovat turvautuneet laajamittaisiin arvopapereiden ostoihin (kuvio 6) ja

pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin reaalisen tasapainokoron laskun ja rahapolititkan
nollakorkorajoitteen vuoksi. Niin on tehty, jotta inflaation hidastuminen pysahtyisi.
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Kuvio 6.

Rahapolitiikan operaatiot euroalueella, 2015-2021
Osto-ohjelmien hankinnat, mrd.€
5000
4500
4 000
3500
3000
2500
2000
1 500 3
1 000

0 | e M.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B 1. Pandemia-h&tdostot, PEPP
2. Yrityssektorin arvopaperit, CSPP
3. Julkisen sektorin arvopaperit, PSPP
W 4. Katetut joukkolainat, CBPP
5. Omaisuusvakuudelliset arvopaperit, ABSPP

APP

Lahde: Euroopan keskuspankki.

Korkopolitiikkaa on laajennettu negatiivisten korkojen puolelle (kuvio 7) ja korkopolitiikan ja

osto-ohjelman vaikutusta markkinakorkoihin (kuvio 8) ja niitd koskeviin odotuksiin on
tehostettu toimien kestoa ja maaria koskevilla paatoksilld. Pankkien luotonantoon ja

luottokorkoihin on vaikutettu suunnatuilla pitkdaikaisilla luotto-operaatioilla (englanniksi).

Kuvio 7.

egee

Rahapolitiikkakorot euroalueella 1999-2021

%

6
5]
6
4
8
2
1
5
0 3
1 A 2

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

1. 3 kk:n euribor 2.12 kk:n euribor
= 3. Perusrahoitusoperaatioiden korko 4. Talletuskorko
5. Maksuvalmiusluoton korko —— 6. Eonia
— 7.€STR

Léhde: Euroopan keskuspankki.
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Kuvio 8.

Pitkat korot euroalueella, 19998-2021

6 10 vuoden valtionlainojen korot, %

1998 2003 2008 2013 2018

— 1. Saksa — 2. Euromaiden valtionlainojen keskikorko

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Macrobond.

Nailld uusilla rahapolitiikan vilineilld on ollut merkittdva positiivinen vaikutus pankkien
luotonantoon, talouskasvuun ja inflaatioon euroalueella. Toisaalta uusien vilineiden kaytolla
voi olla rajansa ja haittavaikutuksia muun muassa rahoitusvakauteen. EKP:n neuvosto
sopeuttaa tarvittaessa ndiden instrumenttien kayttoa, jotta se saa sivuvaikutukset minimoitua

vaarantamatta kuitenkaan hintavakautta.

EKP huomioi talouskehitysta vakauttavan

finanssipolitiikan rahapolitiikassaan

Vastasyklisen talouspolitiikan periaatteen mukaisesti toimiva finanssipolitiikka voi suurissa
taantumissa ja efektiivisen nollakorkorajan laheisyydessi edistia rahapolititkan tehokkuutta.
Rahapolitiikka ja harkinnanvarainen finanssipolitiikka voivat tillaisessa tilanteessa tukea ja
vahvistaa toisiaan, mika tukee talouden elpymisti. Vastasyklinen finanssipolitiikan kaytto
edellyttdd kuitenkin, ettd puskureita kerdtddan vastaavasti nousukausina julkisen talouden
velkakestiavyyden turvaamiseksi.

Finanssikriisistd, Euroopan maiden velkakriisistd ja maailmanlaajuisesta pandemiasta saadut
kokemukset viittaavat siihen, ettd tehokas makrotalouden vakauttaminen edellyttdd
finanssipolitiikan ja rahapolitiikan tdydentavin toisiaan kriisiaikoina.
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EKP tukee jatkossakin EU:n yleista talouspolitiikkaa

Sopimus Euroopan unionista maarittda, ettd Euroopan keskuspankkijarjestelman (EKPJ)

ensisijaisena tavoitteena on pitdd ylla hintatason vakautta.

EKP]J tukee yleista talouspolitiikkaa unionissa Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 3.
artiklassa madriteltyjen unionin tavoitteiden saavuttamiseksi, jos se on mahdollista
hintavakaustavoitetta vaarantamatta.

Esimerkiksi padttiessddn eri rahapolititkan instrumenttien kdytostda EKP:n neuvosto pyrkii
valitsemaan vaihtoehdon, joka parhaiten tukee unionin yleista talouspolitiikkaa. Nain
neuvosto ottaa huomioon my®ds sen, miten paitos vaikuttaa kasvuun, tyollisyyteen,
sosiaaliseen edistykseen ja rahoitusvakauteen ja miten se auttaa vihentimaan

ilmastonmuutoksen vaikutuksia.

Rahoitusvakaus on hintavakauden ehto ja painvastoin

Rahoituskriisit ja epivakaus vahingoittavat talouskasvua, tyollisyyttd ja investointeja.
Rahoitusmarkkinoiden vakaus perustuu ensi sijassa pankkien, sijoittajien ja luotonottajien
vastuulliseen toimintaan. Harjoittamallaan saantelylld ja valvonnalla viranomaiset pyrkivat

varmistamaan, ettd rahoitusjarjestelman riskit pysyvat hallinnassa.

Kun rahoitusmarkkinoilla on hiirio, hintavakauteen pyrkiva rahapolitiikka tihtia siihen, etta
yllapidetddn ensisijaisesti rahoitusjirjestelmin likviditeettid ja estetidn pankkien taseiden ja
luotonantokyvyn heikentyminen ja velkadeflaatio. Velkadeflaatiossa hintojen lasku lisda

velkojen reaalista maaraa

Rahoitusvakauden yllipitdmisen ensisijainen vastuu on pankkivalvonnan ja
makrovakauspolitiikan padtoksentekijoilla. Rahoitusvakaus sisillytetdan rahapolitiikkaan
joustavasti vallitsevat olosuhteet huomioiden, mutta keskipitkin aikavilin hintavakautta
vaarantamatta. Tatd tarkoitusta varten EKP:n rahapoliittisten paatosten valmistelussa
tarkastellaan aiempaa laajemmin keskeisid rahoitusvakauteen vaikuttavia tekijoita.
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Euroopan keskuspankin
rahapolitiikka ja sen valmistelu
vuonna 2021

Rahapolitiikka pysyi vuoden 2021 aikana edelleen hyvin kevyena. EKP:n
neuvosto tasmensi heindkuussa hintavakaustavoitetta tarkoittamaan
symmetrista kahden prosentin inflaatiotavoitetta keskipitkalla aikavalilla.
Joulukuussa se paatti, ettd pandemiaan liittyvd PEPP-osto-ohjelma paattyy
maaliskuussa 2022.

Eurojirjestelmin rahapolitiikan paitavoite on yllapitdd euroalueen hintavakautta.

Euroopan keskuspankin neuvoston miiritelmin mukaan hintavakaustavoite tarkoittaa sita,
ettd kuluttajahintojen vuotuisen kasvuvauhdin tulee olla keskipitkalld aikavalilld symmetrisesti
kaksi prosenttia. Ndin rahan arvo sdilyy kutakuinkin muuttumattomana ja ostovoima

vahvana.

Rahapolitiikka tukee mahdollisuuksien mukaan muita EU:n talouspolitiikan tavoitteita, kuten

kestavda talouskasvua ja tyollisyyttd, kunhan hintavakaustavoite ei vaarannu.

Eurojirjestelmdin kuuluvat euroalueen kansalliset keskuspankit ja Euroopan keskuspankki
(EKP). Eurojirjestelman jasenend Suomen Pankki osallistuu euroalueen yhteiseen
rahapolititkan valmisteluun, paitoksentekoon ja toimeenpanoon. Suomen Pankin padjohtaja

Olli Rehn on eurojirjestelmin ylimman pdattivan elimen, EKP:n neuvoston, jasen.

56 TOIMINTAKERTOMUS



Ohjauskorot pysyivat muuttumattomina, pandemiaan

liittyva osto-ohjelma paattyy

EKP:n rahapolitiikka pysyi vuonna 2021 edelleen hyvin kevyena.

EKP:n neuvosto piti ohjauskorkonsa ennallaan koko vuoden. Perusoperaatioiden korko oli
0,00 %, maksuvalmiusluoton korko 0,25 % ja talletuskorko —0,50 %.

Korot ovat olleet tilla tasolla syyskuusta 2019 lihtien. Neuvosto ennakoi korkojen sdilyvin

tallaisina, kunnes omaisuuserien netto-ostot paattyvat.

Rahapolititkan epatavanomaisiin toimiin kuuluvan laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman

netto-ostot pysyivat 20 mrd. euron kuukausivauhdissa vuonna 2021.

Joulukuussa 2021 tehtiin pddtés, ettd pandemiaan liittyva osto-ohjelma (PEPP, pandemic
emergency purchase programme) paattyy maaliskuussa 2022. Sen jilkeeen laajennettujen
omaisuuserien osto-ohjelmaa (APP, asset purchase programme) kasvatetaan 40 mrd. euroon
toisella neljanneksella siten, ettd ndita ostoja vihennetdan 30 mrd. euroon kolmannella
neljannekselld 2022 ja edelleen 20 mrd. euroon lokakuussa 2022.

Samalla paitettiin, ettd laajennettujen omaisuuserien osto-ohjelmassa takaisin maksettavan
pddoman uudelleensijoitukset jatkuvat kutakuinkin tdysmaaraisina vield sen jalkeen, kun
EKP:n neuvosto alkaa nostaa EKP:n ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin kauan, kun on
tarpeen suotuisan likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan
yllapitdmiseksi.

Eurojirjestelman tase oli hieman yli 8 500 mrd. euroa vuoden 2021 lopussa.

Alkuvuoden epavarmat kasvunakymat pitivat

rahapolitiikan viritysta hyvin kevyena

EKP:n neuvosto arvioi tammikuussa 2021, ettd euroalueen talouskasvu ja ldhiajan nakymat
ovat vield heikot. Myos inflaatiopaineet olivat yhd vaimeat.

Niiden arvioiden perusteella EKP:n neuvosto paitti tammikuun kokouksessaan pitda
elvyttavan rahapolitiikan virityksen ennallaan.
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Talousnakymat olivat kevaalla 2021 edelleen heikot

Maaliskuun 2021 rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n neuvosto totesi, ettd koronapandemia

ndyttdisi hidastaneen euroalueen talouskasvua vuoden ensimmaisella neljanneksella.

Tilanteen odotettiin kuitenkin paranevan loppuvuonna. Inflaatio oli lievdssa nousussa
tilapdisten tekijoiden ja energian hinnannousun vuoksi, mutta kokonaisuutena inflaatiopaineet
arvioitiin yha vaimeiksi.

EKP:n asiantuntijat pitivat euroalueen BKT:n kasvuennusteen muuttumattomana (4,0 %
vuonna 2021, 4,1 % vuonna 2022 ja 2,1 % vuonna 2023), mutta korottivat vuosien 2021 ja
2022 inflaatioennusteita.

Inflaation ennakoitiin olevan 1,5 % vuonna 2021, 1,2 % vuonna 2022 ja 1,4 % vuonna 2023.
Suhteessa joulukuun 2020 ennusteeseen EKP:n asiantuntijat korottivat vuosien 2021 ja 2022

inflaatioennusteita lahinna tilapdisten seikkojen ja energian hinnannousun vuoksi.

Niiden arvioiden perusteella suotuisten rahoitusolojen sdilyttiminen yli pandemiaperiodin
nahtiin vilttimattomaksi. Rahoitusoloista ja inflaationdkymistd tekeminsi arvion perusteella
EKP:n neuvosto ilmoitti, ettd netto-ostoja PEPP-ohjelmassa on syytd merkittivasti nopeuttaa
toisella vuosineljannekselld verrattuna vuoden 2021 alkukuukausiin.

PEPP-netto-ostot pysyvit silti sovitussa maksimissaan, siis enintdan 1 850 mrd. euron
ostokuoren suuruisina maaliskuun 2022 loppuun saakka. Muilta osin rahapolitiikan viritys

pidettiin ennallaan.

Hubhtikuun rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n neuvosto totesi koronapandemian varjostavan
yha kasvunikymia. Talouskasvun odotettiin kuitenkin vahvistuvan loppuvuonna.

Inflaatio oli edelleen lievisti noussut tilapdisten tekijoiden ja energian hinnannousun vuoksi.
Rahoitusolot olivat sdilyneet suotuisina.

Niiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto ilmoitti pitivansa rahapolitiikan elvyttivan

virityksen ennallaan huhtikuussa 2021.

Kesalla 2021 koronapandemia hellitti ja odotukset

talouskasvun elpymisesta vahvistuivat

Kesakuussa EKP:n neuvosto arvioi, ettd talouskasvu lihtee kithtymain vuoden

jalkipuoliskolla.

Inflaatio oli nopeutunut edelleen tilapdisten tekijoiden ja energian hinnannousun siivittimana.
Inflaation odotettiin edelleen kiihtyvin loppuvuonna ennen kuin se hidastuisi vuoden 2022
alussa.
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Rahoitusolot olivat sailyneet suotuisina, kutakuinkin samanlaisina kuin maaliskuussa,

huolimatta markkinakorkojen noususta.

Koska alkuvuoden talouskasvu osoittautui odotettua paremmaksi, eurojirjestelmin
asiantuntijat nostivat kesikuussa kuluvan ja seuraavan vuoden kasvuennustetta euroalueen
BKT:n kasvusta (4,6 % vuonna 2021, 4,7 % vuonna 2022 ja 2,1 % vuonna 2023).

My6s inflaatioennustetta vuosille 2021 ja 2022 korotettiin tilapdisten tekijoiden ja energian
hinnannousun vuoksi. Yleisen YKHI-kuluttajahintainflaation EKP:n asiantuntijat arvioivat
olevan 1,9 % vuonna 2021, 1,5 % vuonna 2022 ja 1,4 % vuonna 2023.

Niiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto ilmoitti pitavansa rahapolitiikan elvyttavan
virityksen ennallaan kesikuussa 2021.

Heindkuun alussa EKP:n neuvosto tiedotti rahapolitiikan strategian uudelleenarvioinnista.
EKP:n neuvosto tarkensi hintavakaudesta johdettua inflaatiotavoitetta siten, ettd se on
jatkossa symmetrisesti kahden prosentin inflaatiotavoite keskipitkalla aikavalilla.

EKP:n neuvosto lisdsi myos suunnitelman ilmastonidkokohtien sisallyttamiseksi rahapolitiikan

strategian muihin tavoitteisiin, kunhan hintavakaustavoite ei vaarannu.

Heinakuun rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n neuvosto totesi, ettd toisen neljanneksen
vahvan talouskasvun odotetaan jatkuvan myos kolmannella neljannekselld. Koronapandemian
uuden delta-muunnoksen nihtiin kuitenkin muodostavan merkittivin heikompaaan suuntaan

viittaavan riskin tille hyville talousnakymalle.

Inflaatio oli edelleen kiihtynyt hieman, mutta sen arvioitiin olevan tilapdistd. Rahoitusolojen
katsottiin my0s sdilyneen suotuisina.

Naiiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto ilmoitti pitdvansa rahapolititkan elvyttdvian
virityksen ennallaan heindkuussa 2021.

Syksylla 2021 ennakoitu talouskasvu vahvistui

Syyskuun rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n neuvosto totesi, ettd kuluvan vuoden
talouskasvu on ollut ripeda.

Inflaatio on ollut ennakoitua nopeampaa tilapdisten tekijoiden ja energian hinnannousun
vuoksi. Lisdksi rahoitusolot ovat olleet suotuisat.

Samankaltainen nikemys vilittyi myos EKP:n asiantuntijoiden syyskuun 2021 ennusteessa,
kun BKT:n ennakoitiin kasvavan 5,0 % vuonna 2021, 4,6 % vuonna 2022 ja 2,1 % vuonna

2023.
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Inflaation ennakoitiin olevan 2,2 % vuonna 2021, 1,7 % vuonna 2022 ja 1,5 % vuonna 2023.
Edelleen korostettiin, ettd inflaatioennusteiden korottaminen johtui lihinna tilapaisista
seikoista ja energian hinnannoususta.

Naiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto ilmoitti, etta rahoitusolot voidaan pitdd
suotuisina, vaikka pandemiaan liittyvassa osto-ohjelmassa tehtaisiin netto-ostoja
maltillisempaan tahtiin kuin kahdella edelliselld vuosineljanneksella.

EKP:n neuvosto ilmoitti my6s pitdvansd muun rahapolitiikan elvyttivin virityksen ennallaan

syyskuussa 2021.

Lokakuun rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n neuvosto totesi, ettd vahvan talouskasvun
odotetaan jatkuvan, vaikkakin aavistuksen ennakoitua hitaampana.

Inflaatio oli edelleen kiihtynyt hieman, mutta timan nahtiin olevan laajalti seurausta energian
hinnannoususta ja siitd, ettd kysynta on ylittanyt tuotantorajoitteisen tarjonnan.
Rahoitusolojen katsottiin myos sdilyneen suotuisina.

Niiden tietojen perusteella EKP:n neuvosto ilmoitti pitivinsa rahapolitiikan elvyttivin

virityksen ennallaan lokakuussa 2021.

Loppuvuoden suotuisat nakymat mahdollistivat
paatoksen, etta tulevaisuudessa rahapolitiikan

elvytysta vahennetaan vaiheittain

Joulukuun rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n neuvosto totesi, ettd talouskasvu jatkuu myos

seuraavana vuonna vahvana, vaikkakin hieman hitaampana.

Pandemian uusi omikronmuunnos levisi loppuvuonna ja varjosti talousnakymii. Inflaatio oli
edelleen kiihtynyt, marraskuussa jo 4,9 prosenttiin. Taman nahtiin olevan laajalti seurausta
energian hinnannoususta ja siitd, ettd kysyntd on ylittanyt tuotantorajoitteisen tarjonnan.

Inflaation kiihtymisen katsottiin kuitenkin edelleen olevan tilapdistd ja hellittivin vuonna

2022, kun tilapaiset tekijat vaistyisivat asteittain.

Eurojirjestelmdn asiantuntijat arvioivat joulukuun ennusteessa euroalueen BKT:n kasvavan
5,1 % vuonna 2021, 4,2 % vuonna 2022, 2,9 % vuonna 2023 ja 1,6 % vuonna 2024.

Vuoden 2022 talouskasvua pienennettiin ja vuoden 2023 talouskasvua suurennettiin syyskuun
ennusteesta. Inflaatioarviota korotettiin kauttaaltaan syyskuun ennusteesta. Yleisen YKHI-
kuluttajahintainflaation vauhdin EKP:n asiantuntijat arvioivat olevan 2,6 % vuonna 2021, 3,2
% vuonna 2022, 1,8 % vuonna 2023 ja 1,8 % vuonna 2024.
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EKP:n neuvosto arvioi joulukuussa, ettd talouskasvun kiihtyminen ja inflaation nopeutuminen
lahemmaksi inflaatiotavoitetta mahdollistaa vaiheittaisen osto-ohjelmien vihennyksen

seuraavina vuosineljanneksina.

EKP:n arvion mukaan pandemiaan liittyvassd PEPP-osto-ohjelmassa tehtiisiin netto-ostoja
maltillisempaan tahtiin vuoden 2022 ensimmaiselld neljanneksella kuin edeltavalla
vuosineljannekselld. PEPP -ohjelmaa jatketaan sovitusti vuoden 2022 maaliskuun loppuun.

Piitoksen mukaan PEPP-ohjelmassa hankittujen omaisuuserien uudelleensijoituksia voidaan
kidyttdd joustavasti eri aikoina eri arvopaperiluokkiin ja eri maihin, jos pandemia uhkaa
uudelleen johtaa markkinoiden eriytymiseen.

Osto-ohjelmien vaiheittaisen vihentimisen on oltava yhteensopiva rahapolitiikan virityksen
kanssa, joka tihtia siihen, ettd inflaatio vakautuu lihelle 2 prosentin symmetrista

inflaatiotavoitetta keskipitkalld aikavalilla.

EKP:n neuvosto paitti lisitd kuukausittaisia omaisuuserien APP-osto-ohjelman netto-ostoja
40 mrd. euroon vuoden 2022 toisella neljannekselld. APP-netto-ostoja paitettiin vihentdd 30
mrd. euroon vuoden 2022 kolmannella neljannekselld. Lokakuusta 2022 eteenpdin APP-netto-
ostot supistuvat 20 mrd. euron kuukausivauhtiin, jota jatketaan niin pitkddn kuin on tarpeen
vahvistaamaan polititkkakorkojen elvyttavda vaikutusta.

EKP:n neuvosto odottaa netto-ostojen paittyvan vahan ennen kuin politiikkakorkoja aletaan

nostaa.

Kevyt rahapolitiikka tukee euroalueen talouskehitysta

EKP:n rahapolitiikka tuki talouden kasvua vuoden 2021 aikana. Kevyen rahapolitiikan
tarkoitus oli varmistaa, ettd rahoitusolot olivat suotuisat kaikilla talouden sektoreilla.

Kevyt rahapolitiikka auttoi pitimaan pankkiluottojen tarjonnan runsaana ja helpotti
rahoituksen saantia. Kotitalouksien ja yritysten lainansaannin helpottuminen edisti kulutusta
ja yritysten investointeja. Sitd kautta se vahvisti myos talouskasvua ja hintapaineiden

voimistumista euroalueella.

EKP:n elvyttdva rahapolitiikka pyrki ndin tukemaan inflaatiovauhdin vakaata palautumista
lihemmaksi symmetristd kahden prosentin inflaatiotavoitetta keskipitkalld aikavalilla.

EKP:n neuvosto arvioi, ettd tavoitteellisen ja kasvuystavillisen fiskaalielvytyksen tulisi edelleen
taydentad rahapolitiikkaa. TAma auttaa myos taloutta sopeutumaan rakenteellisiin

muutoksiin.

NextGenerationEU-ohjelman (NGEU) ja Fit for 55 -ilmastopaketin tehokkaat toimeenpanot
myotdvaikuttavat vahvempaan, vihreimpdin ja tasaisempaan kasvun elpymiseen euroalueella.
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Makrovakauspoliittiset toimet ovat jatkossa

ensisijaisia rahoitusvakauden vaalimisessa

Rahapolitiikkastrategian uudelleenarvioinnin mukaisesti EKP:n neuvosto tulee arvioimaan

kahdesti vuodessa rahapolitiikan ja rahoitusvakauden vuorovaikutusta.

Elvyttava rahapolitiikka tukee talouskasvua, mika vahvistaa yritysten ja
rahoitusinstituutioiden taseita ja ehkdisee markkinoiden eriytymisriskid. Samaan aikaan
kuitenkin elvyttiva rahapolitiikka on lisinnyt keskipitkdn aikavilin riskejd kiinteisto- ja

rahoitusmarkkinoilla, miki edellyttia ndiden markkinoiden tarkkaa seurantaa.

EKP:n neuvosto katsoo, ettd makrovakauspoliittisten toimien tulee olla ensisijaisia keinoja
vaalia rahoitusvakautta ja vastata naihin keskipitkan aikavilin haasteisiin.
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Rahapolitiikan toteutusta jatkettiin
laajalla valineistolla vuonna 2021

Vuonna 2021 eurojarjestelma piti euroalueen rahoitusoloja suotuisina
jatkamalla valtaosaa niista toimista, jotka otettiin kayttoon koronakriisin
myota vuonna 2020. Eurojarjestelma jarjesti pitempiaikaisia
rahoitusoperaatioita pankeille edullisin ehdoin, sailytti koronapandemian
takia tehdyt keskuspankkiluottojen vakuushelpotukset, jatkoi laajamittaisia
arvopaperiostoja seka yllapiti keskuspankkien valisia
valuutanvaihtosopimuksia.

Suomen Pankki vastaa eurojarjestelman rahapolitiikan toteuttamisesta Suomessa.
Eurojirjestelman rahapolitiikan toimeenpanon keinot voidaan jakaa tavanomaisiin ja

epiatavanomaisiin.

Tavanomaisia toimia ovat vakuudelliset huutokauppamuotoiset rahoitusoperaatiot,
maksuvalmiusjarjestelma ja viahimmaisvarantovelvoite. Niilla ohjataan ensisijaisesti lyhyitd

markkinakorkoja.

Epitavanomaisiin toimiin kuuluvat muun muassa arvopaperiostot, lainat pitempiaikaisina
rahoitusoperaatioina ja vakuusehtojen muutokset. Ne ovat olleet rahapolitiikan keskiossa
erityisesti finanssikriisin jalkeen, ja niiden avulla eurojarjestelma yllapiti rahoitusoloja

suotuisina euroalueella myos vuonna 2021.

Korot pysyivat ennatyksellisen alhaisina

Eurojirjestelman talletuskorko seka perusrahoitusoperaation ja maksuvalmiusluoton korot

pidettiin koko vuoden 2021 alempina kuin koskaan aiemmin eli —0,50, 0,00 ja 0,25

prosentissa (kuvio 9).
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Kokouksestaan 22.7.2021 alkaen Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto on viestinyt
8.7.2021 paivitetyn rahapolitiikan strategian mukaisesti, ettd nama politiikkakorot tulevat
pysymaan nykyisellddn tai alempina, kunnes inflaatiovauhti nopeutuu kestivasti kahteen

prosenttiin jo hyvissi ajoin ennen arviointijakson loppua.

Muutos voi tapahtua vasta, kun EKP:n neuvosto katsoo pohjainflaation kehityksen olleen
riittavaa, jotta inflaation voidaan odottaa vakaantuvan 2 prosenttiin keskipitkalld aikavalilla.
Inflaatio voi tilapdisesti olla myos tavoitetta jonkin verran nopeampaa.

Nykyadn pankeilla on runsaasti talletuksia keskuspankeissa, joten talletuskorko on
eurojirjestelmin tiarkein politiikkakorko, silla se ohjaa lyhimpien markkinakorkojen tasoa.

Yon yli -viitekorko €STR (englanniksi) ja siihen kiinnitetty eonia sekd pidemmit viitekorot,

kuten kolmen ja kahdentoista kuukauden euriborit, pysyivit koko vuoden pienessi
vaihteluvilissd lihelld EKP:n talletuskorkoa. Osana euroalueen viitekorkouudistusta eonia-
korosta luovuttiin suunnitellusti vuoden 2021 lopussa.

Kuvio 9.

EKP:n politiikkakorot ja keskeisimpia rahamarkkinakorkoja

%
04

L7

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—— 1. Korkoputken alaraja (talletuskorko) ~—— 2.EKP:n ohjauskorko
——— 3.Korkoputken yléraja (maksuvalmiusluoton korko) 4. Eonia

—— 5. Euribor 3 kk ~— 6. Euribor 12 kk

— 7.€STR

L&hteet: Euroopan keskuspankki, Euroopan rahamarkkinainstituutti ja Suomen Pankki.
2102019 alkaen eonia sidottu €STR-korkoon (eonia = €STR + 8,5 korkopistettd).

Rahapolitiikan vastapuolijoukko sailyi Suomessa

muuttumattomana

Voidakseen toimia rahapolitiikan operaatioiden vastapuolina luottolaitosten tulee olla
vihimmaisvarantovelvollisia, rahoitusvalvonnan alaisia, rahoitusasemaltaan vakaita seki

tdyttdd operatiiviset vaatimukset.
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Eurojirjestelma paivitti vastapuolivaatimuksiaan lisiamalld vihimmaisomavaraisuusasteen
yhdeksi rahoitusaseman vakauden mittareista. Samalla vihimmaisomavaraisuusasteesta tuli
luottolaitoksia sitova omien varojen vaatimus EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

Suomen Pankin rahapolitiikan vastapuolijoukko sdilyi muuttumattomana. Vastapuolia oli
vuoden 2021 lopussa yhteensa 16. Joukko muodostui suomalaisista luottolaitoksista seka
pohjoismaisten pankkien Suomessa toimivista sivuliikkeista.

Vastapuoli voi hakea eurojirjestelmaltd vakuudellista rahoitusta osallistumalla
eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin. Se voi saada vakuuksia vastaan my®s niin sanottua
yon yli -maksuvalmiusluottoa, joka on maksettava takaisin seuraavana pankkipdivana. Lisaksi
maksuliiketarkoituksiin on mahdollista saada vakuudellista paivansisaista luottoa. Vastapuolet
voivat my0s tehda talletuksia keskuspankkiin.

Eurojirjestelmid on midritellyt keskuspankkiluoton vakuuksille kelpoisuusvaatimukset, jotka
on julkaistu EKP:n suuntaviivoissa, ja ne ovat samat koko euroalueelle.

Suomen Pankki on lisidksi antanut suuntaviivoja tdydentavat kansalliset lisivaatimukset omille
vastapuolilleen. Se paivitti sidntojd ja suuntaviivoja vastapuolille ja asiakkaille vuoden aikana
nelja kertaa.

Kuvio 10.

Luoton myontaminen pankille

Suomalainen 1. VAKUUS Suomen
pankki Pankki
_ aE—

HDDHHHH 3. LUOTTO JA KORKO T aooon E
il Fn 0000903

4. VAKUUDEN VAPAUTUS

Lahde: Suomen Pankki

Pitkista rahoitusoperaatioista haettiin edelleen paljon
rahoitusta kevennetyilla lainaehdoilla
Maturiteetiltaan pidemmat epatavanomaiset rahoitusoperaatiot olivat vuonna 2021 tiarked osa

eurojirjestelmin toimia suotuisten rahoitusolojen yllapitamiseksi, kun euroalueen talous

toipui koronapandemian aiheuttamista ongelmista.
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Vuonna 2019 aloitetun kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden kolmannen
sarjan (TLTRO III) piirissd toteutettiin neljd neljannesvuosittaista operaatiota vuonna 2021.

TLTRO-luottojen ehdot pysyivit kevennettyind EKP:n neuvoston vuonna 2020 paattiman
mukaisesti.

TLTRO-luottojen enimmdismaird on 55 % kunkin pankin vuoden 2019 helmikuun lopun
lainakannasta rahoitusalan ulkopuoliselle yksityiselle sektorille, lukuun ottamatta

asuntolainoja. Luottojen juoksuaika on kolme vuotta.

TLTRO-luottojen korko on alempi pankeille, jotka kasvattavat nettolainanantoaan
kotitalouksille ja yrityksille vertailuperiodilla suhteessa vertailuarvoon. Luottojen korko on
kesakuuhun 2022 asti pankeille alimmillaan 0,50 prosenttiyksikkoad alle keskimaardisen
EKP:n talletuskoron. Eurojirjestelma ei ole aiemmin myontianyt pankeille luottoja EKP:n
talletuskorkoa alhaisemmalla korolla.

Lisdksi eurojarjestelma toteutti nelja pandemiaan liittyvaa pitempiaikaista PELTRO-
rahoitusoperaatioita (pandemic emergency longer-term refinancing operations), joissa

tarjottiin maturiteetiltaan noin yhden vuoden mittaista rahoitusta.

PELTRO-operaatiot toteutettiin kiinteakorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset
hyviksyttiin tdysimaaraisesti. Kunkin operaation korko on 0,25 prosenttiyksikkod alle
kyseisen operaation juoksuajan keskimaariisen perusrahoitusoperaation koron.

Pankit ovat edelleen hakeneet etenkin TLTRO-luottoja aktiivisesti. Eurojirjestelmidn avoimien
luottojen mddra kasvoi vuoden 2021 aikana noin 1 800 mrd. eurosta yli 2 200 mrd. euroon.
Summa koostuu lihes yksinomaan TLTRO-luotoista.

Suomalaisilla pankeilla oli vuoden 2021 lopussa avoinna olevia TLTRO-luottoja yhteensa 36

mrd. euron edesti, kun vuoden 2020 lopussa summa oli 22 mrd. euroa.

TLTRO-operaatioiden osallistujamaarat pysyivat edelleen verrattain suurina. Esimerkiksi
maaliskuun operaatiosta luottoja haki eurojarjestelmassa 425 pankkia.

Pankeilla oli myos mahdollisuus maksaa TLTRO III -operaatioista hakemaansa rahoitusta
takaisin aikaistetusti syyskuussa ja joulukuussa 2021. Eurojarjestelmin tasolla pankit
maksoivat rahoitusta aikaistetusti takaisin yhteensa lihes 140 mrd. euron verran. Suomalaiset
pankit eivat kdyttaneet aikaistetun takaisinmaksun mahdollisuutta.

Kokouksessaan 16.12.2021 EKP:n neuvosto ei tehnyt paatostd uusien TLTRO- tai PELTRO-
operaatioiden toteuttamisesta vuonna 2022. Se kuitenkin totesi arvioivansa TLTRO-
operaatioiden tilannetta uudelleen tasaisin valiajoin. Se my6s ilmoitti tarkkailevansa edelleen
pankkien rahoitusolojen kehitysta ja pyrkivansa varmistamaan, ettei TLTRO-rahoituksen
eraantyminen hiiritse rahapolitiikan valittymista.
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Kuvio 11.

Eurojarjestelman rahoitusoloja keventavat operaatiot
(huutokaupat ja osto-ohjelmat)
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mmm 3. Ylimaaraiset pidempiaikaiset operaatiot (1-36 kk) = 4. Kohdennetut pidempiaikaiset operaatiot (TLTRO)
mmm 5. Ylimaaraiset pidempiaikaiset operaatiot (silta) mm 6. Par iaan liittyvat pi iaikaiset operaatiot (PELTRO)

7. Rahapoliittiset arvopaperit (oikea asteikko)

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Dollarimaaraisten rahoitusoperaatioiden kysynta

pieneni koronakriisia edeltavalle alhaiselle tasolle

Eurojirjestelma varmisti globaalisti merkittdvien valuuttojen saatavuuden yllapitamalla
olemassa olevia jirjestelyja muiden keskuspankkien kanssa. Eurojirjestelmin ja Yhdysvaltain,
Englannin, Japanin, Sveitsin ja Kanadan keskuspankkien vilinen pysyva

valuutanvaihtojirjestely siilyi ennallaan.

Eurojirjestelma tarjosi edelleen dollarimédaraista rahoitusta vuonna 2021 maaliskuussa 2020
alennetulla hinnalla.

EKP:n neuvosto kuitenkin paitti huhtikuussa 2021 keskeyttia kolmen kuukauden pituiset
dollarimiiriiset rahoitusoperaatiot 1.7.2021 alkaen. Markkinoilla dollarimiiriisen
rahoituksen hinta oli laskenut ja saatavuus oli kohentunut. Lisdksi dollarimaaraisen
rahoituksen kysyntd operaatioissa oli vihentynyt merkittavasti. Kolmen kuukauden pituiset
operaatiot voidaan kuitenkin tarvittaessa ottaa uudelleen kayttoon.

Dollarimaaridisten rahoitusoperaatioiden kysynta oli vuonna 2021 selvisti vihdisempad kuin
vuonna 2020.

Dollarimairiisiin operaatioihin ei osallistunut Suomen Pankin vastapuolia vuonna 2021.
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Eurojarjestelma varmisti edelleen kriisitilanteessa tarvittavan euromaaraisen likviditeetin
saatavuuden my0s euroalueen ulkopuolella. Kuten EKP:n neuvosto oli aiemmin paattanyt,
vuonna 2020 euroalueen ulkopuolisten keskuspankkien kanssa (EUREP) aloitettu
takaisinostojirjestely (repo facility), Kroatian ja Bulgarian keskuspankkien kanssa solmitut
valuutanvaihtosopimukset sekd Albanian, Pohjois-Makedonian, Romanian, San Marinon,
Serbian ja Unkarin keskuspankkien kanssa solmitut kahdenviliset takaisinostojarjestelyt (repo
line) ovat voimassa maaliskuuhun 2022 asti.

Tavanomaisista rahoitusoperaatioista ei juurikaan

kysyntaa

Eurojirjestelma toteutti viikoittaiset perusrahoitusoperaatiot ja saannolliset kolmen

kuukauden mittaiset pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot edelleen kiinteakorkoisina
huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyviksyttiin tiysimaaraisesti. Nama

rahoitusoperaatiot toteutetaan jatkossakin tilld tavalla niin kauan kuin on tarpeen.

Vuonna 2021 pankit tayttivat eurojarjestelmassa lainatarpeensa etenkin pitempiaikaisista ja
edullisemmista epdtavanomaisista operaatioista. Ne hakivat vain niukasti luottoja

saannollisistd operaatioista.

Likviditeettiylijaama kasvoi entistakin suuremmaksi

Euroalueen pankkijarjestelmin ylimddrainen likviditeetti eli pankkien keskuspankissa pitimat
vihimmadisvarantovelvoitteen ylittavit talletukset kasvoivat vuonna 2021 noin 800 mrd.
eurolla eli noin 4 100 mrd. euroon (kuvio 12).
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Kuvio 12.

Pankkien talletukset eurojarjestelmassa:
pitoperiodeittaisia keskiarvoja
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B 3. Ylim&arédiset reservit (neg. korko) B 4.Yo6n yli -talletukset

Léhde: Euroopan keskuspankki.

Suomen Pankkiin tehtiin vuonna 2021 vihimmadisvarantovaateen ylittdvia talletuksia
keskimiirin 151 mrd. euroa, kun vuonna 2020 maiiri oli 104 mrd. euroa.
Vihimmadisvarantovelvoite oli keskimdirin vain noin 4 mrd. euroa. Vuoden 2021 lopussa
talletuksia oli 125 mrd. euroa, kun vuoden 2020 lopussa maara oli 111 mrd. euroa (kuvio
13).
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Kuvio 13.

Suomen Pankkiin tehdyt keskuspankkitalletukset
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— 5. Osuus eurojarjestelmén yliméaaraisista talletuksista (oikea asteikko)

Léhde: Suomen Pankki.

Kasvu johtui etenkin koronakriisin my6ta jatkuneista eurojirjestelmin arvopaperiostoista ja
pankkien lisddantyneistda TLTRO-luotoista.

Suomen Pankkiin tehtyjen ylimaaraisten eli vihimmaisvarantovelvoitteen ylittdvien
keskuspankkitalletusten osuus koko eurojirjestelmissi tehdyistd ylimaariisista talletuksista
pieneni hieman edellisestd vuodesta, keskimairin 3,6 prosenttiin.

Suurimmalle osalle ylimaaraisesta likviditeetistd maksetaan EKP:n talletuskorkoa, mutta

lokakuussa 2019 kayttoon otetun porrastetun talletuskorkojarjestelmin myota tietylle
kiintiolle maksetaan nollakorkoa.

Kiintién koko (kuusi kertaa vihimmaisvarantovelvoite) pysyi koko vuoden 2021 vakiona.

Suomalaiset pankit kdyttivat porrastetun talletuskorkojirjestelmin negatiivisesta korosta
vapautetun kiintion lihes tiysimaariisesti hyvikseen.

Kokouksessaan 16.12.2021 EKP:n neuvosto kertoi tarkistavansa porrastetun
talletuskorkojarjestelman mitoitusta. Se halusi varmistaa, etteivat negatiiviset korot hairitse
pankkien roolia rahapolitiikan valittymisessd, kun ylimaaraistd likviditeettid on runsaasti.
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Eurojarjestelma jatkoi koronapandemian vuoksi

tehtyja vakuushelpotuksia vuonna 2021

EKP:n neuvosto teki vuoden 2020 aikana useita keskuspankkiluoton vakuuksiin liittyvia
padtoksid, joiden tarkoituksena on turvata pankkien keskuspankkirahoitus vaikeassakin
tilanteessa. EKP:n neuvosto oli paittanyt edellisen vuoden joulukuussa, ettd kyseisid
vakuushelpotuksia jatketaan kesakuuhun 2022 asti.

Niihin vuonna 2020 alkaneisiin valiaikaisiin vakuushelpotuksiin kuului muun muassa
vakuuskelpoisten omaisuuserien aliarvostusten laskeminen 20 prosentilla. Niin samoilla

vakuuksilla voi saada enemmin luottoa keskuspankista.

Eurojirjestelma paivitti vakuuskehikkoaan my6s vuonna 2021. Eurojirjestelma alkoi muun
muassa hyviksya vakuutena jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserii, joiden kuponkikorko on

sidottu kestavin kehityksen tavoitteisiin (SPT, sustainability performance targets).
Suomen Pankki piti voimassa kansalliset toimet vakuuksien riittdvyyden turvaamiseksi.
Syksylla 2020 kayttoon otettu lisdlainasaamiskehikko sdilyi ennallaan vuoden 2021 aikana,

lukuun ottamatta pidennyksia kehikossa hyviksyttyjen takausten myontamisaikaan.

Kuvio 14.

Eurojarjestelmalle toimitetut vakuudet
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Léhde: Euroopan keskuspankki.
“Jaottelu saatavilla vuoden 2013 alusta lahtien.
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https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2021/kestavan-kehityksen-tavoitteet-huomioidaan-eurojarjestelman-vakuuskehikossa/
https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-14-eurojarjestelmalle-toimitetut-vakuudet/

Pantattujen vakuuksien maara kasvoi edelleen

Vuoden 2021 aikana eurojirjestelmille toimitettujen vakuuksien kokonaismairi kasvoi
edelleen. Kasvu kuitenkin hidastui edellisvuodesta. Vuonna 2020 vakuuksien kokonaismairi

kasvoi noin 47 % ja vuonna 2021 21 % edelliseen vuoteen verrattuna (kuvio 14).

Pankeilla oli vuonna 2021 eurojarjestelman keskuspankeille toimitettuna vakuuksia
keskimaarin yhteensd noin 2 800 mrd. euron arvosta, kun vuonna 2020 niita oli pantattu
keskimairin noin 2 300 mrd. euron arvosta.

My6s Suomen Pankin vastapuolten toimittamien vakuuksien maira kasvoi edelleen vuonna
2021. Vakuuksia oli pantattuna Suomen Pankille vuonna 2021 keskimaarin noin 40 mrd.
euron edestd, kun edellisvuonna vastaava luku oli noin 27 mrd. euroa.

Suomen Pankin vastapuolten keskimaardinen vakuusylijaama oli 20 %. Se on Suomen
Pankille pantatuista vakuuksista se osuus, joka ylittda avoinna olevien rahapolitiikan luottojen

maaran.

Lainasaamiset ja pankkien katetut velkakirjat edelleen

suosituimmat vakuuslajit

Vakuuslajeittain tarkasteltuna eurojarjestelmalle toimitettujen vakuuksien jakaumassa
tapahtui pienid muutoksia. Valtionhallinnon liikkeeseen laskemien arvopaperien, pankkien
katettujen joukkolainojen ja lainasaamisten osuudet kaikista vakuuksista kasvoivat hieman

edelliseen vuoteen verrattuna.

Lainasaamisten osuuden kasvu johtuu muun muassa pandemia-aikana tehtyjen kansallisten
keskuspankkien lisilainasaamiskehikoiden laajentumisesta. Myos lainasaamisten

aliarvostusten keventiminen ja siitd seurannut vakuusarvojen nousu vaikuttivat kasvuun.

Lainasaamiset olivatkin koko eurojirjestelman eniten vakuutena kaytetty omaisuuserd (32 %
kaikista vakuuksista). Seuraavaksi kdytetyin omaisuusera olivat pankkien katetut joukkolainat
(25 %), ja kolmanneksi suurimman osuuden muodostivat valtionhallinnon liikkeeseen
laskemat arvopaperit (16 %).

Suomen Pankin vastapuolet suosivat vakuuksina erityisesti pankkien liikkeeseen laskemia
katettuja joukkolainoja. Niiden osuus kaikista toimitetuista vakuuksista kasvoi perati 53
prosenttiin (kuvio 15).

Toiseksi eniten Suomessa toimitettiin vakuudeksi lainasaamisia (23 %) ja kolmanneksi valtion-

ja aluehallinnon liikkeeseen laskemia velkakirjoja (9 %).
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Kuvio 15.

Suomen Pankille toimitetut vakuudet
(osuudet keskimaarin vuoden 2021 aikana)

5:1%
41%

m 1. Valtion- ja aluehallinnon velkakirjat m 2. Pankkien katetut joukkolainat

W 3. Pankkien kattamattomat joukkolainat 4. Yritysten velkakirjat

m 5. Omaisuusvakuudelliset arvopaperit W 6. Muut jélkimarkkinakelpoiset omaisuuserat
B 7. Ei-jdlkimarkkinakelpoiset lainasaamiset

L&hde: Suomen Pankki.
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https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-15-suomen-pankille-toimitetut-vakuudet/

Rahapolitiikan osto-ohjelmien
toteutus vuonna 2021

Rahapolitiikan osto-ohjelmissa ostettujen velkakirjojen kokonaismaara
kasvoi vuoden 2021 aikana Suomen Pankin taseessa 90 mrd. euroon.
Euroopan keskuspankin neuvosto julkisti suunnitelman ja aikataulun
yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelman ilmastovaikutusten
raportoimisesta.

Osto-ohjelmien tavoitteena on tukea euroalueen talouskasvua, edistaa hintavakaustavoitteen
saavuttamista ja varmistaa alhaisten korkojen valittyminen euroalueella.

Osto-ohjelmat ovat yksi merkittdvimmistd rahapolitiikan toteutustavoista. Niiden avulla
eurojdrjestelmd ostaa pankeilta arvopapereita ja lisdd ndin rahan mdiria taloudessa ja painaa
arvopapereiden korkoja alas.

Velkakirjaostojen joustava suunnittelu ja toteutus on pandemia-aikana tukenut alhaisten

korkojen vilittymistd euroalueella.

Pandemiaan liittyvan PEPP-osto-ohjelman netto-ostot

paattyvit

Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto pdatti 16.12.2021 kokouksessaan lopettaa
viliaikaisen pandemiaan liittyvin PEPP-osto-ohjelman (pandemic emergency purchase
programme) (englanniksi) netto-ostot maaliskuussa 2022.

Samassa kokouksessa EKP:n neuvosto paitti, ettd PEPP-ohjelmassa hankittujen omaisuuserien
erddntyessi takaisin maksettavan paioman uudelleensijoituksia jatketaan ainakin vuoden
2024 loppuun aiemmin paitetyn vuoden 2023 lopun sijaan.
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https://www.ecb.europa.eu/explainers/show-me/html/app_infographic.fi.html
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2020/kuka-paattaa-rahan-maarasta/
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.mp211216~1b6d3a1fd8.fi.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/pepp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/pepp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/pepp/html/index.en.html

PEPP-ohjelman uudelleensijoituksia voidaan ohjata joustavasti eri aikoina eri
arvopaperiluokkiin ja eri maihin tarpeen mukaan. Netto-ostot voidaan PEPP-ohjelmassa
tarvittaessa aloittaa uudestaan pandemian aiheuttamien hiirividen torjumiseksi.

PEPP-ohjelman lisdksi eurojirjestelma toteutti omaisuuserien APP-osto-ohjelman (asset
purchase programme) netto-ostoja EKP:n neuvoston paatosten mukaisesti.

APP koostuu julkisen sektorin PSPP-osto-ohjelmasta (public sector purchase programme),
yrityssektorin CSPP-osto-ohjelmasta (corporate sector purchase programme), katettujen
velkakirjojen CBPP3-osto-ohjelmasta (third covered bond purchase programme) ja
omaisuusvakuudellisten arvopaperien ABSPP-osto-ohjelmasta (asset-backed securities
purchase programme).

Kaikki APP-ohjelman arvopaperiluokat kuuluvat myos PEPP-ohjelmaan. Lisdksi PEPP-
ohjelmassa voidaan ostaa Kreikan valtionlainoja seka lyhyempii julkisen sektorin velkakirjoja,
jotka ovat jiljelld olevalta maturiteetiltaan vahintdan 70 pdivan pituisia.

Eurojirjestelman APP-omistukset kasvoivat vuoden 2021 aikana 2 909 mrd. eurosta 3 123
mrd. euroon. EKP julkaisee eurojirjestelmian PEPP-omistukset kahden kuukauden vilein, ja
marraskuun 2021 lopussa ne olivat noin 1 536 mrd. euroa eli 837 mrd. euroa suuremmat kuin
marraskuun 2020 lopussa.

APP- ja PEPP- ohjelmien omistukset Suomen Pankin

taseessa vuonna 2021

Suomen Pankki toteuttaa arvopaperiostoja kaikissa ohjelmissa paitsi APP-ohjelmaan
kuuluvassa omaisuusvakuudellisten arvopapereiden ABSPP-osto-ohjelmassa (asset-backed
securities purchase programme).

Vuonna 2021 rahapolititkan arvopapereiden omistukset kasvoivat Suomen Pankin taseessa 66
mrd. eurosta 90 mrd. euroon. Siitd PEPP-ohjelmassa ostettujen velkakirjojen maara oli 28,1

mrd. euroa ja APP-ohjelmassa ostettujen velkakirjojen osuus 61,7 mrd. euroa.

APP-ohjelmassa ostettujen valtionlainojen ja valtiosidonnaisten velkakirjojen kokonaismaira
oli Suomen Pankin taseessa vuoden 2021 lopussa 34,6 mrd. euroa ja yhteiseurooppalaisten
instituutioiden velkakirjojen osuus 2,4 mrd. euroa.

APP-ohjelmassa ostettujen yrityssektorin velkakirjojen ja katettujen velkakirjojen
kokonaismadirit Suomen Pankin taseessa olivat 13,7 mrd. euroa ja 11,0 mrd. euroa vuoden
2021 lopussa.

PEPP-ohjelmassa ostetut arvopaperit raportoidaan Suomen Pankin taseessa yhtena lukuna.
Suomen Pankin PEPP-ostot koostuvat pddasiassa julkisen sektorin velkakirjoista, mutta
sisaltdvat myos yrityssektorin velkakirjoja ja katettuja velkakirjoja.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/taulukot/rati-taulukot-fi/SP_tase_fi/
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Suomen Pankki toteuttaa yrityssektorin
arvopaperiostoja yhtena kuudesta keskuspankista

koko eurojarjestelman puolesta

APP- ja PEPP-ohjelmien yrityssektorin arvopaperiostoissa Suomen Pankki toimii yhtend
eurojirjestelmin kuudesta keskuspankista, jotka toteuttavat ostoja koko eurojirjestelmin

puolesta.

Suomalaisten yrityssektorin velkakirjojen lisiksi Suomen Pankki vastaa myos irlantilaisten,
itavaltalaisten, latvialaisten, liettualaisten ja virolaisten yritysten liikkeeseen laskemien ja osto-

ohjelmien kelpoisuusehdot tiyttivien velkakirjojen ostoista.

Katetuissa velkakirjoissa Suomen Pankin ostot kohdistuvat suomalaisten katettujen
velkakirjojen markkinoihin.

Julkisen sektorin arvopaperiostojen riskeistd vastaa Suomen Pankki itse, mutta yksityisen

sektorin osto-ohjelmien riskit on jaettu eurojirjestelmin keskuspankkien kesken.

Eurojirjestelmai lainaa tarvittaessa osto-ohjelmissa ostamiaan arvopapereita takaisin

markkinoille (englanniksi). Arvopaperilainauksella tuetaan euroalueen velkakirjojen
likviditeettid. Lainaus toteutetaan eurojarjestelmin sisillid hajautetusti, ja Suomen Pankin

arvopaperiomistukset ovat lainattavissa sdilyttdjin eli Euroclear Bankin lainausohjelmien
kautta arvopaperivakuutta vastaan. Lisaksi Suomen Pankki tekee kahdenvilista lainausta
kateisvakuutta vastaan julkisen sektorin osto-ohjelmassa ostetuilla arvopapereilla.

Suomen Pankki julkaisee lainassa olevien julkisen sektorin ja yrityssektorin arvopaperien listat

viikottain verkkosivuillaan.

limastonakokulmien sisadllyttaminen yrityssektorin

velkapapereiden osto-ohjelmaan

EKP:n neuvosto julkisti 8.7.2021 suunnitelman sisallyttdd ilmastondkokohdat rahapolitiikan
strategiaansa.

IImastonmuutoksen torjunta on yksi Euroopan unionin keskeisia tavoitteita. Myos
eurojirjestelma katsoo, ettd sen tiytyy mandaattinsa rajoissa sisillyttia enemman

ilmastonmuutokseen liittyvid nikokohtia rahapolitiikan ohjausjarjestelmaansa.

Eurojirjestelma ottaa jo ilmastoriskejda huomioon liikkeeseenlaskijoiden due diligence
-arvioinneissa, jotka koskevat yrityssektorin osto-ohjelmaostoja.
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https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/app/lending/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/app/lending/html/index.en.html
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Seuraavassa vaiheessa yrityslainaostojen kohdentamista ohjaavia siant6ja muutetaan
sisallyttamalld niihin ilmastokriteerejd EKP:n ja eurojarjestelman mandaatin mukaisesti.

Liikkeeseenlaskijoita arvioidaan erilaisin ilmastokriteerein ja kriteereissd huomioidaan EU-
lainsddddnnon vaatimukset suhteessa ilmastonmuutokseen liittyviin mittareihin tai siihen,

kuinka sitoutuneita liikkeeseenlaskijat ovat ilmastotavoitteisiin.

Lisdksi eurojarjestelma alkaa julkistaa yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelman

ympdristovaikutukset vuoden 2023 ensimmaiiseen vuosineljinnekseen mennessa.
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Kotitalouksien velkaantumista hillitsemalla tuetaan
rahoitusmarkkinoiden vakautta

Saantelyn kehitystyo tuki rahoitusvakautta
Rahoitussektorilla on merkittava rooli
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Suomen Pankki kehitti aktiivisesti
rahoitusmarkkinatilastointia vuonna 2021

Suomen Pankki seuraa ja analysoi rahoituksen

vilityksen digitalisaatiota



Rahoitusvakaus
25.3.2022

Suomen Pankki yllapitaa osaltaan rahoitusvakautta Suomessa. Se arvioi
rahoitusjarjestelman riskeja, tuottaa rahoitustilastoja ja valmistelee
makrovakauspolitiikkaa. Vuonna 2021 Suomen Pankki edisti kotimaista
rahoitusvakautta erityisesti liiallista velkaantumista ehkaisevilla
toimenpiteilld. Rahoitussektorin rooli ilmastonmuutoksen torjujana korostui.

Rahoitusvakaus vallitsee, kun rahoituksen vilittdjien, markkinoiden ja
markkinainfrastruktuurien muodostama rahoitusjarjestelma kykenee selviytymaan hairioista

ja rahoitusmarkkinoiden tasapainottomuuksien purkautumisesta.

Rahoitusvakauden vallitessa rahoituksen vilityksessa ei ilmene niin vakavia hairioitd, ettd ne
hairitsisivit reaalitaloutta merkittavasti.

Rahoitusjirjestelmin vakaus on edellytys yhteiskunnan tasapainoiselle kehitykselle. Sen
yllapitiminen on yksi Suomen Pankin paatehtdvista.

Vuonna 2021 Suomen Pankki kiinnitti paljon huomiota

kotitalouksien velkaantumisen riskeihin

Rahoitusvakausuhkia on mahdollista lieventdd puuttumalla ongelmiin ajoissa
makrovakauspolitiikan keinoin eli ehkdisemalld finanssialan riskeja, edistimalld sen
hairionsietokykya ja kehittimalld sadntelya.

Suomen Pankki on jo pitkddn korostanut, ettd asunto- ja taloyhtiolainoihin ja kotitalouksien

velkaantumisen jatkuvaan kasvuun liittyvat haavoittuvuudet ovat Suomessa suuria.

Koronapandemian aikana kotitalouksien velat suhteessa kaytettavissa oleviin tuloihin ovat

kasvaneet edelleen.

Vuonna 2021 Suomen Pankki painottikin, ettd kotitalouksien velkaantumisen hillitsemiseksi
tulisi saada viipymatta kayttoon uusia kohdennettuja makrovakausvalineitd, kuten
enimmaisvelkasuhde eli velkakatto sekd asunto- ja taloyhtidlainojen pituusrajoitus.

Vilineiden tulisi ulottua kaikkeen luotonantoon, myos pankkisektorin ulkopuolelle.




Ajankohtaiset teemat nakyivat rahoitusmarkkinoiden
saantelyn ja rahoitusmarkkinatilastoinnin

kehittamisessa

Vuonna 2021 Suomen Pankki valmisteli makrovakauspaitoksid, analysoi toimintaymparistod,

arvioi politiikan ja paatosten vaikutuksia ja osallistui makrovakauspolitiikan kehittimiseen.

Ajankohtaiset teemat nakyivat myos Suomen Pankin tilastojen kehityksessa. Tilastoja
laajennettiin uusilla kotitalouksien velkaantumista ja asuntomarkkinoiden kehitystd kuvaavilla
tiedoilla.

Lisdksi Suomen Pankki jatkoi rahoituksen valittimisen digitalisoitumisen seurantaa sekd
muutoksen seurausten analyysid. Vuonna 2021 tyo laajeni selvitykselld digitaalisten kanavien
kaytosta lainanannossa.

Yritysrahoituksen seurantaa ja analyysii Suomen Pankki kehitti kdynnistamalla
Tilastokeskuksen kanssa data-akatemiahankkeen seki aloittamalla kestdvin kehityksen
mittariston kehitystyon.

Suomen Pankki teki sekd sddntelyn etta tilastojen kehittimisen saralla kotimaista ja

kansainvilistd yhteistyotd eurooppalaisten suuntaviivojen mukaisesti.

Rahoitussektorilla on merkittava rooli

ilmastonmuutoksen torjumisessa

IImastonmuutos on uhka my6s rahoitusvakaudelle. Huolta aiheuttavat seka sdiden dari-
ilmioista johtuvat aineelliset vahingot ettd ilmastopolitiikasta aiheutuvat siirtymariskit eli hiili-

intensiivisten sijoitusten arvonalennus vihihiiliseen talouteen siirryttaessa.

Vuonna 2021 Suomen Pankki osallistui kansainviliseen yhteistyohon ja kehitti edelleen omia
analyysivalmiuksiaan ja -aineistojaan rahoitussektorin kotimaisten ilmastoriskien
arvioimiseksi. Lisdksi se kdynnisti projektin pankkien yrityslainakannan hiilijalanjiljen
laskemiseksi.

Euroopan tasollakin otettiin vuonna 2021 merkittivia askeleita, kun EU maaritteli kestdvan

toiminnan ja toi ilmastoriskien hallinnan lainsiadantoon.




Kotitalouksien velkaantumista
hillitsemalla tuetaan
rahoitusmarkkinoiden vakautta

Suomen Pankki arvioi saanndllisesti rahoitusjarjestelméan vakautta uhkaavia
riskeja ja haavoittuvuuksia. Niita liittyy talla hetkella erityisesti kotitalouksien
velkaantumisen jatkuvaan kasvuun. Vuoden 2021 aikana Suomen Pankki
kiinnitti paljon huomiota asumisen rahoittamiseen liittyviin haavoittuvuuksiin.
Velkaantumisen jatkuvaa kasvua seka siihen liittyvia riskeja olisi syyta torjua
uusilla makrovakausvalineilla.

Suomen Pankki on pitkidin korostanut, ettd asunto- ja taloyhtiolainoihin ja kotitalouksien

velkaantumisen jatkuvaan kasvuun liittyvat haavoittuvuudet ovat Suomessa suuria.

Suomen Pankki korosti vuonna 2021, etti kotitalouksien velkaantumisen hillitsemiseksi tulisi

saada viipymattd kdyttoon uusia kohdennettuja vilineita.
Tallaisia valineita olisivat esimerkiksi enimmaisvelkasuhde eli velkakatto seka asunto- ja
taloyhti6lainojen pituusrajoitus. Velkakatto hillitsisi kotitalouksien velkaantumisen kasvua

suhteessa tuloihin.

Vilineiden tulisi ulottua kaikkeen luotonantoon, myos pankkisektorin ulkopuolelle.

Asuntolainat pitenevat

Kotitalouksien velat suhteessa kaytettavissa oleviin tuloihin ovat kasvaneet edelleen
koronapandemian aikana, ja velkaantuneisuus on ennityksellisen suurta. Lisdksi asuntolainat

ovat pidempid kuin koskaan ennen.



Yli 26 vuodeksi myonnettyjen asuntolainojen osuus uusista asuntolainoista on kasvanut
tasaisesti viime vuosina, myos vuonna 2021 (kuvio 16).

Samalla alle 20 vuoden pituisten lainojen osuus on supistunut vain runsaaseen viidennekseen
uusista asuntolainoista.

Kuvio 16.
Osuus uusien asuntolainojen euroméarésta, %
100 %
00 % .
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60 %
Noin 20 vuotta
40 %
0%
2010 2012 2014 2016 2018 2020
B 1. Enintdan 14 vuotta B 2.YIli14 ja enintddn 19 vuotta
W 3.YIi 19 ja enintdan 21 vuotta 4.Yli 21ja enintadn 24 vuotta
B 5.YIi 24 ja enintdan 26 vuotta 6. Yli 26 vuotta

Léhde: Suomen Pankki.

Suomen Pankissa tehty analyysi osoitti, ettd uusilla asuntolainanottajilla on yha enemman
velkaa suhteessa tuloihinsa. Tulokset perustuvat aineistoon, jonka Finanssivalvonta on
kerdnnyt luottolaitoksilta niiden myontidmistd uusista asuntolainoista. Velka-tulosuhteet ovat
keskimaaraistd suurempia Suomen kasvukeskuksissa.

Suomen Pankin laskelmat osoittivat, ettd edellisvuosina myonnettyihin asuntolainoihin ja
lainanottajien muihin velkoihin ndhden neutraali velkakatto olisi noin 500 % lainanottajien
bruttovuosituloista. Tdma tarkoittaa, ettd viime aikoina myonnetyt asuntolainat voitaisiin

myontdd myos siind tapauksessa, ettd velkakatto asetettaisiin 500 prosenttiin.

Laskelmissa luottolaitoksilla oletettiin olevan merkittava harkintavara, joka salli velkakaton
ylityksid 15 prosentissa uusien asuntolainojen euromaarasta.

Velkakatto voisi vaimentaa suhdannevaihteluita

Suomen Pankissa tarkasteltiin myos Suomen Pankin yleisen tasapainon mallin avulla sita,

millaisia vaikutuksia velkakaton kiyttoonotolla voisi olla talouskasvuun. Tulosten mukaan

vaikutukset pitkdn aikavilin talouskasvuun olisivat vihaiset.


https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-16-suomessa-nostettujen-uusien-asuntolainojen-takaisinmaksuajat/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/1/uusilla-asuntolainanottajilla-yha-enemman-velkaa-suhteessa-tuloihin/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/1/uusilla-asuntolainanottajilla-yha-enemman-velkaa-suhteessa-tuloihin/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/1/velkakatto-vaimentaisi-talouden-heilahteluja/

Velkakaton kayttoonotto saattaisi kuitenkin vaimentaa talouden suhdannevaihteluita
nykyiseen lainakattorajoitteeseen verrattuna.

Lainakatto hyodyllinen myos taloyhtidlainoissa

Suomen Pankki seurasi vuonna 2021 taloyhticlainojen kehitysta ja kannatti ehdotuksia, joissa
taloyhtiolainojen enimmaisluotto-osuus rajataan 60 prosenttiin ja uudiskohteiden

taloyhtiolainojen lyhennysvapaista luovutaan.

Niama uudistukset hillitsisivat osaltaan kotitalouksien velkaantumista ja vaikuttaisivat
pddasiassa omistusasumisen uudistuotannon rahoitukseen.

Kotitalouksien asuntolainatarpeet voisivat kasvaa, jos uudiskohteen velattomasta hinnasta
pienempi osuus muodostuisi taloyhtiolainasta. Tama auttaisi kuitenkin lainanottajia

arvioimaan asumisen kokonaiskustannuksia aiempaa tarkemmin.

Suomen Pankin kdytossi oleva kotimaisiin asuntomarkkinoihin liittyva aineisto laajeni

vuonna 2021, kun sijoitusasuntolainojen erittely muista asuntolainoista alkoi.

Uusien sijoitusasuntolainojen keskikorot ovat hieman korkeampia kuin
omistusasuntolainojen, mutta matalampia kuin taloyhtiolainojen keskikorot.

Oma stressitestikehikko huomioi pohjoismaiset
kytkokset

Finanssivalvonnan johtokunta ei korottanut kotimaisten pankkien makrovakauspuskureita
vuonna 2021, mutta Suomen Pankissa tehtiin paljon analyysityota, jolla parannettiin

valmiuksia asettaa puskurit tarkoituksenmukaisensuuruisiksi tulevaisuudessa.

Suomen Pankki ja Finanssivalvonta kehittivat yhteistyossa omaa stressitestikehikkoa, jolla
tdydennetddn eurooppalaisia pankkien stressitesteja.

Oman stressitestin avulla saadaan hyodyllistd informaatiota pankkien tappionsietokyvysta,

kun ne kohtaavat vakavan hdirion toimintaymparistossaan.

Stressitestikehikossa voidaan huomioida se, ettd suomalaisilla pankeilla on liiketoimintaa

muualla Pohjoismaissa, ja arvioida siten altistumia myos muiden Pohjoismaiden suhdanteisiin.

Pohjoismaisten kytkosten vuoksi Suomen Pankki edisti vuonna 2021 analyysia
tartuntariskeistd Suomen ja muiden Pohjoismaiden pankkien valilld. Tartuntariskianalyysin
avulla voidaan selvittdd, millaisia mahdollisia tartuntaketjuja ja niiden vaikutuksia

pankkisektorilla voisi syntya.




Yrityksilla vihemman lyhennysvapaita

Vuoden 2021 aikana Suomen Pankki kiinnitti analyysissian huomiota erityisesti sithen, miten

suomalaiset yritykset ovat parjanneet pandemian aikana.

Vaikka yritysluottoihin liittyvat riskit pankeille kasvoivat pandemian takia, pankkien
keskimadraiset lainakorot eivit nousseet huomattavasti. Vuonna 2021 ei nihty enaa
samanlaista lyhennysvapaiden ja muiden maksuohjelmamuutosten tarvetta kuin kevaalla
2020. Myoskaan pahimmat pelot luottotappiokehityksesti eivit toteutuneet.

Suomalainen yrityslainakanta supistui vuoden 2021 aikana useana kuukautena perakkain,
mika voi kertoa siitd, ettd yritysten investointiaktiivisuus ei ole vield tdysin toipunut
pandemian seurauksista.

Monipuolisia uusia aineistoja tulossa kayttoon

Suomen Pankki osallistui vuonna 2021 edellisvuoden tapaan positiivisen luottotietorekisterin

valmistelutyohon. Rekisteriin on tarkoitus kirjata tietoja suomalaisten luotoista ja tuloista.

Hanke on osa hallituksen pyrkimysta torjua ylivelkaantumista. Positiivinen
luottotuottorekisteri tulee mahdollistamaan rahoitusvakauden nikokulmasta aiempaa
kattavamman, lipindikyvimman ja siten myos luotettavamman luottomarkkinoiden

seurannan. Rekisteri saadaan timianhetkisen tiedon mukaan kiyttéon vuonna 2024.

Suomen Pankki ja Tilastokeskus edistivit yhteistd analyysihanketta, jonka tavoitteena on
yhdistdd Suomen Pankin yrityslainoja koskevaa aineistoa yrityksid koskeviin Tilastokeskuksen
tilastotietoihin. Varsinainen analyysityo hankkeen parissa kdynnistyy vuonna 2022.

Vakausanalyysia tehostettiin vuoden 2021 aikana myos tietoteknisilld ratkaisuilla, jotka
parantavat Suomen Pankin kaytossa olevien laajojen aineistojen kaytettavyytta.

Erilaisia raportteja saadaan muutosten myotd automatisoitua ja tehostettua, mika parantaa

myos Suomen Pankin tyon niakyvyyttd sen omilla verkkosivuilla.

Kansainvalisessa analyysissa huomio
asuntomarkkinoissa
Koska pankeilla on kaikissa Pohjoismaissa tyypillisesti runsaasti asuntolainoja

lainasalkuissaan, jyrkka asuntojen hintojen lasku voisi aiheuttaa pankeille huomattavia

luottotappioita sekd vaikuttaa niiden varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuksiin.




Asuntojen hinnat ovat kuitenkin nousseet voimakkaasti pandemian aikana sekd Suomessa ettd
laajemmin muualla Euroopassa (kuvio 17). Tdma voi pahentaa entisestddn kotitalouksien
velkaantuneisuuteen ja pankkien kiinteistovastuisiin liittyvid rahoitusvakauden

haavoittuvuuksia.

Kuvio 17.

Asuntojen hinnat kuukausittain Pohjoismaissa
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Suomi: vanhat osakeasunnot. Ruotsi, Tanska ja Norja: kaikkiasunnot.

Lahteet: Tilastokeskus, Valueguard, Statistics Denmark, Eiendom Norge, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

Euroalueen pankeissa edelleen paljon tukiohjelmia

kaytossa

Suomen pankkijarjestelma on kytkoksissd koko euroalueen rahoitusjirjestelmaan.

Suomen Pankki seuraa tarkasti muiden euroalueen maiden pankkisektorien tilaa.
Koronapandemian aikana on kiinnitetty erityistdi huomiota pankkien lainasaamisten laatuun,
silld poikkeusoloista kirsineiden yritysten maksuvaikeudet voivat kasvattaa pankkien
luottotappioita.

Suomen Pankki tarkasteli vuonna 2021 my6s euroalueen pankkien lyhennysvapaiden
pddttymistd ja toisaalta valtioiden takausohjelmien kiayton kasvua. Niiden tukitoimien kaytto
on auttanut laina-asiakkaita pandemian aikana, mutta voi toisaalta siirtda luottotappioita

tulevaisuuteen.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-17-asuntojen-hinnat-kuukausittain-pohjoismaissa/

Suomen Pankki arvioi myos kansainvilisten rahoitusolojen kehitysta. Sijoittajien
riskinottohalukkuuteen vaikutti yhtaalta epavarmuus siitd, miten kauan inflaatio pysyy
Euroopan keskuspankin tavoitetta nopeampana. Toisaalta yritysten kannattavuus oli
pandemiasta huolimatta melko vahva, mikai tuki vuoden 2021 aikana osake- ja

yrityslainamarkkinoita.




Saantelyn kehitystyo tuki
rahoitusvakautta

Suomen Pankki osallistui vuonna 2021 aktiivisesti rahoitusmarkkinoiden
saantelyn kehitystyohon. Se edisti kotimaista rahoitusvakautta etenkin
liiallista velkaantumista ehkdisevin toimenpitein.

Rahoitusvakauspolitiikalla tarkoitetaan niitd toimenpiteitd, joilla edistetddan
rahoitusjarjestelman vakautta ja toimivuutta.

Rahoitusvakauspolitiikkaan sisdltyy makrovakauspolitiikan eli koko finanssijarjestelmad
laajasti tarkkailevien toimien valmistelu ja kehittaminen sekd rahoitusmarkkinasdantelyyn

vaikuttaminen.

Makrovakauspolitiikalla hillittiin liiallista

velkaantumista

Makrovakauspolitiikalla tuettiin osaltaan pankkisektorin toimintaa. Aikaisempien
saantelymuutosten ansiosta pankeilla oli koronapandemian alkaessa vahvat padomapuskurit
ja maksuvalmius. Kasvatetut pidomapuskurit ja mahdollisuus niiden hyodyntimiseen
paransivat pankkien kykya kestad heikentyneitd talousndkymid seka jatkaa kotitalouksien ja
yritysten rahoittamista.

Suomen Pankki osallistuu aktiivisesti makrovakauspolitiikan valmisteluun antamalla
lausuntoja makrovakauspaatoksistd, analysoimalla toimintaymparistod, arvioimalla politiikan

ja paatosten vaikutuksia seka osallistumalla makrovakauspolititkan kehittimiseen.

Suomessa makrovakaustoimista padttda Finanssivalvonnan johtokunta, jonka
puheenjohtajana toimii Suomen Pankin johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykanen.




Vuonna 2021 Finanssivalvonnan johtokunta piti neljannesvuosittaisilla
makrovakauspaitoksilld suhdanneluonteisiin vakausriskeihin kohdistettavan muuttuvan
lisipadomavaatimuksen edelleen nollassa prosentissa.

Suomen Pankki kannatti lausunnoissaan paatoksid, koska asuntorahoituksen nopeasta
kasvusta huolimatta merkkeja luottomarkkinoiden ylikuumenemisesta ei ollut havaittavissa.
Muitakaan luottolaitosten lisipizdomavaatimuksia ei muutettu vuonna 2021.

Asuntomarkkinat toipuivat nopeasti koronapandemian aiheuttamasta sokista. Uusia
asuntolainoja ottaneiden kotitalouksien kokonaisvelat suhteessa tuloihin kasvoivat edelleen
vuonna 2021, mika korosti ennestaan kotitalouksien velkaantumisen hillinndn tarkeytta.

Taman vuoksi enimmaisluototussuhde eli niin sanottu lainakatto palautettiin kesikuussa
koronapandemiaa edeltineelle tasolle. Enimmaisluototussuhdetta alennettiin viidelld
prosenttiyksikolld eli 85 prosenttiin muiden kuin ensiasunnon hankintaa varten otettujen
luottojen osalta. T4lloin asuntolainaa voi muille kuin ensiasunnonostajille myo6ntdd enintdan

85 % suhteessa lainan vakuuksiin ja ensiasunnon ostajille puolestaan 95 %.
Lausunnossaan Suomen Pankki piti enimmadisluototussuhteen alentamista perusteltuna.

Lokakuun 2021 alussa voimaan tulleella paatokselld pyrittiin vastaamaan huoleen, etta

kotitalouksien suuri velkaantuneisuus on rakenteellista.

Lainanantajia kehotettiin pidittiytymaan lainanhakijan tuloihin nihden hyvin suurien ja

takaisinmaksuajaltaan tavanomaista pidempien lainojen myontamisesta.

Suomen rahoitusjdrjestelman kannalta merkittavien luottolaitosten joukko (O-SII) seka niihin
kohdistuvat lisipadomavaatimukset sdilyivat kesikuussa tehdyn paatoksen mukaisesti

ennallaan. Suomen Pankki piti paatosta perusteltuna.

o o0

Pohjoismaiset paatokset voimaan

Finanssivalvonnan johtokunta pditti vuonna 2021 vahvistaa Ruotsin ja Norjan
toimivaltaisten viranomaisten riskipainoja koskevat paatokset. Paatoksid sovelletaan
Suomessa rekisteroityihin luottolaitoksiin.

Ruotsin Finanssivalvonta paitti edelleen asettaa 25 prosentin alarajan sisiisid malleja
kayttivien luottolaitosten asuntoluottojen keskimaardisille riskipainoille. Sisdisten mallien
menetelmissd pankit kdyttdvit omia luottotappioparametrejd laskiessaan riskipainoja ja

vahimmaispadomavaatimustaan.

Norjan makrovakausviranomainen asetti norjalaisten asunto- ja liikekiinteistoluottojen
keskimaariisten riskipainojen alarajoiksi 20 % norjalaisille asuntoluotoille ja 35 %

norjalaisille liikekiinteistoluotoille.




Tyo makrovakaussaantelyn kehittamiseksi jatkuu

Suomen Pankki on pitkddn korostanut liiallisen velkaantumisen haittoja kotitalouksille ja

rahoitusjirjestelmin vakaudelle.

Vuonna 2021 Suomen Pankin asiantuntijat ovat jatkaneet tyotd, jolla tuetaan kotitalouksien
litallista velkaantumista ehkaisevien vilineiden kehittamista.

Valtiovarainministerion tyoryhman suositusten pohjalta tehtdviad lakiehdotuksia kotitalouksien

velkaantumista rajoittavista vilineistd on valmisteltu.

Euroopan komissio on julkaissut julkisen konsultaation makrovakaussaantelyn
uudistamiseksi. EU:n makrovakaussidintelyn uudistuksessa Suomen Pankki tukee
makrovakausvilineiden tehostamista. Se katsoo, etta vilineiden tulisi torjua aiempaa
tehokkaammin rahoitusjirjestelmin riskejd ja haavoittuvuuksia myos pankkisektorin
ulkopuolella sekd mahdollistaa rahoitusalan tasapuolinen kilpailuymparisto koko EU:ssa.

Suomen Pankki on osallistunut myos positiivisen luottotietorekisterin valmisteluun. Se lisda
lapindkyvyyttd velkaantumisen riskeihin ja tehostaa valmistuttuaan velkaantumiseen

kohdistettavien makrovakausvilineiden kdyttoa.

Suomen Pankki osallistuu tyohon makrovakausvilineiston laajentamiseksi pankkisektorin
ulkopuolelle, erityisesti rahastoihin ja vakuutussektorille. Suomen Pankki on osallistunut
sijoitusrahastoja koskevan sidiantelyn uudistamistyohon Euroopan jarjestelmariskikomiteassa
(ESRB, European Systematic Risk Board).

Suomen Pankki osallistuu lainsaadannon

kehittamiseen

Suomen Pankki osallistui aktiivisesti erilaisiin rahoitusmarkkinalainsaidinnon hankkeisiin
esimerkiksi tukemalla kotimaisia sadadosvalmisteluja sekd sdantelyn uudistustyota

kansainvilisissa tyoryhmissa ja antamalla lausuntoja.

Ensinnikin Euroopan komissio julkisti lainsaaddntéehdotuksensa Baselin
pankkivalvontakomitean Basel III -standardien puuttuvien osien sisallyttimiseksi EU:n
lainsaadantoon. Basel IIT -standardit kasittelevat pankkien vakavaraisuutta.

Suomen Pankki korosti lausunnossaan Basel III -standardien toimeenpanon hyotyja ja
uudistusten kansainvilisesti yhdenmukaisen soveltamisen tirkeyttd rahoitusvakauden
turvaamiseksi. Ehdotetut muutokset vahvistaisivat pankkien vakavaraisuuslukujen
luotettavuutta ja vertailukelpoisuutta seka tasapuolistaisivat pankkien valista kilpailua.

Lisdksi komission ehdotus sisiltdd valvontaan ja kestdvaan rahoitukseen liittyvdad sadntelya.




Toiseksi komissio julkisti heindkuussa kestdvaan talouteen siirtymisen rahoitusstrategian.
Strategian tavoitteena on edesauttaa kestidvaan talouteen siirtymisen rahoitusta.

IImastonmuutosta pyritdan hillitsemdian muuttamalla my6s rahoitusjarjestelmaa
kestavampaidn suuntaan. Suomen Pankki arvioi kestdvdan talouteen siirtymisen edellytyksia
my0s rahoitusvakauden nakokulmasta.

Kolmanneksi komissio julkaisi ehdotuksensa vahinko- ja henkivakuutusyhticiden
vakavaraisuussiddntelyn (Solvenssi II) paivittimiseksi sekd uudeksi elvytys- ja

kriisinratkaisudirektiiviksi.

Komissio aloitti tyon pankkisektorin kriisinratkaisu- ja talletussuojalainsiadannon
uudistamiseksi julkaisemalla julkisen konsultaation, johon myos Suomen Pankki vastasi.

Lisdksi Suomen Pankin asiantuntijat ovat antaneet lausuntoja muun muassa eduskunnan
valiokunnille muista rahoitussdantelyyn liittyvistd aiheista. Naitd ovat esimerkiksi
kriisinratkaisurahaston yhteinen varautumisjarjestely, komission uusi
pddomamarkkinaunionin toimintasuunnitelma sekd EU:n joukkorahoitusasetuksen

tdydentiminen.

Suomen Pankki on osallistunut my6s muun muassa rahanpesun estimiseen ja

vakuutusyhticiden saantelyyn liittyvien lainsaaddntohankkeiden valmisteluun.

Lisdksi Suomen Pankki on ollut aktiivisesti mukana kehittimassa
rahoitusmarkkinaviranomaisten kriisinhallintavalmiuksia. Kotimaiset viranomaiset ovat
tehneet tiivistd yhteistyota kriisinhallintavastuiden ja -tehtdvien selkiyttimiseksi. Suomen
Pankki on tehnyt yhteistyota myos eurojarjestelman ja pohjoismaisten viranomaisten kanssa.

Uusi Suomen Pankin ja Rahoitusvakausviraston vilinen yhteistoiminta-asiakirja (MoU,
Memorandum of Understanding) julkaistiin lokakuussa.

Suomen Pankin, Finanssivalvonnan, Rahoitusvakausviraston, sosiaali- ja terveysministerion
sekd valtiovarainministerion vilisen rahoitusjirjestelman kriisinhallinnan yhteistoiminta-
asiakirjan pdivitetty versio julkaistiin joulukuussa.

Pankkijarjestelman lujittaminen ja

paaomamarkkinoiden kehittaminen on entista

tarkeampaa

Koronakriisin my6ti on korostunut, ettd Euroopan pankkijirjestelmai tulee kehittia ja
vahvistaa edelleen. Siini keskeistd on Euroopan pankkiunionin viimeisteleminen, jota
koskevat keskustelut ovat yha kdynnissa.



https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/rahoitusvakaus/kv_yhteistyo/yhteistoimintapoytakirjat/rvv-sp-mou_2021.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/rahoitusvakaus/kv_yhteistyo/yhteistoimintapoytakirjat/kriisinhallinnan-mou-2021-saavutettava-allekirjoitusversio_v2.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/rahoitusvakaus/kv_yhteistyo/yhteistoimintapoytakirjat/kriisinhallinnan-mou-2021-saavutettava-allekirjoitusversio_v2.pdf

Edelleen puuttuva tirked osa pankkiunionin syventimiseksi on yhteinen eurooppalainen
talletussuoja. Talletussuoja turvaa tallettajan tililld olevia varoja, jos pankki ajautuu pysyvasti
maksukyvyttomaksi. Nykyisin jokainen EU-maa jdrjestda itse talletussuojan.

Pidomamarkkinoiden kehittiminen auttaisi monipuolistamaan Euroopan pankkikeskeista
rahoitusjarjestelmaa. Se parantaisi erityisesti yritysrahoituksen saatavuutta ja hajauttaisi
riskeja.

My6s vihreidn rahoituksen markkinoiden tukeminen ja monipuolistaminen auttaisi

saavuttamaan EU:n ilmastotavoitteet.




Rahoitussektorilla on merkittava
rooli ilimastonmuutoksen
torjumisessa

Rahoituksen saatavuuden rooli vihredn siirtyman mahdollistajana on
korostunut viime vuosina. Siksi keskuspankit ja valvojat arvioivat, millaisia
riskeja ilmastonmuutos ja ilmastopolitiikka voivat aiheuttaa eri rahoitusalan
toimijoille. Suomen Pankki on kehittanyt rahoitussektorin ilmastoriskien
arvioimiseksi omia analyysivalmiuksia ja -aineistoja seka osallistunut
kansainvaliseen yhteistyohon.

Talouden siirtyma kohti hiilineutraaliutta tulee vaatimaan mittavia investointeja.
Rahoitusvirtoja on ohjattava kestimittomasti taloudellisesta toiminnasta kestivdian
toimintaan. Rahoitussektorin rooli ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi tarvittavien toimien

mahdollistajana on tarkea.

Rahoitusalalle huolia aiheuttavat seki ilmastopolitiikasta johtuvat siirtymariskit etta

ilmastonmuutoksen vaikutuksista johtuvat fyysisiset riskit. Huoli liittyy nimenomaan
rahoitusalan toimijoiden kykyyn arvioida niiden pitkdaikaisten riskien vaikutuksia ja

kustannuksia liiketoiminnassaan.

EU maaritteli kestavan toiminnan ja toi
ilmastoriskienhallinnan lainsaadantoon
Vuoden 2021 lopulla pidetty COP26-ilmastohuippukokous ei saanut aikaan kovin

kunnianhimoista edistymista globaalisti. Siitd huolimatta EU on edennyt vauhdilla omien
ilmastotavoitteidensa edistimisessa.



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/ilmastonmuutos-on-riski-myos-rahoitusmarkkinoiden-vakaudelle/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/ilmastonmuutos-on-riski-myos-rahoitusmarkkinoiden-vakaudelle/

EU on korostanut erityisesti hiili-intensiivisten yritysten siirtymariskeja varsinkin siina

tapauksessa, ettei niilld ole uskottavia suunnitelmia toiminnan paastojen vahentamiseksi.

Samalla vuoden 2021 aikana havaitut poikkeukselliset sdin dari-ilmiot helleaalloista
myrskyihin ja tulviin ovat nostaneet esiin huolen ilmastonmuutoksen tuomista fyysisista
riskeista.

EU:n kestdvin rahoituksen kehikko (englanniksi) on edennyt vuoden 2021 aikana pitkalle.

Kestdvin toiminnan miirittelevissi taksonomiassa eli luokittelussa saavutettiin poliittinen
sopu ilmastokriteereistd ja taksonomian mukaisesta raportoinnista, joiden kdyttoonotto

etenee.

Seuraavassa vaiheessa EU:n kestdvin rahoituksen taksonomia laajenee ilmaston lisiksi muihin

ymparistonidkokulmiin.

Kestdvan rahoituksen ja ilmastoriskien nakokulmat vaikuttavat jo kdytinnon
rahoitusmarkkinasddntelyyn. Esimerkiksi EU:n komission antamat muutosehdotukset

vakuutusyhtioitd koskevaan sadntelyyn ja pankkeja koskevan sddntelyyn tuovat naita
niakokulmia konkreettisesti mukaan toimintaan.

Keskuspankit ja valvojat edistivat ilmastoriskien

parempaa huomioimista

Ty6 rahoitusmarkkinoiden ilmastoriskien tunnistamisen ja analyysin edistimiseksi on
kaynnissd monilla eri foorumeilla. Vaikka riskit ovat keskimaarin kohtuullisia, ne ovat
jakautuneet epdtasaisesti.

Osalle maita ja sektoreita riskeja on keskittynyt keskimddradistd enemman, jolloin

kokonaisriski voi olla hyvinkin merkittava.

Tulokset osoittavat selkedsti, ettd ilmastonmuutoksen maaratietoinen hillitseminen pienentaa

kokonaisriskeja tuntuvasti.

Vuoden 2021 aikana julkaistiin useita keskeisid raportteja. Yksi niista oli keskuspankkien ja

finanssivalvojien ilmastoverkoston NGFS:n (Network for Greening the Financial System)

julkaisemat pdivitetyt ilmastoskenaariot (englanniksi), joita eri toimijat voivat kdyttda

lihtokohtana omissa ilmastoriskiarvioissaan. Suomen Pankki osallistui tihan tyohon.

Euroopan keskuspankki (EKP) julkaisi koko Euroopan taloutta koskevan ilmastostressitestin
(englanniksi). Sen keskeisid havaintoja oli, ettd riskit Euroopassa ovat hyvin erilaisia eri

alueiden ja yrityssektoreiden valilla.

Euroopan jirjestelmariskikomita ESRB:n (European Systemic Risk Board) raportissa

ilmastoriskien vaikutuksista rahoitusvakauteen (englanniksi) havainnot olivat hyvin

samanlaisia kuin EKP:n arviossa.



https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_fi
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2021/eu-n-kestavan-rahoituksen-taksonomia-ohjaa-taloutta-vihreampaan-suuntaan/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fi/IP_21_4783
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fi/ip_21_5401
https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op281~05a7735b1c.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op281~05a7735b1c.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.climateriskfinancialstability202107~79c10eba1a.en.pdf?71a273dc36a85ef05c8bed530466f900
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.climateriskfinancialstability202107~79c10eba1a.en.pdf?71a273dc36a85ef05c8bed530466f900

EKP:n pankkivalvonta puolestaan selvitti, miten hyvin sen valvomat pankit huomioivat
ilmastoriskejid omassa toiminnassaan (englanniksi). Tulosten mukaan yksikdan pankki ei vield

tdyttanyt valvojan asettamia odotuksia, mutta osa oli jo pitkalld tassi tyossa.

Suomen Pankki jatkoi tyotaan kotimaan

rahoitussektorin ilmastoriskien tunnistamiseksi

Vuoden 2021 aikana Suomen Pankki vaikutti aktiivisesti rahoitussektorin kestavin
rahoituksen saantelyn kehitykseen kommentoimalla vuoden aikana muun muassa EU:n
kestdvin rahoituksen strategiaa, kestdvin rahoituksen taksonomiaa sekd EU:n vihreiden
joukkolainojen saantelya.

Suomen Pankki julkaisi artikkelin meritulvariskien vaikutuksista pankkilainavakuutena oleviin
kiinteistoihin. Sen mukaan riskit ovat kokonaisuutena kohtuullisia, mutta hyvin eri tavalla

jakautuneita rannikkoalueilla.

Suomen Pankissa aloitettiin my0s rahoitussektorin siirtymariskien arviointi. Tama tyo
syventda aiempaa katsaustamme rahoitussektorin siirtymariskeihin.

Lisdksi Suomen Pankisssa jatkettiin tyotd datatarpeiden tunnistamiseksi ja uusien
indikaattorien kehittamiksi.

Kansainvilisilla foorumeilla, kuten NGFS:ssa ja eurooppalaisten keskuspankkien ja
tilastovirastojen yhteistyokomiteassa CMFB:ssi (Committee on Monetary, Financial and
Balance on Paymets Statistics), edistettiin aktiivisesti relevanttien aineistojen parempaa ja
kattavampaa saatavuutta. Ilmastoriskianalyysissa tulisi olla paremmin tietoa siitd, mita
kaikkea tilastoaineistoa on olemassa, ja tiedon pitdisi olla nykyistd hienojakoisempaa seka
eteenpdin katsovaa.

Suomen Pankki kidynnisti vuoden 2021 alussa projektin pankkien yrityslainakannan
hiilijalanjiljen laskemiseksi (englanniksi). Hiilijalanjdljen avulla pyritddn paremmin

arvioimaan pankkien lainakantaan kohdistuvaa siirtymariskia.

Sen avulla voidaan my6s seurata, miten pankit toteuttavat kansallista ilmastostrategiaa
Suomen siirtyessd kohti hiilineutraalia yhteiskuntaa vuoteen 2035 mennessa.



https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.202111guideonclimate-relatedandenvironmentalrisks~4b25454055.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.202111guideonclimate-relatedandenvironmentalrisks~4b25454055.en.pdf
https://www.eduskunta.fi/FI/vaski/JulkaisuMetatieto/Documents/EDK-2021-AK-395315.pdf
https://www.eduskunta.fi/FI/vaski/JulkaisuMetatieto/Documents/EDK-2021-AK-395315.pdf
https://www.eduskunta.fi/FI/vaski/JulkaisuMetatieto/Documents/EDK-2021-AK-411577.pdf
https://www.eduskunta.fi/FI/vaski/JulkaisuMetatieto/Documents/EDK-2021-AK-395308.pdf
https://www.eduskunta.fi/FI/vaski/JulkaisuMetatieto/Documents/EDK-2021-AK-395308.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/artikkelit/ilmastonmuutos-pahentaa-pankkienkin-tulvariskeja/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/artikkelit/ilmastonmuutos-pahentaa-pankkienkin-tulvariskeja/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/artikkelit/ffinanssisektorin-ilmastovaikutusten-arviointiin-tarvitaan-uudenlaista-tietoa-ja-yhtenaisia-kansainvalisia-maaritelmia/
https://www.imf.org/-/media/Files/Conferences/2021/9th-stats-forum/33FinalPaperVilleTolkki.ashx
https://www.imf.org/-/media/Files/Conferences/2021/9th-stats-forum/33FinalPaperVilleTolkki.ashx

Kaynnistimme projektin pankkien yrityslainakannan hiilijalanjaljen
laskemiseksi.




Suomen Pankki kehitti aktiivisesti
rahoitusmarkkinatilastointia vuonna
2021

Ajankohtaiset teemat nakyivat vuonna 2021 Suomen Pankin tilastojen
kehityksessa. Tilastointia laajennettiin uusilla velkaantumista ja
asuntolainamarkkinoiden kehitysta kuvaavilla tiedoilla. Suomen Pankki
kehitti yritysrahoituksen seurantaa ja analyysia kaynnistamalla
Tilastokeskuksen kanssa data-akatemia-hankkeen seka aloittamalla
kestavan kehityksen mittariston kehitystyon. Lisaksi Suomen Pankki osallistui
aktiivisesti Euroopan keskuspankkijarjestelman tilastohankkeisiin.

Tilastojen laatiminen on yksi Suomen Pankin lakisddteisistd tehtavista.

Suomen Pankki vastaa kadyttijien tietotarpeisiin kehittimalld aktiivisesti tilastointia ja
varmistamalla sen ajantasaisuuden, asianmukaisuuden ja kattavuuden myos

toimintaympdriston muuttuessa.

Vuonna 2021 Suomen Pankki kaynnisti muiden
rahoituslaitosten tilastoinnin ja julkaisi uutta tietoa
kotitalouksien velkaantumisesta

Suomen Pankilla on lakiin perustuva oikeus saada luotto- ja rahoituslaitoksilta sekd muilta

rahoitusmarkkinoilla toimivilta tiedot, joita se tarvitsee laissa sdadettyjen tehtaviensa

suorittamiseen.



Vuonna 2021 Suomen Pankki kaynnisti tiedonkeruun muille rahoituslaitoksille. Tiedonkeruun
tavoitteena on saada kattavampi kuva velkaantumisen tilasta ja lihteistd Suomessa seka
laajentaa analyysid rahoituskanavien muutoksista.

Suomen Pankki julkaisi uudesta muiden rahoituslaitosten tilastosta kaksi tiedotetta. Kuva
muiden rahoituslaitosten roolista rahoituksen vilityksessa ja velkarahan lihteina tarkentui.

Ajoneuvorahoitukseen erikoistuneet toimijat kattavat suurimman osan (79 %) muiden

rahoituslaitosten myontiamisti lainoista kotitalouksille.

Muita kotitalouksille lainoja myontavia muihin rahoituslaitoksiin kuuluvia toimijoita ovat
esimerkiksi kulutusluotto- ja pienlainayhtiot, pankkien rahoitusyhtiot ja panttilainaamot.

Lisdksi kuvaa kotitalouksien velkaantumisesta tdydennettiin kerdamalld my6s luottolaitoksilta
tietoa ajoneuvolainoista.

Suomen Pankin tilastotoimi tuotti uutta tietoa

sijoitusasuntolainoista

Suomen Pankin tilastotoimi on tuottanut sdaannéllisesti tietoa asunto- ja vapaa-
ajanasuntolainoista.

Lainamarkkinoilla on ollut poikkeuksellisen vilkasta koronapandemian aikana. Ajantasainen

tieto on kiinnostanut yleisod, ja media on seurannut julkaisuja aktiivisesti.

Kotitalouksilla oli vuoden 2021 kolmannen neljanneksen lopussa asuntolainoja yhteensa
106,0 mrd. euroa ja taloyhtiolainoja 20,1 mrd. euroa.

Vuonna 2021 Suomen Pankki kerisi luottolaitoksilta tietoa myos sijoitusasuntolainoista. Yha
useammat sijoittajat hakevat tuottoa asuntosijoituksilla, jotka on rahoitettu velanotolla.

Suomalaisilla kotitalouksilla oli joulukuun 2021 lopussa sijoitusasuntolainoja yhteensa 8,6

mrd. euroa, miki oli 8,1 % kaikista asuntolainoista.

Samalla uusista sijoitusasuntolainoista maksettiin selvasti korkeampaa korkoa (0,94 %) kuin
omistusasuntolainoista (0,75 %).

Suomen Pankki julkaisi sijoitusasuntolainat analyyttisessa lainat ja talletukset -dashboardissa.



https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/muut-rahoituslaitokset-lainat-ja-korot/tiedotehistoria/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/dashboard-suomalaisten-lainat-ja-talletukset/

Yritysrahoituksen seuranta ja analyysi hyodynsivat

vuonna 2021 uutta luottokohtaista tietokantaa

Kun on arvioitu koronapandemian vaikutuksia talouteen ja rahoitukseen, yritysrahoituksen

kehitys on ollut seurannan ja arvioinnin kohteena.

Yritysrahoituksen seurannassa on hyodynnetty perinteisia pankki- ja arvopaperitilastoista
tuotettuja mittareita, mutta niitd on tdydennetty ja tarkennettu uudella luottokohtaisella
tiedolla.

Luottokohtaisen tiedonkeruun avulla on voitu tarkentaa kuvaa rahoituksen valittymisesta

yrityksille verrattuna aiempiin vuosiin.

Sen avulla kyettiin vastaamaan nopeasti esiin nouseviin kysymyksiin, joiden mairaa erityisesti

koronapandemia kasvatti.

Suomen Pankki on my6s tehnyt tiiviisti tyota kestavan kehityksen aineistojen laadun, maaran
ja hyodynnettivyyden lisidmiseksi. Suomen Pankki kdaynnisti vuoden 2021 alussa projektin
yrityslainakannan hiilijalanjiljen mittaamiseksi.

Kokeellisessa mittarissa yhdistettiin luottokohtainen yrityslainakanta yritysvastapuolien
hiilipdastotietoihin energiaviraston paastokauppa-aineistossa.

Mittari heritti kansainvilistd kiinnostusta, ja Suomen Pankki raportoikin alustavat tulokset
Kansainvilisen valuuttarahaston (IME, Internationally Monetary Fund) Statistical Forumissa
englanniksi). Suomen Pankin tyotd ilmastoriskien hallintaan esitellddn lisad kohdassa

Rahoitussektorilla on merkittiava rooli ilmastonmuutoksen torjumisessa.

Uusi data-akatemia pureutuu uuden tilastoaineiston
avulla ajankohtaisiin ja paatoksenteon kannalta

merkittaviin tutkimuskysymyksiin

Suomen Pankki kdynnisti vuonna 2021 Tilastokeskuksen kanssa yhteisen data-akatemia-
hankkeen, jonka tavoitteena on aluksi rakentaa ainutlaatuinen yritysrahoitusta kuvaava data-
aineisto.

Tatd Suomen Pankin ja Tilastokeskuksen tietovarannoista yhdistettya aineistoa on tarkoitus
kayttdd analyysi- ja tutkimustyohon.

Tulevaisuudessa hankkeen tavoitteena on myos jakaa tietoa ja osaamista aineistojen kaytosta
ja siihen liittyvista teknisistd valmiuksista sekd kartoittaa tarpeita uusien aineistojen

laatimiseksi.



https://energiavirasto.fi/paastokaupan-julkaisut
https://www.imf.org/en/News/Seminars/Conferences/2021/11/17/9th-statistical-forum-measuring-climate-change
https://www.imf.org/en/News/Seminars/Conferences/2021/11/17/9th-statistical-forum-measuring-climate-change

Suomen Pankki kehitti vuonna 2021 aktiivisesti

tilastointia eurooppalaisten suuntaviivojen mukaisesti

Maksuliiketilastointi laajentuu ja ajantasaistuu, kun maksaminen on muuttunut viime vuosina

monin tavoin.

Suomen Pankissa on kdynnissa projekti, jolla euroalueen uudet vaatimukset
maksuliiketilastointiin (EKP/2020/59) toteutetaan Suomessa. Uutta tietoa keridtiin
ensimmaisen kerran vuoden 2022 ensimmadiselta neljannekselta.

Suomen Pankki on tilastoinut yksilollisid vapaaehtoisia elikerahastoja erityisesti Euroopan
keskuspankin (EKP) ja rahoitustilinpidon tarpeisiin vuoden 2020 helmikuusta lahtien.

Vuoden 2021 aikana Suomen Pankki paransi niiden tilastojen kattavuutta seka

vuosineljanneksittiisten tilastojen kdytettdvyyttd. Aiemmin neljannesraportointi ei kattanut
kaikkia yksikoita.

Elikerahastojen tilastoinnissa Suomen Pankki hyodyntda Finanssivalvonnan tiedonkeruuta,
joka tehddan eurooppalaisen sdantelyn mukaisesti.

Monista Euroopan maista poiketen vapaaehtoiset elikerahastot eivit ole Suomessa kehittyneet

kovin merkittaviksi, vaan tyoeldkelaitokset kerddvit edelleen suurimman osan eldkevaroista.

Uuden Integrated Reporting Framework -ohjelman
tavoite on vahentaa pankkien tilastoraportoinnin

taakkaa

EKP:n neuvosto paitti joulukuussa 2021 kiynnistii Integrated Reporting Framework

-ohjelman (IReF) (englanniksi), jonka valmistelussa Suomen Pankki on ollut aktiivisesti

mukana.

Hankkeen tarkoituksena on yhdistdd ja yhdenmukaistaa pankkien tilastotiedonkeruuta
euroalueella. Sen odotetaan vihentdvian pankkien tilastoraportoinnin taakkaa, kun raportointi
yhteniistyy.

Kevailla 2021 toteutetun kustannushyotykyselyn (englanniksi) perusteella IReF sai vahvan

mandaatin niin toimialalta, tietojen kayttajilta kuin myos tilastojen laatijoilta.

IReF on suurin EKPJ:n tilastotoimeen kohdistuva hanke kautta aikain. Alustavan aikataulun

mukaan uuden kehikon mukainen raportointi alkaa 2026-2027.



https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr211217~168928ae51.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr211217~168928ae51.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.iref_cost-benefitassessment122021~23a9ea1173.en.pdf

Suomen Pankki seuraa ja analysoi
rahoituksen valityksen
digitalisaatiota

Suomen Pankki jatkoi vuoden 2021 aikana rahoituksen valityksen
digitalisoitumisen seurantaa seka muutoksen seurausten analyysia. Se
julkaisi vuoden aikana artikkelin rahoituksen valityksen monipuolistumisesta
Suomessa, teki kartoituksen digitaalisten kanavien kaytosta suomalaisessa
pankkikentassa ja syvensi kansainvalista, digitalisaatioon ja innovaatioihin
littyvaa yhteistyota.

Kesilld Suomen Pankki julkaisi Euro ja talous -artikkelin monipuolistuvasta ja
digitalisoituvasta luotonannosta Suomessa. Artikkelissa perehdyttiin siithen, miten

digitalisaation vaikutukset niakyvit suomalaisten kotitalouksien ja yritysten luotonannossa, ja

kuvattiin, minkalaiset eri tekijat toimivat suomalaisessa rahoituskentdssa.

Vaikka Suomessa valtaosan lainoista myontavat yhi pankit, kasvaa uusien toimijoiden ja

toimintamallien osuus luotonannosta seka pankkisektorin sisilla ettd sen ulkopuolella.

Suomen Pankki laajensi digitalisaation seurantaa selvityksella digitaalisten kanavien kaytosta
lainanannossa. Selvityksessa kartoitettiin sitd, miten pankit hyodynsivit lainanannossaan
digitaalisia kanavia, kuten mobiili- tai verkkopankkia, ja mikd merkitys pankin ulkopuolisilla

kanavilla, kuten vertailu- ja kilpailutussivustoilla, on pankkien luotonannolle.

Digitaalisten kanavien kayton lisiksi kyselyssa selvitettiin sitd, miten suuri osuus
lainanmyontopaatoksistd tehtiin automatisoidusti niin, ettei toimihenkil6 osallistunut

lainapadtokseen.


https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/artikkelit/monipuolistuva-ja-digitalisoituva-luotonanto-suomessa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/artikkelit/monipuolistuva-ja-digitalisoituva-luotonanto-suomessa/

Digitaalisten kanavien merkitys luotonannossa on

suuri

Tulosten perusteella digitaalisilla kanavilla on merkittdva rooli lainojen myontamisessd, mutta

konttoriasioinnilla on edelleen paikkansa.

Esimerkiksi kotitalousluotoissa lainahakemus tehtiin yleensa digitaalisesti, mutta lainojen
myontamisen myohemmissd vaiheissa digitaalisen asioinnin osuus pieneni.

Poikkeuksen tihin tekivit vakuudettomat kulutusluotot, joista suurin osa myonnettiin
digitaalisissa kanavissa niin, ettei esimerkiksi konttorissa asiointia tarvittu. Vakuudettomissa
kulutusluotoissa korostui myos automaattipaatosten osuus lainapaatoksistd, kun muissa

lainatuotteissa automaattipaatosten osuus ji selvasti pienemmaksi.

Lainojen myynti pankin ulkopuolisissa kanavissa korostui erityisesti niin sanotuilla

digipankeilla, joilla ei ole omaa konttoriverkostoa.

Kansainvalisella yhteistyolla laajempi ymmarrys

digitalisaatiosta

Kansainvilisessa yhteistyossa korostui keskuspankkien vilisen yhteistyon lisidminen. Yksi
esimerkki siitd on Euroopan keskuspankin (EKP), eurojarjestelman kansallisten
keskuspankkien ja Kansainvilisen jarjestelypankin (BIS, Bank for International Settlements)
yhteistyo BIS:n innovointikeskuksen (englanniksi) toimipisteiden perustamiseksi euroalueelle,

Frankfurtiin ja Pariisiin.

Vuonna 2019 perustetun BIS:n innovointikeskuksen tarkoituksena on tunnistaa ja jakaa
nakemyksia finanssiteknologian kehitystrendeistd, kehittaa teknologiaa globaalin
finanssijarjestelman toiminnan parantamiseksi ja toimia keskuspankkien asiantuntijaverkoston

kokoontumisalustana innovaatioihin liittyvissa asioissa.

Innovointikeskuksen ohjelma keskittyy kuuteen eri paateemaan, jotka on arvioitu tarkeiksi
niin innovointikeskukselle kuin keskuspankeille. Paateemoihin kuuluvat esimerkiksi
keskuspankkien digitaaliset valuutat ja vihred rahoitus.

BIS:n innovointikeskuksen fasilitoima asiantuntijaverkosto (BIS Innovation Network) tihtaa
keskuspankkien asiantuntijoiden vilisen yhteistyon lisidmiseen BIS:n innovointikeskuksen

mandaattiin kuuluvissa asioissa.

Verkosto kokoontui ensimmaista kertaa tammikuussa. Verkostossa on edustajia eri

keskuspankeista ympari maailman; Suomen Pankista on mukana kaksi edustajaa.



https://www.bis.org/about/bisih/about.htm
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Raha ja maksaminen
25.3.2022

Suomen Pankki vastaa eurokateisen saatavuudesta ja liikkeeseenlaskusta
Suomessa. Rahahuollon ohella Suomen Pankin vastuulla on yleisvalvonta eli
kotimaan maksu- ja arvopaperien selvitysjarjestelmien luotettavuuden ja
tehokkuuden arviointi. Vuonna 2021 koronapandemian mydéta vahvistui, etta
kateisen kayttd vdahenee ja maksutavat muuttuvat.

Digitaaliset maksutavat ovat yleistyneet, ostosten tekeminen on siirtynyt laajemmin

verkkokauppaan, ja mobiilimaksaminen on syrjdyttinyt jo jonkin verran korttimaksamista.

Koronapandemia on vahvistanut maksamisen muutosta. Pandemian pitkittymisen vuoksi on

todennikoista, ettd muutoksista tulee padosin pysyvia.

TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelman kautta

vdlitettyjen maksujen maara kasvoi edelleen

Suomen Pankki tuottaa pankeille sekd muille rahoitusalan toimijoille eurojirjestelman yhteiset
TARGET-palvelut (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer

system).

TARGET?2 on eurojarjestelman operoima toisen sukupolven maksujarjestelma. Pankkien
toisilleen TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelmin kautta valittimien maksujen lukumaara
kasvoi vuonna 2021. Maksujen arvo sen sijaan hieman laski vuoteen 2020 verrattuna.

Sekd Euroopan komissiolla ettd eurojdrjestelmilla on uusi, vihittdismaksamisen kehittimiseen
liittyva strategia. Yhtend tavoitteena on tilisiirtoihin pohjautuvan pikamaksamisen

edistiminen.

Euroopan keskuspankin (EKP) kesilla 2020 tekemin pdidtoksen mukaan kaikkien
TARGET2-jirjestelmissi olevien ja SEPA-pikasiirron kayttéon sitoutuneiden
maksupalveluntarjoajien tulee olla saavutettavissa myos TIPS-palvelun (TARGET Instant
Payment Settlement) kautta.

Ensimmaiset suomalaiset pankit liittyivit eurojarjestelman TIPS-pikamaksupalveluun vuoden
2021 lopussa.
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EKP:n neuvoston hanke etsii konkreettista muotoa

digitaaliselle eurolle

EKP:n neuvosto kaynnisti vuonna 2021 kaksivuotisen tutkimus- ja maarittelyhankkeen, jossa
digitaaliselle eurolle eli euroalueen digitaaliselle keskuspankkirahalle haetaan konkreettista

muotoa.

Digitaalinen euro tidydentiisi tulevaisuuden maksuvilineiden kirjoa ja parantaisi talouden
toimintavarmuutta, silli muista sihkoisista maksuvalineista poiketen se ei olisi riippuvainen

euroalueen ulkopuolisten yritysten jirjestelmista.

Digitaaliseen euroon ja sen toteutustapaan liittyy kuitenkin vield paljon avoimia kysymyksia.
Toteutustavasta riippuen sen vaikutukset talouteen ja rahoitusvakauteen ovat erilaisia.

Alkaneen hankkeen on maira selvittidd, miten toteutettuna digitaalisen euron hyodyt olisivat

mahdollisimman suuret ja riskit pienet.
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Vuonna 2021 otettiin askel kohti
digitaalista euroa

EKP:n neuvosto kaynnisti vuonna 2021 laajan tutkimus- ja
maarittelyhankkeen, jossa digitaaliselle eurolle haetaan konkreettista
muotoa. Hanke on merkittava askel kohti tulevaisuutta, jossa kansalaisilla on
kateisrahan rinnalla kdytossaan myos digitaalinen muoto eurosta.

Euroalueen digitaalisesta keskuspankkirahasta kiytetidan nimei digitaalinen euro.
Puhekielessd voidaan kdyttid myos ilmaisua digitaalinen kiteinen, silld sitd laskisi liikkeeseen
keskuspankki. Digitaalinen keskuspankkiraha voisi parantaa talouden toimintavarmuutta,
sillda muista sdahkoisistd maksuvilineistd poiketen se ei olisi riippuvainen euroalueen

ulkopuolisten yritysten jarjestelmista.

Eurojarjestelma jarjestaytyy digitaalisen euron

edistamiseksi

Digitaalinen keskuspankkiraha on noussut tarkeiksi teemaksi keskuspankkien tyossa
kaikkialla maailmassa.

Eurojirjestelma aloitti oman digitaalista keskuspankkirahaa koskevan selvitystyonsd vuoden
2020 alussa perustamalla korkean tason tyoryhman, jossa Suomen Pankin edustajana on
johtokunnan jdsen Tuomas Valimaki.

Ty6ryhmin mukaan (englanniksi) digitaalinen euro olisi etenkin laajalle yleisolle tarjottava
kateistd muistuttava maksuvaline. Se ei siis olisi niinkaan pankeille tai instituutioille tarjottava
jarjestelma, silld niille digitaalinen keskuspankkiraha on jo arkipdivia TARGET-
maksupalvelujen muodossa.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/digitaalinen-keskuspankkiraha/
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf

Vuonna 2021 eurojirjestelma otti seuraavan askeleen, kun EKP:n neuvosto teki paatoksen
kdynnistdd kaksivuotisen tutkimus- ja maarittelyhankkeen.

Kyseessd on mittakaavaltaan aiempaa valmistelutyotd merkittavasti suurempi hanke, silla
sithen osallistuu kymmenia asiantuntijoita niin EKP:std kuin myos kaikista eurojarjestelman
keskuspankeista.

Hankkeen tirkeimpiana paitoksentekoelimena toimii korkean tason tyoryhma, jossa Suomen

Pankin edustajana jatkaa Tuomas Vilimaki.

Digitaaliseen euroon liittyy viela paljon avoimia

kysymyksia

Digitaalinen keskuspankkiraha voidaan toteuttaa monella eri tavalla. Se voisi olla
pankkitalletuksen kaltainen tili, joka toimisi pitkalti samalla tavalla kuin nykyiset tilit
liikepankeissa. Toisaalta se voisi olla esimerkiksi yksinkertaisempi mobiililompakkosovellus,
joka tarjoaa ainoastaan maksamisen peruspalvelut.

Toteutustavasta riippuen digitaalisen euron vaikutukset talouteen ja rahoitusvakauteen voivat
olla hyvin erilaiset.

Tutkimus- ja selvityshankkeessa selvitetddn, miten toteutettuna digitaalisen euron hyodyt

olisivat mahdollisimman suuret ja mahdolliset riskit jdisivit pieniksi.

Hankkeessa on useita alatyoryhmid ja valivaiheita, joissa eri alojen asiantuntijat hakevat
vastauksia avoinna oleviin kysymyksiin. Kyseessi ei ole pelkastdaan EKP:n projekti, vaan
asiantuntijoita on mukana kaikista euroalueen keskuspankeista.

Lisdksi projektissa hyodynnetdan ulkopuolista osaamista erityisen toimialatyéryhmain kautta
sekd tekemalld julkisia konsultaatioita ja kuluttajatutkimuksia.

Digitaalinen euro voisi tadydentaa maksamisen

mahdollisuuksia

Digitaalisen euron yhtend tirkeimpana tavoitteena on tiydentda tulevaisuuden
maksuvilineiden kirjoa.

Niin myos digitalisoituvassa ja vihemmain perinteistd kateisrahaa kayttavissi taloudessa olisi

tarjolla keskuspankin tarjoama tapa maksaa.
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Digitaalisen euron ei ole tarkoitus kilpailla pankkien ja maksulaitosten palvelujen kanssa eika
toisaalta korvata kiteisrahaa kokonaan.

Useimmissa euromaissa on jo pitkalti totuttu kdyttdmaan sihkoisid maksuvilineitd
péivittdisessd maksamisessa. Monet ndistd maksuvalineistd ovat kuitenkin riippuvaisia

euroalueen ulkopuolisten yritysten jarjestelmista.

Kehittamalld euroalueelle uusia maksujirjestelmid parannetaan talouden toimintavarmuutta
kaikissa olosuhteissa. Lisidksi maksuliikennettd voidaan talléin paremmin kehittdd ja yllapitda

omien kansalaistemme ehdoilla.

Eurojarjestelman hanke maarittelee digieuron, mutta

ei tee paatosta sen liikkeeseenlaskusta

Padtosta digitaalisen euron liikkeeseenlaskusta ei ole vield tehty, eikd mahdollista paatostd
tehda ennen kuin vuonna 2021 aloitettu hanke on saatu kokonaan valmiiksi.

Tutkimus- ja selvityshankkeen tarkoituksena on valmistella digitaalisen euron kiyttoonottoa
siltd varalta, ettd sen liikkeeseenlasku katsotaan jonain paivina aiheelliseksi. Talloin

eurojirjestelmalld on kaytossddn valmis suunnitelma.

Kaytinnossa kansalaiset voisivat saada kdyttoonsa digitaalisen euron aikaisintaan timan
vuosikymmenen loppupuolella. Voi myos olla, etta digitaalista euroa ei katsota tarpeelliseksi

vield pitkddn aikaan.

Maksamisen on toimittava kaikissa olosuhteissa. Digitaalisen euron hankkeella
eurojirjestelma haluaa varmistua siita, ettd kansalaisilla on aina kdytdssaan turvallisia
maksutapoja ja sellaiset maksujarjestelmit, joilla arjen toimivuus voidaan taata kaikissa

tulevaisuuden nikymissi.
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Setelit ja rahahuolto

Suomen Pankki vastaa Suomessa eurokateisen liikkeeseenlaskusta.
Suomen Pankin ja muiden rahahuollon toimijoiden tavoitteena on, etta aitoa
ja hyvakuntoista kateista on saatavilla ympari Suomen kysyntaa vastaavasti.
Suomen Pankki pyrkii osaltaan turvaamaan kateisen kaytettavyyden ja
pysyvyyden Kilpailukykyisend maksutapana.

Koronapandemia vahvisti kateisen kayton

vahenemista

Kiteisen kayttd maksuvilineend on vihentynyt vuosi vuodelta, ja koronapandemia vahvisti
tatd kehitystd edelleen vuonna 2021. Pandemian pitkittyminen on myos lisinnyt
todennikoisyyttd, ettd muutoksesta tulee padosin pysyva. Kateisen kdyton vahenemisestd
huolimatta se on edelleen tirked maksutapa monille Suomessa.

Suomen Pankin toteuttaman kuluttajakyselyn mukaan kiteinen oli kuitenkin edelleen
ensisijainen maksutapa lihes puolelle miljoonalle suomalaiselle lokakuussa 2021 (kuvio 18).

Tulosten perusteella kiteisen kdyttod ndyttaisivat vahentdneen erityisesti sellaiset kuluttajat,
jotka kayttdvat tavallisesti kiteistd ja korttia suurin piirtein yhtd paljon. Tillaisten kuluttajien

osuus ndyttdisi jddneen muutaman prosentin tuntumaan pandemia-aikana.
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Kuvio 18.

Erilaiset kateisen kayttajat Suomen Pankin kuluttajakyselyissa

%-osuus kuluttajista
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B 2. Suomen Pankin kuluttajakyselyn p&déaasialliset kateiskayttdjat, %-osuus

Lahde: Suomen Pankki, kuluttajakyselyt.

Kateisen saatavuudessa on Suomessa isoja alueellisia

eroja

Suurin osa kiteisen jakelusta Suomessa tapahtuu kiteisautomaattien ja pankkikonttoreiden
kautta. Kiteispalveluja tarjoavien konttoreiden maara ja aukioloajat ovat supistuneet jyrkasti

vuosien saatossa.

Myés kiteisautomaattien lukumdairad tasaantui tai jopa hieman supistui vuonna 2021 (kuvio
19). Kuluttajakyselyn tulosten perusteella tyytyvidisyys kdteisen yleiseen saatavuuteen sailyi
kuitenkin padosin hyvina.
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Kuvio 19.

Kateisautomaatit ja kateishuoltoa hoitavat pankkikonttorit
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Lahteet: Automatia, Nokas CMS ja Change Group.

Suomen Pankki selvitti kiteisen saatavuutta kiteisautomaattien ja vieston maantieteellisen

sijainnin perusteella vuonna 2021.

Selvityksen perusteella suomalaisilla on keskimiarin kohtuullinen paasy kateisautomaatille,
mutta alueelliset erot ovat huomattavia. Lihes joka toisessa kunnassa on vain yksi automaatti,

jos sitakaan.

Tilanne voi myos heikentyd nopeasti. Monissa muissa maissa on jo ryhdytty toimiin kateisen
saatavuuden varmistamiseksi.

Kateisen liikkeeseenlasku kasvoi vuonna 2021

Kiteisen liikkeeseenlasku Suomessa kasvoi edelleen vuonna 2021 (kuvio 20), vaikka kiteisen
kaytto vaheni.

Sama kehitys on ollut havaittavissa koko euroalueella, ja Euroopan keskuspankki (EKP)

(englanniksi) on selvittanyt asiaa. Suomessa ilmi6 on korostunut pandemia-aikana.

Suomessa kehitysti selittdvit osaltaan kiteissddstiminen seka kiteisen kertyminen
lompakoihin.

Kiteissadstaminen korostuu yleensd epavarmoina aikoina, jolloin varaudutaan yllattaviin

kustannuseriin tai halutaan muuten varmistaa oma maksukyky kriisitilanteissa.
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Kuvio 20.

Liikkeeseen laskettu setelisto Suomessa ja euroalueella
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Suomen Pankista tehtyjen euroseteleiden tilausten ja palautusten vihentyminen niyttiad olevan

taittumassa (kuvio 21).

Aikaisempien vuosien huomattavat vihenemiset ovat johtuneet Suomen Pankin

konttoriverkon supistumisesta ja viimeisin johtuu koronapandemiasta.

1M1
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Kuvio 21.

Suomen Pankista tilatut ja palautuneet eurosetelit
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Léhde: Suomen Pankki.

Kateisen saatavuus ja kaytettavyys on turvattava

myos jatkossa

Kiteisen kayttod on viltelty maksutapahtumissa koronapandemian aikana myos
hygieniasyista.

Kuluttajia kehotettiin yleisesti kauppojen kassoilla maksamaan kontaktittomilla
lihimaksukorteilla, jolloin maksaja ei fyysisesti koske maksupaitettd, kuten varmennusta

vaativissa tapahtumissa.

EKP:n tutkimuksen mukaan kiteinen ei kuitenkaan ole merkittiava viruksen levittaja.

Kiteinen on edelleen osalle ihmisista tirked ja ainut maksuvaline. Kiteisen saatavuus ja
kaytettavyys ovat asioita, jotka tulee turvata myos tulevaisuudessa.

Niin kauan kuin kuluttajat ja yritykset tarvitsevat ja haluavat kiyttiaa kiteistd, sen pitdd olla

mahdollista kohtuullisin kustannuksin.
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Turvaamme kiteisen saatavuuden ja kaytettavyyden myos
tulevaisuudessa.

Eurokateisen vaarennostilanne vuonna 2021

Vuonna 2021 Suomessa ja euroalueella 1oytyi kierrosta historiallisen vihan

eurosetelividrennoksia.

Suomessa setelivaarennoksia loytyi 523 ja kolikkovdarennoksia 977. (kuvio 22). 20 euron

setelien vaarennoksia oli eniten, noin kolmasosa kaikista kierrosta [0ytyneista vdarennoksista.

Kuvio 22.

Euroseteli- ja -kolikkovaarennokset Suomessa
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Léhde: Keskusrikospoliisi.

Suomen Pankki on jirjestinyt koronapandemiaa edeltdvind vuosina ammattimaisille
rahankisittelijoille seteliseminaareja. Vuonna 2021 niiden rinnalle julkaistiin verkkokurssi
setelin aitouden tunnistamisesta.

Kurssin tarkoituksena on helpottaa seteleiden aitoustekijoiden tunnistamista ajasta ja paikasta
riippumatta. Verkkokurssi on tarjolla niin suurelle yleisolle kuin ammattimaisille
rahankisittelijoille.
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Koronapandemia vauhditti
maksamisen muutosta vuonna 2021

Suomen Pankin yleisvalvonnan tehtaviin kuuluvat jarjestelmien riskien
arviointi, maksamisen tehokkuutta edistava politiikkatyo seka naita tehtavia
tukeva analyysi. Maksutavat ovat muuttuneet koronapandemian aikana
entista nopeammin. Maksujarjestelmat ja arvopaperien selvitysjarjestelmat
ovat toimineet poikkeusoloissakin luotettavasti, niin myos vuonna 2021.

Koronapandemia on vaikuttanut ihmisten kulutuskdyttaytymiseen ja maksutapoihin (kuvio
23).

Digitaaliset maksutavat ovat yleistyneet, ostoksien tekeminen on siirtynyt laajemmin

verkkokauppaan ja mobiilimaksaminen on syrjayttianyt jo jonkin verran korttimaksamista.

Nima kehityskulut ovat olleet olemassa jo aikaisemmin, mutta koronapandemia on

vauhdittanut muutosta ja juurruttanut uusia tapoja pysyviksi.



Kuvio 23.

Koronapandemia on vauhdittanut
maksutapojen muutosta Suomessa
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Lahde: Suomen Pankki

Tavoitteena on edistaa pikamaksamisen kattavuutta

koko euromaksualueella

Toukokuussa 2021 Suomen Pankki jirjesti jo neljannentoista maksufoorumin — tilla kertaa

virtuaalisena. Sen yhteydessa ilmestyi ensimmadinen rahaan ja maksamiseen kokonaan
keskittynyt Euro ja talous -julkaisu.

Seka foorumissa etta julkaisussa kasiteltiin useita yleisvalvonnan seka maksu- ja

selvitysjarjestelmien kehittimisen tirkeitd teemoja. Yksi teemoista oli poikkeusolojen

vaikutus, jota tarkasteltiin artikkelissa Koronapandemia muuttaa maksutapoja pysyvdsti.

Seka Euroopan komissiolla ettd eurojirjestelmalld on uusi strategia vahittdismaksamisen
kehittamiseen.
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Suomen Pankin julkaisemassa artikkelissa Eurooppalaisen vahittdismaksamisen kebityssuunta

ja sen vaikutukset Suomen markkinoibin tarkasteltiin niiden viranomaisten tavoitteita

eurooppalaisten maksutapojen ja pikamaksamisen suhteen seka sitd, miten suomalaisten
pankkien kehityshankkeet toteuttavat asetettuja tavoitteita.

Yksi tavoitteista on tilisiirtoihin pohjautuvan pikamaksamisen edistiminen.

Eurojirjestelmin toimilla pyritidn parantamaan pikamaksamisen kattavuutta eli
mahdollistamaan maksujen vilittyminen pikamaksulla laajasti koko yhtendisen

euromaksualueen sisalli.

Aihetta kasitteleva kirjoitus Eurojdrjestelmd haluaa mabdollistaa pikamaksujen vilittdmisen
koko Euroopassa julkaistiin Euro ja talous -sivustolla loppuvuodesta.

Pikamaksaminen edellyttdd maksutapahtumien katteen siirtimistd yksittdisind maksuina. Siksi
pankeilla tulee olla pikamaksujen hoitamista varten aikaisempaa enemman saldoa
keskuspankkitilillaan.

Taman likviditeettitarpeen kasvun mittakaavaa ja siihen joko jarjestelmain tai yksittdisten
osapuolten tasolla vaikuttavia tekijoitd tarkasteltiin Suomen Pankin Economics review
-sarjassa julkaistussa Instant payments as a new normal: Case Study of liquidity impacts for

Finnish market -selvityksessa (englanniksi).

Suomen Pankki koordinoi kansallista maksuneuvostoa, joka kokoaa yhteen tarkeit
maksamisen markkinoiden toimijat. Sen tyo koko yhteiskunnan kannalta tehokkaiden
maksuratkaisujen edistimiseksi jatkui vuonna 2021.

Mita on yleisvalvonta?

Keskuspankin yleisvalvonnan tehtdvind on arvioida maksu- ja arvopaperien

selvitysjarjestelmien luotettavuutta ja tehokkuutta kokonaisuuksina.

Keviilld julkaistussa artikkelissa_Maksu- ja selvitysjirjestelmit yleisvalvonnan

kobteina kuvattiin, millaisia vaatimuksia yleisvalvonnassa niille jarjestelmille asetetaan ja

miten vaatimusten toteutumista arvioidaan.

Suomen pankin yleisvalvonnan kohteita ovat esimerkiksi Suomessa toimivien pankkien
kayttimat maksujarjestelmat, kuten EBA Clearingin STEP2 ja RT1 tai kotimainen Siirto, sekd
Euroclear Finlandin arvopaperien selvitysjirjestelma.

Yleisvalvontaa tehddan seka itsendisesti ettd kansainvilisend yhteistyona.
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Analyysi tukee Suomen Pankin yleisvalvontaa ja
politiikkatyota

Suomen Pankki oli padjarjestdjana lokakuussa 2021 pidetyssd kymmenennessa maksamisen
taloustieteen kansainvilisessd tutkimuskonferenssissa. Kolmipiivdinen Economics of Payments

X -konferenssi (englanniksi) toteutettiin virtuaalisena, ja se kokosi laajan joukon osallistujia

maailmanlaajuisesti.

Suomen Pankki jatkoi vuonna 2021 maksu-

kehittimistd seka tukipalveluiden tarjoamista sen kayttajille. Tatd ohjelmistoa kaytetiin

monessa maassa esimerkiksi jarjestelmien riskien arvioimisessa tai kehittimishankkeissa.

Simulaattorista julkaistiin vuonna 2021 merkittavasti uudistettu versio, joka sai nimen BoF-
PSS3. Syyskuussa jdrjestettiin virtuaalinen simulaattoriseminaari edellisvuoden tapaan.

Vuoden 2021 aikana alkoi myos kehityshanke, jossa Suomen Pankki toimittaa yhdessa
Euroopan keskuspankin kanssa eurojirjestelmille uuden TARGET-palveluiden
analyysiympariston. Suomen Pankin roolina tissa yhteistyossd on tarjota uudistuneen
TARGET-jarjestelmin toiminnallisuuksien toistamiseen pystyva simulaattoriohjelmisto.

Simulaattoria kdytetidn myos Suomen Pankin omassa analyysityossd. Pankkien
vastapuoliriskid maksujarjestelmissd mittaava Measuring counterparty risk in FMIs
(englanniksi) -selvitys on esimerkki tastd ja samalla aihe, jossa yleisvalvonnan tyo linkittyy
keskuspankin rahoitusvakaustehtivin ja rahoitusvakausviraston tyon kanssa.

Varautuminen suojaa jarjestelmien toimintakykya

Rahoitussektori hyodyntia laajasti digitalisaation luomia mahdollisuuksia. Samalla toimijat
kuitenkin altistuvat kyberriskeille. Yksi parhaista kyberriskien hallitsemisen keinoista on

jarjestelmien testaaminen oikeaa tilannetta jdljittelevilld harjoituksilla.

Vuoden 2021 aikana finanssitoimialan organisaatioiden red team -tunkeutumistesteissa
sovellettiin edellisend vuonna Suomen Pankissa kayttoon otettua TIBER-FI-
tunkeutumistestausmallia.

Lyhenne TIBER tulee englanninkielisistd sanoista Threat Intelligence-based Ethical Red
Teaming. TIBER-fi pohjautuu Euroopan keskuspankin vuonna 2018 julkaisemaan
yleiseurooppalaiseen TIBER-EU-kehikkoon, joka asettaa raamit tunkeutumistestien
tekemiselle.

Tunkeutumistesteilld pyritiddn selvittimaan finanssitoimialan yritysten kykya suojautua kyber-
ja muilta uhilta seka tunnistamaan parannuskohteita.
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Suomen Pankki kohdisti TIBER-FI-mallin mukaisen testin my6s omiin kriittisiin
toimintoihinsa ja sai tastd hyvaa kokemusta ja oppeja suojautumisensa parantamiseen.

Finanssitoimialan tuottamat palvelut ovat hyvin riippuvaisia Suomen ulkopuolella sijaitsevista

jarjestelmista ja tietovarannoista.

Kotimaisen varautumisen kehittimiseksi Suomen Pankki ehdotti niin kutsuttua

turvasatamatoimintamallia yhdeksi vaihtoehdoksi finanssitoimialan varautumissuunnitteluun.

Toimintamallissa peruspankkipalveluiden tuottamisen edellyttimait tiedot tallennetaan
pdivittain erilliseen suojattuun palvelinymparistoon, digitaaliseen holviin. Sielta tiedot voidaan
kriisin sattuessa palauttaa. Malliin kuuluu my6s ajatus varajarjestelystd, jonka kautta
peruspankkipalveluita voitaisiin tarjota valiaikaisesti tarvittaessa.
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Suomen Pankki oli vuonna 2021
mukana kehittamassa TARGET-
palveluita

Suomen Pankki tuottaa pankeille seka muille rahoitusalan toimijoille
eurojarjestelman yhteiset TARGET-palvelut. Vuoden 2021 aikana Suomen
Pankki osallistui aktiivisesti eurojarjestelman laajuisiin
markkinainfrastruktuurin kehittamishankkeisiin TARGET-palveluiden
parantamiseksi.

TARGET-palveluihin kuuluvat maksujarjestelmapalvelut (TARGET2), pikamaksupalvelut
(TIPS) ja selvitysjarjestelmapalvelut (T2S).

TARGET?2 on yksi maailman suurimmista maksujérjestelmistd. Sen omistavat
eurojirjestelmin keskuspankit. Jarjestelmassa on tili yli tuhannella luottolaitoksella.

Suomen Pankilla oli omassa TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelmassdan vuoden 2021
lopussa tiliasiakkaana 24 kotimaista ja pohjoismaista pankkia seka liitinniisjarjestelmaa.

Vuonna 2021 TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelmassa valitettiin pdivittdin keskimaarin 3
600 maksua — keskimdarin 41 mrd. euron arvosta paivassa.

Maksujen lukumiiri on viime vuosina kasvanut, ja vuonna 2021 kasvua oli edellisvuoteen

verrattuna jopa 41 %. Maksujen arvo sen sijaan hieman laski vuoteen 2020 verrattuna.

TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelmin osuus koko TARGET2-jirjestelman tapahtumien
lukumdirista on noin yksi prosentti ja arvosta kaksi prosenttia.
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Uusi TARGET-jarjestelma eteni testausvaiheeseen

vuonna 2021

TARGET2-maksujirjestelmin viimeinen toimintavuosi on 2022. Se korvataan uudella
TARGET+jirjestelmilld marraskuussa 2022.

Suomen Pankki on aktiivisesti mukana kehittimassa uutta jarjestelmad, jossa asiakkaille
tarjotaan maksu- ja likviditeetinhallintapalveluita, kuten nykyaankin.

Uuden jirjestelmin kiyttoonottoon tihtidvissa T2-T2S- konsolidaatiohankkeessa
englanniksi) kdynnistyi kesdkuussa jarjestelman keskuspankkitestausvaihe.

Syyskuussa TARGET-osapuolet paasivit testaamaan yhteyttd uuteen jarjestelmaan.

Jarjestelmidn varsinainen kayttdjatestaus aloitetaan vuoden 2022 alussa.

Suomen Pankki jarjesti vuoden 2021 aikana osapuolilleen useita infotilaisuuksia seka
kayttdjakoulutuksia hankkeen tiimoilta.

Vuonna 2021 suomalaisia pankkeja liittyi TIPS-

pikamaksupalveluun

Ensimmaiset suomalaiset pankit liittyivit vuoden 2021 lopussa eurojarjestelman TIPS-

pikamaksujarjestelmain (englanniksi) (TARGET Instant Payment Settlement).

Myés suomalaisten pankkien pddasiallisena pikasiirtomaksujirjestelmina kaytetty EBA
Clearingin RT1-jdrjestelma siirsi likviditeetinhallintansa TIPS-jarjestelmddn joulukuussa 2021.

Taustalla oli Euroopan keskuspankin (EKP) neuvoston kesilld 2020 tekemi pditos

englanniksi). Sen mukaan kaikkien maksupalveluntarjoajien, jotka ovat mukana
TARGET2-jirjestelmissi ja sitoutuneet SEPA-pikasiirron (englanniksi) kayttéon, tulee olla
saavutettavissa myos TIPS-palvelun kautta.

Samalla kaikkien pikamaksupalveluita tarjoavien ACH-selvityskeskusten (Automatic Clearing
House) on siirrettiva nykyiset rahatilinsa TARGET2-jarjestelmistd TIPS-jarjestelmaan.

P4itos poistaa raja-aitoja eurooppalaisen pikamaksamisen tielta, silld pikasiirtoja valittavat
maksupalveluntarjoajat, osapuolet ja viime kiddessd loppuasiakkaat ovat siten kaikki
tavoitettavissa TIPS:n kautta.

Suomen Pankki toimi vuoden 2021 aikana aktiivisesti eurojarjestelmén tyoryhmissa EKP:n
neuvoston asettaman tavoitteen saavuttamiseksi ja tuki osapuoliaan TIPS-jdrjestelmdan

liittymisessa.
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Vuonna 2021 paatettiin eurojarjestelman

vakuushallinnan siirtymisesta T2S-alustalle

Eurojirjestelman uusi yhteinen ECMS-vakuushallintajirjestelma (englanniksi) (Eurosystem

Collateral Management System) tulee korvaamaan kaikkien eurojirjestelmin keskuspankkien

kansalliset vakuushallintajirjestelmit marraskuussa 2023.

EKP:n neuvosto paitti (englanniksi) huhtikuussa 2021, ettd ECMS:n kiytt6onoton myota

kansalliset keskuspankit voivat ottaa rahapolitiikan vastapuolille myonnettyja luottojen

vakuuksia vastaan vain TARGET2-Securities-jarjestelmain (T2S) kuuluvien

arvopaperikeskusten kautta.

T2S on eurojarjestelmin rakentama arvopaperikaupan selvitysalusta, jossa kauppojen selvitys
tapahtuu keskuspankkirahassa.

Suomen Pankki on valmistellut Suomen arvopaperikeskuksen Euroclear Finlandin (EFi)
liittymista T2S:44n yhteistyossda EFi:n, EKP:n ja Suomen markkinoiden kanssa.

EKP:n Market Infrastructure Board (MIB) vahvisti kesalla 2021, etta EFi liittyy T2S:44n
(englanniksi) 11.9.2023.

Suomen Pankki tarjoaa osapuolilleen keskuspankkirahatilejda T2S-jarjestelmassd ulkomailla
tapahtuvaa arvopaperiselvitystd varten jo nyt, mutta tilien maara tulee kasvamaan EFin T2S-
migraation myota.

TARGET-jarjestelmat toimivat luotettavasti vuonna
2021

TARGET-jirjestelmit toimivat luotettavasti koko vuoden 2021 ajan, eikd merkittavid hdirioita

esiintynyt.

EKP:n kdynnistima ulkopuolinen tarkastus TARGET-jarjestelmissd vuonna 2020
tapahtuneista hairioistd (englanniksi) saatiin paitokseen.

Tarkastuksen tulokset (englanniksi) julkaistiin heindkuussa 2021, ja ne sisilsivit yhteensa
kahdeksantoista muun muassa toiminnan jatkuvuuteen ja testaukseen seka kriisiviestintaan

liittyvaa suositusta.

Eurojirjestelmi on jo ryhtynyt tarvittaviin toimiin, ja joulukuussa 2021 EKP julkaisi

toimintasuunnitelman (englanniksi) tarkastuksessa nostettujen suositusten

toimeenpanemiseksi. Tyo jatkuu vield tulevina vuosina.
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Varallisuuden hallinta
25.3.2022

Valuuttavarannon hallussapito ja hoito kuuluvat Suomen Pankin lakisaateisiin
tehtaviin. Vuonna 2021 Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuottokehitys
oli positiivinen. Osake- ja kiinteistosijoitukset tuottivat erityisen hyvin, mutta
korkosijoituksille vuosi oli haastava. Vastuullisuus nousi vahvasti Suomen
Pankin sijoitustoiminnan neljanneksi tavoitteeksi turvallisuuden, likvidiyden
ja tuoton rinnalle. Tavoitteena on hiilineutraali sijoitussalkku.

Suomen Pankin varallisuuden hallinta turvaa rahoitusvarallisuuden arvon ja kyvyn tukea

pankkijarjestelman maksuvalmiutta tarvittaessa.

Suomen Pankin taloudelliset riskit muodostuvat markkina-, luotto- ja likviditeettiriskeista.
Suomen Pankki hallitsee sijoitustoiminnan riskeja hajauttamalla ja noudattamalla sijoituksille

ja sijoitustoiminnalle asetettuja riskirajoitteita.

Suomen Pankin vakavaraisuus riittdd kattamaan tehtavien hoitamisesta aiheutuvat riskit.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotot

kasvoivat

Vuoden 2021 lopussa Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa. Se koostui

kulta- ja valuuttavarannosta seka osake- ja kiinteistorahastosijoituksista.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden sijoituksia ohjaa pankin johtokunnassa vuosittain
pddtettdva sijoituspolitiikka. Yli puolet Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuudesta on
sijoitettu valtioiden velkakirjoihin ja keskuspankkitalletuksiin.

Korkosijoitusvarallisuuden lisiksi Suomen Pankki hallinnoi pitkdaikaista sijoitussalkkua.
Vuonna 2021 Suomen Pankin pitkidaikainen sijoitustoiminta koostui osake- ja
kiinteistosijoituksista, joita se toteutti epasuorasti rahastojen kautta.

Pitkaaikaisella sijoitustoiminnalla on muuhun rahoitusvarallisuuteen verrattuna korkeampi

tuotto-odotus ja alhaisempi likviditeettivaatimus.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden kokonaistuotto vuonna 2021 oli 8,6 % eli 866 milj.
euroa (0,5 %, 76 milj. euroa v. 2020).
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Suomen Pankin tavoitteena on hiilineutraali

sijoitussalkku

Vastuullinen sijoittaminen on keskeinen osa Suomen Pankin varallisuuden hallintaa. Suomen

Pankki on allekirjoittanut YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet.

Vuonna 2021 Suomen Pankki asetti omille sijoituksilleen hiilineutraalisuustavoitteen ja julkisti
ilmastotiekarttansa ensimmaiset vilitavoitteet, joiden on tarkoitus varmistaa pitkan aikavilin
tavoitteiden saavuttaminen.

Suomen Pankin kunnianhimoisen hiilineutraaliustavoitteen mukaan koko sen
sijoitusvarallisuuden, kultaa lukuun ottamatta, tulee olla hiilineutraalia viimeistddn vuoteen

2050 mennessa.

Vuoden 2021 aikana Suomen Pankki antoi my6s julkisen tukensa kansainviliselle
ilmastonmuutoksen uhkiin ja mahdollisuuksiin keskittyneelle TCFD-raportointikehikolle
(Task Force on Climate-related Financial Disclosures).

TCFD-suositusten avulla yritykset, sijoittajat ja rahoittajat voivat raportoida ilmastoriskinsi
yhteisesti hyviksyttyjen maarittelyjen avulla. Suomen Pankki on julkisesti sitoutunut

tukemaan niitd suosituksia, ja se kehittid omaa raportointiaan ottamaan huomioon ne.

124 TOIMINTAKERTOMUS



Suomen Pankin
rahoitusvarallisuuden hallinta
vuonna 2021

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuottokehitys oli vuonna 2021
positiivinen. Osake- ja kiinteistosijoitukset tuottivat erityisen hyvin.
Korkosijoituksille vuosi oli haastava. Sijoitustoiminnan vastuullisuudessa
otettiin vuoden aikana merkittavia edistysaskelia.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuudella tarkoitetaan Suomen Pankin oman sijoitustoiminnan
alaisia erid, joita vuoden 2021 lopussa oli noin 11 mrd. euroa. Rahoitusvarallisuuteen eivit
sisilly eurojarjestelman rahapoliittisiin toimiin liittyvit tase-erdt, esimerkiksi rahapoliittiset
osto-ohjelmat tai pankeille myonnetyt lainat.

Oman rahoitusvarallisuutensa koosta Suomen Pankki paittia ANFA-sopimuksen (Agreement

on Net Financial Assets) puitteissa.

Suomen Pankin omaa rahoitusvarallisuutta hallinnoidaan keskuspankkitavoitteiden
mukaisesti huomioiden sijoitustoiminnan tuotot ja riskit sekd vastuullisuusnakokohdat.
Vastuullisuus lisdttiin vuonna 2021 neljanneksi pilariksi sijoitustoiminnan tavoitteisiin
turvallisuuden, likvidiyden ja tuoton rinnalle. Sijoitustoiminnan vastuullisuudessa edistyttiin

merkittavasti muillakin saroilla vuoden aikana.
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Suomen Pankin valuuttavarannon koko on

politiikkapaatos

Valuuttavarannon hallussapito ja hoito kuuluvat Suomen Pankin lakisaditeisiin tehtaviin.
Suomen Pankin valuuttavarannon koko ja jakautuminen valuutoittain on politiikkapaitos,
joka perustuu varautumisperusteisiin nikokohtiin.

P4dtos tehddan Suomen Pankin johtokunnassa tarvittaessa tai vihintdan kolmen vuoden
vilein. Vuonna 2021 paitettiin valuuttakohtaiset tavoitetasot vuosille 2022-2024. Ne ovat
Yhdysvaltain dollarille 5 mrd., Englannin punnalle 650 milj. ja Japanin jenille 95 mrd.
yksikkoa kyseisti valuuttaa.

Euroina vastaavat maarat olivat Yhdysvaltain dollarille 4,4 mrd., Englannin punnalle 773
milj. ja Japanin jenille 726 milj. euroa vuoden 2021 lopun valuuttakursseilla laskettuna.

Valuuttavarannon hoidolla on keskeinen rooli, kun Suomen Pankki huolehtii taloudellisesta
valmiudestaan kohdata tulevaisuuden epavarmuuksia ja riskeja. Eurojirjestelman kansallisten
keskuspankkien on tarvittaessa siirrettdva valuuttavarantoa Euroopan keskuspankille (EKP).
Sen lisiksi Suomen Pankissa varaudutaan muun muassa maan ulkoista maksukykya
heikentaviin kriiseihin.

Rahoitusvarallisuuden sisalto

Vuoden 2021 lopussa Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa (taulukko 5).
Se koostui suorista ja epasuorista korkosijoituksista, osake- ja kiinteistorahastosijoituksista,

kultavarannosta sekd Kansainvilisen valuuttarahaston erityisten nosto-oikeuksien maaraisista
eristd (SDR, Special Drawing Rights).

Suorat ja epdsuorat valuuttamaariiset korkosijoitukset ja SDR-erdt muodostavat
valuuttavarannon. Valuuttamiiriiset korkosijoitukset koostuvat Yhdysvaltain dollareista
(USD), Englannin punnista (GBP) seka Japanin jeneista (JPY).

Suomen Pankin kultavarannon arvo oli 2,5 mrd. euroa vuoden 2021 lopussa. Kullassa ei tehty

aktiivista sijoitustoimintaa vuonna 2021.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus kasvoi vuoden 2021 aikana 936 milj. euroa erityisesti

osakesalkun markkina-arvon nousun ja Yhdysvaltain dollarin vahvistumisen ansiosta.

Koronapandemian puhkeamisen takia Suomen Pankki kdynnisti vuonna 2020 uudelleen
suomalaisiin yritystodistuksiin sijoittamisen. Markkinatilanteen elvyttya toiminta keskeytettiin
toistaiseksi, ja viimeiset yritystodistukset erdantyivat salkusta vuoden 2021 ensimmaisen
puoliskon aikana. Suomen Pankilla on valmius kdynnistdd toiminta uudelleen, mikali
markkinatilanne muuttuu.
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Taulukko 5.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus 31.12.2021 31.12.2020

Milj. euroa Milj. euroa
Kulta 2 537 2434
Valuuttavaranto 6719 6 261
SDR 690 574
USD-mddrdiset korkosijoitukset 4256 4200
GBP-mddrdiset korkosijoitukset 777 732
JPY-mddrdiset korkosijoitukset 732 754
Korkorahastot 264 0
EUR-maaraiset korkosijoitukset 0 61
Osakerahastot 1513 1135
Kiinteistorahastot 176 19
Yhteensa 10 946 10 010

Léhde: Suomen Pankki.

Rahoitusvarallisuuden sijoituspolitiikka

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden sijoituksia ohjaa pankin johtokunnan vuosittain
padttima sijoituspolitiikka. Sijoituspolitiitkka koostuu korkosijoituspolitiikasta, pitkdaikaisen

sijoitustoiminnan sijoituspolitiikasta ja vastuullisen sijoitustoiminnan periaatteista.

Korkosijoituspolitiikka maarittelee Suomen Pankin sijoitustoiminnalle strategisen
korkosijoitusten omaisuuslajikohtaisen jakauman ja valuuttakohtaisen korkoriskin tason.
Sijoituspolitiikka luo strategisen markkinaperusteisen indeksin, johon toteutettavaa
sijoitustoimintaa voidaan verrata. Varainhallintatoimisto voi sijoitustoiminnassaan poiketa

strategisesta indeksistd ennalta asetettujen liikkumarajojen ja riskirajoitteiden mukaisesti.

Pitkaaikaisella sijoitustoiminnalla on muuhun rahoitusvarallisuuteen verrattuna korkeampi
tuotto-odotus ja alhaisempi likviditeettivaatimus. Riskin ja tuoton suhde paranee koko taseen

tasolla, kun varallisuus hajautetaan erilaisiin sijoituskohteisiin.
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Suomen Pankki pdivittdd vastuullisen sijoitustoiminnan periaatteet tarvittaessa ja vuosittain

sijoituspolitiikan yhteydessa. Vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja vuoden 2021 kdytinnon

toimet on kuvattu omassa osiossaan.

Pitkdjanteinen ja koko taseen riskit huomioiva sijoituspolitiikka mahdollistaa vahvan taseen
yllapidon ja edistdd Suomen Pankin tavoitetta vakaasta voitonjaosta valtiolle vakavaraisuutta

vaarantamartta.

Rahoitusvarallisuuden korkosijoitukset

Suomen Pankilla oli vuoden 2021 lopussa suoria korkosijoituksia 5 765 milj. euron arvosta.

Niita on tehty valtioiden velkakirjoihin ja keskuspankkitalletuksiin (55 %), monikansallisten
tai valtioliitinnaisten liikkeeseenlaskijoiden velkakirjoihin (27 %), vakuudellisiin katettuihin
velkakirjoihin (5 %), yritysten liikkeeseen laskemiin velkakirjoihin (12 %) ja
kateisinstrumentteihin (2 %).

Rahastomuotoisia korkosijoituksia oli yhteensd 264 milj. euron arvosta. Ne koostuivat
kokonaisuudessaan sijoituksesta Bank for International Settlementsin (BIS) hallinnoimaan
vihreiden velkakirjojen (Green Bond) rahastoon.

Korkosalkun korkoriskid mittaava keskimaardinen duraatio oli vuoden 2021 lopussa 1,8

vuotta. Korkosijoituksia tehddan korkean luottoluokituksen velkakirjoihin.

Pitkaaikainen sijoitustoiminta

Vuonna 2021 Suomen Pankin pitkdaikainen sijoitustoiminta koostui osake- ja
kiinteistosijoituksista, jotka toteutettiin epdsuorasti rahastojen kautta. Salkun koko oli vuoden
lopussa yhteensd 1 688 milj. euroa.

Osakesijoitukset on hajautettu kustannustehokkaasti sijoittamalla kehittyneiden markkinoiden

maailmanindeksid seuraaviin passiivisiin ETF-rahastoihin (Exchange Traded Funds).

Kiinteistosijoitukset on hajautettu useaan eurooppalaiseen listaamattomaan rahastoon, joiden
omistamat kiinteistot sijaitsevat hyvilld paikoilla ja ovat siten helposti vuokrattavia. Tama

varmistaa sijoitusten tasaisen vuokratuoton pitkalld aikavalilla.

Rahoitusvarallisuuden tuotot ja riskit

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden kokonaistuotto vuonna 2021 oli 8,6 % eli 866 milj.

euroa (taulukko 6).
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Maailmantalous elpyi rokotekattavuuden parantuessa ja edelleen kevedn rahapolitiikan
tukemana vuoden 2021 aikana. Inflaatio kiihtyi muun muassa energian hintojen nousun
myotd, mistd seurasi, ettd korot nousivat varsinkin Yhdysvalloissa.

Korkojen nousun vuoksi korkosijoitusten tuotto oli negatiivinen, —35,1 milj. euroa.
Yhdysvaltain dollarin mairaisten korkosijoitusten tuotto oli —28,7 milj. euroa, Englannin
punnan maaraisten —5,9 milj. euroa, Japanin jenin maaraisten —0,4 milj. euroa ja
euromddrdisten —0,1 milj. euroa.

Porssikurssit nousivat vuonna 2021 talouksien elpymisen ja yritysten hyvien tulosten ansiosta.
Osakemarkkinoilla oli kuitenkin ajoittain epavarmuutta koronnosto-odotusten kasvun ja
koronatilanteen ailahtelun takia. Suomen Pankin osakesijoitusten tuotto vuonna 2021 oli 23,1
% eli 273 milj. euroa.

Kiinteistorahastojen vuosittainen tuotto vaihtelee saatujen vuokrien ja kiinteistojen
arvonmuutosten mukaan. Vuonna 2021 kiinteistomarkkinat elpyivit edellisen vuoden
tilanteesta, mika nakyi transaktioaktiviteetin piristymisend, arvostusten nousuna ja
vuokranmaksukyvyn normalisoitumisena. Suomen Pankin kiinteistosijoitukset tuottivat 6,5 %
eli 10 milj. euroa vuonna 2021.

Dollarin ja punnan vahvistuminen suhteessa euroon nikyi positiivisena arvonmuutostuottona,
483 milj. eurona. Korkosijoitusvarallisuuden valuuttamaariisten erien arvo nousi 378 milj.
euroa, josta Yhdysvaltain dollari -osuuden muutos oli 349 milj. euroa, Englannin punta
-osuuden 52 milj. euroa ja Japanin jeni -osuuden —23 milj. euroa. Osakevarallisuuden

arvonmuutoksen osuus valuuttojen arvonmuutostuotosta vuonna 2021 oli 105 milj. euroa.
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Taulukko 6.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotto 2021 2020

% Milj. euroa % Milj. euroa
Korkoa tuottavat sijoitukset -0,6 -35 3,3 213
Osakerahastot 23] 273 17,4 177
Kiinteistérahastot 6,5 10 -1,6 —2
Valuuttojen arvonmuutos 6,8 483 -73 -587
Yhteensa ilman kultaa ja SDR:ia 10,5 731 -2,8 -198
Kulta 4,3 103 14,0 299
SDR 4,9 32 -4,3 =25
Yhteensa 8,6 866 0,5 76

Léhde: Suomen Pankki.

Rahoitusvarallisuuden markkinariski (value-at-risk 99 %, 1 pv) vaihteli 44 milj. eurosta 121
milj. euroon vuonna 2021 (kuvio 24).

Valuuttakurssiriski on Suomen Pankin valuuttamaaraisen korkosijoitusvarallisuuden
merkittavin riski. Valuuttavarannon suuruus on mitoitettu keskuspankkitehtavien

edellyttamalle tasolle.
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Kuvio 24.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden markkinariskin
VaR-luvut vuonna 2021*
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Lahde: Suomen Pankki.

*Paivan ajanjakso, 99 prosentin luottamustaso.

Euroopan keskuspankin valuuttavaranto-osuus

vuonna 2021

Euroopan keskuspankilla (EKP) on oma valuuttavarantonsa, jonka hallinnointi on annettu

eurojdrjestelmdn kansallisten keskuspankkien tehtiaviksi pidoma-avaimen mukaisin osuuksin.

Suomen Pankki hallinnoi osuutta EKP:n valuuttavarannosta yhdessi Viron keskuspankin

kanssa.

EKP:n valuuttavarannon hallinnoinnissa korostuvat turvallisuus- ja likvidiystavoitteet, silld
varannon keskeisend tarkoituksena on taata riittdvat resurssit eurojarjestelman

valuuttamarkkinatoimenpiteiden tarpeisiin.

Suomen ja Viron yhdistetyistd valuuttavaranto-osuuksista koostuvan Yhdysvaltain dollarin
madrdisen varanto-osuuden arvo oli vuoden 2021 lopussa 1 141 milj. euroa.

Lisitietoja EKP:n valuuttavarannon hoidosta on saatavilla EKP:n vuosikertomuksesta

(englanniksi).
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Suomen Pankin tavoitteena on
hiilineutraali sijoitussalkku

Vuonna 2021 Suomen Pankki asetti omille sijoituksilleen
hiilineutraalisuustavoitteen ja julkisti ilmastotiekartan ensimmaiset
valitavoitteet. Saannollisesti tarkasteltavien valitavoitteiden avulla Suomen
Pankin sijoitustoiminto varmistaa pitkan aikavalin tavoitteiden saavuttamisen.

Vastuullinen sijoittaminen on keskeinen osa Suomen Pankin varallisuuden hallintaa. Vuonna
2021 vastuullisuus nostettiin uudeksi Suomen Pankin sijoitustoimintaa ohjaavaksi tavoitteeksi
likvidiyden, turvallisuuden ja tuoton rinnalle.

Suomen Pankin johtokunta hyviksyi joulukuussa 2021 paivitetyt julkiset vastuullisen
sijoittamisen periaatteet, joita varainhallintatoimisto toteuttaa kaytinnossa.

Suomen Pankki on jo aiemmin valinnut ESG-integroinnin (environmental, social, governance
eli ymparistoon, sosiaaliseen vastuuseen ja hallintotapaan liittyvat tekijit), teemasijoitukset
sekd normipohjaisen tarkastelun ja poissulkemisen merkittavimmiksi vastuullisen sijoittamisen
ldhestymistavoiksi.
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Kuvio 25.

Lahestymistavat vastuulliseen sijoittamiseen
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ESG-tekijoita
huomioon
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Lahde: Suomen Pankki

Suomen Pankki osallistui vuonna 2021 ilmastoriskien

mittareiden ja ilmastoraportoinnin kansainvaliseen

kehittamiseen

Suomen Pankin asiantuntijat ovat toimineet vuoden 2021 aikana aktiivisesti keskuspankeille

suunnatuissa kansainvilisissd tyoryhmissd (muun muassa eurojirjestelmassd ja Network for

Greening the Financial System -yhteistyoverkostossa), jotka kasittelevit erityisesti

ilmastonmuutosraportointia seka ilmastodatan hankintaa ja saatavuutta.

Tyoryhmait ovat esimerkiksi valmistelleet keskuspankeille soveltuvia raportointisuosituksia ja

ilmastoriskien mittareita.

Lisdksi Suomen Pankin asiantuntijat ovat kertoneet ilmastotavoitteiden asettamiseen liittyvista

toimista seki kansainvilisissa ettd kotimaisissa tilaisuuksissa.
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Suomen Pankki on ilmastotavoitteiden edelldkavija

keskuspankkien joukossa

Suomen Pankki on asettanut itselleen kunnianhimoisen tavoitteen, jonka mukaan koko sen
sijoitusvarallisuuden, lukuun ottamatta kultaa, jolle ei ole olemassa kansainvalista

laskentastandardia, tulee olla hiilineutraalia viimeistiin vuoteen 2050 mennessi.

Suomen Pankki kuuluu ensimmadisten keskuspankkien joukkoon, joissa on asetettu
sijoitussalkulle ndin kattava hiilineutraaliustavoite. Tavoitteeseen padsy riippuu siitd, miten
valtiot onnistuvat Pariisin ilmastonsopimuksen tavoitteissa, silld keskuspankkitoimintojen
vuoksi Suomen Pankin varanto on painottunut valtioiden liikkeeseen laskemiin
joukkovelkakirjalainoihin.

Suomen Pankin osake- ja yrityslainasalkkujen hiilineutraalisuustavoitteeseen on mahdollista
pddsta jo ennen vuotta 2050. Osakesijoituksille onkin asetettu vuoden 2025 loppuun

mennessd 50 prosentin paastovihennystavoite vuoden 2021 tasosta laskettuna.

Suomen Pankin suorissa sijoituksissa rajoitetaan sijoituksia yksittéisiin yrityksiin, joiden
liikevaihto ylittd hiili-, kaasu- ja oljyliiketoiminnoille asetetut raja-arvot seuraavasti:

— enintddn 2 % liikevaihdosta tulee lampohiilesta
— enintddn 5 % liikevaihdosta tulee hiilen energiakéytosta
— enintddn 10 % liikevaihdosta tulee 6ljynporauksesta

— enintddn 40 % liikevaihdosta tulee kaasuntuotannosta.

Rajoitteet tulevat voimaan vuoden 2022 loppuun mennessd, jolloin myds asetetaan rajoituksia
niin sanotuille epatyypillisille 6ljy- ja kaasuntuotantomuodoille, kuten arktiselle poraukselle ja
Oljyhiekalle.

My6s muiden omaisuuslajien hiilineutraalisuudelle on asetettu vilitavoitteita. Vilitavoitteita

seki tiekartan seuraavia vaiheita on kuvattu tiedotteessa.

Suomen Pankki on tehnyt kansainvalisen

sitoumuksen vastuullisuudesta

Suomen Pankki on allekirjoittanut YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet (PRI,
Principles for Responsible Investment) ensimmaisten keskuspankkien joukossa jo vuonna
2019.

Sitoutuminen periaatteisiin ei ole pelkdstaan symbolista, vaan periaatteiden allekirjoittajille on
olemassa vihimmaisvaatimukset, jotka Suomen Pankki tayttaa.
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Suomen Pankin omat vastuullisen sijoittamisen periaatteet ottavat huomioon ymparistoon,

sosiaaliseen vastuuseen ja hallintotapaan liittyvat ESG-tekijat.

Suomen pankin vastuullisen sijoittamisen periaatteet kattavat sen koko sijoitusomaisuuden,
kun YK:n tukemien vastuullisen sijoittamisen periaatteiden vahimmaisvaatimus on yli 50 %

sijoitusomaisuudesta.

YK:n tukemien vastuullisen sijoittamisen periaatteiden vihimmaisvaatimuksena on, etti
vastuullisen sijoittamisen toiminta on ylemman tahon valvonnassa ja ettd periaatteiden

kdytdnnon toteutukseen on varattu joko sisdinen tai ulkoinen resurssi.

Suomen Pankissa vastuullisen sijoittamisen toimintaa valvoo johtokunta ja periaatteiden
kdytannon toteutukseen on kaytossa henkilostoresurseja.

YK:n tukemien vastuullisen sijoittamisen periaatteiden allekirjoittajat my6s sitoutuvat
raportoimaan kayttden niihin liittyvaa erityistd raportointikehikkoa.

Suomen Pankki on my0s jasenend kansainvilisessa keskuspankkien ja valvojien NGFS-
ilmastoverkostossa (Network for Greening the Financial System). Se on yhteistyoverkosto,

jonka tarkoituksena on edistad kestivaa kehitystd keskuspankeissa.

Lisdksi Suomen Pankki kuuluu kotimaiseen Finsif ry:hyn (Finland’s Sustainable Investment
Forum). Se on kotimainen, vastuullista sijoittamista edistdva yhdistys.

N

Asetimme sijoituksillemme hiilineutraalisuustavoitteen ja julkistimme
ilmastotiekartan ensimmaiset valitavoitteet.

Suomen Pankki kehittaa raportointiaan huomioimaan
kansainvalisen TCFD-raportointikehikon suositukset
Vuoden 2021 aikana Suomen Pankki antoi julkisen tukensa kansainviliselle

ilmastonmuutoksen uhkiin ja mahdollisuuksiin keskittyneelle TCFD-raportointikehikolle
(Task Force on Climate-related Financial Disclosures).
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TCFD:n suositusten avulla seka yritykset etta sijoittajat ja rahoittajat voivat raportoida
ilmastoriskinsa yhteisesti hyvaksyttyjen maarittelyjen avulla.

Suomen Pankki on julkisesti sitoutunut tukemaan nditd suosituksia ja kehittid omaa
raportointiaan ottamaan TCFD-suositukset huomioon.

TCFD-kehikko jakautuu neljaan osaan: hallintoon, strategiaan, riskienhallintaan seka

mittaamiseen ja tavoitteisiin.

Kullekin osa-alueelle on raportointisuosituksissa alakohtia, jotka raportointiin sitoutuneiden
organisaatioiden tulisi pyrkia toteuttamaan.

Hallinto: ilmastoon liittyvien riskien ja mahdollisuuksien
hallinnointi organisaatiossa

Suomen Pankin johtokunta hyviksyy sijoitustoiminnan tavoitteet ja vastuullisen sijoittamisen
periaatteet.

Vuoden 2021 aikana johtokunta hyviksyi pdivitetyt vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja

oman sijoitustoimintansa hiilineutraalisuustavoitteen.

Tétd pitkdn aikavilin tavoitetta ohjaamaan valmisteltiin myos tiekartta ja maariteltiin
vilitavoitteet. Vilitavoitteita seki tiekartan seuraavia vaiheita on kuvattu tiedotteessa.

Nimai ilmastotavoitteet yhdessa vastuullisen sijoittamisen periaatteiden kanssa muodostavat
kokonaisuuden, jonka toteutumista Suomen Pankin johtokunta seuraa saannollisesti,

vahintaan kerran vuodessa.

Suomen Pankissa toimii myos vastuullisen sijoittamisen tyoryhma. Ryhmin tehtdvand on

valvoa ja seurata vastuullisen sijoittamisen toteutumista ja raportoida siita.

Ryhmain kuuluvat markkinaoperaatiot-osaston paallikko, riskienhallinnan ja
varainhallintotoimiston edustajat seka vastuullisen sijoittamisen asiantuntija. Tyoryhma

kokoontuu vihintddn neljannesvuosittain.

Yksittiisten sijoituskohteiden ja ulkoisten varainhoitajien ilmastoriskeji ja -mahdollisuuksia

seurataan pankin varainhallintatoimistossa osana normaalia salkunhoitotyota.
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Strategia: potentiaalisten ja todellisten ilmastovaikutusten
raportointi liiketoiminnan, strategian ja taloudellisen
suunnittelun ndakokulmasta

Suomen Pankin merkittivimmat ilmastovaikutukset syntyvit sen sijoitussalkusta. Muun
toiminnan ilmastovaikutuksia kasitelldin osana koko Suomen Pankin kattavaa

vastuullisuusohjelmaa.

Ilmastotavoite on pitkidn aikavalin tavoite, ja siihen paasyn varmistamiseksi Suomen Pankin
johtokunta on hyviksynyt ilmastotiekartan ensimmaisen vaiheen vilitavoitteita.
Vilitavoitteiden saavuttamista ja uusien vilitavoitteiden asettamista arvioidaan saannollisin

viliajoin.

Suomen Pankin suorien sijoitusten joukkoon ei hyviksyta yrityksid, joiden liikevaihto ylittaa
Suomen Pankin maarittelemat fossiilisten polttoaineiden enimmaisrajat, ellei yrityksilla ole

uskottavaa suunnitelmaa alittaa raja-arvot.

Suomen Pankin asiantuntijat toimivat aktiivisesti erilaisissa tyoryhmissa, joiden tarkoituksena

on edistda ilmastoriskien laskentaa ja raportointia.

Jotta informaatiota voidaan kiyttda yha vahvemmin sijoituspaatosten tukena, tarvitaan

laskentatapojen kehittymista ja datan laadun seka kattavuuden parantamista.

Osakesijoituksissa Suomen Pankin painopiste on ulkoisten varainhoitajien omistajavallan
kdytossa ja kaytettyjen vertailuindeksien valinnassa.

Varainhoitajat kayttivit omistajavaltaa esimerkiksi aktiivisen danestimisen ja
vaikuttamisprosessien kautta. Vertailuindeksia muuttamalla myos passiivisten tuotteiden

salkun sisillot muuttuvat merkittavasti.

Pelkilld poissulkemisella ei kuitenkaan saada aina riittivaa muutosta, vaan aktiivisen

omistajuuden kautta voidaan saavuttaa suurempi vaikutus pidemmalld aikavalilla.

Kiinteistosijoituksissa Suomen Pankki kiinnittdd huomiota kiinteistojen
ymparistosertifiointeihin, rahastoille asetettuihin ilmastotavoitteisiin seka kiinteistorahastojen
tuloksiin ja toimiin kansainvilisessi GRESB-vertailussa (aiemmin Global Real Estate

Sustainability Benchmark).

GRESB on organisaatio, joka tekee kiinteistojen ja infrastruktuurisijoitusten kestavan
kehityksen kyselyitd ja arviointeja.

Lisdksi Suomen Pankki jatkaa teemasijoittamista kestdvin kehityksen mukaisiin ja vihreisiin
joukkovelkakirjalainoihin markkinatilanteen huomioiden.
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Riskienhallinta: ilmastoon liittyvien riskien tunnistaminen,
arvioiminen ja hallinnointi

Ilmastoon liittyvien taloudellisten riskien ja mahdollisuuksien tunnistamiseen vaaditaan paljon

sijoittajalle sopivaa informaatiota.

Suomen Pankin oman, jo kdytossid olevan tiedonhankinnan lisiksi vuoden 2022 aikana on

tarkoitus saada kayttoon eurojirjestelman kilpailuttama ilmastodatapalvelu.

Ulkoisen datan avulla salkun merkittavimpien vaikutusten tunnistaminen helpottuu ja
tarkentuu. Tunnistamisen, arvioinnin ja riskienhallinnan lisdksi salkun vaikutuksista kerrotaan

organisaation eri tasoille.

Lisdksi ulkoisia varainhoitajia seurataan siannollisesti ilmastotavoitteiden, raportoinnin ja
kyselyiden avulla. Nama tulokset kuuluvat sijoitustoiminnan vaikutusten sisdisen raportoinnin

piiriin.

Mittaaminen ja tavoitteet: salkun hiili-intensiteetin laskenta
ja ilmastoriskien yhteismitallinen raportointi

Suomen Pankin oman sijoitustoiminnan hiilineutraalisuustavoitteen maarittelyssd kaytetdan
Kioton protokollassa mainittuja kasvihuonekaasuja, jotka konvertoidaan
hiilidioksidiekvivalenteiksi (CO?e) markkinakdytinnon mukaisesti.

Salkun hiili-intensiteetin laskennassa kdytetdan TCFD:n suosittelemaa salkun painotettua hiili-
intensiteettilaskentamallia (waci, weighted average carbon intensity).

Laskennassa otetaan huomioon hiilijalanjilkilaskentamenetelmin luokista kaksi ensimmaista:
scope 1 eli sijoituskohteiden suorat paastot ja scope 2 eli ostetun energian paastot. Scope 3 eli
arvoketjusta syntyvat paastot voidaan ottaa mukaan myohemmin. Tavoite koskee koko
sijoitussalkkua pois lukien kultasijoitukset, joille ei ole vield olemassa kansainvilistd
laskentastandardia.

Lisdksi eurojarjestelmaian kuuluvat kansalliset keskuspankit yhdessa Euroopan keskuspankin

(EKP) kanssa tekivit alkuvuonna 2021 piitoksen ilmastoriskien yhteismitallisesta
raportoinnista rahapolitiikan ulkopuolisista salkuista (englanniksi).

Yhteismitalliseen raportointiin tarvitaan yhteismitallista ilmastodataa, jota varten vuonna
2021 kaynnistettiin yhteishankinta. Hankinnan tuloksia odotetaan alkuvuodesta 2022, jotta
ensimmadiset raportit saadaan julkistettua vuoden 2023 ensimmadisen kvartaalin aikana.

Suomen Pankki on tehnyt salkuistaan hiilijalanjalkilaskentoja ja hyodyntanyt PACTA-
tyokalua (Paris Agreement Capital Transition Assessment) skenaarioanalyysien tekemisessa

sijoitustoiminnastaan.
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PACTA mittaa, onko sijoitussalkku Pariisin ilmastonsopimuksen mukainen, ja kayttaa
arvioinnissa erilaisia Pariisin sopimuksen mukaisia ilmastoskenaarioita.

Vuonna 2021 tehdyt hiilijalanjilki ja -intensiteettilaskennat koskevat korko- ja
osakesijoituksia. Laskentaa ei ole tehty salkkutasolla kiinteistosijoituksista.

Hiililaskenta on kattanut 100 % valtioiden liikkeeseen laskemista joukkovelkakirjalainoista,
98,9 % muista suorista korkosijoituksista ja 85,2 % osakesijoituksista. Laskennan on tehnyt
Institutional Shareholder Services (ISS ESG).

Laskentojen ja analyysien tuloksia julkaistaan, kun eurojarjestelman raportointisuositukset on
paatetty.
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Suomen Pankin taloudellisten riskien
hallinta

Rahapolitiikan toimeenpano seka rahoitusjarjestelman vakauden ja
toimivuuden turvaaminen ovat keskuspankin ydintehtavia. Niiden
toteuttaminen aiheuttaa taloudellisia riskeja, joihin Suomen Pankki varautuu
huolehtimalla taseensa vahvuudesta. Vuonna 2021 rahapolitiikan ja
rahoitusvarallisuuden riskit kasvoivat.

Sijoitustoiminnasta ja rahapolitiikan toteuttamisesta

syntyy riskeja

Vuoden 2021 lopussa Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa. Se koostui
kulta- ja valuuttavarannosta seka osake- ja kiinteistorahastosijoituksista. Sen sijaan
rahoitusvarallisuus ei sisdlla rahapolitiikan toteutukseen liittyvid erid, kuten pankeille
myonnettyjd rahapoliittisia luottoja tai rahapoliittisissa operaatioissa ostettuja arvopapereita.

Valuuttavaranto sisiltaa likvideji korkosijoituksia. Valuuttavarannon koko on mitoitettu
keskuspankkitehtavien edellyttamalle tasolle.

Koronapandemian negatiivisten talousvaikutusten lieventamiseksi vuonna 2020 ostetut
kotimaiset yritystodistukset eraantyivit vuoden 2021 ensimmadisen puoliskon aikana. Sen
seurauksena Suomen Pankin rahoitusvarallisuus ei endd vuoden 2021 lopussa sisaltanyt

euromaadraisia korkosijoituksia.

Merkittdvd osa Suomen Pankin varallisuudesta on rahapoliittisista syistd ostettuja velkakirjoja

sekd rahapolitiikan toimeenpanossa syntyneita lainasaatavia pankeilta.
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Eurojirjestelman rahapoliittiset toimet toteutetaan hajautetusti eri jasenmaiden ja Euroopan
keskuspankin (EKP) kesken, mutta niiden riskit ja tuotot jaetaan suurelta osin kansallisten
keskuspankkien kesken.

Rahapoliittisten saatavien riski vastaa lihtokohtaisesti niin sanotun pidoma-avaimen
mukaista osuutta eurojarjestelman kansallisten keskuspankkien rahapoliittisista
kokonaissaatavista. Vuoden 2021 lopussa Suomen Pankin osuus oli 1,837 %. Julkisen
sektorin velkapapereiden osto-ohjelman sekia pandemiaan liittyvan osto-ohjelman (PEPP,
pandemic emergency purchase programme) valtionlainojen ja valtiosidonnaisten lainojen
aiheuttamat riskit kansalliset keskuspankit kantavat kuitenkin itse.

Rahapoliittisten saatavien maara kasvoi

Eurojirjestelmin rahapoliittisten saatavien maard kasvoi vuoden 2021 aikana noin 1 400
mrd. euroa ja oli vuoden lopussa noin 6 900 mrd. euroa. Kasvu johtui erityisesti pandemiaan
liittyvassd osto-ohjelmassa toteutetuista velkakirjaostoista sekd kohdennetuissa
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa (TLTRO, targeted longer-term refinancing operations)
myonnetyista lainoista. Lisiksi omaisuuserien osto-ohjelman (APP, asset purchase programme)
netto-ostot jatkuivat edelleen vuonna 2021 ja kasvattivat eurojirjestelmin rahapoliittisia

saatavia.

Suomen Pankin osuus rahapoliittisista saatavista kasvoi noin 29 mrd. euroa ja oli vuoden
lopussa noin 119 mrd. euroa. Rahapoliittisten saatavien kasvun vuoksi myos niihin liittyvat

riskit kasvoivat vuoden aikana.

141 TOIMINTAKERTOMUS


https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me/html/who-owns-the-ecb.fi.html

Taulukko 7.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus ja osuus rahapoliittisista saatavista 3112.2021 3112.2020
Milj. euroa Milj. euroa

Rahoitusvarallisuus 10 946 10 010
Kulta 2 537 2434
Valuuttavaranto 6720 6 261
Euromaaraiset korkosijoitukset 0 61
Osakerahastosijoitukset 1513 1135
Kiinteistorahastosijoitukset 176 119
Osuus rahapoliittisista saatavista 118 748 90 022
Rahoitusoperaatiot 40 446 32939
Kohdennetut luotto-operaatiot ' 40 375 32423
Muut rahoitusoperaatiot ' 70 515
Omaisuuserien osto-ohjelman velkakirjat 50 121 43 842
Suomen valtionlainat ja valtiosidonnaiset lainat 34 554 29 822
Yhteiseurooppalaisten instituutioiden lainat ' 4 859 4 580
Katetut lainat ' 5 019 484
Yrityslainat ' 5688 4600
Pandemiaan liittyvdn osto-ohjelman velkakirjat 2 28 070 12 747
Lopetetut ohjelmat 1M1 494
Arvopaperimarkkinaohjelma 101 484
Katettujen lainojen osto-ohjelmat 10 10
Yhteensa 129 694 100 032

1 Pddoma-avainosuus (1,837 % 1.2.2020 alkaen) kansallisten keskuspankkien yhteismddrdstd.
2 Pandemiaan liittyvén osto-ohjelman kohdalla taulukossa on esitetty Suomen Pankin taseessa oleva saatava.
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Taulukossa 7 esitettyjen saatavien lisaksi Suomen Pankin taseessa oli 34 mrd. euron suuruinen

eurojirjestelmin sisdinen saatava, joka koostui padosin Target2-erdstd. Suomen Pankin taseen
loppusumma oli vuoden 2021 lopussa 176 mrd. euroa.

Suomen Pankki hallitsee riskeja hajauttamalla

Suomen Pankin taloudelliset riskit muodostuvat markkina-, luotto- ja likviditeettiriskeista.

Markkinariskit ovat esimerkiksi valuuttakurssien, korkojen ja osakehintojen episuotuisia
muutoksia.

Valuuttariski aiheuttaa eniten vaihtelua rahoitusvarallisuuden arvoon. Suomen Pankki
hajauttaa riskia sijoittamalla Yhdysvaltain dollareiden lisiksi Englannin puntaan ja Japanin
jeniin. Valuuttariski hajautuu myos Kiinan juaniin, silli Suomen Pankilla on saamisia
Kansainviliseltd valuuttarahastolta.

Sijoitusten strateginen jakauma maaritetdan vertailuindeksin avulla. Indeksi ohjaa
sijoitustoiminnan korko- ja luottoriskin ottamista yhdessi hienojakoisen rajoitekehikon
kanssa. Nain Suomen Pankki varmistaa sijoitustensa hyvin likviditeetin sekd riittdvan
hajautuksen omaisuuslajien, maiden, maturiteettien ja liikkeeseenlaskijoiden valilla. Sijoitukset
painottuvat korkean luottokelpoisuuden velkakirjoihin.

Suomen Pankki sijoittaa osan rahoitusvarallisuudestaan kansainvilisille osake- ja
kiinteistomarkkinoille. Sijoitukset tehddin rahastojen kautta, ja ne hajauttavat taseen muita
riskeja.

Rahapolitiikan osto-ohjelmien toteuttamisessa Suomen Pankki noudattaa muiden
keskuspankkien tapaan koko eurojirjestelmaa koskevia kelpoisuusvaatimuksia sekd muita

riskienhallintaan liittyvia linjauksia.

Suomen Pankki hallinnoi rahoitusvarallisuuttaan vastuullisesti. Se rajaa suoria
korkosijoituksiaan vastuullisuuskriteerien avulla. Palveluntarjoajien vastuullisuus- ja

luotettavuusarvioinnit korostuvat my0os epasuorassa sijoitustoiminnassa.

Suomen Pankin taseessa on rakenteellinen korkoriski

Eurojirjestelma paattaa litkepankkien keskuspankkitalletuksille maksettavan korkotason
rahapoliittisin perustein. Korkopaitos vaikuttaa valittomasti Suomen Pankin
korkokustannuksiin. Rahapoliittiset saatavat ovat sen sijaan padosin kiintedkorkoisia. Niin
ollen talletuksille maksettavan koron nosto heikentda Suomen Pankin korkokatetta. Tima ero
taseen varojen ja velkojen korkosidonnaisuudessa aiheuttaa rakenteellisen korkoriskin
Suomen Pankin taseeseen.
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Osto-ohjelmilla ja luotto-operaatioilla luotu likviditeetti nikyy taseen vastattavaa-puolella
keskuspankkitalletusten kasvuna. Taseen rakenteellinen korkoriski pienenee kiinteikorkoisten
rahapoliittisista syistd ostettujen velkainstrumenttien erdantyessa.

Osto-ohjelmiin liittyvien netto-ostojen jatkuessa rakenteellinen korkoriskiasema kasvaa. Myos
eraantyvien velkakirjojen uudelleen sijoittaminen yllapitdd omalta osaltaan rakenteellista
korkoriskia.

Kuvio 26.

Eurojarjestelman tase-erien kehitys

Mrd. euroa
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B 1. Valuuttanettosaatavat ja kulta W 2. Rahoitusoperaatiot 3. Rahapolitilkan osto-ohjelmat
B 4. Muut varat, netto B 5. Oman p&doman erat 6. Setelisto

7. Euroméaardiset talletukset

Lahde: Euroopan keskuspankki.

Neljannesvuosittaiset paivitykset taloudellista riskid kuvaaviin lukuihin ovat saatavilla
suomenpankki.fi-sivuston riskienhallinnan ja -valvonnan sivulla.

Suomen Pankin rahapolitiikan ja

rahoitusvarallisuuden riskit kasvoivat vuonna 2021

Suomen Pankin tase ja rahapolitiikan riskit kasvoivat vuoden 2021 aikana edelliseen vuoteen
verrattuna. Syynd riskien kasvuun oli padasiassa rahapoliittisten saatavien maardn kasvu,
johon vaikuttivat etenkin rahapoliittiset elvytystoimet. Myos rahoitusvarallisuuteen liittyvat

riskit kasvoivat hieman padiasiassa osakerahastosijoitusten arvonnousun vuoksi.

Suomen Pankki mittaa taseen kokonaisriskejd vakiintuneita tilastollisia menetelmia kayttaen.
Riskiarviota tiydennetiin stressitesteilld, jotka kuvaavat mahdollisten mutta

epatodennikoisten skenaarioiden aiheuttamia tappioita.
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Rahapolitiikan luottoriskin arviointi perustuu Euroopan keskuspankin tuottamaan

riskiraportointiin, jota kehitetdan jatkuvasti eurojarjestelman riskienhallintakomitean

johdolla.

Suomen Pankki kayttdd kokonaisriskiarviona seuraavan vuoden aikana yhden prosentin

todennikoisyydelld tapahtuvaa tappiota (niin sanottu expected shortfall).

Vuoden 2021 lopussa kokonaisriskiarvio oli 2,5 mrd. euroa. Kokonaisriskiarvio ei sisalld

kullan hintariskii, koska kullan arvonmuutostili kattaa merkittivan arvon laskun. Kullan

riskin huomioon ottaminen kasvattaa kokonaisriskiarvion 2,8 mrd. euroon.

Kuvio 27.

Suomen Pankin kokonaisriskit ja oma paaoma ilman kullan riskia
ja kullan arvonmuutostileja
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B 3. Kdytettdvisséa olevat varaukset B 4. Kanta- ja vararahasto

Lahde: Suomen Pankki.

Vuoden 2021 lopussa tappioihin oli kiytettavissd arvonmuutostileja 1,3 mrd. euron ja

varauksia 4,7 mrd. euron verran. Kanta- ja vararahaston maara oli 2,9 mrd. euroa (kuvio 27).

Riskipuskurit vahvistuivat vuonna 2021 pdiasiassa valuuttojen arvonmuutosten ja

osakerahastosijoitusten arvonnousun vuoksi.

Suomen Pankin vakavaraisuus riittdi kattamaan sen tehtivien hoitamisesta aiheutuvat riskit

(kuvio 28).
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Kuvio 28.

Riskien ja riskipuskurien kehitys ilman kultaa ja
kullan arvonmuutostilia
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—— 1. Tappio 1 %:n todenn&akoisyydella (expected shortfall)

—— 2. Kaytettdvisséa olevat varaukset ja arvonmuutostilit

Léhde: Suomen Pankki.
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Vaikuttaminen ja yhteistyo
25.3.2022

Suomen Pankin vaikuttavuus perustuu asiantuntemukseen ja
tutkimustoimintaan. Pankki osallistuu yhteiskunnalliseen keskusteluun ja
edistaa talousosaamista Suomessa. Vuonna 2021 Suomen Pankin
rahamuseo laajensi toimintaansa talousosaamiskeskukseksi.

Suomen Pankin kotimaista talouspolitiikkaa koskevat kannanotot perustuvat laissa ja EU:n

perussopimuksessa asetettuihin tavoitteisiin.

Kannanotot keskittyvit ongelmien tunnistamiseen ja toimintavaihtoehtojen vaikutusten
arviointiin. Niiden tavoitteena on viime kadessi hintavakaus, tasapainoinen talouskasvu ja
rahoitusjdrjestelmin vakaus.

Koronapandemia vaikeutti talouden ennustamista —

pitkan ajan huomio Suomen kestavyysvajeessa

Vuonna 2021 Suomen Pankki julkaisi kaksi Suomen taloutta koskevaa ennustetta, joiden

mukaan kotimainen talous toipuu nopeasti taantumasta.

Koronakriisin alkuvaiheessa laajoilla ja nopeilla talouspoliittisilla reaktioilla onnistuttiin
vilttimaan laajat konkurssit ja massatyottomyys. Pitkittynyt koronapandemia kasvatti

kuitenkin julkista velkaa ja siten tarvetta vahvistaa julkista taloutta.

Jatkossa on elvyttavan finanssipolitiikan sijaan tirkedd kiinnittda huomio vanhenevan

vieston, korkotason nousun ja tulevien kriisien luomiin haasteisiin.

Suomen Pankki korosti vuonna 2021 aiempien vuosien tapaan sitd, ettd tydomarkkinoilla ja
tyollistymisen tukemisella on talouskasvun kannalta keskeinen rooli. Panostukset
koulutukseen, tyoperdisen maahanmuuton helpottamiseen, tutkimukseen, kehitykseen ja
innovaatioihin voivat tukea talouden kasvumahdollisuuksia.

Vuonna 2021 Suomen Pankin taloustutkimus oli

ennatyksellisen vilkasta

Suomen Pankki teki runsaasti kansainvalista tutkimusyhteistyota vuonna 2021.




Keskustelualoitteet koskivat laajasti ajankohtaisia kansainvalisid aiheita. Suomen Pankki oli
my6s mukana jarjestaimassd useita kotimaisia ja kansainvilisia kokouksia ja tapaamisia.

Suomen Pankin tutkimuksia julkaistiin selvasti aiempaa enemman kansainvalisissa
julkaisuissa. Tutkimusteemotihin vaikutti koronapandemian lisiksi esimerkiksi Euroopan
keskuspankin strategiauudistus.

Eurojarjestelma on Suomen Pankin merkittavin

yhteistyoverkosto

Keskuspankkipolitiikkaan liittyvit talouskysymykset ovat luonteeltaan valtioiden rajat
ylittavia, siksi niiden ratkaisemiseksi tarvitaan tiivista kansainvalista yhteistyota.

Merkittdvin yhteistyoverkosto on euron kiyttoon ottaneiden maiden kansallisten
keskuspankkien ja Euroopan keskuspankin muodostama eurojérjestelma.

Vuonna 2021 Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitosten
30-vuotisjuhlakonferenssi kokosi yhteen sekd keskuspankkien pddjohtajia ettd nousevien

talouksien eturivin tutkijoita.

Lisdksi Suomen Pankki osallistui kansainvilisten ja eurooppalaisten instituutioiden seka
komiteoiden toimintaan ja teki yhteistyotd muiden maiden keskuspankkien kanssa.

Koronapandemia alleviivasi viestinnan merkitysta

vuonna 2021

Suomen Pankin viestinnin tavoitteena on tuottaa rahapolitiikasta ja rahoitusvakaudesta

selkeita sisdltoja ja tavoittaa keskeiset kohderyhmit monipuolisesti eri kanavissa.
Vuonna 2021 sisaltotarjonta palvelikin laajasti eri yleisoja.

Sosiaalinen media julkaisukanavana vahvistui entisestdan. Julkaisut tavoittivat lihes 2,5

miljoonaa kayttijaa, joista 70 prosenttia oli Twitterissa.

Visualisoinnit ja lyhyet videot helpottivat aiheiden ymmartamistd, ja perusteelliset artikkelit
syvensivit aiheita lisda.

Suomen Pankki mittaa viestintansa onnistumista sidnnollisesti.




Suomen Pankki haluaa saada kansalaiset

kiinnostumaan taloudesta

Suomen Pankin yhteni strategisena painopisteen on edistda kansalaisten taloustaitoja.
Keskeisend kohderyhmini ovat nuoret, ja siksi Suomen Pankki tekee yhteistyotd oppilaitosten

kanssa.

Vuonna 2021 rahamuseo laajensi toimintaansa talousosaamiskeskukseksi, jossa jaetaan
taloustietoutta esimerkiksi pelisovellusten avulla.




Suomen Pankki kotimaisessa
talouspolitiikassa vuonna 2021

Suomen Pankki otti vuoden 2021 aikana kantaa etenkin talouskasvun pitkan
aikavalin edellytyksiin ja julkiseen talouteen. Koronakriisi kasvatti julkista
velkaa ja lisasi entisestdaan tarvetta kohentaa julkisen talouden kestavyytta ja
pidemman aikavalin talouskasvun edellytyksia.

Suomen Pankki analysoi vuonna 2021 aiempien vuosien tapaan talouden kehitysti ja osallistui

kotimaiseen talouspoliittiseen keskusteluun.

Kotimaista talouspolitiikkaa koskevat kannanotot perustuvat Suomen Pankille laissa ja EU:n

perussopimuksessa asetettuihin tavoitteisiin ja itsendiseen asemaan.

Suomen Pankin kannanotot keskittyvat ongelmien

tunnistamiseen ja vaihtoehtojen arviointiin

Suomen Pankin ensisijainen tavoite on hintavakaus. Muihin tavoitteisiin kuuluvat

tasapainoinen talouskasvu ja rahoitusjirjestelmin vakaus.

Keskeisia edellytyksia tavoitteiden saavuttamiseksi ovat julkisen talouden kestavyys ja
kotimaisen kustannustason tasapainoinen kehitys.

Suomen Pankin kannanotot pohjautuvat asiantuntemukseen. Ne keskittyvat ongelmien

tunnistamiseen ja toimintavaihtoehtojen vaikutusten arviointiin.

Talouspolitiikan perimmadisten tavoitteiden asettaminen ja paatosten tekeminen sen sijaan ovat

vaaleilla valittujen edustajien tehtdvia.




Koronakriisi kasvatti tarvetta vahvistaa julkista

taloutta

Kun koronapanemia jatkui vuonna 2021, Suomen Pankki korosti, ettd pandemiaa tehokkaasti
torjuvat toimet ovat keskeisia myos talouden kannalta. Rokotekattavuudella on tissi suuri

merkitys.

Suomen talous on selvinnyt koronakriisin aiheuttamista vaikeuksista paremmin kuin
synkimmillddn odotettiin. Kokonaistuotantoon ei ennusteta jidvan samanlaista pitkiaikaista

jalked kuin yleensa syvistd kriiseistd jaa.

Kriisin ankarimman vaiheen jaljiltd julkisen velan suhde bruttokansantuotteeseen (BKT) on
kuitenkin noin 10 prosenttiyksikkod suurempi kuin ennen kriisia.

Koronakriisin alkuvaiheessa talouspolitiikan laaja-alainen ja nopea reaktio onnistui estimain

massatyottomyyden ja konkurssiaallon. Julkisen velan kasvu oli tuolloin hyvin perusteltua.

Vuoden 2021 lopulla tilanne kuitenkin oli jo toinen. Kun taloudessa on saatu kovempaa
maata jalkojen alle, finanssipolititkassa on syytd muuttaa suuntaa ja varautua vaeston

ikddntymisen seurauksiin ja tuleviin kriiseihin.

Julkisen talouden hoidossa on myos hyva ottaa huomioon, ettd jossain vaiheessa yleinen
korkotaso tulee nousemaan viime vuosien poikkeuksellisen alhaiselta tasolta.

Erityisesti Suomessa julkisen talouden vahvistaminen oli tarpeen, koska vanhusvieston osuus
kasvaa meilld poikkeuksellisen nopeasti ja vuoden 2021 lopulla talous oli jo siirtymassa
suotuisaan suhdannevaiheeseen.

Hyvissa suhdannetilanteessa elvyttiava finanssipolitiikka ei tue tehokkaasti kasvua eika
tyollisyytta. Sen sijaan se voi velan kasvun lisiksi johtaa julkisten hankintojen hintojen

kallistumiseen seka yleisen hinta- ja kustannustason nousuun.

0000

Pitkajanteista julkisen talouden hoitoa voidaan tukea

eri tavoin

Kansainvilisten kokemusten perusteella sidntopohjaisen finanssipolitiikan on havaittu
edistavan julkisen talouden kestdvda hoitoa. Suomessa kaytetty valtiontalouden
kehysmenettely on ollut tdssd toimiva malli.

Kehyksista voi toki olla syyta poiketa kriisitilanteessa, mutta jos kehyksesti poikkeaminen
muodostuu sddnnoksi, menetetddn jarjestelmistd saatavat hyodyt julkisen talouden
kestdvyyden kannalta.




Suomen Pankki toi vuoden 2021 aikana esiin, ettd Suomessa on syyta pyrkid palaamaan
mahdollisimman pian sellaiseen valtiontalouden menokehykseen, joka johtaa lihemmaksi
julkisen talouden tasapainoa.

Lisdksi Suomen Pankki korosti tarvetta pohtia julkisen talouden kansallisen

ohjausjarjestelman vahvistamista, esimerkiksi Ruotsin mallin mukaan.

Ruotsissa jarjestelma sisaltaa julkisen talouden tasapainoon ja velkaan liittyvat selkeit

numeeriset tavoitteet seka niiden saavuttamista tukevat hallituksen selontekovelvoitteet.

Kun ikdantyvadn vaestoon liittyvat menot kasvavat edelleen, Suomen julkisen talouden
saamiseksi kestaville pohjalle olisi hyodyllista kdyda seikkaperaisesti lapi, mista julkisista

menoista voidaan sidastia.

Suomen Pankki toi vuonna 2021 esiin, ettd paatoksentekijoita voisi tassd tukea kattava,
saannollisesti laadittava ja kutakin menoeraa kriittisesti tarkasteleva menokartoitus.

Menokartoitus on syyta laatia keskitetysti valtiovarainministerion tai riippumattoman
asiantuntijatahon johdolla. Menokartoituksella on suurin merkitys silloin, kun se kytketdin

padtoksentekoprosessiin ja silla on pditoksentekijoiden tuki ja tilaus.

Suomen talous on jaanyt vahitellen jalkeen muista

Pohjoismaista

Julkisen velan kasvu koronakriisin aikana kasvattaa entisestddn tarvetta parantaa Suomen

talouden suorituskykya.

Koronakriisid edeltineiden 15 vuoden aikana Suomen talouden kehitys jii jalkeen muista
Pohjoismaista. Tyon tuottavuuden kasvu oli lihes pysdhdyksissd, tyollisyysaste oli selvdsti
alempi kuin muissa Pohjoismaissa ja tyoikdisen vdeston maara alkoi supistua.

Yksi talouden niakymien kannalta huolestuttava trendi viimeisten 15 vuoden aikana on ollut

se, ettd nuorten aikuisten keskimairiinen koulutustaso on alkanut Suomessa laskea.

Tama4 on kansainvilisesti poikkeuksellista. Koko tyoikidisen vdeston keskimaaraisen

koulutustason nousun ennustetaankin Suomessa paittyvan lihivuosikymmenina.

Suomen Pankki korosti vuonna 2021, ettd talouden kasvumahdollisuuksia ja julkisen talouden
kestdvyyttd on mahdollista tukea erilaisilla uudistuksilla. Voidaan panostaa koulutukseen,
parantaa tyoperdisen maahanmuuton edellytyksia, pyrkid lisiamaan tutkimus- ja
kehitystoimintaa seka uudistaa laajemmin innovaatiopolitiikkaa.

Tyollistymisen kannustimien vahvistamisella on suuri merkitys etenkin julkisen talouden

nakymien kannalta.




Tyomarkkinoilla on keskeinen rooli

Suomen Pankki korosti vuonna 2021 aiempien vuosien tapaan tyomarkkinoiden toiminnan

suurta merkitystd talouskasvulle ja tyollisyydelle.

Tyomarkkinoilla viime vuosina tapahtuneet muutokset heijastavat tarvetta lisitd paikallista
sopimista. Samalla on tirkeda, ettd Suomessa onnistuu koordinaatio tydehdoista sopimisessa.

Suomen Pankki alleviivasi tarvetta seurata tyon hinnan muutoksia suhteessa muihin maihin ja
suhteessa tyon tuottavuuteen. Niitd koskeviin arvioihin liittyi koronakriisin aikana suurta

epavarmuutta.

Tyollisyyskehityksen kannalta on tirkeia, ettei Suomen kustannuskilpailukyky oleellisesti
heikkene.

EU:n talouden vahvistaminen on tarkeaa Suomenkin

kannalta

Vuoden 2021 aikana Suomen Pankki osallistui EU:n talouskoordinaation ja rahaliiton
kehittamistd koskevaan keskusteluun. Suomen Pankki korosti tarvetta jatkaa rahaliiton
vahvistamista muun muassa viemalld eteenpéin pankkiunionin ja pidomamarkkinaunionin

rakentamista.

Suomen Pankki niki myos tarpeelliseksi EU:n finanssipolitiikan sdantokehikon uudistamisen.
Sdintojd on tarpeen yksinkertaistaa, ja niiden on syytd tukea vastasyklistd finanssipolitiikkaa

my0s suotuisassa suhdannevaiheessa.

Niin sddnnot voisivat nykyistd vahvemmin tukea julkisen talouden pitkdjanteista hoitamista

sekd sitd, ettd finanssipolitiikalla on tilaa olla elvyttivai silloin, kun talous on taantumassa.

Yhden hyvan lihtokohdan EU:n finanssipolitiikan sddntojen uudistamiseen tarjoaa Euroopan
finanssipoliittisen komitean ehdotus (englanniksi).



https://voxeu.org/article/reforming-eu-fiscal-framework-now-time
https://voxeu.org/article/reforming-eu-fiscal-framework-now-time

Pandemian pitkittyminen loi
talousennusteisiin epavarmuutta
vuonna 2021

Suomen Pankki julkaisi kaksi laajaa Suomen taloutta koskevaa ennustetta
vuonna 2021. Ennusteiden mukaan Suomi toipuu nopeasti
koronapandemian aiheuttamasta talouden supistumisesta. Talouskasvua
varjostavat kuitenkin koronapandemian pitkittyminen ja tarjonnan
pullonkaulat yhdessa inflaation kiihtymisen kanssa.

Rahapolitiikan valmistelua ja paatoksentekoa varten eurojarjestelmassa tarvitaan kuva siita,
mika sen jasenmaiden taloudellinen tilanne on ja kuinka se on kehittymassa. Tama edellyttaa

riippumatonta ja analyyttista lahivuosien talouskehityksen tarkastelua.

Suomen Pankin rahapolitiikka- ja tutkimusosasto vastaa Suomen talouden ennusteesta
yhteisty6ssd Euroopan keskuspankin (EKP) ja muun eurojirjestelmin kanssa.

Suomen talouden ennuste laaditaan osana eurojirjestelman ennustetta. Myos julkisen
talouden ennusteet ja lyhyen aikavilin inflaatioennusteet tuotetaan osana eurojirjestelmin
ennustetta.

Maaliskuun valiennuste ennakoi kasvun vahvistuvan

ja pandemian vahitellen vaistyvan

Suomen Pankki arvioi maaliskuun 2021 viliennusteessa talouden kasvuvauhdin kiihtyvin
alempia ennusteita nopeammaksi.




Bruttokansantuotteen (BKT) kasvun ennustettiin kiihtyvan 2,6 prosenttiin vuonna 2021.
Talouden kohenemista selitettiin padosin yksityisen kulutuksen toipumisella.

Vuonna 2022 kokonaistuotannon kasvun ennustettiin vauhdittuvan edelleen 2,7 prosenttiin,
kun my6s investoinnit vihitellen piristyisivdt. Vuonna 2023 talouskasvu hidastuisi yhden

prosentin tuntumaan.

Ennusteessa oletettiin, ettd rokotuskattavuuden parantuessa rajoitustoimet purettaisiin

vihitellen ja talouskasvu paasisi vauhtiin.

Myo6s odotettua vahvempi talouden kehitys vuonna 2021 ja vientimarkkinoiden
vahvistuminen tukisivat kasvua.

Kesakuun laajassa ennusteessa koronapandemian

hellittamisen arvioitiin kiihdyttavan kasvua

Kesdkuun 2021 laajassa ennusteessa Suomen talouden arvioitiin kasvavan 2,9 % vuonna 2021

ja 3,0 % vuonna 2022. Nopean kasvun arvioitiin kuitenkin jadvan viliaikaiseksi.

Vuonna 2023 BKT:n kasvu hidastuisi 1,3 prosenttiin, mika heijastaisi vaeston ikdantymisen

vaikutuksia pidemman aikavalin kasvuun.

Kesdkuun ennusteessa ennustettiin pandemian helpottumisen vauhdittavan talouskasvua laaja-
alaisesti. Kuluttajien vahva luottamus ja patoutuneen kysynnin purkautuminen tukisivat
kotitalouksien kulutusta.

Vientimarkkinoiden elvyttyd Suomen vienti palautuisi nopeasti kohti kriisia edeltanytta tasoa

ja my0s investoinnit tukisivat talouskasvua.

Ennusteessa myos korostettiin, ettd suotuisa kansainvilinen taloudellinen toimintaymparistod
tukisi Suomen vientia. Maailmantalouden piristyminen jatkui, ja globaali raha- ja
finanssipoliittinen elvytys tuki kasvuedellytyksia.

Suomen vienti oli palautumassa ripedsti kohti kriisid edeltinyttd tasoa kansainvilisen

kysynnan huomattavan voimistumisen ansiosta.

Euroopan keskuspankin (EKP) rahapolitiikka oli edelleen vahvasti kasvua tukevaa, ja
alhaisina pysyvit rahoituskustannukset tukisivat kotitalouksien kulutusta ja yritysten

investointeja ennustevuosina.

Raaka-aineiden kallistumisen ja vahvistuvan kulutuskysynnian nahtiin kiihdyttavan inflaatiota
selvisti vauonna 2021, mika uhkasi heikentda kasvua maailmanlaajuisesti. Ennusteessa

hintojen voimakkaan nousun odotettiin kuitenkin jidvan tilapdiseksi.




Syyskuun vidliennusteessa vuoden 2021 kasvua

tarkistettiin paremmaksi

Syyskuun 2021 viliennusteessa talouden kasvunikymat nayttivat paremmilta kuin viela

keviilld arvioitiin.

Kevaian 2021 talouskasvu oli selvisti odotettua nopeampaa. Yritysten ja kotitalouksien
luottamus koheni sitd mukaa, kun rokotukset edistyivit ja rajoituksia purettiin.

BKT:n odotettiin kasvavan 3,5 % vuonna 2021 ja 2,8 % vuonna 2022. Vahvan talouskasvun
imussa tyollisyyskin kasvoi kesdn aikana odotettua nopeammin.

Nopean talouskasvun myo6ta kuluttajahintojen nousuvauhti kiihtyi varsinkin energian hintojen
nousun vuoksi.

Joulukuun ennusteessa tarjontahairiot ja pandemia

varjostivat kasvua

Joulukuun 2021 ennusteessa Suomen Pankki korosti huonontuvan koronatilanteen,
tarjontahdirididen ja raaka-aineiden hintojen nopean nousun merkitystd Suomen talouskasvua
varjostavina tekijoind (kuvio 29).

Talouden arvioitiin kehittyvian ennustettua heikommin, jos globaalit tarjontahiiriot

pitkittyisivat tai pandemiatilanne vaikeutuisi entisestaan.

Joulukuun ennusteessa Suomen talouden arvioitiin kasvavan 3,5 % vuonna 2021 ja kasvun

hidastuvan siitd 2,6 prosenttiin vuonna 2022.

Tarjonnan pullonkaulojen ja raaka-aineiden korkeiden hintojen arvioitiin kuitenkin

tylsyttavan parhaan terdn kasvulta ja kiihdyttivin inflaatiota.

Kasvun ennustettiin hidastuvan vuoteen 2024 mennessa 1,3 prosenttiin, mika heijastaisi

talouden vaimeita pidemman aikavilin kasvuedellytyksia vdeston ikaantymisen vuoksi.




Kuvio 29.

TALOUS TARJONTAHAIRIOT
KASVAA, hidastavat kasvua )
mutta korona ja kiihdyttavat
uhkaa inflaatiota
L OIL
- Talouskasvu nojaa N « Koronapandemian takia 5
kotimaiseen kulutukseen ] raaka-aineista ja elektroniikan Seaatae
ja investointeihin. mm komponenteista on pulaa 3 E
. X kaikkialla maailmassa. J pRERS
- Koronatilanteen vuoksi At 1 1 F
talouden elpyminen on 1 - Hairididen takia tuotanto- UL
epétasaista. I U kustannukset ovat nousseet.
« Nopea kasvu jaa tila- A « Tarjontahéiriiden
paiseksi. Kasvun edellytyksia odotetaan helpottavan
varjostavat ikdantyva vaesto vuoden 2022 lopulla.
ja tyon heikko tuottavuus-
kasvu.

Lahde: Suomen Pankki

Koronapandemia, tarjontahairiot ja nopea hintojen

nousu loivat ennusteisiin epavarmuutta

Suomen Pankki tarkisti ennusteitaan vuoden 2021 aikana systemaattisesti nopeamman kasvun

suuntaan. My®ds inflaatioennustetta tarkistettiin energian hintojen nousun myota ylospdin.

Vuoden 2021 aikana tuotettujen ennusteiden suurin epavarmuus liittyi etenkin lyhyella

aikavililld edelleen pandemiatilanteen kehitykseen.

Suomen Pankki muun muassa korosti, ettd ennen kuin tautitilanne saadaan hallintaan
maailmanlaajuisesti, koronapandemia voi vield hiirita tuotantoketjuja ja hidastaa globaalia
talouskasvua.

Merkittavda epavarmuutta ennusteisiin aiheuttivat myos globaalit tarjontahdiriot.
Tarjontaongelmien lopullista kestoa ja kaikkia vaikutuksia on vaikea ennustaa varsinkin
tilanteessa, jossa toistuvat tartunta-aallot hidastavat globaalia toipumista pandemiasta.

Myo6s inflaationdkymiin liittyi merkittdvia riskejd, joskin edelleen vuoden lopussa niiden

arvioitiin jaavan tilapaisiksi.

Vaikka ennusteisiin sisiltyi myos positiivisia riskejd etenkin kotitalouksien odotuksia
voimakkaamman kulutuskysynnin suhteen, kokonaisuutena ennusteiden riskit olivat
kallellaan ennusteen mukaista kehitystd heikompaan suuntaan.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-29-talous-kasvaa-mutta-korona-uhkaa/

Suomen Pankki tuotti Suomelle uuden pitkan

aikavalin kasvuennusteen

Suomen pankki tuotti uuden pitkin aikavilin kasvuennusteen vuosille 2021-2070.

Sen mukaan seuraavien 20 vuoden aikana talouskasvu jaa pitkalla aikavalilld likimain 1,2
prosenttiin vuodessa ja hidastuu sen jalkeen entisestdan.

Vieston ikaantyminen ja heikko tuottavuuskasvu vaivaisivat Suomen talouden kasvunikymia.
Kasvumahdollisuuksia uhkaisi viestokehityksen lisiksi heikentda erityisesti inhimillisen

pddoman vihentyminen.

Suomen Pankin uusi endogeenisen kasvun teoriaan perustuva ennustekehikko pitkian aikavilin

talouskehityksen arvioimiseen laadittiin yhteistyossa Valtiontalouden tarkastusviraston kanssa.

Suomen Pankin ennusteet laajasti esilla mediassa

Suomen talouteen liittyvien ennusteiden ja muiden ajankohtaisten artikkelien pidasiallinen

julkaisukanava on Suomen Pankin Euro & talous -sivusto.

Suomen Pankin ennusteet olivat vuoden 2021 aikana laajasti esilli myos valtakunnallisissa
tiedotusvilineissi ja sosiaalisessa mediassa. Kiinnostus Suomen Pankin ennusteita kohtaan

sdilyi suurena.

Talouden seuranta, analyysi ja ennustemallien

kehittaminen tarkeaa

Ennustejulkaisun tukena Suomen Pankki julkaisee saannollisesti talouden suhdanneraporttia,

joka kuvaa Suomen talouden viimeaikaista kehitysta.

Lisdksi Suomen Pankki tuotti vuonna 2021 Euro ja talous -sivustolle monia ennustetyota ja
talouden seurantaa tukevia ajankohtaisia artikkeleita. Artikkeleiden aiheet liittyivit muun

muassa julkiseen talouteen, tarjonnan pullonkauloihin, kotitalouksiin ja yrityksiin.

Suomen Pankki hy6dynsi ennusteiden laatimisen ja talouden seurannan apuna myo6s lyhyen

aikavilin indikaattorimalleja. Indikaattorimallien avulla ennustetaan BKT:n lyhyen aikavilin
kehitysta.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/5/suomen-uuden-pitkan-aikavalin-ennusteen-mukaan-kasvu-nayttaa-entista-vaisummalta/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2021/5/suomen-uuden-pitkan-aikavalin-ennusteen-mukaan-kasvu-nayttaa-entista-vaisummalta/
https://www.suomenpankki.fi/fi/tutkimus/ennustemallit/
https://www.suomenpankki.fi/fi/tutkimus/ennustemallit/

Ennustemallien jatkuva kehittiminen on keskeinen osa Suomen Pankin ennustety6td. Suomen
makrotaloutta simuloivien Aino 2.0 ja Aino 3.0 -mallien ja niiden kayttamiseen liittyvien
tietojdrjestelmien kehitystyota jatkettiin vuonna 2021.




anscoesoes

Suomen Pankin tutkimus vuonna
2021

Suomen Pankin tutkimuksia julkaistiin vuonna 2021 |dhes ennatysmaara.
Tutkimusteemoihin vaikuttivat seka Euroopan keskuspankin
strategiauudistus ettd koronapandemian jatkuminen. Suomen Pankin
nousevien talouksien tutkimuslaitosten 30-vuotisjuhlakonferenssi kokosi
yhteen seka keskuspankkien padjohtajia ettd nousevien talouksien eturivin
tutkijoita.

Vuonna 2021 Suomen Pankin tutkimuksia julkaistiin lihes ennatysmairi tieteellisissa

aikakausijulkaisuissa, ja etenkin julkaisut korkealaatuisimmissa lehdissa lisaantyivit selvasti.
Suomen Pankki jirjesti my0s useita tieteellisid verkko- ja hybridikokouksia.

Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitoksen (BOFIT, The Bank of Finland Institute

30-vuotista taivalta juhlistavassa konferenssissa (englanniksi

for Emerging Economies)

esiintyivdit muun muassa Vendjin ja Kiinan keskuspankkien paijohtajat.

Euroopan keskuspankin strategia-arviota pohjustavassa taustatyossa kartoitettiin vuoden

2021 aikana rahapolitiikan eri osa-alueiden tutkimusta.

Suomen Pankin tutkijat tekivat kansainvailista
yhteistyota

Suomen Pankin tutkijat osallistuivat vuoden 2021 aikana muun muassa raha- ja

finanssipolitiikan vuorovaikutukseen (englanniksi) ja rahoitusvakauteen (englanniksi

liittyneiden ty6ryhmien tyohon.



https://www.bofit.fi/fi/tutkimus/konferenssit-ja-tyopajat/2021/2021-11-09-bofit30/
https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2021/the-ecb-s-strategy-review-work-highlights-an-evolution-of-views-on-monetary-fiscal-interactions/
https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2021/the-ecb-s-strategy-review-work-highlights-an-evolution-of-views-on-monetary-fiscal-interactions/
https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2021/on-financial-stability-monetary-policy-and-macroprudential-policy/

Suomen Pankin tutkijat analysoivat Euroopan keskuspankin (EKP) inflaatiotavoitteen
symmetrisyytti (englanniksi) vertaisarvioidussa tutkimuksessa. Teema nousi keskeiseksi

strategia-arviossa.

Suomen Pankissa tehtiin myos kansainvalinen asiantuntijakysely keskuspankin optimaalisesta

inflaatiotavoitteesta (englanniksi).

BOFIT:n analyysissa korostuivat vuonna 2021 esimerkiksi Kiinan kiinteistosektorin ongelmat
ja riskit. Koronapandemian ja kauppasotien vaikutusten arviointia maailmantalouteen ja

suuriin nouseviin talouksiin jatkettiin.

Suomen Pankin tutkimuksen keskustelualoitteita 2021

Vuoden 2021 keskustelualoitteiden (englanniksi) kirjoittajat tutkivat muun muassa inflaation

ennustamista (englanniksi) (Manuel Martins ja Fabio Verona), korkojen aikarakenteen
dynamiikkaa (englanniksi) (Markus Sihvonen), Yhdysvaltain keskuspankin uutta

inflaatiotavoitetta (englanniksi) (Seppo Honkapohja ja Nigel McClung), yksilollisistd eroista

johtuvaa talous- (Francesco D'Acunto,

ja rahapolitiikan epitasaista valittymisti (englanniksi

Daniel Hoang, Maritta Paloviita ja Michael Weber) seka optimaalista lidkepatenttipolitiikkaa
(englanniksi), jolla on vaikutuksia esimerkiksi rokotteiden kehittimiseen (Olena Izhak, Tanja
Saxell ja Tuomas Takalo).

BOFIT:n keskustelualoitesarjassa julkaistiin muun muassa seuraavat tutkimukset:

Denis Davydov, Jukka Sihvonen ja Laura Solanko nayttavit tutkimuksessaan Who cares about
sanctions? Observations from annual reports of European firms (englanniksi), ettd Euroopan

maissa yritysten reaktiot, kun kyseessd ovat esimerkiksi Krimin laittoman miehityksen jilkeen
asetetut pakotteet, ovat varsin erilaisia. Osaksi titd selittdd eri maiden taloudellinen

integraatio Vendjin kanssa, mutta ei taysin.

Mikko Mikisen tutkimuksessa Does a financial crisis change a bank’s exposure to risk? A

difference-in-differences approach (englanniksi) osoitetaan, ettd pahiten vuoden 2008 kriisistd

karsineet veniladiset pankit muuttivat myohemmin toimintaansa siten, ettd niiden
vakavavaraisuusriskit vihenivit.

Eeva Kerolan ja Benoit Mojonin tutkimuksessa What 31 provinces reveal about growth in

China? (englanniksi) kiytetaan aluetilastoja vaihtoehtoisen arvion laskemiseen Kiinan BKT:n

kasvulle. Vaihtoehtoinen BKT-arvio lasketaan vuosineljanneksittdin ja julkaistaan BOFIT:n
Kiina-tilastoissa.

BoF Economics Review -julkaisuja vuonna 2021

BoF Economics Review -sarjassa julkaistiin useita analyyseja vuonna 2021.



https://www.ijcb.org/journal/ijcb21q2a4.pdf
https://www.ijcb.org/journal/ijcb21q2a4.pdf
https://voxeu.org/article/what-academics-think-central-banks-current-inflation-targets-and-other-objectives
https://voxeu.org/article/what-academics-think-central-banks-current-inflation-targets-and-other-objectives
https://www.suomenpankki.fi/en/media-and-publications/publications/research-publications/discussion-papers/
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/17995/BoF_DP_2108.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/17995/BoF_DP_2108.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/18203/BoF_DP_2115.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/18203/BoF_DP_2115.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/17933/BoF_DP_2106.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/17933/BoF_DP_2106.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/18123/BoF_DP_2112.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/18258/BoF_DP_2116.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/18258/BoF_DP_2116.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/handle/123456789/17932
https://helda.helsinki.fi/bof/handle/123456789/17932
https://helda.helsinki.fi/bof/handle/123456789/17984
https://helda.helsinki.fi/bof/handle/123456789/17984
https://helda.helsinki.fi/bof/handle/123456789/17860
https://helda.helsinki.fi/bof/handle/123456789/17860
https://www.bofit.fi/fi/seuranta/tilastot/kiina-tilastot/
https://www.bofit.fi/fi/seuranta/tilastot/kiina-tilastot/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/selvitykset-ja-raportit/bof-economics-review/

Teemoina olivat esimerkiksi Suomen talouskasvun pitkan aikavilin ennustaminen
(englanniksi) inhimillisen padoman avulla, kilpailu ja sddntely kateisnostoautomaattien

(englanniksi) markkinoilla seka kotitalouksien velka per tulot (englanniksi) -suhdetta

koskevan viranomaisrajoituksen taloudellisten vaikutusten arviointi Suomen taloutta

kuvaavan Aino-mallin avulla.

° o

Suomen Pankin tieteellisia julkaisuja kansainvalisissa

lehdissa

Suomen Pankin tutkimustoiminnan yhtena keskeisend tavoitteena on julkaista Suomen
Pankissa tehtyjd tutkimusartikkeleita vertaisarviomenettelyd kayttavissa arvostetuissa
kansainvilisissa tieteellisissd aikakauslehdissd. Vuonna 2021 tillaisia tutkimusjulkaisuja syntyi

enndtysmaara (englanniksi).

Esimerkkejd vuonna 2021 julkaistuista tutkimuksista:

Michaela Elfsbacka-Schméllerin ja Martin Spitzerin tutkimus Deep recessions, slowing

productivity and missing (dis-)inflation in the euro area (englanniksi) tarkasteli viime vuosien

inflaatiokehityksen taustatekijoitd euroalueella. Eero Tolon ja Matti Virénin tutkimus How

much do non-performing loans binder loan growth in Europe?(englanniksi) tarkasteli

hoitamattomien lainojen vaikutusta pankkien luotonantoon euroalueella.

Sami Alpanda, Eleonora Granziera ja Sarah Zubairy tarkastelivat rahapolitiikan

vaikuttavuutta eri talous- ja suhdannetilanteissa tutkimuksessaan State dependence of

monetary policy across business, credit and interest rate cycles (englanniksi).

Kaikki kolme tutkimusta julkaistiin European Economic Review -lehdessa.

Adam Gulan, Markus Haavio ja Juha Kilponen arvioivat uudelleen Suomen 1990-luvun alun
lamaan johtaneita ulkoisia ja sisiisid tekijoitd tutkimuksessaan Can large trade shocks cause

crises? The case of the Finnish-Soviet trade collapse (englanniksi).

Gene Ambrocio ja Iftekhar Hasan laajensivat kuvaa valtionlainojen hinnoittelusta globaaleilla

markkinoilla tutkimuksessaan Quid pro guo? Political ties and sovereign borrowing

(englanniksi).

Molemmat tutkimukset julkaistiin Journal of International Economics -lehdessa.

Mikael Juselius ja El6d Takats tarkastelivat vdeston ikdrakenteen yhteyttd inflaatioon eri

maissa ja eri aikoina tutkimuksessaan Inflation and demography through time (englanniksi),
joka julkaistiin Journal of Economic Dynamics and Control -lehdessa.



https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/18238/BoFER_10_2021.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/18238/BoFER_10_2021.pdf?sequence=1
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/18170/BoFER_8_2021.pdf?sequence=2
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/18170/BoFER_8_2021.pdf?sequence=2
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/17936/BoFER_1_2021.pdf?sequence=1
https://www.suomenpankki.fi/en/research/research-publications/
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0014292121000611?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0014292121000611?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0014292121001264?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0014292121001264?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S001429212100235X?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S001429212100235X?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S002219962100057X?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S002219962100057X?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199621001033?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199621001033?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165188921000713?via%3Dihub

Zuzana Fungacovan, Rima Turkin ja Laurent Weillin tutkimus High liquidity creation and

bank failures (englanniksi), joka analysoi venildisten pankkien likviditeetin luonnin ja

toimiluvan myohemman peruuttamisen valista yhteyttd, julkaistiin Journal of Financial
Stability -lehdessa.

Suomen Pankin tutkimusten esittely sidosryhmille

Suomen Pankin tutkimuksia esiteltiin vuonna 2021 eurojirjestelmdn mallinnus- ja
ennustetyoryhmissa, tutkimusverkostoissa sekd lukuisissa tutkimuskonferensseissa Suomessa
ja ulkomailla.

Suomenpankkilaiset julkaisivat viisi kolumnia talouspoliittisen keskustelun kannalta

keskeiselld VoxEU (englanniksi)-sivustolla.

Suomen Pankki jarjesti vuonna 2021 kotimaisia ja

kansainvalisia kokouksia

Vuoden 2021 aikana Suomen Pankki jirjesti ja oli mukana jarjestimissa useita tieteellisid
tapahtumia ajankohtaisista politiikkakysymyksista.

Syys-lokakuussa jarjestettiin yhteistyotapahtumat New Avenues for Monetary Policy
(englanniksi). Euroopan talouspoliittisen CEPR-tutkimusverkoston kanssa, Workshop on
Banking and Finance in Emerging Markets (englanniksi) Strasbourg Universityn ja Fordham

Universityn kanssa sekd Monetary Policy Approaches: A Comparative Appraisal (englanniksi)
yhdessd European Money and Finance Forum SUERF -jarjeston kanssa.

Euroopan keskuspankkijarjestelman 18¢h Emerging Markets Workshop jarjestettiin

joulukuussa yhteistyossi Itdvallan ja Espanjan keskuspankkien kanssa.

Suomen Pankki jarjesti my0s erityissession teemasta Implications of Large Global Shocks on
Macro Modelling keskuspankkien CEBRA-tutkimusjarjeston tapahtumassa.

Suomen Pankissa jarjestettiin vuoden 2021 aikana verkkotapahtumina lukuisia lyhyita
seminaareja, joissa pankin omat ja vierailevat tutkijat esittelivat tutkimuksiaan.



https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1572308921000966?via%3Dihub
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1572308921000966?via%3Dihub
https://voxeu.org/
https://www.suomenpankki.fi/en/research/seminars-and-conferences/conferences-and-workshops/2021/new-avenues-for-monetary-policy/
https://www.suomenpankki.fi/en/research/seminars-and-conferences/conferences-and-workshops/2021/new-avenues-for-monetary-policy/
https://www.bofit.fi/fi/tutkimus/konferenssit-ja-tyopajat/2021/2021-09-27-workshop-on-banking-and-finance-in-emerging-markets/
https://www.bofit.fi/fi/tutkimus/konferenssit-ja-tyopajat/2021/2021-09-27-workshop-on-banking-and-finance-in-emerging-markets/
https://www.suomenpankki.fi/en/research/seminars-and-conferences/conferences-and-workshops/2021/monetary-policy-approaches-a-comparative-appraisal/

Suomen Pankin kansainvalinen
yhteistyo vuonna 2021

Keskuspankkipolitiikkaan liittyvat talouskysymykset ovat luonteeltaan
valtioiden rajat ylittavia, joten niiden ratkaiseminen edellyttaa tiivista
kansainvalista yhteistyota. Koronapandemian vuoksi yhteistyota tehtiin
vuonna 2021 paaosin virtuaalisesti.

Eurojirjestelmi on Suomen Pankin merkittivin yhteistyoverkosto.

Lisdksi Suomen Pankki osallistuu kansainvilisten ja eurooppalaisten instituutioiden seka
komiteoiden toimintaan ja tekee yhteistyotd muiden maiden keskuspankkien kanssa.

Kuvio 30.

Eurojarjestelma ja

Euroopan keskus- Kansainvaliset
pankkijarjestelma jarjestot
EU:n toimielimet Pohjoismaiset
ja komiteat keskuspankit

Suomen Pankki on arvostettu
kansainvalinen vaikuttaja
ja kumppani.

Lahde: Suomen Pankki



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-30-suomen-pankki-on-arvostettu-kansainvalinen-vaikuttaja-ja-kumppani/

Ks. Suomen Pankki on mukana lukuisissa Euroopan keskuspankin (EKP) elimissi ja muissa

kansainvilisissa elimissi. Kaikki tehtivit on katsottavissa Suomen Pankin -verkkosivustolla

pdf, suomenpankki.fi).

Suomen Pankki vastaa Suomen suhteista

Kansainvaliseen valuuttarahastoon

Kansainvilinen valuuttarahasto (IMF, International Monetary Fund) on 190 jasenmaasta
koostuva jirjesto. Sen tehtdvand on edistdd kansainvilista yhteisty6td, avointa ja sddntoihin
perustuvaa ulkomaankauppaa, kestiavia talouskasvua ja rahoitusvakautta.

Suomen Pankin pddjohtaja Olli Rehn toimii Suomen edustajana IMF:n korkeimmassa

paattidvassa elimessd hallintoneuvostossa.

Suomen Pankki vaikuttaa IMF:n toimintaan my6s Pohjoismaiden ja Baltian maiden
vaalipiirissa, jota IMF:ssd edustaa maiden yhteinen johtokunnan jasen. Vuonna 2020
tehtavassa aloitti Mika P6so, jonka kolmivuotinen kausi jatkuu vuoden 2022 loppuun saakka.

Politiikkakannat IMF:n johtokunnassa kasiteltdviin aiheisiin sovitaan vaalipiirin maiden
kesken. Vuosina 2020-2022 kannanottojen valmistelun vetovastuu on Suomella. Suomen
Pankki ja valtiovarainministerio valmistelevat politiilkkakannat yhteistyossa.

Vaalipiirin toimintaa ohjaa Pohjoismaiden ja Baltian maiden valuutta- ja rahoituskomitea
(NBMFC, Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee), jonka jisenend on Suomen

Pankin varapidijohtaja Marja Nykanen.

Vuonna 2021 Kansainvalisen valuuttarahaston
kokoukset jarjestettiin virtuaalisesti ja

hybridimuotoisesti

Koronapandemian vuoksi myos IMF:n kevit- ja vuosikokousten yhteydessa jarjestettavit
kansainvilisen valuutta- ja rahoituskomitean (IMFC, International Monetary and Financial
Committee) kokoukset pidettiin virtuaalisesti kevaalla ja hybridimuotoisesti syksylla.

Keviilld Pohjoismaiden ja Baltian maiden IMFC-jdseneni oli Norjan valtionvarainministeri
Jan Tore Sanner ja syksylld Tanskan keskuspankin pddjohtaja Lars Rohde.

IMF:n kevit- ja vuosikokousten keskustelut keskittyivat koronapandemiasta elpymiseen seka

rokottamisen edistamiseen globaalisti.



https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/suomen_pankki/tehtavat/documents/suomen-pankki-ekpn-ja-eun-elimissa-seka-muissa-kansainvalisissa-elimissa.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/suomen_pankki/tehtavat/documents/suomen-pankki-ekpn-ja-eun-elimissa-seka-muissa-kansainvalisissa-elimissa.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/suomen_pankki/tehtavat/documents/suomen-pankki-ekpn-ja-eun-elimissa-seka-muissa-kansainvalisissa-elimissa.pdf

IMF:n toimitusjohtaja Kristalina Georgieva korosti kevit- ja vuosikokousten
puheenvuoroissaan maaryhmien vilisid eroja siina, kuinka suuria vaikutuksia
koronapandemialla on ollut talouteen.

Hin my6s korosti, ettd politiikkatoimet tulee kohdentaa oikein ja samalla nopeuttaa
talousuudistuksia, jotta tulevaisuuden talouskasvu olisi vihredd, digitaalista ja osallistavaa.

Vuonna 2021 merkittavd paiatos oli IMF:n SDR-erityisnosto-oikeuksien (englanniksi) (Special
Drawing Rights) mairin kasvattaminen 650 mrd. Yhdysvaltain dollarin arvosta elokuussa
2021.

Tama on historiallisen suuri globaali kriisitoimi, jonka avulla vahvistettiin IMF:n jisenmaiden
taloudellisia puskureita ja tuetaan talouksien elpymistd. Se myos parantaa mahdollisuuksia

jatkaa pandemian vastaista taistelua.

Lue IMF:n ja Maailmanpankin kevitkokousten tunnelmista padjohtajan blogista.

Suomen Pankki on mukana Euroopan unionin

instituutioiden ja komiteoiden tyossa

Suomen Pankki on jasenend Euroopan unionin talous- ja rahoituskomiteassa (EFC, Economic
and Financial Committee). Komitean tehtdvana on edistdd jasenmaiden talouspoliittista

koordinaatiota ja osallistua unionin talous- ja rahoitusneuvosto Ecofinin tyon valmisteluun.

Vuonna 2021 talous- ja rahoituskomitea piti 14 kokousta laajassa kokoonpanossa, jossa
keskuspankit ovat mukana.

Komitea keskusteli muun muassa koronapandemian vaikutuksista talouteen ja
rahoitusmarkkinoihin, Next Generation EU -paketista, pankki- ja padomamarkkinaunionin
kehittdmisestd, rahanpesun estimisestd seka tarpeesta kehittdd globaalia
rahoitusarkkitehtuuria.

Lisdksi komitea valmisteli yhteisid kannanottoja kansainvilisia kokouksia varten.

Suomen Pankki osallistui vuonna 2021 EU:ssa my6s useiden pankki- ja rahoitusjarjestelman
vakautta edistdvien komiteoiden ja toimielinten tyohon. Naistd keskeinen on Euroopan
jarjestelmariskikomitea (ESRB, European Systemic Risk Board), jonka hallintoneuvostossa
Suomen Pankin pddjohtaja on jaseneni.

Vuonna 2021 komitea arviol muun muassa koronapandemian vaikutuksia EU:n
rahoitusvakauden riskeihin ja kasitteli esimerkiksi yrityssektorin, kiinteistomarkkinoiden ja
rahamarkkinarahastojen haavoittuvuuksiin liittyvia kysymyksia. Lisaksi se keskusteli EU-
maiden makrovakauspolitiikasta ja -toimenpiteista.



https://www.imf.org/en/About/Factsheets/Sheets/2016/08/01/14/51/Special-Drawing-Right-SDR
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2021/eritahtinen-elpyminen-jarruttaa-maailmantalouden-toipumista/

Suomen Pankki jdrjesti yhteistyossa Euroopan jarjestelmariskikomitean seka Svenska
Handelshogskolanin ja Arcadan yhteisen RiskLab Finland -tutkimusryhmin kanssa
rahoitusmarkkinoiden systeemisten riskien analyysiin keskittyvan konferenssin ensimmaista
kertaa kokonaan virtuaalisena.

oo oo

Kansainvilinen jarjestelypankki edistaa

keskuspankkien valista yhteistyota ja dialogia

Suomen Pankin pidjohtaja osallistuu Kansainvilisen jirjestelypankin (BIS, Bank for
International Settlements) siannonmukaisiin keskuspankkien paajohtajien tapaamisiin.

Tapaamisissa keskustellaan maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehityksesta ja

ajankohtaisista kysymyksistd sekd keskuspankkien toiminnan kannalta keskeisistd aiheista.

Vuonna 2021 tapaamiset jarjestettiin virtuaalisesti. Keskustelujen teemat keskittyivat pitkalti
koronakriisin talousvaikutuksiin, mutta paajohtajat keskustelivat myos esimerkiksi
keskuspankkien roolista ilmastonmuutoksen vastaisessa tyOssa.

Suomen Pankki tekee yhteistyota muiden

Pohjoismaiden keskuspankkien kanssa

Suomen Pankilla on tiiviit yhteydet muiden Pohjoismaiden keskuspankkeihin. Keskuspankkien

padjohtajat kokoontuvat vuosittain kisittelemaan ajankohtaisia aiheita.

Vuonna 2021 Pohjoismaiden keskuspankkien padjohtajat tapasivat kerran
virtuaalikokouksessa ja kerran Oslossa hybridikokouksessa. Varapadjohtajat puolestaan
pitivat virtuaalisen tapaamisen lisiksi myos kokouksen Tukholmassa.

Naissa eri tilaisuuksissa keskusteltiin muun muassa koronapandemiasta toipuvien talouksien
ndkymistd, maksujarjestelmiin liittyvistd asioista sekd muista ajankohtaisista aiheista.

Suomen Pankin ja muiden pohjoismaisten keskuspankkien asiantuntijoiden valista yhteistyota
edistettiin vuonna 2021 lihinna virtuaalisissa tapaamisissa, joiden aihepiirit kattoivat laajasti

eri osastojen toimintoja.
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Vuonna 2021 Suomen Pankin
viestinnassa korostui monipuolisuus
ja ymmarrettavyys

Vuonna 2021 koronapandemian vaikutus Suomen Pankin viestintatarpeisiin
ja -tapoihin oli edelleen suuri. Rahapolitiikan viestinnan ymmarrettavyys
parani, kun sekd Euroopan keskuspankki ettd Suomen Pankki tuottivat
aiempaa enemman helppolukuista sisaltoa.

Vuonna 2020 alkanut koronaviruspandemia nikyi Suomen Pankin toiminnassa vahvasti myos
vuonna 2021. Suomen Pankki on seurannut ja analysoinut aktiivisesti koronakriisin

talousvaikutuksia seka viestinyt niisti sainnollisesti.

My6s Suomen Pankin sisdinen viestintd on ollut merkittdvissa roolissa. Ajankohtaisilla ja
lapindkyvilld sisdisilld viestintitoimenpiteilld pyrittiin varmistamaan pankin toiminnan
jatkuvuus ja henkiloston turvallisuus.

Sosiaalinen media on vahvistanut entisestiin asemaansa Suomen Pankin viestintikanavana.

Koronapandemia sekd mediaympiriston hajautuminen ja pirstaloituminen ovat lisinneet

analyyttisen ja faktapohjaisen tiedon, avoimuuden seki sdannéllisen viestinnin tarvetta.

Euroopan keskuspankin (EKP) muuttaessa rahapolitiikan strategiaansa kesalla 2021 myos
rahapolitiikan viestinnin onnistumista arvioitiin. Arvion mukaan viestintda tuli aiempaa

enemmin selkeyttii ja kohdentaa eri yleisoille.

Euroopan keskuspankin viestinndn ymmarrettavyyttd on jo parannettu esimerkiksi paatosten
yhteydessa kaikilla eurokielilld julkaistavilla helppolukuisilla tiivistelmilla.



https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/suomen-pankin-koronapandemiaan-liittyvat-tiedotteet-puheet-ja-uutiset/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2021/koronaviestinnassa-korostuu-empatia-ja-ymmarrettavyys/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2021/keskuspankit-viestivat-aikaisempaa-monipuolisemmin/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2021/keskuspankit-viestivat-aikaisempaa-monipuolisemmin/

Jokaiselle jotakin — kerroksellinen viestinta lisasi

Suomen Pankin sisdltojen ymmarrettavyytta

Suomen Pankin vuoden 2021 viestintdtoimien tavoitteena oli tuottaa selkeita sisltoja ja

tavoittaa keskeiset kohderyhmit monipuolisesti eri kanavissa.

Sisdltoja oli tarjolla perusteellisista analyysiartikkeleista helposti ymmarrettaviin
visualisointeihin ja lyhyisiin videoihin.

Helposti ymmarrettavin sisillon maarille asetettiin vuonna 2021 Suomen Pankin strategiaan

pohjautuvat tavoitteet ja mittarit, joita seurataan saannollisesti.

My6s muita viestinnan mittareita uudistettiin tukemaan viestinndssa onnistumista.

Suomen Pankki jarjesti vuonna 2021

verkkotilaisuuksia talouden eri teemoista

Euro ja talous -tiedotustilaisuuksia jirjestettiin vuoden 2021 aikana neljd kertaa.

Tilaisuuksien teemoina olivat muun muassa koronapandemian vaikutukset talouskasvuun
Suomessa ja maailmalla, elvyttavan rahapolitiikan tarve sekd kotitalouksien
velkaantuneisuuteen liittyvat riskit.

Tiedotustilaisuuksia jarjestettiin myos EKP:n rahapolititkan uudistuneesta strategiasta seka

eurojirjestelmissi kaynnistetysti digitaalista euroa koskevasta hankkeesta.
Syyskuussa Suomen Pankki kertoi asettaneensa ilmastotavoitteet sijoitussalkulleen.

Nima teemat olivat nakyvisti esilli myos Suomen Pankin kaikissa verkkopalveluissa sekd
johtokunnan ja asiantuntijoiden pitimissa puheenvuoroissa ja haastatteluissa.

Alkusyksystd Suomen Pankki jarjesti Turun Eurooppa-foorumissa yleisotilaisuuden, jossa
keskusteltiin siitd, miltd Eurooppa niyttda brexitin, koronapandemian ja monien muiden

kriisien jilkeen.




Suomen Pankin sosiaalisen median strategiauudistus

eteni vuonna 2021

Suomen Pankin tarkeimmissi verkkopalveluissa suomenpankki.fi ja eurojatalous.fi vieraili
vuoden 2021 aikana lihes kaksi miljoonaa kivijdi. Sivustojen kehittimiseksi toteutettiin

kayttdjakysely sekd haastateltiin keskeisid sidosryhmia.

Suomen Pankin sosiaalisen median kanavien yhteenlaskettu seuraajamaira kasvoi yli

kolmellatuhannella vuonna 2021.

Sosiaalisessa mediassa Suomen Pankki julkaisi yhteensa yli 1 900 kertaa ja tavoitti ldhes 2,5
miljoonaa kayttdjaa. Julkaisuista ldhes 70 prosenttia tehtiin Twitterissa.

Edellisend vuonna tehdyn sosiaalisen median strategiauudistuksen toteuttaminen eteni vuonna

2021 suunnitelmien mukaan.

Tavoitteiden toteutumista mitataan ja analysoidaan sdadnnollisesti sekd raportoidaan
henkilostolle neljannesvuosittain. Kanavakohtaisten tavoitteiden toteuttaminen entista
aktiivisemmin ja kohdennetummin onnistui hyvin.

Suomen Pankin tyontekijat viestivat aktiivisesti

vuonna 2021

Suomenpankkilaisten tuottamia blogikirjoituksia julkaistiin vuoden 2021 aikana noin 60, ja

vuoden lopussa lihes neljdsosa Suomen Pankin asiantuntijoista halusi viestid tyostdian
Twitterissa.

Viestit Suomen Pankin toiminnasta tavoittivat ihmisid laajemmin ja ymmarrettivammin sen
ansiosta, ettd virallisten kanavien lisiksi myos suomenpankkilaiset olivat aktiivisia omilla

tileilldan.

Asiantuntijoiden aktiivinen viestintd kertoo myos Suomen Pankissa tuotetun tiedon

avoimuudesta ja sitd kautta luottamuksesta Suomen Pankkiin tyonantajana.

Suomen Pankki tuki verkossa ja sosiaalisessa mediassa viestivid asiantuntijoitaan panostamalla

erilaisiin koulutuksiin ja saannollisesti jarjestettyihin henkilostotilaisuuksiin.

Suomen Pankki sai tunnustuksia onnistuneesta tyonantajakuvaviestinnastaan vuoden 2021
aikana. Sosiaalisen median osalta yksi merkittdvimmista oli sijoittuminen kolmen parhaan

joukkoon LinkedInin Talent Awardseissa Paras tyonantajabrindi 2021 -kategoriassa
englanniksi) Pohjoismaiden alueella.



https://www.suomenpankki.fi/
https://www.eurojatalous.fi/fi/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/sosiaalinen-media/
https://twitter.com/i/lists/186142859?s=20
https://twitter.com/i/lists/186142859?s=20
https://business.linkedin.com/talent-solutions/events/21/05/talent-awards/region-categories/emea/nordics/nordics-best-employer-brand-on-linkedin
https://business.linkedin.com/talent-solutions/events/21/05/talent-awards/region-categories/emea/nordics/nordics-best-employer-brand-on-linkedin

Kuvio 31.

Suomen Pankki viesti vuonna 2021
monipuolisesti ja ymmarrettavasti

Euro ja talous
-tiedotus- @QO’

tilaisuutta somejulkaisua

Helppolukuista
sisdltoa 8 4

(sisaltdaen blogit)

asiantuntijaa
Twitterissa

Lahde: Suomen Pankki

Rahamuseoon kehitettiin talousosaamiskeskus

Vuonna 2021 Suomen Pankin rahamuseo oli koronapandemian vuoksi padosin suljettuna.
Vuoden aikana Rahamuseossa jirjestettiin kuitenkin 15 hybriditilaisuutta, joihin yleiso pystyi
osallistumaan verkon vilityksella.

Rahamuseo oli vuoden 2021 aikana avoinna puolitoista kuukautta, ja tuona aikana sielld kavi
yli 900 vierailijaa.

Talousosaamisen saralla vuoden 2021 merkittavin ponnistus oli Suomen Pankin rahamuseon

kehittiminen talousosaamiskeskukseksi.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2021/jaettu/kuvio-31-suomen-pankki-viesti-vuonna-2021-monipuolisesti-ja-ymmarrettavasti/
https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2021/toimintakertomus/vaikuttaminen-ja-yhteistyo/suomen-pankki-laati-kansallisen-talousosaamisen-strategian-suomelle/
https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2021/toimintakertomus/vaikuttaminen-ja-yhteistyo/suomen-pankki-laati-kansallisen-talousosaamisen-strategian-suomelle/

Suomen Pankki laati kansallisen
talousosaamisen strategian
Suomelle

Suomen Pankin yhtena strategisena painopisteena on edistaa kansalaisten
talousosaamista. Tammikuussa 2021 paajohtaja Olli Rehn luovutti
oikeusministeri Anna-Maja Henrikssonille Suomen Pankin johdolla
valmistellun ehdotuksen talousosaamisen kansallisesta strategiasta.
Rahamuseon vuonna 2021 uudistettu toiminta tukee tata yhteistyossa
muiden talousosaamisen toimijoiden kanssa.

Suomen ensimmadisen kansallisen talousosaamisen strategiachdotuksen valmistuttua Suomen

Pankki haluaa olla keskeinen toimija my®s strategian toteuttamisessa.

Suomen Pankki on tukenut oikeusministeriota talousosaamisen strategian jatkotoimissa
vuoden 2021 aikana.

Oikeusministeri6 sai strategian toteuttamiseen vuonna 2022 alkavan budjettirahoituksen.
Suomen Pankilla on my6s edustus oikeusministerion vetimassa taloudenhallinnan

neuvottelukunnassa.

Suomen Pankin tavoitteena on saada kansalaiset

kiinnostumaan taloudesta

Suunnittelukaudella 2021-2023 Suomen Pankin yhtena strategisena painopisteend on

kotimainen talouspoliittinen vaikuttaminen ja talousosaamisen edistaminen.




Tavoitteena on saada kansalaiset kiinnostumaan taloudesta ja opettaa heidit ymmartimaan
makrotalouden ja rahapolitiikan merkitys omalle taloudelliselle toiminnalleen.

Tdma toimii perustana sille, ettd kansalaiset osaavat tehdd omassa taloudessaan parhaita
mahdollisia paatoksia.

Suomen Pankki laajensi vuonna 2021 rahamuseon

toimintaa talousosaamiskeskukseksi

Suomen Pankki laajensi rahamuseon toimintaa vuoden 2021 aikana museosta ja

vierailukeskuksesta myos talousosaamiskeskukseksi.

Rahamuseon uusi missio on talous tutuksi kaikille — oma talous hallintaan. Visiona on
suomalaisten talousosaaminen maailman parasta vuoteen 2030 mennessd, miki on sama kuin

kansallisen talousosaamisen strategian visio.

Koronapandemian takia rahamuseo oli pitkdan suljettuna, mikd mahdollisti perusteellisen
toiminnan kehittimisen kansalaisten talousosaamisen edistimiseksi. Toiminnan uudistamista
varten rahamuseon toimitiloja muutettiin, selvitettiin sidosryhmien nikemyksii ja
toivomuksia, muokattiin rahamuseon sisalt6jd, kuten vitriinimateriaaleja, multimediaa ja

opastuksia, sekd pilotoitiin uutta toimintaa.

Uutena toimintamuotona rahamuseossa on kiytossa yhteistyokumppaneiden pelisovellukset

Taloussankari seka Vilttimdton, tarpeellinen, turha.

Rahamuseossa jarjestetaan erilaisia yhteydenpito- ja keskustelutilaisuuksia seka seminaareja
yhteistyossa toimijaverkoston kanssa.

Talousosaamiskeskuksen avulla Suomen Pankki tekee rahamuseosta taloustiedon jakamisen
sekd sidosryhmien ja kansalaisten fyysisen ja virtuaalisen kohtaamisen paikan.

Rahamuseon uusi toiminta palvelee aiempaa paremmin kouluja ja opettajia sekd muita

talousosaamisen edistimisen yhteistyokumppaneita. Suomen Pankin Opi taloudesta -sivustolla
on julkaistu talousopetuksessa kdytettivaa materiaalia kolmella eri kielelld, suomeksi,

ruotsiksi ja englanniksi, yhteistydssd Vaasan yliopiston professorin Panu Kalmin kanssa.

Suomen Pankki arvioi ja kehittda talousosaamiskeskusta jatkuvassa vuorovaikutuksessa
sidosryhmien ja museokavijoiden kanssa.

Lisdksi Suomen Pankki pyrkii l6ytdméan uusia kohderyhmia erityisesti niiden kansalaisten
keskuudesta, joiden talousosaamista tulee vahvistaa.



https://www.suomenpankki.fi/fi/opi-taloudesta/opi-taloudesta/pelit-talousopetuksessa/

Laajensimme rahamuseon toimintaa talousosaamiskeskukseksi.

Oppilaitosyhteistyolla edistetaan nuorten

talousosaamista

Nuoret ovat talousosaamisen edistimisen keskeisin kohderyhma. Heiddt on helppo tavoittaa
laaja-alaisessa yhteistyossa oppilaitosten kanssa.

Suomen Pankki organisoi ja hoitaa yhteydenpidon Euroopan keskuspankkiin ja muihin
kansallisiin keskuspankkeihin vuosittain jarjestettdvassa Generation €uro -kilpailussa.

Suomen Pankki jarjestidd vuosittain opettajille Talous tutuksi -koulutuksia yhteistyossa
Finanssiala ry:n, Historian ja yhteiskuntaopettajien liiton HYOL ry:n, Opetushallituksen,
Porssisdation sekd Talous ja nuoret TATin kanssa. Suomen Pankilla on koulutusten vetovastuu
vuosina 2021-2022.

Suomen Pankki on edustettuna myos Opettajien ja opettajankouluttajien talouskoulutus
-hankkeen ohjausryhmaissa. Helsinki Graduate School of Economics julkisti syksylla

2021 Talous-kurssin, jota Suomen Pankki oli rahoittamassa.

Suomen Pankin johtokunnan jasenet ja asiantuntijat vierailevat saannollisesti oppilaitoksissa

pitdmassa talousaiheisia luentoja.

Suomen Pankki on ollut mukana myos Helsingin Diakonissalaitoksen Vamoksen
koordinoimassa Taloustaitohankkeessa, jossa Suomen Pankin tyontekijdt ovat opettaneet
taloustaitoja syrjaytyneille ja syrjaytymisvaarassa oleville nuorille.

Suomen Pankki on mukana talousosaamisen

kansainvalisissa verkostoissa

Suomen Pankki on aktiivisesti mukana talousosaamisen kansainvilisessid toiminnassa.

Suomen Pankki on Suomen ainoa tiysjdsen Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston
(OECD, Organisation for Economic Co-operation and Development) kansainvilisessa
talousopetusverkostossa (OECD/INFE, International Network on Financial Education) ja on
mukana my6s verkoston kahdessa tyoryhmassa.



https://talouskurssi.fi/

Suomen Pankki on esitellyt talousopetusverkostolle Suomen talousosaamisen strategiaa.
Lisdksi Suomen Pankki tiedottaa kansallisille sidosryhmille kaksi kertaa vuodessa
jarjestettavista kokouksista seka verkostossa julkaistavien tutkimusten tuloksista.

Verkoston lisiksi Suomen Pankki tekee yhteistyota eri maiden talousosaamisen tutkijoiden

kanssa.




Vastuullisuus Suomen Pankissa

25.3.2022

Keskuspankin vastuullisuus lahtee sen ydintoiminnasta. Pankin toiminta-
ajatus pohjautuu kestavan taloudellisen vakauden rakentamiseen ja sita
kautta ihmisten hyvinvoinnin edistamiseen.

Pankin tehtavana on huolehtia osaltaan, ettd hintataso on vakaa, maksujarjestelmat turvallisia
ja saavutettavia ja rahoitusjarjestelma luotettava. Suomen Pankilla on roolinsa myos

sosiaalisesti ja ekologisesti kestavan yhteiskunnan rakentamisessa.

Suomen Pankki on my6s sitoutunut YK:n kestivin kehityksen tavoitteiden edistimiseen

ydintoiminnassaan.

Vastuullisuusohjelmassa painottuvat kestavan kasvun ja hyvinvoinnin edistiminen, tiedon ja

yhteistyon avulla vaikuttaminen seka ilmastoriskien hallinta.

Pankki raportoi vastuullisuusohjelmansa tavoitteiden toteutumisesta vuosikertomuksessa ja
henkilostotilinpaatoksessa.

Vastuullisuusohjelman toimeenpanoa ohjaa Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan yhteinen,
liki 50 henkinen, vastuullisuusverkosto, joka kokoontui siinnollisesti vuonna 2021.

Vastuullisuusverkoston ohjausryhmii vetdd johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykinen.



https://www.suomenpankki.fi/fi/suomen-pankki/vastuullisuus/

Suomen Pankin vastuullisuus faktoina

N

Asetimme sijoituksillemme
hiilineutraalisuustavoitteen ja julkistimme

ilmastotiekartan ensimmaiset vilitavoitteet.

o)
©

Kéynnistimme projektin pankkien

yrityslainakannan hiilijalanjiljen laskemiseksi.

Huolehdimme vahvasta taseesta ja tilitimme

Suomen valtiolle 26,3 miljoonaa euroa

tuloksesta.

Hiilijalanjilkemme laskentatapamuutos GHG-
protokollan! mukaiseksi mahdollistaa
tarkemman paastolaskennan ja tuo mukaan

uusia tunnistettuja paastolahteita.

IKansainvilisesti hyviksytty ja suositeltu
kasvihuonepiistoprotokolla (GHG)

2Eezy Flown PeoplePower -tunnustus myénnetdan
vuosittain parhaille henkildston tyytyviisyytta
mittaavaan tutkimukseen osallistuneille organisaatioille.

Laajensimme rahamuseon toimintaa

talousosaamiskeskukseksi.

Turvaamme kiteisen saatavuuden ja

kaytettavyyden myos tulevaisuudessa.

=

Suomen Pankki valittiin innostavimpien

tyépaikkojen joukkoon vuonna 20212,

178

TOIMINTAKERTOMUS



i
| 254~

| il

, | |
0 |
R e | '//vff/%zﬁ,ﬁ /

’ e - 7

% o A2A 2R T T, P\ Ay

Tilinpaatos
31.12.2021

Pankkivaltuusto on tinddn vahvistanut Suomen Pankin tilinpdatoksen ja paattinyt Suomen
Pankin johtokunnan esityksestd, ettd pankki tulouttaa valtiolle 26 milj. euroa eli puolet
Suomen Pankin tilikauden 2021 tuloksesta.

Suomen Pankin tilintarkastettu tulos tilikaudelta 2021 on 52 milj. euroa. Suomen Pankista
annetun lain mukaan voitosta kidytetdan puolet vararahaston kartuttamiseen ja muu osa
siirretddn kdytettdviksi valtion tarpeisiin. Lain mukaan voitonjaosta voidaan paittia toisin,

jos se on pankin taloudellisen aseman tai vararahaston suuruuden vuoksi perusteltua.

Suomen Pankin tuotot koostuvat padasiassa seteliston ja eurojirjestelmin rahapolitiikan erien
korkotuotoista, valuuttavarannon ja muun oman rahoitusvarallisuuden sijoitustuotoista seka
voitto-osuudesta, jonka Euroopan keskuspankki tulouttaa euroalueen keskuspankeille.
Vuoden 2021 korkokate on 658 milj. euroa (2020: 731 milj. euroa). Korkotuotot jdivat
edellisvuotisia pienemmiksi, koska valuuttavarannon ja Suomen valtion lainojen tuotot
supistuivat. Lisiksi kohdennettuihin rahapolititkan operaatioihin (TLTRO III) liittyvit
korkokulut kasvoivat edelleen, joten Suomen Pankin osuus eurojirjestelmin rahoitustulosta
pieneni 21 milj. euroon (2020: 79 milj. euroa).

Suomen Pankki kattaa tuotoillaan toimintansa kulut ja varaukset. Toimintakulut vuonna 2021
ilman setelihankintoja ja ylimiariistd elikerahastomaksua ovat 106 milj. euroa (2020: 99

milj. euroa).
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31.12.2021
Milj. euroa 3112.2021 3112.2020
VASTAAVAA
1 Kulta ja kultasaamiset 2 537 2434
2 Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 12180 8 461
Saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta (IMF) 5016 1973
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
- 7164 6 488
3 Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta 360 295
4 Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta - -
5 Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot euroalueen 36 113 21779
luottolaitoksille
6 Muut euroméaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 0 0
7 Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta 90 001 65 657
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit 89 825 65 477
Muut arvopaperit 176 180
180 TILINPAATOS



Milj. euroa 3112.2021 3112.2020

VASTAAVAA

8 Eurojarjestelman sisaiset saamiset 33983 56 871
Osuudet EKP:ssa 177 165
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 741 741

Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat

nettosaamiset 8263 6872
Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) 24 802 49 093
9 Muut saamiset 608 625
Euroalueen metallirahat 38 45
Aineellinen ja aineeton kayttdomaisuus 92 101
Muu vaihto-omaisuus 34 85
Muut 444 445
Yhteensa 175 782 156 121
Pyéristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt véilttdmdttd tdsmdd.
Milj. euroa 3112.2021 3112.2020
VASTATTAVAA
1 Liikkeessa olevat setelit 26100 24 243
Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen
luottolaitoksille 124607 110 864
Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 101 054 89190
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 8558 21674
3 Muut euromaéaraiset velat euroalueen luottolaitoksille 306 -
4 Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville 2708 5608
5 Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle 5388 2743

6 Valuuttamaaraiset velat euroalueelle - -

181 TILINPAATOS



Milj. euroa 3112.2021 3112.2020

VASTATTAVAA
7 Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle - -
8 IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera 4326 1402
9 Eurojarjestelmén sisaiset velat - -
10 Muut velat 448 133
" Arvonmuutostilit 3623 2876
12 Varaukset 5309 5237
13 Oma paaoma ja rahastot 2915 2 873
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 2074 2032
14 Tilikauden voitto 52 142
Yhteensa 175 782 156 121

182 TILINPAATOS
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Tuloslaskelma
31.12.2021

Milj. euroa 11.-3112.2021 11.-3112.2020
1 Korkotuotot 981 857
2 Korkokulut -323 -126
3 KORKOKATE 658 731
4 Valuuttakurssierot 5 36
5 Arvopapereiden hintaerot 44 3N
6 Valuuttojen ja arvopapereiden arvostustappiot -28 -16
7 Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos -21 -331
RAHOITUSKATE 658 731
8 Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -5 -4
9 Rahoitustulon netto-osuus -483 -397
10 Osuus EKP:n voitosta 7 17
M Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista 9 23
KESKUSPANKKIERIEN KATE 186 37
12 Muut tuotot 44 46
Toimintakulut -120 -8

183 TILINPAATOS



Milj. euroa

11.-3112.2021

11.-3112.2020

13 Henkilostokulut -61 -57
14 Eldkerahastomaksu -10 -10
15 Hallinnolliset kulut -35 -33
16 Poistot kayttdomaisuudesta -9 -9
17 Setelien hankintakulut -5 -9
18 Muut kulut -0 -0

TOIMINNALLINEN TULOS 10 299

Elakerahaston tulos - -
19 Eldkerahaston tuotot 31 31
20 Eldkerahaston kulut -31 -31
21 Varausten muutos -58 -157
22 TILIKAUDEN TULOS 52 142

184 TILINPAATOS
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Johtokunnan esitys voitonjaosta

22.2.2022

Johtokunta esittda pankkivaltuustolle, ettd Suomen Pankin voitto, 52 463 892,85 euroa,
kadytetdan seuraavasti: voitosta 26 163 892,85 euroa kdytetdan LSP 21. pykaldn 2. momentin
perusteella vararahaston kartuttamiseen ja muu osa eli 26 300 000,00 euroa siirretdan
kaytettaviksi valtion tarpeisiin.

Helsingissd 22. helmikuuta 2022
SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA
Olli Rehn, johtokunnan puheenjohtaja
Marja Nykinen, johtokunnan varapuheenjohtaja

Tuomas Vilimiki, johtokunnan jasen

185 TILINPAATOS
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

31.12.2021

1. Yleiset laatimisperiaatteet

Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyviksymia talousperusteisia
kirjanpitoperiaatteita ja tekniikoita, ja tilinpaatokset laaditaan ndiden yhdenmukaistettujen
periaatteiden mukaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen Pankista annetun lain 11.
pykaldn mukaisesti pankin tilinpddtoksen perusteet johtokunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisiltda myos Suomen Pankin elikerahaston ja Finanssi-
valvonnan tuotot ja kulut. EKPJ:n suuntaviivat yhdenmukaistetusta kirjanpidosta eivit saitele
elikerahaston kirjanpitoa.

2. Valuutta- ja kultamaaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultaméaraiset erdt on tilinpaatoksessd muunnettu euroiksi kdyttien
tilinpaatospdivin kursseja. Erit on arvostettu valuuttakohtaisesti. Valuuttakursseista johtuva
arvostusero kasitelldan erillaan arvopapereiden hintojen muutoksesta johtuvasta erosta.
Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen
arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan
kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Kullan
hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot kasitelldan yhtend erdna. Tilikauden aikana
realisoituneiden valuuttakurssivoittojen ja -tappioiden laskemisessa on kaytetty paivittdisen
nettokeskihinnan menetelmaa. Tilinpaatoksessd kaytetyt kurssit kdyvat ilmi oheisesta
taulukosta.
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Valuutta 3112.2021 3112.2020
Yhdysvaltain dollari 11326 1,2271
Japanin jeni 130,3800 126,4900
Ruotsin kruunu 10,2503 10,0343
Sveitsin frangi 1,0331 1,0802
Englannin punta 0,8403 0,8990
Kanadan dollari 1,4393 1,5633
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,8091 0,8485
Kulta 1609,4830 1543,8840

3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoituneet tuotot ja kulut kirjataan
tuloslaskelmaan. Joukkovelkakirjalainojen hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksotetaan
niiden juoksuajalle. Joukkovelkakirjalainojen hintaeroista johtuvien voittojen ja tappioiden
laskemisessa on kaytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen
arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan
kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Seka valuutta- ettd
euromddrdiset arvopaperit on arvostettu arvopaperilajeittain. Jos arvopaperilajista tai
valuutasta kirjataan tilinpaatokseen realisoitumattomia tappioita, timan arvopaperilajin
keskihintaa tai valuutan nettokeskikurssia muutetaan vastaavasti ennen seuraavan tilikauden
alkua.

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli kddnteiset reposopimukset kirjataan taseeseen
vakuudellisina talletuksina vastaavaa-puolelle. Arvopapereiden takaisinostositoumukset eli
reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina luottoina vastattavaa-puolelle. Repo-

sopimuksilla myydyt arvopaperit jadvit Suomen Pankin taseeseen.

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit joukkovelkakirjalainat arvostetaan

jaksotettuun hankintamenoon vihennettyna mahdollisella arvonalentumisella.




Muut kuin rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat
arvopaperit

Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit ja vastaavat saamiset arvostetaan arvopaperikohtaisesti
joko tilinpaatospdivan markkinoiden keskihinnan tai tilinpaatospdivan tuottokdyran
perusteella. Vuoden 2021 arvostuksessa on kaytetty markkinoiden keskihintaa 31.12.2021.

Jalkimarkkinakelpoiset sijoitusrahastot arvostetaan markkinahintaan nettoperusteisesti
(rahastokohtaisesti) eika niiden sisdltimien omaisuuserien perusteella, mutta edellytetddn, ettd
ne tayttavat tietyt ennalta maaritetyt kriteerit, jotka liittyvat lahinnd Suomen Pankin
vaikutusvaltaan rahaston pdivittdisessd toiminnassa, rahaston oikeudelliseen asemaan ja
sijoituksen kehityksen arviointiin. Eri jalkimarkkinakelpoisten sijoitusrahastojen

arvostustuloksia ei nettouteta keskenain.

Kiinteistorahastot arvostetaan viimeisimman saatavilla olevan hinnan mukaan ja hinnan
oikeellisuutta tarkastellaan vield tilinpaatoksen jalkeen tammikuussa, jolloin rahastot

toimittavat tilinpdatospdivan hinnat.

4. EKPJ:n sisaisia saamisia ja velkoja koskevat

kirjanpitoperiaatteet

Eurojirjestelmin sisdisid saamisia ja velkoja aiheutuu padasiassa EU-maasta toiseen
suoritettavista euromairaisistd maksuista, joiden katteensiirto suoritetaan
keskuspankkirahassa. Maksujen alullepanijat ovat pddasiassa yksityisen sektorin toimijoita.
Katteensiirto suoritetaan TARGET2-jarjestelmissa eli Euroopan laajuisessa automatisoidussa
reaaliaikaisessa bruttomaksujarjestelmassa (Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer). Maksuista syntyy kahdenvilisia saamisia ja velkoja EU:n
keskuspankkien toisilleen pitimilla TARGET2-tileilli. Nima kahdenviliset saamiset ja velat
nettoutetaan paivittdin niin, ettd EKP asettuu tapahtumassa kummankin osapuolen
vastapuoleksi. Taman jalkeen kullekin kansalliselle keskuspankille jda vain nettopositio
EKP:hen nihden.

TARGET2-jirjestelmain liittyvat EKP:hen kohdistuvat Suomen Pankin saamiset ja velat seka
muut eurojirjestelmin sisdiset euromaardiset saamiset ja velat (kuten ennakkovoitonjako
kansallisille keskuspankeille ja rahoitustulon netto-osuus) esitetddn Suomen Pankin taseessa
yhtend nettomdairdisend saamisena tai velkana erdssd ”Muut saamiset eurojarjestelman sisilla
(netto)” tai ”Muut velat eurojirjestelman sisalld (netto)”. EKPJ:n sisdiset euroalueen
ulkopuolisten EU-maiden kansallisten keskuspankkien saamiset ja velat, jotka eivit liity
TARGET2-jirjestelmidin, esitetddn erdssd “Euromadiriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta™

tai "Euromadardiset velat euroalueen ulkopuolelle”.




Eurojirjestelman sisdiset saamiset, jotka liittyvat Suomen Pankin osuuteen EKP:n padomasta,
esitetdan erdssd ”Osuudet EKP:ssa”. Tdhan tase-erddn sisiltyvit i) kansallisten
keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n merkitystd padomasta, ii) nettomaarit, jotka
kansalliset keskuspankit ovat maksaneet, koska niiden osuudet EKP:n oman pidoman

arvostal ovat suurentuneet kaikkien EKP:n piioman jakoperusteen aiempien tarkistusten

vuoksi, ja iii) EKPJ:n perussaannon artiklan 48.2 mukaiset osuudet sellaisten jasenvaltioiden
keskuspankeilta, joita koskeva poikkeus on kumottu.

Eurojirjestelmain liittymisen yhteydessd Suomen Pankki siirsi valuuttavarantoja EKP:lle.
Siirrosta syntyneet eurojirjestelmain sisdiset saamiset ovat euromdadardisid, ja ne esitetddn erissa

”Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset.”

Nettosaaminen, joka syntyy euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelmin sisilld, esitetidn
yhtend omaisuuserini erdssd ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmin sisilla liittyvit
nettosaamiset” (ks. tilinpadtoksen laatimisperiaatteiden kohta ”Liikkeessi olevat setelit”).

5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet

Kayttoomaisuus on arvostettu hankintahintaan poistoilla vihennettyna. Poistot lasketaan
tasapoistomenetelmalld. Tasapoistot tehdddn kayttbomaisuuden odotettuna taloudellisena
kdyttoaikana siten, ettd ne aloitetaan pddasiassa hankintaa seuraavan kalenterikuukauden

alusta.

Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina aktivoitujen rakennusten ja maa-alueiden vastaerd
on arvonmuutostili. Ndiden rakennusten poistot on kirjattu arvonmuutostilia purkamalla

siten, ettei niilld ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kdyttoajat ovat seuraavat:

— tietokoneet, niihin liittyvét laitteet ja ohjelmistot sekd autot: 4 vuotta
—  koneet ja kalusto: 10 vuotta

— rakennukset: 25 vuotta.

Kéyttoomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa, poistetaan hankintavuonna.




6. Liikkeessa olevat setelit

EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit, jotka yhdessd muodostavat eurojarjestelman,

laskevat liikkeeseen euroseteleiti. 2. Liikkeessi olevien eurosetelien kokonaisarvo kohdistetaan
keskuspankeille kunkin kuukauden viimeisena pankkipdivina setelien jakoperusteen

mukaisesti. 2. EKP:lle on merkitty 8 prosentin osuus litkkeessi olevien eurosetelien
kokonaisarvosta, ja loput 92 % on merkitty kansallisille keskuspankeille setelien
jakoperusteen mukaisesti. Osuus ilmoitetaan taseen vastattavaa-puolella erdssa ”Liikkeessd
olevat setelit”. Kullekin kansalliselle keskuspankille setelien jakoperusteen mukaisesti
kohdistetun eurosetelien osuuden arvon ja kyseisen keskuspankin tosiasiallisesti liikkeeseen

laskemien eurosetelien arvon erotuksesta aiheutuu myos eurojirjestelman sisdisid saamisia tai

velkoja, joille maksetaan korkoa. Nimi korolliset# saamiset tai velat ilmoitetaan alaerissi
”Eurojarjestelmin sisdiset saamiset/velat: Eurosetelien kohdistamiseen eurojirjestelman sisalla
liittyvat nettosaamiset/-velat”. Suomen Pankin taseessa erd on vastaavaa-puolella. Naista
eristd kertyvit korkotuotot ja -kulut selvitetdin EKP:n tilien kautta, ja ne ovat osa
korkokatetta.

7. EKP:n ennakkovoitonjako

EKP:n neuvosto on paittinyt, ettd EKP:n euroseteleistd saama tulo, joka kertyy sen

8 prosentin osuudesta liikkeessa olevien eurosetelien kokonaisarvosta sekd EKP:n saama
nettotulo a) arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman (SMP), b) kolmannen katettujen
joukkolainojen osto-ohjelman (CBPP3), ¢) omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-
ohjelman (ABSPP), d) julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman (PSPP) ja

e) pandemiaan liittyvdn osto-ohjelman (PEPP) mukaisesti ostetuista arvopapereista jaetaan

tilikautta seuraavan vuoden tammikuussa ennakkovoitonjakona, ellei EKP:n neuvosto muuta

pédti. . Tulo jaetaan kokonaisuudessaan, mikili se ei yliti EKP:n nettovoittoa kyseiseltd
vuodelta tai EKP:n neuvosto ei paati, ettd tulo siirretdian kokonaan tai osittain taloudellisten

riskien varalta tehtiviian varaukseen.

EKP:n neuvosto voi myos paattda, ettd EKP:lle euroseteleiden litkkkeeseenlaskusta ja
kasittelysta aiheutuneet kulut vahennetdan liikkeessd olevista euroseteleistd saaduista
tuotoista, jotka jaetaan tammikuussa ennakkovoitonjakona. Kansallisille keskuspankeille
jaettu madri ilmoitetaan tuloslaskelman erdssid ”Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-

osuuksista”.

8. Elakerahasto

Suomen Pankin eldkerahaston varat sisdltyvat Suomen Pankin taseeseen ja sille laaditaan

erillinen vuosikertomus.




Eldkerahaston kiinteistot ovat taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan vuosipoistot
vahennettyind. Siltd osin kuin rakennusten tasearvo on katettu arvonkorotuksella, vastaavat
poistot kirjataan arvonkorotusta purkamalla siten, ettd poistoilla ei ole tulosvaikutusta.

9. Varausten kirjaamisen periaatteet

Tilinpaatoksessd voidaan tehdid varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi
taikka valuuttakurssien tai arvopaperien markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen
vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen. Tilinpaidtoksessd voidaan tehdd my6s pankin elike-

vastuun kattamiseksi tarpeellisia varauksia.

10. Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tappiot kasitelldan samalla tavalla kuin
taseessa olevista eristd aiheutuneet voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit otetaan huomioon

laskettaessa valuuttaposition nettokeskihintaa.

11. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet eivit ole muuttuneet tilikauden 2021 aikana.

1) Oman pddoman arvolla tarkoitetaan EKP:n vararahastojen, arvonmuutostilien seka

vararahastoja vastaavien varausten kokonaismairid, josta vihennetdan mahdolliset edellisilta
tilikausilta siirretyt tappiot. Jos pddoman jakoperustetta tarkistetaan tilikauden aikana, oman
pddoman arvoon sisiltyy my0s tarkistukseen mennessa kertynyt EKP:n nettovoitto tai -tappio.

2) Euroopan keskuspankin paatos, annettu 13. pdivana joulukuuta 2010, euroseteleiden
lilkkeeseenlaskusta (EKP/2010/29), (2011/67/EU), (EUVL L 35, 9.2.2011, s. 26), sellaisena
kuin se on muutettuna. Saatavilla on myos kaikki muutokset sisaltiva epavirallinen
konsolidoitu toisinto.

3) Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan
huomioon EKP:n osuus liikkkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaismairisti ja sovelletaan
merkityn padoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen tasta
kokonaismdarista.

4) Euroopan keskuspankin pditos (EU) 2016/2248, annettu 3. pdivind marraskuuta 2016,
niiden jasenvaltioiden kansallisten keskuspankkien, joiden rahayksikko on euro, rahoitustulon
jakamisesta (EKP/2016/36), (EUVL L 347, 20.12.2016, s. 26), sellaisena kuin se on
muutettuna. Saatavilla on my6s kaikki muutokset sisdltava epdvirallinen konsolidoitu toisinto.

5) EKP:n paitos (EU) 2015/298, annettu 15. pdivina joulukuuta 2014, EKP:n tulon
viliaikaisesta jakamisesta (EKP/2014/57), EUVL L 53, 25.2.2013, s. 24, sellaisena kuin se on
muutettuna. Saatavilla on my6s kaikki muutokset sisdltava epdvirallinen konsolidoitu toisinto.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX:02010D0029(01)-20200201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX:02010D0029(01)-20200201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?qid=1643036086084&uri=CELEX%3A32016D0036%2801%29
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A32014D0057%2801%29&qid=1643036287890
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Taseen liitetiedot

31.12.2021

Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 576 487 troyunssia kultaa (1 troyunssi = 31,103 g), joka on
tilinpaatoksessd arvostettu markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen Pankki, kuten

muutkin eurojirjestelmin kansalliset keskuspankit, siirsi noin 20 % kullastaan EKP:lle.

Kulta 3112.2021 3112.2020
Maara (milj. troyunssia) 1,6 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 1609,5 1543,9
Arvo markkinahintaan (milj. EUR) 25373 24339
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) 103,4 299,2
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2. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-eridssd ovat valuuttavarantoon luettavat valuuttasaamiset euroalueen ulkopuolelta seki
SDR-mairiiset saamiset Kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF).

2.1 Saamiset kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF)

Saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta (IMF)

. - 3112.2021 3112.2020
eriteltyina
Milj. Milj. Milj. Milj.
EUR SDR EUR SDR
Varanto-osuus IMF:ssa 741,2 5997 576,0 488,7
Erityiset nosto-oikeudet 42345 3426,2 1326,5 1125,5
Muut saamiset IMF:Ita 40,3 32,6 70,7 60,0

Yhteensa 5 016,0 1674,2

Euron ja SDR:n vilisen kurssin kehitys tilikausina 2020 ja 2021 2021 2020
Maaliskuun loppu 0,8277 0,8025
Kesakuun loppu 0,8333 0,8143
Syyskuun loppu 0,8216 0,8318
Joulukuun loppu 0,8091 0,8485

Suomen jasenosuuden kokonaismaarad valuuttarahastossa on 2 410,6 milj. SDR. Varanto-
osuus on se osuus Suomen Pankin jasenosuudesta, joka on maksettu IMF:lle valuuttana.
Toinen osa jasenosuudesta on maksettu aikoinaan markkoina. Tamin osan valuuttarahasto on
lainannut takaisin Suomen Pankille. Markkoina maksetun jisenosuuden nettovaikutus
Suomen Pankin taseessa on nolla, silld edelld mainittu saaminen ja velka ovat samassa tase-

erassd.

193 TILINPAATOS



Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien (Special Drawing Rights, SDR) méara on

4 234,5 milj. euroa. Erityiset nosto-oikeudet ovat IMF:n luomaa valuuttavarantoa, jonka
rahasto on jakanut jasenmailleen. Erityisid nosto-oikeuksia kaytetdan valuuttakaupoissa
normaalien valuuttojen tapaan. Erdn arvo kasvoi merkittivisti vuoden 2021 elokuussa, kun
IMF:n erityisnosto-oikeuksien maarad kasvatettiin 650 mrd. Yhdysvaltain dollarin arvosta.
Kyseessa oli historiallisen suuri globaali kriisitoimi, jonka avulla vahvistettiin IMF:n
jasenmaiden taloudellisia puskureita ja tuetaan talouksien elpymistid. Se myos parantaa
mahdollisuuksia jatkaa pandemian vastaista taistelua. Suomen Pankin osuus allokaatiosta oli
2,3 mrd. SDR eli 2,8 mrd. euroa. Erdn arvo muuttuu myos valuuttarahaston jisenmaiden
vilisten valuuttakauppojen seurauksena. Lisidksi erdn suuruuteen vaikuttavat saadut ja

maksetut korot seki voitto-osuus IMF:ssi.

Yhteensi Suomen Pankin saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta ovat
5 016,0 milj. euroa.

2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
saamiset

Tase-era sisiltdd valuuttamaaraiset talletukset, arvopaperisijoitukset ja muut

valuuttamairiiset saamiset euroalueen ulkopuolelta.

Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyina 3112.2021 3112.2020 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 447 41,8 29
Kuponkipaperit 3963,5 4579,4 -615,9
Diskonttopaperit 485,5 - 485,5
Rahastosijoitukset 17757 1134,6 641,0
Muut saamiset 894,9 732,0 162,9
Yhteensa 7164,3 6 4879 676,4
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Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

3112.2021 3112.2020
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 410,8 9,2 432,5 9,4
Yhdysvaltain dollari 38273 86,0 3896,0 85,1
Japanin jeni 21,0 47 250,9 55
Yhteensa 4 4491 100,0 4579,4 100,0
Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljelld oleva juoksuaika
3112.2021 3112.2020
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 1638,0 36,8 889,9 19,4
Yli 1 vuosi 28110 63,2 36895 80,6
Yhteensa 4 4491 100,0 4579,4 100,0
3. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta
Tase-erissd ovat valuuttamiariiset talletukset ja arvopaperit sekd muut valuuttamaariiset
saamiset euroalueelta.

Euroalueen sisdiset valuuttamaaraiset saamiset eriteltyina 3112.2021 3112.2020 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 87,2 32,2 55,0
Kuponkipaperit 269,3 270,9 -1,6
Muut saamiset 3,4 -8,4 1,8
Yhteensa 359,9 2947 65,2
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Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

31.12.2021 3112.2020
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 145,5 54,0 182,4 67,3
Yhdysvaltain dollari 123,8 46,0 88,5 327
Yhteensa 269,3 100,0 270,9 100,0

Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jdljelld oleva juoksuaika

3112.2021 3112.2020
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1vuosi 148,0 55,0 96,9 35,8
Yli 1 vuosi 121,3 45,0 174,0 64,2
Yhteensi 269,3 100,0 270,9 100,0

4. Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2021 euromdiridisid saamisia euroalueen ulkopuolelta.

5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset
luotot euroalueen luottolaitoksille

Tase-era sisdltdd rahapolitiikassa kaytettavit instrumentit, joiden avulla Suomen Pankki
toteuttaa rahapolitiikkaa osana eurojirjestelmid. Erd muodostuu korkoa sisiltavistd luotoista
suomalaisille luottolaitoksille, ja sen suuruus maardytyy suomalaisten luottolaitosten

likviditeetintarpeen perusteella.

Koko eurojirjestelmin saamiset rahapoliittisista operaatioista ovat 2 201 882,1 milj. euroa,
josta Suomen Pankin taseessa on 36 113,4 milj. euroa. Perussaannon artiklan 32.4 mukaisesti
eurojirjestelmin kansalliset keskuspankit jakavat rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit riskit,
mikali ne toteutuvat, tiysimairiisesti ja suhteessa osuuksiinsa EKP:n merkityn piioman
jakoperusteesta. Tappioita voi syntyd ainoastaan, jos vastapuoli menee vararikkoon eika
kyseisen vastapuolen toimittamien vakuuksien realisointi tuota riittdvasti varoja. Riskeja,
jotka aiheutuvat mahdollisista kansallisten keskuspankkien harkinnanvaraisesti hyviaksymista
erityisvakuuksista, ei EKP:n neuvoston pditoksen nojalla jaeta.
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Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot 3112.2021 3112.2020 Muutos
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Perusrahoitusoperaatiot - — _

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 36 13,4 21779,0 14 334,4

Kaanteiset hienosaatdoperaatiot - - -

Kaanteiset rakenteelliset operaatiot - - -

Maksuvalmiusluotot - — _

Vakuuksien muutospyyntadihin liittyvat luotot - - -

Yhteensa 36 113.4 21779,0 14 334,4

5.1 Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat viikoittain toteutettavia likviditeettid lisaavia
kdanteisoperaatioita, joiden maturiteetti on yksi viikko. Ne toteutetaan kiinteikorkoisina
huutokauppoina. Perusrahoitusoperaatiot ovat keskeisessd osassa pyrittdessd vaikuttamaan
korkoihin ja hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta seka viestittdessd rahapolititkan
mitoituksesta.

5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Niissd operaatioissa vastapuolille tarjotaan pitempiaikaista rahoitusta. Vuonna 2021
pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita toteutettiin yhden pitoajanjakson mittaisina seka 3—48
kuukauden mittaisina. Operaatiot toteutettiin kiinteikorkoisina huutokauppoina, joissa

tehdyt tarjoukset hyvaksyttiin tdysimadraisesti.
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EKP:n neuvosto paitti vuonna 2016 toisesta kohdennettujen pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden sarjasta (TLTRO II), johon sisaltyi nelja operaatiota. Operaatioiden
maturiteetti oli neljd vuotta, ja viimeinen niistd erdantyi vuonna 2021. Lisiksi EKP:n neuvosto
pdatti vuonna 2019 kolmannesta kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden
sarjasta (TLTRO III), johon sisiltyi seitsemin neljinnesvuosittain toteutettavaa operaatiota.
EKP:n neuvosto lisdsi 10.12.2020 tdhin sarjaan vield kolme operaatiota, jotka toteutettiin
vuoden 2021 kesi- ja joulukuun vilisena aikana. Ndiden operaatioiden maturiteetti on kolme
vuotta. Seitsemdssd ensimmaisessa TLTRO III -operaatiossa nostettuja luottoja on ollut
syyskuusta 2021 alkaen mahdollista maksaa takaisin neljinnesvuosittain ennen erapaivaa.
Luoton voi erdannyttdd joko kokonaan tai osittain, kun luoton nostopdivisti on kulunut

12 kuukautta. Kahdeksatta ja sitd myohempida TLTRO III -operaatioita osallistujat voivat
alkaa maksaa takaisin neljannesvuosittain kesikuusta 2022 alkaen. EKP:n neuvoston
alkuperdisten pdatosten mukaan kolmannen sarjan rahoitusoperaatioihin sovellettava
lopullinen korko voisi olla alimmillaan kunkin operaation voimassaoloajalta laskettu
keskimdariinen talletuskorko. Lisiksi EKP:n neuvosto vastasi vuonna 2020

koronaviruspandemian aiheuttamaan sokkiin paattimalld I | ettd erityisellid korkojaksolla
24.6.2020-23.6.2021 ja ylimddrdiiselld erityiselld korkojaksolla 24.6.2021-23.6.2022 korko
voisi olla alimmillaan samalta ajanjaksolta laskettu talletusmahdollisuuden keskikorko
vihennettynd 50 peruspisteelld mutta ei kuitenkaan alle -1 %.

Todelliset korot ovat tiedossa vasta kunkin operaation erdantymispdivana tai aikaistettuna
takaisinmaksupdivina, ja sitd ennen korko voidaan arvioida luotettavasti vain, mikali
erityiseen korkojaksoon ja ylimdiraiseen erityiseen korkojaksoon liittyvit korkotiedot on jo
ilmoitettu vastapuolille. Varovaisuusperiaatteen mukaisesti paatettiin, ettd kunnes
luotettavampia tietoja on saatavilla, TLTRO III -operaatioiden korko lasketaan molemmilta
erityisiltd korkojaksoilta vihentimilld talletusmahdollisuuden korosta 50 peruspistettd (korko
ei vol joka tapauksessa olla korkeampi kuin -1 %) ja TLTRO III -operaatioiden jéljelld
olevalta voimassaoloajalta korko lasketaan kdyttamalla talletusmahdollisuuden korkoa. Niin
ollen vuoden 2021 tilinpdatoksessd TLTRO-operaatioiden korkosaamisten laskennassa
kdytetddn 1) korkoja 23.6.2021 paattyneelta erityiseltd korkojaksolta, johon liittyvit
korkotiedot ilmoitettiin vastapuolille 10.9.2021, ja 2) talletusmahdollisuuden korkoa
vihennettynd 50 peruspisteelld (korkokattona -1 %) ylimaaraiseltd erityiseltd korkojaksolta
24.6.2021-31.12.2021.

Lisdksi EKP:n neuvosto paatti 30.4.2020 pandemiaan liittyvastd uudesta pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden sarjasta (pandemic emergency longer-term refinancing operations,
PELTRO). Siina toteutettiin seitsemin operaatiota, jotka erdantyivit vuoden 2021
kolmannella neljannekselld. Operaatioilla tuettiin euroalueen rahoitusjirjestelmian
likviditeettid ja yllapidettiin rahamarkkinoiden sujuvaa toimintaa varautumisjirjestelyn avulla
maaliskuusta 2020 alkaen toteutettujen ylimaaraisten pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden
(LTRO) pdadttymisen jilkeen. Lisaksi EKP:n neuvosto paatti 10.12.2020 toteuttaa vuonna
2021 vield nelja PELTRO-operaatiota neljannesvuosittain vuoden maturiteetilla. Nailla
operaatioilla varaudutaan mahdollisiin likviditeettivajeisiin euroalueen pankkijirjestelmissi ja

yllapidetddan rahamarkkinoiden sujuvaa toimintaa pandemiajakson pitkittyessa.

PELTRO-operaatiot toteutettiin kiintedkorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset
hyviksyttiin tiysimaariisesti. Niiden korkona on kunkin operaation voimassaoloajalta
laskettu eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden keskikorko vihennettyna 25

peruspisteella.




5.3 Kaanteiset hienosdatooperaatiot
Kianteisilla hienosdatooperaatioilla pyritaan hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta
ja vaikuttamaan korkoihin. Niiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden

odottamattomien heilahtelujen vaikutusta korkoihin. Niitd operaatioita toteutetaan
tarvittaessa.

5.4 Kaanteiset rakenteelliset operaatiot

Kianteiset rakenteelliset operaatiot ovat vakiohuutokauppoina toteutettavia kdinteisia
avomarkkinaoperaatiota, joiden avulla eurojirjestelma voi sdddelld rakenteellista
likviditeettiasemaansa rahoitussektoriin nahden.

5.5 Maksuvalmiusluotot

Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli

-likviditeettia ennalta maaratylld korolla hyviksyttyjd vakuuksia vastaan.

5.6 Vakuuksien muutospyyntéihin liittyvat luotot

Erd sisiltdd vastapuolille suoritetut kdteismaksut tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien
vakuuksien markkina-arvo ylittda maaritetyn kynnysarvon eli avoinna olevista
rahapoliittisista operaatioista aiheutuvan tarpeen.

6. Muut euromaaraiset saamiset euroalueen
luottolaitoksilta

Tase-erdssa ovat eurotalletukset seka tilit euroalueen luottolaitoksissa.

Muut euroméériiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 3142.2021 3112.2020 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit 0,0 0,0 0,0
Takaisinmyyntisopimukset - - -
Hatarahoituksena annettu maksuvalmiusapu - - -
Muut saamiset - - -
Yhteensa 0,0 [0X0) (0Xo)
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EKP:n neuvosto paitti 17.5.2017 julkistaa hitirahoitusta koskevan sopimuksen EKP:n
verkkosivuilla avoimuuden lisdamiseksi. Sopimus korvaa verkkosivuilla hitirahoitusta
koskevan menettelykuvauksen, joka julkistettiin lokakuussa 2013. Sopimuksen julkistamisesta
kertova lehdistotiedote on luettavissa osoitteessa http://www.ech.europa.eu/press/pr/date/
2017/html/ecb.pr170619.en.html.

7. Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta

71 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

31.12.2021 erdén sisaltyivat arvopaperit, jotka Suomen Pankki on hankkinut osana kolmea

katettujen joukkolainojen osto-ohjelmaa, arvopaperimarkkinoita koskevaa ohjelmaa (SMP),
julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmaa (PSPP), yrityssektorin velkapapereiden osto-
ohjelmaa (CSPP) ja pandemiaan liittyvda osto-ohjelmaa (PEPP).



http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html

Alkamispaiva

Paattymispaiva

EKP:n

Ostetut arvopaperit !

paatos
Paattyneet ohjelmat
CBPP1 Heindkuu Kesakuu 2010 EKP/2009/16 Katettuja joukkolainoja
2009 euroalueelta
CBPP2 Marraskuu Lokakuu 2012 EKP/2011/17 Katettuja joukkolainoja
20M euroalueelta
SMP Toukokuu Syyskuu 2012 EKP/2010/5 Euroalueella liikkeeseen
2010 laskettuja yksityisen ja julkisen sektorin
velkapapereita 2
Omaisuuserien osto-ohjelma (APP)
CBPP3 Lokakuu kaynnissa EKP/2020/8, Katettuja joukkolainoja
2014 sellaisena euroalueelta
kuin se on
muutettuna
ABSPP Marraskuu kdynnissa EKP/2014/45, Ylimpaan etuoikeusluokkaan kuuluvia ja
2014 sellaisena taattuja mezzanine-luokan
kuin se on omaisuusvakuudellisia arvopapereita
muutettuna euroalueelta
PSPP Maaliskuu kaynnissa EKP/2020/9 Euroalueen keskus-, alue-
2015 tai paikallishallinnon, tunnustettujen
valtiosidonnaisten laitosten taikka
euroalueella sijaitsevien kansainvalisten
organisaatioiden tai kansainvalisten
kehityspankkien liikkeeseen laskemia
joukkolainoja
CSPP Kesakuu kaynnissa EKP/2016/16 Euroalueelle sijoittautuneiden,
2016 sellaisena pankkisektorin ulkopuolisten yritysten
kuin se on liikkeeseen laskemia joukkolainoja ja
muutettuna yritystodistuksia
Pandemiaan liittyva osto-ohjelma (PEPP)
PEPP Maaliskuu kdynnissa EKP/2020/17, Kaikki APP-ohjelmassa 3 hyvaksyttavat
2020 sellaisena omaisuuslajit
kuin se on
muutettuna

1) Lisditietoa eri osto-ohjelmissa sovellettavista kelpoisuusehdoista on EKP:n neuvoston pddtéksissd.

2) SMP-ohjelmassa ostettiin ainoastaan viiden euroalueen valtion liikkeeseen laskemia julkisen sektorin velkapapereita.

3) Ohjelmassa ostetaan poikkeuksellisesti myés Kreikan valtion liikkeeseen laskemia velkapapereita




Vuonna 2021 eurojirjestelma teki nettomadraisia ostoja omaisuuserien osto-ohjelmassa

(APP)% keskimiirin 20 mrd. eurolla kuukaudessa. Joulukuussa 2021 EKP:n neuvosto patti,
ettd netto-ostoja tehtiisiin vuoden 2022 toisella neljanneksella 40 mrd. eurolla kuukaudessa ja

kolmannella neljannekselld 30 mrd. eurolla kuukaudessa.?! Lokakuusta 2022 alkaen netto-
ostoja tehddan 20 mrd. eurolla kuussa, ja niitd jatketaan niin kauan kuin on tarpeen
ohjauskorkojen elvyttivian vaikutuksen vahvistamiseksi. Netto-ostot paittyvit hieman ennen
kuin ohjauskorkoja aletaan nostaa.

EKP:n neuvosto aikoo my0s jatkaa padoman uudelleensijoituksia taysimaardisesti vield
pidemmain aikaa sen jalkeen, kun EKP:n neuvosto alkaa nostaa EKP:n ohjauskorkoja, ja joka
tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen suotuisan likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua
tukevan rahapolitiikan yllapitimiseksi.

Lisdksi eurojdrjestelmd jatkoi vuonna 2021 netto-ostoja pandemiaan liittyvissa osto-
ohjelmassa (pandemic emergency purchase programme, PEPP)# | johon oli varattu yhteensi

1 850 mrd. euroa) .. Ostoja tehtiin joustavasti kulloisenkin rahoitusoloista ja
inflaationdkymista laaditun arvion perusteella. Joulukuussa 2021 EKP:n neuvosto paitti myos,
ettd PEPP-ohjelmassa tehtdvit netto-ostot paittyvat maaliskuun 2022 lopussa, mutta ne
voidaan tarvittaessa aloittaa uudestaan pandemian aiheuttamien hiirididen torjumiseksi.
Lisdksi EKP:n neuvosto paitti, ettd PEPP-ohjelmassa hankittujen omaisuuserien erddntyessa
takaisin maksettava pddoma sijoitetaan uudelleen ainakin vuoden 2024 loppuun saakka.
PEPP-ohjelman uudelleensijoituksia voidaan ohjata joustavasti eri aikoina eri
arvopaperiluokkiin ja eri maihin tarpeen mukaan. Erdantyvistd arvopapereista luovutaan

vihin erin niin, ettd rahapolitiikka pysyy asianmukaisesti mitoitettuna.

Osto-ohjelmissa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan perusteella ja
vihennettynd mahdollisella arvon alentumisella (ks. tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden kohta
” Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet”). Seuraavassa on esitetty Suomen Pankin

hallussa olevien arvopaperien jaksotettu hankintahinta sekd vertailun vuoksi myos niiden

markkina-arvo, jota ei kirjata taseeseen eiki tuloslaskelmaan. ¢




Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit (milj. EUR)

3112.2021 3112.2020 Muutos
Tasearvo Markkina- Tasearvo Markkina- Tasearvo Markkina-
arvo arvo arvo
CBPP2 10,0 10,0 10,0 10,4 0,0 -0,4
SMP 64,5 74,8 413,2 438,4 -348,7 -363,6
CBPP3 110041 11045,9 9 668,7 9 915,2 1335,4 1130,7
PSPP - julkisen
. . 345543 354514 298225 31793,8 4731,8 36576
sektorin velkapaperit
PSPP -
monikansallisten 24265 2574,0 2 6641 29174 -2377 -343,4
laitosten velkapaperit
CSPP 13 695,0 13 905,6 10 151,4 10 5874 3543,6 3318,2
PEPP - katetut
. ) 2333 231,5 95,3 96,9 138,0 134,7
joukkolainat
PEPP - julkisen
23200,9 229743 10 784,7 10 926,4 12 416,2 12 0479
sektorin velkapaperit
PEPP - yrityssektorin
4 636,3 4676, 1866,8 1991,0 2769,5 26851

velkapaperit

Yhteensa 89 824,9 90 943,6 65 476,7 68 676,8 24 348,2 22 266,8

EKP:n neuvosto arvioi osto-ohjelmissa hankittuihin arvopapereihin liittyvit taloudelliset riskit
sddnnollisesti. Vuosittaiset arvonalentumistestit tehddin vuoden lopun tietojen perusteella, ja
ne hyviksyy EKP:n neuvosto. Testeissd arvioidaan ohjelmakohtaisesti tapahtumia, jotka voivat

johtaa arvopaperien arvon alentumiseen.

SMP-, CBPP3- ja CSPP-ohjelmissa, PSPP-ohjelman ostoissa monikansallisilta laitoksilta (ns.
supra) sekd PEPP-ohjelman katettujen joukkolainojen ja yrityssektorin velkapapereiden
ostoissa hankituista arvopapereista mahdollisesti aiheutuvat tappiot jaetaan toteutuessaan
EKPJ:n perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti kokonaan eurojirjestelman keskuspankkien
kesken suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n paaomasta.

Edelld mainituissa osto-ohjelmissa hankituille rahapolitiikan arvopapereille 31.12.2021
tilanteesta tehtyjen arvonalentumistestien perusteella EKP:n neuvosto pditti, ettd
arvopapereista odotetaan saatavan kaikki niihin liittyvit tulevat kassavirrat. Seuraavassa
taulukossa esitetdan ohjelmakohtaisesti eurojarjestelmin kansallisten keskuspankkien hallussa
oleva ostettujen arvopaperien maira ja niistd Suomen Pankin taseessa oleva osuus.
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Rahapolitiikan harjoittamista varten
pidettavat
arvopaperit (milj. EUR)

Eurojarjestelman
kansallisten
keskuspankkien hallussa

Suomen Pankin taseessa

3112.2021 3112.2020 3112.2021 3112.2020
SMP 5486,3 26 334,6 64,5 413,2
CBPP3 273 233,2 263535,9 110041 96687
PSPP - monikansallisten laitosten velkapaperit 264 537,0 249 316,6 24265 2 664/
CSPP 309675,5 250 403,2 13695,0 10 151,4
PEPP - katetut joukkolainat 53771 2 814,7 2333 95,3
PEPP - monikansallisten laitosten velkapaperit 130 590,5 47 7961 - -
PEPP - yrityssektorin velkapaperit 43781,6 43153,6 4 636,3 1866,8
Yhteensa 1032 681,2 883 354,6 32 059,7 24 859,6
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7.2 Muut arvopaperit

Tase-era sisiltdd rahasto-osuuksia euroalueelta. Vuonna 2020 tase-erdssd oli myos kotimaisia
yritystodistuksia, joita Suomen Pankki osti koronapandemian negatiivisten talousvaikutusten

lieventamiseksi.

Muut euroalueen sisdiset euromaardiset arvopaperit eriteltyina 3142.2021 3142.2020 Muutos

(milj. EUR)

Diskonttopaperit - 60,9 -60,9
Rahastosijoitukset 175,8 19,5 56,3
Yhteensa 175,8 180,4 -4,6

Muiden euroalueen sisdisten euromadardisten arvopapereiden

jéljelld oleva juoksuaika 3112.2021 3112.2020

Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi - - 60,9 100,0
Yli 1 vuosi - - — —
Yhteensa - - 60,9 100,0

8. Eurojarjestelman sisadiset saamiset

8.1 Osuudet EKP:ssa

EKPJ:n perussddnnon artiklan 28 nojalla ainoastaan EKPJ:n kansalliset keskuspankit voivat
merkitd EKP:n pddomaa. Merkinnissi sovellettavat osuudet maaritetaian EKPJ:n
perussdannon artiklan 29 mukaisesti, ja ne tarkistetaan joka viides vuosi tai aina, kun EKPJ:n

kokoonpano muuttuu.

Suomen Pankin taseessa tdhan erdin sisdltyvit i) kansallisten keskuspankkien maksamat
osuudet EKP:n merkitystd pidomasta, ii) nettomaarit, jotka Suomen Pankki on maksanut,
koska sen osuus EKP:n oman paidoman arvosta on suurentunut kaikkien EKP:n paioman
jakoperusteen aiempien tarkistusten seurauksena, ja iii) EKPJ:n perussiinnon artiklan 48.2

mukaiset osuudet.
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Kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n padomasta

Padaoma- Merkitty Maksettu Maksettu Maksettu

avain padaoma padaoma padaoma padaoma

1.2.2020 Milj. 3112.2020 3112.2021 3112.2022

alkaen, % EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Belgian keskuspankki 2,9630 320,7 276,3 298,5 3207
Saksan keskuspankki 21,4394 2320,8 1999,2 2160,0 2320,8
Viron keskuspankki 0,2291 24,8 21,4 231 24,8
Irlannin keskuspankki 1,3772 149/ 128,4 138,8 1491
Kreikan keskuspankki 2,017 2178 187,6 202,7 217,8
Espanjan keskuspankki 9,6981 1049,8 904,3 977) 1049,8
Ranskan keskuspankki 16,6108 17981 1548,9 1673,5 17981
Italian keskuspankki 13,8165 1495,6 1288,3 1392,0 1495,6
Kyproksen keskuspankki 01750 18,9 16,3 17,6 18,9
Latvian keskuspankki 0,3169 343 29,5 31,9 343
Liettuan keskuspankki 0,4707 51,0 43,9 474 51,0
Luxemburgin keskuspankki 0,2679 29,0 25,0 27,0 29,0
Maltan keskuspankki 0,0853 9,2 8,0 8,6 9,2
Alankomaiden keskuspankki 47662 515,9 444 .4 480,2 515,9
Itdvallan keskuspankki 2,3804 2577 222,0 239,8 2577
Portugalin keskuspankki 1,9035 206,1 177,5 191,8 206,1
Slovenian keskuspankki 0,3916 42,4 36,5 BONS 42,4
Slovakian keskuspankki 0,9314 100,8 86,9 93,8 100,8
Suomen Pankki 1,4939 1617 139,3 150,5 1617
Eurojarjestelma yhteensa 81,3286 8 803,8 7 583,6 8193,7 8803,8
Bulgarian keskuspankki 0,9832 106,4 4,0 4,0 4,0
TSekin keskuspankki 1,8794 203,4 76 76 76
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Kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n padomasta

Padaoma- Merkitty Maksettu Maksettu Maksettu

avain padaoma padaoma padaoma padaoma

1.2.2020 Milj. 3112.2020 3112.2021 3112.2022

alkaen, % EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Tanskan keskuspankki 1,7591 190,4 71 71 71

Kroatian keskuspankki 0,6595 7.4 2,7 2,7 2,7

Unkarin keskuspankki 1,5488 1677 6,3 6,3 6,3

Puolan keskuspankki 6,0335 653,1 24,5 24,5 24,5

Romanian keskuspankki 2,8289 306,2 1,5 1,5 1,5

Ruotsin keskuspankki 2,9790 322,5 12 121 121

Euroalueeseen kuulumattomat

. . . 18,6714 2021,2 75,8 75,8 75,8
kansalliset keskuspankit yhteensa

Yhteensa 100,0000 10 825,0 7 659,4 8 269,5 8 879,6

EKP:n oma padoma

EKP:n merkitty pidoma on 10 825 milj. euroa. Englannin pankin lihdettya EKP]J:std
31.1.2020 EKP piti merkityn pddomansa mdiarin ennallaan, ja Englannin pankin
merkintdosuus jaettiin euroalueen ja sen ulkopuolisten kansallisten keskuspankkien kesken.

Myos EKP:n maksetun padoman maara pidettiin ennallaan vuonna 2020 eli se oli edelleen
7 659 milj. euroa, silla muut kansalliset keskuspankit kattoivat Englannin pankin aiemmin
maksaman padoman (58 milj. euroa). Lisaksi EKP:n neuvosto paitti, ettd euroalueen
kansalliset keskuspankit maksaisivat merkitsemansa lisipadoman kokonaisuudessaan

kahdessa erissi vuosina 2021 ja 20227 . Suomen Pankin ensimméinen 11,2 milj. euron eri
lankesi maksettavaksi 29.12.2021 ja kasvatti sen osuuden EKP:n maksetusta pidomasta
150,5 milj. euroon vuonna 2021 (vuonna 2020 erd oli 139,3 mil;j. euroa). Toinen era
maksetaan vuonna 2022. Tase-era sisdltaa lisiksi yhteensa 26,0 milj. euroa eri vuosina

kirjattuja pddoma-avaimen muutoksista johtuvia nettomaaraisia tarkistuseria.
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8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset -era sisialtid Suomen Pankin EKP:lle siirtiman
valuuttavaranto-osuuden. Siirto tehtiin eurojirjestelmain siirtymisen yhteydessi. EKPJ:n
perussddnnon artiklan 30.2 nojalla jokaisen keskuspankin osuus vahvistetaan suhteessa sen
osuuteen EKP:n merkitystd pidomasta, joten eran suurus muuttuu pddoma-avaimen
muuttuessa. Saamisille maksetaan viimeisimpadan kaytettavissd olevaan eurojirjestelmin
perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa, joka lasketaan paivittiin,

lukuun ottamatta korotonta kultavarantoa.

31.12.2021 Suomen Pankin valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset olivat
741,1 milj. euroa.

8.3 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojdrjestelman sisalla liittyvat
nettosaamiset

Tase-era sisdltdd saamisen, joka syntyy, kun Suomen Pankin seteliston maara oikaistaan
pddoma-avaimen mukaiseksi, ja velan, joka liittyy EKP:lle kohdistettuun 8 prosentin osuuteen

setelistostd. Seki saamisen ettd velan vastakirjaukset ovat taseen vastattavaa-puolen erdssi

Liikkeessi olevat setelit”. 8!

Tase-erdn koko oli tilikauden lopussa 8 263,0 milj. euroa (6 871,6 milj. euroa vuonna 2020).
Erdn kasvu johtui siitd, ettd Suomen Pankin liikkeeseen laskemien setelien maira kasvoi 2,7 %
lilkkeessa olleiden eurosetelien kokonaismairin kasvaessa 7,7 % vuodesta 2020. Niille
saamisille kertyy paivitasolla laskettavaa, viimeisimpaan kaytettdvissd olevaan
eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.

8.4 Muut saamiset eurojdrjestelman sisalla (netto) tai vastattavaa-puolen
erd muut velat eurojarjestelman sisélla (netto)

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisallad (netto) 3112.2021 3112.2020 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

TARGET2-jarjestelmaan liittyvat velat EKP:lle / saamiset EKP:Ita

(ml. eurojarjestelmassa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien 252824 49 4677 -24185,4
saldot)

Rahoitustulon netto-osuus -483/1 -398,3 -84,9
EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvat saamiset EKP:Ita 2,8 23,1 -20,4

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisalla yhteensa (netto) 24 802,0 49 092,6 -24 290,6
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Eran suuruus oli 24 802,0 milj. euroa 31.12.2021, ja se koostui kolmesta tekijasta: 1) EKP:n
ja EKP]J:n kansallisten keskuspankkien TARGET2-jarjestelman kautta toimittamiin ja
vastaanottamiin maksuihin liittyvat Suomen Pankin saamiset EKP:hen nihden seka
eurojirjestelmin keskuspankeissa pidettivien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot,

2) rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojdrjestelmissi aiheutuvat saamiset/velat
EKP:hen nihden sekad 3) ne Suomen Pankin saamiset EKP:hen nahden, jotka johtuvat EKP:n
ennakkovoitonjaosta ja mahdollisista muista saamisista tai palautettavista maarista.

TARGET2-jirjestelmin kautta toimitettuihin nettomaaraisiin maksuihin liittyva
nettosaaminen vuoden lopussa oli 25 282,4 milj. euroa. Erille kertyvd korko perustuu
viimeisimpdan saatavilla olevaan eurojirjestelmin perusrahoitusoperaation

marginaalikorkoon, ja se lasketaan pdivittdin.

Vuotuisesta rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelman kansallisten
keskuspankkien kesken aiheutui vuoden lopussa —483,1 milj. euron velka EKP:lle (ks.
tuloslaskelman liitetietojen kohta ”Rahoitustulon netto-osuus”).

EKP:n neuvoston paitokselld EKP jakoi euroalueen kansallisille keskuspankeille
ennakkovoitonjakona 150 milj. euroa vuodelta 2021 (ks. tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
kohta ”EKP:n ennakkovoitonjako”). Suomen Pankin osuus jaettavasta summasta oli

2,8 milj. euroa 31.12.2021 (ks. tuloslaskelman erd ”Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-
osuuksista”).

9. Muut saamiset

Tase-era sisdltdd Suomen Pankin hallussa olevat eurokolikot, kdyttbomaisuuden ja
sijoitusomaisuuden (osakkeet ja osuudet). Tase-erddn sisdltyvit taseen ulkopuolisten erien

arvostuksesta johtuvat erit, siirtosaamiset ja muut saamiset seka elikerahaston omaisuuserit.

Aineellinen kdytt6omaisuus

3112.2021 3112.2020 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 6,8 72 -0,4
Rakennukset 66,0 75,2 -9/
Koneet ja kalusto 10,8 10,9 -0,0
Taide- ja numismaattinen kokoelma 0,6 0,6 -
Yhteensa 84,3 93,8 -9,5
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Aineeton kayttomaisuus

3112.2021 3112.2020 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Tietojarjestelmat 8,0 6,8 1,2
Yhteensa 8,0 6,8 1,2
Muu omaisuus ja saamiset (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020 Muutos
Euroalueen metalliraha 376 445 -6,9
Osakkeet ja osuudet 22,6 22,6 -
Elakerahaston kiinteistot ja siirtosaamiset 1,3 121 -0,7
Siirtosaamiset 440,2 425,6 14,6
Taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erat 2,6 18,0 -15,4
Muut saamiset 1,0 11 -0/1
Yhteensa 515,4 524,0 -8,6

Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit

Tase-erd sisiltdd pidoma-avaimen mukaisen, EKP:n osuudella oikaistun Suomen Pankin

osuuden liitkkeessi olevien euroseteleiden kokonaismiarasta.

Vuonna 2021 liikkeessa olleiden eurosetelien yhteenlaskettu arvo kasvoi 7,7 %. Jakoperusteen
mukaan Suomen Pankin osuus liikkeessa olevista euroseteleistd oli vuoden 2021 lopussa
arvoltaan 26 100,1 milj. euroa (vuoden 2020 lopussa 24 243,3 milj. euroa). Suomen Pankin
liikkeeseen laskemien eurosetelien kokonaisarvo kasvoi 2,7 % eli 17 837,1 milj. euroon
vuonna 2021 (edellisvuonna 17 371,6 milj. euroa). Méara oli pienempi kuin jakoperusteen
mukaan kohdistetun osuuden kokonaisarvo, ja erotus eli 8 263,0 milj. euroa (6 871,6 milj.
euroa vuonna 2020) on kirjattu vastaavaa-puolen alaerdan ”Euroseteleiden kohdistamiseen
eurojarjestelman sisalld liittyvat nettosaamiset”.
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Liikkeessa olevat setelit (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020

5 euroa 74,8 74,9
10 euroa -90,6 -101,9
20 euroa 3250,2 32811
50 euroa 12 784,6 12 285,6
100 euroa -1179,9 -1163,0
200 euroa 810,8 738,3
500 euroa 21872 2 256,6
Eurosetelit yhteensa 17 8371 17 371,6
ECB issue -luku -2 269,5 -2108,0
CSM-luku 10 532,4 8979,6

Padoma-avaimen mukainen liikkeessa olevat setelisto 26 1001 24 2433

2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat
euroalueen luottolaitoksille

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvdt euromaaraiset velat 3112.2021 3112.2020 Muutos
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 101 053,9 89190,3 11863,6
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 235527 21673,8 1878,9

Maaraaikaistalletukset - — _

Kaanteiset hienosaatooperaatiot - — —

Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat talletukset - - -

Yhteensa 124 606,6 110 8641 13742,5
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21 Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset)

Sekkitileilla ovat vihimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantotalletuksista
koostuvat saamiset. Vastattavien erdssia 3 “Muut euromairiiset velat euroalueen
luottolaitoksille” ilmoitetaan lisiksi erikseen ne luottolaitosten varat, jotka eivit ole vapaasti
luovutettavissa, ja vahimmadisvarantovelvoitteesta vapautettujen luottolaitosten tilit.
Vihimmadisvarantotalletuksille on 1.1.1999 lahtien maksettu kulloiseenkin eurojirjestelmin
perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa. Kesikuusta 2014 lzhtien
viahimmaisvarantovelvoitteen ylittaville pankkien varantotalletuksille on maksettu joko

nollakorkoa tai talletusmahdollisuuden korkoa sen mukaan, kumpi niisti on matalampi.

EKP:n neuvosto paitti, ettd varannoille maksettava korko on kaksiportainen 30.10.2019
alkaen. Paatoksen mukaan osa luottolaitosten ylimaardisesta likviditeetistd — eli
vahimmaisvarantovelvoitteen ylittdvistd varantotalletuksista — jatetdan
talletusmahdollisuuteen sovellettavan negatiivisen koron soveltamisalan ulkopuolelle. Talle
osalle maksettava vuosikorko on 0 %. Negatiivisesta talletuskorosta vapautettujen

vihimmadisvarantovelvoitteen ylittavien talletusten maara vuoden lopussa — eli vapautettava

osa — laskettiin kertomalla pankin vihimmiisvarantovelvoitteet kertoimella 6.
Vapauttamattoman osan korko on edelleen joko nollakorko tai EKP:n talletuskorko sen

mukaan, kumpi niistd on alempi.

2.2 Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus)

Talletusmahdollisuus on eurojirjestelman maksuvalmiusjarjestelman likviditeettida vahentiva
0sa, johon pankit voivat tehdd yon yli -talletuksia ennalta maaratylla korolla.

2.3 Maaraaikaistalletukset

Yksi tapa toteuttaa likviditeettid vihentdvid hienosddtéoperaatioita on kerita
madraaikaistalletuksia.

o oo

2.4 Kaanteiset hienosaatooperaatiot

Kianteisilld hienosddtooperaatioilla pyritddn tasaamaan suuria likviditeetin yli- tai alimaaria.

2.5 Vakuuksien muutospyyntoihin liittyvat talletukset

Era sisiltdd vastapuolten talletukset tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien

markkina-arvo jdi alle miiritetyn kynnysarvon.




3. Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Era oli suuruudeltaan 305,7 milj. euroa 31.12.2021 (vuotta aiemmin Suomen Pankilla ei ollut
euromaddriisid velkoja euroalueen luottolaitoksille). Erdan sisiltyi reposopimuksia 300,9 milj.

euron arvosta ja valuutanvaihtosopimuksiin liittyvid vakuuksia 4,8 milj. euroa.

4. Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville

Tase-erdssd ovat euromadraiset velat julkiselle sektorille (2 700 milj. euroa) ja muille kuin

vihimmaisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille (8,0 milj. euroa).

5. Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Tase-erdssd ovat kansainvilisten organisaatioiden ja euroalueen ulkopuolella sijaitsevien
pankkien tilien saldot Suomen Pankissa (4 688,2 milj. euroa) sekd repoluottoja (698,4 milj.
euroa) ja valuutanvaihtosopimusten kateisvakuuksia (1,9 milj. euroa).

6. Valuuttamaaraiset velat euroalueelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2021 valuuttamairiisia velkoja euroalueelle.

7. Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2021 valuuttamaariisid velkoja euroalueen ulkopuolelle.

8. IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera

Tase-erd on erityisten nosto-oikeuksien vastaerd (vrt. vastaavaa-puolen erd). Alun perin
erityiset nosto-oikeudet ja niiden vastaera olivat yhtd suuret. SDR-méiridisen kaupankaynnin
seurauksena Suomen Pankin erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvit saamiset olivat vuoden 2021
lopussa pienemmit kuin niiden vastaerd taseen velkapuolella. Velkapuolen vastaerdn suuruus
on 3 500,0 milj. SDR. Eri kasvoi elokuussa 2021, jolloin IMF:n erityisten nosto-oikeuksien
maarid kasvatettiin. Suomen Pankin osuus allokaatiosta oli 2,3 mrd. SDR. Taseessa erd
esitetddan euromaariisend ja arvostettuna 31.12.2021 kurssiin (4 325,6 milj. euroa).

9. Eurojarjestelman sisaiset velat

Eurojirjestelmin sisdiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaavaa-puolen erin

”Eurojirjestelmin sisdiset saamiset” liitetiedoissa.




10. Muut velat

Tase-erd muodostuu siirtoveloista, ostoveloista ja muista veloista. Siirtovelkoihin lasketaan
muun muassa tilinpaatoksen yhteydessa kirjattavia siirtyvia erid sekd repoluottojen ja
pitkdaikaisten rahoitusoperaatioiden korkovelkoja. Muissa veloissa on muun muassa
arvonlisaverotilityksiin ja ennakonpidatyksiin liittyvid velkoja sekd maksuun menossa olevia
palkkoja ja eldkkeita.

Muut velat (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020 Muutos
Siirtovelat 446,7 132,7 314,0
Ostovelat 1,6 0,0 1,6
Muut velat -0,3 0,3 -0,6
Yhteensa 448,0 133,0 315,0
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11. Arvonmuutostilit

Tase-eridssd ovat valuuttamaardiisten erien ja arvopapereiden markkinahinta-arvostuksesta
syntyneet realisoitumattomat arvostusvoitot. Lisdksi tase-erd sisiltid maa-alueiden ja
rakennusten arvonkorotukset sekd vuoden 1999 kirjanpitokdytinnon muutoksesta johtuvat

muut arvostuserot.

Arvonmuutostilit (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020 Muutos
Kulta 2148,3 20449 103,4
Valuutat:
usD 764,6 Seo1Y 4287
GBP 68,3 17,9 50,4
JPY 72,9 G585 -22,5
SDR 30,3 - 30,3
Muut valuutat 0,2 0,2 -0,0
Arvopaperit 24,3 130,9 -106,7
Rahastosijoitukset 380,9 109,6 271,3
Muut arvonkorotukset 132,8 141,2 -8,5
Yhteensa 3622,6 28761 746,5
12. Varaukset

Suomen Pankista annetun lain 20. pykilin mukaan tilinpaatoksessd voidaan tehda varauksia,
jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai arvopapereiden
markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihteluiden tasaamiseksi on tarpeen.
Vuoden 2021 lopussa varausten yhteismaira on 5 309,5 milj. euroa. Varaukset koostuvat
yleisvarauksesta, reaaliarvovarauksesta, elikevarauksesta seki valuuttakurssi- ja
hintaerovarauksesta.

Elikevaraus on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suomen Pankin elikevastuun kokonaismaira
on 547,7 milj. euroa, ja tistd on katettu 105,2 % eli 576,1 milj. euroa. Elikevarauksen
muutos tilikauden aikana koostuu tehdystd arvonkorotusrahaston purusta, —0,4 milj. euroa, ja
elikerahaston tappiosta, —5,9 milj. euroa, joka katettiin elikevarausta purkamalla. Vuoden
2021 lopussa eldkevarauksen katteeksi oli korvamerkitty kiinteist6ja 11,0 milj. euron arvosta
(ks. taseen liitetietojen kohta ”Muut saamiset”). Elikevarauksen muun osan katteeksi

(564,8 milj. euroa) ei ole korvamerkitty maarattyja varoja, vaan niitd hallinnoidaan osana

pankin rahoitusvarallisuutta.
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Varaukset (Milj. EUR) Varaukset Varausten Varaukset Varausten Varaukset
yhteensa muutos yhteensa muutos yhteensa
3112.2019 2020 3112.2020 2021 3112.2021
Valuuttakurssi- ja hintaerovaraus 833 331 1164 21 1185
Yleisvaraus 1845 100 1945 - 1945
Reaaliarvovaraus 1488 57 1545 58 1603
Elakevaraus 589 -7 582 -6 576
Varaus rahapoliittisista
operaatioista johtuvien tappioiden 2 -2 - - -
varalta
Yhteensa 4 757 480 5237 73 5 309
13. Oma paaoma ja rahastot
Tase-eridssd ovat kantarahasto ja vararahasto. Suomen Pankista annetun lain 21. pykalidn
mukaan tappio on katettava vararahastosta, jos pankin tilinpaatos on tappiollinen. Silta osin
kuin vararahasto ei riitd, tappio voidaan jattdd kattamatta toistaiseksi. Seuraavien vuosien
voitto on ensisijaisesti kaytettiva kattamatta jaaneiden tappioiden kattamiseen.
Oma padoma (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020 Muutos
Kantarahasto 840,9 840,9 -
Vararahasto 2073,8 20318 42,0
Yhteensa 2914,8 28727 42,0
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14. Tilikauden voitto

Tilikauden 2021 voitto oli 52,5 milj. euroa.

Tilikauden tulos (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020 Muutos
Voitonjako valtiolle 26,3 100,0 -73,7
Suomen Pankin osuus voitosta (siirretédan vararahastoon) 26,2 42,0 -15,9
Yhteensa 52,5 142,0 -89,6

Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuoliset vastuut (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020

Futuurisopimukset

Ostosopimusten nimellisarvo — -

Myyntisopimusten nimellisarvo -20,0 -
FX-swap-sopimusten markkina-arvo 8,1 -0,0
Kiinteistorahastoihin tehdyt sijoitussopimukset 35,0 50,0
Arvopaperilainaus 109,5 744.6

Suomen Pankki lainaa EKP:n neuvoston pditosten mukaisesti osto-ohjelmaomistuksiaan.
Lainattavissa ovat Suomen Pankin omistukset katetuissa velkakirjoissa, yrityssektorin ja
julkisen sektorin velkakirjoissa sekd pandemiaan liittyvissa osto-ohjelmassa. Lisiksi Suomen
Pankki lainaa myos omaan sijoitusvarallisuuteensa kuuluvia arvopapereita.
Arvopaperilainaustapahtumat, joissa ei ole kiteisvakuuksia, kirjataan vuoden lopussa taseen

ulkopuolisille tileille. /% Tillaisia lainaustapahtumia oli avoinna 109,5 milj. euron arvosta

31.12.2021 (744,6 milj. euroa 31.12.2020).
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1) EKP:n neuvoston paatokset 30.4.2020 ja 10.12.2020.

2) APP-ohjelmasta kerrotaan tarkemmin EKP:n verkkosivuilla.

3) Ks. EKP:n neuvoston pditoksia koskeva lehdistotiedote 16.12.2021.
4) PEPP-ohjelmasta kerrotaan tarkemmin EKP:n verkkosivuilla.

5) Jos suotuisia rahoitusoloja voidaan yllipitda suunniteltua pienemmilld ostoilla, PEPP-
ohjelmaan varattua summaa ei tarvitse kdyttaa kokonaan.

6) Markkina-arvot ovat suuntaa-antavia ja perustuvat markkinahintoihin. Jos markkinahintaa
ei ole saatavilla, markkina-arvo arvioidaan eurojirjestelmin sisdisid malleja kayttien.

7) Ks. etenkin 22.1.2020 annettu paiatos (EU) 2020/138 niiden jasenvaltioiden kansallisten
keskuspankkien, joiden rahayksikko on euro, maksettavista osuuksista Euroopan
keskuspankin pddomasta ja paatoksen (EU) 2019/44 kumoamisesta (EKP/2020/4), 22.1.2020
annettu paatos (EU) 2020/136 euroalueen ulkopuolisten kansallisten keskuspankkien
maksettavista osuuksista Euroopan keskuspankin paiomasta ja paatoksen (EU) 2019/48
kumoamisesta (EKP/2020/2) ja 22.1.2020 annettu paatos (EU) 2020/139 kansallisten
keskuspankkien keskindisid Euroopan keskuspankin piioman osuuksien siirtoja ja maksetun
pddoman tarkistamista koskevien yksityiskohtaisten sdiantojen vahvistamisesta ja paatoksen
(EU) 2019/45 kumoamisesta (EKP/2020/5).

8) Euroseteleiden liikkeeseenlaskua koskevien eurojirjestelmin tilinpaatoskaytantojen mukaan
liikkeessa olevien eurosetelien kokonaisarvosta kohdistetaan kuukausittain EKP:lle 8 %.
Jaljelle jaava 92 prosentin osuus kohdistetaan kansallisille keskuspankeille niin ikdaan
kuukausittain siten, ettd kukin keskuspankki esittda taseessaan liikkeeseen lasketuista
euroseteleistd osuuden, joka vastaa pankin maksamaa osuutta EKP:n padomasta. Kansalliselle
keskuspankille timan kdytinnon mukaisesti kohdistettujen euroseteleiden arvon ja liikkeeseen
laskettujen euroseteleiden arvon vilinen erotus kirjataan eriin ”Eurosetelien kohdistamiseen
eurojirjestelman sisalld liittyvit nettosaamiset/nettovelat”.

9) EKP:n neuvosto voi muuttaa kerrointa, jos ylimdaraisen likviditeetin maara muuttuu.

10) Arvopaperilainaustapahtumissa saadut kéteisvakuudet kirjataan tasetileille (ks. taseen
vastattavaa puolen liitetietojen kohta 3 ”Muut euromairiiset velat euroalueen
luottolaitoksille”, ja kohta 5§ ”Euromdardiset velat euroalueen ulkopuolelle”).



https://www.ecb.europa.eu/home/search/html/asset_purchase_programme_app.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.mp211216~1b6d3a1fd8.en.html
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Tuloslaskelman liitetiedot

31.12.2021

1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta olivat yhteensa 981,3 milj. euroa. Niista
86,3 milj. euroa oli valuuttamairiisia korkotuottoja ja 895,1 milj. euroa euromairaisia

korkotuottoja.

Yon yli -talletusten korko on ollut koko vuoden negatiivinen, eli keskuspankkitalletuksista on
peritty korkoa. Tita ns. negatiivista korkoa kertyi yon yli -talletusten lisaksi
vihimmaisvarantotalletuksista siltd osin kuin ne ylittdvit vihimmaisvarantovaateen.

EKP]J-erille eli valuuttavarantojen siirtoja vastaavalle saamiselle EKP:1td, EKP:n
seteliosuudesta, pddoma-avainten soveltamisesta ja porrastuksesta aiheutuvalle saamiselle ja
velalle sekda TARGET2-saldolle maksetaan perusrahoitusoperaatioiden korkoa. Vuonna 2021
ndistd erista ei kertynyt korkotuottoja, koska perusrahoitusoperaatioiden korko oli koko

vuoden ajan nolla prosenttia.
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Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2021 2020 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 55,2 91,2 -36,0
Tuotot diskonttopapereista 0,3 0,1 0,2
Korkotuotot talletuksista 0,0 0,3 -0,3
Osingot 257 20,5 5,3
Muut korkotuotot 1,9 43 -2,4
Yhteensa 83,2 116,3 -331
Euromaaéraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2021 2020 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista - 0,0 -0,0
Korkotuotot talletuksista 0,2 0,0 0,2
Muut korkotuotot 20,3 6,4 13,9
Yhteensa 20,5 6,4 141
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2021 2020 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 3,1 47 -1,6
Korkotuotot talletuksista 0,0 3,2 -3,2
Yhteensa 31 7.9 -4,8
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Euromaéraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2021 2020 Muutos

Korkotuotot kuponkipapereista - -0/ 0,1
Tuotot diskonttopapereista 0,1 2,0 -1,9
Korkotuotot talletuksista 0,0 - 0,0
Osingot eurosijoituksista 3,9 8,8 -4,8

EKPJ-erien korkotuotot — — _

Korkotuotot rahapolitiikan luotoista - - _

Korkotuotot rahapolitiikan arvopapereista 200,6 233,3 -32,7
Negatiivisista koroista johtuvat korkotuotot luottolaitosten talletuksista 633,4 428,3 205,2
Muut korkotuotot 36,4 53,9 -17,5
Yhteensa 874,6 726,2 148,4
Korkotuotot yhteensa (milj. EUR) 2021 2020 Muutos
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 83,2 116,3 -331
Euromaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 20,5 6,4 141
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta 31 7.9 -4,8
Euromaaraiset korkotuotot euroalueelta 874,6 726,2 148,4
Yhteensa 981,3 856,8 124,5

2. Korkokulut

Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2021 2020 Muutos
Korkokulut talletuksista - -0,0 0,0
Muut korkokulut -1,4 -3,0 1,6
Yhteensa 1,4 -3 1,7
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Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2021 2020 Muutos

Muut korkokulut - -0,0 0,0
Yhteensa - -0,0 0,0
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2021 2020 Muutos
Muut korkokulut - -0,0 0,0
Yhteensa - -0,0 0,0
Euromaaraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2021 2020 Muutos
Korkokulut rahapolitiikan luotoista -321,8 -119,4 -202,4
Muut korkokulut - -3,2 3,2

Yhteensa

Korkokulut yhteensa (milj. EUR) 2021 2020 Muutos
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolellle -1,4 -3 1,7
Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle - -0,0 0,0
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueelle - -0,0 0,0
Euromaaraiset korkokulut euroalueelle -321,8 -122,6 -199,2
Yhteensa -323,2 -125,7 -197,5
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3. Korkokate

Korkokate (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020 Muutos
Korkotuotot

Korkotuotot rahoitusvarallisuudesta 147,2 195,2 -48,0
Korkotuotot rahapolitiikan erista 834, 661,6 172,5

Korkotuotot EKPJ-saamisista — — _

Yhteensa 981,3 856,8 124,5
Korkokulut

Korkokulut rahoitusvarallisuudesta -1,4 -6,3 4,9
Korkokulut rahapolitiikan erista -321,8 -119,4 -202,4

Korkokulut EKPJ-veloista — — —

Yhteensa -323,2 -125,7 -197,5

KORKOKATE 6581 7311 -73,0

4. Valuuttakurssierot

Era sisaltda valuuttamaariisten erien myynnista realisoituneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot.
Vuonna 2021 tillaisia voittoja kirjattiin 4,9 milj. euroa.

5. Arvopapereiden hintaerot

Era sisiltdd arvopapereiden myynnista realisoituneet voitot ja tappiot. Vuonna 2021

arvopapereista realisoitui 44,5 milj. euroa myyntivoittoa.

6. Valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot

Era sisiltdd valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot. Jokaista arvopaperilajia ja valuuttaa
tarkastellaan kirjanpidossa erikseen. Vuonna 2021 valuutoista ei kirjattu arvostustappioita.
Arvopapereista kirjattiin arvostustappioita 28,1 milj. euroa.
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7. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneilla nettovoitoilla, yhteensa 21,2 milj.
euroa, kartutettiin valuuttakurssi- ja hintaerovarauksia tilinpaitospolititkan mukaisesti.

Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

8. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista

Erd sisdltda sijoitustoiminnasta aiheutuneet palkkiot ja maksut.

9. Rahoitustulon netto-osuus

Rahoitustulo (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020

Suomen Pankin pooliin lahettama rahoitustulo 5075 476,5
Suomen Pankin paaoma-avaimen mukainen rahoitustulo 21,5 79,3
Pddoma-avaimen mukainen rahoitustulon netto-osuus -486,0 -397,2
Korjaukset aiempina vuosina jaettuun rahoitustuloon 2,8 -11

Osuus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden
varalta tehdysta varauksesta

Yhteensa -4831 -396,7

Era sisdltdd vuoden 2021 yhteenlasketun rahoitustulon netto-osuuden, josta muodostuu
486,0 milj. euron kulut (edellisvuonna 397,2 milj. euron kulut).

Kunkin eurojirjestelmin kansallisen keskuspankin rahoitustulon miard madritetian
laskemalla sen velkapohjaa vastaavista yksiloitdvistd saamisista kertyvat vuotuiset tuotot.
Velkapohjaan kuuluvista veloista maksettavat korot on vihennettiva netto-osuuteen
laskettavasta rahoitustulosta. Jos kansallisen keskuspankin yksiloitdvien saamisten arvo on
suurempi tai pienempi kuin sen velkapohjan arvo, erotus kompensoidaan soveltamalla
erotuksen arvoon viimeisinta saatavilla olevaa eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden

marginaalikorkoa.

Seuraavassa taulukossa on eritelty yksiloitdvien saamisten ja velkapohjan erit sekd niihin
sovellettavat korot.
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Yksiloitavat saamiset Sovellettava korko Velkapohja Sovellettava
korko
Kultavarannot suhteessa 0% Liikkeessa olevat setelit Ei sovelleta

keskuspankin osuuteen EKP:n
paaoman jakoperusteesta

EKP:lle siirrettyja
valuuttavarantosaamisia vastaavat
eurojarjestelman sisaiset saamiset
(lukuunottamatta kultaa)

Eurojarjestelman
perusrahoitus-
operaatioiden

marginaalikorko

Rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvat
euromaadraiset velat
euroalueen
luottolaitoksille

Saatu tuotto

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat
euromaardiset luotot euroalueen
luottolaitoksille

Saatu tuotto

TARGET2-tapahtumista
johtuvat
eurojarjestelman
sisdiset nettovelat

Eurojarjestelman
perusrahoitus-
operaatioiden

marginaalikorko

CBPP, CBPP2, PSPP - julkisen
sektorin velkapaperit ja PEPP -
julkisen sektorin velkapaperit

Eurojarjestelman
perusrahoitus-
operaatioiden

marginaalikorko

SMP, CBPP3, PSPP - monikansallisten
laitosten velkapaperit, CSPP and
PEPP (poislukien PEPP - julkisen
sektorin velkapaperit)

Saatu tuotto

Likviditeettia lisaaviin operaatioihin
liittyvat saamiset euroalueen
ulkopuolisilta keskuspankeilta

Kertynyt korkotuotto
(suoriteperusteisesti)

Kertynyt kuponkikorko
arvonalennetuista rahapolitiikan
arvopapereista, jotka kuuluvat tdyden
tuoton- ja riskinjaon piiriin

Ei sovelleta

Euroseteleiden kohdistamiseen
eurojarjestelman sisalla liittyvat
eurojarjestelman sisaiset
nettosaamiset

Eurojarjestelman
perusrahoitus-
operaatioiden

marginaalikorko

Kertynyt korko maturiteetiltaan yli
vuoden mittaisista rahapoliittisista
operaatioista johtuvista saamisista

Ei sovelleta
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Eurojirjestelmin yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n
merkityn padoman jakoperusteen mukaisesti. Suomen Pankin rahoitustulon netto-osuus on
yhti kuin Suomen Pankin pooliin lihettima osuus yhteenlaskettavasta rahoitustulosta
(507,5 milj. euroa) miinus Suomen Pankille jakoperusteen mukaisesti kuuluva osuus

rahoitustulosta (21,5 milj. euroa).

10. Osuus EKP:n voitosta

EKP jakoi tilikaudelta 2020 voittoa 383 milj. euroa. Tasta tilikaudelle 2021 kirjattu Suomen

Pankin osuus oli 7,0 milj. euroa.

11. Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista

Era sisdltdd Suomen Pankin osuuden EKP:n ennakkovoitonjakona tilikaudelta 2021 jakamasta
SMP-ohjelmaan liittyvdn arvopaperisalkun, laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman (APP) ja
pandemiaan liittyvan osto-ohjelman (PEPP) tuotoista, 2,8 milj. euroa. Lisdksi erd sisiltia

BIS:n osakkeista saadut osingot, 6,7 milj. euroa.

12. Muut tuotot

Eri sisiltid Finanssivalvonnan tuottoja 37,7 milj. euroa. Lisiksi erd sisiltii kiinteistojen
tuotot, 5,3 milj. euroa, sekd toimitusmaksuja ja palkkioita.

13. Henkilostokulut

Henkilostokulut (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020
Palkat ja palkkiot 49,6 45,8
Tyonantajakorvaukset eldakerahastolle 9,4 8,9
Muut henkildsivukulut 21 1,9
Yhteensa 611 56,6
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Henkiloston keskimaarainen lukumaara 2021 2020

Henkiloa Henkil6a
Suomen Pankki 368 355
Finanssivalvonta 239 231
Yhteensa 607 586
Johtokunnan jasenille maksetut peruspalkat (EUR) 2021
Olli Rehn 280979
Marja Nykanen 254 749
Tuomas Valimaki 207128

Yhteensa 742 856

Johtokunnan jasenille maksetut luontoisedut (ateria-, puhelin- ja autoetu) olivat yhteensa
42 991,70 euroa.

Suomen Pankin johtokunnan jisenen elike-etuudet mairdytyviat Suomen Pankin elikesiinnon
mukaisesti ilman erityisehtoja ja samoin edellytyksin ja ehdoin kuin muulle henkiléstolle on
elakesdannossa vahvistettu. Suomen Pankin elakesdantod on soveltuvin osin julkisten alojen
elidkelain (JuEL) mukainen. Toimikautensa paattaneelle johtokunnan jasenelle voidaan maksaa
tulonmenetyksen korvausta, jos henkilo ei voi karenssisidannoksen perusteella vastaanottaa
tyotehtdvdd muualta tai jos Suomen Pankista saatu elike on pienempi kuin tulonmenetyksen
korvaus. Tulonmenetyksen tdysimdirdinen korvaus on 60 % palkasta, ja sitd maksetaan
yhden vuoden ajan yhteen sovittaen Suomen Pankista maksettavan elikkeen kanssa siten, ettd
nama yhdessa eivit ylitd 60:td prosenttia palkasta.
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14. Elakerahastomaksu

Suomen Pankki suoritti pankkivaltuuston hyviksymina Suomen Pankin elikerahastolle

10 milj. euron elikerahastomaksun vuonna 2021 elikerahaston tilikauden alijaamain

kattamiseksi.
15. Hallinnolliset kulut
Hallinnolliset kulut (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat kulut 0,5 0,4
Koneista ja kalustosta aiheutuvat kulut 74 7,0
Kiinteistoista aiheutuvat kulut 8,9 8,5
Henkilostosidonnaiset kulut 1,0 1,3
Ostetuista palveluista aiheutuvat kulut 151 13,7
Muut hallinnolliset kulut 2,3 2]
Yhteensa 35,2 32,9

Eraan sisaltyvat vuokrat, kokous- ja sidosryhmakulut, ostopalveluista aiheutuneet kulut ja
tarvikkeet. Lisaksi erdssi on henkiloston koulutus-, virkamatka- seka rekrytointikuluja.
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16. Poistot kayttoomaisuudesta

Poistot aineellisesta kdyttéomaisuudesta (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020
Rakennukset 37 3,6
Koneet ja kalusto 2,6 2,5
Yhteensa 6,2 6,1
Poistot aineettomasta kdyttéomaisuudesta (milj. EUR) 3112.2021 3112.2020
Tietojarjestelmat 2,8 2,8
Yhteensa 2,8 2,8

17. Setelien hankintakulut

Setelien hankintakulut olivat 4,5 milj. euroa.

18. Muut kulut

Muista kuluista suurin osa liittyy perintikuluihin, kurssi- ja pyoristyseroihin ja muihin sen
kaltaisiin kuluihin.

19. Elakerahaston tuotot

Erdén sisaltyvdt Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyonantajan osuudet sekd tyontekijian
osuus maksutulosta, yhteensi 13,2 milj. euroa, sekd 10 milj. euron elikerahastomaksu. Lisdksi
erdssa on elikerahaston kiinteistojen tuotot, 1,7 milj. euroa.

20. Elakerahaston kulut

Eraan sisdltyvat maksetut elikkeet, 28,6 milj. euroa, hoitokulut ja poistot elikerahaston

hallussa olevasta kiayttbomaisuudesta.
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21. Varausten muutos

Eraan sisdltyy reaaliarvovarauksen lisdys, 58 milj. euroa. Kaikki varaukset on eritelty taseen

vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

22. Tilikauden tulos

Tilikauden 2021 tulos oli 52,5 milj. euroa. Johtokunta esittdd pankkivaltuustolle, ettd voitosta
siirretdan 26,3 milj. euroa kadytettaviksi valtion tarpeisiin.
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Tilinpaatoksen liitteet

31.12.2021

Milj. euroa

3112.2021

3112.2020

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvalinen jarjestelypankki (BIS) !

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Asunto-osakkeet 0,2 0,2
Muut osakkeet ja osuudet 0,0 0,0
Yhteensa 22,6 22,6
Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen rahastosta 0,3 0,3
Elakesitoumuksista johtuva vastuu
Suomen Pankin eldkevastuu 2 5477 556,0
— tasta varauksilla katettu 5761 582,4
1 Suluissa Suomen Pankin suhteellinen omistusosuus BIS:n lilkkeessd olevista osakkeista.
2 Vuoden 2021 elékevastussa on mukana 1.1.2022 annettava indeksikorotus elékkeiden ja vapaakirjojen osalta.
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Suomen Pankin kiinteistot

3

Kiinteisto Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin m
Helsinki Rauhankatu 16 1883/1961/2006 52108
Rauhankatu 19 1954/1981 40 487
Snellmaninkatu 61 1857/1892/2001 23600
Snellmaninkatu 21 1901/2003 3225
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 800
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 334 243
Inari Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin elékerahaston omaisuudeksi.
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Riskienhallinnan liitetiedot

31.12.2021

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan

riskienhallinta ja riskienvalvonta

Sijoitustoimintaan kohdistuu riskeja, joita riskienhallinnan avulla pyritidn tunnistamaan,
mittaamaan ja rajoittamaan. Suomen Pankissa kiytetdin riskienhallinnassa yleisesti

sovellettavia menetelmii, markkina- ja luottoriskimalleja sekd herkkyysanalyyseja.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan riskienhallinnasta vastaavat hallinto-osaston
riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimisto ja markkinaoperaatiot-osasto yhteistyossa.
Sijoitustoiminnan riskienvalvonta seki tuotto- ja riskiraportointi ovat hallinto-osaston

riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston vastuulla.

Sijoitustoiminnan riskeista raportoidaan sijoitustoiminnan operatiiviseen tyohon osallistuville
pdivittdin ja johtokunnalle kuukausittain. Sijoitustuottojen kehityksestd raportoidaan
kuukausittain sijoitustoiminnalle ja sijoitustoiminnasta vastaavalle johtokunnan jasenelle.
Markkinatoimikunta kisittelee sijoitustoiminnan tuottokehitystd neljinnesvuosittain
sijoitustoiminnasta vastaavan johtokunnan jisenen johdolla. Johtokunta kisittelee riskejd ja
tuottoja puolivuosittain. Rajoiterikkomuksista raportoidaan valittomasti.
Kokonaisrahoitusriskiraportti esitetdan johtokunnassa neljinnesvuosittain.
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Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan ja
riskienhallinnan paatoksentekorakenne seka erilliset

riskikomiteat

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoimintaan ja riskienhallintaan liittyvid paatoksia tehddan
Suomen Pankin johtokunnassa, markkinatoimikunnassa sekd operatiivisissa kysymyksissi

my0s sijoitusryhmassd ja riskiryhmassa.

Suomen Pankin johtokunta paattdd sijoitustoiminnan paamaarista ja sijoituspolitiikasta seka
riskienhallinnan ja vastuullisen sijoittamisen periaatteista. Johtokunnassa paatettivia asioita
ovat muun muassa oman rahoitusvarallisuuden ja valuuttavarannon koko, valuuttavarannon
valuuttajakauma, pitkdaikainen sijoitustoiminta, korkosijoitusvarallisuuden
sijoitusluokittainen strateginen allokaatio, korkosijoitustoiminnan sijoitusluokittaiset sallitut
vaihteluvilit sekd korko- ja luottoriskin taso. Johtokunta maarittdd myos luottoriskilimiittien

enimmaismaarat.

Markkinatoimikunta pdattdd johtokunnan asettamissa rajoissa rahoitusvarallisuuden
sijoittamiseen ja riskienhallintaan liittyvistd yksityiskohdista. Se pddttdda muun muassa
vastapuoli- ja liilkkeeseenlaskijakriteereistd seka tarkemmista luottoriskilimiiteista.
Markkinatoimikunnan puheenjohtajana ja paatoksentekijana toimii Suomen Pankin omista
sijoituksista vastuussa oleva johtokunnan jisen.

Sijoitusryhmain ja riskiryhmin tyoskentelyssd padpaino on asioiden valmistelussa
pddtoksentekoelinten kasittelyyn. Lisdksi sijoitusryhma toimii markkinaoperaatiot-osaston
sisdisend padtoksentekoelimena sekd sijoituslinjan ja riskienvalvontalinjan yhteisten asioiden
koordinointielimend. Uusista kaupankdynnin vastapuolista paatetdan paasaantoisesti
sijoitusryhmassi ja joissakin poikkeustapauksissa markkinatoimikunnassa.
Markkinaoperaatiot-osaston osastopaillikko on sijoitusryhman puheenjohtaja ja
padtoksentekijd. Riskiryhmin puheenjohtajana ja pditoksentekijana toimii hallinto-osaston

riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston paallikko.

Edelld mainittujen paatoksentekoelimien lisiksi Suomen Pankissa toimii sisdinen vastuullisen
sijoittamisen tyoryhma. Tyoryhmai tekee paatokset sijoitustoiminnan piiristd
vastuullisuusperustein poissuljettavista tai sithen palautettavista yhtioistd hyodyntden
ulkopuolisen palveluntarjoajan analyysia.

Suomen Pankissa on taloudellisten riskien komitea, jonka tehtidvana on rahoituserien
hallintatoiminnoista riippumattomasti tukea johtokuntaa valvomalla ja arvioimalla Suomen
Pankin taseeseen kohdistuvia taloudellisia riskejd. Komitea ei ole padtoksentekoelin vaan
antaa suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan tiedoksi ja pditettaviksi. Komitean

puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava johtokunnan jasen.




Taloudellisten riskien komitean lisiksi Suomen Pankissa on my0s operatiivisten ja
kyberturvallisuusriskien komitea. Taman komitean tehtivand on arvioida Suomen Pankin
operatiivisten riskien ja kyberturvallisuuden riskienhallinnan tasoa seka antaa ohjeita ja
suosituksia riskienhallinnan kehittimiseksi. Samoin kuin taloudellisten riskien komitea,
operatiivisten ja kyberturvallisuusriskien komitea ei ole paitoksentekoelin vaan antaa
suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan tiedoksi ja paatettdvaksi. Operatiivisten ja
kyberturvallisuusriskien komitean puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava
johtokunnan jasen.
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Riskitunnuslukuja ja jakaumia

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien
velkakirjojen ja talletusten luottoluokitusjakauma'

Luottoluokitus 3112.2021 3112.2020

Milj. euroa Milj. euroa
AAA 3077 3341
AA+ 437 378
AA 44 3
AA— 366 312
A+ 1260 1268
A 205 178
A— 137 15
BBB+ 47 32
BBB 14 -
BBB- - 5
Alle BBB- - —
Luottoluokittelemattomat 82 56
Yhteensa 5670 5716

1) Katetut joukkolainat on luokiteltu velkakirjan oman luottoluokituksen perusteella, ei liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen
perusteella. Japanin keskuspankki kdsitelléién valtion luottoluokituksen mukaan. Luottoluokitusten mddritystavan muutoksesta
Jjohtuen vertailuajankohdan arvot on laskettu uudelleen.

Pyédristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vélttimdttd tésmddi.




Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien
velkakirjojen ja talletusten jakautuminen
liikkeeseenlaskijan/vastapuolen kotimaan perusteella

(markkina-arvon mukaan)

Maa tai alue (milj. euroa) 31.12.2021 3112.2020
Euroalue 214 266
Alankomaat 75 67
Itavalta 67 60
Saksa 53 56
Ranska 19 22
Suomi - 61
Muu Eurooppa 852 832
Ruotsi 347 320
Iso-Britannia 290 244
Norja 16 151
Tanska 81 102
Sveitsi 18 16
Amerikka 2977 3102
Yhdysvallat 2477 2491
Kanada 500 612
Aasian ja Tyynenmeren alue 1151 1153
Japani M 1087
Australia 18 52
Eteld-Korea 22 13
Kansainvaliset instituutiot 477 362
Yhteensa 5 670 5716
Pyéristysten vuoksi kaikki vdili- ja loppusummat eivét vélttdmdittd tasmdd.
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Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys
markkinamuutoksiin ndhden

Milj. euroa 2021 2020

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden (sisédltden osakerahastosijoitukset) arvonmuutos, jos
euron valuuttakurssi vahvistuisi 15 % suhteessa valuuttavarannon valuuttoihin ja kultaan 31.12. -1387 -1267
tilanteesta

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos korkotaso nousee 1 prosentin 31.12.

tilanteesta 109 123
Suomen Pankin osakerahastojen arvonmuutos, jos osakerahastojen arvo laskee 25 % -378 -284
Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuuden allokaatio
vuoden 2021 lopussa
Korkosijoitusvarallisuus Allokaatio vuoden lopussa (%)
Valtioiden velkakirjat ja keskuspankkitalletukset 52,2
Valtiosidonnaiset velkakirjat 29,9
Katetut velkakirjat 4,9
Yritysten velkakirjat 1,4
Kateinen 1,6

Yhteensa 100,0
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Maaritelmia ja kasitteita

Markkinariskissa kyse on riskistd, ettd varallisuuden nettoarvo alenee markkinahintojen
muutosten johdosta. Markkinahintojen muutokset voivat olla esimerkiksi korkojen,
valuuttakurssien, kullan hinnan tai osakkeiden hintojen muutoksia, jolloin vastaavasti puhutaan
korkoriskistd, valuuttakurssiriskistd, kullan hintariskista tai osakeriskista.

Luottoriskilla tarkoitetaan riskié taloudellisista menetyksistd, jotka aiheutuvat taloudellisen
transaktion vastapuolen tai arvopapereiden liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden muutoksista
sekd vastapuolen tai liikkeeseenlaskijan ajautumisesta maksukyvyttomyystilaan.

Likviditeettiriski on riski, ettd varoja ei voida tarpeen syntyessa ottaa kdyttoon tai niiden
muuttaminen rahaksi aiheuttaa yliméaaraisia kustannuksia.

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskid ylimaardisistd kustannuksista tai tappioista, jotka
aiheutuvat riittdmattomistd tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkilostostd,
jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoista.

Sijoitusvarallisuus muodostuu valuutta- ja euromdérdisestd korkosijoitusvarallisuudesta seka
pitkdaikaisista sijoituksista. Sen tavoitteena on turvata rahoitusvarallisuuden arvo ja Suomen
Pankin kyky selviytyd keskuspankkivelvoitteista myos tulevaisuudessa.

Valuuttavaranto koostuu suojaamattomista valuuttaméaéraisisté sijoituksista ja saamisista.
Siihen kuuluvat valuuttamédardinen korkosijoitusvarallisuus seké nettosaamiset Kansainvéliselta
valuuttarahastolta (IMF).

Kateinen tarkoittaa vakuudellisia ja vakuudettomia lyhytaikaisia pankkitalletuksia.

Modifioitu duraatio on korkoriskin mittari, joka kertoo, kuinka paljon korkosijoituksen tai
korkosijoituksien arvo muuttuu, kun korot muuttuvat hieman. Esimerkiksi kun modifioitu
duraatio on 2 ja korot nousevat 1 prosentin, korkosijoituksien arvo laskee 2 %.

VaR-luku tietylld luottamustasolla tarkoittaa sellaista tappiota, jota suurempi tappio toteutuu
kyseistd luottamustasoa vastaavalla todenndkoisyydelld, valitun ajan paéstd. Jos esimerkiksi
pdivatason VaR 99 prosentin luottamustasolla on 3 milj. euroa, tdma tarkoittaa, ettd tdnddn
toteutuu 1 prosentin todenndkoisyydelld tulos, joka on huonompi kuin 3 milj. euron suuruinen
tappio (ja 99 prosentin todenndkoisyydella tulos, joka on parempi kuin 3 milj. euron suuruinen

tappio).

ES-luku (Expected Shortfall) tietylld luottamustasolla kertoo odotettavan tappion suuruuden
vastaavan luottamustason VaR-luvun tappiotason ylittyessd. Esimerkiksi ES 99 prosentin
tapauksessa voidaan puhua 1 prosentin riskitapahtuman keskimééaréisesta tappiosta.
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Tilintarkastuskertomus

11.3.2022

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet Suomen Pankin kirjanpidon ja
tilinpdatoksen seka hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 2021 hyvin tilintarkastustavan
mukaisesti.

Pankin sisdinen tarkastus on tilivuoden aikana tarkastanut pankin kirjanpitoa ja toimintaa.
Olemme perehtyneet sisdisestd tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta pankin toimintaa

koskevia selostuksia.

Tilinpaatos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien tilinpaatosperusteiden ja
voimassa olevien sddnnosten mukaisesti. Tilinpddtos antaa oikean ja riittivdn kuvan pankin

taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta.

Esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme tilivuodelta. Puollamme
tilivuoden tuloksen kayttod pankin johtokunnan esittamalla tavalla.

Helsingissd maaliskuun 11. paivani 2022
Mika Kari
Katri Kulmuni Jukka Kopra

Lotta Kauppila, KHT, sihteeri Timo Tuokko, KHT
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Lausunto tilintarkastuksesta

28.2.2022

Lausunto Euroopan keskuspankkijarjestelman ja
Euroopan keskuspankin perussaannon artiklan 27

mukaisesta tilintarkastuksesta

Suomen Pankille

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Suomen Pankin (y-tunnus 0202248-1) tilinpdatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2021. Tilinpdatos sisdltdd taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpdatos antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin
taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta Euroopan keskuspankin neuvoston
hyviksymien kirjanpitoperiaatteiden ja -tekniikoiden seka Suomen Pankista annetun lain
mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

241 TILINPAATOS



Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan
mubkaisesti. Hyvin tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin
kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia Suomen Pankista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttineet

muut niiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen mairan

tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat Suomen Pankin johtokunnan
velvollisuudet

Suomen Pankin johtokunta vastaa tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikeat ja
riittavat tiedot pankin taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta pankin
tilinpaatoksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.
Suomen Pankin johtokunta vastaa my0s sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka se katsoo
tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpddtoksen, jossa ei ole vadrinkaytoksesti tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Suomen Pankin johtokunta on tilinpaatosta laatiessaan velvollinen arvioimaan pankin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimain seikat, jotka liittyvit toiminnan
jatkuvuuteen ja siihen, ettd tilinpddtds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen.
Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos pankki aiotaan purkaa tai
sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen
tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa
kokonaisuutena viirinkaytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa
tilintarkastuskertomus, joka sisiltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea
varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvin
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaiarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai
yhdessd voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin pddtoksiin, joita kayttajit tekevit
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista

harkintaa ja sdilytimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:




Tunnistamme ja arvioimme vadrinkdytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpdéatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vadrinkaytoksesta johtuva
olennainen virheellisyys jad havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheesté johtuva
olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vadrinkdytokseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vadrentamistd, tietojen tahallista esittdmattd jattamistd tai virheellisten tietojen esittdmista

taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta
pystydksemme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet
mutta emme siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon pankin sisdisen
valvonnan tehokkuudesta.

Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niisté esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

Teemme johtopddtoksen siitd, onko Suomen Pankin johtokunnan ollut asianmukaista laatia
tilinp&atds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopéatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvéaa olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla
pankin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta
esiintyy, meidédn taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpadtoksessa esitettdviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat
tiedot eivdt ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopédatoksemme perustuvat lausuntomme
antamispdivadn mennessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei pankki pysty jatkamaan toimintaansa.

Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpadtoksessa esitettavét tiedot mukaan lukien, yleista
esittdmistapaa, rakennetta ja siséltod ja sitd, kuvastaako tilinpddtos sen perustana olevia
lilketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta

laajuudesta ja ajoituksesta sekd merkittivisti tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien

mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme

tilintarkastuksen aikana.

Helsingissd 28.2.2022
KPMG OY AB
Juha-Pekka Mylén
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