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Paajohtajan tervehdys

Suomen Pankin tiarkein tehtivi on rakentaa talouteen vakautta.

Vuonna 2018 tuli kuluneeksi 20 vuotta siitd, kun Suomen Pankki yhdessa muiden
euromaiden kanssa alkoi rakentaa taloudellisesti vakaampaa Eurooppaa. Syntyi
euro, yhteinen rahamme.

Kesilla 2018 Tasavallan presidentti nimitti minut Suomen Pankin paijohtajaksi.
Otin tehtdvin vastaan vahvalla motivaatiolla ja samalla vastuusta

tietoisena. Padjohtajana olen Euroopan keskuspankin neuvoston jasen. EKP:n
neuvosto on eurojarjestelman korkein paattija, joka paattda rahapolitiikasta ja
edistdd euroalueen vakautta ja kasvua.

Suomen talous on elpynyt ja saavutti viime vuonna korkeasuhdanteen aallonharjan.
Erityisen myonteistd on ollut tyopaikkojen maaran nopea kasvu ja tyottomyyden
supistuminen. Osallistuminen ja osaaminen turvaavat hyvinvointimme pidemmalla
aikajanteelld ja takaavat niin tulevien sukupolvien kuin seniorikansalaisten
hyvinvoinnin.

Kasvu jatkui myos euroalueella. EKP:n neuvostossa ryhdyimme asteittain purkamaan
rahapolititkan epatavanomaisia keinoja. EU:n kauppapoliittisella toimintakyvylld oli
Suomelle erityisen iso merkitys myos vuonna 2018. Vapaakauppaa yllapitava
kansainvilinen jarjestys on ollut Suomen kasvutarinan kulmakivi. On Suomen

etu, ettd olemme aktiivisesti mukana kansainvilisilld foorumeilla ja osallistumme
meitad itseimme koskevaan paitoksentekoon.

Ilmastonmuutos on esimerkki uhasta, jonka torjunnasta Suomi ei voi yksin
padttad. Sen tehokas estiminen vaatii, ettd maat sopivat yhdessd toimista ja myos
sitoutuvat niihin.




Suomi ja Suomen Pankki ovat koko euroajan olleet kokoaan suurempia vaikuttajia
eurokentilla.

Avainasemassa on pateva ja motivoitunut henkilokuntamme. Haluan kiittaa
kollegoitani, jotka ovat tehneet lujasti ja luovasti toitd Suomen Pankin menestyksen
eteen.

Maksamisen murros ja digitalisaatio korostavat talouslukutaidon ja kansallisen
varautumisen merkitystd. Huolehdimme myos kiteisen saatavuudesta.

Talla tielld jatkaen ja uudistuen Suomen Pankki pystyy jatkossakin parhaiten
palvelemaan koko suomalaista yhteiskuntaa.




Toimintakertomus
26.4.2019

Suomen Pankki on Suomen rahaviranomainen ja kansallinen keskuspankki.
Samalla se on osa eurojarjestelmaa, joka vastaa euroalueen maiden
rahapolitiikasta ja muista keskuspankkitehtavista ja hallinnoi maailman
toiseksi suurimman valuutan, euron, kayttoa. Eurojarjestelman ja Suomen
Pankin paatavoite on hintavakaus, joka tarkoittaa kuluttajahintojen erittain
maltillista nousua. Suomen Pankilla on seké kotimaahan etta
eurojarjestelmaan liittyvia tavoitteita. Rahapolitiikan lisaksi Suomen Pankin
keskeisia tehtavia ovat rahoitusmarkkinoiden vakaus ja tilastot,
markkinaoperaatiot seka rahahuolto.

Suomen Pankin tehtivit



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/jaettu/suomen-pankin-tehtavat/

valmistelee ja toteuttaa rahapolitiikkaa Suomessa

valvoo rahoitusjarjestelmén vakautta ja tuottaa tilastoja

tekee tutkimusta ja vaikuttaa talouspoliittisesti

huolehtii pankkien vélisten maksujen selvityksestd sekd omasta sijoitustoiminnastaan

pitdé ylla vakaita ja tehokkaita maksujdrjestelmid ja laskee setelit liikkeeseen.




Rahapolitiikka
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Rahapolitiikka
26.4.2019

Eurojarjestelman rahapolitiikan paatavoite on pitaa euroalueen hintataso
vakaana. Kun inflaatio eli kuluttajahintojen vuotuinen kasvuvauhti on
keskipitkalla aikavalilla 1ahellda mutta alle 2 %, sailyy rahan arvo kutakuinkin
muuttumattomana ja ostovoima vahvana.

Hintavakaus on kestdvin talouskasvun perusta. Eurojarjestelma on perinteisesti
ylldpitanyt hintavakautta sddtelemilld ohjauskorkoa eli pankkien keskuspankista
lainaaman tai niihin tallettaman rahan hintaa. Nyt myos rahapoliittisilla osto-
ohjelmilla tuetaan hintavakaustavoitteen saavuttamista.

Eurojirjestelmdan kuuluvat euroalueen Euroopan keskuspankki (EKP) ja kansalliset
keskuspankit. Eurojarjestelmin jasenend Suomen Pankki osallistuu euroalueen
yhteisen rahapolitiikan valmisteluun, paitoksentekoon ja toimeenpanoon. Suomen
Pankin paijohtaja Olli Rehn on eurojirjestelman ylimman paattavan elimen, EKP:n
neuvoston, jasen.

Vuoden 2018 aikana rahapolitiikka siilyi euroalueella hyvin elvyttivina. Euroopan
keskuspankki piti ohjauskorkonsa ennallaan koko vuoden.

Kevyt rahapolitiikka edesauttoi talouskehitysta

EKP:n neuvoston vuonna 2015 aloittama laajennettu *omaisuuserien osto-ohjelma
on epatavanomainen rahapoliittinen toimi. Sen tavoitteena on kasvattaa rahan
tarjontaa ja vauhdittaa siten talouskasvua ja inflaatiota.

Vuoden 2018 aikana eurojirjestelma alkoi asteittain vihentda kuukausittain
ostettavien arvopaperien maarda. Tammikuussa 2018 eurojirjestelma supisti
kuukausittaiset netto-ostot 60 mrd. eurosta 30 mrd. euroon. Kesikuussa EKP:n
neuvosto ilmoitti vihentdvansa netto-ostojen maaran syyskuussa 30 mrd. eurosta 15
mrd. euroon ja lopettavansa ne joulukuussa.

EKP:n neuvosto vahvisti padtoksensi netto-ostojen lopettamisesta joulukuussa.
Samalla se ilmoitti, ettd osto-ohjelmassa takaisin maksettavan pidoman
uudelleensijoitukset jatkuvat tdysimdardisend vield sen jalkeen, kun neuvosto alkaa
nostaa EKP:n ohjauskorkoa, ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen
suotuisan likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan
yllapitimiseksi.
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Kevyt rahapolitiikka on edesauttanut euroalueen suotuisaa talouskehitysta ja
vilittynyt tehokkaasti pankkien luotonantoon. Yksityisen sektorin lainojen
keskikorot pysyivat matalina ja lainakannat kasvavat edelleen.
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Euroopan keskuspankin
rahapolitiikka ja sen valmistelu
vuonna 2018

Euroalueen rahapolitiikan paatavoite on yllapitaa euroalueen hintavakautta.
Euroopan keskuspankin neuvoston maaritelman mukaan tavoite tarkoittaa
kaytannossa sitd, etta kuluttajahintojen vuotuisen kasvuvauhdin pitaisi olla
keskipitkalla aikavalillda hieman alle, mutta lahella kahta prosenttia.
Rahapolitiikka tukee muita EU:n talouspolitiikan tavoitteita kuten kestavaa
kasvua ja tyodllisyyttd, kunhan hintavakaustavoite ei vaarannu. Rahapolitiikka
pysyi vuoden 2018 aikana edelleen hyvin kevyenad, joskin sen asteittainen
normalisointi alkoi kesakuussa.

Suomen Pankin piijohtaja osallistuu Euroopan keskuspankin (EKP) neuvoston
jasenend rahapoliittiseen padtoksentekoon. Suomen Pankin asiantuntijat puolestaan
osallistuvat rahapolitiikan paitosten valmisteluun ja muuhun taustatyohon, joka
liittyy niin Suomen Pankissa tehtdvidin talouden ja rahapolitiikan analysointiin kuin
osallistumiseen aktiivisesti eurojarjestelman rahapolitiikan ja markkinaoperaatioiden
komiteoiden toimintaan.

EKP:n rahapolitiikka pysyi vuonna 2018 edelleen hyvin kevyend. EKP:n neuvosto
piti ohjauskorkonsa ennallaan koko vuoden. Perusrahoitusoperaatioiden korko oli
0,00 %, maksuvalmiusluoton korko 0,25 % ja talletuskorko —-0,4 %. Korot ovat
olleet talld tasolla vuoden 2016 maaliskuusta ldhtien. Neuvosto ennakoi korkojen
sailyvan samalla tasolla ainakin vuoden 2019 kesin ajan ja joka tapauksessa niin
kauan, kuin on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd inflaatio palautuu keskipitkalld
aikavililld kestdvasti lihemmaiksi hieman alle kahta prosenttia.
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Rahapolititkan epatavanomaisiin toimiin kuuluvan laajennetun omaisuuserien osto-
ohjelman netto-ostot lopetettiin joulukuussa, kun niiden maaraa oli ensin supistettu
tammikuussa 30 mrd. euroon ja lokakuussa edelleen 15 mrd. euroon. Osto-
ohjelmassa takaisin maksettavan padoman uudelleensijoitukset jatkuvat kuitenkin
tdysimaaraisina vield sen jalkeen, kun EKP:n neuvosto alkaa nostaa EKP:n
ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen suotuisan
likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan yllapitamiseksi.
Netto-ostojen loppuessa eurojarjestelman tase oli hieman alle 4 700 mrd. euroa.

Netto-ostot puolitettiin tammikuussa

Vuoden 2018 alkaessa EKP:n neuvosto supisti laajennetun omaisuuserien osto-
ohjelman netto-ostot lokakuussa 2017 tekeminsd paatoksen mukaisesti 60 mrd.
eurosta 30 mrd. euroon kuukaudessa.

Tammikuun rahapolitiikkakokouksessa neuvosto piti ohjauskorkonsa ennallaan ja
vahvisti korkoja koskevan ennakoivan viestinnan, jonka mukaan neuvosto odottaa
korkojen pysyvan nykyiselld tasolla pidemman aikaa ja viela omaisuuserien ostojen
paatyttyakin.

Neuvosto my0s vahvisti, ettd omaisuuserien osto-ohjelmaa jatketaan aiemmin
paatetyn mukaisesti syyskuun loppuun. Lisiksi se korosti edelleen, ettd osto-
ohjelmassa ostettujen arvopapereiden erdantyvan padoman uudelleensijoittaminen
jatkuu vield pidemman aikaa netto-ostojen padtyttyd ja niin pitkdan kuin neuvoston
mielestd on tarpeellista sen varmistamiseksi, ettd inflaatio palautuu kestavisti
hintavakaustavoitteen mukaiseksi.

Neuvosto arvioi tammikuussa, ettd kaytettavissa olevien tietojen valossa euroalueen
talous kasvaa vankasti. Se odotti vahvan suhdannekehityksen, tyomarkkinoiden
kiristymisen ja kapasiteetin kidyttdasteen nousun vahvistavan entisestdian luottamusta
sithen, ettd inflaatiovauhti lihenee tavoitetta eli hieman alle kahta prosenttia.
Euroalueen sisiiset inflaatiopaineet olivat kuitenkin yha vaimeat, ja neuvosto
painottikin, ettd runsas rahapoliittinen elvytys on ndin ollen edelleen tarpeen.

Euroalueen talouskasvu maltillistui kevaan mittaan ja

talouden riskit lisaantyivat

Maaliskuun 2018 rahapolitiikkakokouksessa EKP:n neuvosto totesi, ettd euroalueen
talous kasvaa edelleen vahvasti ja laaja-alaisesti. Lyhyella aikavalilla talouskasvun
arvioitiin olevan hieman aiempia odotuksia nopeampaa. Samankaltainen nikemys
vilittyi myos euroalueen talousnikymia koskevista EKP:n asiantuntijoiden arvioista.
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EKP:n asiantuntijat ennakoivat euroalueen BKT:n kasvavan 2,4 % vuonna 2018,
1,9 % vuonna 2019 ja 1,7 % vuonna 2020. Inflaatioennuste pysyi kutakuinkin
muuttumattomana, ja kokonaisinflaation arvioitiin kiihtyvan 1,7 prosenttiin vuonna
2020.

My6s Suomen Pankki arvioi maaliskuun lopulla julkaisemassaan kansainvalisen
talouden analyysissa euroalueen talouskasvun jatkuvan euroalueen kotimaisen
kysynnin ja maailmantalouden hyvin suhdannetilanteen vetamina. Se totesi
inflaation kiihtymisen johtuvan pitkalti 6ljyn hinnan kallistumisesta ja kotimaisten
hintapaineiden olevan vield verraten maltilliset.

Huhtikuun lopun rahapolitiikkakokouksessa EKP:n neuvosto totesi maaliskuun
kokouksen jalkeen saatujen tietojen viittaavan siihen, etta talouskasvu jatkuu
vahvana ja laaja-alaisena, mutta on kiymassa hieman maltillisemmaksi. Osasyyksi
neuvosto arvioi sen, etta edellisvuoden lopun kasvupyriahdyksen jalkeen talouskasvu
palasi jilleen maltillisemmalle kehitysuralle. Lisiksi kasvun hidastumiseen ovat
neuvoston mukaan saattaneet vaikuttaa myos tilapaiset tekijat.

Talousnakymiin kohdistuvien riskien neuvosto arvioi olevan jokseenkin
tasapainossa. Se kiinnitti kuitenkin huomiota siihen, etti maailmanlaajuisiin
tekijoihin liittyvat riskit, kuten protektionismin lisiantymisen uhka, ovat kuitenkin
nousseet aiempaa vahvemmin esiin. Inflaationdkymien neuvosto totesi olevan
ennallaan.

Lainakorot pysyivat alhaisina alkuvuonna

Vuoden 2018 alkupuolella euroalueen rahoitusolot pysyivat suotuisina.
Rahapoliittisten toimien vaikutukset edistivat edelleen merkittavasti yritysten ja
kotitalouksien lainansaannin helpottumista ja luotonannon lisiantymista koko
euroalueella.

Yksityisen sektorin lainakanta elpyi edelleen, ja lainakorot pysyivit suhteellisen
vakaina ja yha hyvin alhaisina. Eri kyselytutkimusten mukaan yritysten rahoituksen
saanti oli parantunut ja lainakannan kasvu sai edelleen vetoapua kysynnian
vahvistumisesta kaikissa lainaryhmissa seka siitd, ettd yritys- ja asuntolainojen ehdot
ovat entisestddn lieventyneet.
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Rahapolitiikan asteittainen normalisointi aloitettiin

kesakuussa

EKP:n neuvosto aloitti rahapolitiikan asteittaisen normalisoinnin kesikuussa. Se
paatti, ettd omaisuuserien osto-ohjelman 30 mrd. euron suuruisia kuukausittaisia
ostoja jatketaan syyskuun 2018 loppuun saakka. Mikali tulevat tiedot vahvistavat
neuvoston keskipitkin aikavilin inflaatio-odotukset, omaisuuserdostojen maaraa
supistetaan syys- ja joulukuun viliseksi ajaksi 15 mrd. euroon kuukaudessa, ja sen
jalkeen ne paattyviat. Ohjelmassa ostettujen omaisuuserien erdantyessa takaisin
maksettavan padoman uudelleensijoittamista kuitenkin jatketaan aiemmin ilmoitetun
mukaisesti niin pitkdan kuin neuvoston mielesta on tarpeellista
hintavakaustavoitteen saavuttamiseksi.

EKP:n neuvosto perusteli paatostdan silla, ettd inflaatiovauhdin eteneminen kohti
kestdvda palautumista hieman alle 2 prosenttiin keskipitkalla aikavalilla oli ollut
huomattavaa. Neuvoston mukaan oli perusteltua luottaa, ettd inflaation kestava
palautuminen tavoitteen mukaiseksi jatkuu eikd pysihdy omaisuuserien netto-
ostojen asteittaisen lopettamisen jalkeenkdin. Neuvosto kuitenkin painotti, ettd se on
tarvittaessa valmis tarkistamaan kaikkia rahapolitiikan vilineitdan tarpeen mukaan.

Neuvosto paatti kesikuussa jattaa EKP:n ohjauskorot ennalleen, mutta vahvisti
korkoja koskevaa ennakoivaa viestintaa ilmoittamalla korkojen pysyvin nykyiselld
tasolla ainakin vuoden 2019 kesin ajan ja tarvittaessa pidempainkin sen
varmistamiseksi, ettd inflaatiokehitys palautuu kestidvisti hieman alle mutta lihelle
kahta prosenttia keskipitkalla aikavalilla.

Talouskasvu jatkui — 6ljyn hinta kiihdytti inflaatiota

Kesakuun kokouksen taloudellisessa analyysissa neuvosto totesi tuoreimpien
talousindikaattorien ja kyselytulosten olevan aiempaa heikompia, mutta viittaavan
edelleen vahvan ja laaja-alaisen talouskasvun jatkumiseen. Se arvioi euroalueen
talousnikymiin kohdistuvien riskien olevan yha jokseenkin tasapainossa, mutta
lisdsi, ettd rahoitusmarkkinoiden levottomuuden pitkittymisen riskid on syyta
seurata.

Neuvosto totesi, ettd toukokuinen inflaation kiithtyminen johtui energian,
elintarvikkeiden ja palvelujen hintainflaation nopeutumisesta. Pohjainflaatio oli
edelleen vaimeaa. Neuvosto kuitenkin painotti, ettd euroalueen sisdiset
kustannuspaineet ovat vahvistumassa ja inflaationdkymiin liittyvd epavarmuus on
vihenemassa.

Eurojirjestelmdn asiantuntijat arvioivat kesikuun ennusteessa euroalueen BKT:n
kasvavan 2,1 % vuonna 2018, 1,9 % vuonna 2019 ja 1,7 % vuonna 2020. Vuoden
2018 kasvundkymien heikentyminen johtui odotettua heikommasta alkuvuodesta.
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Vuotuisen inflaatiovauhdin eurojirjestelman asiantuntijat arvioivat olevan koko
ennustejakson 1,7 %. Selvisti EKP:n asiantuntijoiden maaliskuista arvioita
nopeampi inflaatioennuste vuosille 2018 ja 2019 johtui pdaasiassa 6ljyn hinnan
noususta.

Heindkuun lopun rahapolitiikkakokouksessa EKP:n neuvosto kiinnitti huomiota
sithen, ettd euroalueen talouden kasvu jatkuu, vaikka etenkin kansainvilisen kaupan
toimintaymparistoon liittyvat epavarmuustekijit ovat edelleen vahvasti lasna.

Neuvosto painotti, ettd talousindikaattorit ja kyselytulokset ovat vakautuneet ja
viittaavat edelleen vahvan ja laaja-alaisen talouskasvun jatkumiseen, aivan kuten
eurojarjestelman asiantuntijat arvioivatkin euroalueen talousniakymia kesakuussa.

BKT:n kasvuarvioita pienennettiin hieman syksylla

Syyskuun rahapolitiilkkakokouksessa EKP:n neuvosto arvioi saatujen tietojen pitkalti
vahvistavan kesiakuisen nikemyksen siitd, ettd euroalueen talouskasvu jatkuu laaja-
alaisena ja inflaatio nopeutuu viahitellen. Neuvosto kuitenkin kiinnitti huomiota
protektionismin lisidntymiseen, kehittyvien markkinoiden heikkouksiin ja
rahoitusmarkkinoiden heilahteluihin, jotka olivat nousseet vahvemmin esiin.

Samankaltainen nikemys valittyi EKP:n asiantuntijoiden syyskuun ennusteessa. Se
arvioi euroalueen BKT:n kasvavan 2,0 % vuonna 2018, 1,8 % vuonna 2019 ja 1,7
% vuonna 2020.

EKP:n asiantuntijat ennustivat vuosien 2018 ja 2019 BKT:n kasvun hitaammaksi
kuin koko eurojarjestelman asiantuntijat kesikuisessa arviossaan paaasiassa siksi,
ettd vientikysynnan kasvuvaikutus oli jonkin verran pienentynyt. Inflaation osalta
nakyman todettiin olevan ennallaan.

Lokakuun lopun rahapolitiilkkakokouksessa EKP:n neuvosto totesi, etta
viimeaikaiset taloustiedot kertovat jonkin verran odotettua heikommasta
kehityksestd, mutta ne vastaavat edelleen perusskenaariota. Sen mukaan euroalueen
talouskasvu jatkuu laaja-alaisena ja saa tukea kotimaisesta kysynnasta seka
tyomarkkinatilanteen jatkuvasta kohenemisesta.

Erdiden toimialojen, eritoten autoteollisuuden, viimeaikaisen kehityksen neuvosto
katsoi vaikuttavan kasvuprofiiliin lyhyelld aikavalilla. Lisaksi se arvioi vientindkymat
hieman aiempaa vaimeammiksi.

Suomen Pankki arvioi lokakuisessa kansainvilisen talouden analyysissdan
euroalueen talouden vireen jatkuvan hyvina kevyen rahapolitiikan ja
suhdannetilanteeseen nihden melko kevyen finanssipolitiikan tukemana, vaikka
kasvuvauhti olikin hidastunut edellisvuodesta.
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Suomen Pankki totesi inflaatiopaineiden vahvistuneen maltillisesti, kun mm.
palkkojen nousuvauhti on kiihtynyt. Hyvin taloustilanteen Suomen Pankki arvioi
kuitenkin heijastuvan euroalueen inflaatioon verraten hitaasti, koska inflaatio-
odotukset olivat yha melko vaimeita. Se katsoi Italian talouspolitiikkaan liittyvan
epavarmuuden varjostavan euroalueen talouskehitysta ja kesdan myotd kasvaneiden
kauppapoliittisten jannitteiden lisidvin maailmantalouden odotettua heikomman
kehityksen riskid

Netto-ostot paattyivat joulukuussa 2018 —

rahapolitiikka jatkuu edelleen kevyena

Joulukuun rahapolitiikkakokouksessa EKP:n neuvosto vahvisti, ettd omaisuuserien
osto-ohjelmassa tehtdvit netto-ostot paattyvat joulukuussa 2018.

Samassa yhteydessd neuvosto tdsmensi, ettd ostettujen omaisuuserien erdantyessi
takaisin maksettavan pidoman uudelleensijoituksia aiotaan jatkaa tdysimaaraisesti
vield pidemmain aikaa sen jalkeen, kun neuvosto alkaa nostaa EKP:n ohjauskorkoja,
ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen suotuisan likviditeettitilanteen ja
vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan yllapitamiseksi.

Neuvosto painotti joulukuussa, ettd euroalueen kotimaisen kysynnin vahva
pohjavire tukee edelleen euroalueen talouskasvua ja inflaatiopaineiden vahittaista
voimistumista. Ne puolestaan yllapitavat luottamusta siihen, ettd inflaation kestava
palautuminen tavoitteen mukaiseksi jatkuu omaisuuseraostojen lopettamisen
jalkeenkin.

Euroalueen talouskehityksen neuvosto totesi tuoreimpien tilasto- ja kyselytietojen
perusteella olleen odotettua heikompaa ulkoisen kysynnan vaimentumisen seka
joidenkin maa- ja sektorikohtaisten tekijoiden vuoksi. Vaikka neuvosto odotti osan
ndista tekijoistd vaistyvan, se arvioi kasvuvauhdin saattavan olla vastedes jonkin
verran hitaampaa.

Eurojarjestelman asiantuntijat arvioivat joulukuun ennusteessa euroalueen BKT:n
kasvun vuosina 2018 ja 2019 hieman hitaammaksi kuin EKP:n asiantuntijat
syyskuisessa arviossaan. BKT:n ennakoitiin kasvavan 1,9 % vuonna 2018, 1,7 %
vuonna 2019, 1,7 % vuonna 2020 ja 1,5 % vuonna 2021.

Asiantuntijat arvioivat inflaation olevan 1,8 % vuonna 2018, 1,6 % vuonna 2019,
1,7 % vuonna 2020 ja 1,8 % vuonna 2021.

Vuoden lopulla inflaationikymait olivat edelleen maltillisia, kun pohjainflaatio pysyi
sitkedsti yhden prosentin tuntumassa. Neuvosto korostikin, ettd runsaan
rahapoliittisen elvytyksen jatkaminen on yha tarpeen, jotta inflaatiovauhti saadaan
palautumaan kestavasti kohti EKP:n neuvoston tavoitetta.

16

TOIMINTAKERTOMUS



Rahapolitiikan kevyttd mitoitusta tukee mittava arvopapereiden varanto, jota
yllapidetdan uudelleensijoituksia jatkamalla. Sitd tukevat myos poikkeuksellisen
alhaiset rahapoliittiset korot ja naitid korkoja koskeva ennakoiva viestinta, jonka
mukaan neuvosto odottaa korkojen pysyvan nykytasollaan kesan 2019 ajan ja
tarvittaessa pidempaan.

Kevyt rahapolitiikka tuki euroalueen talouskehitysta

Kaiken kaikkiaan EKP:n kevyt rahapolitiikka on osaltaan edesauttanut euroalueen
suotuisaa talouskehitysta ja valittynyt tehokkaasti pankkien luotonantoon.
Yksityisen sektorin lainojen keskikorot pysyivat alhaisina, ja lainakantojen
vuosikasvu kiihtyi edelleen. Euroalueen talouskasvu jatkui, joskin kasvuvauhti
tasaantui vuoden mittaan edellisvuoden ripedan kasvuun verrattuna.

Vuoden 2014 kesidkuussa kayttoon otettujen epatavanomaisten rahapoliittisten
toimien vaikutuksen vilittyminen edistaa edelleen merkittavasti kotitalouksien ja
etenkin pienten ja keskisuurten yritysten lainansaantia ja luotonannon lisdantymista
koko euroalueella.

Suotuisasta tydomarkkinakehityksestd ja asteittain kiihtyneestd palkkainflaatiosta
huolimatta inflaatiopaineet ja -odotukset pysyivit verraten maltillisina. Vuonna 2018
euroalueen keskimaarainen inflaatio oli 1,7 %. Hintojen nousuvauhti johtui
kuitenkin pitkalti energian hinnoista. Energian ja ruuan hinnoista puhdistettu niin
sanottu pohjainflaatio oli keskimaarin vain 1,0 %. Markkinaperusteinen,
inflaatioswapeista johdettu 5 vuotta koskeva keskimiiriinen inflaatio-odotus 5
vuoden kuluttua oli joulukuussa 1,6 %. EKP:n kyselytutkimuksessa inflaatio-odotus
5 vuoden kuluttua oli vuoden lopussa 1,9 %. Tdta taustaa vasten kevyena jatkuva
rahapolititkka on edelleen keskeisessa roolissa hintavakaustavoitteen
saavuttamiseksi.

EKP:n neuvosto on myds toistuvasti peraankuuluttanut, ettd rahapoliittisten toimien
kaikki hyodyt voidaan kuitenkin saavuttaa vain, jos muilla politiikan aloilla
toteutetaan entistd padttavaisemmin toimia pitkidn aikavilin kasvupotentiaalin
parantamiseksi ja heikkouksien vihentamiseksi euroalueella. Rakenneuudistuksia on
vauhditettava huomattavasti, jotta talouksien kestokykya voidaan parantaa,
rakenteellista tyottomyytta vahentaa sekd tuottavuutta ja kasvupotentiaalia lisata.
Finanssipolitiikan saralla on edelleen syyta kerryttda julkisen talouden puskureita.
Taman lisdksi talous- ja rahaliiton toiminnan parantaminen on yha ensiarvoisen
tarkeda.
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Rahapolitiikan toteuttaminen
euroalueella ja Suomessa

26.4.2019

Eurojarjestelmassa kansalliset keskuspankit toteuttavat Euroopan
keskuspankin neuvoston rahapoliittiset paatokset hajautetusti. Saannolliset
huutokauppamuotoiset markkinaoperaatiot, maksuvalmiusjarjestelma ja
vahimmaisvarantovelvoite muodostavat toimeenpanojarjestelman

perinteisen osan’. Laajennettu omaisuuserien osto-ohjelma ja kohdennetut
pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat viime vuosina olleet keskeisia
rahapolitiilkan valineita.

Suomen Pankki vastaa rahapolitiikan toteutuksesta Suomessa. Suomessa sijaitsevat
luottolaitokset pitavat keskuspankkitilejaan Suomen Pankissa ja voivat osallistua
operaatioihin Suomen Pankin vilitykselld. Suomen Pankki on osallistunut myos
eurojarjestelman laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman toteuttamiseen.

Omaisuuserien netto-ostot jatkuivat vuoden 2018

loppuun

Eurojarjestelmin laajennettu osto-ohjelma koostuu julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelmasta ja kolmesta yksityisen sektorin osto-ohjelmasta, nimittdin
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden, yrityssektorin ja katettujen joukkolainojen
osto-ohjelmasta.
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Osto-ohjelmien netto-ostotavoite oli keskimdarin 30 mrd. euroa kuukaudessa
tammi-syyskuun aikana. Ostotavoite laskettiin 15 mrd. euroon loka—joulukuun
ajaksi. Netto-ostojen lisiksi eurojarjestelma uudelleen sijoitti erdantyvien
arvopaperiomistusten takaisin maksettavan pidoman. Vuonna 2018 erdantymisten
maara oli keskimddrin 12 mrd. euroa kuukaudessa.

Laajennetussa omaisuuserien osto-ohjelmassa eurojarjestelman arvopaperiomistukset
kasvoivat tasearvoltaan 2 286 mrd. eurosta 2 570 mrd. euroon vuoden 2018 aikana.
Julkisen sektorin osto-ohjelman omistukset kasvoivat 213 mrd. eurolla ja yksityisen
sektorin osto-ohjelmien omistukset 70 mrd. eurolla.

Euroopan keskuspankin (EKP) neuvoston tekemien paatosten mukaisesti osto-
ohjelmien netto-ostot loppuivat joulukuuhun 2018. Vuoden 2019 alusta osto-

ohjelmat siirtyvit uudelleensijoitusvaiheeseen 2! . Uudelleensijoitusvaiheessa
arvopaperiomistukset eivat enda kasva, mutta niiden koko pidetdian ennallaan viela
pidemmain aikaa. Arvopaperiomistusten erdantymisten maara on merkittava,
keskimaarin noin 17 mrd. euroa kuukaudessa vuonna 2019.

Suomen Pankki on toteuttanut arvopaperiostoja kaikissa muissa ohjelmissa paitsi
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelmassa. Vuonna 2018 laajennetun
omaisuuserien osto-ohjelman omistukset kasvoivat Suomen Pankin taseessa noin 38
mrd. eurosta yli 44 mrd. euroon.

Suomen Pankki toteuttaa osaltaan yrityssektorin osto-

ohjelmaa eurojarjestelman puolesta

Vuoden lopussa valtionlainojen ja valtiosidonnaisten velkakirjojen maara oli Suomen
Pankin taseessa 28 mrd. euroa ja yhteiseurooppalaisten laitosten velkakirjojen maara
yli 3 mrd. euroa. Yksityisen sektorin osto-ohjelmien omistukset puolestaan olivat
vuoden lopussa lahes 13 mrd. euroa.

Julkisen sektorin osto-ohjelmassa Suomen Pankki osti suomalaisten valtionlainojen
ja valtiosidonnaisten laitosten arvopapereiden lisiksi myos yhteiseurooppalaisten
instituutioiden velkakirjoja, koska valtionlainojen maara ei taysin riittanyt

kattamaan pidoma-avaimen mukaista osuutta koko ohjelman ostoista. 3
Kolmannessa katettujen velkakirjojen ohjelmassa Suomen Pankki erikoistui
suomalaisten katettujen velkakirjojen markkinoihin.

Yrityssektorin osto-ohjelmassa Suomen Pankki toimi yhtena eurojirjestelman
kuudesta keskuspankista, jotka toteuttivat ohjelmaa koko eurojirjestelmin puolesta.
Suomalaisten yrityslainojen lisiksi Suomen Pankki osti ohjelmassa myos
irlantilaisten, itavaltalaisten ja baltialaisten yritysten liikkeeseen laskemia lainoja.
Velkakirjat ostettiin sekd Suomessa toimivilta ettd kansainvalisiltd pankeilta, jotka
ovat Suomen Pankin oman rahoitusvarallisuuden hyviksyttyja vastapuolia.
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Arvopaperilainaus jatkui edellisvuosien tapaan

Osto-ohjelmissa ostettujen arvopaperien lainaaminen takaisin markkinoille jatkui
edellisvuosien tapaan. Arvopaperilainauksella tuetaan euroalueen joukkolainojen
markkinalikviditeettid. Se toteutetaan eurojirjestelman sisilli hajautetusti.

Suomen Pankin arvopaperiomistukset olivat lainattavissa sadilyttdjan eli Euroclear
Bankin lainausohjelmien (ks. lisdtietoja) kautta arvopaperivakuutta vastaan. Sen
lisaksi Suomen Pankki teki myos kahdenvalistd lainausta kateisvakuutta vastaan
julkisen sektorin osto-ohjelmassa ostetuilla arvopapereilla.

Kuvio 1.

Eurojdrjestelman osto-ohjelmien netto-ostot kuukausittain
10/2014-12/2018
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1. mmm Julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelma

2. Kolmas katettujen joukkolainojen osto-ohjelma

3. mmm  Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelma
4. Yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelma

5. Netto-osto tavoite

Léhde: Euroopan keskuspankki.

Pitempiaikaisten luottojen maara edelleen suuri

Eurojarjestelman kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden (TLTRO II)
vapaaehtoiset takaisinmaksut kdynnistyivit kesakuussa 2018 ennalta ilmoitetun
aikataulun mukaisesti.
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Neljan vuoden pituiset TLTRO II -operaatiot olivat osa EKP:n neuvoston vuonna
2017 paattamia elvytystoimia. Niissd eurojarjestelma tarjosi kansallisten
keskuspankkien kautta vastapuolipankeille edullista pitempiaikaista rahoitusta
vakuuksia vastaan, ja vastineeksi pankkien edellytettiin lisidvin luotonantoaan
euroalueen yrityksille ja kotitalouksille.

Kesakuun 2016 ja maaliskuun 2017 aikana pankeille myonnettiin neljassa
operaatiossa luottoja yhteensa 740 mrd. edestd. Kahden vuoden jilkeen luottoja voi
maksaa takaisin neljannesvuosittain. Vuoden 2018 lopussa luottoja oli jaljella vield
719 mrd. euroa, silla pankit kayttivat takaisinmaksun mahdollisuutta maltillisesti.

Ennen takaisinmaksujen alkua pankeille vahvistettiin luottojen kiinteat korot, jotka
madrdytyivat kunkin pankin yksityisen sektorin luotonannon kasvun perusteella.
Edullisimmillaan pankit saivat neljan vuoden kiinteikorkoista rahoitusta EKP:n yon
yli -talletuskorolla, joka oli -0,40 %. Enimmillaan korko voi olla
perusrahoitusoperaation korko, 0 %.

Tavanomaisissa operaatioissa kysynta vahaista

Tavanomaiset rahapoliittiset operaatiot eli siannolliset viikon pituiset
perusrahoitusoperaatiot ja kolmen kuukauden mittaiset pitempiaikaiset
rahoitusoperaatiot toteutettiin edelleen kiinteakorkoisina huutokauppoina, joissa
tehdyt tarjoukset hyvaksyttiin taysimdardisesti. EKP:n neuvosto oli paittanyt
lokakuussa 2017 jatkaa menettelya ainakin vuoden 2019 viimeisen
vihimmadisvarantojen pitoperiodin loppuun asti. Sdannollisten luotto-operaatioiden
korko oli 0,00 % koko vuoden.

Laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman, TLTRO II -luottojen ja aiempien osto-
ohjelmien ansiosta euroalueen pankkijarjestelmassa oli runsaasti likviditeettia, ja
pankkien tarve hakea rahoitusta siannollisissd operaatioissa oli vahaista ja supistui
vield edellisestd vuodesta.
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Kuvio 2.

Eurojdrjestelmédn rahoitusoloja keventdvat rahoitusoperaatiot
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1. =5 Kohdennetut pitempiaikaiset operaatiot (27 kk —48 kk)

2. ™ Yliméairiiset pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot (1 kk —36 kk)
3. Perinteiset rahoitusoperaatiot (1 vko ja 3 kk)

4. == Rahapoliittiset arvopaperit (oikea asteikko)

Léhde: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Perusrahoitusoperaation viikon pituisia luottoja oli avoinna keskimaarin noin 3,6
mrd. euroa, kun edellisvuonna vastaava maara oli noin 13,4 mrd. euroa.
Osallistujamaara pysyi alle viidessikymmenessa. Myos kuukausittain jarjestettdvissa
kolmen kuukauden pitempiaikaisissa operaatioissa kysynta jai vahaiseksi.
Yhteenlaskettuna kolmen pitempiaikaisen operaation luottojen kulloinkin avoinna
oleva maira oli keskimairin 6,3 mrd. euroa, kun vuonna 2017 maara oli 7,9 mrd.
euroa. Osallistujien maara laski ajoittain alle kahteenkymmeneen.

Eurojirjestelma jatkoi vuonna 2018 myos viikon pituisen Yhdysvaltain dollarin
madraisen likviditeetin tarjoamista. Menettely perustuu eurojirjestelmin ja
Yhdysvaltain keskuspankin keskindisiin valuutanvaihtojarjestelyihin. Taman
finanssikriisin aikana aloitetun rahoitusmahdollisuuden kaytt6é on ollut kuitenkin
erittdin pientd joitakin poikkeusajankohtia lukuun ottamatta.
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Runsas ja tasainen likviditeettiylijaama piti lyhimmat

rahamarkkinakorot vakaina

Euroalueen pankkijarjestelman ylimaaraisen likviditeetin maara oli vuonna 2018
suurimmillaan noin 1 900 mrd. euroa (Kuvio 3). Runsaan ja tasaisen
likviditeettiylijazdman ansiosta euroalueen lyhimmat rahamarkkinakorot pysyivat
vakaasti ldhella EKP:n yon yli -talletuskorkoa, joka oli koko vuoden -0,40 %.

Vakuudettoman yon yli -koron tasoa kuvaava eoniakorko pysyi keskimaarin -0,36
prosentissa vaihdellen vain vahaisessa maarin —-0,37 prosentista -0,34 prosenttiin.

Kuvio 3.

Yliméédrdinen likviditeetti euroalueen pankkijdrjestelmdssa

Mrd. euroa

2 000

1500

1 000

2013 2014 2015 2016 2017 2018

1. M Y]imaardinen likviditeetti*

2. Kuukauden liukuva keskiarvo

* Varantotalletukset — vahimmadisvarantovaatimukset +
yotalletukset — maksuvalmiusluotot.

Lé&hde: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Uuden €STR-viitekoron valmistelu eteni

Suomen Pankki on osallistunut tiiviisti EKP:n uuden yon yli -viitekoron, €STRin
(Euro Short Term Rate), metodologian ja muiden teknisten asioiden
pitkdjannitteiseen suunnitteluun.

€STRin laskentatapa # piitettiin ja julkaistiin vuoden 2018 aikana. Viitekorko
perustuu pankkien lakisdateiseen raportointiin niiden tekemista
rahamarkkinatransaktioista. Suunnittelua auttoi merkittavasti kaksi julkista
konsultaatiota, joissa toimialan edustajat toivat esiin omat nikemyksensa.
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€STRin pdivittdinen julkaisu on tarkoitus aloittaa lokakuussa 2019. Viitekorko tulee
olemaan heti tarkedssd asemassa: yksityisen sektorin tyoryhma suositteli syyskuussa
€STRia vaihtoehtoiseksi riskittomaksi viitekoroksi euroalueelle ja eonian

korvaajaksi®..

Rahapolitiikan vastapuoleksi paasy tarkoin saadeltya

Suomen Pankin rahapolitiikan vastapuolijoukko kasvoi yhdelld, ja vastapuolia oli
vuoden lopussa yhteensi 16. Joukko muodostui suomalaisista luottolaitoksista seka
pohjoismaisten pankkien Suomessa toimivista sivuliikkeista.

Voidakseen toimia rahapolitiikan operaatioiden vastapuolina pankkien tulee olla
vahimmaisvarantovelvollisia, rahoitusvalvonnan alaisia seki rahoitusasemaltaan

vakaita yhtioitd. ¢

Rahapolitiikan vastapuolilla on oikeus hakea eurojirjestelmiltd vakuudellista
rahoitusta osallistumalla eurojirjestelmin luotto-operaatioihin. Vastapuoli voi saada
vakuuksia vastaan myos yon yli -maksuvalmiusluottoa. Lisaksi
maksuliiketarkoituksiin on mahdollista saada paivansisdistad luottoa, joka tulee myos
kattaa riittavin vakuuksin.

Eurojirjestelma on maaritellyt keskuspankkiluoton vakuuksille
kelpoisuusvaatimukset, jotka on julkaistu EKP:n suuntaviivoissa ja ovat samat koko

curoalueelle.Z Suomen Pankki on lisidksi antanut suuntaviivoja tiydentivit

kansalliset lisivaatimukset omille vastapuolilleen. 8 Se paivitti sidntojd ja
suuntaviivoja viimeksi huhtikuussa 2018.

Eurojarjestelmalle toimitettujen vakuuksien maara

supistui hiukan

Saadakseen luottoa eurojarjestelmin keskuspankeilta vastapuolipankkien on

toimitettava vakuudet, jotka tayttivit eurojirjestelmin kelpoisuusvaatimukset 2.

Vuoden 2018 aikana eurojarjestelmille toimitettujen vakuuksien kokonaismaara
supistui hieman (kuvio 4). Vakuuksia toimitettiin eurojarjestelman keskuspankkeihin
keskimdirin yhteensd 1 594 mrd. euron arvosta, kun niitd edellisend vuonna
toimitettiin keskimaarin 1 682 mrd. euroa.
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Kuvio 4.

Eurojarjestelmaélle toimitetut vakuudet
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1. === Valtionhallinnon liikkeeseen laskemat arvopaperit
2 Aluehallinnon liikkeeseen laskemat arvopaperit
3. == Pankkien kattamattomat joukkolainat

4. == Papnkkien katetut joukkolainat

5. Yritysten joukkolainat

6. mm== Omaisuusvakuudelliset arvopaperit

7. w=== Muut jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserét

8 Ei-jdlkimarkkinakelpoiset omaisuuserét

9 Ei-jdlkimarkkinakelpoiset lainasaamiset*

10. Madraaikaistalletukset*

* Jaottelu saatavilla vuoden 2013 alusta ldhtien.

Léhde: Euroopan keskuspankki.

Vakuuslajeittain tarkasteltuna eurojarjestelmalle toimitettujen vakuuksien
jakaumassa ei tapahtunut merkittdvia muutoksia. Eniten vakuutena kaytettiin
lainasaamisia (24 %), jotka ovat pankkien asiakkailleen myontamia ei-
jalkimarkkinakelpoisia omaisuuseria.

Toiseksi suurimman osuuden muodostivat omaisuusvakuudelliset arvopaperit (23
%), ja kolmantena tulivat pankkien katetut joukkolainat (21 %).

Suomen Pankin vastapuolien tilanne vakaa

Suomen Pankin vastapuolet voivat osallistua eurojarjestelman luotto-operaatioihin
riittavid vakuuksia vastaan. Vuonna 2018 Suomen Pankin vastapuolet toimittivat
vakuuksia keskimiirin 19,6 mrd. euron edesti. Vuonna 2017 vastaava luku oli 20,4
mrd. euroa.
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Suomen Pankin vastapuolet suosivat vakuutena edelleen pankkien katettuja
joukkolainoja, joiden osuus kaikista toimitetuista vakuuksista oli keskimddrin 37 %
(kuvio 5). Toiseksi eniten vakuudeksi toimitettiin lainasaamisia (29 %) ja
kolmanneksi eniten valtion- ja aluehallinnon liikkeeseen laskemia velkakirjoja (18
%).

Kuvio §.

Suomen Pankille toimitetut vakuudet
(osuudet keskimddrin vuoden 2018 aikana)
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1. I Valtion- ja aluehallinnon velkakirjat

2. I Pankkien katetut joukkolainat

3 Pankkien kattamattomat joukkolainat

4. Yritysten velkakirjat

5 Omaisuusvakuudelliset arvopaperit

6. B Muut jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserét
7 Ei-jalkimarkkinakelpoiset lainasaamiset

Lahde: Suomen Pankki.

Kokonaisuutena Suomen Pankin vastapuolten rahoitus pieneni eurojirjestelman
luotto-operaatioiden kautta. Taman johdosta my0s vastapuolten keskimiardinen
vakuusylijaama kasvoi vuoden aikana edellisvuoden 26 prosentista 27 prosenttiin.

Suomen Pankin vastapuolet ottivat uutta keskuspankkiluottoa vuonna 2018 erittidin
vihdn, mutta kayttivit lahinnd pdivansisdista luottoa. Vuoden 2018 lopussa
vastapuolilla oli avoinna olevia rahapolitiikan luottoja kohdennetuista
pitempiaikaisista rahoitusoperaatioista (TLTRO II) yhteensa 8,6 mrd. euron edesta.
Vuoden 2017 lopussa summa oli 10,1 mrd. euroa.

Vapaaehtoiset TLTRO 1II -takaisinmaksut kaynnistyivit kesikuussa 2018. Suomen
Pankin vastapuolet maksoivat vuoden aikana luottoja takaisin 1,5 mrd. edesta.
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Keskuspankkitalletusten maara kasvoi ja osuus pieneni

Suomen Pankin vastapuolilla oli aiempien vuosien tapaan huomattava maara
keskuspankkitalletuksia.

Vastapuolet voivat tallettaa varoja varsinaisina yon yli -talletuksina tai jattaa
vahimmaisvarantovelvoitteen taytyttya sen ylittavat varat keskuspankkitileilleen.
Kummassakin tapauksessa Suomen Pankki maksaa varoille EKP:n yon yli
-talletuskorkoa, joka oli vuonna 2018 negatiivinen (-0,40 %). Itse
varantovelvoitteelle maksetaan perusrahoitusoperaatioiden korkoa, joka oli 0,00 %
vuonna 2018.

Ylimadarainen likviditeetti eli Suomen Pankkiin tehtyjen keskuspankkitalletusten
kokonaismaari oli vuonna 2018 keskimaarin 94 mrd. euroa. Edellisend vuonna
vastaava luku oli 92 mrd. euroa (kuvio 6). Suomen keskuspankkitalletusten osuus
koko eurojirjestelmissa tehdyista talletuksista pieneni kuitenkin tasaisesti vuoden
aikana, ldhes 6 prosentista alle 5 prosenttiin.

Kuvio 6.
Suomen Pankkiin tehdyt keskuspankkitalletukset
Mrd. euroa %
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3. === Vihimmadisvarantovelvoitteen ylittavat talletukset
sekkitileilla
4. = Osuus eurojdrjestelmén talletuksista (oikea asteikko)*
* Sisdltad yotalletukset, maardaikaistalletukset ja vdhimmais-
varantovelvoitteen ylittavat talletukset (vahimmaéisvarantojen
pitoajanjakson keskiarvo).
Léhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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1) https://www.suomenpankki.fi/fi/rahapolitiikka/rahapolititkan-toimeenpano/rahapolitiikan-
valineet/.

2) https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/eurojarjestelman-osto-ohjelmat-jatkuvat-
uudelleensijoitusvaiheessal/.

3) Julkisen sektorin osto-ohjelmassa 90 % ostoista on valtionlainoja ja valtiosidonnaisia
velkakirjoja ja loput 10 % yhteiseurooppalaisten laitosten velkakirjoja. Valtionlainojen ja
valtiosidonnaisten velkakirjojen ostomairit madrdytyivit nk. pidoma-avainten mukaisesti ja
heijastivat siten eri maiden suhteellista osuutta koko euroalueesta. Suomen piioma-avaimen
mukainen osuus oli 1,78 %.

4) ECB: €STR methodology and policies.

5) https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/ekp-n-tuleva-viitekorko-ester-on-toimialan-
suositus-eonian-korvaajaksi/.

6) https://www.suomenpankki.fi/fi/rahapolitiikka/rahapolitiikan-toimeenpano/vastapuolet/.

7) https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/ohjeet-ja-saannot/suomen-
pankin-saannot-vastapuolille-ja-asiakkaille/.

8) https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/ohjeet_ja_saannot/

vastapuoli/documents/rahapoliittisten-operaatioiden-ja-vakuushallinnan-toteutus-suomen-
pankissa_16042018_final.pdf.

9) https://www.suomenpankki.fi/fi/rahapolitiikka/rahapolitiikan-toimeenpano/
keskuspankkiluoton-vakuudet/.
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Rahapolitiikan asteittainen

normalisointi edellytta
varovaisuutta

Euroopan keskuspankin neuvosto paatti lopettaa rahapoliittisen
arvopaperien osto-ohjelman netto-ostot vuoden 2018 lopussa. Paatos on
ensimmaisia askeleita kohti euroalueen rahapolitiikan normalisointia. Koska
rahapolitiikan epatavanomaisten valineiden vaikutuksia rahoitusmarkkinoihin
ja reaalitalouteen ei tiedeta tarkasti, normalisointi toteutetaan varovaisesti ja
asteittain talouskehityksen huomioiden.

Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto arvioi kesdkuussa 2018, ettd arvopaperien
netto-ostot voidaan lopettaa vuoden vaihteessa. Neuvosto ilmoitti kuitenkin
aikovansa jatkaa erddntyvien arvopaperien padomien sijoittamista vield netto-ostojen
paattymisen jilkeenkin. Runsas rahapoliittinen elvytys on edelleen tarpeen, jotta
voidaan tukea kotimaisten hintapaineiden vahvistumista ja kokonaisinflaation
kehitysta keskipitkalla aikavalilla.

EKP:n neuvosto arvioi myos, ettd se pitdd rahapoliittisia korkoja nykyiselld tasolla
ainakin kesdn 2019 ajan.

Normalisoinnin ensiaskeleet varovaisia

Joulukuun 2018 kokouksessaan EKP:n neuvosto vahvisti paatoksensa lopettaa
omaisuuserien osto-ohjelman netto-ostot vuoden lopussa. Se ilmoitti samalla
jatkavansa uudelleensijoituksia taysimaaraisesti vield senkin jilkeen, kun se alkaa
nostaa EKP:n ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen
suotuisan likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan
yllapitamiseksi.
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EKP:n neuvosto on myos valmis tarkistamaan kaikkia vilineitddn tarpeen mukaan
sen varmistamiseksi, ettd inflaatiovauhti palautuu edelleen kestavasti kohti EKP:n
neuvoston tavoitetta.

Eurojirjestelman rahapolitiikan normalisoinnin ensiaskeleet olivat siis erittdin
varovaisia, eikd rahapolitiikka kiristynyt dkillisesti. Tama ndkyi myos
markkinaodotuksissa, joissa ei tapahtunut akillisia muutoksia vuoden 2018
jalkimmaisella vuosipuoliskolla.

Epatavanomaisesta rahapolitiikasta luopumisen

vaikutuksia on vaikea arvioida

Epdtavanomaisesta rahapolitiikasta luopuminen on pitkd prosessi, koska euroalueen
kasvu- ja inflaationdkymat ovat epavarmat ja rahapolitiikan oikean mitoituksen
arvioiminen on tavallista vaikeampaa.

Vaikutusten arviointia hankaloittaa usea seikka. Ensimmaiseksi, kaytossa olevista
rahapolititkan epatavanomaisista instrumenteista on kokemuksia vield suhteellisen
vihidn. Toiseksi, talouskasvun, inflaation ja korkojen vilinen yhteys on saattanut
muuttua. Kolmanneksi, euroalueen talouden inflaatiotavoitteen ja tasapainoisen
kasvun yhdistdvian tasapainokoron taso on mahdollisesti laskenut, jolloin korkotaso
voi myos keskipitkalld aikavalilld jadda alemmaksi kuin mihin aiemmissa
noususuhdanteissa on totuttu.

Talouden rakenteiden ja rahapolitiikan vilittymismekanismin muuttumisesta kertoo
se, ettd huolimatta euroalueen talouden elpymisesti ja tyollisyyden paranemisesta
inflaatio ei ole kiihtynyt odotetusti ja inflaatio-odotukset ovat alentuneet. Talouden
rakenteiden muuttumista koskeva epavarmuus puoltaa varovaista politiikkaa.

Suomen Pankki tukee EKP:n rahapolitiikan strategian

saannollisia tarkistuksia

EKP:n ohjauskoron nostamisen lisiksi epatavanomaista rahapolititkkaa voi kiristaa
monin eri tavoin. EKP voi tarvittaessa vihentda laajamittaisia arvopaperiostoja,
jolloin erityisesti talouden pitkit korot nousevat, pienentaa pankkijarjestelman
likviditeettid ja muuttaa ennakoivaa viestintaa. Toisaalta pitimalla nima vilineet
ennallaan kevyt rahapolitiikan mitoitus voi jatkua. Joka tapauksessa EKP:n neuvosto
on valmis tarkistamaan kaikkia vilineitdan tarpeen mukaan sen varmistamiseksi,
ettd inflaatiovauhti palautuu edelleen kestavasti kohti EKP:n neuvoston tavoitetta.
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Epdtavanomaista rahapolitiikkaa kiristavien toimien suuruuteen ja ajoitukseen liittyy
paljon avoimia kysymyksid. Missa jarjestyksessa toimia tulisi toteuttaa? Kuinka
paljon ja missa tahdissa keskuspankin tasetta tulisi supistaa? Kuinka suureksi
keskuspankin taseen tulisi jaada, ja kuinka paljon likviditeettid pankkijarjestelma
tarvitsee “uudessa normaalissa”. Ja lopuksi: kuinka paljon ja missi tahdissa korkoja
pitdisi nostaa?

Rahapolititkan toimintaympariston ja valineiden muuttuminen on tuonut mukanaan
uusia haasteita myos rahapolitiikan strategialle. Suomen Pankki on padjohtajan
johdolla tuonut esiin tarpeen arvioida EKP:n rahapolitiikan strategiaa siannollisesti
monen muun keskuspankin tavoin.

Strategian saannollinen arviointi edesauttaisi rahapolitiikan onnistumista
muuttuneessa toimintaymparistossa ja tukisi ndin osaltaan myos Euroopan rahaliiton
kehittamista.
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Rahoitusvakaus
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Kotitalouksien kasvava velkaantuneisuus huolettaa

Suomen Pankkia

Suomen Pankki osallistui rahoitusvakautta tukevien
tyokalujen valmisteluun

Suomen Pankki tuotti uutta tilastotietoa ja

ajankohtaisia analyyseja




Rahoitusvakaus
26.4.2019

Suomen Pankilla on tarkea rooli makrovakauspolitiikan analyysissa,
valmistelussa ja toimeenpanossa.

Rahoitusvakauspolitiikan tavoitteena on rahoitusjirjestelmin toimintakyvyn
turvaaminen siten, ettd koko jarjestelmdd uhkaavat tekijat tunnistetaan ja niithin
puututaan ajoissa tarvittavilla toimenpiteilla. Naitd ovat esimerkiksi
enimmaisluototussuhteen eli lainakaton asettaminen asuntolainoille ja
padomapuskurin kaltaiset vilineet.

Suomen Pankki yllapitda luottamusta rahoitusjirjestelmaan osallistumalla mm.
makrovakauspolitiikan analyysiin, valmisteluun ja pdatoksentekoon Suomessa,
euroalueella ja Euroopan unionissa seka osallistumalla aktiivisesti
makrovakauspolitiikan tyokalujen kehittamiseen.

Suomen Pankki kehittia my6s tarvittavia kriisinhallintavalmiuksia yhteistyossa
kotimaisten ja ulkomaisten viranomaisten kanssa seka tukee rahoitusjarjestelman
saantelyn ja valvonnan kehittamista.

Suomen Pankin tilastoyksikko osallistui vuonna 2018 vahvasti eurojirjestelman
keskeisiin kehityshankkeisiin. Se kdynnisti koneoppimiskokeilun tilastojen
laadunvalvonnassa ja julkisti uutta tietoa joukkorahoituksesta ja vertaislainaajista,
padomarahastoista sekd pankkien markkinaosuuksista.




Kotitalouksien kasvava
velkaantuneisuus huolettaa Suomen
Pankkia

Suomen Pankki on korostanut kasvaneeseen velkaantuneisuuteen liittyvia
makrovakausriskeja ja tarkastellut etenkin taloyhtidlainoja seka
kulutusluottojen kasvua. Pohjoismaisten pankkien liiketoimintojen
uudelleenjarjestelyt muovasivat Suomen pankkisektoria vuonna 2018.

Kotitalouksien velkaantuminen on kasvanut Suomessa jo pitkaan. Kotitalouksien
velka suhteessa kiytettdvissd olevaan tuloon on kaksinkertaistunut vuodesta 2000, ja
syyskuussa 2018 se oli 128 %.

Valtaosa kotitalousveloista kohdistuu asumiseen. Velkasuhdetta ovat viime vuosina
kasvattaneet etenkin taloyhtiolainat. Vaikka niiden kasvu on hidastunut, vuotuinen
kasvuvauhti on silti ollut muita kotitalouslainoja nopeampaa, noin 10 % vuosina
2016-2018.

Luottolaitosten asuntolainojen vuosittainen kasvuvauhti on ollut noin 2 % ja muiden
kuin asumiseen liittyvien lainojen puolestaan noin 4 %.




Kuvio 7.

Kaotitalouksien velkaantuneisuus ja lainakannan rakenne
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Suurta taloyhtiolainan osuutta valtettava

Taloyhtiélainojen osuus voi nousta paikoin jopa 70 prosenttiin asunnon
velattomasta hinnasta. Ndin suuri yhtiolainan osuus altistaa riskeille etenkin uudet
yhtiot, joiden yhtitlainaa ei lyhennetd ensimmadisind vuosina.

Yhtiolainoihin liittyy myos taloyhtion osakkaiden yhteisvastuu taloyhtiolainojen
hoitamisessa. Jos osakas laiminlyo rahoitusvastikkeensa maksun, yhtion muut
osakkaat joutuvat yhteisvastuullisesti maksamaan sen. Tama riski korostuu
erityisesti, jos sijoittajat ovat rahoittaneet suuren osan asunnoista paaosin
taloyhtiolainoilla.

Finanssivalvonta antoi luottolaitoksille suosituksen ottaa huomioon koron nousun
vaikutukset yhtiolainojen hoitomenojen kasvussa, kun velallisten maksukykya

arvioidaan.

Taloyhtiolainoja kadytetdan uusien asuntojen kaupan lisiksi perinteisissa remonteissa.
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Velkaantumiseen liittyy riskeja

Kulutusluotot ovat paaosin Suomessa toimivien kotimaisten luottolaitosten
myontamid. Niiden kulutuslainakanta on kasvanut noin 5 prosentin vuosivauhtia.

Kulutusluottoja tarjoavat myos muut toimijat, joista suurimpia ovat maasta toiseen
lainaavat, ulkomaiset niin kutsutut online-toimijat. Toistaiseksi muiden
luotonantajien raportointivelvoitteet eivat ole lainkaan samalla tasolla kuin
luottolaitosten.

Suurin osa kotitalouksien kulutusluotoista on vakuudettomia, ja niistd syntyy
luottolaitoksille keskimaarin enemman ongelmia kuin asuntolainoista.
Kulutusluottokannan koko edellyttdisi ajantasaisia ja kattavia tietoja, joiden
perusteella saataisiin selville velkaantumisen suuruus ja kohdistuminen seka siithen
liittyvat riskit.

Ylivelkaantumisen estamiseksi on suunnitteilla positiivinen luottorekisteri, joka
antaisi luotonantajille kokonaiskuvan asiakkaan tilanteesta. Rekisteri auttaisi
luotonantajan riskienhallintaa ja lisdisi samalla kotitalouksien oman talouden
hallintakykya.

Suomen Pankki on osallistunut aktiivisesti syksyllda 2018 perustettuun
valtiovarainministerion tyoryhmain, joka tekee selvitysta kotitalouksien ja
asuntoyhteisojen velkaantumisen rajoittamisesta.

Velkaantuneiden kotitalouksien merkitys korostuu talouden hairiétilan yhteydessa.
Heikon taloussuhdanteen aikana velkaantuneet kotitaloudet vahentivat kulutustaan
voidakseen hoitaa lainanlyhennyksensa.

Velkaantuneiden kotitalouksien mittava maara altistaakin talouden suurille
kulutuskysynnin heilahteluille. Kulutuksen tuntuva supistuminen heijastuisi muualle
talouteen ja heikentdisi muun muassa yritysten toimintaymparistoa.

Esimerkiksi 1990-luvun lamassa kotitaloudet pyrkivit ennen kaikkea hoitamaan
asuntolainansa pienentamalld kulutusta, mika aiheutti luottotappioita
kotimarkkinayrityksille. Yritykset puolestaan sopeuttivat toimintaansa
lomauttamalla tai irtisanomalla.

Pankkien asiakkaiden konkurssit lisdsivat luottotappiota nimenomaan
yrityssektorilla ja heikensivat pankkien vakavaraisuutta, ja pankit joutuivat
supistamaan luotonantoa entisestdan.




Suomen pankkisektorilla uudelleenjarjestelyita

Suurten pohjoismaisten pankkien liiketoimintojen uudelleenjarjestelyt muovasivat
Suomen pankkisektoria vuonna 2018.

Danske Bank sulautui tanskalaiseen emoyhtioonsa vuoden alussa ja toimii Suomessa
nykyisin sivuliikkeena ja asuntoluottopankkina. Muutos pienensi Suomen
pankkisektorin tasetta 10 prosentilla.

Huomattavasti suurempi muutos tapahtui lokakuussa, kun Nordean kotipaikka
siirtyi Suomeen. Tama nosti Suomen pankkisektorin kansantalouden kokoon
suhteutettuna yhdeksi Euroopan suurimmista. Nordea tavoitteli kotipaikan
vaihdoksella siirtymistd pankkiunionin siantelyn piiriin.

Suomen pankkisektorin vakavaraisuussuhteet ovat Euroopan pankkiviranomaisen
EBAn tunnuslukujen perusteella EU:n keskiarvoa parempia. Sisdisia
luottoriskimalleja kayttiavien pankkien alhaiset lainojen riskipainot ovat osaltaan
tukeneet Suomen pankkisektorin hyvaa vakavaraisuutta.

Pankkisektorin omavaraisuusaste on Suomessa kuitenkin EU:n keskitasoa. Ero
johtuu siitd, ettd omavaraisuusastetta laskettaessa ei oteta huomioon riskipainoja.
Pankkisektorin lainakanta on hyvissd kunnossa, ja jarjestimattomien saamisten
osuus siitd on EU:n pienimpien joukossa.

Suomen pankkisektorin kannattavuus heikentyi alkuvuonna 2018. Kannattavuutta
rasittivat etenkin suuret IT-investoinnit. Lisiksi sijoitustoiminnan nettotuotot
supistuivat. Luottotappiot pysyivit sen sijaan edelleen vahiisini. Syyskuun lopussa
Suomen pankkisektorin ydinvakavaraisuussuhde oli 20,4 % ja vakavaraisuussuhde
22,8 %.

Nordean kotipaikan siirron odotetaan heikentidvin pankkisektorin
ydinvakavaraisuussuhdetta 3 prosenttiyksikolld vuoden 2018 viimeiselld
neljannekselld. Suomen pankkisektorin vakavaraisuuden arvioidaan kuitenkin
pysyvén selvisti EU-alueen keskitasoa vahvempana.

Suomalaiset pankit, mukaan lukien Suomeen kotipaikkansa siirtanyt Nordea,
selviytyivdt kunnialla vuoden 2018 stressitesteistd. Testiin osallistuneiden
suomalaisten pankkien vakavaraisuus oli stressiskenaariossa selvasti parempi kuin
EU:n muilla pankeilla keskimaarin. Hyva vakavaraisuus myotavaikuttaa osaltaan
pankkien luotonantokyvyn yllapitimiseen.




Pk-yritysten pankkirahoituksen saatavuus on Euroopan

parhaimpia

Yrityssektorin velat suhteessa BKT:hen ovat vuodesta 2017 lihtien pysyneet noin
115 prosentissa. Luottolaitosten yrityslainoitus Suomessa toimiville yritykselle alkoi
piristyd kesallda 2018. Suomessa toimivien yritysten lainakannan vuotuinen
kasvuvauhti oli aiempaa selvasti nopeampi, ja joulukuussa se oli noussut 5,4
prosenttiin. Uusien yrityslainojen keskimaarainen marginaali on pienentynyt hieman.

Euroopan keskuspankin (EKP) kyselyn perusteella suomalaisilla pk-yrityksilld ei ole
suuria ongelmia pankkilainojen saatavuudessa. Tilanne on kohentunut vuodesta
2017 lahtien, ja tuoreimmassa kyselyssa 88 % pankkilainoja hakeneista yrityksista
saivat kaiken tai suuren osan hakemastaan lainasta (kuvio 8).

Kuvio 8.

PK-yritysten pankkilainojen saatavuus:
saivat kaiken tai suuren osan hakemastaan lainasta
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Lédhde: EKP:n SAFE-kysely.

Pk-yritysten yksittdisistd ongelmista rahoituksen saatavuus on kuudenneksi suurin, ja
sen taustalla on etenkin puute riittavistd vakuuksista.
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Kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden riskit ovat

kasvaneet

Vuosi 2018 oli edeltidjdansa rauhattomampi kansainvalisilld rahoitusmarkkinoilla.
Osakekurssit olivat laskupainotteiset, ja volatiliteetti oli tavallista suurempaa lihes
koko vuoden.

Euroalueen keskeinen rahoitusvakaudellinen riski oli Italia, jossa kasvavat huolet
valtion velkakestavyydestd nostivat valtionlainojen korkoja toukokuussa.

Kolmas keskeisin Suomeen kohdistunut kansainvilinen rahoitusvakausuhka liittyi
Ruotsin asuntomarkkinoiden riskeihin. Asuntohintojen lasku taittui alkuvuonna,
mutta epavarmuus jatkui yha tavanomaista suurempana.




Suomen Pankki osallistui
rahoitusvakautta tukevien tyokalujen
valmisteluun

Rahoitusvakauteen liittyvia toimia vuonna 2018 olivat
jarjestelmariskipuskurin valmistelu seka makrovakausvalineiden ja
rahoitusjarjestelman saantelyn kehittaminen.

Suomen lainsdddantoon sisallytettiin vuoden 2018 alussa pankkijirjestelman
rakenteesta aiheutuvien riskien torjumiseksi vaatimus jarjestelmariskipuskurista. Se
auttaa torjumaan riskeja.

Luottolaitoksille voidaan asettaa erillinen lisipddomavaatimus sellaisten
pitkdaikaisten suhdanteista riippumattomien jarjestelmariskien tai
makrovakaudellisten vakavaraisuusriskien rajoittamiseksi, joita EU:n
vakavaraisuusasetus ei kata ja joiden toteutuminen saattaisi vaikuttaa huomattavan
kielteisesti jasenmaan rahoitusjirjestelmaan ja reaalitalouteen.

Jarjestelmariskipuskurin asettamisesta ja suuruudesta paattaa Finanssivalvonnan
johtokunta. Paatoksenteossa on otettava huomioon pankkijarjestelman rakenteellista
haavoittuvuutta mittaavat riskitekijat, jotka on lueteltu luottolaitoslaissa, ja niita
kuvaavat valtiovarainministerion asetuksessa maaritellyt riskimittarit.

Uudet paaomavaatimukset voimaan heinakuussa 2019

Suomen luottolaitossektori on keskittynyt ja Nordean kotipaikan siirron jdlkeen
erittdin suuri talouden kokoon verrattuna. Lisdksi se on vahvasti kytkeytynyt muiden
pohjoismaiden rahoitusjdrjestelmiin.




Luottolaitosten vakavat ongelmat voisivat heikentda rahoituksen vilitysta
merkittavasti ja vaikuttaa siten huomattavan kielteisesti reaalitalouteen.
Suomalaisilla luottolaitoksilla on myos yhteisia riskejd, kuten asuntolainat seka
saamiset rakennus- ja kiinteistoalan yrityksilta.

Finanssivalvonnan johtokunta paitti 29.6.2018 asettaa kaikille suomalaisille
luottolaitoksille jarjestelmariskipuskurin, jonka suuruus vaihtelee 1 prosentista 3
prosenttiin. Uudet pidomavaatimukset tulevat voimaan heindkuussa 2019.

Suomen Pankki tuki vahvasti uusien

makrovakausvalineiden kehittamista

Suomen Pankki antoi vuonna 2018 osana makrovakauspaatosten valmistelua 6
lausuntoa, jotka koskivat Finanssivalvonnan johtajan esitysta
makrovakausvilineiden kaytosta.

Lausunnoissaan Suomen Pankki mm. tuki Finanssivalvonnan johtokunnan paitosta
kiristdd enimmaisluototussuhdetta muiden kuin ensiasunnon hankintaa varten
otettavien luottojen osalta ja nostaa pankkien asuntolainojen riskipainojen
vihimmadistaso 10 prosentista 15 prosenttiin.

Lisaksi Suomen Pankki naki tarkoituksenmukaiseksi olla aktivoimatta muuttuvaa
lisipddomavaatimusta eli niin vastasyklistd puskuria.

Suomen Pankki osallistui valtiovarainministerion kotitalouksien velkaantumisen
rajoittamista selvittavan tyoryhman tyohon. Tyoryhman tehtdvianad on arvioida
keinoja, joilla voidaan ehkaistad kotitalouksien liiallista velkaantumista ja sen
muodostamia haittoja kansantaloudelle. Lisdksi tyoryhma tekee
lainsdddantoehdotuksia, joilla tavoitteet voidaan saavuttaa.

Nykyisen lainsidadannon mahdollistamia vilineita tulisi tadydentda tulosidonnaisilla
vilineilld, joilla kotitalouksien liiallista velkaantumista voitaisiin rajoittaa.
Tyoryhman toimikausi paattyy 30. elokuuta 2019.

Suomen Pankki osallistuu rahoitusjarjestelman

sdaantelyn kehittamiseen

Suomen Pankki on tukenut mm. niin sanotun positiivisen luottorekisterin
kehittamista. Rekisteri sisdltiisi kotitalouksien lainoista kattavat tiedot ja antaisi
lainanantajille ajantasaisen kuvan lainaan liittyvistd luottoriskeista.




Suomen Pankki on my6s osallistunut tiiviisti keskusteluun pankki- ja
padomamarkkinaunionin kehittimisestd. Suomen Pankki on painottanut erityisesti
pankkiunionin viimeistelyn ja osana sitd yhteisen talletussuojan tiarkeyttd pankki- ja
rahoitusjdrjestelman vakauden takaamiseksi.

Lisaksi Suomen Pankki on ollut aktiivisesti mukana kehittimassa
rahoitusmarkkinaviranomaisten kriisinhallintavalmiuksia. Kotimaassa on tehty
tiivista yhteistyota kriisinhallintavastuiden ja -tehtdvien selkiyttamiseksi.

Suomen Pankki on tehnyt yhteistyotd myos eurojdrjestelmin ja pohjoismaisten
viranomaisten kanssa. Uusi Pohjoismaiden ja Baltian maiden vilinen
yhteistoimintapoytakirja (Memorandum of Understanding, MoU) julkaistiin vuoden
2018 alussa.




Suomen Pankki tuotti uutta
tilastotietoa ja ajankohtaisia
analyyseja

Suomen Pankki rakensi luottotietojarjestelman ja kaynnisti
koneoppimisprojektin tilastotiedon laadunvalvonnan uudistamiseksi.

Eurojirjestelman suurin kdynnissd oleva tilastohanke on yhteisen luottokohtaisen
tietokannan rakentaminen.

Suomen Pankki rakensi kansalliseen luottotiedon keruuseen ja kasittelyyn tarvittavat
tietojarjestelmat. Luottolaitokset raportoivat ensimmadiset luottokohtaiset tietonsa
loka-marraskuussa 2018. Suomen Pankki raportoi tiedot Euroopan keskuspankille
(EKP) joulukuussa 2018.

Suomen Pankki on vaikuttanut aktiivisesti yhteiseurooppalaisen Integrated Reporting
Framework -raportointikehikon kehittamiseen. Suomella on pitkd kokemus useiden
tiedonkeruiden yhdistimisesta yhtendiseen raportointikehikkoon. Sisallon laajuuden
kartoitus eteni yhteistyossa pankkien kanssa vuonna 2018.

Suomen Pankki kdynnisti hankkeen maksuliiketilastoinnin kehittamiseksi.
Maksuliiketilastojen uudistus vastaa eurojarjestelman uusiin vaatimuksiin ja
kansallisiin tarpeisiin. Uuden kehikon mukainen tilastointi alkaa vuonna 2021,
jolloin maksamisen murroksesta saadaan parempia tilastotietoja.




Koneoppiminen uudistaa laadunvalvontaa

Suomen Pankki kerda hienojakoista arvopaperi- ja luottokohtaista aineistoa jo
nykyisellddn runsaasti. Taman lisdksi tarvitaan kuitenkin uusia tyotapoja ja
menetelmii, joilla voidaan varmistaa aineiston laatu ja jalostaa tietoa edelleen
paatoksentekoa varten.

Suomen Pankin tilastoyksikko kaynnisti koneoppimista hyodyntavan projektin.
Perinteisesti tilastotietojen laadunvalvontaa on tehty asiantuntijan maarittelemien
sdantojen perusteella, kun taas koneoppimismenetelmit mukauttavat toimintaansa
itsendisesti datan pohjalta. Koneoppimisen avulla pyritian loytamain muuttujien
riippuvuuksia ja poikkeavia havaintoja datassa entistd tehokkaammin.
Kehityshankkeen tulokset valmistuvat vuoden 2019 aikana.

Tilastoyksikko selvittda aktiivisesti uusia kohteita, joissa voidaan soveltaa
kehityshankkeessa kertynyttd kokemusta.

Dynaamista visualisointia ja tiedonkeruuta

Suomen Pankki julkisti pankkiaineiston kayttajille uudenlaisen dynaamisen
visualisoinnin (suomenpankki.fi) marraskuussa 2018. Se tarjoaa uutta tietoa lainoista

ja talletuksista antamalla aiempaa tarkempaa tietoa talouden erityispiirteista.

Suomen Pankki havainnollistaa tilastojaan my6s videon ja animaation
(YouTube) avulla seka tarjoaa tietoja ajankohtaisista kysymyksistd kuvakarusellin
(suomenpankki.fi) kautta.

Vuoden 2018 aikana Suomen Pankki kaynnisti tiedonkeruun joukkorahoittajille ja
vertaislainaajille seka julkisti aiheesta uutta tietoa (suomenpankki.fi). Joukkorahoitus
ja vertaislainaus eivit ole Suomessa vield merkittivid kooltaan, mutta kasvavat
ilmioind huomattavaa vauhtia.

Lisaksi Suomen Pankki tuotti verkkosivuilleen uutta tietoa padomarahastoista
(suomenpankki.fi) ja alkoi julkaista tietoja luottolaitosten markkinaosuuksista
(suomenpankki.fi).



https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/dashboard-suomalaisten-lainat-ja-talletukset/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/dashboard-suomalaisten-lainat-ja-talletukset/
https://www.youtube.com/watch?v=KJ3NBbuV0lk
https://www.youtube.com/watch?v=KJ3NBbuV0lk
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/joukkorahoitus-ja-vertaislainaus/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/sijoitusrahastot/taulukot/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/sijoitusrahastot/taulukot/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/taulukot/rati-taulukot-fi/markkinaosuudet_luottolaitokset_fi/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/taulukot/rati-taulukot-fi/markkinaosuudet_luottolaitokset_fi/

Vaikuttaminen ja
yhteistyo

50
53

57
61

Suomen Pankki kotimaisessa talouspolitiikassa
Suomen talouden ennustaminen

Suomen Pankin tutkimus tukee rahapolitiikan
valmistelua

Suomen Pankin kansainvilinen yhteisty6

Suomen Pankin viestinta nojaa aitoon vuoropuheluun




Vaikuttaminen ja yhteistyo
26.4.2019

Pankin vaikuttavuus perustuu asiantuntemukseen ja tutkimustoimintaan. Sen
painopisteitd ovat makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden tutkimus seka
erityisesti Venajan ja Kiinan tutkimus. Pankin analyysi on puolueetonta ja
sitoutumatonta, vaikka silla otettaisiin kantaa kotimaisiin ja kansainvalisiin
talouskysymyksiin. Pankin viestinta tahtdaa mm. kansalaisten
talousosaamisen parantamiseen ja avoimuuteen.

Suomen Pankin kotimaisen ja kansainvilisen talouden analyysit ja ennusteet
tarjoavat tyovilineitd talouden kehityssuuntien ennustamiseen ja seurantaan. Lisdksi
ne ovat arvokas tietolihde esimerkiksi tiedotusvalineille ja taloudesta kiinnostuneille
kansalaisille.

Suomen Pankin aktiivinen ja korkeatasoinen tutkimus tukee pankin
rahapolitiikanvalmistelua ja makrovakauspolitiikkaa.

Suomen Pankki osallistuu eri kansainvalisten jarjestojen ja instituutioiden toimintaan
ja tekee tiivistd yhteistyotd muiden maiden keskuspankkien kanssa.

Suomen talous kasvoi vuonna 2018

Suomen talous on pitkin heikon kehityksen kauden jilkeen kasvanut noin kolmen
vuoden ajan, mutta kasvu jaa kuitenkin Suomen Pankin arvion mukaan hitaammaksi
kuin finanssikriisia edeltineena aikana. Tyollisyys on kasvanut ripedsti, mutta
osallistumisasteen nousun edellytyksid on edelleen syytd parantaa. Myos
kilpailukyvysta on pidettava huolta.

Suomen Pankki viestii kaikille kansalaisille

Luotettavan taloustiedon merkitys on korostunut finanssikriisin jalkeisena aikana.
Suomen Pankki kaykin aktiivista vuoropuhelua tarkeistd talousteemoista eri
foorumeilla. Esimerkiksi johtokunnan ja asiantuntijoiden matkat maakuntiin,
kouluyhteisty6 ja uudet digitaaliset viestintikanavat ovat tirkeitd Suomen Pankin
vuorovaikutuksen vilineita.



https://www.suomenpankki.fi/fi/tutkimus/

Suomen Pankki kotimaisessa
talouspolitiikassa

Vuonna 2018 Suomen Pankki korosti julkisen talouden kestavyyden,
tyollisyyden ja tuottavuuskasvun edellytysten merkitysta.

Suomen Pankki analysoi sekd Suomen ettd kansainvilisen talouden kehitysta ja
osallistui kotimaiseen talouspoliittiseen keskusteluun vuonna 2018. Suomen Pankki
julkaisi tekemidan analyyseja laajasti verkkosivuillaan. Keskuspankin edustajat olivat
lukuisia kertoja kuultavina eduskunnassa ja esittivit arvioitaan muilla kotimaisilla
foorumeilla, esimerkiksi seminaareissa ja tiedotusvalineissa.

Suomen Pankin kotimaista talouspolitiikkaa koskevat kannanotot perustuvat sille
lainsaadannon demokraattisessa jarjestyksessa asetettuihin tavoitteisiin ja itsendiseen
asemaan. Ensisijainen tavoite on hintavakaus, ja muihin tavoitteisiin kuuluvat
tasapainoinen talouskasvu seka rahoitusjarjestelman vakaus. Keskeisid edellytyksia
tavoitteiden saavuttamiseksi ovat julkisen talouden kestiavyys ja kotimaisen
kustannustason tasapainoinen kehitys.

Kannanotot pohjautuvat asiantuntemukseen ja koskevat padasiassa ongelmien
tunnistamista ja toimintavaihtoehtojen vaikutusten arviointia. Talouspolitiikan
perimmaisten tavoitteiden asettaminen ja paitosten tekeminen on vaaleilla valittujen
edustajien tehtava.

Julkisen talouden vahvistaminen yha tarpeen

Talouspoliittisia paatoksid tehtiin vuonna 2018 tilanteessa, jossa Suomen talous oli
pitkin heikon kehityksen jakson jilkeen kasvanut noin kolmen vuoden ajan.




Suomen Pankki toi esiin, ettd euroalueen kevyt rahapolitiikka tuki edelleen
talouskasvua Suomessa. Lainojen korot pysyivat alhaisina, ja talouskasvu jatkui
Suomen viennin kannalta tarkealla euroalueella.

Suomen julkisen talouden tila on kohentunut. Julkisen talouden alijaama ja julkinen
velka ovat pienentyneet suhteessa BKT:hen. Tahidn ovat vaikuttaneet seka julkisen
talouden sopeutustoimet ettd yleisen talouskehityksen paraneminen.

Vieston ikddntymisen odotetaan kuitenkin heikentavin julkisen talouden tasapainoa
tulevan vuosikymmenen aikana, eika julkisen talouden pitkidn aikavilin kestdvyyttd
ole varmistettu. Julkisen talouden kestavyysvaje on Suomen Pankin joulukuun 2018
arvion mukaan noin 3 % suhteessa BKT:hen.

Julkisen velan hoitaminen olisi ongelmattomampaa, jos talouden pitkin aikavalin
kasvundkymat vastaisivat menneiden vuosikymmenten kehitystd. Suomen Pankin
kesidkuussa 2018 julkistaman pitkdn aikavilin arvion mukaan talouskasvu kuitenkin
jaa hitaammaksi kuin kansainvilistd finanssikriisid edeltianeelld ajanjaksolla.
Marraskuussa 2018 julkaistu Tilastokeskuksen vaestoennuste heikensi entisestaan
talouskasvun pitkan aikavilin nakymia.

Kun aiempina vuosina julkisen talouden tasapainoa vahvistettiin, vuonna 2018
finanssipolititkan arvioidaan puolestaan keventyneen. Vuonna 2019 sen mitoitus on
ennusteiden mukaan pysymassa jotakuinkin muuttumattomana.

Suomen Pankki toi esiin, ettd julkisen talouden nykyistd maaratietoisempi
vahvistaminen olisi perusteltua, kun otetaan huomioon kestivyysvaje ja suotuisa
suhdetilanne.

Tyollisyysasteen kestava nousu tarkeaa

Julkisen talouden pitkdn aikavilin nakymien kannalta suuri merkitys on
tyollisyysasteella. Kun Suomen talous on viime vuosina elpynyt, myos
tyollisyystilanne on parantunut. Tahan on osaltaan vaikuttanut suomalaisen tyon ja
tuotannon kilpailukyvyn paraneminen kilpailukykysopimuksen ja maltillisten
palkkaratkaisujen myota. Suomen Pankki toi esiin, ettd kestdvan tyollisyysasteen
nousun edellytyksid on syytd parantaa edelleen monin erilaisin toimin.

Tyon tuottavuuden kehitys vaikuttaa keskeisesti pitkan aikavalin talouskasvuun.
Tyon tuottavuus kehittyi Suomessa useiden vuosien ajan hyvin heikosti sekd omaan
aiempaan historiaan ettd muihin kehittyneisiin maihin verrattuna. Kun talouskasvu
on elpynyt, myds tyon tuottavuus on parantunut, joskin vuonna 2018 kehitys
ndyttdd jalleen hieman heikentyneen.




Pitkalla aikavalilld tuottavuuden kasvua ajavat pitkalti erilaiset innovaatiot ja niiden
kayttoonotto. Suomen Pankki korosti, ettd innovaatioiden kannalta keskeisia
tekijoita ovat koulutus, tutkimus ja tuotekehitys. Tyon tuottavuuden kasvun
edellytyksiin voidaan vaikuttaa myos politiikkatoimilla, jotka parantavat talouden
voimavarojen kohdentumista. Tassa tdarked rooli on kilpailun edistamiselld ja
tyomarkkinoiden toiminnalla.

Kotitalouksien velka kasvoi edelleen vuonna 2018, ja kotitalouksien kokonaismenot
olivat yha niiden tuloja suuremmat. Kotitalouksien velan kasvuun liittyvien riskien
hallinnassa Suomen Pankki korosti makrovakauspolitiikan ja asuntopolitiikan
merkitysta.




Suomen talouden ennustaminen

Suomen Pankki julkaisi kaksi Suomea koskevaa kokonaistaloudellista
ennustetta vuonna 2018. Suomi on pitkasta aikaa korkeasuhdanteessa,
mutta kasvu hidastuu selvasti lahivuosina.

Suomen Pankki laatii ennusteita ensisijaisesti rahapolitiikan valmistelun ja
paatoksenteon tueksi. Lisaksi kotimaisen talouden jatkuva suhdanneseuranta ja
talouden rakenteiden analyysi ovat keskeinen osa ennustetyota.

Ennusteet ovat tarkeita rahapolitiikan valmistelussa

Rahapolitiikan keskeisid tavoitteita ovat euroalueen hintavakaus ja tasapainoinen
reaalitalouden kehitys. Euroalueen rahapolitiikan valmistelu ja sen vaikutusten
arviointi edellyttda riippumatonta ja analyyttista lihivuosien talouskehityksen
tarkastelua. Euroalueen lyhyen aikavilin inflaatioennuste on euroalueen
hintavakauden ja rahapolititkan mitoituksen keskeinen mittari.

Euroalueen yhteisen rahapolitiikan asettamat vaatimukset ovat perusta Suomen
Pankissa tehtdville ennustetyolle, ja kotimaisen talouden ennuste tuotetaan osana
koko eurojarjestelmin ennustetta.

Suomen Pankin rahapolitiikka- ja tutkimusosasto vastaa kotimaisen talouden
ennusteesta yhteistyossd Euroopan keskuspankin (EKP) ja eurojirjestelmin kanssa.

TOIMINTAKERTOMUS



Suomen talous korkeasuhdanteessa

Suomen Pankki ennusti kesikuussa 2018 talouskasvun jatkuvan laaja-alaisena, ja
samaan aikaan Suomi siirtyi noususuhdanteesta korkeasuhdanteeseen. Investoinnit ja
vienti vauhdittavat kasvua samalla kun kasvava tyollisyys ja ostovoima tukevat
kulutusta.

Kesakuun ennusteessaan Suomen Pankki arvioi talouskasvun kiihtyvan 2,9
prosenttiin vuonna 2018. Vuonna 2019 kasvun odotettiin hidastuvan 2,2 prosenttiin
ja edelleen 1,7 prosenttiin vuonna 2020, mika heijastaa Suomen talouden vaimeita
pitkédn aikavilin kasvundkymia.

Talouskasvuun vaikuttivat vahva kansainvilinen kysyntd, parantunut
kustannuskilpailukyky, voimakas tyollisyyden kasvu ja kevyt rahapolitiikka.
Maailmantalouden riped kasvu ja euroalueen talouden vahva vire ovat lisdnneet
investointeja Suomen tirkeilld vientimarkkinoilla.

Kotimainen kysynta yllapitaa kasvua

Suomen Pankki ennusti joulukuussa 2018 hitaampaa kasvua kesikuun ennusteeseen
verrattuna. Suomen Pankki korosti, ettd korkeasuhdanne jatkuu ja edellytykset
kasvun jatkumiselle ovat edelleen olemassa euroalueen rahapolitiikan tukiessa
kasvua.

Joulukuun ennusteen mukaan nopein talouskasvun vaihe on ohitettu ja BKT:n kasvu
hidastuu 2,7 prosenttiin vuonna 2018. Vuonna 2019 BKT:n kasvu hidastuu 1,9
prosenttiin ja siitd edelleen pitkan aikavalin kasvupotentiaalinsa tuntumaan, 1,4
prosenttiin vuoteen 2021 mennessa.

Joulukuun ennusteen mukaan kotimainen kysynta ylldpitda kasvua. Erityisesti
yksityinen kulutus on runsasta tyollisyyden voimakkaan kasvun myota. Viennin
kasvu hidastuu sen sijaan selvasti ja jad jalkeen vientimarkkinoiden kasvusta.
Kansainvilisen toimintaympariston heikkeneminen alkoi nikya vuoden 2018 aikana
useissa talouden lyhyen aikavilin indikaattoreissa. Asuinrakentamisen vahenemisen
odotetaan hidastavan investointien kasvua tuntuvasti.

Suomen Pankki tuotti lyhyen aikavilin inflaatioennusteen osana euroaluetta nelja
kertaa vuonna 2018. Inflaatioennuste on myos keskeinen osa makroennustetta.
Inflaatioennusteiden mukaan yleisen hintatason nousu pysyy ldhivuosina maltillisena.

Suomen talouden ennusteiden suurimmat riskit odotettua heikommasta kehityksesta
aiheutuvat kansainvilisen toimintaympariston heikkenemisesta ja protektionismin
laajenemisesta. Poliittinen epavarmuus kasvoi ja euroalueen talouden nakymat
heikkenivat vuoden loppua kohden. Kaiken kaikkiaan huolet kansainvilisen
talouden kehityksestd kasvoivat selvasti vauoden 2018 aikana.




Malliennusteet ja talouden analyysi tarkeita

Suomen Pankki laatii kotimaisen talouden ennusteet kayttden keskeisena
apuvilineenddn Aino-mallia, joka kuvaa Suomen talouden keskeisten
makrotaloudellisten muuttujien vélisia riippuvuuksia.

Aino-mallin kehittiminen on jatkuva prosessi. Vuonna 2018 Suomen Pankki jatkoi
vuonna 2017 aloitettua kehityshanketta uudistaa Aino-mallia sisallyttamalla sithen
aikaisempaa tiiviimmin Suomen asuntomarkkinat ja pankkien kotitalouksille

vilittimat asuntolainat. Uudistettu malli on tarkoitus ottaa kdytt6on vuonna 2019.

Suomen Pankki hyodynsi ennusteen laadinnassa merkittavasti myos lyhyen aikavalin
indikaattorimalleja, joilla ennakoidaan lyhyen aikavilin BKT:n kehitysta.

Suomen Pankki osallistui myos EKP:n projektiryhmiin ja seminaareihin, joiden
tuloksia hyodynnettiin kotimaisen talouden ennusteissa ja analyyseissa.
Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto osallistui aktiivisesti myos Suomen Pankin Euro &
talous -sivustolla julkaistavien Suomen taloutta kuvaavien seuranta- ja
analyysiraporttien tuottamiseen.

Sivustolla julkaistiin useita laskelmia ja selvityksid, joissa arvioitiin sekd kotimaisten
ettd kansainvilisten tekijoiden vaikutusta Suomen talouteen. Niissd on kiinnitetty
huomiota erityisesti tyomarkkinoihin ja tuottavuuskehitykseen. Myos kotitalouksiin
liittyva analyysi on ollut tarkeaa.

Suomen Pankki jakoi aktiivisesti Suomea koskevaa taloudellista tietoa eri
tiedotusvalineille ja sosiaaliseen mediaan. Olennaisia olivat myos monille koti- ja
ulkomaisille sidosryhmille pidetyt esitelmat.



https://www.suomenpankki.fi/fi/tutkimus/ennustemallit/
https://www.eurojatalous.fi/
https://www.eurojatalous.fi/

Suomen Pankin tutkimus tukee
rahapolitiikan valmistelua

Kansainvalista huipputasoa tavoitteleva tutkimus tukee Suomen Pankin
rahapolitiikan valmistelua ja vaikutusvaltaa eurojarjestelméassa.

Suomen Pankki tekee tutkimusta ekonomistiosastoillaan, padosin rahapolitiikka- ja
tutkimusosaston tutkimusyksikossa ja siirtymatalouksien tutkimuslaitoksessa.
Vakituisten tutkijoiden lisiksi molemmilla yksikoilld on aktiivinen vierailevien
tutkijoiden ohjelma ja akateemisesti ansioituneita ulkopuolisia neuvonantajia.

Suomen Pankki painottaa tutkimuksessaan makrotaloutta, rahapolitiikkaa,
makrovakauspolitiikkaa, rahoitusmarkkinoita ja nousevia talouksia.

Tutkimuksen ja tutkijoiden hyodyntaminen politiikkatoimien valmistelussa ja
analyysivilineiden kehittamisessd on keskeinen osa Suomen Pankin strategiaa.

Pankin keskeisesti makrotaloudellisesta Aino-mallista (ks. Suomen talouden
ennustaminen) on rakenteilla uusi versio, johon sisiltyvit asuntomarkkinat ja jonka
puitteissa voidaan tarkastella monien makrovakausvalineiden vaikutuksia.

Siirtymatalouksien tutkimuslaitoksen tutkijat ovat muun muassa osallistuneet
erilaisiin selvityshankkeisiin Kiinan talouskasvun hidastumisen vaikutuksista
euroalueelle ja maailmantalouteen.



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/toimintakertomus/vaikuttaminen-ja-yhteistyo/suomen-talouden-ennustaminen/
https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/toimintakertomus/vaikuttaminen-ja-yhteistyo/suomen-talouden-ennustaminen/

Tutkimuksia kansainvalisissa julkaisuissa

Suomen Pankin tutkimustoiminnan tavoite on julkaista tutkimukset laadukkaissa
tieteellisissa aikakauslehdissia. Vuonna 2018 esimerkiksi Journal of Money, Credit
and Banking -lehti julkaisi Suomen Pankin tutkimuksen, joka tarkasteli
rahapolitiikan ja makrovakauspolitiikan optimaalista yhdistimistd. Samassa lehdessi
julkaistu toinen tutkimus tutki kotitalouksien ennustevirheita ja niiden yhteytta
liialliseen velkaantumiseen.

Journal of International Financial Markets -lehdessa julkaistun tutkimuksen mukaan
pankkien likviditeetin luonti vaihtelee suhdannevaihteluiden mukaisesti. Quantitative
Economics -lehdessa julkaistu tutkimus laajensi menetelmaa, jota kaytetdan
makrotaloudellisten mallien arvioinnissa.

International Journal of Central Banking -lehdessa julkaistu tutkimus vertaili
rahoitusjirjestelmin haavoittuvuuden mittareita.

Research in International Business and Finance -lehdessa julkaistu tutkimus paatyi
sithen tulokseen, ettd pohjoismaiset pankit selvisivat vuosien 2008 ja 2009 kriisista
muita pankkeja paremmin, koska ne olivat ottaneet opikseen 1990-luvun alun
pankkikriiseistd Pohjoismaissa.

Suomen Pankin keskustelualoitteita

Suomen pankissa tehtyjen tutkimusten tulokset julkaistaan tyypillisesti ensin
keskustelualoitteina, joita ilmestyi tutkimusyksikon sarjassa 26 ja siirtymatalouksien
tutkimuslaitoksen sarjassa 23. Keskustelualoitteiden aiheita olivat mm.




— osakemarkkinoiden riskilisd ja korkojen aikarakenne

— videston ikdrakenteen ja inflaation yhteys

— Kiinan bruttokansantuotetilastojen vadaristymat

— yksityisen informaation vaikutus pankkien luotonantopaatoksiin

— finanssipolitiikan vaikutus rahapolitiikkaa ennakoivan viestinnan tehoon
— kiinalaisten pankkien tehokkuus

— katsaus makrotalousteorian kehitykseen finanssikriisin jilkeen

— makrotalouden ennustamismenetelmien vertailu

— rahapolitiikan pddtosten vaikutus ammattiennustajien odotuksiin.

Niiden lisiksi Suomen Pankissa oli vuonna 2018 kidynnissa useita muita
tutkimushankkeita, joista yhdessi tarkastellaan taloudenpitijien kyvykkyyden
vaikutusta talouspolitiikan vilittymiseen, ja se on jo nyt saanut kansainvalista
huomiota. Toinen tutkimus kasittelee lansimaiden pakotteiden merkitysta Venajalle
suuntautuvien paaomaliikkeiden vihentymisessa.

Suomen Pankin tutkimukset mediassa ja muualla

Tutkimustulosten saama huomio mediassa, tieteellisissd konferensseissa ja
eurojirjestelmin tilaisuuksissa on tirkead, koska se kasvattaa niiden vaikuttavuutta.

Vuonna 2018 Suomen Pankin tutkijat julkaisivat kaksi blogia keskeiselld VoxEU-
sivustolla. Financial Times -lehti kasitteli Euroopan pankki- ja
padomamarkkinaunionia koskevaa tutkimusta. Kolmea Suomen Pankin tutkimusta
esiteltiin eurojirjestelmian komiteoissa ja tyoryhmissa.

Siirtymatalouksien tutkimuslaitos osallistui Euroopan keskuspankkijarjestelman
yhteiseen tutkimushankkeeseen, joka kasitteli Kiinan kasvuvauhdin hidastumisen
vaikutuksia euroalueen talouteen. Tutkimushankkeen tulokset julkaistiin Euroopan
keskuspankin (EKP) Occasional Papers -julkaisusarjassa.

Kansainvalisia kokouksia ja tyopajoja

Suomen Pankki jarjestda vuosittain useita kansainvilisii tieteellisid kokouksia.



https://voxeu.org/
https://voxeu.org/

Tammikuussa tutkimusyksikko jarjesti yhteistyossa Elinkeinoeliman
tutkimuslaitoksen kanssa seminaarin aiheesta turvalliset sijoituskohteet, valtionlainat
ja rahoitusvakaus (Safe Assets, Sovereign Debt and Financial Stability). Puhujina
olivat muun muassa Philip Lane Irlannin keskuspankista ja Sylvie Goulard Ranskan
keskuspankista.

Kesakuussa siirtymatalouksien tutkimuslaitos jarjesti yhdessa Strasbourgin yliopiston
kanssa tyOpajan rahoitusjarjestelman ja polititkan keskindisistd vaikutuskanavista
(Finance and Politics).

Kesdkuussa tutkimusyksikko jarjesti yhdessa CEPR-verkoston kanssa
tutkimuskonferenssin digitaalisen ajan rahasta (Money in the Digital Age). Tilaisuus
oli osa laajempaa tapahtumakokonaisuutta. Paapuhujina olivat Bengt Holmstrom
(Massachusetts Institute of Technology) ja Hyun Song Shin (Kansainvalinen
jarjestelypankki).

Joulukuun alussa siirtymatalouksien tutkimuslaitos jarjesti yhdessa City University of
Hong Kongin ja Fordham Universityn kanssa konferenssin Kiinan 40 vuotta
kestdneiden talousuudistusten vaikutuksista. Konferenssin paapuhujina toimivat
Shang-Jin Wei (Columbia University) ja Gérard Roland (University of California —
Berkeley).

Konferenssien lisiksi Suomen Pankki jarjestetdan korkeatasoisia
tutkimusseminaareja lahes viikoittain.




Suomen Pankin kansainvalinen
yhteistyo

Kansainvalinen yhteistyd on tarked osa Suomen Pankin toimintaa. Suomen
Pankki osallistuu kansainvalisten ja eurooppalaisten instituutioiden ja
komiteoiden toimintaan ja tekee tiivista yhteistyota muiden maiden
keskuspankkien kanssa.

Kuvio 9.
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Vaikutamme EKPJ:ssd Osallistumme EU:n Olemme mukana Yllapidamme
ja eurojdrjestelméssa. toimielinten ja kansainvalisten yhteyksia
komiteoiden jdrjestojen Pohjoismaiden
toimintaan. toiminnassa. keskuspankkeihin.

Suomen Pankki kansainvélisend vaikuttajana
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Suomen Pankki vastaa Suomen suhteista

Kansainvaliseen valuuttarahastoon

Kansainvilinen valuuttarahasto (International Monetary Fund, IMF) on 189
jasenmaasta koostuva jarjesto. Sen tehtivianad on edistid kansainvilistd yhteistyota,
ulkomaankauppaa, kestiavia talouskasvua ja rahoitusvakautta. Suomen Pankki
vastaa Suomen suhteista IMF:4d4n.

Pidjohtaja Olli Rehn on toiminut 1.11.2018 alkaen Suomen edustajana IMF:n
korkeimmassa paattavassa elimessa, hallintoneuvostossa.

Suomen Pankki vaikuttaa Kansainvilisen valuuttarahaston toimintaan myos
Pohjoismaiden ja Baltian maiden vaalipiirin yhteisen IMF-johtokuntajasenen kautta.
Suomen Pankki ja valtiovarainministerio ovat mukana valmistelemassa vaalipiirin
politiikkakantoja IMF:n johtokunnassa kasiteltaviin aiheisiin.

Vaalipiirin toimintaa ohjaa Pohjoismaiden ja Baltian maiden valuutta- ja
rahoituskomitea (NBMFC), jonka jasenend on Suomen Pankin varapiddjohtaja Marja
Nykanen.

Vuonna 2018 Suomen Pankki osallistui IMF:n kevit- ja vuosikokouksiin, jotka ovat
keskeisid kansainvilisid keskustelufoorumeita. Lokakuussa Indonesiassa
jarjestetyissd vuosikokouksissa Suomella oli nakyva rooli IMF:n ja
Maailmanpankkiryhmin hallintoneuvostojen puheenjohtajamaana. Vuosikokousten
avajaispuheen piti valtiovarainministeri Petteri Orpo. Heindkuuhun asti
puheenjohtajuuteen liittyvit vastuutehtavit hoiti padjohtaja Erkki Liikanen.

Kevit- ja vuosikokousten yhteydessa pidettiin kansainvilisen valuutta- ja
rahoituskomitean (IMFC) kokoukset, joissa keskustelut koskivat maailmantalouden
nakymia, kansainvilista rahoitusvakautta ja ajankohtaisia talouspoliittisia haasteita.

Maailmantalouden vahvasta kasvusta huolimatta keskusteluja hallitsivat huolet
voimistuneista alasuuntaisista riskeista ja poliittisesta epavarmuudesta. Komitea
korosti myos tarvetta vahvistaa talouspoliittisia puskureita seka toteuttaa kestavaa ja
osallistavaa kasvua tukevia toimia. Kansainvilinen yhteis6 kannusti
kauppakonfliktien ratkaisuun ilman protektionismia.

Lue IMF:n ja Maailmanpankin vuosikokousten tunnelmista pidijohtajan blogista.

Suomen Pankki jatkoi vuonna 2018 koyhille maille suunnattua tukea pidentamalla
Kansainvalisen valuuttarahaston hallinnoimalle tilille tehtya noin 7,1 miljoonan

euron talletusta ! viidelld vuodella. Talletuksen korkotuotot Pankki luovuttaa IMF:n
vuonna 2015 perustaman katastrofirahaston tueksi. Rahaston avulla IMF voi ripedsti
tukea luonnonkatastrofeja tai tartuntaepidemioita kohdanneita koyhid maita
velkahelpotusten avulla.



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/hallanvaaraa-maailmantaloudessa/

Suomen Pankki on mukana Euroopan unionin

instituutioiden ja komiteoiden tyossa

Suomen Pankki on mukana Euroopan unionin talous- ja rahoituskomiteassa
(Economic and Financial Committee, EFC), jonka tehtivini on edistaa jasenmaiden
talouspoliittista koordinaatiota ja osallistua unionin talous- ja rahoitusneuvoston
(Ecofin) tyon valmisteluun.

Vuonna 2018 talous- ja rahoituskomitea kokousti kymmenen kertaa laajassa
kokoonpanossa, jossa keskuspankit ovat mukana. Kokouksissa komitea keskusteli
muun muassa eurooppalaisen rahoitusjirjestelman tilasta seka talous- ja rahaliiton
syventamiseen liittyvistd teemoista, kuten pankki- ja pidomamarkkinaunionin
kehittamisesta.

Lisdksi komitea valmisteli yhteisid politilkkakantoja kansainvilisid kokouksia varten
ja keskusteli ajankohtaisista kansainvilisista teemoista, kuten globaalin
rahoitusarkkitehtuurin kehittamistarpeista.

Suomen Pankki osallistui EU:ssa useiden pankki- ja rahoitusjarjestelman vakautta
edistavien komiteoiden ja toimielinten tyohon. Naista keskeinen on Euroopan
jarjestelmidriskikomitea (European Systemic Risk Board, ESRB), jonka
hallintoneuvostossa jasenend on Suomen Pankin pddjohtaja.

Komitea kasitteli vuonna 2018 muun muassa EU:n rahoitusvakauden riskeja,
jasenmaiden makrovakauspolitiikkaa, rahoitusjarjestelman kyberturvallisuutta seka
johdannaismarkkinoiden seurannan kehittamista.

Vuonna 2018 Suomen Pankki jarjesti yhteistyossa jarjestelmariskikomitean ja
RiskLab Finlandin kanssa neljannen kerran systeemisten riskien analyysiin
keskittyvan konferenssin.

Kansainvalinen jarjestelypankki edistaa

keskuspankkien valista yhteistyota ja dialogia

Suomen Pankin paijohtaja osallistuu Kansainvilisen jarjestelypankin (BIS)
saannonmukaisiin keskuspankkien padjohtajatason tapaamisiin, joissa keskustellaan
maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehityksestad ja ajankohtaisista
kysymyksistd sekd keskuspankkien toiminnan kannalta keskeisistd aiheista.

Vuonna 2018 erityisteemoja keskusteluissa olivat muun muassa alhaisten korkojen
rahoitusvakausvaikutukset, asuntomarkkinoille tarvittavat makrovakaustyokalut
sekd tekodly ja koneoppiminen rahoitussektorilla.




Suomen Pankin paijohtaja Erkki Liikanen osallistui BIS:n vuosittaiseen konferenssiin
Ten Years After the Great Financial Crisis: What Has Changed?, jossa hdn toimi
rahoitusjirjestelman muutoksia kasittelevan istunnon puheenjohtajana.

Suomen Pankki yhteistyossa muiden Pohjoismaiden

keskuspankkien kanssa

Suomen Pankilla on tiiviit yhteydet muiden Pohjoismaiden keskuspankkeihin.
Keskuspankkien paidjohtajat kokoontuvat vuosittain kasittelemaan keskuspankkien
ajankohtaisia kysymyksid ja meneillidn olevia asioita.

Vuonna 2018 padjohtajat tapasivat Islannissa, Reykjavikissa, jossa he kavivat
keskusteluja rahapolitiikasta, keskuspankkilainsiadannosta, digitaalisesta
keskuspankkirahasta ja Euroopan pankkiunionin kehittimisesta.

Suomen Pankin ja muiden pohjoismaisten keskuspankkien asiantuntijoiden
yhteistyota edistavid tapahtumia oli vuonna 2018 runsaat 50 kappaletta ja ne
kattoivat laaja-alaisesti eri osastojen toimintoja. Suomen Pankki yhdessd muiden
pohjoismaisten keskuspankkien kanssa jarjesti vuonna 2018 myos Helsingissa
pidetyn kyberturvallisuuteen keskittyneen Cyber in Finance -konferenssin.

Koulutusyhteistyo Venajan keskuspankin kanssa

jatkuu

Suomen Pankki on tehnyt pitkdan koulutusyhteistyota Vendjan keskuspankin kanssa.
Yhteistyomuotoina ovat olleet Vendjan keskuspankin asiantuntijoille jarjestetyt
koulutusvierailut Suomen Pankkiin ja joissakin tapauksissa myos Suomen Pankin
asiantuntijoiden Venijalla pitimat luennot.

Vuonna 2018 Suomen Pankki jarjesti Vendjan keskuspankin kanssa kolme
koulutustapahtumaa, joista kaksi pidettiin Suomen Pankissa ja yksi Venajalla.
Koulutustilaisuuksien aiheina olivat rahoitusvakausriskien ennakoivat indikaattorit,
maksujarjestelmien valvonta seka IT-toimintojen tarkastusten organisointi.

1) 5,8 milj SDR:aa (Special Drawing Rights, erityiset nosto-oikeudet).




Suomen Pankin viestinta nojaa
aitoon vuoropuheluun

26.4.2019

Suomen Pankki kavi tiivista keskustelua kansalaisten kanssa vuonna 2018.
Suomen Pankin ja eurojarjestelman toiminnan esittelemisen lisaksi
tapaamisten ja tapahtumien tarkoituksena oli luoda edellytykset aitoon
vuoropuheluun.

Keskuspankkien viestinndsta on tullut finanssikriisin jalkeen oleellinen osa
rahapolitiikan tyokalupakkia. Rahapoliittinen viestinta on kuitenkin suunnattu
padosin keskuspankkien perinteiselle yleisolle eli talouden asiantuntijoille.

Suomen Pankki viesti vuonna 2018 aktiivisesti aiempaa laajemmalle joukolle
kansalaisia. Perinteisten rahapolitiikan, rahoitusvakauden ja kotimaan talouden
teemojen lisaksi se keskusteli yleisotilaisuuksissa muun muassa digitalisaatiosta,
talousosaamisesta, kiteisen riittivyydestd ja maksamisen murroksesta.

Suomen Pankki edistaa nuorten talousosaamista

Nuoret ovat yksi Suomen Pankin tirkeimmistd kohderyhmistd. Suomen Pankin
johtokunta ja asiantuntijat vierailivat oppilaitoksissa ympari maata ja jarjestivat
yhteistyokumppaneidensa kanssa Talous tutuksi -koulutuksia opettajille.

Rahamuseo toimi euroalueen laajuisen Generation €uro -kilpailun Suomen finaalin
nayttamond. Matkan Euroopan keskuspankkiin (EKP) voitti jo toisen kerran
perikkiin Alands lyceum. Nuoria houkutteli rahamuseoon myés paneelikeskustelu,
jossa suosittu bloggari ja kirjailija Julia Thurén seka Takuusidition toimitusjohtaja
Juha Panzar keskustelivat taloustaidoista.




Johtokunnan jasenet matkustivat maakuntakeskuksiin

Suomen Pankki tekee saannollisesti matkoja maakuntakeskuksiin. Nailla matkoilla
Suomen Pankin asiantuntijat tutustuvat yhdessa johtokunnan jisenen kanssa
maakuntien elinkeinoihin sekd ihmisiin ja kdyvat keskusteluja yrittdjien,
opiskelijoiden ja viranomaisten kanssa.

Matkoilla on tyypillisesti jokin teema, kuten digitalisaatio johtokunnan silloisen
varapuheenjohtaja Olli Rehnin Oulun matkalla. Raumalla ryhma Suomen Pankin
asiantuntijoita tutustui johtokunnan jasen Marja Nykasen johdolla energiasektorin
nikymiin. Johtokunnan jasenet matkustivat Ouluun, Raumalle, Lappeenrantaan,
Mikkeliin, Poriin, Turkuun ja Joensuuhun.

Viestintakanavat monipuolistuivat

Suomen Pankilla on kaytossddn seitsemén eri sosiaalisen median kanavaa, joista
uusimpana otettiin kayttoon Facebook vuonna 2018. Suomen Pankin asiantuntijat
keskittyivat sosiaalisessa mediassa ennen kaikkea Twitteriin. Loppuvuodesta yli 90
Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyontekijaa kaytti omaa Twitter-tilid; niilla he
osallistuivat keskusteluihin ja jakoivat muun muassa linkkeja omiin ja kollegoidensa
kirjoittamiin artikkeleihin.

Jaettavaa riitti, silld vuoden 2018 aikana Suomen Pankki julkaisi verkossa viisi laajaa
Euro & talous -julkaisua, lukuisia asiantuntija-artikkeleita ja blogikirjoituksia.

Sosiaalisen median voittokulusta huolimatta perinteinen media on edelleen suuren
yleison ensisijainen uutislihde. Suomen Pankki jarjesti taloustoimittajille ja
paatoimittajille muun muassa Suomen talousnakymia, kateistd rahaa ja
rahapolitiikkaa kasittelevid tilaisuuksia. Lisaksi marraskuussa padjohtaja Rehn
tapasi eurojirjestelmastd raportoivan kansainvilisen median edustajia Frankfurtissa.

Rahamuseossa nayttelyt sisallissodasta ja kateisesta

rahasta

Suomen Pankin vierailukeskuksessa rahamuseossa kivi vuoden aikana liki 15 000
vierailijaa. Vuoden alussa rahamuseossa avautui niyttely, joka kertoi Suomen Pankin
toiminnasta sata vuotta sitten kdydyn sisillissodan aikana. Nayttely kuvasi sodan
vaikutusta Suomen talouteen ja maksuvalineisiin.

Lokakuussa rahamuseon nayttelytilassa avautui katseltavaksi raha-aiheisen
valokuvakilpailun parhain sato. Kayko kdteinen -valokuvaniyttely esittelee kateisen
rahan mielleyhtymia ja moninaisuutta.




Paajohtaja Liikanen isanndi avoimia ovia viimeisen

kerran

Suomen Pankki avasi toukokuussa 2018 ovensa yleisolle jo viidetta kertaa. Paaosassa
oli taidekokoelmasta koostettu nayttely, jota esittelivat taideoppaiksi heittdytyneet
Suomen Pankin asiantuntijat. Kuvataidetta tdydensi nuorten huippupianistien
esittamad musiikki. Lisaksi Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan asiantuntijat
tarjosivat vieraille lyhyita tietoiskuja taloudesta, Suomen Pankin historiasta ja sen
paarakennuksesta.

Vuoden 2018 avoimien ovien uutuutena olivat kirjallisuus ja elokuvataide.
Paijohtaja Erkki Liikanen juonsi rahamuseossa keskustelutilaisuuden Vuosi 1918
kirjallisuudessa ja tutkimuksessa.

Lisaksi rahamuseossa esitettiin Peter von Baghin tekema persoonallinen, arjen
historiaa kasittelevd dokumenttielokuva Suomalaiset ja raba — rakkaustarina Aki
Kaurismien elokuvista tutun musiikin ryydittamana.




Raha ja maksaminen
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Raha ja maksaminen
26.4.2019

Suomen Pankki vastaa kateisen saatavuudesta ja liikkeeseenlaskusta
Suomessa. Suomen Pankin vastuulla on kotimaisen rahahuollon ohella my&s
maksujarjestelmien kehitykseen ja turvallisuuteen liittyvia tehtavia.

Vuonna 2018 keskustelua herattivat kateisen ja maksukorttien rinnalle nousseet
digitaaliset maksutavat. Uudet maksamisen tavat ja kanavat edellyttavat kansalaisilta
talouslukutaitoa ja ymmarrysta niihin liittyvista turvallisuusriskeista.

Suomen Pankki korosti kannanotoissaan turvallisten maksujarjestelmien ja
valvonnan roolia tehden lisaksi paljon ennaltaehkiisevaa tyotd maksujarjestelmien
hairiotilanteita ja kyberriskejd vastaan. Lisaksi Suomen Pankki oli mukana monissa
kansallisissa ja euroalueella tehdyissa maksujarjestelmien kehitysprojekteissa ja
koordinoi maksuneuvostoa, joka kokoaa yhteen maksupalvelutoimijoita.

Suomen Pankki kehitti vuonna 2018 vakuushallintajarjestelmaiansa seka
eurojarjestelman yllapitimaa TARGET2-maksujarjestelmad, jonka kautta pankit
suorittavat maksuja toisilleen keskuspankeissa sijaitsevien tiliensa valilla.

Kateispalvelujen saatavuus on turvattava jatkossakin

Vaikka kiteisen maara jatkoi kasvuaan vuonna 2018, on kiteispalvelujen tarjonta
heikentynyt tasaisesti koko 2000-luvun ajan. Suomen Pankki julkisti marraskuussa
linjauksensa kateispalvelujen yllapitamiseksi.

Suomen Pankin linjausten mukaan pankkien asiakkailla tulee muun muassa olla
oikeus tehdad kohtuullinen maara ilmaisia kidteisnostoja. Kateisen tulisi Suomen
Pankin mukaan olla jatkossakin hyviksyttiva maksutapa kansalaisten kannalta
merkittdavissd palveluissa.

Suomen Pankki jarjesti Money in the Digital Age -konferenssisarjan, jossa esiteltiin
erilaisia innovaatioita ja rahapoliittisia toimia digitaalisen maksamisen
kehittamiseksi. Konferenssin paapuhujia olivat professori, nobelisti Bengt
Holmstrom ja Kansainvilisen selvityspankin tutkimusyksikon johtaja Hyun Shin.
Lisdksi Suomen Pankki jarjesti muun muassa kyberturvallisuutta kisitelleen
pohjoismaisen konferenssin.
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Kateisen liikkeeseenlasku kasvaa
vha

26.4.2019

Suomen Pankki huolehtii kateisen saatavuudesta ja liikkeeseenlaskusta
osana eurojarjestelmaa. Suomen Pankki poistaa kierrosta ja korvaa
huonokuntoiset setelit.

Suomen Pankki huolehtii kotimaisen rahahuollon tehokkuudesta yhdessa
rahahuollon muiden osapuolien kanssa. Euroalueella operatiivista rahahuoltoa
saatelevat yhteiset maaraykset, kansallisella tasolla rahahuollon osapuolien kanssa
tehdyt rahahuoltosopimukset.

Kateisen maara kierrossa kasvoi edelleen tasaisesti

Kiteisen liikkeeseenlasku kasvoi edelleen vuonna 2018, vaikka tiedotusvilineet ovat
uutisoineet kiteisen kayton vihenemisesta.

50 euron seteleita laskettiin liikkeeseen 8 % enemmain kuin vuonna 2017. Seka 50
euron ettd 20 euron seteleitad lasketaan liikkeeseen enemman kuin niitd palautuu
Suomen Pankkiin. Automaattirahana ne ovat helposti nostettavissa, ja setelien
mukaan ottaminen ulkomaille on yleista.

Muiden setelien nettoliikkeeseenlasku on kappalemaaraisesti pientd, tai niitd
palautuu Suomen Pankkiin enemman kuin uusia lasketaan liikkeelle (kuvio 10).
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Kuvio 10.

Lajitellut vanhan ES1-sarjan setelit
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Suomen Pankki julkaisi linjaukset kateispalveluiden

yllapitamiseksi

Kiteispalveluiden tarjonta on tasaisesti vahentynyt koko 2000-luvun ajan, mika
nakyy myos kiteispalveluita tarjoavien pankkikonttorien maarassa.

Suomen Pankki julkaisi marraskuussa linjauksensa kateispalveluiden yllapitimiseksi.
Suomen Pankki vaikuttaa kateislinjauksilla (ks. Tuomas Vilimden puhe
suomenpankki.fi-sivustolla) kiteispalveluiden kehitykseen ja tukee Finanssivalvontaa
peruspankkipalveluiden toteutumisen arvioinnissa.
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Kuvio 11.

1. Pankin
asiakkaalla on
oikeus nostaa ja
tallettaa kateista
omalle tililleen.

4. Palvelun, jossa voi
nostaa kateista kaupan
kassalta, tulee olla
tasapuolisesti kaikkien
kaytossa.

Suomen Pankin kuluttajakyselyyn vastanneista 84 % oli tyytyvaisia kiteisen

2. Asiakkaalla on
oltava oikeus
kohtuulliseen
maaraan ilmaisia
kateisnostoja.

3. Pienyrittajat ja
yhdistykset tulisi
rinnastaa
yksityisasiakkaiksi
kateispalveluissa.

5. Kateinen tulisi

hyvaksya maksutapana

kansalaisen kannalta

merkittavissa palveluissa.

saatavuuteen lokakuussa 2018. Tyytyviisten osuus on pysynyt vuoden 2017 tasolla.

Tyytyvaisyys pankkiautomaattien maaraan puolestaan kasvoi 4 prosenttiyksikolla 66
prosenttiin. Vuoden 2018 lopussa automaatteja oli Automatialla 1 339 ja muilla
palveluntarjoajilla 267, joten kotimainen kiteisautomaattiverkko laajeni hieman
edellisvuoteen verrattuna.
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Kuvio 12.

Pankkien yhteinen ATM-verkosto ja muut kéteisautomaatit
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Léhteet: Automatia Pankkiautomaatit Oy, Nokas CMS Oy ja
Change Group.

Eurojarjestelma esitteli toisen sarjan taydentavat 100 ja

200 euron setelit

Euroopan keskuspankki (EKP) julkaisi uusien 100 ja 200 euron setelien ulkoasut
syyskuussa. 100 euron setelin tyylisuuntina ovat barokki ja rokokoo, ja 200 euron
tyylisuuntana on 1800-luvun terds- ja lasiarkkitehtuuri.

Uudet setelit ovat hiukan vanhoja kapeampia, mutta pituus on ennallaan. Nain
uuden sarjan setelit mahtuvat paremmin lompakkoon, ja setelit voidaan erottaa

toisistaan niiden pituuden perusteella. Suomen Pankki laskee setelit liikkeeseen
28.5.2019.

Suomen Pankille palautuvista 5, 10 ja 20 euron seteleistd vain muutama prosentti on
ensimmadisen sarjan seteleitd. Vanhan sarjan 50 euron seteleiden kierritys lopetettiin
Suomen Pankin lajittelukoneilla syyskuussa.

Vuoden lopussa vajaa 70 % lajitteluun tulevista 50 euron seteleista oli uutta sarjaa.
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Suomen Pankki myi ylijaamakolikoita

valtiovarainministeriolle

Eurokolikot (suomenpankki.fi) kuuluvat edelleen kansalliseen toimivaltaan. Setelit

taas kuuluvat EKP:n toimivaltaan.

Suomessa valtiovarainministerio ly6 kolikot Suomen Pankin laskeman tarpeen
mukaan ja myy ne nimellisarvosta Suomen Pankille liikkkeeseen laskettaviksi.
Vastaavasti Suomen Pankki voi myyda ylijaamakolikkonsa valtiovarainministeriolle.
Suomen Pankki on kayttinyt mahdollisuutta hyvikseen muutaman kerran
euroaikana.

Vuonna 2018 Suomen Pankki myi valtiovarainministeriolle 1 ja 0,50 euron
kolikoita, joita palautui Suomen Pankkiin enemman kuin niita laskettiin liikkkeeseen.
Sama ilmio on nihtavissa myos muissa kuin 2 ja 0,05 euron kolikoissa.

Ylijaamakolikoita voidaan toimittaa myos niitd tarvitseviin muihin euroalueen
maihin. Vasta viimeisena keinona ylimaaraiset kolikot tuhotaan ja niiden materiaali
kierratetdan.

Suomen Pankille kertyy esimerkiksi 0,01 ja 0,02 euron kolikoita, silld nima
pikkusentit ovat kdypid maksuvilineitd my6s Suomessa. Tuhoamisen sijaan néitd
kolikoita on vaihdettu eri kolikkorahalajeihin Viron ja Latvian kanssa.

Kuvio 13.

Suomesta liikkeeseen lasketut eurokolikot
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Lahde: Suomen Pankki.
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Oulun konttori sulkeutui maaliskuussa 2019

Suomen Pankki seuraa konttoreidensa rahavirtoja ja arvioi saannollisesti
konttoreidensa toimintaa.

Kesdkuussa Suomen Pankin johtokunta paatti sulkea Oulun konttorin 31.3.2019.
Henkiloston osalta sulkeminen toteutettiin eldkeratkaisuin ja siirtymisend Vantaan
konttoriin.

Oulun konttorin rahavirrat ovat pienentyneet tasaisesti, eikd kdannetta ollut
nahtivissd. Suomen Pankki ei kuitenkaan vetaydy Oulusta kokonaan, vaan pyrkii
tarjoamaan pohjoissuomalaisille toimijoille tyokaluja rahahuollon turvaamiseksi
jatkossakin.

Sulkemispditoksen jialkeen kdynnistetyn projektin tavoitteena on ostaa tarvittavat
rahahuollon palvelut yksityisiltd toimijoilta. Lisiksi Suomen Pankki tarjoaa
rahahuollon osapuolille mahdollisuuden kayttaa Notes Held To Order (NHTO)
-siilytysjarjestelmaa. NHTO-jarjestelmassa oleva kateinen voidaan siirtia Suomen
Pankin omistukseen erikseen sovitulla tavalla, eika fyysistd rahaa tarvitse toimittaa
Suomen Pankkiin sdilytykseen.

Ratkaisuilla pyritdan kehittimaan rahan paikallista kiertoa edelleen. Jatkossa
Suomen Pankin operatiivinen rahahuolto keskitetian Vantaan konttoriin.

Vaarennosten maara kasvoi hieman

Kierrosta loytyneiden eurovdirenndosten (suomenpankki.fi) maara kasvoi hieman.
Suomesta loytyi yhteensa 833 setelivadrennosta ja 847 kolikkovaarennosta.

Euroopan mittakaavassa vadrennoksia 1oytyy Suomesta viahin, ja yleison luottamus
setelistoon on perustellusti erittdin hyva.
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Uusien maksutapojen
mahdollisuudet ja riskit

Turvalliset maksujarjestelmat ovat yhteiskunnan peruspilari. Suomen Pankin
lakisdateisena tehtavana on huolehtia osaltaan maksu- ja
rahoitusjarjestelman luotettavuudesta ja tehokkuudesta seka osallistua sen
kehittamiseen. Maksamisen muutokset korostavat kyberturvallisuuden
tarkeytta ja vaativat kansalaisilta talouslukutaitoa.

Uudet digitaaliset teknologiat, maksutavat, maksujarjestelmat ja palveluntarjoajat
muuttavat maksamista. Esimerkkeja naistd ovat erilaiset dlypuhelimissa toimivat
maksusovellukset ja pikamaksamista tarjoavat jarjestelmat.

Uusissa ratkaisuissa maksaminen voi jakautua aiempaa useampaan palveluun,
sulautua osaksi palvelua tai muuttua reaaliaikaiseksi. Muutokset korostavat
kansalaisten hyvien talouden hallinnan taitojen tarkeytta.

Maksuneuvosto kokoaa maksupalvelutoimijat

Suomen Pankki koordinoi maksuneuvostoa, joka tuo yhteen maksupalveluiden
kayttdjid ja tuottajia edustavat jarjestot, suurimmat pankit ja maksamispalveluista
vastaavat viranomaiset.

Vuonna 2018 maksuneuvosto julkaisi e-kirjasen Talouslukutaito 2020-luvulla
(pdf) ja perusti tyoryhman selvittimaan maksamisen reaaliaikaistumisen kehitysta
Suomessa. Myos toukokuussa kahdennentoista kerran jarjestetty Maksufoorumi
(suomenpankki.fi) kasitteli maksamisen muutosta.



https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/maksuneuvoston_e-kirjanen_2018_talouslukutaito_2020-luvulla.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/maksuneuvoston_e-kirjanen_2018_talouslukutaito_2020-luvulla.pdf
https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/maksufoorumi/
https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/maksufoorumi/

Ennalta ehkaisevaa tyota hairioita ja kyberriskeja

vastaan

Rahoitusjdrjestelman tulee toimia luotettavasti myos vakavissa hairiotilanteissa.
Suomen Pankki on osallistunut aktiivisesti keskusteluun kansallisen varautumisen
kehittimisesta.

Yksi tarkead sihkoisen maksamisen luotettavuuden osa-alue on kyberturvallisuudesta
huolehtiminen. Suomen Pankki jirjesti kyberturvallisuusaiheisen pohjoismaisen

konferenssin (suomenpankki.fi/ sivu englanniksi) marraskuussa 2018.

Suomen Pankki tekee arvopaperimarkkinakaupan selvitys- ja toimitusjarjestelmien
yleisvalvontaa yhteistyossd muiden viranomaisten ja markkinatoimijoiden kanssa.
Vuonna 2018 Suomen Pankki mm. seurasi tiiviisti arvopaperikeskuksen uuden
selvitysjarjestelmdn toteuttamista ja tuotantoon ottamista.

Suomen Pankki kehittdd maksu- ja selvitysjarjestelmasimulaattoria. Sitd kaytetdan
eurojarjestelmassa ja monissa maissa maksu- ja selvitysjarjestelmien tehokkaan
toiminnan, riskien ja kehitysideoiden arvioinnissa ja tarkastelussa.

Vuonna 2018 Suomen Pankki jirjesti kuudennentoista kerran kansainvilisen
seminaarin maksu- ja selvitysjarjestelmien analyysin ja simulointien asiantuntijoille.
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Maksujarjestelmien alueella
tapahtuu

Suomen Pankki tuottaa asiakkailleen maksujarjestelmapalveluita ja osallistuu
aktiivisesti eurojarjestelman maksu- ja selvitysjarjestelmien
kehitysprojekteihin.

TARGET?2 on eurojirjestelman yllapitima maksujirjestelma, jonka kautta pankit
suorittavat maksuja toisilleen keskuspankissa sijaitsevien tiliensa valilld. Suomen
Pankki tuottaa maksujarjestelmapalveluita omassa TARGET2- Suomen Pankki
-osajdrjestelmassdin, jossa tilidan piti vuoden 2018 lopussa 25 rahoituslaitosta.

TARGET2- Suomen Pankki -osajirjestelma taytti kymmenen vuotta helmikuussa
2018. Paivittdisten maksujen lukumaira jarjestelmassa oli keskimaarin 1 660 ja
niiden arvo 48 mrd. euroa. Tapahtumien lukumaara ja arvo sailyivat edellisvuoden
tasolla.

Suomen osuus koko TARGET2-jarjestelman maksuista oli lukumaarallisesti 0,5 % ja
arvossa mitattuna 2,5 %. TARGET2:n lisiksi Suomen Pankki tuottaa
maksujarjestelmapalveluita TARGET2-Securities-jarjestelmassa
arvopaperikaupankiynnin selvitykseen tarvittaviin rahatileihin liittyen.

Uudistusprojekteja Suomessa ja eurojarjestelmassa

Suomen Pankki hallinnoi pankeille myonnettavien luottojen vakuuksia omissa
vakuushallintajarjestelmissdan. Suomen Pankki kdaynnisti vuoden 2018 alussa
prosessiensa tehostamiseksi vakuushallintajarjestelmien jatkokehitysprojektin, jossa
lainasaamisvakuuksien kasittelyd automatisoidaan. Projektin odotetaan valmistuvan
kesalla 2019.
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Suomen Pankki osallistui kolmeen eurojarjestelmin laajuiseen maksu- ja
selvitysjarjestelmaprojektiin vuonna 2018. Loppuasiakkaiden reaaliaikaisten
pikamaksujen taustalla tapahtuvan pankkien vilisen katteensiirron mahdollistava
TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) -palvelu otettiin kdyttoon marraskuun
lopussa. Jarjestelmassd on aluksi mukana vain muutamia pankkeja, mutta uusia
osapuolia on liittymassa palveluun vuoden 2019 aikana.

TARGET2:n uudistaminen eteni suunnitelman mukaisesti osana TARGET2- ja
TARGET?2-Securities-jarjestelmien yhdistimisprojektia. Projektissa jarjestelmat
yhtendistetddn toiminnallisesti ja teknisesti. Uudistus vaikuttaa siten merkittavasti
kaikkiin TARGET2-osapuoliin ja keskuspankkeihin. Kaikki osapuolet siirtyvat
kdyttimaan uutta jarjestelmdd yhtd aikaa marraskuussa 2021.

Keskuspankkien pankeille myontamien luottojen vakuushallinnan yhtendistaimiseen
pyrkivd Eurosystem Collateral Management System (ECMS) -projekti eteni myos
suunnitellusti, ja uusi jarjestelma otetaan kdyttoon vuonna 2022.
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MONEY :: DIGITAL AGE

#DigitalMoney2018

Money in the Digital Age
-konferenssi luotasi rahan
tulevaisuutta

Digitalisaatio muokkaa rahoitusalaa ja talouden rakenteita. Keskuspankin on
tarkedaa ymmartaad muutosta ja sita, miten se vaikuttaa keskuspankin omiin
tehtaviin.

Suomen Pankki jarjesti kesakuussa 2018 kolmiosaisen ja -paiviisen konferenssisarjan
Raba digitaalisella aikakaudella (Money in the Digital Age).

Sarjan ensimmadinen osa keskittyi aiheen akateemiseen tutkimukseen, toinen
digitaalisen keskuspankkirahan teemaan ja kolmas rahoitusalan rakenteiden
laajempaan muutokseen ja uusiin toimintatapoihin.

Osioiden kohderyhmit vaihtelivat tutkijoiden piiristd keskuspankkiireihin ja edelleen
laajemmin kaikkiin rahoitusalan yksityisiin ja julkisiin toimijoihin.

Politiikkatoimia tekniikan ja innovaatioiden avuksi

Akateeminen konferenssi (suomenpankki.fi / sivu englanniksi) jirjestettiin

yhteistyossd CEPR-verkoston kanssa. Konferenssi keskittyi sithen, tarvitaanko
rahoitusalalla politiikkatoimia uuden tekniikan ja innovaatioiden yhteiskunnallisten
hyotyjen saamiseksi esiin. Lisaksi konferenssissa esiteltiin uusia rahateoriaa ja
tietotekniikkaa yhdistavia tutkimuksia.
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Pidpuhujina tilaisuudessa olivat professori Bengt Holmstrom ja Kansainvilisen
jarjestelypankin (BIS) tutkimusyksikon johtaja Hyun Song Shin. Holmstrom puhui
rahamarkkinoiden seka julkisen ja yksityisen rahan luonteesta ja Shin kryptovarojen
periaatteellisista haasteista taloustieteen nakokulmasta.

Esiteltyjen tutkimusten muita teemoja olivat digitalisaation mukanaan tuomat
rahoituksen ja rahapolitiikan vilittymisen muutokset. Esiteltiin myos tutkimuksia,
miten uudet rahoitusmuodot, kuten joukkorahoitus ja virtuaalirahakkeiden
liikkeeseenlasku (Initial Coin Offering, ICO), vaikuttavat rahoitusmarkkinoiden
toimintaan ja yrittdjien kannustimiin.

Tarvitaanko digitaalinen keskuspankkiraha yleison

kayttoon?

Konferenssisarjan toinen osa (suomenpankki.fi/ sivu englanniksi) oli suunnattu

keskuspankeille. Padkysymyksena oli, tulisiko keskuspankin tulevaisuudessa tarjota
rahaa digitaalisessa muodossa myos yleison kayttoon.

Tilaisuudessa keskusteltiin keskuspankkien mandaatista, mahdollisuuksista ja
tavoitteista digitaalisen keskuspankkirahan liikkeeseenlaskun suhteen.

Kansainvilisen jarjestelypankin (BIS) maksu- ja markkinainfrastruktuurikomitean
sihteeriston puheenjohtaja Morten Bech esitteli yleiskuvan digitaalisen
keskuspankkirahan hankkeista maailmalla. Tilaisuus oli jatkumoa Norjan ja Ruotsin
keskuspankkien aikaisemmin jarjestimille samaa aihepiiria kasitelleille tyopajoille, ja
tdstd syystd esityksissd painottui pohjoismaalainen sihkoisen maksamisen
nikokulma.

Innovaatiot uudistavat finanssialaa

Konferenssin pdatospdivan teema oli pankkitoiminta digitaalisella aikakaudella
(suomenpankki.fi/ sivu englanniksi). Kyseessa oli julkinen, laajemmalle
osallistujajoukolle suunnattu tilaisuus, joka kerasi Finlandia-taloon noin 130
osallistujaa.

Alustuksissa nikemyksidan esittelivit rahoitusalan johtavat kansainviliset uudistajat,
kuten BBVA, AliPay, Klarna ja ClearBank. Mukana oli perinteisia tehtavia uudella
tapaa hoitavia toimijoita, kokonaan uusia toimintamalleja kdyttdvid yrityksia ja
suurten teknologiayhtididen avauksia talla alueella.

Tulevaisuuden haasteena on, kuinka perinteisten toimijoiden kokemus ja toiminnan
vakaus voidaan yhdistda tulokkaiden innovatiiviseen ja ketteraan kulttuuriin.
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Konferenssi tarjosi myos esimerkkeja kokonaan uudenlaisista teknologioista, joita
finanssialalla voidaan hyodyntaa. Tallaisia ovat mm. kasvojentunnistus
maksamisessa ja pilvipohjaiset pankkien taustajarjestelmat.

Toimialan edustajien esitelmien lisdksi ndistd aiheista kuultiin paneelikeskustelu,
jossa keskustelijoina oli johtajia kolmesta suurimmasta Suomessa toimivasta
liikkepankista (OP, Nordea ja Danske Bank). Liikepankit ovat valmiita ottamaan
kayttoon uutta teknologiaa ja uusia toimintamalleja silld ehdolla, ettd liiketoiminta
kehittyy yha asiakaslahtdisempain ja vastuullisempaan suuntaan.

Konferenssien sarja oli osa Suomen Pankin digitalisaatioprosessin tyoohjelmaa, ja se
toteutettiin eri osastojen yhteistyona. Samalla Suomen Pankki julkaisi kolmen
blogikirjoituksen sarjan digitalisaation vaikutuksesta rahoitusmarkkinoihin ja sen
toimijoihin. Blogeissa kasitellaan keskuspankin roolia digitalisoituvassa maailmassa
(eurojatalous.fi), kryptovaroja (eurojatalous.fi) ja sitd, mitd on raha digitaalisella
aikakaudella (eurojatalous.fi).
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Varallisuuden hallinta ja
vastuullisuus

26.4.2019

Suomen Pankin sijoitustoiminnan tavoitteena on tayttaa keskuspankille
asetetut vaatimukset varallisuuden likvidiydestd, turvallisuudesta ja tuotosta.
Pankki huomioi tavoitteisiin pyrkiessaan sijoitustoiminnan riskit ja
vastuullisuusnakokulmat.

Suomen Pankin sijoitustoiminta turvaa rahoitusvarallisuuden arvon ja kyvyn tukea
pankkijarjestelman maksuvalmiutta tarvittaessa. Suomen Pankin vakavaraisuus
riittdd kattamaan sen tehtdvien hoitamisesta aiheutuvat riskit.

Vuonna 2018 Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11,5 mrd. euroa. Se
koostui suorista valuutta- ja euromaaraisistd korkosijoituksista, osake- ja
kiinteistorahastosijoituksista, kultavarannosta sekd Kansainvilisen valuuttarahaston
erityisten nosto-oikeuksien maaraisistd eristd (SDR).

Ymparistokysymykset ja sosiaalinen vastuu nakyvat

toiminnassa

Suomen Pankki huomioi sijoitustoiminnassaan ymparistoon ja sosiaaliseen
vastuuseen liittyvat kysymykset. Vuonna 2018 Pankki otti kayttoon paivitetyn
vastuullisen sijoitustoiminnan strategian. Se myos osallistuu aktiivisesti aihepiirin
yhteiskunnalliseen keskusteluun.

Suomen Pankin oman toiminnan suurin ympdristorasitus syntyy kiinteistoista,
rahahuollosta ja matkustamisesta. P4ast6jd on saatu pienemmaksi muuttamalla
toimintatapoja ja uudistamalla teknologiaa. Lisaksi Suomen Pankki on aloittanut
ymparistoyhteistyon Euroopan muiden keskuspankkien kanssa.
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limastonmuutoksen aiheuttamat riskit on tunnustettava

ja tunnistettava

[Imastonmuutoksen aiheuttamia rahoitusvakausriskeja on kahdenlaisia: sdaan dari-
ilmiciden synnyttimat aineelliset tappiot ja suuripdastoisten liiketoimintamallien
poistumisen aiheuttamat siirtymariskit. Vuonna 2018 Suomen Pankki liittyi
keskuspankkien ja valvontaviranomaisten verkostoon, jonka tavoitteena on
tunnistaa ilmastonmuutokseen liittyvia riskeja ja lisata kestavan rahoituksen
edellytyksia.
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Suomen Pankin varallisuuden
hallinta

Suomen Pankki sijoittaa ja hallinnoi rahoitusvarallisuuttaan
keskuspankkitavoitteiden mukaisesti ottaen huomioon sijoitustoiminnan
riskit ja sijoitustoimintaan liittyvat vastuullisuusnakokulmat.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan tavoitteena on tayttaa keskuspankille asetetut
vaatimukset varallisuuden likvidiydesta, turvallisuudesta ja tuotosta.

Sijoitustoiminnalla turvataan rahoitusvarallisuuden arvo seka tarvittaessa Suomen
Pankin kyky tukea pankkijarjestelmin maksuvalmiutta. Rahoitusvarallisuuden
likvidiys varmistetaan likvideimpien valtionlainojen vihimmaismaarilld, joilla
taataan Suomen Pankin kyky tarjota likviditeettid akillisiin rahapolitiikkatarpeisiin
kaikissa olosuhteissa.

Suomen Pankki hallinnoi rahoitusvarallisuuttaan vastuullisesti ja osallistuu
aktiivisesti yhteiskunnalliseen keskusteluun vastuullisuuden huomioimisesta
rahoitusmarkkinoilla seka keskuspankkien sijoitustoiminnassa (ks. esimerkiksi
adjohtaja Olli Rehnin puhe ilmastonmuutok kesik 2018 (englanniksi) ja

Lisiaksi Suomen Pankki kuuluu keskuspankkien ja valvontaviranomaisten verkostoon
(verkkosivu englanniksi), jossa arvioidaan vihredan rahoitukseen liittyvid teemoja.

82

TOIMINTAKERTOMUS


https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/puheet-ja-haastattelut/2018/olli-rehn-climate-change-and-green-finance.-helsinki-13-june-2018/
https://www.bofbulletin.fi/en/blogs/2018/responsible-fixed-income-investments-in-the-bank-of-finland/
https://www.banque-france.fr/en/financial-stability/international-role/network-greening-financial-system
https://www.banque-france.fr/en/financial-stability/international-role/network-greening-financial-system

Vastuullinen sijoitustoiminta Suomen Pankissa

Suomen Pankki ottaa suorien korkosijoitusten
vastuullisuusstrategiassa poissulkumenetelmalla huomioon YK:n
Global Compact -periaatteet (verkkosivu englanniksi) kestavasts,
korruptionvastaisesta ja ihmisoikeuksia kunnioittavasta
yritysvastuusta.

Suomen Pankki hyodyntaa sijoitusten toteutuksessa ja
hallinnoinnissa ulkopuolisen palveluntarjoajan analyyseja
sijoituskohteista, jotka eivat tayta asetettuja vastuullisuuskriteereita.
Palveluntarjoajan tekeman analyysin jalkeen Suomen Pankki tekee
lopullisen paatoksen sijoitustoiminnan ulkopuolelle jatettavista
kohteista. Yritystason vastuullisuusanalyysin lisaksi Suomen Pankin
sijoitustoiminnan vastuullisuus nakyy sijoituksina vihreisiin,
yhteiskunnallisiin ja kestavan kehityksen velkakirjoihin seka
kehityspankkien liikkeeseen laskemiin velkakirjoihin.

Rahastosijoituksia koskevan vastuullisuusstrategian mukaan
Suomen Pankki tekee sijoituksia ainoastaan sellaisiin rahastoihin,
joita hallinnoivat rahastoyhtiot ovat vahvasti ja lapinakyvasti
sitoutuneet vastuullisuuteen ja sen edistamiseen. Lisaksi Suomen
Pankki odottaa rahastoyhtididen vaikuttavan sijoittamiinsa yrityksiin
niin, etta vastuullisuusnakokohdat otetaan niissa huomioon.

Suomen Pankki hallinnoi yhteensa 11 553 milj. euron rahoitusvarallisuutta, joka
koostuu suorista valuutta- ja euromaaraisista korkosijoituksista, osake- ja
kiinteistorahastosijoituksista, kultavarannosta sekd Kansainvilisen valuuttarahaston
erityisten nosto-oikeuksien maaraisistd eristd (SDR).

Valuuttamairaiset korkosijoitukset koostuvat Yhdysvaltain dollareista (USD),
Englannin punnista (GBP) sekd Japanin jeneistd (JPY). Ne muodostavat
valuuttavarannon yhdessa SDR-osuuden kanssa.
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https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles

Taulukko 1.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus 3112.2018 31.12.2017

Milj. euroa Milj. euroa
Kulta 1767 1706
Valuuttavaranto 5942 5 567
SDR 460 331
USD-maaraiset korkosijoitukset 4271 4 053
GBP-maaraiset korkosijoitukset 729 733
JPY-maaraiset korkosijoitukset 482 449
EUR-korkosijoitukset 30M 6 232
Osakesijoitukset 727 670
Kiinteistosijoitukset 106 10
Yhteensa 11553 14 184

Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankin johtokunta pdattda Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden maaran

eurojirjestelman keskuspankkien nettorahoitusvaroja koskevan sopimuksen
(Agreement on Net Financial Assets, ANFA) puitteissa.

ANFA-sopimuksella sidadellidn eurojirjestelmin keskuspankkien kansallisten

tehtdvien hoitoon liittyvia sijoituksia. Nykytilanteessa ANFA-sopimus ei ole

maarallisesti rajoittava, vaan Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden koko maaraytyy
keskuspankkitehtavien ja sijoituspoliittisten nikokohtien perusteella. Vuonna 2018
Suomen Pankin rahoitusvarallisuutta pienennettiin sijoituspoliittisista syistd kahdessa

vaiheessa yhteensd 3 mrd. eurolla.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden riskit muodostuvat markkina-, luotto- ja
likviditeettiriskistd seka sijoitustoiminnan toteutukseen liittyvistd operatiivisista

riskeista.

Sijoituksille ja sijoitustoiminnalle asetetut riskirajoitteet varmistavat, ettd
rahoitusvarallisuus on sijoitettu turvallisesti.
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https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/anfa_qa.fi.html

Korkosijoitukset

Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuus on sijoitettu valtioiden velkakirjoihin (45
%), valtiosidonnaisiin velkakirjoihin (26 %), katettuihin velkakirjoihin (9 %),
yritysten liikkeeseen laskemiin velkakirjoihin (9 %) ja kateisinstrumentteihin (10 %).

Korkosijoituksista 67 % oli sijoitettu AAA- ja AA+-luottoluokituksen velkakirjoihin,
ja sijoitusten alin luottoluottoluokitus oli BBB+ (0,7 %). Korkosijoitusten
kokonaisduraatio oli vuoden 2018 lopussa 1,8 vuotta.

Korkomarkkinoilla vuosi 2018 oli kahtalainen. Alkuvuonna talouden kasvunikymat
ndyttivat hyvilta niin Euroopassa kuin Yhdysvalloissakin. Volatiliteetti kuitenkin
kasvoi ja talousnakymat heikentyivat loppuvuotta kohti, kun talouspoliittiset riskit,
Yhdysvaltojen protektionistinen kauppapolitiikka sekd vaikeudet Ison-Britannian
brexit-neuvotteluissa lisdsivat epavarmuutta ja kasvattivat korkomarkkinoiden
riskipreemioita.

Kasvanut epavarmuus ja Euroopan keskuspankin (EKP) kevyena pysynyt
rahapolitiikka pitiviat euroalueen korkotason alhaisena ja korkean luottoluokituksen
valtionlainojen korot osalta edelleen negatiivisena. Tama nikyi Suomen Pankin
euromadrdisten korkosijoitusten tuotoissa, jotka olivat —17,3 milj. euroa vuodelta
2018.

Yhdysvalloissa inflaatio kiihtyi ja tyottomyysaste laski alle 4 prosentin vahvan
talouskasvun vetamana vuonna 2018. Yhdysvaltain keskuspankki jatkoi asteittaisia
koronnostoja, mutta yleinen korkotaso alkoi loppuvuonna laskea
markkinatoimijoiden huolestuttua talouskasvun jatkumisesta.

Loppuvuoden korkomuutos heijastui positiivisesti Suomen Pankin Yhdysvaltain
dollarin maariisten sijoitusten korkotuottoihin. Vuonna 2018 niita kertyi 70,6 milj.
euroa. Englannin punnan madraisten sijoitusten korkotuotto oli 2,5 milj. euroa ja
Japanin jenin maariisten sijoitusten 0,0 milj. euroa.

Euro vahvistui valuuttamarkkinoilla vuoden 2018 alussa erityisesti suhteessa
Yhdysvaltain dollariin. Suunta kuitenkin kaantyi kevaalld, kun euroalueen
talouskasvu osoitti heikentymisen merkkejd ja Yhdysvaltain keskuspankki muutti
rahapolitiikkaviestintdansa aiempaa kiristivimmaksi.

Euron heikentymisella suhteessa Yhdysvaltain dollariin oli merkittavin vaikutus
Suomen Pankin valuuttavarannon arvonmuutokseen, joka oli 215 milj. euroa
positiivinen.

Muiden valuuttavarantovaluuttojen osalta euro heikentyi suhteessa Japanin jeniin ja
vahvistui marginaalisesti suhteessa Englannin puntaan vuoden 2018 aikana.
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Valuuttakurssiriski on Suomen Pankin valuuttamaariisen korkosijoitusvarallisuuden
merkittavin riski, ja valuuttavarannon suuruus on mitoitettu keskuspankkitehtavien
edellyttamalle tasolle. Valuuttavarannon arvonmuutos on seurausta avoimesta
valuuttakurssipositiosta, joka tukee keskuspankkitehtavien hyvia hoitoa.
Valuuttavarannon tavoitekoko ja jakautuminen eri valuuttoihin maaritetiian
lihtokohtaisesti kolmen vuoden vilein.

Rahastosijoitukset

Suomen Pankki kdyttda sijoitustoiminnan tukena Asset Liability Management
-tasehallintakehikkoa (ALM), joka tunnistaa varallisuuden ja sen rahoittamiseen
kaytettdvien erien luonteet.

Suomen Pankin rahastosijoitukset ovat osa pitkaaikaista sijoitustoimintaa, missi
sijoituksilla on muuhun rahoitusvarallisuuteen verrattuna korostunut tuotto-odotus
ja alhaisempi likviditeettivaatimus.

Rahastosijoitukset on tehty kehittyneiden maiden osakeindeksirahastoon,
eurooppalaisiin kiinteistorahastoihin ja porssinoteerattuihin ETF-
kiinteistorahastoihin. Suomen Pankki kasvatti osake- ja kiinteistosijoitusten
allokaatiota suunnitelman mukaisesti vuonna 2018.

Osakemarkkinoilla Yhdysvaltojen protektionistinen kauppapolitiikka ja
keskuspankin kiristynyt rahapolitiikka nakyivit globaalien osakeindeksien heikkona
kehityksend erityisesti loppuvuonna 2018. Alkuvuoden kurssinousu muuttui
Euroopassa laskuksi toisella vuosipuoliskolla, ja myos Yhdysvalloissa osakekurssit
laskivat vuoden lopuksi.

Suomen Pankin osakerahastosijoitusten tuotto oli —=43 milj. euroa vuonna 2018.
Osakkeiden lasku ja epavarmat talousnakymat heijastuivat myos Suomen Pankin
kiinteistosijoitusiin, joiden tuotto oli -3 milj. euroa vuodelta 2018.

Rahoitusvarallisuuden kokonaistuotto ja riskit

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden kokonaistuotto vuonna 2018 oli 2,9 % eli 224
milj. euroa. Rahoitusvarallisuuden korkosijoituksille on asetettu strateginen
tavoiteallokaatio ja valuuttakohtaiset tavoiteduraatiot, joista voidaan poiketa
sijoitustoiminnassa aktiivisin kannanotoin ennalta asetettujen liikkumarajojen ja
riskirajoitteiden mukaisesti.

Korkosijoitussalkkujen tuottoa verrataan keskuspankkitavoitteiden mukaisiin
indekseihin. Vuonna 2018 sijoitukset tuottivat 0,08 % eli 5,7 milj. euroa lisituottoa
vertailuindekseihin suhteutettuna.
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Taulukko 2.

Suomen Pankin oman rahoitusvarallisuuden tuotto* vuosina 2018 2017
2018 ja 2017
% Milj. % Milj.

euroa euroa
Korko 0,8 56 0,2 24
Valuuttojen arvonmuutos 3 215 =158 —-633
Osake -53 -43 87 38
Kiinteistd -0,2 =3 -0/1 0
Yhteensa 2,9 224 -4,6 -572

* llman kultaa ja erityisia nosto-oikeuksia.
Lahde: Suomen Pankki.

Rahoitusvarallisuuden markkinariski (VaR 99 %, 1 pv) vaihteli 47 miljoonasta

eurosta 87 miljoonaan euroon vuonna 2018.
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Kuvio 14.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden markkinariskin
VaR-luvut vuonna 2018*
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Kokonaismarkkinariski
—— Kokonaismarkkinariski (pl. kulta)
—— Valuuttakurssiriski
—— Korkoriski

Osakeriski
* Pdivédn ajanjakso, 99 prosentin luottamustaso.
Léahde: Suomen Pankki.

o R o

EKP:n valuuttavaranto-osuus

Suomen Pankki hallinnoi osuutta Euroopan keskuspankin valuuttavarannosta
yhdessa Viron keskuspankin kanssa. EKP:n valuuttavaranto on jaettu
eurojirjestelman kansallisille keskuspankeille hallinnoitavaksi pidoma-avaimen
mukaisin osuuksin.

EKP:n valuuttavarannon hallinnoinnissa korostuvat turvallisuus ja
likvidiystavoitteet, silld varannon keskeisena tarkoituksena on taata riittdvat resurssit
eurojarjestelman mahdollisiin valuuttainterventioihin.

Suomen ja Viron yhdistetyistd valuuttavaranto-osuuksista koostuvan Yhdysvaltain
dollarin maardisen varanto-osuuden arvo oli vuoden 2018 lopussa 1 036 milj. euroa
(Lisatietoja EKP:n valuuttavarannon hoidosta on saatavissa EKP:n
vuosikertomuksesta).
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https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/jaettu/suomen-pankin-rahoitusvarallisuuden-markkinariskin-var-luvut-vuonna-2018/

Taloudellisten riskien hallinta

26.4.2019

Rahapolitiikan toteuttaminen seka rahoitusjarjestelman vakauden ja
toimivuuden turvaaminen ovat keskuspankin ydintehtavia. Tehtavien
toteuttamiseen sisaltyy taloudellisia riskeja, joihin Suomen Pankki on
varautunut huolehtimalla taseen vahvuudesta. Suomen Pankin
vakavaraisuus riittdd kattamaan sen tehtavien hoitamisesta aiheutuvat riskit.

Suomen Pankki vahensi korkosijoitusten maaraa vuoden 2018 aikana.
Pitkaaikaista sijoitusvarallisuutta kasvatettiin suunnitelman mukaisesti.
Rahapolitiikan osto-ohjelmat lisdsivat taseen rakenteellista korkoriskia.
Valuuttariski sailyi edelleen Suomen Pankin merkittavimpana taloudellisena
riskina.

Sijoitustoiminnassa ja rahapolitiikan toteuttamisessa

syntyy riskeja

Vuoden 2018 lopussa Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 11 mrd. euroa. Se
koostuu kulta- ja valuuttavarannosta, euromaaraisista korkosijoituksista seka osake-
ja kiinteistosijoituksista. Valuuttavarannon koko on mitoitettu
keskuspankkitehtdvien edellyttimalle tasolle.

Suomen Pankki vihensi euromairaisia korkosijoituksia 3 mrd. eurolla vuoden 2018
aikana. Osake- ja kiinteistovarallisuuden kasvattamista pankki jatkoi pitkdaikaisen
sijoitustoiminnan suunnitelman mukaisesti.
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Rahapoliittisten saatavien riski vastaa lihtokohtaisesti pidoma-avaimen (verkkosivu
englanniksi) mukaista osuutta kansallisten keskuspankkien kokonaissaatavista.
Vuonna 2018 Suomen Pankin osuus oli 1,785 %. Kansalliset keskuspankit kantavat
itse julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman valtionlainojen riskit.

Eurojarjestelman rahapoliittisten operaatioiden maara kasvoi vuoden 2018 aikana
noin 235 mrd. euroa. Kasvu johtui laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman
toteuttamisesta. Suomen Pankin osuus rahapoliittisista saatavista kasvoi noin 4 mrd.

eurolla.

Taulukko 3.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus 3112.2018 31.12.2017
ja osuus rahapoliittisista saatavista Milj. euroa Milj. euroa
Rahoitusvarallisuus 11553 14 184
Kulta 1767 1706
Valuuttavaranto 5942 5 567
Euromaaraiset korkosijoitukset 30M 6 232
Osakesijoitukset 727 670
Kiinteistosijoitukset 106 10
Osuus rahapoliittisista saatavista 54 201 50 311
Rahoitusoperaatiot 13108 13 642
Kohdennetut Iuotto-operaatiot’I 12 830 13 438
Muut rahoitusoperaatiot’I 277 204
Laajennetun osto-ohjelman velkakirjat 39789 35100
Suomen valtionlainat ja valtiosidonnaiset lainat 28 308 25168
Yhteiseurooppalaisten instituutioiden Iainat‘I 4 007 3640
Katetut Iainat1 4295 3944
Yrityslainat’I 3178 2 349
Lopetetut ohjelmat 1305 1569
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https://www.ecb.europa.eu/home/search/html/index.en.html?q=+eurosystem+key
https://www.ecb.europa.eu/home/search/html/index.en.html?q=+eurosystem+key

Taulukko 3.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus 3112.2018 3112.2017
ja osuus rahapoliittisista saatavista Milj. euroa Milj. euroa
Rahoitusvarallisuus 11553 14 184
Arvopaperimarkkinaohjelma‘I 1208 1472
Katettujen lainojen osto-ohjelmat 97 97
Yhteensa 65 754 64 496

1) Padoma-avainosuus (1,785 %) kansallisten keskuspankkien yhteisméaarasta

Suomen Pankin saatavien kokonaismaara vuoden 2018 lopussa oli 112 mrd. euroa
(pdf). Tasta merkittava osa eli 45 mrd. euroa koostui eurojarjestelman sisaisista
saatavista (eurojatalous.fi).

Riskienhallintaa hajauttamalla

Suomen Pankin taloudelliset riskit muodostuvat markkina-, luotto- ja
likviditeettiriskeistd. Markkinariskit ovat esimerkiksi valuuttakurssien, korkojen ja
osakehintojen epadsuotuisia muutoksia.

Valuuttariski aiheuttaa suurimmat vaihtelut rahoitusvarallisuuden arvoon. Suomen
Pankki hajauttaa riskia sijoittamalla Yhdysvaltain dollareiden lisiksi Englannin
puntaan ja Japanin jeniin. IMF-saamisten kautta Suomen Pankin valuuttariski
hajautuu myos Kiinan juaniin.

Strateginen vertailuindeksi ohjaa sijoitustoiminnan korko- ja luottoriskin ottoa
yhdessa hienojakoisen rajoitekehikon kanssa. Ndin Suomen Pankki varmistaa
sijoitusten korkean likviditeetin seka riittdvan hajautuksen omaisuuslajien, maiden,
maturiteettien ja liikkeeseenlaskijoiden valilla. Sijoitukset painottuvat korkean
luottokelpoisuuden velkakirjoihin.

Suomen Pankki sijoittaa tasehallintakehikon mukaisesti osan omista varoistaan
hajauttamalla hyvin kansainvilisille osake- ja kiinteistomarkkinoille. Sijoitukset
tehddidn epdsuorina, ja ne hajauttavat taseen muita riskeja.
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https://eurojatalous.studio.crasman.fi/file/dl/i/4umlTg/M8-2O4MwtRerXwTQVna4EQ/Suomen-Pankki-Tilinpaatos-2018.pdf
https://eurojatalous.studio.crasman.fi/file/dl/i/4umlTg/M8-2O4MwtRerXwTQVna4EQ/Suomen-Pankki-Tilinpaatos-2018.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/2018/4/target2-saldot-todellisuus-tarua-tylsempaa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2018/4/target2-saldot-todellisuus-tarua-tylsempaa/
https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/toimintakertomus/varallisuuden-hallinta-ja-vastuullisuus/suomen-pankin-varallisuuden-hallinta/#rahoitusvarallisuus

Rahapolititkan osto-ohjelmien toteuttamisessa keskuspankit noudattavat koko
eurojarjestelmaa koskevia kelpoisuusvaatimuksia ja muita riskienhallintaan liittyvid
linjauksia.

Vastuulliset, luotettavat ja vakavaraiset kumppanit

Suomen Pankki hallinnoi rahoitusvarallisuuttaan vastuullisesti. Pankki rajaa suorien
korkosijoitusten sallittuja vastapuolia vastuullisuuskriteerien avulla.
Palveluntarjoajien vastuullisuus- ja luotettavuusarvioinnit korostuvat myos
epdsuorassa sijoitustoiminnassa.

Eurojarjestelma toteuttaa rahoitusoperaatiot vakavaraisten vastapuolten kanssa
riittdvid vakuuksia vastaan.

Kokonaisriskiarvio nousi lievasti

Suomen Pankki mittaa taseen kokonaisriskejd vakiintuneita, tilastollisia menetelmia
kayttien. Riskiarviota tdydentdvit stressitestit, jotka kuvaavat mahdollisten mutta
epatodennakoisten skenaarioiden aiheuttamia tappioita.

Suomen Pankki kayttid kokonaisriskiarviona seuraavan vuoden aikana 1 %:n
todennikoisyydelld tapahtuvaa tappiota (ns. expected shortfall). Vuoden 2018

lopussa kokonaisriskiarvio oli 2,1 mrd. euroa.
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https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/toimintakertomus/varallisuuden-hallinta-ja-vastuullisuus/suomen-pankin-varallisuuden-hallinta/#vastuullinen-sijoittaminen

Kuvio 15.

Suomen Pankin kokonaisriskit ja oma pddoma
ilman kullan riskid ja kullan arvonmuutostileja

Mrd. euroa
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2. ¥= Kanta- ja vararahasto

3. mm  Kiytettavissad olevat varaukset

4. Kaytettavissd olevat arvonmuutostilit
Lahde: Suomen Pankki.

Riskiarvio on noussut lievasti vuoden takaisesta mallitarkennusten vuoksi. Suomen
Pankki siirtyi vuoden 2018 aikana kayttimaan riskilaskennassa jakaumaolettamia,
jotka ennustavat aiempaa suurempia tappioita.

Suomen Pankki hyodyntida rahapolitiikan luottoriskin arvioinnissa EKP:n tuottamaa
sisdista riskiraportointia, jota kehitetdan jatkuvasti eurojarjestelman
riskienhallintakomitean johdolla.

Taseen riskipuskurit kattavat riskit

Vuoden 2018 lopussa tappioihin oli kiytettavissd arvonmuutostileja 0,9 mrd. euroa
ja varauksia 4,0 mrd. euroa. Kanta- ja vararahaston mairi oli 2,7 mrd. euroa.

Riskipuskurit vahvistuivat vuonna 2018 varausten kasvatuksen seka
valuuttavarannon arvon nousun myotd. Suomen Pankin vakavaraisuus riittaa
kattamaan sen tehtdvien hoitamisesta aiheutuvat riskit.
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Kuvio 16.

Riskien ja riskipuskurien kehitys ilman kultaa ja
kullan arvonmuutostilia

Mrd. euroa
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2. — Tappio 1 %:n todenndkoisyydelld
Léhde: Suomen Pankki.

Rahapolitiikan epatavanomaiset toimet kasvattivat

korkoriskia

Eurojirjestelmin rahapolitiikan epatavanomaiset toimet ovat aiheuttaneet Suomen
Pankin taseeseen rakenteellisen korkoriskin. Laajennetulla omaisuuserien osto-
ohjelmalla ja kohdennetuilla luotto-operaatioilla luotu likviditeetti nidkyy taseen
vastattavaa-puolella keskuspankkitalletusten kasvuna.

Eurojirjestelma paattaa talletuksille maksettavan korkotason rahapoliittisin
perustein. Korkopddtds vaikuttaa valittomasti Suomen Pankin korkokustannuksiin.
Rahapoliittiset saatavat ovat sen sijaan padosin kiinteikorkoisia. Taten talletuksille
maksettavan koron nosto heikentid Suomen Pankin korkokatetta.

Rakenteellinen korkoriskiasema purkaantuu kiinteikorkoisten
rahapolitiikkasijoitusten erddantymisten myotd. Erdantyvien velkakirjojen
uudelleensijoittaminen pitdad kuitenkin yll4 riskiasemaa.
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Kuvio 17.

Eurojdrjestelmédn tase-erien kehitys
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Léhde: Euroopan keskuspankki.

Neljannesvuosittaiset paivitykset taloudellisiin riskilukuihin 16ytyvat
suomenpankki.fi-sivuston riskienhallinnan ja -valvonnan sivulta.

1) Kokonaisriskiarvio ei sisalli kullan hintariskia, koska kullan arvonmuutostili kattaa

merkittivan arvon laskun. Kullan riskin huomioon ottaminen kasvattaa kokonaisriskiarvion

2,4 mrd. euroon.
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Uusi strategia keskittyy vakauteen ja
vaikuttamiseen

26.4.2019

Suomen Pankki rakentaa taloudellista vakautta. Vakaa hintataso, turvalliset
maksujarjestelmat ja luotettava rahoitusjarjestelma edistavat kestavaa
talouskasvua, tydllisyytta ja suomalaisten hyvinvointia.

Suomen Pankin visiona on, ettd pankki tunnetaan eteenpdin katsovana ja

tehokkaana keskuspankkina seki rakentavana ja vaikutusvaltaisena eurojirjestelman
jasenend.

Lahitulevaisuuden haasteet

Vuoden 2018 strategiakierroksen tuloksena oli arvio, ettd Suomen Pankin toiminnan
kannalta keskeisimmat lihivuosien haasteet liittyvat neljaan kokonaisuuteen:
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—  Rabapolitiikan normalisointi finanssikriisin jaljilta on haaste koko
eurojarjestelmalle. Rahapolitiikan strategiaa ja vilineita on kehitettava
tilanteessa, jossa toimintaymparistd haastaa rahapolitiikan mallinnuksen ja
makrotaloustieteen teoriat.

—  Raboitusvakauden turvaamisen merkitys korostuu. Suomen
rahoitusmarkkinoilla on vahvat kansainvaliset kytkokset ja kotitalouksien
velkaantuminen on kasvanut. Suomen pankkisektorin koko kasvoi
merkittdvasti vuonna 2018. Pankkisektorin ulkopuolisten toimijoiden rooli
rahoitusmarkkinoilla on haasteellista makrovakauspolitiikan kehikon
riittivyyden nikokulmasta.

—  Maksamisen ja pankkitoiminnan digitaalinen murros asettaa koetukselle
viranomaisten osaamisen sekd kyvyn ohjata ja valvoa maksujarjestelmien
kehitysta. Nopea tekninen kehitys muuttaa fintech-toimijakenttda ja pankkien
liikketoimintamalleja. Lisdksi kateisen kdytté maksuvilineend vihenee ja
kyberriskit kasvavat.

— Talouspoliittinen vaikuttaminen eli faktat ja tutkimustieto tuodaan kotimaiseen
keskusteluun ja poliittisen paatoksenteon tueksi.

Strategiset painopisteet lahivuosille

Johtokunta valitsi kuusi strategista karkihanketta Suomen Pankin toiminnalle.

— Rahapolitiikan vaihtoehtoisten skenaarioiden arviointi ja tutkimusyhteistyo
— Rahoitusvakauden turvaamiseen tarvittavat politiikkaratkaisut
— Suomen maksujirjestelmien kehittiminen

— Kansallisen varautumisen toteuttaminen maksuliikenteessa normaaliolojen
hairiotilanteissa ja poikkeusoloissa

— Kotimainen talouspoliittinen vaikuttaminen

— Talousosaamisen edistiminen Suomessa

Kotimaisessa talouspoliittisessa vaikuttamisessa Suomen Pankki painottaa
finanssipolitiikan kestavyyden, tyomarkkinoiden toimivuuden, kansantalouden
tuottavuuskehityksen ja talous- ja rahaliiton kehittimisen tavoitteita.
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Johtokunta uudisti organisaatiota

Suomen Pankin johtokunta uudisti organisaatiorakennetta strategisten
painopisteiden mukaiseksi.

Maksamiseen ja maksujarjestelmien kehittamiseen liittyvat politiikkatehtavat
siirrettiin omaksi osastoksi. Myos tietohallinto ja IT-toiminnot yhdistettiin yhteen
osastoon. Niin edistetaan digitalisaation ja erimuotoisten tietovarantojen
hyodyntamista.

Uusi osastojako otettiin kdyttoon 1.1.2019.
>> Suomen Pankin organisaatio (suomenpankki.fi)
>> Suomen Pankin tavoite- ja tuloskehikko 2016-2018 (suomenpankki.fi)

>> Suomen Pankin toiminta, arvot ja strategia (suomenpankki.fi)
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Johtokunnan tyonjako

26.4.2019

JOHTOKUNNAN PUHEENJOHTAJA
Olli Rehn

Olli Rehn on Suomen Pankin johtokunnan puheenjohtaja. Hian on toiminut
padjohtajana 12.7.2018 alkaen. Pidjohtaja Rehn vastaa rahapolititkan valmistelusta,
kotimaan talouspoliittisesta vaikuttamisesta, ulkoisesta viestinndsta, kansainvalisista
asioista sekd sisdisestd tarkastuksesta. Padjohtaja on Euroopan keskuspankin
neuvoston jasen.


https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/jaettu/olli-rehn/

JOHTOKUNNAN VARAPUHEEN]JOHTAJA
Marja Nykinen

Marja Nykinen on toiminut Suomen Pankin johtokunnan jasenena 1.2.2017 alkaen.
Nykanen vastaa rahoitusmarkkinakysymyksista, makrovakauspolitiikasta,
tilastoista, lakiasioista, talous- ja henkilostohallinnosta seka turvallisuus- ja
kiinteistoasioista. Lisdksi Nykanen vastaa sijoitustoiminnan ja rahapolitiikan riskien
valvonnasta, rahoitusvakausprosessista seki elikerahaston johtoryhman
toiminnasta. Marja Nykanen on Finanssivalvonnan johtokunnan puheenjohtaja.
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https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/jaettu/marja-nykanen/

JOHTOKUNNAN JASEN
Tuomas Valimaki

Tuomas Valimaki on toiminut Suomen Pankin johtokunnan jasenena 12.7.2018
alkaen. Vilimaki vastaa rahoitusvarallisuuden sijoittamisesta, rahapolitiikan
toimeenpanosta ja markkinaoperaatioista seka akateemisesta ja siirtymatalouksien
tutkimuksesta. Lisdaksi hanen vastuualueelleen kuuluvat rahahuolto ja maksuliike
sekia digitalisaatio- ja IT-asiat.



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/jaettu/tuomas-valimaki/
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Osaava, hyvinvoiva henkilosto ja
tulevaisuuden talousvaikuttajat

26.4.2019

Henkiloston osaamisen ylldpito ja hyvinvointi ovat Suomen Pankille tarkeita.
Pankki haluaa osaltaan edistdaa nuorten kontakteja tyoelamaan tarjoamalla
vastuullista kesatyotda mahdollisimman monelle opiskelijalle.
Vastavalmistuneille pankki tarjosi tilaisuuden kehittya finanssialan
huippuosaajaksi Young Professionals -ohjelmassa.

Suomen Pankin henkiloston jatkuva ammatillinen kehittyminen on tiarkeaa.
Asiantuntijat voivat laajentaa osaamistaan mm. haastavien tehtidvien, sisdisen
tyokierron ja kansainvalisen tyoryhmatyoskentelyn avulla. Koulutuspaivia kertyy
vuodessa henkilod kohden keskimaarin 5.

Henkil6ston hyvinvoinnin varmistamiseksi Suomen Pankki haluaa mahdollistaa tyo-
ja yksityiseliman joustavan yhteensovittamisen. Vuoden 2018 aikana yha useampi
tyontekija hyodynsi etdtyo-, luottamustyoaika- ja tiivistetyn tyoajan mahdollisuutta.

>> Henkilostotilinpaatos 2018 (pdf
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https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/suomen_pankki/ura/documents/henkilostotilinpaatos_sp_2018.pdf

Kaytannon korkeakoulusta tulevaisuuden

talousvaikuttajaksi

Young Professionals (YP) on Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan yhteinen ohjelma.
Sen tavoitteena on tarjota nuorille, vastavalmistuneille korkeakouluopiskelijoille ja
muutaman vuoden tydeldmassi olleille ammattilaisille mahdollisuus kehittya
finanssialan huippuasiantuntijoiksi, tyoskennelld eurojirjestelman ytimessa seka
perehtya keskuspankin ja rahoitus- ja vakuutusvalvontaviranomaisen
ydintoimintoihin.

Syksylld 2018 kiaynnistyneeseen YP-ohjelmaan valittiin avoimen haun kautta 9

harjoittelijaa. He kiertdvit puolentoista vuoden aikana noin kuuden kuukauden
jaksoissa Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan eri osastoilla ja toimistoissa.

>> YP:t esittaytyvat (video, pankin Youtube-kanava)

Laadukkaita kesatyokokemuksia

Suomen Pankki tukee nuorten tyollistymistd tarjoamalla vuosittain kesityota noin 40
opiskelijalle. Nuoret ovat viihtyneet pankissa hyvin, ja monet kesatyontekijat
jatkavat tyoskentelyd myos kesikauden jalkeen.

Vastuullinen kesaduuni -kampanja haastaa tyonantajat tarjoamaan nuorille
enemman ja laadukkaampia kesityopaikkoja. Suomen Pankki osallistuu kampanjaan
myos vuonna 2019 ja sitoutuu sen kuuteen hyvin kesityon periaatteeseen.

Suomen Pankki on kaupallisen alan opiskelijoiden suosikkityonantajia Suomessa.

>>Tutustu Vastuullinen kesiduuni -kampanjaan
>> Lue lisaa kesdtyokokemuksista kesdtyoblogista suomenpankki.fi:sta
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Budjetti ja operatiiviset
kustannukset

26.4.2019

Suomen Pankin tavoitteena on olla yksi EU-maiden tehokkaimmista
keskuspankeista. Sen saavuttaminen vaatii maaratietoista talousohjausta ja
henkildstosuunnittelua. Pankki arvioi investointeja kustannusten, laadullisten
hydtyjen ja operatiivisten riskien nakokulmasta.

Vuonna 2018 Suomen Pankin toimintakulut olivat 91,3 milj. euroa. Edellisena
vuonna vastaava luku oli 81,8 milj. euroa.

Suomen Pankki lahjoitti vuonna 2018 Helsingin yliopiston Helsinki Graduate School
of Economics -rahaston yhteyteen perustetulle uudelle rahastolle 2,5 milj. euroa.
Rahaston varoilla rahoitetaan makrotaloustieteen professuuri.

Toimintakulubudjetin tuottoja kertyi 13,8 milj. euroa. Nettomaaraisesti Suomen
Pankin kulujen loppusumma oli 77,5 milj. euroa (tarkemmat tiedot kustannuksista ja
budjetista, ks. taulukko). Investoinnit olivat 8,9 milj. euroa.

Syksylla 2018 laadittiin Suomen Pankin budjetit vuosiksi 2019-2021, ja naista
johtokunta vahvisti vuoden 2019 budjetin. Vuosien 2020-2021 budjetit se vahvistaa
myOhemmin.

Operatiivisia kustannuksia ja budjetteihin sisdltyvia toiminnan kustannustavoitteita
seurataan neljannesvuosittain. Johtokunta arvioi timan budjettiseurannan avulla
toimintaa ja kustannustehokkuutta.
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Elakerahaston budjetti

Vuoden 2018 aikana elikerahaston toteutuneet toimintakulut olivat 29,6 milj. euroa.
Edellisena vuonna toimintakuluja kertyi 29,0 milj. euroa. Tastd suurin kuluera olivat
maksetut elikkeet, joita kertyi 27,6 milj. euroa.

Elakerahastolle maksettiin 10,0 milj. euron ylimaariinen elikerahastomaksu.
Toiminnallisia tuottoja sille kertyi vuoden aikana 22,0 milj. euroa (taulukko).
Eldkerahasto julkaisee toiminnastaan oman vuosikertomuksensa.

Finanssivalvonnan budjetti

Suomen Pankin johtokunta vahvistaa Finanssivalvonnan budjetin. Vuonna 2018
Finanssivalvonnan toimintakulut olivat 29,9 milj. euroa. Edellisena vuonna vastaava
luku oli 25,6 milj. euroa.

Tuottoja kertyi yhteensa 29,9 milj. euroa, josta valvonta- ja toimenpidemaksujen
osuus oli 27,7 milj. euroa ja Suomen Pankin rahoitusosuus 1,5 milj. euroa.
Tilikauden ylijadma oli 2,1 milj. euroa. Ylijadma otetaan huomioon seuraavan
tilikauden valvonta- ja toimenpidemaksuja maariteltdessi (taulukko).

Vuoden 2018 investoinnit olivat 1,7 milj. euroa. Finanssivalvonta tekee vuosittaisesta
toiminnastaan oman toimintakertomuksensa.

Taulukko 1.
Suomen Pankki Toteutunut Budjetti
2018 2019

Milj. euroa Milj. euroa

1. Toimintakulut ja tuotot

KULUT

Henkilostokulut 39,4 337

Henkilostosidonnaiset kulut 2,6 3,4

Muut kulut 30,0 30,5

POISTOT 10,6 8,6
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Taulukko 1.

Suomen Pankki Toteutunut Budjetti
2018 2019
Milj. euroa Milj. euroa
Yhteensa 82,6 76,2
Setelien hankinta 2/ 57
Pankkipalvelumaksut 6,6 7
Toimintakulut yhteensa 91,3 89,0
TUOTOT
Pankkipalvelutuotot 2,6 2,6
Kiinteistdjen tuotot 5,6 5,6
Muut tuotot 0,5 0,5
Palvelut Finanssivalvonnalle 51 5,9
Tuotot yhteensa 13,8 14,6
Netto 77,5 74,4

2. Investoinnit

Kiinteistdinvestoinnit 5,7 6,0
Paakonttorikiinteistot 0,6 1,3
Vantaan kiinteisto 5/ 47
Muut kiinteistot 0,0 0,0
IT-laitteet ja ohjelmistot 2,6 4,2
Rahankasittelykoneet 01 0,0
Turvallisuuslaitteet 0,5 1,3
Muut 0,0 0,0
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Taulukko 1.

Suomen Pankki Toteutunut Budjetti
2018 2019

Milj. euroa Milj. euroa

Investoinnit yhteensa 8,9 11,6

Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.

Taulukko 2.
Eldkerahasto Toteutunut Budjetti
2018 2019

Milj. euroa Milj. euroa

1. Toimintakulut ja tuotot

KULUT

Henkildstokulut 0,0 0,11

Elakerahastotoiminnan kulut 0,5 0,5

Elakerahaston kiinteistokulut 0,5 0,5

POISTOT 0,9 0,9

ELAKKEET

Maksetut elakkeet 276 27,6

Kulut yhteensa 29,6 29,6

TUOTOT

Tyoelakemaksut 20,4 1,9

Sisdiset vuokrat 1,6 17

Tuotot yhteensa 22,0 13,6
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Taulukko 2.

Elakerahasto Toteutunut Budjetti
2018 2019
Milj. euroa Milj. euroa
Netto 7.5 16,0
Pydristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.
Taulukko 3.
Finanssivalvonta Toteutunut Budjetti
2018 2019
Milj. euroa Milj. euroa
1. Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkilostokulut 18,6 21,4
Henkilésidonnaiset kulut 1,0 1,7
Muut kulut 41 5%
POISTOT 1 11
PALVELUT SUOMEN PANKILTA 51 5,9
Toimintakulut yhteensa 29,9 35,2
TOIMINNAN RAHOITUS
Valvontamaksut 26,3 293
Toimenpidemaksut 1,4 1,5
SP:n rahoitusosuus 1,5 1,8
Edellisen kauden yli-/alijgama 27 27
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Taulukko 3.

Finanssivalvonta Toteutunut Budjetti
2018 2019

Milj. euroa Milj. euroa

Tuotot yhteensa 32,0 35,2
Seuraavalle vuodelle siirtyva ylijgama 21 0

Pyoristyksen vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.
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Paastojen vahentamista ja
ymparistoyhteistyota

26.4.2019

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan toiminnassa eniten rasittavat
ymparistod kiinteistot, rahahuolto ja matkustaminen. Paastoja on saatu
pienemmaksi muuttamalla toimintatapoja ja uudistamalla teknologiaa.
Suomen Pankki aloitti myos ymparistoyhteistydon Euroopan muiden
keskuspankkien kanssa.

Suomen Pankki ja Finanssivalvonta voivat vahentdd ympdaristorasitustaan
parhaimmin tehostamalla energiankdyttodnsa yhteisin toimin. Kymmenessa vuodessa
hiilidioksidipddstot ovatkin pienentyneet 40 %.

Suurin pddstojen lihde on edellisvuosien tapaan kiinteistjen lammitys, toiseksi
suurin sihkoenergian kdyttd. Samaan aikaan niihin liittyvat paastot ovat
pienentyneet eniten, silld toimitilatarve on vihentynyt ja toimitilojen energiankaytto
supistunut.

Tyohon liittyva matkustaminen on sen sijaan yha runsasta, ja siitd syntyvat paastot
ovat pysyneet ennallaan, kolmanneksi suurimpana paastoldhteena.
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Keskuspankkien ymparistoyhteistyon ensiaskeleet

Suomen Pankki ja Finanssivalvonta seuraavat toimintansa ymparistovaikutuksia
toimintakuluihin suhteutetun mittarin avulla, joka huomioi energiankayton,
henkiloliikenteen, hankintojen ja jatteen aiheuttamat kasvihuonekaasupaastot.
Vuonna 2018 jokaista toimintakulun tuhatta euroa kohti syntyi 59,37 kiloa
hiilidioksidia. Vuonna 2017 vastaava luku oli 61,17 kiloa hiilidioksidia. Paastoja ei
ole kompensoitu paastovahennysyksikoita ostaen.

Suomen Pankki teki vuoden aikana ymparistoyhteistyotd Euroopan muiden
keskuspankkien kanssa. Euroopan keskuspankin organisoimassa yhteistyossa oli
mukana 11 kansallista keskuspankkia.

Kahdessa tapaamisessa osallistujat keskustelivat ymparistohaasteistaan ja kertoivat
parhaista kdytinnoistddn. Ensimmaiset keskuspankit harkitsevat padstojen
kompensointia paastovahennysyksikoitd ostaen.

Rahahuollon ymparistovaikutukset vahentyvat

Suomen Pankki on euroaikana jirkeistinyt rahahuollon logistiikkaa keskittamalla
setelilajittelua ja kasvattamalla paikallista setelikierratystd rahankasittely-yhticiden
avulla. Sahkoisen maksamisen yleistyminen on puolestaan pienentanyt rahan
kuljettamisen ja kasittelyn tarvetta.

Rahahuolto on operatiivista fyysistd toimintaa, joten toimintatapojen ja tottumusten
muutokset merkitsevit samalla ymparistovaikutusten vihentymista.

Suomen Pankki on uudistanut kuluneen vuoden aikana sailytysvarastointiin liittyvid
kaytantojd siten, ettd osasta ylimdaraisia kuljetuksia keskuspankkiin on paisty
eroon.

Pankkipakkausten sailytysvarastointi on vihentanyt kaksinkertaista lajittelua:
pakkauksia ei lajitella keskuspankissa, vaan ne palautetaan seuraavana paivana
takaisin asiakkaalle.
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Kuvio 18.

Suomen Pankissa lajiteltujen seteleiden vuosisumma
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N——————
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1. = Suomen Pankissa lajitellut setelit
2. Suomen Pankissa lajitellut setelit, pl. pankkipakkaukset

3. = Pankkipakkausten vuosisumma
Léhde: Suomen Pankki.

Euroseteleiden tuhoamisaste laski

Pankkipakkausten kdyton kasvu on vihentidnyt Suomen Pankkiin palautuvan
hyviakuntoisen seteliston maaria ja siten myos lajittelua. Vanhan eurosetelisarjan
poistuminen kiytostd on viime vuosina kasvattanut seteleiden tuhoamisosuutta
vaiheittain, mutta kokonaisuudessaan tuhoamisaste on hieman laskenut.

Tuhoamisasteen lasku johtuu vuonna 2018 kayttoon otetuista uusista
lajittelukoneista. Ne tunnistavat hyvikuntoiset setelit aiempaa tarkemmin, joten

virheellisesti huonokuntoiseksi maariteltyjen setelien maara on vihentynyt (kuvio
19).

Uuden ja vanhan seteliston rinnakkainen kierto on pienentdnyt setelihankinnan
kustannuksia, silla hyvikuntoinen setelisto on kiertinyt pidempaan. Suomessa
kierrossa olevan seteliston laatu on sdilynyt erinomaisena.



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/jaettu/suomen-pankissa-lajiteltujen-seteleiden-vuosisumma/

Kuvio 19.

Suomen Pankissa lajitellut ja tuhotut eurosetelit

600 Milj. kpl vuodessa
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1. mmm Suomen Pankissa tuhotut setelit

2. Suomen Pankissa vuodessa lajitellut eurosetelit
pl. pankkipakkaukset

Lahde: Suomen Pankki.



https://spvk-admin.stage.crasman.fi/2018/jaettu/suomen-pankissa-lajitellut-ja-tuhotut-eurosetelit/

limastonmuutos on
rahoitusvakausriski

26.4.2019

[Imastonmuutos luo kahdentyyppisia rahoitusvakausriskeja: sdan aari-
ilmididen synnyttamia aineellisia tappioita seka suuripaastdisten
liiketoimintamallien poistumisen aiheuttamia siirtymariskeja.

Ilmastonmuutos vaikuttaa elinymparistoon ja talouteen tulevina vuosikymmenina.
[Imastonmuutoksen vuoksi yrityksille tulee tarve muuttaa ja sopeuttaa
liikketoimintamallejaan.

Talouden ja markkinoiden muutos heijastuu my6s finanssijarjestelman

rahoitusvakauteen, ja sen myéti aihe liittyy liheisesti keskuspankin toimialaan. 2

Runsaspaastoiset liiketoimintamallit luovat

siirtymariskin

Ilmastonmuutoksesta johtuvat rahoitusvakausriskit voivat olla merkittivia, jos
taloudelliset tappiot kasvavat esimerkiksi sidn ddri-ilmioiden yleistymisen ja
voimistumisen vuoksi. Vakuutusyhtiot, pankit ja sijoittajat ottavat vastuulleen oman
osansa ndistd vahingoista.
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Jos taas ilmastopolitiikka, teknologinen kehitys tai kuluttajakayttaytymisen
muuttuminen tekevat paljon pdastoja aiheuttavat litketoimintamallit taloudellisesti
kannattamattomiksi, voivat sijoittajat joutua kirjaamaan omistuksistaan tappioita.
Titd kutsutaan siirtymariskiksi. Siirtymariski on merkittava koko rahoitusalaa
tarkasteltaessa: kaikki eivit voi hankkiutua eroon niista sijoituksista ilman
tappioita.

Suomen Pankki on aktiivinen toimija

ilmastonmuutokseen liittyvassa riskikeskustelussa

Suomen Pankki on viime vuosien aikana kiinnittinyt enemmaén huomiota
ilmastonmuutokseen sekd omassa toiminnassaan etta rahoitustoimialan pitkan
aikavilin riskeja arvioidessaan.

Vuonna 2018 Suomen Pankki otti kdyttoon pdivitetyn vastuullisen sijoitustoiminnan

strategian omassa sijoitusvarallisuudessaan. 2 Lisiksi Suomen Pankki liittyi
keskuspankkien ja valvontaviranomaisten verkostoon, jonka tavoitteena on
tunnistaa ilmastonmuutoksesta johtuvia riskeja ja lisata kestavan rahoituksen
edellytyksid. Verkoston nimi on Central Banks and Supervisors Network for

Greening the Financial System, NGFS. 3!

[Imastonmuutos on toki vain yksi rahoitusvakausriski, mutta ongelma on
monimutkainen. Siksi viranomaisten ja rahoitustoimialan on yhdessa etsittava
aktiivisesti ratkaisuja riskien tunnistamiseksi ja niiden minimoimiseksi.

1) Lue lisda blogista https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/ilmastonmuutos-on-riski-myos-
rahoitusmarkkinoiden-vakaudelle/.

2) Lue lisaa blogista https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2017/blogi-keskuspankki-sijoittaa-
vastuullisesti/.

3) Lue lisidd blogista https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2018/ilmastonmuutos-on-kaikkien-
aikojen-suurin-markkinahairio/ sekd NGFS:n sivuilta https://www.banque-france.fr/en/
financial-stability/international-role/network-greening-financial-system.
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Tilinpaatos
15.3.2019

Suomen Pankin tilintarkastettu tulos tilikaudelta 2018 on 230 milj. euroa. Suomen
Pankista annetun lain mukaan voitosta kaytetaan puolet vararahaston
kartuttamiseen ja muu osa siirretdan kaytettavaksi valtion tarpeisiin. Lain mukaan
voitonjaosta voidaan paittda toisin, jos se on pankin taloudellisen aseman tai
vararahaston suuruuden vuoksi perusteltua.

Suomen Pankin tuotot koostuvat pidasiassa seteliston ja eurojirjestelman
rahapolitiikan erien korkotuotoista sekad valuuttavarannon ja muun oman
rahoitusvarallisuuden sijoitustuotoista. Vuoden 2018 korkokate on 697 milj. euroa
(2017: 567 milj. euroa). Rahapoliittisten omaisuuserien osto-ohjelmien netto-ostot
jatkuivat vuoden 2018 loppuun saakka, ja pankkijirjestelman likviditeetti kasvoi.
Korkokatetta kasvattivat padasiassa liikepankkien tekemit keskuspankkitalletukset,
joista pankeilta peritdan negatiivista korkoa. Valuuttamaariiset korkotuotot
kasvattivat rahoitusvarallisuuden korkotuottoja, mutta euromaaraiset korkotuotot
supistuivat edellisestd vuodesta.

Suomen Pankki kattaa tuotoillaan toimintansa kulut ja varaukset. Toimintakulut
ilman setelihankintoja ja ylimaariista elakerahastomaksua ovat 97 milj. euroa (2017:
90 milj. euroa).

—  Suomen Pankin tiedote nro 4 (15.3.2019, suomenpankKki.fi)
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Milj. euroa 3112.2018 3112.2017
VASTAAVAA
1 Kulta ja kultasaamiset 1767 1706
2 Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 7 116 6 850
Saamiset Kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF) 1905 1744
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
) 521 5106
saamiset
3 Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta 478 478
4 Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 777 1231
Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot euroalueen
5 8 648 10 148
luottolaitoksille
6 Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 4 209
7 Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta 48182 44 995
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit 45 496 39 588
Muut arvopaperit 2 687 5407
117
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Milj. euroa

3112.2018 3112.2017

VASTAAVAA
8 Eurojarjestelman sisdiset saamiset 44 513 44 750
Osuudet EKP:sséa 144 144
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 728 728
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat
nettosaamiset 4035 3751
Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) 39606 40127
9 Muut saamiset 760 697
Euroalueen metallirahat 27 31
Aineellinen ja aineeton kayttdomaisuus 18 126
Muu vaihto-omaisuus 12 50
Muut 503 490
Yhteensa 12 246 111 065

Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.

Milj. euroa 3112.2018 3112.2017
VASTATTAVAA

1 Liikkeessa olevat setelit 20 215 19 223

5 Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen 76 933 76 762

luottolaitoksille

Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 61719 53421

Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 15 214 23341

3 Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille - 409

4 Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville 600 1000
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Milj. euroa 3112.2018 3112.2017

VASTATTAVAA
5 Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle 2989 2 601
6 Valuuttamaaraiset velat euroalueelle - -
7 Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle - -
8 IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera 1446 1413
9 Eurojarjestelman sisaiset velat - -
10 Muut velat 72 65
" Arvonmuutostilit 2470 2 256
12 Varaukset 4 636 4579
13 Oma paaoma ja rahastot 2 654 2 602
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 1813 1761
14 Tilikauden voitto 230 156
Yhteensa 12 246 111 065
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Tuloslaskelma
Milj. 11.-3112.2018 11.-3112.2017
euroa
1 Korkotuotot 724 617
2 Korkokulut -27 -50
3 KORKOKATE 697 567
4 Valuuttakurssierot i 41
5 Arvopapereiden hintaerot -90 19
6 Valuuttojen ja arvopapereiden arvostustappiot -31 -44
7 Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos 41 -16
RAHOITUSKATE 628 567
8 Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -4 -3
9 Rahoitustulon netto-osuus -242 -264
10 Varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden 5 1
varalta
" Osuus EKP:n voitosta 5 4
12 Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista 25 22
KESKUSPANKKIERIEN KATE 410 325
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Milj.

11.-3112.2018

11.-3112.2017

euroa
13 Muut tuotot 35 30
Toimintakulut -109 -97
14 Henkilostokulut -48 -47
15 Eldkerahastomaksu -10 -
16 Hallinnolliset kulut -38 -32
17 Poistot kayttoomaisuudesta -12 -1
18 Setelien hankintakulut -2 -6
19 Muut kulut -0 -0
TOIMINNALLINEN TULOS 335 258
Eldkerahaston tulos - -
20 Elakerahaston tuotot 30 31
21 Eldkerahaston kulut -30 -31
22 Varausten muutos -105 -102
23 TILIKAUDEN TULOS 230 156
121 TILINPAATOS
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Johtokunnan esitys voitonjaosta

Johtokunta esittda pankkivaltuustolle, ettd Suomen Pankin voitto,

230 309 788,01 euroa, kdytetdan seuraavasti: Voitosta 87 309 788,01

euroa kdytetdan LSP 21 §:n 2 momentin perusteella vararahaston kartuttamiseen ja
muu osa eli 143 000 000,00 euroa siirretdan kaytettiviksi valtion tarpeisiin.

Helsingissa 27. helmikuuta 2019

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA
Olli Rehn, puheenjohtaja
Marja Nykinen
Tuomas Vilimaki

/. Mika Pos6
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

1. Yleiset laatimisperiaatteet

Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyviaksymia talousperusteisia
kirjanpitoperiaatteita ja tekniikoita, ja tilinpdatokset laaditaan ndiden
yhdenmukaistettujen periaatteiden mukaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen
Pankista annetun lain 11. pykadldn mukaisesti pankin tilinpaatoksen perusteet
johtokunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisiltia myos Suomen Pankin elikerahaston ja
Finanssivalvonnan tuotot ja kulut. EKPJ:n suuntaviivat yhdenmukaistetusta
kirjanpidosta eivit sditele elikerahaston kirjanpitoa.

2. Valuutta- ja kultamaaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultamaariiset erdt on tilinpaatoksessd muunnettu euroiksi kiyttien
tilinpdatospdivan kursseja. Erdt on arvostettu valuuttakohtaisesti. Valuuttakursseista
johtuva arvostusero kasitelldan erilliian arvopapereiden hintojen muutoksesta
johtuvasta erosta. Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille.
Realisoitumattomat tappiot kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin
aikaisemmin taseen arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat
arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta
seuraavina tilikausina. Kullan hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot kasitelldan yhtena
erdand. Tilikauden aikana realisoituneiden valuuttakurssivoittojen ja -tappioiden
laskemisessa on kiytetty paivittdisen nettokeskihinnan menetelmaa. Tilinpaatoksessa
kaytetyt kurssit kdayvat ilmi oheisesta taulukosta.

Valuutta 2018 2017
Yhdysvaltain dollari 11450 1,993
Japanin jeni 125,8500 135,0100
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Valuutta 2018 2017
Ruotsin kruunu 10,2548 9,8438
Sveitsin frangi 11269 11702
Englannin punta 0,8945 0,8872
Kanadan dollari 1,5605 1,5039
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,8228 0,8420
Kulta 1120,9610 1081,8810

3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoituneet tuotot ja kulut kirjataan
tuloslaskelmaan. Arvopapereiden hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksotetaan
arvopapereiden juoksuajalle. Arvopapereiden hintaeroista johtuvien voittojen ja
tappioiden laskemisessa on kiytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat
tappiot kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen
arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot.
Tuloslaskelmaan kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina
tilikausina. Sekd valuutta- ettd euromddraiset arvopaperit on arvostettu
arvopaperilajeittain. Jos arvopaperilajista tai valuutasta kirjataan tilinpdatokseen
realisoitumattomia tappioita, timin arvopaperilajin keskihintaa tai valuutan
nettokeskikurssia muutetaan vastaavasti ennen seuraavan tilikauden alkua.

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli kdanteiset reposopimukset kirjataan
taseeseen vakuudellisina talletuksina vastaavaa-puolelle. Arvopapereiden
takaisinostositoumukset eli reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina
luottoina vastattavaa-puolelle. Reposopimuksilla myydyt arvopaperit jidvat Suomen
Pankin taseeseen.

Rabhapolititkan barjoittamista varten pidettivit arvopaperit
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon vihennettyna mahdollisella arvonalentumisella.

Muut kuin rabapolititkan barjoittamista varten pidettivit arvopaperit
Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit ja vastaavat saamiset arvostetaan
arvopaperikohtaisesti joko tilinpddtospdivan markkinoiden keskihinnan tai
tilinpdatospaivan tuottokayran perusteella. Vuoden 2018 arvostuksessa on kaytetty
markkinoiden keskihintaa 31.12.2018.




Kiinteistorahastot arvostetaan viimeisimman saatavilla olevan hinnan mukaan.
Hinnan oikeellisuutta tarkastellaan viela tilinpaatoksen jalkeen tammikuussa, jolloin
rahastot toimittavat tilinpaatospaivan hinnat.

4. EKPJ:n sisdisia saamisia ja velkoja koskevat kirjanpitoperiaatteet
Eurojarjestelmin sisdisid saamisia ja velkoja aiheutuu pidasiassa EU-maasta toiseen
suoritettavista euromaaraisista maksuista, joiden katteensiirto suoritetaan
keskuspankkirahassa. Maksujen alullepanijat ovat paaasiassa yksityisen sektorin

toimijoita. Katteensiirto suoritetaan TARGET2-jirjestelmissi. .. Maksuista syntyy
kahdenvilisia saamisia ja velkoja EU:n keskuspankkien toisilleen pitamilla
TARGET?2-tileilla. Nama kahdenviliset saamiset ja velat nettoutetaan pdivittdin niin,
ettd EKP asettuu tapahtumassa kummankin osapuolen vastapuoleksi. Tamin jalkeen
kullekin kansalliselle keskuspankille jid vain nettopositio EKP:hen nihden.

TARGET?2-jarjestelmaan liittyvat EKP:hen kohdistuvat Suomen Pankin saamiset ja
velat sekd muut eurojarjestelman sisdiset euromadariiset saamiset ja velat (kuten
ennakkovoitonjako kansallisille keskuspankeille ja rahoitustulon netto-osuus)
esitetian Suomen Pankin taseessa yhtena nettomairiisend saamisena tai velkana
erdssd ”Muut saamiset eurojarjestelman sisalld (netto)” tai ”Muut velat
eurojarjestelman sisilld (netto)”. EKPJ:n sisdiset euroalueen ulkopuolisten EU-
maiden kansallisten keskuspankkien saamiset ja velat, jotka eivit liity
TARGET2-jdrjestelmidin, esitetdan erdssa "Euromairiiset saamiset euroalueen
ulkopuolelta” tai "Euromairiiset velat euroalueen ulkopuolelle”.

Eurojarjestelmin sisdiset saamiset, jotka liittyvat Suomen Pankin osuuteen EKP:n
padomasta, esitetddn erdassd ”Osuudet EKP:ssa”.

Eurojirjestelmdin liittymisen yhteydessd Suomen Pankki siirsi valuuttavarantoja
EKP:lle. Siirrosta syntyneet eurojdrjestelman sisdiset saamiset ovat euromaardisi, ja
ne esitetddn erdssa ”Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset.”

Nettosaaminen, joka syntyy euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelman sisalla,
esitetdan yhtend omaisuuserand erdssa “Euroseteleiden kohdistamiseen
eurojarjestelmin sisalld liittyvit nettosaamiset” (ks. tilinpdatoksen
laatimisperiaatteiden kohta ”Liikkeessa olevat setelit”).

5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet

Kayttoomaisuus on arvostettu hankintahintaan poistoilla vihennettyna. Poistot
lasketaan tasapoistomenetelmailld. Tasapoistot tehddin kayttdomaisuuden
odotettuna taloudellisena kayttoaikana siten, ettd ne aloitetaan padaasiassa hankintaa
seuraavan kalenterikuukauden alusta.

Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina aktivoitujen rakennusten ja maa-
alueiden vastaerd on arvonmuutostili. Ndiden rakennusten poistot on kirjattu
arvonmuutostilid purkamalla siten, ettei niilld ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kdyttoajat ovat seuraavat:




— tietokoneet, niihin liittyvét laitteet ja ohjelmistot sekd autot: 4 vuotta
—  koneet ja kalusto: 10 vuotta

— rakennukset: 25 vuotta.

Kayttoomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa, poistetaan hankintavuonna.

6. Liikkeessi olevat setelit
EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit, jotka yhdessa muodostavat

eurojirjestelmin, laskevat liikkeeseen euroseteleiti. 2! Liikkeessi olevien eurosetelien
kokonaisarvo kohdistetaan keskuspankeille kunkin kuukauden viimeisena

pankkipdivini setelien jakoperusteen mukaisesti. 22 EKP:lle on merkitty 8 prosentin
osuus liikkeessi olevien eurosetelien kokonaisarvosta, ja loput 92 % on merkitty
kansallisille keskuspankeille setelien jakoperusteen mukaisesti. Osuus ilmoitetaan
taseen vastattavaa-puolella erdssd ”Liikkeessa olevat setelit”. Kullekin kansalliselle
keskuspankille setelien jakoperusteen mukaisesti kohdistetun eurosetelien osuuden
arvon ja kyseisen keskuspankin tosiasiallisesti liilkkeeseen laskemien eurosetelien
arvon erotuksesta aiheutuu myos eurojirjestelmin sisiisia saamisia tai velkoja, joille

maksetaan korkoa. Niami korolliset# saamiset tai velat ilmoitetaan alaerdssa
”Eurojarjestelmin sisdiset saamiset/velat: Eurosetelien kohdistamiseen
eurojarjestelmin sisalld liittyvit nettosaamiset/-velat”. Suomen Pankin taseessa era
on vastaavaa-puolella.

Seteleistd saatava tulo jaetaan kansallisten keskuspankkien kesken suhteessa niiden
EKP:n pddomasta maksamiin osuuksiin. Naista eristd kertyvit korkotuotot ja -kulut
selvitetddn EKP:n tilien kautta, ja ne ovat osa korkokatetta. EKP:n pidoma-avainta
tarkistetaan viiden vuoden vilein ja uusien jisenmaiden liittyessd Euroopan unioniin.

Setelitulo, joka EKP:lle kertyy sen 8 prosentin osuudesta liikkeessd olevien

eurosetelien kokonaisarvosta, jaetaan padasiassa kansallisille keskuspankeille. 3.

7. EKP:n ennakkovoitonjako

EKP:n neuvosto on paittinyt, ettd EKP:n euroseteleistd saama tulo eli sille
kohdistettu 8 % liikkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaisarvosta sekd EKP:n
saama nettotulo a) arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman (SMP), b) kolmannen
katettujen joukkolainojen osto-ohjelman (CBPP3), ¢) omaisuusvakuudellisten
arvopapereiden osto-ohjelman (ABSPP) ja d) julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelman (PSPP) mukaisesti ostetuista arvopapereista maksetaan kokonaisuudessaan
kansallisille keskuspankeille sini tilikautena, jona se kertyy. Ellei EKP:n neuvosto
muuta paatd, EKP jakaa tulon tilikautta seuraavan vuoden tammikuussa

ennakkovoitonjakona. ® Tulo jaetaan kokonaisuudessaan, mikali se ei ylitdi EKP:n
nettovoittoa kyseiseltd vuodelta tai EKP:n neuvosto ei paata, etta tulo siirretdan
kokonaan tai osittain valuuttakursseista, koroista, luotoista ja kullan hinnasta
johtuvien riskien varalta tehtivaan varaukseen.




EKP:n neuvosto voi my0s paattia, ettd euroseteleiden liikkeeseenlaskuun ja
kasittelyyn liittyvat kulut vihennetdan liikkeessd olevista euroseteleistd saaduista
tuotoista, jotka jaetaan tammikuussa ennakkovoitonjakona. Kansallisille
keskuspankeille jaettu maara ilmoitetaan tuloslaskelman erdssia ”Tuotot muista
kantaosakkeista ja voitto-osuuksista”.

EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste 1.1.2015 EKPJ, pdaoma- Eurojérjestelma, padoma-
avain, % avain, %

Belgian keskuspankki 2,4778 3,5200
Saksan keskuspankki 17,9974 25,5674
Viron keskuspankki 01928 0,2739
Irlannin keskuspankki 11607 1,6489
Kreikan keskuspankki 2,0332 2,8884
Espanjan keskuspankki 8,8409 12,5596
Ranskan keskuspankki 14,1793 20,1433
Italian keskuspankki 12,3108 17,4890
Kyproksen keskuspankki 0,1513 0,2149
Latvian keskuspankki 0,2821 0,4008
Liettuan keskuspankki 0,4132 0,5870
Luxemburgin keskuspankki 0,2030 0,2884
Maltan keskuspankki 0,0648 0,0921
Alankomaiden keskuspankki 4,0035 5,6875
Itdvallan keskuspankki 1,9631 2,7888
Portugalin keskuspankki 1,7434 2,4767
Slovenian keskuspankki 0,3455 0,4908
Slovakian keskuspankki 0,7725 1,0974
Suomen Pankki 1,2564 1,7849
Eurojarjestelma yhteensa 70,3916 100,0000
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EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste 1.1.2015 EKPJ, pdaoma- Eurojarjestelma, padoma-

avain, % avain, %
Bulgarian keskuspankki 0,8590
Tsekin keskuspankki 1,6075
Tanskan keskuspankki 1,4873
Kroatian keskuspankki 0,6023
Unkarin keskuspankki 1,3798
Puolan keskuspankki 51230
Romanian keskuspankki 2,6024
Ruotsin keskuspankki 2,2729
Englannin Pankki 13,6743
Euroalueeseen kuulumattomat kansalliset 29,6084

keskuspankit yhteensa

Yhteensa 100,0000

8. Eldkerahasto

Vuonna 2001 tehtiin paatokset Suomen Pankin elikevastuun hoitamisesta pankin
taseessa olevan elikerahaston avulla. Vuoden 2002 alussa voimaan tulleen jirjestelyn
tarkoituksena oli huolehtia Suomen Pankin henkilston eliketurvan kattamiseen
liittyvien varojen tuottavasta sijoittamisesta. Vuonna 2017 Suomen Pankin
johtokunta paatti siirtdd Elakerahaston sijoitusomaisuuden hallinnoitavaksi osana
Suomen Pankin rahoitusvarallisuutta. Taseessa tehdyt jarjestelyt eivit muuttaneet
pankin asemaa elikelaitoksena. Suomen Pankin elikerahastosta laaditaan erillinen
vuosikertomus. Elikerahaston varat sisiltyvit Suomen Pankin taseeseen.

Elakerahaston kiinteistot ovat taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan
vuosipoistot vahennettyina. Siltd osin kuin rakennusten tasearvo on katettu
arvonkorotuksella, vastaavat poistot kirjataan arvonkorotusta purkamalla siten, ettd
poistoilla ei ole tulosvaikutusta.

9. Varausten kirjaamisen periaatteet

Tilinpaatoksessa voidaan tehda varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon
turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai arvopaperien markkinahintojen
muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen.
Tilinpaatoksessd voidaan tehdd myos pankin elikevastuun kattamiseksi tarpeellisia
varauksia.
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10. Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tappiot kasitellaan samalla tavalla
kuin taseessa olevista eristd aiheutuneet voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit otetaan
huomioon laskettaessa valuuttaposition nettokeskihintaa.

11. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa
Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet eivat ole muuttuneet tilikauden 2018 aikana.

1) Euroopan laajuinen automatisoitu reaaliaikainen bruttomaksujarjestelma (Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer).

2) Euroopan keskuspankin paatos, annettu 13. pdiviana joulukuuta 2010, euroseteleiden
litkkeeseenlaskusta (EKP/2010/29). EUVL L 35, 9.2.2011, s. 26.

3) Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan
huomioon EKP:n osuus liikkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaismiiristi ja sovelletaan
merkityn padoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen tasta
kokonaismaérasta.

4) Euroopan keskuspankin pditos (EU) 2016/2248, annettu 3 pdivand marraskuuta 2016,
niiden jasenvaltioiden kansallisten keskuspankkien, joiden rahayksikko on euro, rahoitustulon
jakamisesta (uudelleenlaskettu) (ECB/2016/36).

5) EKP:n paatos (EU) 2015/298, annettu 15 pdivand joulukuuta 2014, EKP:n tulon
viliaikaisesta jakamisesta (uudelleenlaadittu) (EKP/2014/57), EUVL L 53, 25.2.20135, s. 24.

6) EKP:n paatos (EU) 2015/298, annettu 15 pdivand joulukuuta 2014, EKP:n tulon
viliaikaisesta jakamisesta (uudelleenlaadittu) (EKP/2014/57), EUVL L 53, 25.2.20135, s. 24.
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Taseen liitetiedot
Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 576 487 troyunssia kultaa (1 troyunssi = 31,103 g), joka on
tilinpdatoksessa arvostettu markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen Pankki,
kuten muutkin eurojirjestelmdn kansalliset keskuspankit, siirsi noin 20 % kullastaan

EKP:lle.
Kulta 3112.2018 3112.2017
Maara (milj. troyunssia) 1,6 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 1121,0 1081,9
Arvo markkinahintaan (milj. EUR) 17672 1705,6
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) 61,6 -25,5

2. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Tase-erdssi ovat valuuttavarantoon luettavat valuuttasaamiset euroalueen

ulkopuolelta sekd SDR-mairiiset saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta
(IMF).

2.1 Saamiset kansainviliseltd valuuttarabhastolta (IMF)
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Saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta (IMF)

eriteltying 3112.2018 3112.2017

Milj. Milj. Milj. Milj.

EUR SDR EUR SDR
Varanto-osuus IMF:ssa 417,9 343,8 256,5 216,0
Erityiset nosto-oikeudet 1363,4 1121,8 1331,3 1121,0
Muut saamiset IMF:Ita 124,0 102,0 156,0 131,3
Yhteensa 1905,3 15676 1743,9 1468,4
Euron ja SDR:n valisen kurssin kehitys tilikausina 2017 ja 2018 2018 2017
Maaliskuun loppu 0,8474 0,7874
Kesakuun loppu 0,8282 0,8199
Syyskuun loppu 0,8297 0,8355
Joulukuun loppu 0,8228 0,8420

Suomen jdsenosuuden kokonaismairi valuuttarahastossa on 2 410,6 milj. SDR.
Varanto-osuus on se osuus Suomen Pankin jdsenosuudesta, joka on maksettu IMF:lle
valuuttana. Toinen osa jasenosuudesta on maksettu aikoinaan markkoina. Timan
osan valuuttarahasto on lainannut takaisin Suomen Pankille. Markkoina maksetun
jasenosuuden nettovaikutus Suomen Pankin taseessa on nolla, silla edelld mainittu
saaminen ja velka ovat samassa tase-erdssa.

Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien (Special Drawing Rights, SDR) mdird on
1 363,4 milj. euroa. Erityiset nosto-oikeudet ovat IMF:n luomaa valuuttavarantoa,
jonka rahasto on jakanut jasenmailleen. Erityisid nosto-oikeuksia kaytetdan
valuuttakaupoissa normaalien valuuttojen tapaan. Eran arvo muuttuu
valuuttarahaston jasenmaiden vilisten valuuttakauppojen seurauksena. Lisaksi eran
suuruuteen vaikuttavat saadut ja maksetut korot sekd voitto-osuus IMF:ssa.

Yhteensa Suomen Pankin saamiset Kansainviliselta valuuttarahastolta ovat
1 905,3 milj. euroa.

2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamddrdiiset saamiset
Tase-erd sisdltdd valuuttamairiiset talletukset, arvopaperisijoitukset ja muut
valuuttamadariiset saamiset euroalueen ulkopuolelta.
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Valuuttamaardiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyind 3112.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 108,3 41,0 673
Kuponkipaperit 4 408,0 41723 2357
Diskonttopaperit - 136,4 -136,4
Muut saamiset 694,4 7561 -61,6
Yhteensa 5210,8 5105,8 105,0

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

3112.2018 3112.2017
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 463,4 10,5 408/ 9,5
Yhdysvaltain dollari 3773,0 85,6 36487 84,7
Japanin jeni 171,6 3,9 2520 5,8

Yhteensa

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljelld oleva juoksuaika

3112.2018 3112.2017
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 657,0 14,9 646,7 15,0
Yli 1 vuosi 37510 85/ 3662,0 85,0
Yhteensa 4408,0 100,0 43087 100,0
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3. Valuuttamaiaraiset saamiset euroalueelta
Tase-erdssa ovat valuuttamaariiset talletukset ja arvopaperit sekd muut
valuuttamairaiset saamiset euroalueelta.

Euroalueen sisdiset valuuttamaaraiset saamiset eriteltyina 3112.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kuponkipaperit 538,0 5041 34,0
Muut saamiset -59,7 -257 -34,0
Yhteensa 478,3 478,4 (0X0)

Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

3112.2018 3112.2017
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 146,5 272 161,3 32,0
Yhdysvaltain dollari 3915 72,8 342,8 68,0
Yhteensa 538,0 100,0 5041 100,0

Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika

3112.2018 3112.2017
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 322,0 59,8 222,0 441
Yli 1 vuosi 216,0 40,2 282,0 55,9

Yhteensa

4. Euromadraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Tase-erd sisdltdd euroalueen ulkopuolisia eurotalletuksia, euroalueen ulkopuolella
liikkeeseen laskettuja arvopapereita sekd muita euromaariisia saamisia.
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Euromaéardiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 3112.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 19,1 279,2 -260,1
Kuponkipaperit 753,9 952,2 -198,3
Muut saamiset 44 01 43

Yhteensa

Euroalueen ulkopuolisten euromaéaraisten arvopapereiden jaljelld oleva juoksuaika

3112.2018 3112.2017
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1vuosi 282,4 375 129,8 13,6
Yli 1 vuosi 47,4 62,5 8224 86,4

Yhteensa 753,9 952,2

5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot euroalueen
luottolaitoksille

Tase-era sisiltdd rahapolitiikassa kaytettavit instrumentit, joiden avulla Suomen
Pankki toteuttaa rahapolitiikkaa osana eurojdrjestelmdd. Erda muodostuu korkoa
sisdltdvistd luotoista suomalaisille luottolaitoksille, ja sen suuruus maariytyy
suomalaisten luottolaitosten likviditeetintarpeen perusteella.

Koko eurojirjestelman saamiset rahapoliittisista operaatioista ovat 734 382 mil;.
euroa, josta Suomen Pankin taseessa on 8 648,3 milj. euroa. Perussiinnon artiklan
32.4 mukaisesti eurojirjestelman kansalliset keskuspankit jakavat rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvat riskit, mikali ne toteutuvat, tdysimdirdisesti ja suhteessa
osuuksiinsa EKP:n merkityn pidoman jakoperusteesta. Tappioita voi syntya
ainoastaan, jos vastapuoli menee vararikkoon eika kyseisen vastapuolen
toimittamien vakuuksien realisointi tuota riittavasti varoja. Riskeja, jotka aiheutuvat
mahdollisista kansallisten keskuspankkien harkinnanvaraisesti hyviaksymista
erityisvakuuksista, ei EKP:n neuvoston paatoksen nojalla jaeta.
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5.1 Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat viikoittain toteutettavia likviditeettia lisddvia
kaanteisoperaatioita, joiden maturiteetti on yksi viikko. Ne toteutetaan
kiinteakorkoisina huutokauppoina. Perusrahoitusoperaatiot ovat keskeisessa osassa
pyrittdessd vaikuttamaan korkoihin ja hallitsemaan markkinoiden
likviditeettitilannetta seka viestittdessa rahapolititkan mitoituksesta.

5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Niissd operaatioissa vastapuolille tarjotaan pitempiaikaista rahoitusta. Vuonna 2018
pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita toteutettiin yhden pitoajanjakson mittaisina
sekd 3-48 kuukauden mittaisina. Operaatiot toteutettiin kiinteakorkoisina
huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyviksyttiin tdysimaaraisesti.

Lisaksi EKP:n neuvosto paatti vuonna 2016 toteuttaa neljd uutta kohdennettua
pitempiaikaista rahoitusoperaatiota. Naiden toisen sarjan (TLTRO II)
kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maturiteetti on nelja vuotta,
ja rahoitusta oli mahdollista alkaa maksaa takaisin kahden vuoden kuluttua. EKP:n
neuvoston paatosten mukaisesti operaatioiden lopullinen korko maaraytyy sen
mukaan, miten vastapuolten luotonanto kehittyi ajanjaksolla 1.2.2016-31.1.2018.
Korko asettuu likviditeetinjakopdivan perusrahoitusoperaatioiden koron ja yon yli
-talletuskoron vilille. Koska operaatioiden lopullinen korko voitiin tietdd vasta
vuonna 2018 eikd siitd voitu sitd ennen tehdi luotettavia arvioita, vuoden 2017
loppuun asti korko laskettiin varovaisuusperiaatteen mukaisesti yon yli
-talletuskoron mukaan. Yon yli -talletuskoron ja operaatioiden lopullisen koron
erotuksesta johtuva korkotuotto kyseiseltd ajanjaksolta kirjattiin vuonna 2018
oikaisemaan tuloslaskelman erai ”Korkokulut”.

5.3 Kddnteiset hienosddtboperaatiot

Kaanteisilld hienosdatdoperaatioilla pyritddn hallitsemaan markkinoiden
likviditeettitilannetta ja vaikuttamaan korkoihin. Niiden tarkoituksena on erityisesti
tasoittaa markkinoiden odottamattomien heilahtelujen vaikutusta korkoihin. Naita
operaatioita toteutetaan tarvittaessa.

5.4 Kdanteiset rakenteelliset operaatiot

Kaanteiset rakenteelliset operaatiot ovat vakiohuutokauppoina toteutettavia
kaanteisia avomarkkinaoperaatiota, joiden avulla eurojirjestelma voi saadella
rakenteellista likviditeettiasemaansa rahoitussektoriin nahden.

5.5 Maksuvalmiusluotot
Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta
yon yli -likviditeettid ennalta maaratylla korolla hyviksyttyja vakuuksia vastaan.

5.6 Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit luotot

Era sisiltda vastapuolille suoritetut kdteismaksut tilanteissa, joissa vastapuolen
toimittamien vakuuksien markkina-arvo ylittdd mdaritetyn kynnysarvon eli avoinna
olevista rahapoliittisista operaatioista aiheutuvan tarpeen.




Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot

euroalueen luottolaitoksille 3112.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Perusrahoitusoperaatiot — — _
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 8 648,3 10 148,3 -1500,0
Kéaanteiset hienosaatdoperaatiot - — _
Kaanteiset rakenteelliset operaatiot — - —
Maksuvalmiusluotot - - -
Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat luotot - - —
Yhteensa 8 6483 10 148,3 -1500,0

6. Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta
Tase-erassi ovat eurotalletukset seki tilit euroalueen luottolaitoksissa.

3112.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Sekkitilit 0,0 0,0 0,0
Takaisinmyyntisopimukset - 209/ -209/1
Hatarahoituksena annettu maksuvalmiusapu - - -
Muut saamiset 3,8 - 3,8

Yhteensa

EKP:n neuvosto paatti 17.5.2017 julkistaa hitirahoitusta koskevan sopimuksen
EKP:n verkkosivuilla avoimuuden lisdamiseksi. Sopimus korvaa verkkosivuilla
hitarahoitusta koskevan menettelykuvauksen, joka julkistettiin lokakuussa 2013.
Sopimuksen julkistamisesta kertova lehdistotiedote on luettavissa osoitteessa

http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html.
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7. Euromaariiset arvopaperit euroalueelta

Jotta rahapolitiikan harjoittamista varten pidettidvit arvopaperit voidaan ilmoittaa
erikseen, erd ”Euromdadraiset arvopaperit euroalueelta” on jaettu kahteen osaan:
”Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit” ja ”Muut
arvopaperit”.

7.1 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettdvdt arvopaperit
31.12.2018 erdin sisaltyivat arvopaperit, jotka Suomen Pankki on hankkinut osana

kolmea katettujen joukkolainojen osto-ohjelmaa, ! arvopaperimarkkinoita koskevaa
ohjelmaa (SMP), 2 julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmaa (PSPP)3! ja
yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmaa (CSPP)%.

Ensimmaisessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa (CBPP1) joukkolainaostot
saatiin padtokseen 30.6.2010, ja toinen katettujen joukkolainojen osto-ohjelma
(CBPP2) péattyi 31.10.2012. Arvopaperimarkkinoita koskeva ohjelma (SMP)
lopetettiin 6.9.2012.

Vuonna 2018 eurojirjestelma jatkoi arvopaperiostoja laajennettuun omaisuuserien

osto-ohjelmaan ! kuuluvissa kolmannessa katettujen joukkolainojen osto-
ohjelmassa (CBPP3), omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelmassa (ABSPP),
julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa (PSPP) seka yrityssektorin
velkapapereiden osto-ohjelmassa (CSPP). EKP ja kansalliset keskuspankit ostivat
omaisuuserien osto-ohjelmassa arvopapereita syyskuun loppuun asti nettomaaraisesti
keskimaarin 30 mrd. euron arvosta kuukaudessa ja lokakuusta joulukuun loppuun
15 mrd. euron arvosta kuukaudessa, minka jilkeen ostot paattyivat. Kun ohjelmassa
ostetut omaisuuserat erdantyviat, EKP:n neuvosto aikoo jatkaa takaisin maksettavan
pddoman uudelleensijoituksia taysimaaraisesti vield pidemman aikaa sen jilkeen, kun
EKP:n neuvosto alkaa nostaa EKP:n ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin kauan
kuin on tarpeen suotuisan likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan
rahapolitiikan yllapitimiseksi.

Osto-ohjelmissa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan
perusteella ja vihennettyna mahdollisella arvon alentumisella (ks. tilinpdatoksen
laatimisperiaatteiden kohta ”Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet”).

Seuraavassa on esitetty Suomen Pankin hallussa olevien arvopaperien jaksotettu
hankintahinta seka vertailun vuoksi myos niiden markkina-arvo, jota ei kirjata

taseeseen eiki tuloslaskelmaan. ¢




Rahapolitiikan
harjoittamista varten 3112.2018 3112.2017 Muutos
pidettavat arvopaperit

Milj. Milj. EUR Milj. Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

EUR EUR
Tasearvo Markkina- Tasearvo Markkina- Tasearvo Markkina-
arvo arvo arvo

Ensimmainen
katettujen
joukkolainojen osto-
ohjelma (CBPP1)

Toinen katettujen
joukkolainojen osto- 97,0 99,0 97,0 101,4 0,1 -2,3
ohjelma (CBPP2)

Kolmas katettujen
joukkolainojen osto- 6 6973 6760,2 5335/ 53811 13621 13791
ohjelma (CBPP3)

Arvopaperimarkkinoita
) 1079,9 1159,3 13419 1485,4 -262,0 -326,1
koskeva ohjelma (SMP)

Julkisen sektorin
velkapapereiden osto- 28 308,3 28 673,0 251677 252425 3140,6 3430,5
ohjelma (PSPP valtio)

Julkisen sektorin
velkapapereiden osto-
ohjelma (ns. PSPP
supra)

3175,8 31941 30673 30898 108,6 104,4

Yrityssektorin
velkapapereiden osto- 61373 6 080,9 4 579,0 4 539,4 1558,3 1541,5
ohjelma (CSPP)

Yhteensa 45 495,6 45 966,5 39 588,0 39 839,5 59076 6127,0

EKP:n neuvosto arvioi osto-ohjelmissa hankittuihin arvopapereihin liittyvit
taloudelliset riskit siannollisesti. Vuosittaiset arvonalentumistestit tehddan vuoden
lopussa arvioidun odotettavissa olevan kassavirran perusteella, ja EKP:n neuvosto
hyvaksyy ne.
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SMP-, CBPP3- ja CSPP-ohjelmissa sekd PSPP-ohjelman ostoissa monikansallisilta
laitoksilta (ns. supra) hankituista arvopapereista mahdollisesti aiheutuvat tappiot
jaetaan EKPJ:n perussiannon artiklan 32.4 mukaisesti kokonaan eurojirjestelman
keskuspankkien kesken suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n pidomasta.
CSPP-salkussa tehtyjen arvonalentumistestien perusteella EKP:n neuvosto katsoi
aiheelliseksi luoda puskurin rahapoliittisista operaatioista vuonna 2018
aiheutuneiden luottoriskien varalta (ks. liitetietojen kohta ”Varaukset”).

CBPP3-ohjelmassa ostettuja arvopapereita koskevan vuoden 2018 lopun
arvonalentumistestin yhteydessa EKP:n neuvosto totesi arvonalentumisriskiksi sen,
ettd erdan luottolaitoksen merkittavit taloudelliset vaikeudet vuonna 2018 olisivat
saattaneet johtaa kyseisen laitoksen liikkeeseen laskemien arvopaperien arvon
alentumiseen. Koska EKP:n neuvosto kuitenkin katsoi, ettd arvonalentumisriski ei
ollut vaikuttanut odotettuihin tuleviin kassavirtoihin, Suomen Pankki ei kirjannut
vuoden lopussa arvonalentumistappioita kyseisita arvopapereista, jotka oli hankittu
kolmannessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa. Myoskdan muista
ohjelmassa hankituista arvopapereista ei kirjattu arvonalentumistappioita.

Seuraavassa taulukossa esitetdian ohjelmakohtaisesti eurojarjestelman kansallisten
keskuspankkien hallussa oleva ostettujen arvopaperien maara ja niista Suomen
Pankin taseessa oleva osuus.

Eurojarjestelman
kansallisten
keskuspankkien hallussa

Suomen Pankin taseessa

3112.2018 3112.2017 3112.2018 3112.2017
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Arvopaperimarkkinoita koskeva ohjelma (SMP) 67 654,0 82 490,0 1079,9 1341,9
Kolmas katettujen joukkolainojen osto-ohjelma
240 655,9 220 954,6 6 6973 53351
(CBPP3)
Julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelma
224 506,5 203 932,0 3175,8 30673
(PSPP supra)
Yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelma
178 050,3 1315931 61373 4 579,0
(CSPP)
Yhteensa 710 866,7 638 969,7 17 090,3 14 323,3
7.2 Muut arvopaperit
Tase-era sisdltdd euroalueella liikkeeseen lasketut kuponki- ja diskonttopaperit seka -
rahasto-osuudet.
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Muut euroalueen sisdiset euromaardiset arvopaperit eriteltyina 3112.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kuponkipaperit 1554/ 3158,5 -1604,4
Diskonttopaperit 377 15787 -1201,6
Rahastosijoitukset 755,4 670, 85,3
Yhteensa 2 686,6 54073 -2720,7
Muiden euroalueen sisdisten euromadaraisten arvopapereiden
jéljelld oleva juoksuaika 3112.2018 3112.2017
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1vuosi 1210,3 62,7 29224 61,7
Yli 1 vuosi 720,9 373 1814,8 38,3

Yhteensa

8. Eurojarjestelman sisdiset saamiset

8.1 Osuudet EKP:ssi

EKPJ:n perussdannon artiklan 28 nojalla ainoastaan EKPJ:n kansalliset keskuspankit
voivat merkitd EKP:n padomaa. Merkinnissa sovellettavat osuudet maaritetaan
EKPJ:n perussaannon artiklan 29 mukaisesti, ja ne tarkistetaan joka viides vuosi.

Eurojarjestelman kunkin keskuspankin osuus EKP:n pidomasta maardytyy ns.
padoma-avaimen mukaan. Piioma-avaimeen vaikuttavat maan asukasluku ja
bruttokansantuote. Padoma-avain tarkistetaan viiden vuoden vilein ja kun uusia
jasenid liittyy EU:hun. Suomen prosentuaalinen osuus EKP:n padomasta on ollut
1.1.2015 alkaen 1,2564 % eli 144,3 miljoonaa euroa.

8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset -erd sisaltda Suomen Pankin EKP:lle
siirtaman valuuttavaranto-osuuden, 728,1 milj. euroa. Siirto tehtiin
eurojirjestelmadn siirtymisen yhteydessa. Saaminen on euromairdinen, ja sen arvo
perustuu saamisen arvoon siirtohetkelld.
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Saamisille maksetaan viimeisimpaan kaytettavissa olevaan eurojirjestelman
perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa, joka lasketaan
paivittdin, lukuun ottamatta korotonta kultavarantoa.

8.3 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojdrjestelmdn sisdlld liittyvit nettosaamiset
Nettosaaminen, joka liittyy euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelmin sisalla,
kasittdd padoman merkitsemiseen liittyvan mekanismin mukaisen CSM-erdn (Capital
Share Mechanism) vihennettyna ns. ECB issue -luvulla. CSM-luvulla liikkeessa
olevan seteliston maara oikaistaan keskuspankin taseessa pidoma-avaimen
mukaiseksi. ECB issue -luku taas kertoo EKP:n osuuden (8 %) liikkeessi olevista
seteleistda. Kummankin luvun vastakirjaus on taseen vastattavaa-puolen erdssi

»Liikkeessi olevat setelit”. %

Tase-erdan koko oli tilikauden lopussa 4 034,6 milj. euroa (3 750,9 milj. euroa
vuonna 2017). Eran kasvu johtui siitd, ettd Suomen Pankin liikkeeseen laskemien
setelien maara kasvoi 4,6 % liikkeessi olleiden eurosetelien kokonaismaaran
kasvaessa 5,2 % vuodesta 2017. Niille saamisille kertyy pdivatasolla laskettavaa,
viimeisimpdan kaytettdvissa olevaan eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden
marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.

8.4 Muut saamiset eurojirjestelmdn sisilld (netto) tai vastattavaa-puolen erd muut
velat eurojdrjestelmidn sisalli (netto)

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisalla (netto) 3112.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

TARGET2-jarjestelmaan liittyvat velat EKP:lle / saamiset EKP:Ita (ml.

o L L » o o 39 826,7 40 373,2 -546,5
eurojdrjestelmdssa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot)

Rahoitustulon netto-osuus -2421 -264,0 219
EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvat saamiset EKP:Ita 21,3 17,6 3,6

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisallad yhteensa (netto) 39 605,9 40 126,8

Erin suuruus oli 39 605,9 milj. euroa 31.12.2018, ja se koostui kolmesta tekijasti:
1) EKP:n ja EKPJ:n kansallisten keskuspankkien TARGET2-jdrjestelmin kautta
toimittamiin ja vastaanottamiin maksuihin liittyvat Suomen Pankin saamiset
EKP:hen nihden seki eurojirjestelman keskuspankeissa pidettavien
kirjeenvaihtajapankkitilien saldot, 2) rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta
eurojarjestelmaissd aiheutuvat saamiset/velat EKP:hen nihden seki 3) ne Suomen
Pankin saamiset EKP:hen nihden, jotka johtuvat EKP:n ennakkovoitonjaosta ja
mahdollisista muista saamisista tai palautettavista maarista.
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TARGET2-jdrjestelmén kautta toimitettuihin nettomdaaraisiin maksuihin liittyva
nettosaaminen vuoden lopussa oli 39 826,7 milj. euroa. Erille kertyva korko
perustuu viimeisimpaan saatavilla olevaan eurojirjestelman perusrahoitusoperaation
marginaalikorkoon, ja se lasketaan paivittdin.

Vuotuisesta rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelman
kansallisten keskuspankkien kesken aiheutui vuoden lopussa —242,1 milj. euron
velka EKP:lle (ks. tuloslaskelman liitetietojen kohta ”Rahoitustulon netto-osuus”).

EKP:n neuvoston paitoksella EKP jakoi euroalueen kansallisille keskuspankeille
ennakkovoitonjakona 1 191 miljoonaa euroa vuodelta 2018 (ks. tilinpdatoksen
laatimisperiaatteiden kohta ”EKP:n ennakkovoitonjako”). Suomen Pankin osuus
jaettavasta summasta oli 21,3 miljoonaa euroa 31.12.2018 (ks. tuloslaskelman era
”Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista”).

9. Muut saamiset

Tase-eri sisdltdd Suomen Pankin hallussa olevat eurokolikot, kiyttbomaisuuden ja
sijoitusomaisuuden (osakkeet ja osuudet). Tase-erdan sisaltyvat taseen ulkopuolisten
erien arvostuksesta johtuvat erdt, siirtosaamiset ja muut saamiset seka elikerahaston
omaisuuserit, jotka koostuvat kokonaisuudessaan kiinteistoista. Pankin
elikerahastolle korvamerkitsema sijoitusomaisuus siirrettiin maaliskuussa 2017
rahoitusvarallisuuteen hallinnoitavaksi sen osana. Sijoitusinstrumentit on kirjattu
taseen vastaavaa-puolen eriin ”Muut arvopaperit” ja ”Muut saamiset” (osakkeet ja

osuudet).
Aineellinen kdyttéomaisuus 3112.2018 3112.2017 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 8,5 8,5 -
Rakennukset 89,8 96,3 -6,5
Koneet ja kalusto 1,2 12,4 -1,3
Taide ja numismaattinen kokoelma 0,6 0,5 0,0
Yhteensa 110,0 17,8 -7,8
Aineeton kdyttéomaisuus 3112.2018 3112.2017 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Tietojarjestelmat 7,6 8,5 -0,9
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Aineeton kdyttéomaisuus 3112.2018 3112.2017 Muutos

Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Yhteensa 7,6 8,5 -0,9
Muu omaisuus ja saamiset 3112.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Euroalueen metalliraha 26,6 31,3 -47
Osakkeet ja osuudet 98,5 34,9 63,6
Elakerahaston kiinteistot 14,0 15,1 -1,2
Siirtosaamiset 4323 404,0 283
Taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erat 679 83,9 -16,0
Muut saamiset 2,6 1,8 0,8

Yhteensa

Osakkeiden ja osuuksien kasvu johtuu kiinteistorahastosijoitusten maarin kasvusta.

Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit
Tase-era sisdltdid padoma-avaimen mukaisen, EKP:n osuudella oikaistun Suomen
Pankin osuuden litkkeessi olevien euroseteleiden kokonaismaarasta.

Vuonna 2018 liikkeessa olleiden eurosetelien yhteenlaskettu arvo kasvoi 5,2 %.
Jakoperusteen mukaan Suomen Pankin osuus liikkeessa olevista euroseteleista oli
vuoden 2018 lopussa arvoltaan 20 215,2 milj. euroa (vuoden 2017 lopussa 19 223,2
milj. euroa). Suomen Pankin liikkeeseen laskemien eurosetelien kokonaisarvo kasvoi
4,6 % eli 16 180,7 milj. euroon vuonna 2018 (edellisvuonna 15 472,3 milj. euroa).
Maira oli pienempi kuin jakoperusteen mukaan kohdistetun osuuden kokonaisarvo
ja erotus eli 4 034,6 milj. euroa (3 750,9 milj. euroa vuonna 2017) on kirjattu
vastaavaa-puolen alaerdin ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalld
liittyvat nettosaamiset”.
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Liikkeessa olevat setelit 3112.2018 3112.2017

Milj. EUR Milj. EUR
5 euroa 82,4 85,9
10 euroa -81,0 -68,8
20 euroa 3196,8 30715
50 euroa 10 868,3 10 071,6
100 euroa -9971 -862,9
200 euroa 505,8 490,3
500 euroa 2 605,5 2684,6
Eurosetelit yhteensa 16 180,7 15 472,3
ECB issue -luku -1757,9 16717
CSM-luku 5792,5 54225

Paaoma-avaimen mukainen liikkeessa olevat setelistd 20 215,2 19 223,2

2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromairiiset velat euroalueen
luottolaitoksille

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat

euroalueen luottolaitoksille 3112.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 61719,2 53420,8 82984
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 15 213,6 23 341,2 -8127,6
Maaraaikaistalletukset - - -
Kaanteiset hienosaatooperaatiot - - -
Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat talletukset - - -
Yhteensa 76 932,8 76 762,0 170,8
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2.1 Sekkitilit (ml. vibimmdisvarantotalletukset)

Sekkitileilla ovat vahimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten
varantotalletuksista koostuvat saamiset. Vihimmaisvarantotalletuksille on 1.1.1999
lahtien maksettu kulloiseenkin eurojarjestelman perusrahoitusoperaatioiden
marginaalikorkoon perustuvaa korkoa. Kesikuusta 2014 ldhtien
vihimmaisvarantovelvoitteen ylittaville pankkien varantotalletuksille on maksettu
joko nollakorkoa tai talletusmahdollisuuden korkoa sen mukaan, kumpi ndistd on
matalampi.

2.2 Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus)

Talletusmahdollisuus on eurojirjestelman maksuvalmiusjirjestelman likviditeettid
vihentdva osa, johon pankit voivat tehda yon yli -talletuksia ennalta maaratylla
korolla.

2.3 Mddriaikaistalletukset
Yksi tapa toteuttaa likviditeettid vahentdvia hienosddtooperaatioita on kerita
madraaikaistalletuksia.

2.4 Kddnteiset hienosddatooperaatiot
Kianteisilld hienosditooperaatioilla pyritdan tasaamaan suuria likviditeetin yli- tai
alimairia.

2.5 Vakuuksien muutospyyntoihin liittyvit talletukset
Era sisaltda vastapuolten talletukset tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien
vakuuksien markkina-arvo jda alle mdaritetyn kynnysarvon.

3. Muut euromairaiset velat euroalueen luottolaitoksille
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2018 euromaaraisia velkoja euroalueen
luottolaitokselle.

4. Euromaariiset velat muille euroalueella oleville
Tase-erdssd ovat euromadriiset velat julkiselle sektorille (600 milj. euroa) ja muille
kuin vihimmaisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille (0,1 milj. euroa).

5. Euromaariiset velat euroalueen ulkopuolelle

Tase-erdssd ovat kansainvilisten organisaatioiden ja euroalueen ulkopuolella
sijaitsevien pankkien tilien saldot Suomen Pankissa seka reposopimukset euroalueen
ulkopuolisten vastapuolien kanssa.

6. Valuuttamaaraiset velat euroalueelle
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2018 valuuttamaariisia velkoja euroalueelle.

7. Valuuttamairdiset velat euroalueen ulkopuolelle
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2018 valuuttamaaraisia velkoja euroalueen
ulkopuolelle.




8. IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera

Tase-erd on erityisten nosto-oikeuksien (vrt. vastaavaa-puolen erd) vastaerd. Alun
perin erityiset nosto-oikeudet ja niiden vastaera olivat yhta suuret. SDR-maardisen
kaupankaynnin seurauksena Suomen Pankin erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvat
saamiset olivat vuoden 2018 lopussa pienemmat kuin niiden vastaerd taseen
velkapuolella. Velkapuolen vastaerdn suuruus on 1 189,5 milj. SDR, joka pysyy
muuttumattomana. Taseessa erd esitetddn euromdairdisend ja arvostettuna
31.12.2018 kurssiin (1 445,7 milj. euroa).

9. Eurojarjestelman sisdiset velat

Eurojirjestelmin sisdiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaavaa-puolen erian
”Eurojirjestelmin sisdiset saamiset” liitetiedoissa. Tilikauden 2018 lopussa Suomen
Pankilla ei ollut eurojirjestelman sisdisia velkoja.

10. Muut velat

Tase-erd muodostuu siirtoveloista, ostoveloista ja muista veloista. Siirtovelkoihin
lasketaan mm. tilinpdatoksen yhteydessa kirjattavia siirtyvia erid sekd repoluottojen
ja pitkdaikaisten rahoitusoperaatioiden korkovelkoja. Muissa veloissa on mm.
arvonlisdverotilityksiin ja ennakonpidatyksiin liittyvid velkoja sekd maksuun
menossa olevia palkkoja ja elakkeita.

Muut velat 31.12.2018 3112.2017 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Siirtovelat 73,2 66,4 6,8
Ostovelat 0,5 01 0,4
Muut velat -1,9 -1.4 -0,5
Yhteensa 71,8 65,1 6,7

11. Arvonmuutostilit

Tase-erdssa ovat valuuttamaaraisten erien ja arvopapereiden markkinahinta-
arvostuksesta syntyneet realisoitumattomat arvostusvoitot. Lisaksi tase-erd sisaltda
maa-alueiden ja rakennusten arvonkorotukset sekid vuoden 1999
kirjanpitokdytdnnon muutoksesta johtuvat muut arvostuserot.

3112.2018 3112.2017 Muutos
Arvonmuutostilit Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kulta 1378,2 1316,6 61,6
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3112.2018 3112.2017 Muutos

Arvonmuutostilit Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Valuutat:
usD 7837 6017 182,0
GBP 223 28,4 -6,1
JPY 102,3 69,7 32,6
SDR 7,5 = 75
Muut valuutat 01 0,2 0,0
Arvopaperit 15,0 16,1 -1,2
Rahastosijoitukset 1,3 55,8 -54,5
Muut arvonkorotukset 159,9 167,5 -76
Yhteensa 2470,2 22558 2144
12. Varaukset

Suomen Pankista annetun lain 20 pykilin mukaan tilinpaatoksessd voidaan tehda
varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka
valuuttakurssien tai arvopapereiden markkinahintojen muutoksista aiheutuvien
tuloksen vaihteluiden tasaamiseksi on tarpeen. Vuoden 2018 lopussa varausten
yhteismaara on 4 636,4 milj. euroa. Varaukset koostuvat yleisvarauksesta,
reaaliarvovarauksesta, elikevarauksesta, valuuttakurssi- ja hintaerovarauksesta seka
varauksesta rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden varalle.

Eldakevaraus on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suomen Pankin elikevastuun
kokonaismddrd on 554,8 milj. euroa, ja tdstd on katettu 107,5 % eli 5§96,4 milj.
euroa. Elikevarauksen muutos tilikauden aikana koostuu tehdysta
arvonkorotusrahaston purusta, —0,4 milj. euroa, ja elikerahaston tappiosta,

-7,5 milj. euroa, joka katettiin elikevarausta purkamalla. Vuoden 2018 lopussa
elikevarauksen katteeksi oli korvamerkitty kiinteistéja 14,0 milj. euron arvosta (ks.
taseen liitetietojen kohta ”Muut saamiset”). Elikevarauksen muun osan katteeksi
(582,4 milj. euroa) ei ole korvamerkitty maadrattyja varoja vaan niitd hallinnoidaan
osana pankin rahoitusvarallisuutta.
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Vuonna 2017 tehtiin Suomen Pankin hallussa olleen arvopaperin vuoksi yhteensa 69
milj. euron suuruinen varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden
varalta. Varauksen rahoittivat EKPJ:n perussaannon artiklan 32.4 mukaisesti
eurojarjestelman kansalliset keskuspankit suhteessa niiden merkitsemiin osuuksiin
EKP:n pidomasta vuonna 2017. Suomen Pankki perusti omaa osuuttaan vastaavan
varauksen, jonka suuruus on 1,2 milj. euroa eli 1,78487 % varauksen
kokonaismaarastd. Vuoden 2017 tilinpdatokseen kirjatun varauksen suuruuden
laskennassa otettiin huomioon kyseisen arvopaperin myynnista tammikuussa 2018
saadut tiedot, joten vuonna 2018 realisoituneet tappiot voitiin kattaa kokonaan
varauksesta.

Lisdksi EKP:n neuvosto katsoi CSPP-salkussa tehtyjen arvonalentumistestien
perusteella aiheelliseksi luoda yhteensd 161 milj. euron puskurin rahapoliittisista
operaatioista vuonna 2018 aiheutuvien luottoriskien varalta. Varauksen rahoittavat
EKPJ:n perussaannon artiklan 32.4 mukaisesti kaikki euroalueen maiden kansalliset
keskuspankit suhteessa niiden merkitsemiin osuuksiin EKP:n pidomasta vuonna
2018. Suomen Pankki perusti omaa osuuttaan vastaavan varauksen, jonka suuruus
on 2,9 milj. euroa eli 1,78487 % varauksen kokonaismaarasta.

Varaukset (Milj. EUR) Varaukset Varausten Varaukset Varausten Varaukset
yhteensa muutos yhteensa muutos yhteensa

3112.2016 2017 3112.2017 2018 3112.2018

Valuuttakurssi- ja hintaerovaraus 834 16 850 -41 809
Yleisvaraus 1695 50 1745 50 1795
Reaaliarvovaraus 1326 52 1378 55 1433
Elakevaraus 613 -9 604 -8 596

Varaus rahapoliittisista
operaatioista johtuvien tappioiden - 1 1 2 3
varalta

Yhteensa

13. Oma paaoma ja rahastot

Tase-erdssa ovat kantarahasto ja vararahasto. Suomen Pankista annetun lain 21
pykalan mukaan tappio on katettava vararahastosta, jos pankin tilinpaatos on
tappiollinen. Siltd osin kuin vararahasto ei riitd, tappio voidaan jattdd kattamatta
toistaiseksi. Seuraavien vuosien voitto on ensisijaisesti kdytettiva kattamatta
jadneiden tappioiden kattamiseen.
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Oma padoma (milj. EUR) 3112.2018 3112.2017 Muutos

Kantarahasto 840,9 840,9 -
Vararahasto 1812,7 1760,6 521
Yhteensa 2 6537 2 601,5 521

14. Tilikauden voitto
Tilikauden 2018 voitto oli 230,3 milj. euroa.

Tilikauden tulos (milj. EUR) 3112.2018 3112.2017 Muutos
Voitonjako valtiolle 143,0 104,0 39,0
Suomen Pankin osuus voitosta (siirretdaan vararahastoon) 873 521 35,2
Yhteensa 230,3 156,1 74,2

Taseen ulkopuoliset vastuut

3112.2018 3112.2017

Taseen ulkopuoliset vastuut Milj. EUR Milj. EUR
Futuurisopimukset

Ostosopimusten nimellisarvo 1692,0 1668,0

Myyntisopimusten nimellisarvo =211 -163,7

FX-swap-sopimusten markkina-arvo -8,7 1,9

Kiinteistorahastoihin tehdyt sijoitussopimukset - 64,4
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1) Paatos EKP/2009/16, tehty 2 paivanad helmikuuta 2009, katettujen joukkovelkakirjalainojen
osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 175, 4.7.2009, s. 18); paatos EKP/2011/17, annettu 3
pdivand marraskuuta 2011, katettujen joukkovelkakirjalainojen toisen osto-ohjelman
toteutuksesta (EUVL L 297, 16.11.2011, s. 70) seka paatos EKP/2014/40, annettu 15 pdiviana
lokakuuta 2014, katettujen joukkovelkakirjalainojen kolmannen osto-ohjelman toteutuksesta
(EUVL L 335, 22.11.2014, s. 22).

2) Paitos EKP/2010/5, annettu 14 pdiviani toukokuuta 2010, arvopaperimarkkinoita
koskevan ohjelman perustamisesta, EUVL L 124, 20.5.2010, s. 8).

3) Paatos EKP/2015/10, annettu 4 pdivana maaliskuuta 20135, julkisen sektorin omaisuuserien
osto-ohjelmasta jalkimarkkinoilla (EUVL L 121, 14.5.20135, s. 20), sellaisena kuin se on
muutettuna.

4) Padtos EKP/2016/16, annettu 1 pdivdana kesikuuta 2016, yrityssektorin osto-ohjelman
toteutuksesta (EUVL L 157, 15.6.2016, s. 28).

5) Enemmin tietoa EAPP-ohjelmassa EKP:n nettisivuilla (https://www.ecb.europa.eu/mopo/
implement/omt/html/index.en.html).

6) Markkina-arvot ovat suuntaa-antavia ja perustuvat markkinahintoihin. Jos markkinahintaa
ei ole saatavilla, markkina-arvo on arvioitu eurojirjestelmin sisdisid malleja kdyttien.

7) Euroseteleiden liikkeeseenlaskua koskevien eurojirjestelmin tilinpaatoskaytintdjen mukaan
liikkeessa olevien eurosetelien kokonaisarvosta kohdistetaan kuukausittain EKP:lle 8 %.
Jaljelle jaava 92 prosentin osuus kohdistetaan kansallisille keskuspankeille niin ikdan
kuukausittain siten, ettd kukin keskuspankki esittii taseessaan liikkeeseen lasketuista
euroseteleistd osuuden, joka vastaa pankin maksamaa osuutta EKP:n padomasta. Kansalliselle
keskuspankille timan kidytinnon mukaisesti kohdistettujen euroseteleiden arvon ja liikkeeseen
laskettujen euroseteleiden arvon vilinen erotus kirjataan erdian ”Eurosetelien kohdistamiseen
eurojarjestelman sisalld liittyvit eurojirjestelman sisdiset saamiset/velat”.
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Tuloslaskelman liitetiedot

1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta olivat yhteensa 723,7 milj.
euroa. Niistd 117,6 milj. euroa oli valuuttamaariisia korkotuottoja ja 606,1 milj.
euroa euromadrdisia korkotuottoja.

Yon yli -talletusten korko on ollut koko vuoden negatiivinen, eli
keskuspankkitalletuksista on peritty korkoa. Tatd ns. negatiivista korkoa kertyi yon
yli -talletusten lisiksi vihimmadisvarantotalletuksista siltd osin kuin ne ylittavit
vihimmaisvarantovaateen.

EKPJ-erille eli valuuttavarantojen siirtoja vastaavalle saamiselle EKP:1td, EKP:n
seteliosuudesta, pizoma-avainten soveltamisesta ja porrastuksesta aiheutuvalle
saamiselle ja velalle sekd TARGET2-saldolle maksetaan perusrahoitusoperaatioiden
korkoa. Vuonna 2018 naista erista ei kertynyt korkotuottoja, koska
perusrahoitusoperaatioiden korko oli koko vuoden ajan nolla prosenttia.

Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2018 2017 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 89,3 69,5 19,8
Tuotot diskonttopapereista 0,7 1,0 -0,4
Korkotuotot talletuksista 1,8 0,8 1,0
Muut korkotuotot 16,1 8,6 75

Yhteensa
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Euromé&araiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2018 2017 Muutos

Korkotuotot kuponkipapereista 0,8 11 -0,3

Tuotot diskonttopapereista - - -

Korkotuotot talletuksista 0,5 3,0 -2,5
Muut korkotuotot 8,3 5,8 2,5
Yhteensa 9,5 9,9 -0,4
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2018 2017 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 9,6 9,0 0,6

Tuotot diskonttopapereista - — _

Korkotuotot talletuksista 01 01 0,0
Yhteensa 97 9,1 (0X)
Euromaaéraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2018 2017 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista -2,9 -6,3 3,3
Tuotot diskonttopapereista -3,7 -91 53
Korkotuotot talletuksista 0,7 1,9 -1,2
Osingot eurosijoituksista 15,2 8,2 6,9

EKPJ-erien korkotuotot - - -

Korkotuotot rahapolitiikan luotoista — 0,0 0,0
Korkotuotot rahapolitilikan arvopapereista 200,9 154,2 46,7
Negatiivisista koroista johtuvat korkotuotot luottolaitosten talletuksista 380,0 364,2 15,8
Muut korkotuotot 6,5 5,0 1,5

Yhteensa
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Korkotuotot yhteensa (milj. EUR) 2018 2017 Muutos

Valuuttamaardiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 1079 80,0 279
Euromaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 9,5 9,9 -0,4
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta 97 91 0,6
Euromaaraiset korkotuotot euroalueelta 596,6 518,2 78,4

Yhteensa

2. Korkokulut
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2018 2017 Muutos
Korkokulut talletuksista euroalueen ulkopuolelle -0,0 -0,1 0,1
Muut korkokulut euroalueen ulkopuolelta -13,4 -7,2 -6,2

Yhteensa

Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2018 2017 Muutos
Korkokulut talletuksista euroalueen ulkopuolelle -0,4 -2,7 2,3
Muut korkokulut euroalueen ulkopuolelta -0,3 -0,4 0,1
Yhteensa -0,7 -3 2,4
Euromaaraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2018 2017 Muutos
Korkokulut rahapolitiikan luotoista -1,6 -37,8 26,2
Muut korkokulut euroalueelle -1,3 -2,0 0,7
Yhteensa -13,0 -39,8 26,9
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Korkokulut yhteensa (milj. EUR) 2018 2017 Muutos

Valuuttamaardiset korkokulut euroalueen ulkopuolellle -13,4 -72 -6,1
Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle -0,7 -3 2,4
Euromaaraiset korkokulut euroalueelle -13,0 -39,8 26,9

Yhteensa

3. Korkokate

3112.2018 3112.2017
Korkokate Milj. EUR Milj. EUR
Korkotuotot
Korkotuotot rahoitusvarallisuudesta 142,8 98,8
Korkotuotot rahapolitiikan erista 580,9 518,4
Korkotuotot EKPJ-saamisista - -
Yhteensa 7237 617,3
Korkokulut
Korkokulut rahoitusvarallisuudesta -15,4 12,4
Korkokulut rahapolitiikan erista -11,6 -37,8
Korkokulut EKPJ-veloista - -
Yhteensa -27,0 -50,2
KORKOKATE 696,7 5671

4. Valuuttakurssierot
Era sisiltaa valuuttamaaraisten erien myynnista realisoituneet valuuttakurssivoitot ja
-tappiot. Vuonna 2018 tillaisia voittoja kirjattiin 11.3 milj. euroa.
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5. Arvopapereiden hintaerot

Era sisaltda arvopapereiden myynnista realisoituneet voitot ja tappiot. Vuonna 2018
arvopapereista realisoitui —90,3 milj. euroa myyntitappioita, josta —68,9 milj. euroa
muodostui CSPP-salkussa olleen arvopaperin myynnistd. Tatd myyntitappiota varten
tehtiin varaus vuoden 2017 tilinpaatoksen yhteydessia. EKPJ:n perussaannon artiklan
32.4 mukaisesti eurojarjestelmin kansalliset keskuspankit vastaavat tappiosta
suhteessa niiden merkitsemiin osuuksiin EKP:n padomasta vuonna 2017. Suomen
Pankin osuus tappiosta on 1,2 milj. euroa (ks. taseen liitetietojen kohta "Varaukset"
ja tuloslaskelman liitetietojen kohta "Varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien
tappioiden varalta").

6. Valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot

Era sisaltda valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot. Jokaista arvopaperilajia ja
valuuttaa tarkastellaan kirjanpidossa erikseen. Vuonna 2018 valuutoista ei tullut
arvostustappioita. Arvopapereista kirjattiin arvostustappioita 30,9 milj. euroa.

7. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneet nettotappiot, yhteensa 41,1
milj. euroa, katettiin purkamalla valuuttakurssi- ja hintaerovarauksia
tilinpdatospolititkan mukaisesti. Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-
puolen liitetiedoissa.

8. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista
Era sisaltda sijoitustoiminnasta aiheutuneet palkkiot ja maksut.

9. Rahoitustulon netto-osuus

Rahoitustulo 3112.2018 3112.2017

Milj. EUR Milj. EUR
Suomen Pankin pooliin lahettdma rahoitustulo 450,9 -456,5
Suomen Pankin paaoma-avaimen mukainen rahoitustulo 2179 192,6
Padoma-avaimen mukainen rahoitustulon netto-osuus -233,0 -263,9
Korjaukset aiempina vuosina jaettuun rahoitustuloon -9,0 -0
Yhteensa -2421 -264,0
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Kunkin eurojarjestelman kansallisen keskuspankin rahoitustulon miird maaritetdan
laskemalla sen velkapohjaa vastaavista yksiloitavistd saamisista kertyvat vuotuiset
tuotot. Velkapohja koostuu paaasiassa seuraavista erista: liikkkeessa olevat setelit;
rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromaardiset velat euroalueen
luottolaitoksille; EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskusta johtuvat kansallisten
keskuspankkien velat eurojirjestelmin sisilld; TARGET2-tapahtumista johtuvat
eurojirjestelmin sisdiset nettovelat; euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelman
sisalld liittyvat eurojarjestelman sisiiset nettovelat; kunkin kansallisen keskuspankin
kunkin vuosineljanneksen paattyessa kirjaama korko, joka on kertynyt
maturiteetiltaan vahintdin vuoden mittaisista rahapoliittisista operaatioista
johtuvista veloista; eurojarjestelmille nettotuottoa tuoviin swap-sopimuksiin liittyvia
saamisia vastaavat velat EKP:lle. Velkapohjaan kuuluvista veloista maksettavat korot
on vihennettdva netto-osuuteen laskettavasta rahoitustulosta.

Yksiloitavat saamiset koostuvat padasiassa seuraavista erista: rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvdt euromaaraiset luotot euroalueen luottolaitoksille;
rahapolititkan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit; EKP:lle siirrettyja
valuuttavarantosaamisia vastaavat eurojirjestelman sisdiset saamiset;
TARGET?2-tapahtumista johtuvat eurojarjestelman sisdiset nettosaamiset;
euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelman sisalld johtuvat eurojarjestelman
sisdiset nettosaamiset; eurojarjestelmalle nettotuottoja tuoviin EKP:n ja
eurojirjestelmin ulkopuolisten keskuspankkien vilisiin swap-sopimuksiin liittyvat
saamiset euroalueen vastapuolilta; kunkin kansallisen keskuspankin
vuosineljanneksen piittyessid kirjaama korko, joka on kertynyt maturiteetiltaan
vahintdaan vuoden mittaisista rahapoliittisista operaatioista johtuvista saamisista;
rajallinen maara kunkin kansallisen keskuspankin kultavarantoja suhteessa sen
osuuteen EKP:n pddoman jakoperusteesta.

Kunkin kansallisen keskuspankin rahoitustulon maara maaritetdan laskemalla sen
kirjanpitoon kirjatuista yksiloitavista saamisista kertyva todellinen tulo. Tastad
poiketen kullasta ei katsota kertyvan tuottoa, ja seuraavista eristd katsotaan
kertyvan viimeisimpaan saatavilla olevaan eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa tuottoa: 1) rahapolitiikan
harjoittamista varten pidettivit arvopaperit, jotka on ostettu katettujen
joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman toteutuksesta 2.7.2009 tehdyn padatoksen
EKP/2009/16 nojalla, 2) rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit,
jotka on ostettu katettujen joukkovelkakirjalainojen toisen osto-ohjelman
toteutuksesta 3.11.2011 annetun paatoksen EKP/2011/17 nojalla, ja 3) keskus-, alue-
tai paikallishallinnon tai tunnustettujen laitosten liikkeeseen laskemat velkapaperit
tai julkisten yritysten liikkeeseen laskemat korvaavat velkainstrumentit, jotka on
ostettu julkisen sektorin omaisuuserien osto-ohjelmasta jilkimarkkinoilla 4.3.2015
annetun paatoksen EKP/2015/10 nojalla. Jos kansallisen keskuspankin yksiloitavien
saamisten arvo on suurempi tai pienempi kuin sen velkapohjan arvo, erotus
kompensoidaan soveltamalla erotuksen arvoon viimeisinta saatavilla olevaa
eurojarjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoa.




Eurojarjestelmin yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansallisille keskuspankeille
EKP:n merkityn pdaoman jakoperusteen mukaisesti. Suomen Pankin rahoitustulon
netto-osuus on yhta kuin Suomen Pankin pooliin lihettama osuus
yhteenlaskettavasta rahoitustulosta (450,9 milj. euroa) miinus Suomen Pankille
jakoperusteen mukaisesti kuuluva osuus rahoitustulosta (217,9 milj. euroa).

10. Varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden varalta

Era sisaltia Suomen Pankin osuuden rahapoliittisista operaatioista johtuvien
tappioiden varalta tehdysta varauksesta, joka perustettiin erdan kansallisen
keskuspankin hallussa olevan, CSPP-ohjelmassa hankitun arvopaperin vuoksi.
Vuonna 2017 perustettu varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden
varalta purettiin. Silld katettiin CSPP-ohjelmassa hankittuun arvopaperiin liittyvat
realisoituneet tappiot (ks. taseen liitetietojen kohta ”Varaukset” ja tuloslaskelman
liitetietojen kohta ” Arvopapereiden hintaerot”).

11. Osuus EKP:n voitosta
EKP jakoi tilikaudelta 2017 voittoa 287 milj. euroa. Tasta tilikaudelle 2018 kirjattu
Suomen Pankin osuus oli 5,1 milj. euroa.

12. Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista

Era sisiltda Suomen Pankin osuuden EKP:n ennakkovoitonjakona tilikaudelta 2018
jakamasta SMP-ohjelmaan liittyvdn arvopaperisalkun ja laajennetun omaisuuserien
osto-ohjelman (EAPP) tuotoista, 21,3 milj. euroa. Lisdksi era sisdltda BIS:n
osakkeista saadut osingot, 3,0 milj. euroa, seka 0,4 milj. euroa tuottoja
kiinteistorahastoista.

13. Muut tuotot

Erd sisaltda Finanssivalvonnan valvonta- ja toimenpidemaksut, 27,8 milj. euroa.
Lisaksi era sisaltaa kiinteistojen tuotot, 5,6 milj. euroa, seka toimitusmaksuja ja
palkkioita.

14. Henkilostokulut

Henkilostokulut 3112.2018 3112.2017

Milj. EUR Milj. EUR
Palkat ja palkkiot 39,4 36,7
Tyonantajakorvaukset elakerahastolle 7.6 74
Muut henkilésivukulut 1,0 29

Yhteensa
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Henkiloston keskimaarainen lukumaara 2018 2017

Henkil6a Henkiléa
Suomen Pankki 356 365
Finanssivalvonta 194 181

Yhteensa 550 546

2018
Johtokunnan jasenille maksetut peruspalkat Euroa
Erkki Liikanen (11.7.2018 asti) 241734
Marja Nykanen 210139
Olli Rehn 245 655
Tuomas Valimaki (12.7.2018 alkaen) 92171

Yhteensa 789 699

Johtokunnan jasenille maksetut luontoisedut (ateria-, puhelin- ja autoetu) olivat
yhteensad 26 877 euroa.

Suomen Pankin johtokunnan jasenen elike-etuudet madraytyviat Suomen Pankin
elikesdannon mukaisesti ilman erityisehtoja ja samoin edellytyksin ja ehdoin kuin
muulle henkil6stolle on elikesdannossa vahvistettu. Suomen Pankin elikesdanto on
soveltuvin osin valtion eldkelain (VaEL) mukainen. Toimikautensa paittineelle
johtokunnan jisenelle voidaan maksaa tulonmenetyksen korvausta, jos henkil ei voi
karenssisaannoksen perusteella vastaanottaa tyotehtivda muualta tai jos Suomen
Pankista saatu eldke on pienempi kuin tulonmenetyksen korvaus. Tulonmenetyksen
tdysimddrdinen korvaus on 60 % palkasta, ja sitd maksetaan yhden vuoden ajan
yhteen sovittaen Suomen Pankista maksettavan elikkeen kanssa siten, ettd nima
yhdessa eivit ylita 60:td prosenttia palkasta.

15. Eldkerahastomaksu

Suomen Pankki suoritti pankkivaltuuston hyviksymana Suomen Pankin
elakerahastolle 10 milj. euron elikerahastomaksun vuonna 2018 elikerahaston
tilikauden alijaamin kattamiseksi.

16. Hallinnolliset kulut
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Hallinnolliset kulut 2018 2017

Milj. EUR Milj. EUR
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat kulut 0,5 0,5
Koneista ja kalustosta aiheutuvat kulut 6,8 6,8
Kiinteistoista aiheutuvat kulut 9,5 9,0
Henkilostosidonnaiset kulut 3,6 3,8
Ostetuista palveluista aiheutuvat kulut 12,6 10,2
Muut hallinnolliset kulut 4,6 2,0
Yhteensa 376 32,2

Erdan sisdltyvit vuokrat, kokous- ja sidosryhmikulut, ostopalveluista aiheutuneet
kulut ja tarvikkeet. Lisdksi erdssd on henkiloston koulutus-, virkamatka- seka
rekrytointikuluja.

17. Poistot kayttoomaisuudesta

Poistot aineellisesta kdyttdomaisuudesta 3112.2018 3112.2017

Milj. EUR Milj. EUR
Rakennukset 4,4 2,8
Koneet ja kalusto 3,0 3/
Yhteensa 74 6,0
Poistot aineettomasta kdyttéomaisuudesta 3112.2018 3112.2017

Milj. EUR Milj. EUR
Tietojarjestelmat 4,3 4,8
Yhteensa 4,3 4,8
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18. Setelien hankintakulut
Setelien hankintakulut olivat 2,1 milj. euroa.

19. Muut kulut
Muista kuluista suurin osa liittyy kiinteistojen kdyttoon ja yllapitoon.

20. FElakerahaston tuotot

Erdan sisaltyvit Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyonantajan osuudet seka
tyontekijan osuus maksutulosta, yhteensi 10,4 milj. euroa, sekd 10 milj. euron
elikerahastomaksu. Lisiksi erdssd on elikerahaston kiinteistojen tuotot, 1,6 milj.
euroa.

21. FElakerahaston kulut
Eridin sisaltyvit maksetut elakkeet, 27,8 milj. euroa, hoitokulut ja poistot
elikerahaston hallussa olevasta kdyttdomaisuudesta.

22. Varausten muutos
Erdan sisaltyvit reaaliarvovarauksen lisdys, 55 milj. euroa, ja yleisvarauksen lisdys,
50 milj. euroa. Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

23. Tilikauden tulos
Tilikauden 2018 tulos oli 230,3 milj. euroa. Johtokunta esittaa pankkivaltuustolle,
ettd voitosta siirretdan 143,0 milj. euroa kaytettaviksi valtion tarpeisiin.
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Milj. euroa

3112.2018

3112.2017

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvalinen jarjestelypankki (BIS)1

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Asunto-osakkeet 25 2,5
Muut osakkeet ja osuudet 0,1 0,1
Yhteensa 25,0 25,0
Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen rahastosta 0,3 0,3
Elakesitoumuksista johtuva vastuu

Suomen Pankin elésikevastuu2 554,8 553,3
— tasta varauksilla katettu 596,4 604,3
Suomen Pankin huoltokonttori

Talletukset 21,4 22,6
Luotot 3,0 3,0

1 Suluissa Suomen Pankin suhteellinen omistusosuus BIS:n liikkeessa olevista osakkeista.

2 Vuoden 2018 elakevastussa on mukana 1.1.2019 annettava indeksikorotus eldakkeiden ja vapaakirjojen osalta.
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Suomen Pankin kiinteistot

Kiinteisto Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin m3
Helsinki Rauhankatu 16 1883/1961/2006 52108
Rauhankatu 19 1954/1981 40 487
Snellmaninkatu 61 1857/1892/2001 23600
Snellmaninkatu 21 1901/2003 3225
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 800
Oulu Kajaaninkatu 8 1973 17 230
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 334 243
Inari Saariseléantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin eldkerahaston omaisuudeksi.
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Riskienhallinnan liitetiedot

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan riskienhallinta ja riskienvalvonta
Sijoitustoimintaan kohdistuu riskeja, joita riskienhallinnan avulla pyritdan
tunnistamaan, mittaamaan ja rajoittamaan. Suomen Pankissa kdytetdan
riskienhallinnassa yleisesti sovellettavia menetelmia, markkina- ja luottoriskimalleja
sekd herkkyysanalyyseja.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan riskienhallinnasta vastaavat hallinto-osaston
riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimisto ja pankkitoimintaosasto
yhteistyossd. Sijoitustoiminnan riskienvalvonta seka tuotto- ja riskiraportointi ovat
hallinto-osaston riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston vastuulla.

Sijoitustoiminnan riskeista raportoidaan sijoitustoiminnan operatiiviseen tyohon
osallistuville paivittdin ja johtokunnalle kuukausittain. Sijoitustuottojen kehityksesta
raportoidaan kuukausittain sijoitustoiminnalle ja sijoitustoiminnasta vastaavalle
johtokunnan jasenelle. Markkinatoimikunta kisittelee sijoitustoiminnan
tuottokehitystad neljannesvuosittain sijoitustoiminnasta vastaavan johtokunnan
jasenen johdolla. Johtokunta kisittelee riskeja ja tuottoja puolivuosittain.
Rajoiterikkomuksista raportoidaan vilittomasti. Laaja kokonaisrahoitusriskiraportti
esitetdan johtokunnassa neljannesvuosittain.

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan ja riskienhallinnan paitoksentekorakenne
seka erilliset riskikomiteat

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoimintaan ja riskienhallintaan liittyvia paatoksia
tehddan Suomen Pankin johtokunnassa, markkinatoimikunnassa seka operatiivisissa
kysymyksissd myos sijoitusryhmassa ja riskiryhmassa.
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Suomen Pankin johtokunta pdattda sijoitustoiminnan paamairista ja
sijoituspolitiikasta seka riskienhallinnan periaatteista. Johtokunnassa paitettavia
asioita ovat muun muassa oman rahoitusvarallisuuden ja valuuttavarannon koko,
valuuttavarannon valuuttajakauma, sijoitusvarallisuuden sijoitusluokittainen
strateginen allokaatio, sijoitustoiminnan sijoitusluokittaiset sallitut vaihteluvalit seka
korko- ja luottoriskin taso. Johtokunta maarittaad myos luottoriskilimiittien
enimmaismaarit.

Markkinatoimikunta paittiad johtokunnan asettamissa rajoissa rahoitusvarallisuuden
sijoittamiseen ja riskienhallintaan liittyvistd yksityiskohdista. Se pddttdd muun
muassa vastapuoli- ja liikkeeseenlaskijakriteereistd sekd tarkemmista
luottoriskilimiiteistd. Markkinatoimikunnan puheenjohtajana ja paatoksentekijana
toimii Suomen Pankin omista sijoituksista vastuussa oleva johtokunnan jasen.

Sijoitusryhman ja riskiryhman tyoskentelyssa paapaino on asioiden valmistelussa
padtoksentekoelinten kasittelyyn. Lisdksi sijoitusryhma toimii pankkitoimintaosaston
sisdisend padtoksentekoelimend sekd sijoituslinjan ja riskienvalvontalinjan yhteisten
asioiden koordinointielimeni. Pankkitoimintaosaston osastopaallikké on
sijoitusryhman puheenjohtaja ja paiatoksentekija. Riskiryhman puheenjohtajana ja
paatoksentekijana toimii hallinto-osaston riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan
toimiston paallikko.

Suomen Pankissa on taloudellisten riskien komitea, jonka tehtiviana on rahoituserien
hallintatoiminnoista riippumattomasti tukea johtokuntaa valvomalla ja arvioimalla
Suomen Pankin taseeseen kohdistuvia taloudellisia riskeja. Komitea ei ole
paatoksentekoelin vaan antaa suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan
tiedoksi ja paatettavaksi. Komitean puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta
vastaava johtokunnan jdsen.

Taloudellisten riskien komitean lisaiksi Suomen Pankissa on myos operatiivisten ja
kyberturvallisuusriskien komitea. Taman komitean tehtdvand on arvioida Suomen
Pankin operatiivisen riskien ja kyberturvallisuuden riskienhallinnan tasoa sekd antaa
ohjeita ja suosituksia riskienhallinnan kehittimiseksi. Samoin kuin taloudellisten
riskien komitea operatiivisten ja kyberturvallisuusriskien komitea ei ole
paatoksentekoelin vaan antaa suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan
tiedoksi ja paatettavaksi. Operatiivisten ja kyberturvallisuusriskien komitean
puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava johtokunnan jasen.

Riskitunnuslukuja ja jakaumia

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja talletusten
luottoluokitusjakauma!




Riskitunnuslukuja ja jakaumia
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja talletusten luottoluokitusjakauma!?

3112.2018 3112.2017
Luottoluokitus Milj. euroa Milj. euroa
AAA 2783 4171
AA+ 2 846 2981
AA 942 2 249
AA- 169 223
A+ 1265 1351
A 224 206
A— 135 195
BBB+ 59 23
BBB - -
BBB- - —
Alle BBB- - —
Luottoluokittelemattomat - 3
Yhteensa 8424 11402

1 Katetut joukkolainat on luokiteltu velkakirjan oman luottoluokituksen perusteella, ei likkeeseenlaskijan
luottoluokituksen perusteella. Japanin keskuspankki kasitellaan valtion luottoluokituksen mukaan.

Pyoristysten vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tasmaa.

Lahde: Suomen Pankki.
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Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja talletusten jakautuminen

liikkkeeseenlaskijan/vastapuolen kotimaan perusteella (markkina-arvon mukaan)

3112.2018 3112.2017
Maa tai alue Milj. euroa Milj. euroa
Euroalue 2400 5076
Saksa 1026 1918
Ranska 617 1509
Alankomaat 357 693
ltavalta 214 390
Suomi 134 228
Belgia 52 312
Irlanti - 26
Muu eurooppa 1103 1210
Ruotsi 454 396
Iso-Britannia 336 462
Norja 196 224
Tanska 80 91
Sveitsi 37 37
Amerikka 3497 3448
Yhdysvallat 2704 2717
Kanada 793 731
Aasian ja Tyynenmeren alue 1199 1294
Japani 975 1090
Australia 190 159
Singapore 33 33
Uusi-Seelanti - 7
Eteld-Korea - 5
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3112.2018 3112.2017

Maa tai alue Milj. euroa Milj. euroa
Euroalue 2400 5076
Kansainvailiset instituutiot 224 375

Yhteensa 8424 11402

Pyoristysten vuoksi kaikki vali- ja loppusummat eivat valttamatta tasmaa.

Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys markkinamuutoksiin nahden

Milj. euroa 2018 2017
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos euron valuuttakurssi vahvistuisi 15 % 1006 949
suhteessa valuuttavarannon valuuttoihin ja kultaan 31.12. tilanteesta

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos korkotaso nousee 1 prosentin, 31.12. 151 206
tilanteesta

Suomen Pankin osakerahastojen arvonmuutos, jos osakerahastojen arvo laskee 25 % -183 -167
Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuuden allokaatio vuoden 2018 lopussa
Korkosijoitusvarallisuus Allokaatio vuoden lopussa (%)
Valtioiden velkakirjat 45,3
Valtiosidonnaiset velkakirjat 26,4
Katetut velkakirjat 9/

Yritysten velkakirjat 9,4
Kateinen 9,8
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Korkosijoitusvarallisuus Allokaatio vuoden lopussa (%)

Yhteensa 100,0

Lahde: Suomen Pankki.

Mairitelmia ja kasitteita

— Markkinariskissa kyse on riskistd, ettd varallisuuden nettoarvo alenee markkinahintojen
muutosten johdosta. Markkinahintojen muutokset voivat olla esimerkiksi korkojen,
valuuttakurssien, kullan hinnan tai osakkeiden hintojen muutoksia, jolloin vastaavasti puhutaan
korkoriskistd, valuuttakurssiriskistd, kullan hintariskista tai osakeriskista.

— Luottoriskilla tarkoitetaan riskia taloudellisista menetyksistd, jotka aiheutuvat taloudellisen
transaktion vastapuolen tai arvopapereiden liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden muutoksista
sekd vastapuolen tai liilkkeeseenlaskijan ajautumisesta maksukyvyttomyystilaan.

— Likviditeettiriski on riski, ettd varoja ei voida tarpeen syntyessa ottaa kdyttéon tai niiden
muuttaminen rahaksi aiheuttaa ylimééaréisia kustannuksia.

— Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskid ylimaardisistd kustannuksista tai tappioista, jotka
aiheutuvat riittdmattomisté tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkildstostd,
jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoista.

— Sijoitusvarallisuus muodostuu valuutta- ja euromaérdisestd korkosijoitusvarallisuudesta seka
pitkdaikaisista sijoituksista. Sen tavoitteena on turvata rahoitusvarallisuuden arvo ja Suomen
Pankin kyky selviytyd keskuspankkivelvoitteista myos tulevaisuudessa.

— Valuuttavaranto koostuu suojaamattomista valuuttamaérdisistd sijoituksista ja saamisista.
Siihen kuuluvat valuuttamédardinen korkosijoitusvarallisuus sekd nettosaamiset Kansainvaliselta
valuuttarahastolta (IMF).

— Kateinen tarkoittaa vakuudellisia ja vakuudettomia lyhytaikaisia pankkitalletuksia.

— Modifioitu duraatio on korkoriskin mittari, joka kertoo, kuinka paljon korkosijoituksen tai
korkosijoituksien arvo muuttuu, kun korot muuttuvat hieman. Esimerkiksi kun modifioitu
duraatio on 2 ja korot nousevat 1 prosentin, korkosijoituksien arvo laskee 2 %.

— VaR-luku tietylld luottamustasolla tarkoittaa sellaista tappiota, jota suurempi tappio toteutuu
kyseistd luottamustasoa vastaavalla todenndkoisyydelld, valitun ajan paésté. Jos esimerkiksi
pdivdtason VaR 99 prosentin luottamustasolla on 3 milj. euroa, tdmaé tarkoittaa, ettd tdndén
toteutuu 1 prosentin todenndkoisyydelld tulos, joka on huonompi kuin 3 milj. euron suuruinen
tappio (ja 99 prosentin todenndkoisyydelld tulos, joka on parempi kuin 3 milj. euron suuruinen
tappio).

—  ES-luku (Expected Shortfall) tietylld luottamustasolla kertoo odotettavan tappion suuruuden
vastaavan luottamustason VaR-luvun tappiotason ylittyessd. Esimerkiksi ES 99 prosentin
tapauksessa voidaan puhua 1 prosentin riskitapahtuman keskimaérdisesta tappiosta.
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Tilintarkastuskertomus

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet Suomen Pankin
kirjanpidon ja tilinpddtoksen sekd hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 2018 hyvin
tilintarkastustavan mukaisesti.

Pankin sisdinen tarkastus on tilivuoden aikana tarkastanut pankin kirjanpitoa ja
toimintaa. Olemme perehtyneet sisdisesta tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta pankin
toimintaa koskevia selostuksia.

Tilinpaatos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien
tilinpaatosperusteiden ja voimassa olevien siannosten mukaisesti. Tilinpaatos antaa
oikean ja riittavan kuvan pankin taloudellisesta asemasta ja tuloksen
muodostumisesta.

Esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme tilivuodelta.
Puollamme tilivuoden tuloksen kayttod pankin johtokunnan esittimalla tavalla.

Helsingissd maaliskuun 8. pdiviand 2019
Eero Lehti
Esko Kiviranta
Toimi Kankaanniemi
Lotta Kauppila KHT

Markku Koskela KHT
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Lausunto Euroopan
keskuspankkijarjestelman ja
Euroopan keskuspankin
perussaannon artiklan 27
mukaisesta tilintarkastuksesta

Suomen Pankille

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpadtos antaa oikeat ja riittdvit tiedot pankin
taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta Euroopan keskuspankin
neuvoston hyviksymien kirjanpitoperiaatteiden ja -tekniikoiden sekd Suomen
Pankista annetun lain mukaisesti ja tayttdd lakisdateiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Suomen Pankin (y-tunnus 0202248-1) tilinpddtoksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2018. Tilinpadatos sisaltda taseen, tuloslaskelman ja
liitetiedot.
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Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvén tilintarkastustavan mukaisia
velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpdatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen
madrin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia Suomen Pankista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme
tdyttineet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilinpaatosta koskevat Suomen Pankin johtokunnan
velvollisuudet

Suomen Pankin johtokunta vastaa tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa
oikeat ja riittavat tiedot pankin taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta
pankin tilinpddtoksen laatimista koskevien sddannosten mukaisesti ja tayttdd
lakisditeiset vaatimukset. Suomen Pankin johtokunta vastaa myos sellaisesta
sisdisestd valvonnasta, jonka se katsoo tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen,
jossa ei ole vaarinkadytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Suomen Pankin johtokunta on tilinpaatosta laatiessaan velvollinen arvioimaan
pankin kykyd jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimaan seikat,
jotka liittyvit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpdatos on laadittu
toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos pankki aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole
muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.




Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen
tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa
kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta,
sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisiltad lausuntomme. Kohtuullinen varmuus
on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksid voi aiheutua vdirinkidytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan
olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan
taloudellisiin paatoksiin, joita kayttdjat tekevat tilinpaatoksen perusteella. Hyvan
tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytaimme ammatillista
harkintaa ja sdilytimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan.
Lisdksi:

— tunnistamme ja arvioimme védrinkdytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpdéatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maédran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vadrinkaytoksesta johtuva
olennainen virheellisyys jdd havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheesta johtuva
olennainen virheellisyys jaad havaitsematta, silld vadrinkdytokseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vadrentamistd, tietojen tahallista esittdmattd jattamistd tai virheellisten tietojen esittdmista
taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta
pystydksemme suunnittelemaan olosuhteisiin néhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet
mutta emme siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon pankin sisdisen

valvonnan tehokkuudesta.

— arvioimme sovellettujen tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekéd johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

— teemme johtopédtoksen siitd, onko Suomen Pankin johtokunnan ollut asianmukaista laatia
tilinpddtds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopéatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvéaa olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittdvad aihetta epailla
pankin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopdatoksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta
esiintyy, meiddn taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epdvarmuutta koskeviin tilinpadtoksessa esitettdviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat
tiedot eivdt ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopédatoksemme perustuvat lausuntomme
antamispdivddn mennesséd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei pankki pysty jatkamaan toimintaansa.

— arvioimme tilinpdatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista
esittdmistapaa, rakennetta ja siséltod ja sitd, kuvastaako tilinpddtos sen perustana olevia
liilketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen
suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekd merkittavista
tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittdvit puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.




Helsingissa 28.2.2019
PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Jukka Paunonen
KHT
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Organisaatio

1.1.2019

Pankkivaltuusto

Puheenjohtaja
Matti Vanhanen

Varapuheenjohtaja

Pentti Oinonen

Kalle Jokinen Pia Viitanen
Antti Kaikkonen Ville Vahamaki
Seppo Kiiridinen Ben Zyskowicz

Jutta Urpilainen

Pankkivaltuuston sihteerit
Lauri Kajanoja

Maritta Nieminen




Johtokunta

Johtokunnan puheenjohtaja
Olli Rehn

Johtokunnan varapuheenjohtaja

Marja Nykinen

Johtokunnan sihteeri
Mika Poso

Johtokunnan jasen

Tuomas Valimaki

Osastot

Rahapolitiikka- ja tutkimusosasto

Juha Kilponen

Ennustetoimisto
Meri Obstbaum

Rahapolitiikka ja kansainvalinen talous
-toimisto

Hanna Freystitter

Rahoitusvakaus- ja tilasto-osasto

Katja Taipalus

Vakausanalyysitoimisto

Paavo Miettinen

Vakauspolitiikkatoimisto

Mervi Toivanen

Siirtymatalouksien tutkimuslaitos (BOFIT)

likka Korhonen

Tutkimusyksikko

Esa Jokivuolle

Rahoitustilastotoimisto
Elisabeth Flittner

Tilastoanalyysi- ja tietopalvelutoimisto

Harri Kuussaari




Markkinaoperaatiot-osasto

Harri Lahdenpera

Rahapolitiikan toteutus -toimisto
Niko Herrala

Varainhallintatoimisto

Jarno Ilves

Maksujarjestelmat-osasto

Paivi Heikkinen

Rahahuoltotoimisto

Jussi Kangas

Johdon sihteeristo
Mika Poso

Kansainvalinen toimisto

Satu Kivinen

Lakiasiainyksikko

Maritta Nieminen

Hallinto-osasto

Veli-Matti Lumiala

Hallintopalvelutoimisto

Hannu Vesalainen

Henkil6sto- ja talousohjaustoimisto

Antti Vuorinen

Kielipalveluryhma

Eija Puttonen

Pankkipalvelut-toimisto

Jussi Terho

Vastapuolet ja vakuudet -toimisto

Marjaana Hohti

Yleisvalvontatoimisto

Heli Snellman

Viestintayksikko
Elisa Newby

Strategia- ja organisaatioryhma

Johtokunnan assistenttipalvelut

Riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan
toimisto

Antti Nurminen

Kiinteistotoimisto

Paavo Perttu

Turvallisuustoimisto

Tero Reponen




Tietohallinto-osasto

Petteri Vuolasto

Pankkitoiminnan, rahahuollon, hallinnon,
sisdisen tarkastuksen ja alustapalveluiden
portfolio

Sami Kirjonen

Finanssivalvonnan ja johdon sihteeriston
portfolio

Kirsti Ikonen

Sisdinen tarkastus
Pertti Ukkonen

Suomen Pankin yhteydessa toimii
Finanssivalvonta, jonka johtaja on
Anneli Tuominen.

Rahoitusmarkkinoiden, rahapolitiikan ja
jaettujen IT-palvelujen portfolio

Miika Syrjanen

Tiedonhallintatoimisto
Mia Ristimiki

e Kirjaamo ja arkisto
e Kirjasto

e Sisallonhallinta
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