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SUOMEN PANKKI 1988

Nopea taloudellinen kasvu ja pyrkimykset
sen mukanaan tuomien tasapainottomuuk-
sien lieventimiseen olivat Suomen Pankin
177. toimintavuotta hallitsevia piirteitd. Kas-
vu nojasi suurelta osin kotimaiseen kysyn-
tdin ja johti siten vaihtotaseen vajeen syven-
tymiseen seki vaikeuksiin hallita palkkojen
ja hintojen nousua. Suomen Pankki pyrki
rajoittamaan kotimaista kysyntéds pitamalla
valuuttaindeksin vahvana ja korot mahdolli-
simman korkeina aiheuttamatta kohtuutonta
péddomantuontia.

Rahoitusympériston muuttuminen jatkui
nopeana, ja etenkin markkinoiden kansain-
vilinen yhdentyminen eteni. Integraation
my6téd rahapolitiikan mahdollisuudet koti-
maisen taloudellisen kehityksen ohjaamiseen
vihenivit edelleen, silld vakaan valuutta-
kurssin oloissa padomanliikkeiden herkkyys
rajoittaa korkopolitiikan lilkkkumavaraa.
Pankkien luotonanto, jota lisési myos patou-
tuneen luotonkysynnén purkautuminen
pitkdn séinndstelykauden jilkeen, kasvoi
vuoden 1988 aikana nopeammin kuin talou-
den tasapainon kannalta olisi ollut suotavaa.

Myos rahoitusmarkkinalainsdidinnon laajo-
ja uudistushankkeita jatkettiin vuonna 1988.
Osana verouudistusta kehitettiin paddoma-
tulojen ja korkovihennysten verokohtelua.



TALOUDELLINEN
KEHITYS

Kansainviilisessid taloudessa vuosi 1988 oli
voimakkaan kasvun aikaa huolimatta odotuksis-
ta, joita porssikurssien jyrkké lasku lokakuussa
1987 oli synnyttidnyt. Léntisten teollisuusmaiden
kokonaistuotanto kasvoi 4 % ja maailmankaup-
pa 9%. Taloudellista kasvua tukivat alhainen
Oljyn hinta ja suurten teollisuusmaiden pidétty-
minen seki finanssipolitiikan ettd pitkdin myos
rahapolitiikan tiukentamisesta. Lénsi-Euroopas-
sa talouskasvu nopeutui ja oli keskimiiirin 312 %
(kuvio 1).

Kansainvilisen talouden nopea kasvu voi-
misti vuoden mittaan raaka-aineiden ja muiden
tuotantopanosten hintojen nousua. Merkittivin
poikkeus oli 6ljyn hinta, joka joulukuuhun saak-
ka edelleen aleni. Kuluttajahinnat nousivat
OECD-maissa keskim##rin runsaat 4 %, ja vuo-
den lopulla 12 kuukauden nousuvauhti oli noin
41/2%. Inflaation nopeutuminen johti kesélld
rahapolitiikan otteen tiukentamiseen useissa
maissa ja tdmidn seurauksena kansainvilisten
korkojen nousuun vuoden jélkipuoliskolla.

Suomessa talouden voimakas kasvu jatkui
(taulukko). Kiintedit investoinnit lisddntyivit
9%, ja sekd yksityisen ettd julkisen kulutuksen
kasvu oli edelleen nopeaa. Bruttokansantuotteen
kasvu ylsi 4.6 prosenttiin. Vuoden mittaan tuo-
tantokapeikot yleistyivit, ja talouden ylikuume-
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Kuvio 1.
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nemisen merkit lisddntyivit. Myos tyottomyysas-
te aleni, mutta erot kysynnin ja tarjonnan alueel-
lisessa ja ammatillisessa rakenteessa estivit tyol-
lisyyden merkittévin lisdéintymisen.

Linnenviennin miird kasvoi noin 5% eli
hieman markkinoiden kasvua vihemmin (ku-
vio 2). Idénviennin mééri pysyi ennallaan, mikéd
osaltaan johtui Suomen ja Neuvostoliiton vili-
sessd kaupassa sovitusta vientiluottojirjestelysti.
Tuotantokapasiteetin riittiméattomyys ja kysyn-
nén rakenne nostivat tuonnin mééréin kasvun 10
prosenttiin.

Tavaroiden viennin yksikkéarvoindeksi nousi
keskimé#irin runsaat 5 %. Kun tuontihinnat ki#n-
tyivdt nousuun vasta vuoden lopulla, vaihtosuh-
de parantui 3%. Jo kolmantena perédkkiisend
vuotena vaihtosuhteen muutos lisési tuntuvasti
kansantalouden kéytettdvissid olevaa reaalituloa.

Usean vuoden ajan kotimaisen kysynnidn
vetamind jatkunut kasvu johti vaihtotaseen va-
jeen syvenemiseen 12.6 mrd. markkaan. Tavaroi-
den ja palvelusten tase heikkeni 2.6 mrd. mark-
kaa edellisvuodesta. Osaltaan vaihtotaseen vajet-

Kotimainen kehitys

Vienti 38
Yksityiset investoinnit 26
Yksityinen kulutus 32
Kotimainen kokonaiskysynta 35
— giité julkinen 38
Tuonti 38
BKT 35
Ansiotaso 100
Vientihinnat, tavarat 6.7
Tuontihinnat, tavarat 6.5
Vaihtosuhde, tavarat ja palvelukset -04
Kuluttajahinnat 8.2
— joulukuu - joulukuu .
Tybttbmyysaste, % 58
Vaihtotase

— sidottu

— vaihdetiava

Valtion nettorahoitusasema

1Ennakkoarvio tammikuussa 1989.

2P|, vuonna 1988 perustetun ydinjaterahaston lainananto.

Kuvio 2.
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ta suurensi myos ulkomaisen velan korkojen
lisdys. Vaihtotaseen heikkeneminen oli erityisen
huolestuttavaa sen vuoksi, ettid se ajoittui kan-
sainvilisen korkeasuhdanteen aikaan (kuviot 3-5).
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Kuvio 3. . .
KESKEISET KYSYNTAERAT
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Voimakas kotimainen kysynté vaikeutti pyr-
kimyksid hillitd palkkojen ja hintojen nousua.
Palkkojen nousu nopeutui selvisti kevédn liitto-
kohtaisen sopimuskierroksen tuloksena (kuvio
6). Samoin kuluttajahintojen kohoaminen ylitti
jilleen kilpailijamaiden inflaation. Erityisesti
asuntomarkkinoilla voimakas kysynté johti hin-
tojen nopeaan nousuun.

Kuvio 4.
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Kuvio 5.
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Hallitus oli kiristinyt finanssipolitiikkaa
syksylld 1987 laatiessaan seuraavan vuoden bud-
jettia. Veroasteikkojen inflaatiotarkistukset oli
tehty vain osittaisina, joten vuoden 1988 tulove-
rotus tiukentui. Lisdksi vuoden 1988 keviilld
nostettiin erditi vilillisid veroja ja hintoja yksityi-
sen kulutuksen rajoittamiseksi. Vilillisten vero-
jen sekd tariffien ja maksujen korotukset lisdsivit
kuluttajahintojen nousua vuoden aikana lihes 2
prosenttiyksikko4d. Finanssipolitiikkan aktiivinen
kiristiminen jdi kuitenkin kysyntitilanteeseen
nihden vihiiseksi; verotulojen kasvu oli suurelta
osin seurausta talouden voimakkaasta kasvusta
ja kiihtyneesti inflaatiosta. Tehokas vaikuttami-
nen kysyntéiin olisi vaatinut myés julkisten me-
nojen kehitykseen puuttumista.

Tyomarkkinoilla syntyi loppukesilld infla-
toristen palkkasopimusten jidlkeen valmiutta ta-
sapainottaviin toimiin. Syksyn 1988 budjettirat-
kaisujen yhteydessd hallitus sopi etujérjestéjen
kanssa tyokustannusten ja hintojen vakauttamis-
suosituksesta. Tih#n sopimukseen kytkettiin
my6s vuoden 1989 alusta kéynnistyvi verouudis-
tus erityisesti palkansaajien verotukseen liittyvil-
td osiltaan. Vakautusratkaisulla pyrittiin esté-
miidn sekd verouudistukseen liittyvien veroke-
vennysten ettd korkeiden nimellispalkkojen ko-
rotusten toteutuminen yhti aikaa. Lisdksi Suo-
men Pankki ilmoitti vakautussuositukseen liit-



tyen olevansa valmis alentamaan peruskorkoa
silld edellytykselld, ettd suositus tulee riittdvin
laajasti omaksutuksi.

Syksyn aikana valtaosa jirjestoistd sopi suo-
situksen mukaiset palkkasopimukset voimassa
olevan, helmikuun loppuun 1990 ulottuvan kak-
sivuotisen tulosopimuksen jilkimmdiselle sopi-
musvuodelle. Kaikkiaan vakautusratkaisun pii-
riin tuli lihes kolme neljdsosaa palkansaajista.

Verouudistus ja vakautusratkaisu kavensi-
vat finanssipolitiikan liikkumavaraa erityisesti
vuotta 1989 ajatellen. Hallitus joutui mitoitta-
maan vuoden 1989 budjetin ekspansiiviseksi,
vaikka talouspoliittiset ndkdkohdat muutoin oli-
sivat edellyttéineet pikemminkin kiristimisté.
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Kuvio 6.
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KESKUSPANKKI-
POLITIIKKA

RAHA- JA VALUUTTA-
KURSSIPOLITIIKKA

Keskuspankkipolitiikan linja

Suomen Pankin tavoitteena oli osaltaan
hillitd kysynnén kasvua ja siten jarruttaa vaihto-
taseen vajeen syventymistd ja kustannustason
nousua. Keskuspankkipolitiikan ldhtékohdaksi
jouduttiin ottamaan, etté tiukentamisesta huoli-
matta finanssipolitiikka ei rajoittaisi riittdvésti
kotimaista kysyntdd vuonna 1988. Vuoden ku-
luessa kotimainen kysynti osoittautui ennakoi-
tuakin voimakkaammaksi, joten tarve kireddn
keskuspankkipolitiikan linjaan vield korostui.

Kysynnin hillitsemiseksi korkotaso pyrittiin
pitdiméin mahdollisimman korkeana. Lyhytai-
kaisten korkojen ohjailu Suomen Pankin osallis-
tumisella kotimaisille rahamarkkinoille ja va-
luuttamarkkinoille sek# peruskorkopolitiikka
olivat keskeisissd osissa muotoiltaessa rahapoli-
tiikan linjaa kuluneena vuotena. Korkopolitiikan
mahdollisuuksia kuitenkin rajoitti se, ettd paa-
omanliikkeet reagoivat herkisti markan ja ulko-
maisten valuuttojen vilisiin korkoeroihin. Ra-
hoitusmarkkinoiden kansainvilistymisen edetes-
si Suomen omaksuma kiintedn valuuttakurssin
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politiikka rajasi entisti selvemmin kotimaisen
talouspolitiikan liikkumavaran. Rahapolitiikan
kannalta timi merkitsi, ettd mahdollisuudet ak-
tiiviseen kysynnén s#ételyyn tdhtddviin korko-
politiikkkaan olivat niukat, vaikka korkotason
muutokset tapahtuivatkin aiempaa joustavam-
min.

Vakaan valuuttakurssin linja nihtiin véltté-
mittomiksi, jotta kotimainen kustannuskehitys
pystyttdisiin pitk#lld aikavililli pitimiin maltil-
lisena. Rahapolitiikkan vaikutusmahdollisuuk-
sien vahvistamiseksi valuuttaindeksin vaihtelu-
vilid lis4ttiin marraskuussa noin 4.5 prosentista
noin 6 prosenttiin. Timi lisdsi jossain miirin
padomanliikkeisiin liittyvéa riskid ja vihensi va-
luuttaliikkeiden korkoherkkyytté.

Markkinaoperaatiot
ja kassavarantovelvoite

Vuoden alkukuukausina raha- ja valuutta-
markkinoilla jatkuivat jo edellisend vuonna val-
linneet kehityssuunnat. Kotimaisten ja kansain-
vilisten korkojen vilinen ero oli suhteellisen
suuri ottaen huomioon, ettd markan vahvuuteen
luotettiin yleisesti. Korkoeron johdosta ulko-



Kuvio 7.
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maista piddomaa tuotiin runsaasti maahan, ja
tami pyrki vahvistamaan markan ulkoista arvoa.
Suomen Pankki antoi indeksin vahvistua lihelle
sallitun vaihteluvilin alarajaa. Kurssin vahvistu-
misen jarruttamiseksi pankki kuitenkin osti va-
luuttaa yli 5 mrd. markan arvosta ensimmaéisen
vuosipuoliskon aikana.

Valuutan ostot kasvattivat valuuttavarantoa
ja liséisivit maksuvalmiutta kotimaisilla raha-
markkinoilla. Hillitikseen rahamarkkinoiden
keventymistd Suomen Pankki sitoi yliméériisid
varoja markkinoilta sijoitustodistuskaupoilla ja
kerdiimilld pankeilta kassavarantotalletuksia.

Huhtikuun loppuun mennessi sijoitustodistuk-
sia myytiin nettoméériisesti (ml. erdéntyneiden
kauppojen vaikutus) noin 3.4 mrd. markan ar-
vosta. Suomen Pankin sijoitustodistusvelka oli
huhtikuun lopussa suurimmillaan, runsaat
8 mrd. markkaa. Kassavarantovelvoite korotet-
tiin toukokuuhun mennesséd 7.0 prosenttiin vuo-
den alun 4.9 prosentista. '

Kesdkuussa kotimaisten ja kansainvilisten
korkojen vilisen eron sallittiin kaventua selvisti.
Suomen Pankki vihensi sijoitustodistusten myyn-
tejd, vaikka kansainvilinen korkotaso kidntyi
nousuun. Korkoeroa supistamalla haluttiin py-
sdyttdd valuuttavarannon kasvu (kuvio 7).

Korkoeron kaventuminen ja valuuttamii-
rdisten notariaattiluottojen kieltdminen (ks.
s. 17) vihensivit pddomantuontia Suomeen ke-
sélld. Samalla valuuttaindeksi hieman heikkeni,
ja Suomen Pankki myi valuuttaa jonkin verran.
Vaikka kotimainen korkotaso ki#ntyi heinid-
kuussa nudelleen nousuun, ei timé endé johtanut
merkittdviin pddomantuontiin. Valuuttaindeksi
kuitenkin vahvistui jélleen ldhelle alarajaansa
(kuvio 8). Korkojen annettiin madrdyty4 siten,
ettd valuuttakurssiin ei kohdistunut huomattavia
paineita, joten Suomen Pankki ei mydskiddn
joutunut merkittidviin interventioihin valuutta-
markkinoilla.

Valuuttavirran pysdhdyttyi ei likviditeettid
en#déd loppuvuoden aikana sidottu sijoitustodis-
tusten myynneilld. Syksylld Suomen Pankki jopa
osti merkittdvii miirid sijoitustodistuksia es-
tddkseen korkojen nopean nousun. Siirtyminen
myynneistd ostoihin johti siihen, ettd elokuusta
lihtien Suomen Pankin saamiset sijoitustodis-
tuksista ylittivit velat.

Kassavarantovelvoite korotettiin porraste-
tusti loka-joulukuun aikana 7.0 prosentista 7.8
prosenttiin. Siten velvoitteen korotuksiin kiytet-
tiin vuoden kuluessa léhes kokonaan se liikku-
mavara, jonka voimassa ollut kassavarantosopi-
mus salli. Kassavarantotalletusten mé4rd Suo-
men Pankin taseessa oli vuoden lopussa noin
19mrd. markkaa, mikd oli 8 mrd. markkaa
enemmiin kuin edellisvuoden lopussa. Lisdykses-
t4 runsaat 6 mrd. markkaa aiheutui velvoitteen
korotuksista ja loput kassavarantopohjan kas-
vusta (kuvio 9).

Rahamarkkinavaikutuksiltaan kassavaran-
totalletusten kerdéminen on sijoitustodistusten
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Kuvio 9.
PANKKIEN KASSAVARANTOTALLETUKSET JA
-VELVOITE
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Kuvio 10.
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myyntiin rinnastettava, mutta Suomen Pankille
sijoitustodistuskauppoja halvempi tapa kerdtd
markkinoilta likviditeettid. Velvoitteen korotuk-
silla haluttiin samalla ndkyvisti viestitt4da raha-
politiilkan pyrkimyksistd. Sijoitustodistuskaup-
poihin verrattuna peruskorkosidonnaisista kas-
savarantotalletuksista aiheutuu pankeille sitd
suurempi kustannus, mitd korkeampia markki-
nakorot ovat suhteessa peruskorkoon. Alkuvuo-
desta kassavarantotalletusten kustannusvaikutus
kasvoi, kun velvoitetta korotettiin toistuvasti.
Kesiilld, kun peruskorkoa korotettiin ja sen jil-
keen markkinakorot alentuivat, kustannusvaiku-
tus supistui selvésti Myohemmin syksylld se
uudelleen kasvoi markkinakorkojen ja velvoite-
prosentin nousun myota.

Korkopolitiikan liikkumavaran lisdémiseksi
valtioneuvosto laajensi marraskuussa pankkival-
tuusmiesten esityksestd valuuttaindeksin vaihte-
lualuetta noin 1.5 prosenttiyksikkod; uusiksi
vaihteluvilin rajoiksi p#étettiin 100.5 ja 106.8,
kun vanhat olivat 101.3 ja 106.0. Muutos antoi
indeksille tilaa vahvistua jonkin verran lisdi ja
siten vihensi edelleen Suomen Pankin tarvetta
ostaa valuuttaa loppuvuoden aikana.

Valuuttojen termiinimarkkinoille Suomen
Pankki osallistui vuoden 1988 aikana suhteellisen
harvoin (kuvio 10). Alkuvuodesta termiinikau-
poilla sidottiin jonkin verran pankkien maksu-
valmiutta, mutta télléinkin uusia kauppoja teh-
tiin vihemmén kuin vanhoja eréisintyi. Syyskuus-
sa termiinimarkkinoiden kautta kerittiin ylim#i-
réisté likviditeettid iddnkauppaan liittyvien luot-
tojérjestelyjen yhteydessi.

Interventiot kotimaisilla rahamarkkinoilla
tehtiin ldhes yksinomaan Suomen Pankin ja
keskuspankkirahoitukseen oikeutettujen pank-
kien sijoitustodistuksilla, ja valtaosin 3 kuukau-
den maturiteetissa. Lokakuussa péitettiin mah-
dollisuudesta kdydé kauppaa myds vuotta pitem-
milld sijoitustodistuksilla sekd valtion velkasi-
toumuksilla ja verollisilla obligaatioilla.

Suomen Pankin
hallinnolliset korot

Suomen Pankki korotti toukokuussa perus-
korkoa 7 prosentista 8 prosenttiin. Korotuksella
haluttiin erityisesti tukea kotitalouksien sddsté-



misen edellytyksii. Koska peruskorkosidonnai-
set talletukset ovat pidasiallinen kotitalouksien
rahoitussdéistimisen muoto, vaikuttaa markki-
nakorkojen kehitys vain vdhidn niiden sdédstois-
tddn saamaan tuottoon. Inflaation kiihdyttyd
olisi mm. pankkis#éstiimisen reaalikorko alentu-
nut ja timai olisi saattanut edelleen liséta yksityis-
ta kulutusta. Reaalikoron lasku olisi myds mer-
kinnyt tallettajien ja velallisten vilisen tulonjaon
muutosta.

Vaikka pankkien markkinaehtoisen otto- ja
antolainauksen osuudet ovat viime vuosina kas-
vaneet huomattavasti, valtaosa koko laina- ja
talletuskannasta on yhd peruskorkosidonnaista.
Kun peruskoron korotus lisidsi pankkien keski-
miiriisid varainhankintakustannuksia, se siirtyi
osittain uusien luottojen korkoihin ja hillitsi
myds sitd kautta kotimaista kysyntéé.

Vaihtotaseen vajeen syveneminen osoitti sel-
keisti, ettd toukokuun peruskorkoratkaisu oli
tarpeen. Suomen Pankin johtokunta ilmaisi kui-
tenkin myShemmin syksylld valmiutensa esittdd
pankkivaltuustolle peruskoron alentamista vuo-
den 1989 alusta tukeakseen hallituksen ja tyd-
markkinajérjestjen solmimaa vakautussuosi-
tusta. Koronalennuksen edellytykseksi asetettiin
suosituksen toteutuminen olennaisilta osiltaan.
Tyomarkkinatilanteen selvittyd marraskuussa
pankkivaltuusto péitti johtokunnan esityksestd
laskea peruskoron 7.5 prosenttiin vuoden 1989
alusta ldhtien.

Yksittdisend toimenpiteend peruskoron
alennus olisi ollut ristiriidassa talouden kehityk-
sen kanssa, sillé tarve kotimaisen kysynnén hillit-
semiseen edellytti yhi korkeaa korkotasoa. Suo-
men Pankki piti vakautussuosituksen toteutu-
mista kuitenkin tdrkeédné ja halusi sitd osaltaan
edesauttaa. Laajasti omaksuttu vakautus-
sopimus hillitsi osaltaan kustannusten nousua,
joten peruskorkoa saatettiin alentaa.

Peruskoron liséksi Suomen Pankki paéttasa
hallinnollisesti ne korot, joita se soveltaa vas-
taanottamiinsa pankkien péivétalletuksiin ja
myo6ntimiinsd pankkien péiviluottoihin. Loka-
kuussa péivitalletuskorko alennettiin 7.5 pro-
sentista 4 prosenttiin ja pdiviluottokorko koro-
tettiin 11 prosentista 13 prosenttiin. Pankki-
kohtaisen péiviluottokiintion ylittdvaltd osalta
perittivi sakkokorko pidettiin ennallaan 19 pro-
senttina. Pdiviluotto- ja péivitalletuskoron en-

tistd selvemmailli eriyttamisell3 pyrittiin tehosta-
maan pankkien vilisten markkinoiden toimin-
taa. Suomen Pankin piivikorkojen rahapoliitti-
nen tehtdvid on ratkaisevasti muuttunut, kun
rahapolitiikkaa ohjataan markkinaoperaatioilla.
Nyt ne toimivat ylid- ja alarajoina pankkien
vilisten markkinoiden yon yli -korolle, mutta
eivit vaikuta muulla tavoin yleiseen markkina-
korkotasoon.

Piiomanliikkeet

Pdiomantuonti jatkui etenkin vuoden alku-
puolella korkoeron ja jo aiemmin toteutuneen
ulkomaisten luottojen vapautumisen vauhditta-
mana. Ensimmiiselld vuosipuoliskolla padoman
nettotuonti oli 13.4 mrd. markkaa, mik& ylitti
noin 7 mrd. markalla vaihtotaseen alijifiméin ja
lisdsi vastaavalla miirilld valuuttavarantoa (ku-
vio 11). Korkoeron supistuminen ja valuuttaméa-
rédisten notariaattiluottojen kieltdminen kesilld
kédnsivit pddomanliikkeet tuonnista vienniksi,
ja tdlldin tasaisesti kasvava vaihtotaseen vaje
rahoitettiin  valuuttavarannon supistumisen
kautta. Koko vuoden péddomantuonti vastasi
kuitenkin vaihtotaseen alijidimii (taulukko).

Valtaosa pidiomantuonnista muodostui lai-
noista, joita yritykset ottivat joko pankkien kautta
tai suoraan kansainvilisiltd markkinoilta. Valuut-
taa tuli maahan edelleen myos termiinimarkkinoi-

Kuvio 11.
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Kuvio 12. .
PANKKIEN LUOTONANTO YLEISOLLE
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Vaihtotaseen rahoitus, milj. mk

den kautta. Pankkien termiinikaterahoitus jii kui-
tenkin suhteellisen vihéiseksi, silld vientiyritysten
termiinit eivit endi kasvaneet. Ulkomaiset pankit
sen sijaan hankkivat termiinimarkkinoiden kautta
markkasaamisia yli 9 mrd. markkaa.

Tirkein pddoman viennin kanava olivat suo-
rat sijoitukset ulkomaille, joissa kuvastui suoma-
laisten yritysten hakeutuminen kansainvilisille
markkinoille. Myo6s valtio vei nettomééréisesti
piiomaa kuolettaessaan aikaisempia lainojaan
yli uvuden lainanoton.

Pankkien luottokorot
ja luotonanto

Kotimaista kysyntdi ja luottoekspansiota ei
kyetty kuluneen vuoden aikana hillitsemiin
rahapoliittisin keinoin siten kuin erityisesti vaih-
totaseen vajeen syvenemisen vuoksi olisi ollut
tarpeellista. Pankkien markkaluotonanto kasvoi
periti 31 % (kuvio 12). Voimakas luottojen kasvu
vaikutti osaltaan siihen, etti asuntomarkkinat

I 1l [} v -Iv
Kauppatase 1666 983 - 736 -2 330 2283 200
A. VAIHTOTASE -8 500 -3 000 -3 721 -4 727 -1152 -12600
B.PAAOMAN TUONTI 24 236 5341 8439 -2 361 1 364 12783
Rahoituslainat
Pankkien valittamat 9139 3486 4 427 3747 3351 15011
Yritykset suoraan 2474 3231 1615 889 3 361 9096
Ulkomaankaupan rahoitus
Rahoituslainat 5667 1161 2184 -5272 - 783 -2710
Toimitusluotot 659 ~-1249 993 871 - 415 200
Pankkien termiinikaterahoitus 11387 1868 16 1930 633 4447
Suorat sijoitukset, netto -3 355 - 933 -2 695 -1573 -1810 -7 011
Portfoliosijoitukset Suomeen -1628 6 - 212 - 43 67 - 182
Porifoliosijoitukset Suomesta (-) -1 691 - 90 30 - 119 - 83 - 242
Valtion lainapddoma 2287 - 857 1179 -1571 - 433 -1 682
Muut eréat - 705 -1282 902 -1220 -2 544 -4 144
A+B. VALUUTTAVARANNON MUUTOS 15 736 2 341 4718 -7 088 212 183
Vaihdettava 17 817 1295 4 662 -6 337 897 517
Sidottu -2 081 1046 56 - 751 - 685 - 334
1Anvio.
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Kuvio 13.
RAHAMARKKINAKORKOJA
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Kuvio 14,
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samoin kuin rakennustoiminta laajemminkin sel-
visti ylikoumenivat ja ettd yksityisen kulutuksen
miiri kasvoi edelleen 5 %.

Markkinakorot olivat suhteellisen korkealla
tasolla suuren osan vuotta (kuvio 13), ja niiden
kehitystd mydotdillen myds pankkien uusien
markkaluottojen korot nousivat vuoden aikana.
Se ei kuitenkaan riittdnyt hillitsemédin sddnnés-
telyn purkautumisen mydté esiin tullutta luotto-
jenkysyntii. Kiihtyneen inflaation vuoksi uusien
luottojen korot kuitenkin laskivat suhteessa ku-
luttajahintojen nousuun vuoden aikana (ku-
vio 14).

Kuvio 15.
PORSSIYHTIOIDEN RISKIPAAOMAN HANKINTA
A OSAKEVAIHTO
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Rahoitusmarkkinoiden
kehityksen péépiirteet

Pidomamarkkinat vilkastuivat huomatta-
vasti kuluneena vuonna. Nimenomaan osake-
markkinoiden kehitys oli ripedd. Markkinoilta
hankitun riskipddoman méiird kasvoi selvisti,
samoin osakkeiden markkamaiiriinen vaihto li-
sddntyi (kuvio 15). Samanaikaisesti organisoidun
osakekaupan piirissd olevien yhtiéiden lukuméi-
ré lisédntyi merkittavisti: porssilistalla noteerat-
tujen yhtididen m#idrd nousi 54:std 66:cen ja
OTC-yhtididen médéréd 16:sta 47:44n. Joukkovel-
kakirjoilla hankittu rahoitus sen sijaan supistui
vuonna 1988 (kuvio 16).

Rahamarkkinat eli lyhytaikaisten rahoitus-
vaateiden tukkumarkkinat laajenivat edelleen
nopeasti 1988. Samalla markkinakelpoisten vaa-
teiden osuus kasvoi selvisti, lihes 2/ 3:aan kaikis-
ta rahamarkkinavaateista (kuvio 17). Pankkien
sijoitustodistukset sailyttivit keskeisen asemansa
rahamarkkinoilla, Huomionarvoista oli myds
korkotermiinisopimusten yleistyminen.

Pankkien varainhankinnassa markkinahin-
taisten, erityisesti ulkomaisten velkojen osuus
kasvoi edelleen (kuvio 18). Tama merkitsi perus-
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Kuvio 16.
JOUKKOVELKAKIRJALAINOJEN EMISSIOT
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Kuvio 17.
RAHAMARKKINAVOLYYMIT
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korkosidonnaisuuden merkityksen supistumista

varainhankinnassa, vaikka edelleenkin huomat-.

tava osa pankkien veloista, varsinkin markkatal-
letuksista, on peruskorkosidonnaista. Myds luo-
tonannon rakenne muuttui. Markkinakorkoihin
sidottujen luottojen osuus lisdédntyi selvésti ja oli
loppuvuodesta jo lihes kolmanneksen uusista
markkaluotoista.

Kilpailu luottomarkkinoilla kiristyi vuoden
1988 mittaan. Tdmi heijastui pankkien korko-
marginaaliin, kun kasvaneita rahoituskustan-
nuksia ei voitu tdysimaariisesti siirtdi luottokor-
koihin. Talletuspankkien markkaluotonannon ja
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markkavarainhankinnan (kannat) vilisen eron
kasvu pysdhtyi (kuvio19). Téstdi huolimatta
pankkien kannattavuus siilyi hyvini.

Uusi ilmid rahoitusmarkkinoilla oli organi-
soidun optiokaupan alkaminen keviailld 1988.
Monien vaiheiden jilkeen markkinoille syntyi
kaksi markkinapaikkaa, joilla on kiyty kauppaa
ensi sijassa ns. indeksioptioilla eli osakeindeksiin
kohdistuvilla optioilla.

Arvopaperimarkkinoiden kaupankéyntijir-
jestelmid kehitettiin vuonna 1988 usealla taholla,

Kuvio 18.
PANKKIEN VARAINHANKINNAN RAKENNE
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Kuvio 19,
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Helsingin Arvopaperiporssi aloitti joukkovelka-
kirjojen automatisoidun kaupankéynnin kevail-
14 ja siirtynee alkuvuodesta 1989 myds osakkei-
den vastaavaan kauppaan. Suurimmat pankit
perustivat arvopaperikaupan selvittely-yhtion,
jonka avulla on tarkoitus poistaa arvopaperien
kuljettamisen tarve kaupankédynnin yhteydessi.
Asia liittyy 14dheisesti paperittomaan arvopaperi-
jérjestelmddn siirtymiseen, jota koskevaa lain-
saddidntd4 niin ikddn valmisteltiin. Myo6s raha-
markkinavaateiden kaupank#ynnin ja selvittelyn
tehostamismahdollisuuksia tutkittiin.

Valuutansédinnostelyn
lieventiminen

Suomen Pankki on 1980-luvulla asteittain
lieventinyt padomanliikkeiden sddnnostelya.
Saanndstelyn purkamisella on haluttu parantaa
suomalaisten yritysten kilpailuedellytyksi4, lisétd
kilpailua ja tehokkuutta kotimaisilla rahoitus-
markkinoilla sekd poistaa sadnndstelyn aiheutta-
mia viiristymid. Muutosten asteittaisuudella on
haluttu antaa kotimaisille rahoitusmarkkinoille
aikaa sopeutua uusiin entistd kilpailullisempiin
olosuhteisiin. Sd4inndstelyn purkaminen on li-
siksi pyritty ajoittamaan niin, ettd se on tukenut
kulloinkin hyviksi katsottua talouspolitiikan pe-
ruslinjaa. Sdinnostelyn lievennykset ovat koh-
distuneet ensi sijassa pddoman tuontiin.

Vuoden 1988 elokuun alussa Suomen Pank-
ki helpotti pdioman vientid. Yritysten suorat
sijoitukset rahoituslaitosten sijoituksia lukuun
ottamatta vapautettiin luvanvaraisuudesta. Talld
toimenpiteelld ei kuitenkaan ollut sanottavaa
vilitontd vaikutusta, koska lupakéytinto oli ol-
lut verraten vapaa jo pitemmén aikaa.

Ns. portfoliosijoituksia julkisesti noteerat-
tuihin ulkomaisiin arvopapereihin helpotettiin
nostamalla tillaisten sijoitusten sallittu mé#réd
50000 markasta 300000 markkaan. Niin ik#din
ulkomaisten asuntojen ja kiinteistojen hankki-
mista koskevaa rajaa viéljennettiin.

Kesidkuussa 1988 Suomen Pankki tdsmensi
myos madrdyksidin ulkomaisten luottojen viélit-
tamisestid. Uusien médrdysten mukaan valuutta-
luottoihin oikeutetut yritykset eivit saa vilittad
luottoja suoraan tai pankkien notariaattien kaut-

ta edelleen sellaisille talousyksikéille, jotka itse
eividt ole oikeutettuja ulkomaisten luottojen
ottamiseen.!

OECD suoritti kuluneen vuoden aikana
sddnnénmukaisen valuutansidanndstelyyn liitty-
vien varaumien ja poikkeaman tutkinnan. Varau-
mat ovat Suomen tekemi# poikkeuksia OECD:n
padomanliikkeiden vapauttamissddnnostéon, jo-
ta Suomi on OECD:hen liittyessdédn sitoutunut
noudattamaan. MyShemmin, vaonna 1985, tehty
tilapdinen poikkeama koskee markkamaédiraisten
joukkovelkakirjojen myyntid ulkomaille. Tutkin-
nan yhteydessid Suomen toivottiin jatkavan pad-
omanliikkeiden sdénnostelyn purkamista, mutta
ei asetettu kyseenalaiseksi Suomen omaksumaa
asteittaisen etenemisen linjaa.

Luottojen
korkosidonnaisuudet

Vaikka Suomen Pankki lopetti vuonna 1986
pankkien ja vakuutuslaitosten luottokorkojen
tasoon kohdistuneen ns. keskikorkosadnnoste-
lyn, on Suomen Pankki sen jilkeenkin antanut
pankeille suosituksia siitd, millaisia korkosidon-
naisuuksia luotoissa olisi hyvi kiyttdd. Ohjeilla
on ensi sijassa pyritty turvaamaan luottosopi-
musten ja niiden tulkinnan kohtuullisuus asiak-
kaan ndkékulmasta.

Suomen Pankki on keviistd 1987 alkaen
laskenut rahamarkkinoiden korkotasoa kuvaa-
via keskimiirdisis korkoja, heliborkorkoja,
pankkien 1-12 kuukauden sijoitustodistusnotee-
rausten perusteella. Vaoden 1988 alussa Suomen
Pankki ryhtyi laskemaan ja julkaisemaan heli-
borkorkojen ohella my®s niin sanottuja pitkaai-
kaisia viitekorkoja. Ne lasketaan kuukausikeski-
arvoina pankkien antamista noteerauksista yh-
t44lta kolmen ja toisaalta viiden vuoden pituisille
kiintedkorkoisille kertakuoletus-tyyppisille jouk-
kovelkakirjalainoille.

Korko-ohjeissaan Suomen Pankki on koros-
tanut kiinteékorkoisuuden ja peruskorkosidon-
naisuuden suotavuutta kotitalouksien pitkdai-

1 Tarkeimmiit valuutansdiannostelyn muutokset 1988 on lucteltu
liitteeni olevassa toimenpideluettelossa. Voimassa olevat vksityis-
kohtaiset valuuttamidriykset kiyvit ilmi Suomen Pankin "Va-
luuttaméidraykset” -julkaisusta.
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kaisissa, varsinkin asunnon hankintaan tarkoite-
tuissa luotoissa. Samoin pitkdaikaisia viitekor-
koja voidaan kiyttds kaikessa luotonannossa,
myds asuntoluotoissa. Haluttaessa sitoa luotto
lyhytaikaiseen .markkinakorkoon, Suomen
Pankki on pitényt parhaina viitekorkoina heli-
borkorkoja. Suomen Pankki ei kuitenkaan pidd
niitd sopivina asuntoluottojen viitekoroiksi. Oh-
jeissa kiinnitettiin huomiota myds siihen, ettei
luottokorkoja tulisi muuttaa suhteessa viitekor-
koon rahoituslaitoksen yksipuolisella paitoksel-
18 kuin selvésti todettavissa olevista erityisistd
syistd. Pankeille korostettiin myds luottosopi-
musten aiempaa tdsmillisemmin muotoilun
tahdellisyytta.

Riskien seuranta

Sadnnostelyn lieventymisen sekd rahamark-
kinoiden kehittymisen ' my&té pankit ovat voineet
alempaa vapaammin mi#rittdi saamistensa ja
velkojensa rakenteen. Samalla erityisesti korko-
jen vaihtelu on lisddntynyt. Timé on liséinnyt
pankkitoimintaan liittyvid riskejd varsinkin, kun
kilpailun kiristyminen on aiheuttanut painetta
pankkien kannattavuuteen. Sen vuoksi pankkien
riskien hallinta on noussut entistd keskeisem-
miksi.

Keskuspankki on pyrkinyt parantamaan
omaa pankkiriskiseurantaansa ja vaikuttamaan
pankkeihin niin, ettd ne kiinnittédisivit aiempaa
suurempaa huomiota omaan riskienhallintaansa.
Suomen Pankin toiminta télld alueella perustuu
Suomen Pankin ohjesdinndn velvoitukseen pitdi
”Suomen rahalaitos vakavalla ja turvallisella
kannalla”. Kun Suomen Pankin organisaatiota
uudistettiin vuoden 1988 alusta lukien, keskitet-
tiin pankkiriskien seuranta erityiselle t4ti varten
perustetulle riskienseurantaosastolle.

Suomen Pankki on jo pitkdin seurannut
pankkien valuuttariskejd ja asettanut rajoja
pankkien ns. avoimelle valuuttapositiolle. Vuon-
na 1988 toteutettujen riskien seurannan ja hallin-
nan tehostamistoimien pidipaino on kohdistunut
korko- ja maksuvalmiusriskien seurantaan. Nii-
den osalta Suomen Pankki kiynnisti vuoden
1988 alkupuolella uudet seurantajérjestelmit.
Uusien jérjestelmien avulla keskuspankki saa
aiempaa paremman kuvan siitd, millaisia riskipo-
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sitioita eri pankeilla on. Suomen Pankki on my&s
entisestédén tiivistéinyt yhteistyotd pankkitarkas-
tusviraston kanssa riskien seurantaan liittyvissi
asioissa.

Talletuspankkilainsdddinnon
uudistus

Suomessa on valmisteltu jo usean vuoden
ajan talletuspankkeja koskevien lakien uudista-
mista. Pankkitoimintakomitea jitti asiasta mie-
tinnén vuonna 1986. Sen pohjalta valtiovarain-
ministerion asettama pankkilakityéryhmé laati
yksityiskohtaiset uudistusesitykset sisdltdvin
mietinnén, joka valmistui lokakuussa 1987. Vuo-
den 1988 alkupuolella ministerié sai lausunnot
mietinnostd useilta eri tahoilta, mm. Suomen
Pankilta. Tamin jdlkeen valmistelua on jatkettu
pyrkimyksend saada lakiesitykset eduskunnan
kisittelyyn alkuvuodesta 1989.

Uudistuksella on pyritty saattamaan lain-
sdddidnté muuttuneita rahoitusmarkkinoita vas-
taavaksi. Keskeiseksi tavoitteeksi on muodostu-
nut pankkien vakavaraisuusvaatimusten tiuken-
taminen ja saattaminen riippuvaiseksi toiminnan
arvioiduista riskeisti. Tdmén ohella on pyritty
yhtdldistamddn pankkien kilpailuedellytyksii,
tismentdmiidn pankeille sallitun liiketoiminnan
médrittelyi, karsimaan tarpeettomia lupamenet-
telyjd, parantamaan asiakkaansuojaa ja saatta-
maan Suomen lainséddéintd aiempaa paremmin
sopusointuun kansainvilisesti omaksuttujen pe-
riaatteiden kanssa.

Suomen Pankki piti lausunnossaan pankki-
lakitydryhmén esityksid pdé4osin onnistuneina.?
Ongelmalliseksi Suomen Pankki katsoi kuiten-
kin mm. esityksen vakavaraisuusvaatimusten yh-
teensopimattomuuden kansainvilisten, ldhinni
Kansainvilisen jirjestelypankin (BIS) piirissd
valmisteltujen suositusten kanssa. Kes#lld 1988
keskeiset markkinatalousmaat p#asivit yhteis-
ymmérrykseen vakavaraisuussuosituksista, jot-
ka erdiltd osin poikkeavat Suomessa kaavailluis-
ta séénnoksistd. Suomen Pankki pyrki osaltaan
vaikuttamaan siihen, ett# talletuspankkilakiesi-
tystd muutettaisiin mahdollisimman pitklti niin,
etteivit sen vakavaraisuussdéinnokset aiheuttaisi

2Vuosikirjan liitteend on luettelo Suomen Pankin vuonna 1988
antamista tdrkeimmists lausunnoista.



vaikeuksia suomalaisille pankeille kansainvélis-
tyvilli rahoitusmarkkinoilla. Tdmén kysymyk-
sen ratkaisu viivistytti lakipaketin valmistelua
syksylla 1988.

Rahoitusvaateiden
verokohtelu

Pidomatulojen epédyhtendinen verokohtelu
on vaikuttanut monin tavoin Suomen rahoitus-
markkinoiden toimintaan. Pankkitalletusten ve-
rottomuus on tukenut rahoitusjirjestelmin
pankkikeskeisyyttd ja sithen liittyen ollut omiaan
mm. ylldpitiméin moniin muihin maihin verrat-
tuna laajaa ja siten kallista konttoriverkostoa.
Yhdistyneend korkomenojen verovdhennysoi-
keuteen talletuskorkotulojen verottomuus on
my®&s aiheuttanut veroarbitraasia. Lisdksi korko-
menojen vihennysoikeus on ollut omiaan hei-
kentdméén rahapolitiikan vaikutusta kotitalouk-
sien luotonkysyntéin.

Niistd syistd Suomen Pankki on jo pitkdin
pitanyt korkotulojen ja -menojen verotuksen
uudistamista toivottavana. Pankki on tukenut
uudistusprosessia mm. lausunnoillaan seké osal-
listumalla vudistusta valmistelevien komiteoiden
ja tyoryhmien ty6hon.

Talletusten ja obligaatioiden uusi heiné-
kuussa 1988 annettu ja vuoden 1989 alussa
voimaan tullut verohuojennuslaki on askel toi-
vottuun suuntaan. Talletusten verottomuus ra-
joittuu ldhinnd puhtaisiin transaktiotileihin ja
toisaalta kahden vuoden pituisiin siirtokelvotto-
miin talletuksiin. Lis#éksi verottomille tileille
maksettu korko on rajoitettu verraten alhaiseksi.
Laista my0ds poistuu tuotekehittelyd rajoittava
vaatimus tiliehtojen yhtildisyydestd pankkiryh-
mien vililld. Uudessa laissa verottomien talletus-
ten suurin sallittu korko on kytketty suoraan
Suomen Pankin peruskorkoon.

Osana laajempaa verouudistusta muutettiin
péddomatulojen yleisté verottomuutta ja korkojen
verovidhennysoikeutta koskevat saannokset vuo-
den 1989 alusta lukien. Korkomenojen verové-
hennysmahdollisuuksia supistettiin ja korko- ja
muiden pddomatulojen verotusta yhdenmukais-
tettiin. Muutokset lieventdvit ongelmia, joita
verotus rahoitusmarkkinoiden toiminnalle ai-
heuttaa. Suomen Pankin kisityksen mukaan

uudistusta olisi kuitenkin jatkettava. Erityisesti
korkomenojen vieldkin tuntuvaa vihennysoi-
keutta olisi syytd edelleen rajoittaa ja korkotulo-
jen verotuksessa olisi pyrittévé 1ihdeveron sovel-
tamiseen.

Eridksi rahoitusmarkkinoiden instrument-
tien kehitystd ohjaavaksi ja védristaviksi tekijak-
si on pitkédédn koettu velkakirjojen varsin epédyh-
tendinen leimaverokohtelu. Leimaverotuksen
uudistamista onkin tutkittu jo jonkin aikaa.
Vuonna 1988 hanke sai uutta vauhtia, kun valtio-
varainministerio asetti toimikunnan valmistele-
maan asiaa.

Muut
lainsdddintohankkeet

Talletuspankkilainsddddnnon ja talletusten
verohuojennuslain ohella kuluneena vuonna oli
vireilld useita muitakin rahoitusmarkkinoiden
toimintaan merkittévésti vaikuttavia lainséédin-
tohankkeita. Ehk4 tirkein niistd on arvopaperi-
markkinalaki, johon ldheisesti liittyy laki arvopa-
perinvilittdjistd eli pankkiiriliikelaki. Hallitus
antoi eduskunnalle esitykset arvopaperimarkki-
nalaiksi lokakuussa 1988 ja pankkiiriliikelaiksi
joulukuussa 1988.

Arvopaperimarkkinalaki tidyttdd ilmeisen
aukon Suomen rahoitusmarkkinoita sdételevis-
sd sainnostdssd. Arvopaperimarkkinoiden kas-
vun myotd selvit pelisdinnot ja niitd osaltaan
turvaava viranomaisvalvonta ovat tulleet aikai-
sempaa tdarkedmmiksi. Markkinoiden itsesééte-
lyd ei endd ole voitu pitdid riittdavind. Suomen
Pankin kisityksen mukaan esitetty laki on hyvin
tarpeellinen. Suomen Pankki olisi kuitenkin toi-
vonut mm. lain soveltamisalan ja porssin ulko-
puolisia kauppoja koskevan tiedonantovelvolli-
suuden laajentamista esitetysta.

Kuluneena vuonna jatkuivat myos valmiste-
lut paperittomaan jirjestelmésin eli ns. arvo-
osuusjérjestelmiin siirtymiseksi. Oikeusministe-
riossd oli aikaisemman tySryhmidmietinnén ja
siitd annettujen lausuntojen perusteella valmis-
teltu esitys, jonka johdosta ministeridé jérjesti
vuoden lopulla eri osapuolten kuulemistilaisuu-
den. Suomen Pankki piti arvo-osuusjérjestel-
méén siirtymistd tdrkednd ja kiireellisend tehté-
vind ja ilmaisi valmiutensa osallistua jatkossakin
aktiivisesti uuden jérjestelmén valmisteluun.
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Samoin kuin arvopaperikauppaa ei myos-
kdin rahoitusyhtididen toimintaa ole lainsi#i-
diannolld varsinaisesti sddnnelty. Rahoitusyhtioi-
den toiminnan laajetessa tdmid on ollut selvid
ongelma erityisesti sijoittajien ja yhtididen asiak-
kaiden aseman turvaamisen nikdkulmasta. T4-
min vuoksi on pidetty tarpeellisena si#tis erilli-
nen rahoitusyhtilaki. Lakiesitys annettaneen
eduskunnalle 1989 alkupuolella. Suomen Pankki
katsoi lausunnossaan lakiesityksen pohjana ol-
leesta mietinndsté, ettd rahoitusyhtién toimiala
olisi mm. kilpailunedistimissyistd syytd médritel-
14 esitettyd laajemmin. Suomen Pankin mielestd
rahoitusyhtidille olisi mm. sallittava ns. suora
luotonanto yleisolle.

Joulukuussa 1988 valtiovarainministerit
asetti Suomen Pankin aloitteesta tydryhmin laa-
timaan ehdotusta kassavarantotalletuksia koske-
vaksi laiksi. Tamédn valmistelutyon tavoitteena
on saada aikaan kassavarantojirjestelmi, joka
antaisi keskuspankille nykyistd paremmat mah-
dollisuudet vaikuttaa kassavarantojen kerddmi-
selld rahoituslaitosten likviditeettiin ja edelleen
luotontarjontahalukkuuteen.

Vuonna 1988 valmisteltiin myds Suomen
Pankin omistuksessa ja hallinnassa olevan Suo-
men itsendisyyden juhlavuoden 1967 rahaston
(Sitra) hallinnollisen aseman uudistamista. Edus-
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kunnan pankkivaltuusmiesten asettama tyoryh-
mi esitti maaliskuussa, ettd sdddettéisiin erityi-
nen Sitraa koskeva laki. Sitrasta muodostettai-
siin itsendinen julkisoikeudellinen rahasto, eikid
Suomen Pankki ené osallistuisi sen toimintaan.
Rahaston ylintd péitosvaltaa kayttdisi pankki-
valtuusmiehistd koostuva hallintoneuvosto. Suo-
men Pankki luovuttaisi uuden rahaston perus-
pidomaksi Sitran nykyisen peruspddoman
400 milj. markkaa. Pankkivaltuusmiehet pitivit
tyoryhmin esitystid peruslinjoiltaan onnistunee-
na. Vuoden lopulla asian valmistelua jatkettiin
valtiovarainministeriéssid tarkoituksena saada
asiasta aikaan hallituksen esitys eduskunnalle
kevdidn 1989 kuluessa.

Suomen Pankin vuodelta 1925 periisin ole-
van ohjesdinnon uudistamista valmisteltiin val-
tiovarainministeridon asettamassa tydryhmissi.
Ty6ryhmai sai mietintonsi valmiiksi maaliskuus-
sa 1988. Toimeksiannon mukaisesti tydryhmén
laatimassa lakiluonnoksessa ei esitetd muutoksia
Suomen Pankin asemaan suhteessa muihin val-
tioelimiin. Sen sijaan Suomen Pankin tehtidvit
médritellddn uudella tavalla ja pankkivaltuuston
ja johtokunnan tyonjakoa selkiytetidn. Edus-
kunnan pankkivaltuusmiehet ja Suomen Pankin
johtokunta pitivit lausunnoissaan tyoryhmén
mietintdd varsin onnistuneena.



MUU
VIRANOMAISTOIMINTA

JARJESTELYT
MAKSUSOPIMUSMAIDEN
KANSSA

Suomella oli vuonna 1988 kiiytossi clearing-
maksujirjestelmd Bulgarian, Neuvostoliiton ja
Saksan demokraattisen tasavallan kanssa. Selvi-
tystilivaluuttana Bulgarian ja Saksan demok-
raattisen tasavallan kanssa oli Suomen markkaja
Neuvostoliiton kanssa rupla.

Suomen ja Neuvostoliiton vilisen clearing-
eli selvitystilin saldo supistui vuoden 1988 aika-
na. Tidhdn vaikuttivat poikkeuksellisen suuret
vilityséljykaupat sekd Suomen Vientiluotto
Oy:n mydntdmi puiteluotto Suomen Neuvosto-
liiton-viennin rahoittamiseksi. Selvitystili Bulga-
rian kanssa pysyi edellisvuosien tapaan Suomelle
ylijiimaisend ja tili Saksan demokraattisen tasa-
vallan kanssa alijdémé&isend.

Suomen ja Neuvostoliiton vilisen kaupan
vaihteluiden ja selvitystilille muodostuneen pysy-
viisluonteisen Suomen saamisen ongelmien rat-
kaisemiseksi tehtiin tyotd vuoden 1988 aikana.
Syyskuussa allekirjoitettiin maiden hallitusten
vilinen poytikirja, jossa sovittiin merkittédvisti
muutoksista voimassa olevaan, vuosia 1986—

1990 koskevaan tavaranvaihto- ja maksusopi-
mukseen. Maksusopimuksen muutosta valmis-
telleiden valtuuskuntien puheenjohtajina toimi-
vat vuorollaan Suomen Pankin johtokunnan
jdsen Pentti Uusivirta sekd osastopaillikkd Kari
Holopainen.

Uudistetussa sopimuksessa ruplamédriisen
selvitystilin luottoraja lasketaan nykyisestd
300 milj. ruplasta (2.1 mrd. markasta) 200 milj.
ruplaan (1.4 mrd. markkaan) ja luottorajan yli-
tykset tullaan tasoittamaan neljinnesvuosittain
vapaasti vaihdettavilla valuutoilla. Uusi luotto-
raja on koroton 100 milj. ruplaan (0.7 mrd. mark-
kaan) asti, jonka ylittiville osalle velallinen
maksaa eurovaluuttojen lyhytaikaiseen korkota-
soon perustuvaa korkoa. Nimi muutokset tule-
vat voimaan vuoden 1990 alusta, jolloin tilin
tulee kauppaa koskevien suunnitelmien mukai-
sesti olla tasapainossa.

Vuoden 1989 alusta selvitystililli olevat va-
rat suojataan ruplan ulkoisen arvon muutoksilta.
Lisiksi uudistetussa sopimuksessa vahvistetaan
edelleen mahdollisuus kayttida kaupallisissa sopi-
muksissa hinnoitteluvaluuttana markkaa tai
muita vapaasti vaihdettavia valuuttoja ruplan
ohella. Tavaranvaihto- ja maksusopimuksen
muutoksen kanssa samanaikaisesti allekirjoitettu
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maiden vilinen poytikirja mahdollistaa myds
luottojen kiytdn clearingkaupassa.

Vuoden 1989 tavaranvaihtopoytikirjan mu-
kaan Suomen vienti Neuvostoliittoon tulee vihe-
nemién, mikéd johtuu Suomen selvitystilisaamis-
ten pienentdmisestd. Vuoden 1988 lopussa mai-
den viliselld selvitystililld oli Suomella 144 milj.
ruplan (1.0 mrd. markan) suuruinen saaminen.
Tilisaamisiin kuuluu lisdksi vuonna 1986 kerty-
neestd ylijdimistd irroitettu 285 milj. ruplan
(2.0mrd. markan) erityistili. Erityistilin kuole-
tukset pienentéiviit vuosien 1989—1991 vientid,
silldi ndmé kuoletukset on sovittu tapahtuviksi
ensisijaisesti selvitystilin kautta. Tavaranvaihto-
poytékirjassa pyrittiin vuoden 1989 viennin arvo
midrittiméin siten, etti erityistilin ensimméisen
kuoletuserin jilkeen selvitystili on vuoden 1989
lopussa tasapainossa.

K_ANSAINVALISET
JARJESTOT
Kansainvilinen
valuuttarahasto (IMF)

Suomen Pankki vastaa Suomen yhteyksisti
Kansainviliseen valuuttarahastoon. Pohjois-
maat muodostavat rahastossa ryhmin, jolla on
yhteinen edustaja johtokunnassa. Sovitun vuo-
rotteluperiaatteen mukaan on Suomelle kerto-
musvuonna kuulunut johtokunnan varajésenen
paikka. Siti hoiti osastopiillikk Markus Fogel-
holm Suomen Pankista.

Vuoden aikana pankki valmisteli kannanot-
toja kansainvilisen valuuttajirjestelmidn kysy-
myksistd yhdessid muiden Pohjoismaiden kanssa.
Suomen Pankin johtokunnan puheenjohtaja
Rolf Kullberg kiytti syyskuussa Kansainvilisen
valuuttarahaston ja Maailmanpankin vuosiko-
kouksessa Lénsi-Berliinissdé Pohjoismaiden yh-
teisen valuuttarahastoa koskevan puheenvuo-
ron. Kokouksen keskeisid aiheita olivat maail-
mantalouden tila, kehitysmaiden velkaongelma
sekd valuuttarahaston rahoitusasema.

Kansainvilisen valuuttarahaston tutkinta-
ryhmaé vieraili toukokuussa Helsingissé ja tutus-
tui Suomen taloudelliseen tilaan sekd harjoitet-
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tuun talouspolitiikkaan. Tim4 tutkinta oli ns.
artikla IV -konsultaatio, joita IMF pitdd sdin-
néllisesti jisenmaidensa kanssa.

Edistéddkseen IMF:n tili- ja valuuttayksikon,
erityisten nosto-oikeuksien (SDR) kaytt64, Suo-
mi solmi vuoden 1987 lopussa rahaston kanssa
sopimuksen vapaaehtoisista SDR-liiketoimista.
Témén vuoksi Suomen SDR-tiliasema muuttui
kertomusvuoden aikana aiempaa useammin.
Vuoden lopussa SDR-tilin saldo oli 1120 mil;.
markkaa; tdmé oli 221 milj. markkaa enemmén
kuin edellisvuoden lopussa.

Kertomusvuonna Suomi maksoi kehitys-
maiden rakenteellista sopeutusta varten peruste-
tun IMF:n uuden rahoitusjirjestelyn (ESAF)
ensimméisen maksuerén 30 milj. markkaa. Ra-
hoitusjérjestelyyn osallistumisesta oli tehty péa-
tos jo vuonna 1987.

Suomen varanto-osuus IMF:ssd kasvoi
147 milj. markkaa ja oli vuoden lopussa 940 milj.
markkaa. IMF kéytti kertomusvuoden aikana
Suomen markkaa luotonannossaan.

Muu kansainvilinen
yhteistyd

Suomen Pankki on osakkaana teollisuus-
maiden keskuspankkien vilisend yhteistyd- ja
selvitysfoorumina toimivassa Kansainviilisessd
jérjestelypankissa (BIS). Kuukausittain pidetti-
vissd keskuspankkien piijohtajien tapaamisissa
on sdénnollisesti kisitelty mm. valuuttamarkki-
noiden toimintaa ja vaihdettu niitd koskevia
tietoja. BIS:n puitteissa toiminut ns. Cooken
pankkivalvontakomitea sai tydnsé valmiiksi hei-
nédkuussa.

Suomen Pankki osallistui kertomusvuonna
muiden viranomaisten kanssa Euroopan vapaa-
kauppajirjeston (Efta) piirissé tehtéviin tyShon
sekd Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jér-
jeston (OECD) laajaan ty6hon, ldhinni talous-
poliittisen komitean ja rahoitusmarkkinakomi-
tean seké niiden alaisten tydryhmien tyoskente-
lyyn. OECD tutki kertomusvuonna myos Suo-
men asettamat varaumat ja poikkeaman jirjes-
ton padomanliikkeiden vapauttamissdédnnostoon
(ks. s. 17).

Pohjoismainen yhteistyd valuuttapolitiikan
alalla jatkui pohjoismaisessa finanssivaliokun-



nassa (NFU), jossa valmisteltiin yhteispohjois-
maisia kannanottoja mm. IMF:ssi esilld oleviin
kysymyksiin. Valiokunnassa kisiteltiin myos
kahta pohjoismaista virkamiestyéryhméraport-
tia, joissa selviteltiin paéomanliikkeiden s#ételyn
seki finanssipalvelujen kaupan vapauttamispai-
neita Pohjoismaissa EY-integraation edetessi.
Syksylld valiokunnan puheenjohtajaksi valittiin
Suomen Pankin johtaja Matti Vanhala.
Suomen Pankki osallistui suomalais-neu-
vostoliittolaisen taloudellisen yhteistybkomis-
sion sekd Suomen ja SEVin yhteistydkomission
toimintaan. Pankki osallistui myds tarkkailijana
Kansainvilisen investointipankin (MIB) neuvos-
ton kokoukseen ja Kansainvilisen talousyhteis-
tyopankin (MBES) neuvoston kokoukseen.

Kansainvilisen yhteistyon
valmistelu kotimaassa

Vuonna 1987 ulkoasiainministeridn asetta-
massa toimikunnassa, jonka tehtévéini on pohtia
Efta/ EY-yhteistyén ja Euroopan yhteison siséis-
ten markkinoiden kehitystd sekid integraation
vaikutuksia Suomen kannalta, toimi Suomen
Pankin edustajana johtokunnan jéisen Pentti Uu-
sivirta. Suomen Pankki osallistui myds toimi-
kunnan erididen tyoryhmien toimintaan, joissa on
tehty integraatioon liittyvii selvitystyStd. Lisdk-
si pankin edustajat osallistuivat Tullitariffeja ja
kauppaa koskevan yleissopimuksen (GATT)
puitteissa kdynnistyneen monenkeskisen ns. Uru-
guayn kauppaneuvottelukierroksen kotimaiseen
valmistelutyhon.

Valtiovarainministerié asetti vuonna 1988
eri viranomaisia edustavan tyoryhmin, jonka
tehtdvini on kartoittaa Linsi-Euroopan rahoi-
tusmarkkinoiden yhdentymisen etenemisté ja so-
peutumispaineita Suomessa sek# antaa ehdotuk~
sia tarvittaviksi toimenpiteiksi. Tyoryhmin pu-
heenjohtajana toimii pankin vs. johtokunnan
jdsen Markku Puntila.

VALUUTTAVARANNON HOITO

Suomen Pankin vaihdettava varanto sijoi-
tettiin aikaisempaan tapaan kultaan, erityisiin
nosto-oikeuksiin, valuuttatalletuksiin seki ulko-

maisiin ensiluokkaisiin arvopapereihin. Valuut-
tatalletukset on hajautettu térkeimpien teolli-
suusmaiden johtaviin pankkeihin. P4#4osa talle-
tuksista on varannon riittdvén likvidiyden takaa-
miseksi verraten lyhytaikaisia. Kullan méé&rs sii-
lyi kertomusvuoden aikana ennallaan runsaana
60 tonnina. Se on arvostettu Suomen Pankin
taseessa 35 markaksi grammalta.

Vaihdettavan varannon pi#erien markka-
arvo jajakauma olivat vuoden lopussa seuraavat:

milj. mk %
Kulta 2128 1.5
Erityiset nosto-oikeudet 1120 3.9
Varanto-osuus Kansain-
vilisessd valuuttarahastossa 940 33
Vaihdettavat valuutat, netto 24 373 85.3
Yhteenséd 28 561 100.0

Tarkeimmiit sijoitusvaluutat olivat edelleen
Yhdysvaltain dollari, Saksan markka, Japanin
jeni ja Ison-Britannian punta. Tirkeimpien va-
luuttojen suhteellisissa osuuksissa ei vuoden ai-
kana tapahtunut merkittévid muutoksia.

ERITYISRAHOITUSJARJESTELYT
JA SUHDANNEPOLITTISET
ERITYISTALLETUKSET

Erityisrahoitusjirjestelyt

Suomen Pankin erityisrahoitusjirjestelyjen
(uusvientiluotot, kotimaisten toimitusten rahoi-
tus ja lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitus)
yhteenlaskettu luottokanta pieneni edelleen ku-
luneen vuoden aikana ja oli vuoden lopussa
2.9 mrd. markkaa.

Erityisrahoitusjirjestelyt luotiin aikanaan
rakennepoliittisina toimenpiteini helpottamaan
sdéinnostelytalouden olosuhteissa yritysten pas-
oman hankintaa. Rahoitusmarkkinoiden kehit-
tymisen ja rahoituksen saatavuuden olennaisen
parantumisen myotd jirjestelyt ovat kuitenkin
1980-luvulla menettéineet alkuperéisen merkityk-
sensi. Téstd syystd Suomen Pankki teki vuonna
1988 lopulliset paitékset erityisrahoitusjérjeste-
lyjen lakkauttamisesta. Vuoden 1988 jilkeen ei
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endi myonnetd uusia luottoja niiden jirjestely-
jen puitteissa. Jo edellisen vuoden lopulla Suo-
men Pankki oli tehnyt péitéksen lopettaa vien-
nin rahoituksen — sekid lyhytaikaisten vienti-
luottojen ettd uusvientiluottojen myéntimisen —
vuoden 1989 alusta. Lokakuussa péitettiin luo-
pua myos kotimaisten toimitusten rahoittamises-
ta uusilla KTR-luotoilla niin ik4#4n vuoden 1989
alusta.

Uusia KTR-luottojen varauksia tehtiin vuo-
den aikana vain 0.3mrd. markan arvosta ja
varauksia oli vuoden lopussa voimassa 0.6 mrd.
markkaa. KTR-luottojen kanta aleni vuoden
aikana 0.2mrd. markkaa 6.0 mrd. markkaan.
Tédstd Suomen Pankin osuus oli 2.4 mrd. mark-
kaa.

Uusvientiluottojen kanta vidheni yli 80%
0.1 mrd. markkaan, kun taas lyhytaikaisten vien-
tiluottojen kanta pysyi ennallaan 0.4 mrd. mark-
kana.

Tilapiiseni erityisrahoitusjirjestelynd Suo-
men Pankki pditti vuoden 1988 alussa mydntdd
pankeille satovahinkolainojen jélleenrahoituslai-
noja, jotka saivat olla enintdéin 809% pankkien
myontidmien satovahinkolainojen méirista. Lai-
noja nostettiin kevidin kuluessa 1.2 mrd. markan
arvosta. Niiden koroksi médrittiin peruskorko
lisdttynd yhdelld prosenttiyksikolld ja erddnty-
misajankohdaksi maaliskuu 1989. Tammikuussa
1989 Suomen Pankki pidensi laina-aikoja siten,
ettd puolet kunkin lainan mééristi erddntyy
vasta syksylld 1989.

Suomen Pankki on vuodesta 1982 osallistu-
nut Kehitysaluerahasto Oy:n (Kera) rahoituk-
seen. Tilld erityisrahoitusjérjestelyihin rinnastet-
tavalla toiminnalla Suomen Pankki on huolehti-
nut noin neljinneksestd sen ulkoisesta rahoituk-
sesta. Vuonna 1988 Suomen Pankki merkitsi
Keran 120 milj. markan suuruisen luottodeben-
tuurilainan. Osana pyrkimysté keskittys pelkis-
ta4n varsinaisiin keskuspankkitehtéviin Suomen
Pankki pédtti huhtikuussa 1988, ettd se luopuu
Keran rahoittamisesta vuoden 1991 alusta lukien.
Vuosina 1989 ja 1990 luottoja mySnnetidsn enin-
tdsn ns. Keran rahoitustydryhmé 1986:n esitti-
miét 146 ja 155 milj. markkaa.
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Suhdannepoliittiset
erityistalletukset

Osana laajaa suhdannepoliittista toimenpi-
dekokonaisuutta valtioneuvosto péitti tammi-
kuussa jatkaa ennen vuotta 1985 tehtyjen inves-
tointivarausten kiyttoajanjaksoa vuoden 1990
loppuun. Lisdksi valtioneuvosto vapautti elo-
kuun alusta ldhtien turkistarhaajien investointi-
varaukset, jotka oli tehty 1.1.1985—1.12.1987
péittyneiltd tilikausilta,

Suhdannepoliittiseksi vilineeksi luodun in-
vestointivarausjirjestelmin (investointivarausla-
ki 1094/78) puitteissa hallitus pyrkii vaikutta-
maan siihen, ettéd yritykset siirtdvit vapaachtoi-
sesti investointejaan korkeasuhdanteesta hitaam-
man kasvun kauteen. Jirjestelmai sallii yritysten
muodostaa tilinpastoksessdén verotuksessa vi-
hennyskelpoisen varauksen, mutta velvoittaa ne
toisaalta tekem#én Suomen Pankkiin puolta va-
rauksen méérii vastaavan talletuksen. Yritys saa
nostaa talletuksen kéyttdessidn varausta inves-
tointeihinsa valtioneuvoston mairddmani kayt-
toajankohtana.

Investointitalletuksia oli Suomen Pankissa
vuoden 1988 lopussa yhteensd 6.4 mrd. markkaa,
mik4 oli kolmanneksen enemmén kuin vuotta ai-
kaisemmin.

Hallituksen antamassa esityksessd uudek-
si investointivarauslaiksi investointivarausten
muodostaminen sallitaan myds ammatinharjoit-
tajille. Toteutuessaan laki lisd4 huomattavasti
yksittédisten talletusten lukumiirdd Suomen Pan-
kissa. Lakiesityksestd antamassaan lausunnossa
Suomen Pankki esitti, ettdi talletusten osalta
siirryttdisiin muissa suhdannepoliittisissa jéirjes-
telmisséd noudatettuun menettelyyn, jossa valtion
viranomaiset suorittavat talletusten keruun ja
palauttamisen seki tallettavat kokonaismaardi
vastaavan summan Suomen Pankkiin.

Valtioneuvosto pditti tammikuussa, ettd
suhdannetalletuksia, joita voidaan valtioneuvos-
ton péétokselld kerdtd liiketoimintaa harjoitta-
vilta verovelvollisilta suhdannevaihtelujen tasaa-
miseksi (suhdannetalletuslaki 53/77) kannetaan
neljdssd erdssd vuoden ajalta 1.4.1988 alkaen.
Kunnallisverotukseen perustuvan talletuksen
midrd on 10 pennid verodyriltd paitsi paikau-
punkiseudulla, jossa talletuksen madriksi paitet-
tiin 25 pennid verodyriltd. Eriilld kehitysalueilla



talletusta ei periti lainkaan. Suhdannetalletuksia
kertyi vuoden loppuun mennessid Suomen Pank-
kiin valtion tilille yhteensd noin miljardi mark-
kaa.

Syyskuussa valtioneuvosto piitti selluloo-
sasta suoritettavista vientitalletuksista. Vientital-
letuslain (578/79) nojalla valtioneuvosto voi suh-
dannekehityksen tasoittamiseksi mé#ritéd suori-
tettavaksi vientitalletuksia silloin, kun vientihin-
nat ovat nousseet niin, etti siiti aiheutuva vien-
titulojen lisdys ilmeisesti haittaisi talouseldmin
vakaata kehitysté. Talletukseksi médrattiin 4.5 %
tuotteen vientihinnasta. Talletuksia kerétdédn yh-
den vuoden ajan 23.9.1988 alkaen. Vuoden lop-
puun mennessé talletuksia oli kertynyt Suomen
Pankkiin valtion tilille 20 milj. markkaa.

JOUKKOVELKAKIRJAT

Laki obligaatio- ja debentuurilainoista sekd
muista joukkovelkakirjalainoista (553/69) maa-
r44 Suomen Pankin pitimiin rekisterid kaikista
kotimaassa liikkeeseen lasketuista sekd suoma-
laisten lainanottajien ulkomailla emittoimista
lainoista. Rekisterinpit4jin ominaisuudessa Suo-
men Pankki julkaisee lainakohtaisia tietoja jouk-
kovelkakirjalainoista vuosittain Suomen jouk-
kovelkakirjalainat -julkaisussa sekd kuukausit-
taisessa raha- ja valuuttamarkkinatiedotteessa.

Joukkovelkakirjainstrumentin luonteeseen
vaikutti merkittivisti rekisteriviranomaisena
toimivan Suomen Pankin velkakirjan maturiteet-
tia koskeva uusi tulkinta. Aiemmasta poiketen
Suomen Pankki alkoi toukokuussa 1988 hyvik-
syd rekisterditdviksi myos alle S vuoden pituisia
joukkovelkakirjalainoja. Joukkovelkakirjalain
uudistamista valmisteltiin valtiovarainministe-
rién asettamassa tydryhmassa.

Kotimaassa liikkeeseen laskettujen joukko-
velkakirjalainojen miairid vidheni neljannekselld
edellisestd vuodesta ja oli yhteensd noin 19 mrd.
markkaa. Vihennys kohdistui tasaisesti kaikkiin
eri lainanottajaryhmiin. Eri joukkovelkakirja-
tyypeistd vain debentuurien emissiot kasvoivat.
Debentuurilainat, joita laskettiin liikkeeseen
kaksinkertainen mééri edellisvuotiseen verrattu-
na, olivat ldhes kaikki pankkien emittoimia vas-
tuudebentuurilainoja. Kotimaassa liikkeeseen

laskettujen joukkovelkakirjalainojen yhteenlas-
kettu lainakanta oli syyskuun 1988 lopussa noin
90 mrd. markkaa.

Markkaméirdisten  joukkovelkakirjojen
myyntikielto ulkomaille oli edelleen voimassa.
Suomen Pankki antoi kuitenkin liikkeeseenlas-
kuluvan kuudelle lainalle, yhteism#érsltéin 18-
hes 2 mrd. markkaa. Liikkeeseen laskijat olivat
Maailmanpankki, sen tytdryhtié International
Finance Corporation ja Pohjoismaiden inves-
tointipankki; lainat oli suunnattu pédosin ulko-
maisille sijoittajille.

Suomalaiset lainanottajat laskivat vuoden
aikana ulkomailla liikkeeseen valuuttamagraisid
joukkovelkakirjalainoja 23 mrd. markan arvosta
eli lihes 50 % enemmin kuin kahtena edellisend
vuonna. Rahoituslaitosten osuus uusien lainojen
kokonaismééristd oli selvisti suurin. Yritysten
joukkovelkakirjaemissiot kasvoivat, mutta valtio
sen sijaan vidhensi ulkomaista lainanottoaan.
Ulkomailla liikkeeseenlaskettujen joukkovelka-
kirjalainojen lainakanta oli vuoden lopussa n.
69 mrd. markkaa.

MAKSUVALINEHUOLTO

Vuosien 1987—1988 aikana kehitetyt uudet
rahahuoltojirjestelmit otettiin kayttoon loka-
kuussa. Alueellisen jirjestelmin keskeinen piirre
on rahalaitosten Suomen Pankissa olevien shek-
kitilien hyviksikdytto, kun rahahuolto aiemmin
perustui rahalaitosten Postipankissa oleviin siir-
totileihin. N#in maan alueellinen rahahuolto
muuttui entistd selvemmin Suomen Pankki
-keskeiseksi. Tdhdn vaikuttivat Postipankin
muuttaminen osakeyhtioksi — ja siten entistd
selvemmin muiden pankkien kilpailijaksi —
sekd suunnitelma muuttaa posti- ja telelaitos
ldhitulevaisuudessa itsendiseksi kuljetuksesta ja
jakelusta vastaavaksi valtion liikelaitokseksi.

Rahahuoltojirjestelmin uudistuksen pohja-
na olivat alueellista ja paikallista rahahuoltoa
koskevat sopimukset Suomen Pankin ja rahalai-
tosten sekd posti- ja telehallituksen vililld. Pai-
kallispankkeja koskevat sopimukset tehtiin nii-
den keskusrahalaitosten kanssa.

Pankit ilmoittivat noin 2300 konttoriaan
alueellisen rahahuollon piiriin. Postipankin
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Kuvio 20.
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yksikkding toimivia postikonttoreita tuli jirjes-
telmédn noin 950.

Uusi paikallinen rahahuoltojérjestelmé kes-
kittd4 rahalaitosten asioinnin Suomen Pankin
haarakonttorien sijaintipaikkakunnilla vain ra-
halaitosten miirityille paikallisille konttoreille.

Rahalaitokset ovat voineet vuoden 1980
lopulta lihtien rahoittaa kiteiskassoina pitdmén-
si varat korottomilla kéteisvaraluotoilla Suo-
men Pankista. Kiteisvaraluottojen jirjestelméin
tehtiin vuoden aikana kaksi muutosta. Elokuun
alusta otettiin ki#ytt6on ns. omavastuuosuus,
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joka laski mydnnetyn luoton mééirié noin neljén-
neksen. Suomen Pankki mééritta4 kunkin pan-
kin omavastuuosuuden, jonka ylittdvilti osalta
kateisvaraluottoja voi kayttdd. Toinen muutos
on uuden rahahuoltojirjestelmin yhteydessi
kdytt66n otettu mahdollisuus lukea kéteisvara-
luottoon my6s Suomen Pankin ja rahalaitosten
vélilli matkalla olevien kéteisvarojen mééri.
Tdmédn muutoksen aiheuttama lisdys luoton
médrddn oli vihdinen. Kiteisvaraluotto kasvoi
kertomusvuoden aikana noin 16 % ja oli vuoden
lopussa runsaat 2.5 mrd. markkaa.

Vuonna 1986 alkanut uuden setelisarjan
kiyttéonotto jatkui vuoden aikana. Vuoden lo-
pussa noin 90 % liikkeessé olevasta setelistosté oli
vaihtunut uusiin malleihin. Kymmenen markan
setelin laatutasossa esiintyi ongelmia.

Erilaisten maksukorttien mé#ri kasvoi edel-
leen korvaten ldhinni shekkejd. Korttien luku-
miird vuoden lopussa oli ldhes 5 milj. kappaletta
eli yli viisinkertainen vuoteen 1982 verrattuna,
mistid l3htien niiden médristd on luotettavaa
tietoa. Liikkeessd olevan kiteisen rahan méiri
kasvoi suhteessa bruttokansantuotteeseen, min-
ki arvioidaan p##osin johtuneen lisdédntyneesti
kiteisrahan tarpeesta automaattikéytossi. Ylei-
son hallussa olevan kiiteisrahan suhteellisen mé#é-
rén aleneminen on parina viime vuonna pysihty-
nyt (kuvio 20).



MUU TOIMINTA

TUTKIMUS JA
TALOUDELLINEN
ANALYYSI

Keskuspankin péétoksentekoa tukevan tut-
kimus- ja selvitystyon painopiste oli vuonna 1988
rahoitusmarkkinoiden toiminnan ja muutosten
analysoinnissa. Erityisesti selvitettiin koronmuo-
dostukseen ja interventiopolitiikkaan liittyvid
kysymyksid, pidomanliikkeiden herkkyyden li-
sddntymisen vaikutuksia keskuspankkipolitiik-
kaan seki raha- ja finanssipolitiikan vaikutuksia
ja koordinaatiokysymyksid. Kassavarantovel-
voitteen kiyttod rahapoliittisena vilineeni selvi-
tettiin periaatteelliselta kannalta ja muiden mai-
den kokemusten pohjalta.

Niin iké#n padtoksentekoa palvelivat laaja
suhdanneanalyysi- ja ennustetoiminta, jotka pal-
jolti perustuivat pankissa kehitettyihin ekono-
metrisiin malleihin. Suhdanneanalyysiin kuuluu
myds pankin kahdesti vuodessa tekema teollisuu-
den investointeja koskeva kysely.

Vuonna 1960 kéynnistetty kasvututkimus-
hanke saatettiin vuoden aikana p#itdkseen jul-
kaisemalla loppuraportti, joka sis#ltds reaalita-
loudellisen kuvauksen ja keskeisimmait aikasarjat
Suomen taloudellisesta kehityksestd 1860-luvul-
ta vuoteen 1985 saakka.

TIEDOTUS
JA JULKAISUT

Pankin tiedotuskanavien kéytt6 laajeni edel-
leen kuluneena vuonna. Kirje- ja telex-tiedotta-
misen sijaan ruvettiin yhi suuremmassa mé#rin
tiedottamaan telekopioiden ja muiden séhkois-
ten tietojérjestelmien avulla. Sihkoistd viestintid
lisidmélld voitiin vaikuttaa siihen, ettd kaikilla
markkinaosapuolilla on mahdollisuus saada
Suomen Pankin julkaisemat korko- ja kurssike-
hitykseen vaikuttavat tiedot samanaikaisesti.

Pankin julkaisuja kehitettiin vuoden aikana.
Englanninkielinen kuukausijulkaisu Bank of
Finland Bulletin uudistettiin ulkoasultaan ja osin
myds sisdlloltidn vuoden alusta ldhtien. Vuosit-
tainen Suomen joukkovelkakirjalainat -julkaisu
ilmestyi kahtena niteend. Muut vuotuisjulkaisut
eli tilinpéditdskertomus, pankkivaltuusmiesten
kertomus ja vuosikirja ilmestyivit aiempaan ta-
paan, mutta niiden uudistus oli tekeilld.

A-julkaisusarjassa ilmestyi kaksi ja D-sar-
jassa kolme julkaisua. !Niiden aiheet liittyivit
rahoitusjérjestelmiin vakauteen, maksujirjestel-
m#dn, palkkoihin ja tydllisyyteen sek#d inflaa-

1 Luettelo pankin julkaisuista vuonna 1988 esitetiidn liitteessi.
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tioon ja korkojirjestelméisin. Lis#ksi ilmestyi 33
monistettua keskustelualoitetta eri aiheista.

HALLINTO
JA HENKILOSTO

Vuoden alusta voimaan tullut organisaatio-
uudistus saatettiin piditokseen vuoden aikana.?
Piikonttorin henkilokunnan mééré oli vuoden
1988 lopussa 687 henkei ja haarakonttorien 220
henke#; miiriaikaisia oli 42. Pdikonttorin hen-
kilékunta vdheni 3 hengelld ja haarakonttorien
16 hengelld. Suomen Pankin setelipainon palve-
luksessa oli 385 henked eli 20 enemmén kuin
vuotta aiemmin, heisti méiiriaikaisia oli 36.

Suomen Pankin haarakonttoriorganisaa-
tion tulevaisuudesta kiytiin keskustelua toimin-
tavuoden aikana. Eduskunnan pankkivaltuusto
kisitteli helmikuussa johtokunnan esityksen pe-
rusteella haarakonttorien vdhentimistd kahdes-
tatoista kuuteen, jonka méérin johtokunta kat-
soi hyvin suoriutuvan rahahuollosta. Pankkival-
tuusto péitti kuitenkin sédilyttds haarakonttorit
ja painotti niiden kehittdmisti ottaen huomioon
my®ds aluepoliittiset nikokohdat ja poikkeusolo-
jen rahahuolto. Kehittimismahdollisuuksia sel-
vittiméi#n asetettu virkamiestydryhmid esitti
syyskuussa selvityksensi tulokset. Keskuspankil-
le luontevasti sopivista toiminta-alueista on joh-
tokunnan mielestd vaikea loytad sellaista uutta
toimintaa, joka ratkaisevasti vaikuttaisi haara-
konttorien pidemmin ajanjakson tulevaisuuden-
nikymiin.

Suomen Pankin palkkausjirjestelmén pit-
kidn jatkunut kehittdimistyo johti vaoden lopulla
toimien vaativuusluokitukseen perustuvan jdr-
jestelmiin kiytté6nottoon. Palkkausjirjestelmén
uudistamisen tarkoitus on liséitid kannustavuutta
ja delegoida piitoksentekoa osastoille.

Henkiloston koulutuksen ja kehittZimisen
painopisteini olivat kuluneena vuonna ammatti-
taidon ja asiantuntemuksen ylldpitiminen no-
peasti muuttuvassa toimintaympéristossi, tieto-
tekniikkakoulutus sekid johtamisen kehittimi-
nen. Koulutusmenot olivat 3.5 % pankin palkka-
summasta ja koulutukseen kiytetty aika oli 3%
tybajasta.

2 Organisaatiouudistuksesta on kerrottu Suomen Pankin vuosikir-
jassa vuodelta 1987.
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Lakiehdotusta Suomen Pankista on kiisitel-
ty edelld sivulla 20. Toteutuessaan laki tulisi
vaikuttamaan Suomen Pankin henkiloston ase-
maan mm. siten, ettd henkilost6 saa lakiin perus-
tuvan neuvottelu- ja lakko-oikeuden.

TIETOJENKASITTELY

Tietojenkdsittelyn hajauttaminen organi-
saation sisélld jatkui, joskaan merkittidvid uusia
investointeja ei tehty. Koko kansantaloutta ja
erityisesti rahamarkkinoita lihes reaaliajassa ku-
vaavan johdon tietojérjestelmén kayttijien méi-
réd kasvoi ja sen toimintavarmuutta parannettiin.
Yhteydet ulkopuolisiin tietopalveluihin lisdéntyi-
vit. Kuluneena vuonna toteutettiin pankeille
mahdollisuus seurata Suomen Pankissa olevien
shekkitiliensd saldon kehitystd tietokonepiit-
teeltd. Uusitut koko maan kattavat rahahuollon
jérjestelmit valmistuivat ja otettiin kidytt6on.

Tietokoneiden kéyttdjien koulutus jatkui
yhtd runsaana kuin edellisvuonna. Painopiste
muuttui kuitenkin entistd vaativamman tietotek-
niikan k#yton opiskeluun. Tiedostojen suojauk-
sia keskuslaitteissa tehostettiin ja mikrotietoko-
neita varten, joita vuoden lopussa oli 70 prosen-
tilla henkilokunnasta, laadittiin turvaohjeet.

KIINTEISTOT

Suomen Pankki omistaa seitsemiin kiinteis-
tod padkaupunkiseudulla seké kaksitoista haara-
konttorikiinteistdid eri puolilla maata. Kiinteistot
ovat pédasiassa Suomen Pankin omassa kéytossi,
joskin neljdssd haarakonttorikiinteistdssd huo-
mattava osa tiloista on vuokrattu ulkopuolisille.

Haarakonttorirakennukset ovat hyvin eri-
ikdisii. Vanhojen konttorirakennusten tilat ja
sijainti eivdt vastaa nykyaikaisia rahahuollon
vaatimuksia. Tamén vuoksi konttoriverkostoa
on jouduttu uusimaan. Rovaniemelle valmistui
vuoden aikana uusi vaatimukset tdyttdvi kontto-
rirakennus. Liséksi Helsingin Kruununhakaan
oli rakenteilla asuinkerrostalo Villisika-kortte-
liin. Asunto-osakeyhtién osakkeet oli ensi vai-
heessa tarkoitettu Suomen Pankin henkilkun-
nan merkittéviksi.






TILINPAATOS

TASE JA TULOSLASKELMA
Tase, mk
VASTAAVAA
Kulta ja valuuttasaamiset (1)
Kulta 2 128 364 702,89 2128 285 723,28
Erityiset nosto-oikeudet 1120012532,34 898 984 060,75
Varanto-osuus Kansain-
vélisessi valuutta-
rahastossa 939 580 162,51 792 804 335,18
Vaihdettavat valuutat 24 491 703 481,41 23 634 441 272,77
Sidotut valuutat 107330022865 29752961 107,80 1284 149 733,83 28 738 665 125,81
Muut ulkomaiset saamiset (1)
Markkaosuus Kansainvilisessa
valuuttarahastossa 2 282 665 349,48 2 427 095 584,81
Maaraaikainen saaminen 1916 048 844,00 4198 714 193,48 1929 846 435,00 4 356 942 019,81
Saamiset rahoituslaitoksilta (2)
Paivaluotot 463 303 322,70 40 664,43
Sijoitustodistukset 7186 778 119,33 —_—
Kateisvaraluotot 2919 981 000,00 2 729 887 000,00
Satovahinkolainojen rahoitus 1 221 767 096,56 -—
Joukkovelkakirjat 2 324 873 500,00 2140 057 800,00
Muut 267 405770,86 14 384 108 809,45 277 260 820,80 5 147 246 285,23
Saamiset julkiselta sektorilta (3)
Valtion velkasitoumuslainat 88 355 489,25 —_
Joukkovelkakirjat 19 631 461,00 3780 217,80
Valtion metallirahavastuu 1019 631 447,50 966 777 037,50
Muut —_ 1127 618 397,75 6208 172,54 976 765 427,84
Saamiset yrityksilta (4)
Viennin rahoitus 399 715 097,29 867 999 030,18
Kotimaisten toimitusten
rahoitus (KTR) 2 205 423 385,00 2 568 335 099,27
Joukkovelkakirjat KTR 217 873 290,10 13 316 652,00
Joukkovelkakirjat: Muut 34 649 999,40 46 102 029,48
Muut 183 295 321,79 3 040 957 093,58 182177 487,48 3 677 930 298,41
Muut saamiset (5)
Siirtosaamiset 668 321 060,88 486 652 400,09
Muut 118 498 249,53 786 819 310,41 105 091 967,50 591 744 367,59
YHTEENSA 53 291 178 912,47 43 489 293 524,69
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VASTATTAVAA

Valuuttavelat (1)

Vaihdettavat valuutat 118 966 485,99 63 174 520,74

Sidotut valuutat 128 383 995,27 247 350 481,26 71 564 836,41 134 739 357,15
Muut ulkomaiset velat (1)

Kansainvalisen valuutta-

rahaston markkatilit 2282677 327,10 2427 159 215,50

Osoitetut erityiset nosto-oikeudet 799760 327,20 3 082 437 654,30 799178 152,00 3 226 337 367,50
Liikkeessé oleva raha (6)

Setelit 10 600 827 958,00 9117 302 616,00

Metalliraha 948 738 985,12 11 549 566 943,12 872775 869,78 9990 078 485,78
Sijoitustodistukset (7) 1 130 000 000,00 4 970 000 000,00
Velat raholtusiaitoksille (8)

Péaivéatalletukset 127 567 767,18 757 321 443,37
Kassavarantotalletukset 19 039 453 624,00 10 940 962 596,00

Muut 81047 477,53 19 248 068 868,71 67 408 381,30 11 765 692 420,67
Velat julkiselle sektorille

Shekkitilit (9) 507 446,78 637 054,57
Suhdannerahastotalletus 900 000 000,00 900 000 000,00

Suhdannetalletukset 981 122 203,84 —

Vientitalletukset 20 187 924,00 —

Muut 914 760,00 1902732 334,62 247 260,85 900 884 315,42
Velat yrityksille (10)

Investointi- ja

alushankintatalletukset 6 446 632 851,85 4 798 698 931,15
Paaomantuontitalletukset 348 684 126,10 208 503 731,60

Muut 136423269 6796681 210,64 204574442 5009 248 407,17
Muut velat (11)

Siirtovelat 1 064 137 008,30 733203 912,24

Muut 4295503282 1107 092041,12 23 689 021,96 756 892 934,20
Arvonjérjestelytill ja varaukset (12) 2 391 077 656,96 1 247 059 403,41
SITRAn paaoma 400 000 000,00 400 000 000,00
Oma piadoma

Kantarahasto (13) 5 000 000 000,00 § 000 000 000,00

Vararahasto 88 360 833,39 528 690 364,45

Tilivuoden voitto/tappio 347810888,35 5436 171721,74 -440 329 531,06 5088 360 833,39
YHTEENSA 53 291 178 912,47 43 489 293 524,69
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Tuloslaskelma, mk

KORKOTUOTOT
Kotimaiset (1)
Péivaluotoista
Sijoitustodistuksista ja valtion
velkasitoumuslainoista
Satovahinkolainoista

Viennin rahoituksesta
KTR-luotoista
Joukkovelkakirjoista

Muista saamisista

Ulkomaiset (2)

Kansainviliselta valuuttarahastolta
Arvopapereista

Muista valuuttasaamisista

Korkotuotot yhteensa

KORKOKULUT
Kotimalset (3)
Paivétalletuksista
Sijoitustodistuksista
Kassavarantotalletuksista
Investointitalletuksista
Padomantuontitalletuksista
Termiinikaupoista
Suhdannerahastotalletuksista
Suhdannetalletuksista
Muista veloista

Ulkomaiset
Kansainviliselle
valuuttarahastolle
Muista veloista

Korkokulut yhteenséa
KORKOKATE (4)

MUUT TUOTOT (5)
Toimitusmaksut ja palkkiot
Muut

MUUT KULUT (6)
Palkat

Sosiaalikulut

Setelien valmistus

Poistot

Muut

TULOS ENNEN

KURSSIEROJA JA VARAUKSIA
Ulkomaisten arvopapereiden
kurssierot (7}
Valuuttakurssierot (8)
Varausten muutos (9)

TILIVUODEN
VOITTO (+}/ TAPPIO (-} {10}

14 935 828,84

228 605 204,89
75 483 288,39
50 215 289,04

194 670 663,92

201 648 071,58
38 676 098,37

107 086 383,35
1279 394 078,65
684 282 960,66

43 740 800,89
456 658 138,50
1129 196 421,05
213 842 377,78
21 653 374,17
13 560 568,84
64 141 073,36
16 253 773,34
44 681 655,27

56 703 078,12
3 897 202,33

1198 669,79
64 065 156,99

122 007 877,93
49 076 949,71
37 752 448,10

108 179 973,40
59 297 243,28

804 234 445,03

2070 763 422,66
2 874 997 867,69

- 2003 728 183,20

- 60600 280,45
~ 2064 328 463,65
810 669 404,04

65 263 826,78

- 37631449242

499 618 738,40
~ 196 358 079,48

694 550 229,43
- 650 000 000,00

+ 347 810 888,35

56 886 892,50
181 050 049,75

80 876 559,38
191 431 553,33
206 903 296,54

46 377 756,59

80 008 441,30
862 776 852,43
506 683 273,90

53 743 219,05
461 238 683,12
679 322 651,98
158 452 466,06

26 551 108,13

17 668 000,00

41 481 88-2_:09

49 659 731,25
2338 970,14

1525 979,13
331 546 694,40

111 846 805,19
46 530 199,31
40 941 373,66

103 401 003,93
60 866 775,93

763 526 108,09

1 449 468 567,63
2212994 675,72

-1438 458 010,43

- 51998 701,39
-1480 456 711,82
722 537 963,90

333 072 673,53

- 363 586 158,02

692 024 479,41

53 761 497,76
-1 186 115 508,23

- 440 329 531,06
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TILINPAATOKSEN
KOMMENTIT

Yleiset tilinpa#tos-
ja kirjausperiaatteet

Suomen Pankin tase noudattaa sektorijakoa,
mik# antaa kuvan keskuspankin ja ulkomaiden
sekd kotimaan sektoreiden vilisistd rahoitus-
suhteista. Taseessa noudatetut arvostusperiaat-
teet on selostettu kommentoitavien tase-erien
yhteydesséd. Kédyttdomaisuus ja pitkédvaikutteiset
menot kirjataan kokonaan kuluiksi hankinta-
vuonna Suomen Pankin ohjesdinnén edellytts-
mill4 tavalla, eivitki ne niin ollen niy taseessa.
Kiyttdomaisuudesta on tehty selkoa taseen lii-
tetiedoissa.

Ulkomaan rahan miirdiset saamiset ja velat
on muutettu markoiksi 31.12.1988 voimassa ol-
leiden valuuttojen keskikurssien perusteella.
Keskikurssilla tarkoitetaan Suomen Pankin no-
teeraaman osto- ja myyntikurssin keskiarvoa.
Kaikki valuuttakurssien muutoksista johtuvat
saamisten ja velkojen arvon muutokset on kir-
jattu tulosvaikutteisesti, ja ne sisaltyvit tulos-
laskelmassa valuuttakurssieroihin.

Suomen Pankin setelipaino ja Sitra eivét si-
sélly pankin tilinpédiatokseen. Ne antavat toi-
minnastaan erilliset kertomukset.

Taseen kommentit

1. Kulta ja ulkomaiset eriit

Kulta on aiempien vuosien tapaan Kirjattu
taseessa arvoon 35 mk/g. Kultaa oli vuoden lo-
pussa 60810 kg, ja sen markkinahintainen arvo
oli 3 343 milj. markkaa.

Valuuttasaamisissa esiintyvii erityisid nosto-
oikeuksia Kansainvilisessd valuuttarahastossa
vastaa velkapuolen eré osoitetut erityiset nosto-
oikeudet (SDR). Molemmista eristd maksetaan
SDR-koron suuruista korkoa.

SDR-méériinen varanto-osuus sekid mark-
kaosuus Kansainvilisessd valuuttarahastossa
muodostavat yhdessd Suomen jasenosuuden va-
luuttarahastossa. Markkaosuuden vastaeri si-
sdltyy ulkomaisissa veloissa erdén Kansainvili-

sen valuuttarahaston markkatilit. Markkaosuus
ja sitd vastaavat markkatilit on sidottu erityis-
ten nosto-oikeuksien kurssiin Kansainvilisen
valuuttarahaston soveltaman kiytinnén mukai-
sesti.

Vaihdettavat valuutat koostuvat paédosin ul-
komaisista valtioiden liikkeeseen laskemista tai
valtioiden takaamista arvopapereista seki
pankkitalletuksista. Erdéin sisdltyvit myos ulko-
maiset avistatilit sekd pankin hallussa olevat ul-
komaiset maksuvilineet.

Arvopaperit on kirjattu vaihdettaviin valuut-
tasaamisiin nimellisarvoisina. Arvopaperien
hankintamenon tai siti alemman markkinahin-
nan ja nimellisarvon erotus on kirjattu taseessa
arvonjirjestelytilille.

Sidotut valuutat siséltédvit Neuvostoliiton ja
Bulgarian selvitystilien saldot. Selvitystilisaami-
nen Neuvostoliitolta oli 972 milj. markkaa. Mo-
lemmat tilit ovat korottomia.

Miirdaikainen saaminen késittdd yksin-
omaan Neuvostoliiton ulkomaantalouspankille
myOnnetyn 285 milj. ruplan suuruisen lainan.
Laina on korollinen, ja se on suojattu sitomalla
lainan arvo vaihdettavista valuutoista koostu-
vaan valuuttakoriin.

Vaihdettavat valuuttavelat sisdltdvit kan-
sainvilisten jédrjestdjen ja ulkomaisten pankkien
vaihdettavat markkasaamiset Suomen Pankilta.

Sidotut valuuttavelat siséltévit pelkadstdin
Suomen ja Saksan demokraattisen tasavallan
vilisen selvitystilin.

2. Saamiset rahoituslaitoksilta

Sijoitustodistukset on arvostettu hankinta-
hintaan. Samaan tase-eriin sisiltyy sijoitusto-
distusten kertynyt korko, 94 milj. markkaa.

Kiiteisvaraluotot, joilla rahoitetaan rahalai-
tosten hallussaan pitdmii seteli- ja metalliraha-
kassoja, ovat korottomia.

Satovahinkolainat ovat 1.3.1988 alkaen pan-
keille mydnnettyjd vaoden pituisia satovahinko-
lainojen jilleenrahoituslainoja. Lainojen korko
on peruskorko lisdttyna yhdelld prosentti-
yksiko6ll4.

Rahoituslaitosten joukkovelkakirjat ovat
luonteeltaan péiasiassa sijoitusomaisuutta. Ne
on arvostettu nimellisarvoon.
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3. Saamiset julkiselta sektorilta

Pankkien sijoitustodistuksia vastaavat val-
tion velkasitoumuslainat on arvostettu kuten si-
joitustodistukset hankintahintaan. Samaan ta-
se-eriin sisiltyy velkasitoumuslainojen kerty-
nyt korko, 1 milj. markkaa.

Joukkovelkakirjat siséltéivit valtion ja kun-
tien lilkkeeseen laskemia arvopapereita; ne on
arvostettu nimellisarvoon.

Valtion metallirahavastuu osoittaa rahapajan
Suomen Pankille toimittamien metallirahojen
nettoméirin. Metallirahavastuun ja liikkeessi
olevan metallirahan erotus, 71 milj. markkaa,
vastaa Suomen Pankin hallussa olevan metalli-
rahan madréi.

4. Saamiset yrityksiltd

Viennin rahoitus on esitetty saamisissa yri-
tyksiltd. Erédén sisdltyvit yritysten diskonttaa-
mat vienti- ja uusvientivekselit, joiden maksa-
misesta ovat vastuussa rahoituksen vilittineet
pankit. Korko on peruskoron suuruinen,

Kotimaisia toimitusluottoja on mySnnetty
sekd yksittdisvelkakirjalainoina ettd joukkovel-
kakirjalainoina, joten ne on esitetty taseessa
erikseen. Joukkovelkakirjat on arvostettu ni-
mellisarvoon. KTR-luotoille on pankkien ta-
kaus. Korko vaihtelee pelkistéd peruskorosta
peruskorkoon liséttyni 2.5 prosenttiyksik6114.

Muut joukkovelkakirjat siséltédvit 1dhinné si-
joitusomaisuudeksi luokiteltavia arvopapereita,
jotka on arvostettu nimellisarvoon.

5. Muut saamiset

Siirtosaamiset sisiltdvit piiasiassa korko-
saamisia. Muihin saamisiin sisiltyy 82 milj.
markkaa henkildkunnan asuntolainoja. Asun-
tolainojen korko on peruskoron suuruinen.

6. Liikkeessi oleva raha

Liikkeessd oleva setelistd sisdltdd yleison ja
rahoituslaitosten hallussa olevan seteliston.
Liikkeessi oleva metalliraha kiisittii vastaavan
metallirahan.
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7. Sijoitustodistukset

Suomen Pankin liikkeeseen laskemat sijoi-
tustodistukset on arvostettu nimellisarvoon. Ni-
mellisarvon ja emissiohinnan erotus on kirjattu
siirtosaamisiin ja jaksotetaan korkomenoihin
juoksuajan kuluessa.

8. Velat rahoituslaitoksille

Kassavarantotalletukset ovat joulukuun 1988
lopussa sovelletun kassavarantovelvoitteen mu-
kaisia, 7.6 % Suomen Pankin ja pankkien vili-
sen kassavarantosopimuksen mukaisesta kassa-
varantopohjasta. Talletusten korko on 0.25
prosenttiyksikkod alle peruskoron.

9. Velat julkiselle sektorille

Suhdannerahastotalletus sisdltdi valtion
vuonna 1987 tekemin talletuksen. Korko on 0.5
prosenttiyksikkdd alle peruskoron.

Suhdannetalletukset ovat lidninverovirasto-
jen 1.4.1988 lihtien liiketoiminnan harjoittajilta
kerdamii talletuksia. Talletusten korko on 2.5
prosenttiyksikk64 alle peruskoron.

Vientitalletukset ovat tullihallituksen sellu-
loosan viejiltd kerdiimié talletuksia. Talletusvel-
vollisuus tuli voimaan 23.9.1988. Talletusten
korko on 0.75 prosenttiyksikk64 alle perusko-
ron.

10. Velat yrityksille

Investointi- ja alushankintatalletukset sis#lt4-
vit investointi- tai alushankintavarauksen teh-
neiden yritysten lakisiiiteiset talletukset Suo-
men Pankissa. Talletukset ovat korollisia, ja
korko mé#drdytyy talletusajankohdan ja kéytto-
ajankohdan mukaan. Korko vaihtelee 3 prosen-
tista peruskorkoon vihennettyné 1.5 prosentti-
yksikolld.

Pidomantuontitalletukset siséltdvit pelkis-
tdén kassavarantotalletuksia, joita yritykset
ovat tehneet ulkomaisilta pankeilta ottamistaan
Iyhytaikaisista luotoista. Talletuksille makse-
taan kassavarantotalletuskoron suuruinen
korko.,



11. Muut velat
Siirtovelat sisaltévit ldhinnd korkovelkoja.
Muut velat sisdltivit 9 milj. markkaa liik-
keessd olevia vanhan rahayksikén mé4rdisid se-
teleiti.
12. Arvonjiirjestelytili ja varaukset

Tase-erid koostuu seuraavista eristi:

31.12.1988
milj. mk

Arvonjirjestelytili
ja varsinaiset varaukset 2190
Varaus eldkevastuun kattamiseksi 300
Arvostuserot -99
Yhteensd 2391

Arvonjirjestelytili ja varsinaiset varaukset
sisdltdvit oman pddoman reaaliarvon turvaami-
seksi seki valuuttamidriisiin saamisiin, velkoi-
hin ja termiinisopimuksiin siséltyvin riskin kat-
tamiseksi tehdyt varaukset.

Vuoden 1988 tilinp4dtoksessd katettiin en-
simmdistd kertaa pankin eldkesitoumuksia, joi-
den miéri on 1279 milj. markkaa. Varaus on
300 milj. markan suuruinen ja kattaa 23 % Suo-
men Pankin eldkesitoumuksista.

Ulkomaisten arvopapereiden arvostusero si-
séltdd kohdassa 1 mainitun ns. alimman arvon
mukaisen arvostuseron.

13. Oma piiioma

Oman piddoman muutokset kdyvit ilmi seu-
raavasta asetelmasta:

31.12.1988 31.12.1987 Muutos
milj.mk
Kantarahasto 5 000 5000 —
Vararahasto "88 528 —440
Tilivuoden
tulos 348 -440 +788
Yhteensd 5436 5 088 +348

Tuloslaskelman kommentit

Tilivuoden tulos oli 788 milj. markkaa pa-
rempi kuin edellisend vuonna. Tdmi johtui 13-
hinni valuuttakurssieroista, joista suurin osa ai-
heutui tirkeimmaén varantovaluutan, Yhdysval-
tain dollarin, kurssin noususta. Sen sijaan muut
tuloslaskelman erit korkotuottoja lukuun otta-
matta kehittyivdt heikommin kuin edelliseni
vuonna.

Varauksia tehtiin yhteensd 650 milj. mark-
kaa, joista 350 milj. markkaa ldhinné valuutta-
médrdisiin saamisiin, velkoihin ja muihin sitou-
muksiin siséltyvén riskin kattamiseksi ja
300 milj. markkaa eldkevastuun osittaiseksi kat-
tamiseksi.

1. Kotimaiset korkotuotot

Kotimaiset korkotuotot lisdéntyivit edellises-
td vuodesta 40 milj. markkaa. Lisdys johtui pas-
asiassa uusien satovahinkolainojen tuotosta se-
ki sijoitustodistuskaupoista. Sijoitustodistusten
keskimidriinen korkotuotto oli 10.1%.

2. Ulkomaiset korkotuotot

Ulkomaiset korkotuotot vuonna 1988 olivat
622 milj. markkaa suuremmat kuin vuotta
aiemmin, mik# johtui siité, ettd valuuttavaranto
samoin kuin ulkomaisten valuuttojen korot oli-
vat vuoden aikana edellisvuotta korkeammalla
tasolla.

Sidotut valuutat ovat korottomia.

3. Kotimaiset korkokulut

Kotimaisista veloista aiheutui 566 milj. mark-
kaa enemmin korkokuluja kuin vuonna 1987.
Kassavarantovelvoitteen nostaminen useaan ot-
teeseen vuoden aikana sek# peruskoron korotus
lisdsivit myos talletuksista maksettuja korkoja.
Samoin sijoitustodistuksia myytiin aina loppu-
kesd#n saakka runsaasti. Pankin liikkeeseen las-
kemien sijoitustodistusten korko oli keskimaé-
rin 9.3 %.



Korkokulut termiinikaupoista siséltdvit koti-
maisten termiinikauppojen termiinikurssin ja
tekopiivin keskikurssin eron. Tekopdivén ja
arvopiivin viliset kurssierot sisdltyvit valuut-
takurssieroihin.

4. Korkokate

Korkokate kasvoi 88 milj. markkaa 811 milj.
markkaan.

5. Muut tuotot

Eriin sisédltyy 5 milj. markkaa osinkotuloja
Kansainviliselt4 jirjestelypankilta seké 25 milj.
markkaa omaisuuden, 13hinné asunto-osakeyh-
tididen osakkeiden myynnisti saatuja tuottoja.

6. Muut kulut

Sosiaalikulut siséltdvit 39 milj. markkaa
maksettuja eldkkeitd.

Kéyttdomaisuus ja pitkidvaikutteiset menot
kirjataan kuluksi hankintavuonna Suomen
Pankin ohjesdinndn mukaisesti. Poistot sisdlti-
vit siis tilikauden aikana hankitun kéyttbomai-
suuden ja muut pitkdvaikutteiset menot koko-
naisuudessaan. Poistoista 75 milj. markkaa oli
rakennusten ja 33 milj. markkaa koneiden ja
kaluston poistoja.

7. Ulkomaisten arvopapereiden kurssierot

Ulkomaisten arvopapereiden kurssierot on
esitetty omana erédnéén. Niihin sisdltyvit arvo-
papereiden myynnisti realisoituneet kurssivoi-
tot ja -tappiot sekd arvopaperien hankintahin-
nan ja siti alemman markkinahinnan erotus.
Jos ulkomainen arvopaperisalkku olisi arvos-

TILINPAATOKSEN LIOTTEET

tettu 31.12.1988 vallinneisiin markkinahintoi-
hin, arvopaperien kurssitappiot olisivat olleet
188 milj. markkaa.

8. Valuuttakurssierot

Valuuttakurssierot sisdltdvit kaikki valuutta-
kurssien muutoksista aiheutuneet saamisten ja
velkojen arvon muutokset sekd tuotot valuutan-
vaihdosta. Valuuttakurssieroihin vaikuttivat
merkittdvisti keskeisen varantovaluutan,
Yhdysvaltain dollarin kurssi sekd markan ul-
koista arvoa ilmaisevan valuuttaindeksin arvo
vuoden lopussa. Dollarin kurssi oli vuoden lo-
pussa noin 5.6 % korkeampi kuin vuoden alus-
sa. Sen sijaan valuuttaindeksi laski eli markka
vahvistui vuoden aikana noin 2.3 %.

9. Varausten muutos

Oman péddoman reaaliarvon turvaamiseksi
seké valuuttamédréisiin eriin siséltyvén riskin
kattamiseksi varauksia lisdttiin 350 milj. mark-
kaa. Eldkevastuun kattamiseksi osittain tehtiin
300 milj. markan suuruinen varaus. Yhteensd
varausten muutos oli 650 milj. markkaa.

10. Tilivaoden voitto

Tilivuoden voitto varausten jélkeen oli
348 milj. markkaa. Vuosien 1985 ja 1987 tap-
pioista, yhteensd 720 milj. markkaa, 44 milj.
markkaa katettiin vuoden 1986 voitolla ja
676 milj. markkaa vararahastosta. Ohjesdédnnén
mukaisesti vuoden 1988 voitto siirrettiin vuo-
den 1989 avaustaseessa kokonaisuudessaan va-
rarahastoon rahaston mi#rédn palauttamiseksi
entiselle tasolleen.

Setelinanto-oikeus
Kaytdssa
Setelinantovara
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30 248 678 036,53 28 927 940 682,58
10 974 052 629,08 10 103 102 954,34
19 274 625 407,45 18 824 837 728,24



Kotimaiset markka/valuuttatermiini-
sopimukset, mk (keskikurssi 31.12.)

Termiiniostosopimukset

1073619 833,83

1 282 450 000,00

Termiinimyyntisopimukset 333 520 000,00
Ulkomaiset valuutta/valuutta-
termiinisopimukset, mk
(ostetun valuutan keskikurssi 31.12.) 236 086 898,77 274 197 000,00
Osakkeet ja osuudet, mk (nimellisarvo)
Asunto-osakkeet 6 379 000,00 1 053 640,00
Kiinteistdosakkeet 2 309 920,00 2 349 760,00
Muut osakkeet ja osuudet 46 686 943,65 46 420 801,72
Yhteensd 55 375 863,65 49 824 201,72
Takaukset, mk 68 654 180,50 137 040 782,60
Elékesitoumuksista johtuva vastuu, milj. mk
Suomen Pankin eléakevastuu 1094 .
Setelipainon elakevastuu 185 .
Kokonaisvastuu yhteensa 1279 -
- tésta varauksilla katettu 300 —
Suomen Pankin kiinteistot
Kiinteistd Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin rm?
Helsinki
paéakonttori Rauhankatu 16 1883/1961 49 500
" Rauhankatu 19 1954 33 000
? Unioninkatu 33 1848 17 500
asuinrakennus Snelimaninkatu 23 1896/1988 27 500
" Liisankatu 14 1928 48 500
huvila Ramsinniementie 7 1920/1983 4 500
Joensuu haarakonttori  Torikatu 34 1984 11 000
Jyvaskyld ” Kau‘;()pakatu 21 1950 32000
tka ” Keskuskatu 19 1910 9 000
Kuopio ” Kauppakatu 25-27 1912 7 500
Lahti ? Torikatu 3 1929 36 500
Mikkeli ? Péaividnkatu 15 1965 7 500
Oulu ? jaaninkatu 8 1973 17 000
Pori ? Valtakatu 11 1853 11 500
Rovaniemi ” Valtakatu 10-12 1988 15 500
Tampere ? Hémeenkatu 13 1942 36 000
Turku ? Linnankatu 20 1914 10 500
Vaasa 7 Kirkkopuistikko 22 1952 55 500
Vantaa setelipaino  Suometsantie 1 1979 311 500
Inari tunturimaja  Saariselka 1968/1976 2000
Helsingissé, helmikuun 10. péivini 1989
SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA
Rolf Kullberg,
puheenjohtaja
Pentti Uusivirta Ele Alenius
Esko Ollila Markku Puntila,
vs. jdsen
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme 14.—17.2.1989 suorittaneet Suomen Pankin
tilinpaatoksen ja kirjanpidon seki hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 1988 hyvin tilintarkastus-
tavan edellyttiméssé laajuudessa.

Pankin tarkastusosasto on tilivuoden aikana tarkastanut pankin kirjanpitoa ja toimintaa.
Olemme perchtyneet sisdiisestéd tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin toimintakertomuksen ja saaneet johtokunnalta pankin toimintaa
koskevia selostuksia.

Tilinpiitds, joka osoittaa voittoa 347 810 888,35 markkaa, on laadittu eduskunnan pankki-
valtuusmiesten vahvistamien tilinpa#tosperusteiden ja voimassa olevien sd4innosten mukaisesti.

Edella olevan perusteella ja koska tarkastuksemme ei ole antanut aihetta huomautuksiin,
esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista ja vastuuvapauden mydntdmistd johtokunnalle
tarkastamaltamme tilivuodelta.

Helsingissi helmikuun 17. pdivind 1989

SUOMEN PANKIN TILINTARKASTAJAT

Pentti Miki-Hakola
Markus Aaltonen Pentti Kettunen
Kalevi Mattila Esko Seppénen
./. Kalervo Virtanen KHT
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RAHA- JA VALUUTTAPOLIITTISIA TOIMENPITEITA 1988

Tammikuu

Helmikuu

Maaliskuu

Huhtikuu

Toukokuu

Erityisrahoitusjiirjestelyt

Suomen Pankki muutti kotimaisten toimitusten rahoituksen ehtoja vuoden alusta
lukien. Uusien ehtojen mukaan KTR-luottojen korko on 2Y2 prosenttiyksikk$d yli
Suomen Pankin peruskoron ja Suomen Pankin rahoitusosuus kauppahinnan
luototettavasta osasta on 30 prosenttia.

Korkopolitiikka

Suomen Pankki ryhtyi vuoden alusta laskemaan ja julkaisemaan kerran kuukaudes-
sa pitkdaikaisia 3 ja 5 vuoden markkinakorkoja, joita pankit voivat kayttdd
viitekorkoina antolainauksessa (ml. pankkien mydntimit asuntoluotot). Nimi
pitkiaikaiset viitekorot perustuvat verollisten ja kiintedkorkoisten joukkovelkakir-
jojen markkinakorkoihin. Samoin kuin heliborkorot, my&s pitkdaikaiset markkina-
korot lasketaan viiden suurimman pankin ostonoteerauksista. Niité pitkid viitekor-
koja pankit voivat vuoden alusta kiyttii uusien pitkien asuntoluottojensa viitekor-
kona peruskoron ohella.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti kassavarantovelvoitetta 4.9 prosentista 5.3 prosenttiin
tammikuun kassavarantopohjasta.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti kassavarantovelveitetta 5.3 prosentista 5.7 prosenttiin
helmikuun kassavarantopohjasta.

Satovahinkolainat

Suomen Pankki alkoi myéntid maaliskuun alusta talletuspankeille vuoden pituisia
satovahinkojen jilleenrahoituslainoja. Niiden korko on peruskorko liséttynd yhdelld
prosenttiyksikolld. Kyseisii lainoja myénnetiiin enintééin 809% kunkin pankin
myo6ntimien satovahinkolainojen yhteism##rista.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti kassavarantovelvoitetta 5.7 prosentista 5.9 prosenttiin
maaliskuun kassavarantopohjasta.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti kassavarantovelvoitetta 5.9 prosentista 6.5 prosenttiin
huhtikuun kassavarantopohjasta.

Korkopolitiikka

Suomen Pankki nosti peruskorkonsa 7 prosentista 8 prosenttiin toukokuun 16.
péivistd alkaen.



Kesidkuu

Elokuu

Syyskuu

Lokakuu

Marraskuu

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti kassavarantovelvoitetta 6.5 prosentista 7.0 prosenttiin
toukokuun kassavarantopohjasta.

Ulkomaisen luoton viilittiminen

Suomen Pankki tdsmensi pitkdaikaisten ulkomaisten luottojen kdyttdd koskevia
méidrdyksiddn kieltdmailld ndiden luottojen vilittdmisen ja edelleen lainaamisen
sellaisille talousyksikéille, jotka eivit ole ulkomaiseen luotonottoon oikeutettuja.

Muutoksia valuuttamiiiriiyksiin

Suomen Pankki lievensi ulkomaisia sijoituksia koskevia valuuttaméiriyksid 1.8.
alkaen. Ulkomaisia julkisesti noteerattuja arvopapereita saavat seki yksityishenkil6t
ettd yritykset hankkia 300000 markan kokonaism#iriin saakka aiemman 50 000
markan sijasta. Asunto- ja kiinteistdsijoitusten yliraja nostettiin 600 000 markasta
miljoonaan markkaan. Muiden kuin rahoitussektorin yritysten suorat sijoitukset
vapautettiin luvanvaraisuudesta.

Kiiteisvaraluotot

Suomen Pankki otti elokuun alusta kiyttd6n pankkikohtaiset omavastuuosuudet
kiteisvaraluottojirjestelmiin. Korottomat kiteisvaraluotot, joista vihennetdin
omavastuuosuudet, ovat yhtd suuret kuin pankkien markkaméirdiset kassat.
Kiteisvaraluoton omavastuun yhteism#4rd on maédritelty yleison hallussa olevan
rahan perusteella ja jaettu kéteisvaraluottoon oikeutettujen pankkien kesken niiden
kiytto-, sddstd- ja karttuvien talletustilien suhteessa. Toimenpiteen seurauksena
pankkien likviditeettiasema keskuspankkiin nihden kiristyi noin miljardilla mar-
kalla.

Vientitalletukset

Valtioneuvosto péiitti, ettd 23.9.1988 ja 22.9.1989 viiliseni aikana maasta vietdvisti
puolivalkaistusta ja valkaistusta sulfaattiselluloosasta kannetaan 4.5 % vientitalle-
tuksia. Talletukset tehd4in Suomen Pankkiin, joka maksaa niille 7.25 % korkoa.
Piiviimarkkinat

Piivitalletus- ja pdiviluottokorkojen viilistd eroa laajennettiin 6.10. lihtien. Paivi-
luottokorko korotettiin 11 prosentista 13 prosenttiin ja piivitalletuskorko alennet-
tiin 7.5 prosentista 4 prosenttiin.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti kassavarantovelvoitetta 7.0 prosentista 7.3 prosenttiin
lokakuun kassavarantopohjasta.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti kassavarantovelvoitetta 7.3 prosentista 7.6 prosenttiin
marraskuun kassavarantopohjasta.

Valuuttaindeksi

Valtioneuvosto paitti pankkivaltuusmiesten esityksesti laajentaa Suomen Pankin
valuuttaindeksin vaihtelualuetta n. 4.5 prosentista n. 6 prosenttiin siten, ettd
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Joulukuu

42

vaihtelualueen keskipiste pysyy ennallaan. Vaihtelualueen uudet rajat ovat 30.
marraskuuta alkaen 100.5 ja 106.8.
Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti kassavarantovelvoitetta 7.6 prosentista 7.8 prosenttiin
joulukuun kassavarantopohjasta.

Seuraavat pastokset tulivat voimaan 1989 alusta:
Korkopolitiikka
Suomen Pankki alensi peruskorkonsa 8 prosentista 7.5 prosenttiin.

Erityisrahoitusjiirjestelyt

Suomen Pankki lakkautti kotimaisten toimitusten, uusvientiluottojen ja lyhytaikais-
ten vientiluottojen rahoitusjérjestelyt.



LUETTELO SUOMEN PANKIN VUONNA 1988 ANTAMISTA
TARKEIMMISTA LAUSUNNOISTA

Rahoitusmarkkinalainsiiidintod koskevia lausuntoja

Lausunto arvopaperikauppakomitean mietinngsti 25.1.

Lausunto pankkilakitydryhmiin mietinndsté 25.1.

Lausunto osamaksukaupan luottoehdoista 25.1.

Lausunto korkotulojen verotusvaihtoehtoja késittelevistd muistiosta 24.3.
Lausunto optiokauppaa koskevasta lainséiddntovalmistelusta 6.4.
Lausunto rahoitusyhtiélakiluonnoksesta 8.4.

Lausunto Suomen Pankki -tyoryhmin mietinndsti 6.7.

Lausunto ehdotuksesta suomalaisten pankkien ja muun rahoitussektorin
tilinpd#toskiytinndn uvudistamiseksi 28.7.

Lausunto hallituksen esityksesté laiksi Suomen Tyodvéen Sisstopankin
muuttamisesta liikepankiksi 11.11.

Kannanotto arvo-osuusjérjestelmii koskevasta lainsdiidintohankkeesta
(annettu suullisesti) 14.12.

Lausunto Suomen Hypoteekkiyhdistyksen sijoitustodistusten liikkeeseen
laskemisesta 20.12.

Suhdannepolitiikkaa ja korkotukea koskevia lausuntoja

Muita lausuntoja

Lausunto valtiovarainministerién kaavailemista suhdannepoliittisista
toimenpiteisté 5.1.

Lausunto erdiden opintotukilaissa tarkoitettujen méérien vahvistamisesta 28.3.
Lausunto investointivarauslain muuttamisesta 13.5.

Lausunto investointirahastolain, -verolain ja -varauslain mukaisista ehdotuksista
valtioneuvoston pa#tdksiksi 29.6.

Lausunto valtion suhdannerahastosta annetun lain viliaikaisesta muuttamisesta 8.9.
Lausunto vientitalletusten kantamisesta valkaistusta ja puolivalkaistusta
selluloosasta 15.9.

Lausunto investointiveron kantamisesta annetun valtioneuvoston p4itoksen
muuttamisesta 28.10.

Lausunto opintolainojen korkohyvitysti koskevan valtioneuvoston péitéksen
muutosesityksestd 14.12.

Lausunto haja-asutusalueiden vihittidiskaupan rahoitustuesta annetun lain
mukaisesta korkotuesta 29.12,

Lausunto suosittaen Suomen ja Puolan vilisen maksusopimuksen purkamista 17.3.
Lausunto Ahvenanmaankomitean mietinndsti 29.4.

Lausunto Suomen ja Saksan demokraattisen tasavallan vilisen maksusopimuksen
luonnoksesta 19.4.

Lausunto Suomen ja Bulgarian vilisen maksusopimuksen soveltamisesta

(annettu suullisesti) 21.6.

Lausunto Suomen ja Turkin vilisesti investointisuojasopimuksesta 21.4.

Lausunto OECD:n vuoden 1989 tydohjelmasta 8.7.

Lausunto OECD:n maksukomitean lakkauttamisesta 24.8.

Lausunto Tilastokeskusta koskevan lainsdidinndn uvudistamisesta 15.9.

Lausunto ehdotuksesta Suomen kannanotoksi OECD:n on line -tietopalvelun
kaupallistamisesta 11.10.

Lausunto suosittaen Suomen ja Tsekkoslovakian vilisen maksusopimuksen
purkamista 1.11.
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Taulukko 1.
SUOMEN PANKIN TASE KUUKAUSITTAIN 1988, milj. mk

Kulta- ja valuuttasaamiset 30 185 30443 30 949
Kulta 2128 2128 2128
Erityiset nosto-oikeudet 879 1107 1015
Varanto-osuus Kansainvalisessa valuuttarahastossa 768 792 779
Vaihdettavat valuutat 24 143 24 086 24703
Sidotut valuutat 2266 2329 2323

Muut ulkomaiset saamiset 4 362 4338 4 340
Markkaosuus Kansainvélisessé valuuttarahastossa 2444 2422 2433
Méaaraaikainen saaminen 1918 1916 1907

Saamiset rahoituslaitoksilta 4839 5300 6 384
Paivaluotot 2 297 634
Sijoitustodistukset — —_ —_
Kéteisvaraluotot 2424 2596 2521
Satovahinkolainojen rahoitus —_ — 811
Joukkovelkakirjat 2142 2142 2124
Muut 271 264 294

Saamiset julkiselta sektorilta 979 982 986
Valtion velkasitoumuslainat — —_ —
Joukkovelkakirjat 4 - —_
Valtion metallirahavastuu 970 974 978
Muut 5 8 7

Saamiset yrityksilta 3687 3654 3570
Viennin rahoitus 867 829 764
Kotimaisten toimitusten rahoitus (KTR) 2582 2587 2558
Joukkovelkakirjat: KTR 13 13 28
Joukkovelkakirjat: Muut 44 44 41
Muut 181 181 180

Muut saamiset 106 106 107
Siirtosaamiset —_ —_ —_
Muut 106 106 107

YHTEENSA 44 158 44 822 46 336
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33 283
2128
1065

842

26 133

3115

4264
2367
1897

6 235
417

2608
825
2113
27

989

984

3555
736
2548

41
188

114

114

48 439

35219
2128
1078

814

27 825

3374

4273
2363
1910

6 603
32

2976
1222
2102

27

995

991

3460
671
2513
49

40
187

112

112

50 660

36 781
2128
1132

30078
2487

4197
2241
1955

7773
1201

3006
1222

2077
267

3363

2451

39
185

114

114

53214

36 290
2128
923

29 282
2993

4221
2241

1980 |

7957
15625
2875
1222
2072

263

997

996

3353
2402
123
39
183
112
112

52 931

32074
2128
1025

947

25131

2842

4240
2262
1978

10445
457
4399
2042
1222
2 066
259

999

999

3 265
554
2370
123
183
115
115

51137

30 246
2128
1022

24 357
1794

4 229
2262
1967

11 357
42

5 506
2170
1222
2153
265

1011

1008

3181
524
2319
122
182
115
115

50 139

29 676
2128
1008

922

23 687

1931

4210
2271
1939

11795
10

5 605
2 559
1222
2130
270

1044
19

1 021

3123
2 281
121
32
182
116
116

49 963

29 306
2128
1011

939

23 769

1458

4157
2247
1911

12 255

5907
2516
1222
2117

27

1064

1021

3055
461
2263
120
31
180

116

116

49 953

29753
2128
1120

24 492
1073

4199
2283
1916

14384
463
7187
2920
1222
2325
267

1128
20

1020

30
400
2205
218

183
787
668
118

53 291
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Taulukko 1., jatkuu

VASTATTAVAA
Valuuttavelat 138 99 100
Vaihdettavat valuutat 67 27 20
Sidotut valuutat 71 72 80
Muut ulkomaiset velat 3237 3215 3225
Kansainvélisen valuuttarahaston markkatilit 2444 2422 2433
Osoitetut erityiset nosto-oikeudet 792 793 792
Liikkeesséa oleva raha 9 406 9 388 9720
Setelit 8 551 8 531 8 850
Metalliraha 855 857 870
Sijoitustodistukset 6 085 7120 7285
Velat rahoituslaitoksille 12 431 12144 13 326
Paivatalletukset 1297 —_ 36
Kassavarantotalletukset 11 085 12 084 13 211
Muut 49 60 80
Velat julkiselle sektorille 901 901 901
Shekkitilit 1 1 0
Suhdannerahastotalletus 900 900 900
Suhdannetalletukset — —_— —
Vientitalletukset — -— -
Muut 0 0 0
Velat yrityksille 5024 5023 4 995
Investointi- ja alushankintatalletukset 4795 4779 4731
Padomantuontitalletukset 209 238 260
Muut 20 7 4
Muut velat 25 28 31
Siirtovelat —_ — —
Muut 25 28 31
Arvonjarjestelytili ja varaukset 1422 1416 1265
SITRANn padoma 400 400 400
Oma padoma 5088 5088 5088
Kantarahasto 5000 5000 5000
Vararahasto 88 88 88
Tulostili — — —_
YHTEENSA 44 158 44 822 46 336
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9708
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17 602
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1566
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5088
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2703
400

5088
5000

49 963

133
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3046
2247
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1690

18 225
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1581
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6 685
6 338
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43

2391
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5436
5000
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Taulukko 2.

VAIHDETTAVA JA SIDOTTU VALUUTTAVARANTO, milj. mk

Kulta
Erityiset nosto-oikeudet
Varanto-osuus Kansainvilisesséa
valuuttarahastossa
Vaihdettavat valuutat

Saamiset

Velat
Vaihdettava varanto

Sidotut valuutat
Saamiset
Velat

Sidottu varanto

Taulukko 3.

1984 1985 1986
1732 2081 2081
936 931 983
859 775 794
15387 18 608 6 795
- 84 - 36 - 17
18 830 22 359 10 636
388 255 3435
-725 ~540 - 14
-337 -285 3421

1987 1988
2128 2128
899 1120
793 940
23 634 24 492
- 63 - 119
27 391 28 561
1284 1073
- 72 - 128
1213 945

SUOMEN PANKIN PERUSKORKO JA ERAITA KORKORAJOJA !

Paiva-
luotto-
korko

alaraja yléraja

Paiva-
talletus-
korko

alaraja ylaraja

Suomen Pankin raha-
ja paaomamarkkina-
toiminnassa soveltamat
korot
alaraja  yldraja

Voimaan- |Perus- Suomen Paivakorko
tulo- korko Pankin
péiva luottokorot
alaraja ylaraja] alaraja yléraja
1. 21980 | 9% 7Y 10%2 | 9% 24%
1. 11981 | 9% 7% 102 | 9% 24Ys
1. 6.1982 | 8% 6 11 81k 231k
1. 7.1983 | 9% 7 12 9l 24
1.21985 | 9 62 11% | 9 24
1. 1.1986 | 8% 6 11 8l 23
1. 31986 | 8 5% 10%2 | 8 23
16. 51986 | 8 51 10% | 8 30
19. 51986 | 7 4 9% | 7 30
16. 61986 | 7 4 9 | 7 22
1.81986 | 7 4% 9% | 7 —
21.10.1986 | 7 412 9% | 7 22
1121986 | 7 42 9% | 7 22
16.11.1987 | 7 4% 1) . .
16. 51988 | 8 512 10'%
1.1.1989 | 7% 5 10

7 2

8 23
T2 22V

22
23
201

tPeruskorosta ja korkorajoista p&éftavat eduskunnan pankkivattuusmiehet johtokunnan esityksen perusteelia.

12
13
12%

NN
B



Taulukko 4.

1
KOTIMAISIA KORKOJA
HELIBOR Pitk&aikainen
markkinakorko, %
1 kk 2 kk 3 kk 6 kk 9 kk 12 kk 3v. 5v.
% % % % % %
1987 9.90 9.95 10.02 10.14 10.29 10.40 . .
1988 9.77 9.87 9.97 10.16 10.35 10.50 10.7 108
1988
Tammikuu 9.07 9.14 9.21 9.35 9.52 9.71 10.2 103
Helmikuu 9.09 917 9.22 9.35 9.51 9.67 102 103
Maaliskuu 9.61 9.66 9.72 9.84 9.98 10.11 104 105
Huhtikuu 9.35 9.41 9.47 9.64 9.84 10.03 104 106
Toukokuu 9.26 9.38 9.47 9.68 9.92 10.10 10.5 10.6
Kesékuu 8.70 8.85 9.06 9.36 9.62 9.85 103 105
Heinakuu 9.38 943 947 9.64 9.85 10.00 10.3 105
Elokuu 9.96 9.97 10.00 10.13 10.29 1042 105 10.7
Syyskuu 10.34 10.41 1048 10.58 10.65 10.68 107 10.8
Lokakuu 10.34 10.51 10.68 10.96 1117 11.31 11.2 113
Marraskuu 10.85 11.09 11.26 11.56 11.76 11.93 116 116
Joulukuu 11.21 11.39 1155 11.85 12.03 1214 118 117
1Paivakeskiarvoja
Taulukko 5. Taulukko 6.
SUOMEN PANKIN SUOMEN PANKIN
PAIVAKOROT VALUUTTAINDEKSI, 1982=100
Voimaan- Paivéluottokorko Péiva- . . .
tulopéiva varsinainen  sakkokorko talletus- Paivakeskiarvoja
korko korko
TR,
1.12.1986 11.8 9.0 1984 1028
1985 1025
2.12.1986 11.9 9.0 1986 1040
9.12.1986 12.0 8.0 1987 103.3
26. 1.1987 11.9 9.0 1968 1020
2. 21987 11.8 9.0 Jrg%emikuu 1002
13. 2.1987 11.7 85 Helmikuu 1022
20. 2.1987 116 . 8.0 Maaliskuu 1020
H k
2421987 | 116 190 80 Huktkan 108
5. 3.1987 115 19.0 75 HK!S?ag;(-'U }g;g
einakuu
17. 3.1987 14 19.0 75 Elokuu 102.7
2. 41987 1.2 19.0 75 EY%:::UU 13%(2)
29. 41987 110 19.0 75 Masackuu 016
6.10.1988 130 190 40 Joulukuu 1014

51



Taulukko 7.

SUOMEN PANKIN VALUUTTAINDEKSIN PAINOT

I usbD | GBP I SEK | NOK I DKK I DEM I NLG l BEC I CHF I FRF l Im. | JPY I Yhteensa

2. 1.1986
3. 3.1986
26. 8.1986
14.10.1986
18.12.1986

2. 1.1987
1. 4.1987
24. 7.1987
21, 9.1987
11.12.1987

4, 1,1988
24. 3.1988
12. 8.1988
13. 9.1988

5.12.1988

Taulukko 8.

SUOMEN PANKIN RAHAMARKKINAINTERVENTIOT,

Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesakuu
Heinakuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu

10.2
9.9
9.7
94
93

88
86
8.5
8.5
8.5

76
76
77
78
79

1566 | 197 | 52
151 | 198 | 53
147 ] 200 | 53
146 | 202 | 5.2
144 202 | 5.2
138 | 206 | 52
137 | 207 | 5.2
137 | 206 | 5.2
137 | 203 | 5.1
138 | 202 | 5.2
13.0| 209 | 5.1
132 | 208 | 5.1
134 | 206 | 49
134 | 206 | 4.9
135 | 206 | 48

Rahamarkkina-
instrumenttien
ostot

+ 160

+1 560
+3 520
+1 160
+1 470
+2 970

51} 188 | 5.0
52| 190 | 50
63| 192| 50
53] 193 5.0
62} 192 | 5.0
53] 196 | 50
52| 196 | 5.0
51] 187} 50
52 197 50
51| 198 | 5.0
51 199 | 49
50| 20.1 49
50| 199 | 49
50| 199 49
49| 198 | 49

27
28
28
28
29

29
3.0
3.0
3.0
3.0

3.1
34
32
3.2
3.2

24| 57
24| 58
25| 57
24| 58
25| 6.0
26| 6.1
26| 63
26| 65
27| 65
26| 65
28| 69
27| 68
27| 68
27| 67
27| 67

42
43
43
44
44

45
45
45
46
4.6

48
4.8
49
49
49

54 100.0
54 100.0
55 100.0
56 100.0
5.7 100.0
56 100.0
5.6 100.0
5.6 100.0
57 100.0
5.7 100.0
5.9 100.0
59 100.0
6.0 100.0
6.0 100.0
6.1 100.0

milj. mk
Rahamarkkina- Eraantyneet, Rahamarkkina-
instrumenttien netto interventiot,
myynnit netio
e ]
-3 915 +2 640 -1115
-3 955 +2 920 -1035
-2 550 +2 385 - 165
-3 600 +2 540 -1 060
-2 280 +2 820 + 540
-2210 +2 820 + 610
- +2 205 +3 765
— +1 190 +4710
- 210 +1 810 +2 760
- 470 -1 000 -
— -2 380 + 590
— -1 100 +1 900

Joulukuu

+3 000

+lishé rahamarkkinoiden likviditesttia
- kiristaa rahamarkkinoiden likviditeetti&
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Taulukko 9.

SUOMEN PANKIN AVISTAVALUUTTAINTERVENTIOT, milj. mk

Valuutan ostot

)

Valuutan myynnit
-)

Avistavaluutta-
interventiot, netto

Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesékuu
Heinékuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

+ 877
+ 205

+lis8a rahamarkkinoiden likviditeettia
- kirista& rahamarkkinoiden likviditeetti

Tauiukko 10.

+ 243
+1 033
+1 165
+1 506
+1 126
-1329
-3810

+ 877
+ 205

SUOMEN PANKIN TERMIINIVALUUTTAINTERVENTIOT
(SWAPIT), milj. mk

Valuutan
termiinimyynnit
(+)

Eraéntyneet

valuutan
termiinimyynnit

Valuutan
termi(in;ostot

Erdéntyneet
valuutan
termiiniostot

Termiini-
valuutta-
interventiot,
netto

Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesakuu
Heinakuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

+377

+ lisha rahamarkkinoiden likviditeettia
- kiristad rahamarkkinoiden likviditeettia

+809
+413
+325
+223
+364
+ 81
+404
+201

+160

+ 648
+ 413
- 19
- 302
- 37
+ 81
+ 404
+ 201
-1335
+ 377
+ 118
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Taulukko 11.

VALUUTTOJEN AVISTAMYYNTIKURSSIT VUOSITTAIN, mk

Valuutia

1 USAn dollar
1 Kanadan dollari
1 Englannin punta
1 Irlannin punta

1 Ruotsin kruunu

1 Norjan kruunu

1 Tanskan kruunu
1 Islannin kruunu

1 D-markka

1 Hollannin floriini

1 Belgian frangi,
kaupallinen

1 Sveitsin frangi

1 Ranskan frangi

1 Halian liira

1 ftavallan Sillinki

1 Portugalin escudo
1 Espanjan peseta
1 Japanin jeni

1 Australian dollari

1 Neuvostoliiton rupla,
clearing

1 erityinen nosto-
oikeus (SDR}

1 Euroopan valuutta-
yksikk6 (ECU)
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5.899

1983
Korkein Keskim.
5.50
4,726 4.524
8845 8456
7.540 6.957
07310 0.7275
0.7745 0.7644
0.6385 0.6107
03225 0.2325
22725 2.1861

2.0445 1.9566

0.11860 0.10934

27415 26570
0.8000 0.7353
0.00393 0.00369
03230 03111
0.0604 0.0514
0.0425 0.0391

0.02521 0.02351

7.636 7.491

6.11828 594325

Alin
5.241
4277
7.996
6613
0.7245
0.7525
0.5885
0.2035
21175

1.8935

0.10450
2.6060
0.6980
0.00352
0.3015
0.0441
0.0371

0.02254

7411

5.81780

6.552

Korkein

4.964
8.444
6.696
0.7375
0.7580
0.5955
0.2080
21825

1.9325

0.10670
2.6750
0.7090
0.00353
0.3100
0.0446
0.0381

0.02626

7.547

6.42611

1984
Keskim.

6.010

4.645
8.023
6.533
0.7277
0.7384
0.5816
0.1939
2.1165
1.8772

0.10428
2.5642
0.6907
0.00344
0.3013
0.0414
0.0375

0.02534

7.357

6.14739

Alin

5.530
4.347
7.584
6.371
0.7185
0.7195
0.5675
0.1615
20525
1.8200

0.10170
24775
0.6695
0.00334
0.2920
0.0387
0.0367

0.02414

7.198

5.90956

Korkein

7182
5.129
8.501
6.763
0.7385
0.7285
0.6060
0.1730
22090
1.9620

0.10820
2.6540
0.7215
0.00344
0.3145
0.0393
0.0382

0.02770

1.773

6.75940

1985

Keskim. Alin
6. B .42 |
4554  3.889
8000 7424
6590 6.435
07222 0.7135
0.7231 0.7150
05871 0.5745
0.1520 0.1305
21142 20635

18745 18195

0.10483 0.10250

25360 2.4240
06940 0.6760
0.00327 0.00315
0.3012 0.2940
0.0367 0.0342
0.0366 0.0351

0.02610 0.02490

7419 7.140

6.27879 5.93241



Valuutta

1986
Korkein Keskim.

Alin

1987
Korkein Keskim. Alin

1988
Korkein Keskim. Alin

1 USA:n doltari

1 Kanadan dollari
1 Englannin punta
1 Irlannin punta

1 Ruotsin kruunu

1 Norjan kruunu

1 Tanskan kruunu
1 Islannin kruunu

1 D-markka

1 Hollannin floriini

1 Belgian frangi,
kaupallinen

1 Sveitsin frangi

1 Ranskan frangi

1 italian liira

1 Itavallan Sillinki

1 Portugalin escudo
1 Espanjan peseta
1 Japanin jeni

1 Australian dollari

1 Neuvostoliiton rupla,
clearing

1 erityinen nosto-
oikeus (SDR)

1 Euroopan valuuita-
yksikké (ECU)

5467  5.078

3914 3659
7916 7459
7090 6816
0.7261 0.7138
0.7290 0.6882
0.6572 0.6290
0.1323 0.1259
24814 23454

21953 2.0789

0.11930 0.11399
3.0081 2.8349

0.7589 0.7355

0.00359 0.00343
03546 0.3339
0.0355 0.0343
0.0373 0.0364

0.03258 0.03028

7367 7.228

6.10906 5.94432

4.802
3.484
6.927
6.593
0.7045
0.6501
0.6005
0.1213
2.2055

1.9585

0.10780
26025
0.7010
0.00322
0.3140
0.0331
0.0353

0.02675

7.040

5.79542

4793 4404 3.954
3.501 3328 3.044
7425 7213 6.911
6730 6556 6.464
0.7067 06952 0.6789
06666 06547 06332
0.6665 06444 06258
01216 0.1163 0.1127
25267 24514 24048
22401 21755 21375
0.12190 0.11806 0.115%0
3.0956 29563 28862
0.7583 07345 0.7239
0.00356 0.00341 0.00333
0.3593 03488 0.3420
00332 0.0315 0.0304
0.0377 0.0358 0.0348
0.03248 0.03050 0.02945
3259  3.106 2810
7186  6.965 6.792
5.86330 5.68010 5.54077
5.198 5.075 4.995

4528  4.191 3.930
3727 3412 3030
7668 7466  7.228
6.589  6.397 6.279
06941 06848 0.6752
0.6591 06444 0.6284
0.6443 06235 0.6072
0.1156 0.1006 0.0924
24845 23895 23441
22073 21233 20768

0.11870 0.11420 0.11190
3.0641 28700 27688
07354 0.7060 0.6882
0.00337 0.00324 0.00318
03529 0.3401 0.3338
0.0303 0.0294 0.0286
00369 0.0361 0.0356
0.03392 0.03273 0.03126
3.703

3308 2851

7.132 6.891 6.734

579563 5.61826 5.50705
5116

4954  4.868
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Taulukko 12.
VALUUTTOJEN AVISTAMYYNTIKURSSIT KUUKAUSITTAIN 1988, mk

Valuutta Tammikuu Helmikuu Maaliskuu
Korkein Keskim. Alin Korkein Keskim. Alin Korkein Keskim. Alin

1USAndollari | 4110 4036 3930 | 4161 4120 4087 | 4100 4053 4002
1 Kanadan dollari 3199 3143 3030 | 3284 3251 3208 | 3276 3247 3203

1 Englannin punta 7.385 7.288 7.228 | 7.263 7.249 7.228 7.525 7.426 7.257

1 Idannin punta 6.589 6.505 6.480 6.488 6.473 6.463 6.489 6.463 6.444

1 Ruotsin kruunu 06790 06775 06752 | 06846 06819 06789 | 0.6837 0.6822 0.6811

1 Norjan kruunu 06417 0.6373 0.6327 | 06453 0.6435 06392 | 06458 06410 0.6366
1 Tanskan kruunu 06443 06369 0.6339 | 06368 0.6355 06331 | 06346 06313 0.6276
1 Islannin kruunu 01156 0.1128 0.1122 | 0.1133 0.1130 0.1127 | 01064 0.1060 0.1053

1 D-markka 24845 24456 24341 | 24362 24290 24229 | 24257 24160 24057
1 Hollannin floriini 22073 21764 21673 | 21694 21632 21586 | 21591 21513 2.1421

! E:L%:m;g\gi, 0.11870 0.11702 0.11660f 0.11670 0.11622 0.11600| 0.11600 0.11557 0.11510
1 Sveitsin frangi 3.0641 3.0050 29834 | 29849 29625 29448 | 29411 29243 2.9099
1 Ranskan frangi 07354 0.7259 0.7230 | 0.7239 0.7204 0.7174 | 0.7174 0.7135 0.7093

1 ltalian liira 0.00337 0.00333 0.00330{ 0.00333 0.00330 0.00330| 0.00330 0.00328 0.00326
1 ftavallan Sillinki 03529 03479 03462 | 0.3467 0.3461 0.3452 | 0.3454 0.3441 0.3426

1 Portugalin escudo 0.0303 0.0301 0.0299 | 0.0301 0.0300 0.0299 | 00299 0.0298 0.0297
1 Espanjan peseta 00365 00361 00360 | 0.0364 0.0361 0.0359-} 00363 0.0362 0.0361
1 Japanin jeni 0.03212 0.03170 0.03126| 0.03203 0.03180 0.03180| 0.03233 0.03189 0.03151
1 Australian dollari 2943 2894 2851 2994 2.962 2932 3.038 2.989 2.946

1 Neuvostoliiton rupla,
clearing 6.820 6.786 6.757 | 6.858 6.832 6.799 6.811 6.786 6.765

1 erityinen nosto-
oikeus (SDR) 557527 554743 5.50705| 559667 557446 555156| 555943 5.54669 5.52241

1 Euroopan valuutta-
yksikko (ECU) 5116 5.048 5026 | 5029 5014  5.004 5018  5.001 4.985
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Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari
1 Englannin punta
1 Irlannin punta

1 Ruotsin kruunu

1 Norjan kruunu

1 Tanskan kruunu
1 Islannin kruunu

1 D-markka

1 Hollannin floriini

1 Belgian frangi,
kaupallinen

1 Sveitsin frangi

1 Ranskan frangi

1 ltalian liira

1 ltévallan Sillinki

1 Portugalin escudo
1 Espanjan peseta
1 Japanin jeni

1 Australian dollari

1 Neuvostoliiton rupla,
clearing

1 erityinen nosto-
oikeus (SDR)

1 Euroopan valuutta-
yksikko (ECU)

Huhtikuu
Korkein Keskim. Alin

4057 4010  3.980
3287  3.251 3.223
7560 7530 7477
6460 6414  6.387
0.6832 0.6821 06812
0.6510 0.6470 0.6426
0.6303 06250 0.6215
0.1063 0.1057 0.1044
24135 23984 23891
21503 21379 21298

0.11540 0.11469 0.11430
29316 29001 28834
07136 0.7081 0.7044
0.00327 0.00324 0.00322
03436 03416 0.3402
0.0208 0.0296 0.0295
0.0365 0.0363 0.0360
0.03224 0.03209 0.03196
3.055

3.021 2.987

6.797 6.767 6.734

554956 5.52717 5.50878
5.006

4976  4.958

Toukokuu

Korkein Keskim. Alin
b ]

4.080
3.304
7.604
6.400
0.6847
0.6542
0.6231
0.1060
2.3957

2.1364

0.11460
2.8783
0.7059
0.00323
0.3412
0.0296
0.0364
0.03266

3.305

6.788

5.55759

4.966

4.030
3.263
7.541
6.370
0.6837
0.6530
0.6220
0.1006
2.3811

21249

0.11406
2.8592
0.7045
0.00322
0.3390
0.0294
0.0361
0.03232

3.158

6.760

5.53394

4.949

4.002
3.239
7.499
6.335
0.6830
0.6502
0.6199
0.0951
2.3627

21109

0.11340
2.8298
0.7027
0.00320
0.3363
0.0294
0.0359
0.03210

3.069

6.744

5.52198

4.927

Kesakuu

Korkein Keskim. Alin
4338 4163 4072
3580 3422 3317
7490 7438  7.398
6410 6382  6.349
0.6931 0.6853 0.6819
0.6586 0.6547 0.6508
0.6281 06255 0.6229
0.0981 0.0963 0.0952
23923 23781 23692
21307 21157 21068

0.11450 0.11375 0.11340
28802 28577 28369
0.7088 07063 0.7045
0.00323 0.00321 0.00320
03405 0.3384 0.3372
00295 0.0294 0.0293
0.0363 0.0361 0.0360
0.03305 0.03277 0.03249
3.533

3.381 3.251

6.977 6.856 6.788

5.67403 5.59796 5.54740
4.963

4.938 4,927
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Taulukko 12., jatkuu

Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta
1 Irdannin punta

1 Ruotsin kruunu

1 Norjan kruunu

1 Tanskan kruunu
1 Islannin kruunu

1 D-markka

1 Hollannin floriini

1 Belgian frangi,
kaupallinen

1 Sveitsin frangi

1 Ranskan frangi

1 ltalian liira

1 ltavallan Sillinki

1 Portugalin escudo
1 Espanjan peseta
1 Japanin jeni

1 Australian dollari

1 Neuvostoliiton rupla,
clearing

1 erityinen nosto-
oikeus (SDR)

1 Euroopan valuutta-
yksikko (ECU)

58

Heinakuu
Korkein Keskim. Alin

447 4383 4338
3704 3634 3574
7623 7489  7.396
6439 6403 6.363
0.6941 0.6925 0.6916
0.6591 0.6548 0.6532
0.6312 0.6263 0.6223
0.0990 0.0977 0.0966
23964 23806 2.3625
21267 24111 20947

0.11450 0.11378 0.11290
28820 2.8657 2.8407
07126 0.7077 0.7023
0.00324 0.00323 0.00321
0.3408 0.3388 0.3365
0.0206 0.0295 0.0293
0.0362 0.0360 0.0359
0.03337 0.03296 0.03238
3.523

3.584 3419

7.071 7.026 6.982

574577 5.70985 5.67149
4.967

4947 4923

Elokuu

Korkein Keskim. Alin
R N R

4.528
3.727
7.668
6.386
0.6924
0.6544
0.6243
0.0993
2.3820
2.1089

0.11360
2.8445
0.7040
0.00322
0.3389
0.0295
0.0364
0.03378

3.703

7.132

5.79563

4.950

4.469
3.660
7.601
6.369
0.6910
0.6498
0.6198
0.0981
2.3692
2.0986

0.11314
2.8246
0.7014
0.00321
0.3373
0.0294
0.0362
0.03344

3.620

7.091

5.76379

4.931

4.421
3.589
7.499
6.347
0.6892
0.6449
0.6167
0.0972
23576
2.0886

0.11270
2.8044
0.6981
0.00320
0.3356
0.0293
0.0359
0.03263

3.567

7.061

5.73147

4913

Korkein

4.467
3.661
7514
6.394
0.6908
0.6460
0.6202
0.0981
2.3828

21105

0.11370
2.8330
0.7026
0.00321
0.3388
0.0293
0.0362
0.03318

3.585

7.077

5.73838

4.940

Syyskuu
Keskim. Alin

4427 4381

3.611 3.546
7462 7430
6.371 6.336
0.6885 0.6853
0.6419 0.6384
06183 0.6160
0.0971 0.0945
23732 23631

21034 20956

0.11325 0.11280
28112 27916
0.6992 0.6958
0.00320 0.00318
0.3377 0.3360
0.02901 0.0289
0.0358 0.0356
0.03295 0.03244

3527 3480

7.038 7.012
571616 5.69464

4917 4.900



Valuutta

Marraskuu
Korkein Keskim. Alin

Joulukuu
Korkein Keskim. Alin

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari
1 Englannin punta
1 Irlannin punta

1 Ruotsin kruunu

1 Norjan kruunu

1 Tanskan kruunu
1 Islannin kruunu

1 D-markka

1 Hollannin floriini

1 Belgian frangi,
kaupallinen

1 Sveitsin frangi

1 Ranskan frangi

1 ltalian liira

1 Ravallan Sillinki

1 Portugalin escudo
1 Espanjan peseta
1 Japanin jeni

1 Australian dollari

1 Neuvostoliiton rupla,
clearing

1 erityinen nosto-
oikeus (SDR)

1 Euroopan valuutta-
yksikké {ECU)

Lokakuu
Korkein Keskim. Alin
4418 4315 4.204
3.654 3.582 3.454
7.536 7.492 7.443
6.382 6349  6.337
0.6905 0.6883 0.6843
06426 06401 0.6380
06184 06153 06129
00945 00940 0.0934
23851 23699 23607
21159 21019 2.0930
0.11390 0.11311 0.11260
28212 27995 27812
07000 06963 0.6941
0.00321 0.00319 0.00318
03395 0.3374 0.3359
0.0292 00290 0.0289
00362 00360 0.0358
0.03379 0.03347 0.03297
3.533 3.509 3475
7.054 6.998 6.936
5.71095 5.68200 5.64342
4.932 4911 4.893

4235  4.151 4.086
3.475 3416 3.328
7.576 7512 7.482
6.372 6.350 6.314
0.6860 0.6827 0.6796
06390 0.6328 0.6284
06173 06154 0.6123
0.0935 0.0931 0.0925
23846 23737 2.3581
21145 21049 20914
0.11380 0.11333 0.11260
28429 28293 28165
0.6993 0.6965 0.6921
0.00322 0.00321 0.00319
03393 03378 0.3355
0.0289 0.0288 0.0287
0.0364 0.0362 0.0360
0.03392 0.03372 0.03355
3.606 3.548 3.495
6.953 6.890 6.831
5.65965 5.62011 557752
4.936 4918 4.898

4195 4140 4079
3515 3466 3427
7.645 7.565 7.503
6350 6319 6279
0.6826 06816 0.6795
06381 06365 0.6322
06145 06112 0.6072
00932 0.0929 0.0924
23683 23580 2.3441
21003 20902 2.0768

0.11310 0.11262 0.11190
28282 28009 2.7688
06949 06921 0.6882
0.00322 0.00321 0.00319
03371 03357 0.3338
0.0289 0.0288 0.0286
0.0369 0.0366 0.0363
0.03370 0.03349 0.03328
3.620

3.573 3518

6889 6862 6.826

561936 5.59952 5.57773
4.922

4.899 4.868
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Taulukko 13.

SETELIEN JA METALLIRAHOJEN VALMISTUS JA POISTO,

milj. mk

E7 T G D G L £ S S P e e e

Setelinvalmistus

1 000 mk
500"
100~
50”
10"
5"
1 99

Yhteensa
milj. kpl

Setelinpoisto
1000 mk
500 ”
100"
50”
10"
5 ki
1"
Yhteensa
milj. kpi

Metallirahojen vaimistus
50 mk
25"
10”

5 ”

1 ”
50 p
20 i1}
10”

5 »”

1 Ei]
Yhteensa

Metallirahojen poisto
50 mk
2 "
10~
5 ”
1 ti]
50 p
20 "
10"
5 ”
1 ”
Yhteensa

60

26798
12884
1081.2

5049.4
160.7

296.5
875.0
4525
520.5
396.1
0.1
25407
149.8

75.1
14.9
1.5
4.0
20
1.3

98.8

200.0
21838
1796.0

520.0

4699.8
1102

603.1
1855.0
632.5
689.1
120

0.1
37918
103.8

16.0

40.0
19.0
5.0
3.0
1.3

853

106500
400.0
2647.2

695.0

14 392.2
107.4

324.3

1 550.0
665.0
826.3
22

3367.8
1125

250
10.0
45
4.0
15
1.0

46.0

5 360.5

11420
841.0

7 3435
117.7

9.7
566.9

2 505.0
177.5
506.0
05

0.0
37657
80.5

150
10.0
25
42
1.0
1.0

33.8

4 440.0

700.4

51404
1144

1015
23645
29300
1 370.0

8223

0.3

0.1
75887
143.9

15.2
25.0
74
28
23
1.7

54.4

1.1
0.0

0.1
0.1
0.0
0.0
00
0.0
0.1
1.5



Taulukko 14.

LIIKKEESSA OLEVAT SETELIT JA METALLIRAHAT,

vuoden lopussa, milj. mk
R N O B e e P I R
Setelit
1 000 mk . . 497.8
500 ” 26598 2984.3 2815.1
100" 3101.5 32477 3410.6
50" 5575 611.9 661.2
10" 389.5 429.6 4419
5" 29.1 23.3 221
1” 6.8 6.9 7.0
Yhteensé 67442 7 303.7 7 855.7
Ennen vuotta 1963 liikkeeseen
lasketut 94 94 94
Kaikkiaan 6 753.6 7 3131 7 865.1
Metallirahat
50 mk 62.6 75.9 755
25" 19.9 19.9 199
10” 385 38.4 384
5" 169.6 202.7 2213
1" 2438 256.8 2736
50 p 56.9 60.7 63.7
20" 49.8 54.0 576
10~ 261 27.8 29.2
5” 22.3 235 244
1" 8.2 8.1 8.0
Yhteensa 697.7 767.8 811.6
Ennen vuotta 1963 liikkeeseen
lasketut 15.7 15.7 167
Kaikkiaan 7134 7835 827.3
Taulukko 15.
KOTIMAINEN CLEARINGLIIKE'
Vuosi ja Paakonttori Haarakonttorit?
kuukausi Lukumaara Arvo Lukumaara Arvo
1,000 kpl milj.mk 1 000 kpl milj.mk
1984 112179 475 412 208 13 189
1985 133 684 553 345 192 16 633
1986 159 105 604 292 61 13 451
1987 170 494 662 296 4 2243
1988 206 206 766 278 —_ —

1Pankkien valilla vaihdetut pankkivekselit, shekit, pankki- ja postisiirrot seké automaattiset tilisiirrot.
2Clearing lopetettiin maaliskuun 1986 lopussa muissa haarakonttoreissa paitsi Turussa ja Tampereelia; ndissa se lopetettiin helmikuun 1987 lopussa.

17273 24515
24675 2539.0
3686.9 4276.2
736.2 807.6
470.7 498.0
215 21.2
7.2 7.4
91173 10 600.8
94 94
9126.7 10 610.2
74.3 743
19.9 19.9
383 384
2498 2849
295.8 320.9
69.6 75.8
59.9 66.7
31.3 336
259 26.5
7.9 7.8
8728 948.7
15.7 15.7
888.5 964.5
Yhieensd
Lukumaara Anvo
1 000 kpl mili.mk
112 387 488 601
133 876 569 978
159 166 617 743
170 498 664 539
206 206 766 278
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SUOMEN PANKIN JULKAISUJA

Bank of Finland Bulletin

Vuotuisjulkaisut 1988

Valuuttamiriykset -kansio

Tutkimusjulkaisut 1988

Sarja A,
kansantajuiset
selvitykset

Sarja D,
analyyttiset
tutkimukset

Kasvututkimuksia

Keskustelualoitteet

Tilastomonisteita

Tilaukset
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A:68
A:69

D:66

D:67
D:68
X111

11 kuukausinumeroa (kesi-heindikuussa yhteisnumero) ja yksi erikois-
numero, aiheena ulkomaankauppa.

Tilinpéitos 1987 (erikseen suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).
Vuosikirja 1987 (erikseen suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).
Suomen joukkovelkakirjalainat, osat 1 ja 2

(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Erikseen suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi.

VESA VIHRIALA Rahoitusmarkkinoiden vakaus

URHO LEMPINEN - REIJA LILJA Keskuspankki kehittyvissd
maksujirjestelméssi

MATTI VIREN Korko, korkorakenne ja inflaatio: tuloksia kansainviliselld
aikasarja-aineistolla

Korkojen médrdytyminen Suomessa; kokoomateos
TIMO TYRVAINEN Palkat ja tyollisyys jérjestiytyneilld tydmarkkinoilla
RIITTA HJERPPE Suomen talous 1860—1985. Kasvu ja rakennemuutos

Lisdksi Suomen Pankin Keskustelualoitteita -sarjassa julkaistiin 33 kpl
pankin eri osastoilla tehtyji tutkimuksia ja selvityksid. Sarja perustettiin
keviilld 1988, ja se korvaa aiemmat osastokohtaiset monistesarjat.

Raha- ja valuuttamarkkinatilastoja, ilmestyy kerran kuussa
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Maksutasetilasto, ilmestyy neljinnesvuosittain
(erikseen suomeksi ja ruotsiksi).

Investointikysely, ilmestyy puolivuosittain (erikseen suomeksi ja ruotsiksi).

Suorat sijoitukset, ilmestyy kerran vuodessa (erikseen suomeksi, ruotsiksi ja
englanniksi).

Suomen Pankin vuotuis- ja tutkimusjulkaisuja on saatavissa kirjakaupoista.
Kirjastoille, julkisille jirjestdille ja tutkimuslaitoksille julkaisuja voidaan
toimittaa myos suoraan Suomen Pankista, osoite Suomen Pankki, tiedotus-
osasto, julkaisutoimisto, PL 160, 00101 Helsinki, puh. (90) 1831. Samasta
osoitteesta on myds saatavissa luettelo Suomen Pankin julkaisuista.

Valuuttamiiriykset -kansion voi tilata vain Suomen Pankista postiennakolla
hintaan 100 mk/kpl, johon hintaan sisiltyy sivujen piivitys miirdysten
muuttuessa.

Bulletinin, keskustelualoitteita ja tilastomonisteita voi tilata Suomen Pankin
tiedotusosastolta.



SUOMEN PANKIN JOHTO JA ORGANISAATIO
VUODEN 1988 LOPUSSA

Eduskunnan pankkivaltuusmiehet

Mauri Miettinen, puheenjohtaja

Pertti Hietala, varapuheenjohtaja suppea pankkivaltuusto
Matti Maijala

Antti Kalliomiki

Heikki Perho

Erkki Pystynen

Jussi Ranta

Henrik Westerlund

Paavo Viyrynen

Suomen Pankin johtokunta Pankkivaltuuston johtokunnalle vahvistama tyonjako:

Rolf Kullberg, puheenjohtaja  Pankin toiminnan yleinen johto ja valvonta
Keskuspankkipolitiikan yleisperiaatteet
Johtokunnan edustus
Johtokunnan jéisenten toiminnan ja heidén ratkaisujensa
asiasisillon valvonta
Sisdinen tarkastus

Pentti Uusivirta Ididnkaupan osastolle kuuluvat asiat
Keskuspankkipolitiikan osaston
kansainviliselle toimistolle kuuluvat asiat
Lakiasiat
Riskienseurantaosastolle kuuluvat asiat
Valuutantarkkailuosastolle kuuluvat asiat

Ele Alenius Haarakonttorit
Hallinto-osastolle kuuluvat asiat
Kansantalouden osastolle kuuluvat asiat
Maksuvilineosastolle kuuluvat asiat
Setelipaino
Tutkimusosastolle kuuluvat asiat
Villisika-rakennusprojekti

Harri Holkeri,

pédministeri, virasta vapaa

Esko Ollila Henkildstbosastolle kuuluvat asiat
Laskentaosastolle kuuluvat asiat
Maksuliikeosastolle kuuluvat asiat
Markkinaoperaatioiden osastolle kuuluvat asiat
Rakennusprojektit (paitsi Villisika)
SITRA

Kalevi Sorsa,

ulkoasiainministeri, virasta vapaa

Markku Puntila, vs. jisen Keskuspankkipolitiikan osastolle kuuluvat asiat
(kansainvilistad toimistoa lukuun ottamatta)
Rahoitusmarkkinaosastolle kuuluvat asiat
Tiedotusosastolle kuuluvat asiat
Tietojenkasittelyosastolle kuuluvat asiat
Turvallisuusasiat
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PAAKONTTORI

JOHTAJAT OSASTOT OSASTOPAALLIKOT TOIMISTOPAALLIKOT
Pentti Koivikko Hallinto-osasto Urpo Levo Harri Brandt
Iris Kolehmainen
Henkildstdosasto Anton Mikeld Sirpa Ahrenberg
Marja-Terttu Savolainen
Laskentaosasto Ossi Leppénen Anneli Isopuro
Kaisa-Liisa Nordman
Maksuvilineosasto Reijo Mikinen Méirjam Bederdin
ylikassanhoitaja Seppo Eriksson
Ky 6sti Norhomaa
Kemnneth Sainio (vs.)
Tietojenkisittelyosasto Riitta Jokinen Kari Helander
Raimo Parviainen
Ilkka Vasara
Juhani Rapeli
Erityisyksikt
Henkildstoprojektit Anneli Soini
projektipaillikko
Lakiasiat Arno Lindgren
lakiasiainp k&
Sirkka Hdméldinen  Kansantalouden osasto Kari Puumanen Seppo Kostiainen
Martti Lehtonen
Ilmo Pyyhtid (vt.)
Keskuspankkipolitiikan osasto Johnny Akerholm Tapio Korhonen
Sixten Korkman
Kjell Peter Soderiund
Rahoitusmarkkinaosasto Ralf Pauli Kaiju Kallio
Peter Nyberg
Tiedotusosasto Antti Heinonen Ritva Alasaukko-oja
Antero Arimo
Heikki Elonen
Pirjo Kiveld
Sinikka Kujala
Tutkimusosasto Heikki Koskenkyld Juhani Hirvonen
Matti Vanhala Idénkaupan osasto Kari Holopainen Terhi Kivilahti
Juhani Laurila
Maksuliikeosasto Raimo Hyvirinen Mauri Lehtinen
Jyrki Varstala
Hannu Wiksten
Markkinaoperaatioiden osasto Kari Pekonen Amntti Juusela

Pirkko Pohjoisaho-Aarti
Vesa Vanhanen (vs.)

Riskienseurantaosasto Kaarlo Jénnéri Liisa Halme
Veikko Saarinen
Valuutantarkkailuosasto Esa Ojanen Jorma Hilpinen
Petri Kiema
Jarmo Nurminen
Erityisyksikot
Tietotekniikka Erkki Vehkamaéki
Ulkomaiset pankkiyhteydet -ryhmé Osmo Soikkeli
Sisdinen tarkastus Tarkastusosasto Timo Ménnistd Anna-Maija Tikkanen
Johdon sihteeristd Heikki T. Himéldinen
pankkivaltuuston sihteeri
johtokunnan sihteeri
jektit Bengt Palmroos
Rakennusprojekt rakegtnuspiiﬁllikké
i Jyrki Ahvonen
Turvallisuus tgrvallisuuspiiillikké
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HAARAKONTTORIT

KONTTORIT KONTTORINJOHTAJAT TOIMISTOPAALLIKOT
Joensuu Hilkka-Liisa Pitkidnen

Jyviaskyld Pauli Lihde

Kotka Juhani Huuskonen

Kuopio Pekka Konttinen Kalervo Kumpulainen
Lahti Kari Lottanen

Mikkeli Kari Kotisalo (vt.)

Oulu Juhani Vanhala (vt.)

Pori Tapani Kulanko (vt.)

Rovaniemi Renne Kurth

Tampere Rauno Haikarainen

Turku Reino Ylénen

Vaasa Martti Hagman

SETELIPAINO

Johtokunta: Ele Alenius, Pentti Koivikko, Tor-Leif Huggare

Johtokunnan sihteeri: Urpo Levo

Toimitusjohtaja: Tor-Leif Huggare

Johtoryhmai: Tor-Leif Huggare, Tom Ahlers, Veli Tarvainen, Jarmo Salminen, Tapio Yrjénen
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