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VUODEN 1975 TALOUDELLINEN KEHITYS

Vuoden 1974 loppupuolelta ldhtien kansainvélinen suhdannelama heijastui Suomen kansantalouteen
vientikysynnan selvand supistumisena. Tavaranviennin maard vaheni vuonna 1975 edellisestd vuodesta
kuudenneksen. Kun kotimainen kysynta kuitenkin sailyi vilkkaana, pysyi kokonaistuotanto samana kuin
vuonna 1974. Vuoden mittaan jouduttiin tuotantoa monilla aloilla supistamaan ja tyollisyystilanne heik-
keni. Keskimadrainen tybttdmyysaste jai silti kansainvélisesti katsoen alhaiseksi. Tuontihintojen nousun
hidastumisesta huolimatta inflaatio jatkui nopeana kotimaisten tuotantokustannusten kohoamisen
vuoksi. Ulkomaankaupan tasapainottomuus lisdantyi huomattavasti ja vaihtotaseen alijaama oli 7.9 mrd.

markkaa.

KOKONAISKYSYNTA JA -TARJONTA

Vienti

Suurimmissa lantisissd teollisuusmaissa koko-
naistuotanto kaintyi nousuun, mihin osaltaan vai-
kuttivat kysyntas tukevat finanssi- ja rahapoliitti-
set toimenpiteet. Vaikka kansainvélinen lama oli
ollut poikkeuksellisen syva ja pitkdaikainen, inf-
laatio jatkui useimmissa maissa edelleen voimak-
kaana. Taloudellista aktiviteettia pyrittiin elvyttd-
méaan rahapolitiikkaa asteittain keventdmélla.

Suomen tavaranvienti aleni laskusuhdanteen ja
siihen liittyneen ostajamaiden varastojen supistu-
misen johdosta 17 %. Puutavarateollisuuden
vienti laski jo edellisend vuonna alentuneelta ta-
soltaan neljanneksen. Samalla ndiden tuotteiden
hinnat alenivat. Paperiteollisuustuotteiden vienti-
maaréd vaheni 30 % hintojen pysyessé kuitenkin
vuoden alun tasolla. Metséteollisuuden vienti
naytti vuoden 1975 lopulla saavuttaneen poh-
jansa. Neuvostoliittoon suuntautuneiden toimi-
tusten johdosta metalliteollisuuden vientim&ara

pysyi edellisen vuoden tasolla ja viennin arvo
kasvoi viidenneksen. Muiden teollisuustuotteiden
vientimaarat vahenivat selvasti lukuun ottamatta
tekstiilituotteita. Siitda huolimatta etta vientihinnat
olivat keskimaérin 18 % korkeammat kuin vuonna
1974, tavaranviennin arvo supistui 2 %. Myds pal-
veluksista saatujen valuuttojen kasvu hidas-
tui, silla rahtitulot supistuivat ja matkustustulot
jaivét edellisen vuoden tasolle (kuvio 1).

Kotimainen kysynta

Yksityisen sektorin tuotannolliset investoinnit jat-
kuivat vuonna 1975 suhdannetilanteeseen nahden
varsin vilkkaina. Teollisuuden investoinnit lisaan-
tyivdt maaraltadn 8 %. Eniten kasvoivat metalli-
teollisuuden, metséteollisuuden ja energiatuotan-
non investoinnit. Liikerakennusten vapauduttua
investointiverosta vuoden 1974 lopulla palveluelin-
keinojen investoinnit (asuntoinvestointeja lukuun
ottamatta) lisaantyivat vuonna 1975 lahes 14 %.

Tuotannolliset talonrakennusinvestoinnit kasvoi-
vat maaréltdsn yhteensid 18 %. Kone- ja laite-



Kuvio 1.
BRUTTOKANSANTUOTTEEN KASVUTEKIJAT
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investointien kasvu jatkui myés nopeana ja oli yli
9 %. Asuntotuotanto sen sijaan k3intyi selvéén
laskuun vuoden 1975 lopulla. Edellisenia vuonna
aloitettujen rakennustdiden suuren maarén vuoksi
uusia asuntoja valmistui vield 69000 kappaletta.
Kaiken kaikkiaan kasvoivat yksityiset kiintedt in-
vestoinnit maaraltaan 5 % (kuvio 1).

Kotitalouksien kaytettdvissd olevat reaalitulot li-
saantyivat vain prosentin verran edellisesta vuo-
desta. Kun kotitalouksien kulutusalttius nousi
selvasti, yksityisen kulutuksen méasra kasvoi 4 %
eli hieman enemman kuin vuonna 1974 (kuvio 1).
Eniten lisasintyivat kestdvien kulutustavaroiden
hankinnat. Lokakuussa kayttéon otettu autoveron
lisamaksu vahensi autojen myyntia vuoden loppu-
kuukausina, mutta koko vuoden lis@ys oli silti
I13hes viidennes. Hinnankorotusten vuoksi alko-
holijuomien ja tupakan kulutus supistui selvasti.

Julkisen kulutuksen méasré kasvoi runsaat 6 % eli
selvasti enemmén kuin edellisend vuonna. Tahén
vaikutti mm. erdiden korkeakoulujen siirtyminen
valtion omistukseen ja peruskoulun toteuttamisen
my6ta tapahtuva yksityisten oppikoulujen siirty-
minen kuntien yll&pidettéviksi. Tydllisyyden hei-
kennyttyd vuoden lopulla lisattiin valtion tyo-
maéararahoja ja hallinnollisten investointien maara
kasvoi 5 % (kuvio 1).

Tuotanto

Vientituotannon supistuminen kerrannaisvaiku-
tuksineen ka#nsi kokonaistuotannon laskuun vuo-
den 1975 jalkipuoliskolla. Kun tuotanto alkuvuo-
desta oli vield hieman edellisvuotista suurempi,
koko vuoden tuotanto pysyi samana kuin vuonna
1974 ja tuotantokapasiteetin kayttdaste oli varsin
alhainen (kuvio 1). Monilla teollisuuden aloilla,
etenkin metséateollisuudessa, tuotantoa pidettiin
kaynnissd valmistamalla tuotteita varastoon.
Yleiskehityksestd poikkesi metalliteollisuuden
tuotanto, joka raskaan metalliteollisuuden hyvén
tilauskannan ansiosta kasvoi mé&réltaan 4 %. Lii-
kennettd lukuun ottamatta palveluelinkeinojen
tuotanto kasvoi edelleen. Merkkeja kehityksen
heikkenemisesta ilmeni vuoden mittaan enene-
vasti mm. kaupassa ja matkailua palvelevilla
aloilla.

Tuonti

Vuoden 1975 alkupuoliskolla tavarantuonnin
maéra vield kasvoi. Varsinkin investointi- ja kulu-
tustavaroiden tuonti lisa&ntyi huomattavasti.
Tuonnin hillitsemiseksi on vuoden 1975 maalis-
kuusta lahtien ollut voimassa 6 kuukauden tuonti-
talletus, joka ensimmaéisend voimassaolovuote-
naan kattoi noin 50 % tavarantuonnista ja oli kes-
kiméadrin 20 % tuontitalletuksen alaisen tuonnin
cif-arvosta. Taloudellisen aktiviteetin heikkene-

- misen myot4 tuonnin méaré kaantyi laskuun vuo-

den jalkipuoliskolla. Koko vuoden aikana tavaroi-
den ja palvelusten tuonnin ma#ird kasvoi 0.2 % -
(kuvio 1). Tuontihinnat kohosivat ldhes 10 %.
Raaka-aineiden tuonnin maird supistui 5 % eli
jonkin verran enemmén kuin teollisuustuotanto.
Investointitavaroiden ryhmassa kasvol erityisesti
kuljetusvilineiden tuonti. Kulutustavaroiden tuon-
nin arvon lis8ys oli noin viidennes ja niistd hen-
kildautojen tuonti kasvoi eniten. Palvelusten tuon-
nista aiheutunest menot nousivat voimakkaasti
matkustusmenojen kasvaessa kolmanneksen.

KANSANTALOUDEN TASAPAINO

Tydllisyys

Vientikysynnén aleneminen heijastui suhteellisen
hitaasti tydllisyyteen. Keskimaarainen tydttdmyys-
aste oli 2.2 %. Ty6ttdmyys alkoi kuitenkin kohota
selvasti vuoden lopulla vientilaman vaikutusten
levittyd myds muille aloille, samalla kun raken-
nustoiminta ja metsétalouden tuotanto supistui-
vat. Alueelliset tydttdmyyserot alkoivat jélleen
kasvaa, silla Etela-Suomessa tyollisyyden heikke-
neminen ilmeni aluksi tydvoiman ylikysynndn
asteittaisena héviamisend. Vuoden lopulia teolli-
suuden tuotantoseisokit ja tydvoiman lomautuk-
set heikensivat tyOllisyyttd myds monilla
Etela-Suomen teollistuneilla alueilla (kuvio 2).
Muuttoliike Suomen ja muiden pohjoismaiden vé-
lilld, joka usean vuoden ajan oli paluuvoittoista,
kéantyi uudelleen maastamuuttovoittoiseksi. Net-
tomaastamuutto pohjoismaihin oli vuoden aikana
4400 henkea.



Kuvio 2.
-~ TYOTTOMYYSASTE

“ %  Tysttdmien osuus koko tydvoimasta, kausipuhdistettuna
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Hinnat, palkat ja tulot

inflaatio jatkui Suomessa vuonna 1975 nopeam-
pana kuin useimmissa kilpailijamaissamme. Tuo-
tantokustannuksia nosti erityisesti tydvoimakus-
tannusten kohoaminen. Osaltaan yksikk&kustan-
nuksia lisdsi tuotantokapasiteetin kéyttbasteen
aleneminen. Kuluttajahinnat nousivat kuitenkin
viela prosenttiyksikbn verran edellisvuotista no-
peammin eli keskimaarin 18 % (kuvio 3). Tukku-
hintojen ja rakennuskustannusten nousu hidastui
selvasti. Bruttokansantuotteen hintaindeksi nousi
17 % eli 2 prosenttiyksikkbd vahemman kuin
vuonna 1974.

Vuoden 1974 kevailla solmitun 22 kuukauden tulo-
sopimuksen tarkistusneuvottelut johtivat tuntuviin
palkkojen korotuksiin. Sopimuspalkkojen koro-
tukset merkitsivat 13 prosentin nousua keskiméas-
rdisessd ansiotasossa. Kun palkkojen liukuminen
jatkui monilla aloilla vield vuoden alkupuolella

4 1 4 1

2 3 2 3
1973 1974

huomattavana, kohosi palkansaajien ansiotaso il-
man lomaltapaluurahaa 22 % ja lomaltapaluura-
han korotus mukaan luettuna 23 % (kuvio 3). TAmé&
merkitsi reaaliansioiden nousun nopeutumista
edellisestd vuodesta.

Palkkatulojen lisaksi erityisesti eldketulot kasvoi-
vat reaalisestikin huomattavasti. Myos kotitalouk-
sien saamat muut tulonsiirrot lisdantyivat no-
peasti. Veroasteikkojen tarkistukset lievensivat
veroprogression vaikutusta. Kun kuitenkin metsa-
ja muiden padomatulojen nousu jai pieneksi, kas-
voivat Kkotitalouksien kaytettdvissd olevat reaali-
tulot vain prosentin verran.

Vaihtotase ja ulkomainen
maksuvalmius

Ulkomaankaupan vaihtosuhde parani noin 8 %,
silla vientihinnat olivat keskiméarin 18 % ja
tuontihinnat 9 % korkeammat kuin edellisens



Kuvio 3.
HINNAT JA PALKAT

' % Muutos edellisen vuoden vastaavasta neljinneksesté
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vuonna. Vaihtosuhteen suotuisalla kehitykselia oli
kuitenkin kaytdnnbssd vain vdhainen merkitys
vientimé&arien huomattavan supistumisen vuoksi.

Palvelustaseen ylijadma supistui vuoden 1974
1.4 mrd. markasta noin 1.3 mrd. markkaan. Koska
korkomenot ulkomaille kasvoivat lainanoton li-
saantymisen vuoksi runsaasti, padomakorvausten
ja tulonsiirtojen taseen alijaéama kohosi lahes kol-
manneksen 1.5 mrd. markkaan. Vaihtotaseen ali-
jéama oli siten kauppataseen alijaamaa suurempi
ja kohosi 7.9 mrd. markkaan eli noin 8 prosenttiin
bruttokansantuotteesta.

Vaihtotaseen alijadmasta rahoitettiin pitkaaikai-
sen padoman nettotuonnilla 5.1 mrd. markkaa ja
lyhytaikaisen p&&oman nettotuonnilla 2 mrd.
markkaa. Lyhytaikaisen ulkomaisen nettovelan
kasvu johtui vientisaatavien vdhenemisesta ja

1 4 1 4
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1974 1975°¢
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tuontitalletusten perimisen takia pidentyneista
tuonnin maksuajoista sekd Neuvostoliiton vienti-
toimitusten ennakkomaksuista. Yleistaseen ali-
jaama oli yli 0.7 mrd. markkaa (kuvio 4).

Liikepankkien vatluuttavelka kasvoi 1.7 mrd. mark-
kaa. Valtion, Postipankin ja muiden rahoituslai-
tosten ulkomaiset saamiset sen sijaan lisdéntyivat
ldhes 0.5 mrd. markkaa. Suomen Pankin vaihdet-
tava valuuttavaranto supistui 0.3 mrd. markkaa.
Sidottujen valuuttojen tiliasema parani runsaat 0.7
mrd. markkaa. Suomen Pankin maksuvalmiusase-
maa tukivat vuoden lopussa edelleen seka yksi-
tyisten pankkiyhtymien ettd Kansainvalisen
Valuuttarahaston kanssa solmitut valmiusluotto-
sopimukset.

Suomen ulkomainen nettovelka kohosi vuoden
loppuun mennessd 20 mrd. markkaan eli noin



Kuvio 4.
MAKSUTASE
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Vaihtotase

Pitkaaikaisen padoman tase

3 Lyhytaikaisen p&doman tase

> Valuuttavaranto (liséys -)
283, 355

1964 65 66 67 68 69 70 (Al 72 73 74 75°
e = ennakkotietoja



viidennekseen bruttokansantuotteesta. Pitk&aikai-
sen ulkomaisen velan hoitomenot olivat ldhes
2.6 mrd. markkaa eli noin 10 % vaihtotaseen
tuloista. Maksuvalmiutta jéi rasittamaan liséksi
epéedullinen ulkomaisen velan rakenne, silla ly-
hytaikaisen velan osuus oli lahes neljannes.

RAHOITUSKEHITYS

Samalla kun investointitoiminta jatkui vuonna
1975 vilkkaana, kotimainen séistaminen supistui
jyrkasti (kuvio 5). Kotimaisen saastamisasteen
alennuttua ulkomaisen p&&oman osuus inves-

tointien rahoituksesta kohosi suuremmaksi kuin-

koskaan aikaisemmin. Yrityssektorin ulkoista ra-
hoitustarvetta lisési tulorahoituksen heikentymi-

Kuvio 5.

sen ohella tuontitalletusten periminen, joka kiristi
yritysten likviditeettia. Kotitaloussektorin rahoi-
tusylijaéima jai edellisvuotista pienemmaéksi lahin-
né sadstamisasteen alenemisen ja vilkkaina jatku-
neiden asuntoinvestointien vuoksi.

Valtion menojen kasvun nopeutuminen ja tulo-
kehityksen hidastuminen heikensivéat jyrkasti val-
tion rahoitusasemaa. Siitd huolimatta etta kuntien
investointien kasvu j4i keskimaaraistd pienem-
maéksi, aleni koko julkisen sektorin rahoitusylijaa-
mé tuntuvasti (kuvio 6).

Ulkomainen rahoitus

Paaomantuonnin osuus investointien rahoitukses-
ta kaksinkertaistui edellisest vuodesta ja kohosi

KANSANTALOUDEN SAASTAMINEN JA INVESTOINNIT

% - Prosentteina bruttokansantuotteesta %
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lahes 20 prosenttiin. Korkotason alennuttua kan-
sainvalisilla p&&omamarkkinoilla ja ulkomaisten
pitkdaikaisten luottojen saatavuuden parannuttua
Suomen Pankki mydnsi yrityksille alkuvuodesta
suhteellisen runsaasti pitk#aikaisten ulkomaisten
luottojen tuontilupia. Kun vaihtotaseen alijaaméa
kasvoi huomattavasti odotettua nopeammin,
ryhdyttiin loppuvuodesta kuitenkin rajoittamaan
paaoman tuontia. Kansantalouden rahoitusva-
jauksesta katettiin kaksi kolmasosaa pitkaaikai-
sen padoman nettotuonnilla (kuvio 4).

Rahoituslaitokset

Vaihtotaseen suuresta alijadmastd huolimatta
Suomen Pankin valuuttavaranto lisdéntyi 444 milj.
markkaa 1778 milj. markkaan. Valuuttavarannon

Kuvio 6.

RAHOITUSJAAMAT

kohentuminen ei kuitenkaan ndkynyt kotimaisten
rahoitusmarkkinoiden kevenemisen&, koska Suo-
men Pankin muut ulkomaiset saatavat supistuivat
samanaikaisesti ja koska valuuttavarannon lisdys
liittyi suurelta osin Kansainvéliseltd Valuuttara-
hastolta saatuun dljyluottoon. Rahoitusmarkkinoi-
den kireyteen vaikutti ennen kaikkea tuontitalle-
tusten ja padomantuontitalletusten kerdadminen
yleis6ita. Tuontitalletuksia alettiin perid maalis-
kuussa ja niitad kertyi vuoden loppuun mennessé
1135 milj. markkaa. Padomantuontitalletukset li-
saantyivét 325 milj. markkaa. Kireytta lievensi kui-
tenkin se, etta liikkeessa olevien Suomen Pankin
talletustodistusten maara supistui 790 milj. mark-
kaa ja valtio purki suhdannerahastoaan 389 milj.
markkaa. Suomen Pankki lisési myds suoria ylei-
soluottojaan 410 milj. markkaa.

9% | Prosentteina bruttokansantuotteesta

' Kotitaloudet
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Liikepankkien keskuspankkirahoitus (mi. obligaa-
tioiden termiinikaupat ja Suomen Pankin netto-
sijoitukset paivaluottomarkkinoille) kasvoi 621
milj. markkaa ja oli vuoden lopussa 3810 milj.
markkaa. Liikepankit ylittivat tammikuuta lukuun
ottamatta koko vuoden ajan peruskorkoiset kes-
kuspankkiluottokiintitnsa. Lokakuun alusta Suo-
men Pankki alensi kiintiét 2800 milj. markasta
2500 milj. markkaan. Liikkeessé oleva raha kasvoi
393 milj. markkaa.

Talletuspankkien koko Iuotonanto yleisdlle li-
saantyi lahes 20 % vuonna 1975. Kasvu oli noin
4 prosenttiyksikkdd hitaampi kuin edellisena
vuonna (kuvio 7). Varsinaisen antolainauksen (lai-
nat, vekselit, shekkitililuotot) liséys jai lahes 5
prosenttiyksikkda koko luotonannon kasvua pie-
nemmaksi eli 15 prosenttiin, kun sen sijaan obli-
gaatioluotot lisdantyivat 25 % ja kotimaisten va-
luuttamadraisten luottojen kanta kaksinkertaistui.
Pankkien luotonanto suuntautui pasasiassa teol-
lisuuden kiinteiden investointien, varastotuotan-

Kuvio 7.

non ja vientiluottojen rahoitukseen. Pankkien
asuntoluotot lisdéntyivat selvasti kokonaisluoton-
antoa hitaammin. Pankkiryhmisté eniten kasvatti
luotonantoaan edelleen Postipankki, runsaat
22 %, vaikkakin sen yleis6luottojen nousuvauhti
hidastui huomattavasti valtion kassatilanteen ki-
ristyttyd. Liike- ja osuuspankkien luottokanta {aa-
jeni noin 20 % ja saastdpankkien vajaat 18 %.

Talletuspankkien koko ottolainauskanta kohosi
noin 19 % eli 2 prosenttiyksikkdd edellisvuotista
enemmdén (kuvio 7). Kiredsta rahoitustilanteesta
huolimatta kateistalletusten suhteellinen kasvu oli
lahes kaksinkertainen aikatalletusten kasvuun ver-
rattuna.Kéteistalletukset lisadntyivat vajaat 32 %
ja aikatalletukset runsaat 16 %. Aikatalletusten
kasvu hidastui selvasti vuoden loppupuolella,
mikéa johtui padasiassa tulonmuodostuksen heik-
kenemisesta, erityisesti metsétulojen supistumi-
sesta. Koko vuotta tarkasteltaessa kotitalouksien
talletushalukkuus sailyi kuitenkin suurena viime
vuosien tapaan. Ottolainauskasvu o©li nopeinta

PANKKIEN OTTOLAINAUS JA LUOTONANTO YLEISOLLE

% " Muutos edellisen vuoden vastaavasta kuukaudesta

%

24

22

24

20 —

22

Pankkien luotonanto yleisolle (ml. kotimaiset ulkomaan
rahan méaéaréiset luotot ja obligaatioluotot)

20

18

16|

14

Pankkien ottolainaus yleisdlta (ml. kotimaiset
ulkomaan rahan maéaraiset talletukset)
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Postipankissa, lahes 29 %, kun se muutoin pank-
kiryhmittéin vaihteli vajaasta 16 prosentista run-
saaseen 20 prosenttiin. Pankkien luotonanto ylei-
solle lisaantyi 7557 milj. markkaa ja ottolainaus
yleis6lta 6 303 milj. markkaa, joten pankkien luo-
tonantoenemmyys laajeni 1254 milj. markkaa
(kuvio 8).

Liikepankkien koko luotonanto yleisdlle kasvoi
3739 milj. markkaa, josta varsinaisen antolai-
nauksen osuus oli 1605 milj. markkaa, obligaatio-
luottojen 403 milj. markkaa ja kotimaisten va-
luuttamadraisten luottojen 1731 milj. markkaa.
Kun liikepankkien koko ottolainaus lisdantyi
samanaikaisesti 2113 milj. markkaa, niiden luo-
tonantoenemmyys suureni 1625 milj. markkaa.
Liséksi liikepankkien sijoitukset osakkeisiin ja
kiinteistdihin kasvoivat 310 milj. markkaa. Rahoi-
tustarpeensa tyydyttamiseksi liikepankit kasvatti-
vat nettovelkaansa Suomen Pankille 621 milj.
markkaa ja ulkomaille 1716 milj. markkaa, mika
merkitsi niiden ulkomaisen velkakannan kaksin-

kertaistumista. Liikepankkien nettovelka muille:

kotimaisille rahalaitoksille supistui 398 milj.
markkaa.

Vuoden 1975 alusta otettiin kayttddn kaksi uutta
méadaraaikaistilid, 36 kuukauden palkkiotalletus- ja
veronhuojennustili. Pankkien ottolainauksessa
sovellettiin vuoden aikana seuraavia korkoja:

%

36 kuukauden médraaikaiset talletukset? 81/4
24 kKuukauden madrdaikaiset talletukset 73/4
12 » » » 63/4
6 » » » 61/4
4—5 kuukauden irtisanomisaikaiset talletukset 43/4
23 » » » 33/4
1 » » » 23/4
karttuvat talletustilit, s&astotilit ja kayttotilit? 53/4
kotimaiset valuuttatalletustilit 3
shekki- ja postisiirtotilit? 11/2
kotimaiset valuuttashekkitilit 0

1. Tilien kokonaistuotto muodostuu 81/4 prosentin pankki-
korosta ja palkkiotalletustilin osalta 3/4 prosenttiyksikon
suuruisesta korkopalkkiosta sekd veronhuojennustilin osalta
1.33 prosenttiyksikdn suuruisesta veronhuojennusedusta.

2. Kayttotileille sekd shekki- ja postisiirtotileille korot laske-
taan kuukauden alimmalle saldolle.

Muiden rahoituslaitosten luottoekspansio nopeu-
tui vuonna 1975. Vakuutusyhtididen luottokanta
kasvoi ennakkotietojen mukaan noin viidenneksen
ja kiinnitysiuottolaitosten noin neljanneksen.
Kiinnitysluottolaitosten luotonantoa voimisti eri-
tyisesti runsas ulkomainen rahoitus. Kehitysluot-
tolaitosten luotonannon kasvunopeus sen sijaan
hidastui jonkin verran. Luottokaupan rahoituslai-
tosten luotonanto nopeutui alkuvuodesta, mutta
hidastui selvasti vuoden loppupuolella liikepank-
kien supistettua rahoitustaan osamaksukaupan
rahoitusyhtitille.

Valtio

Vuoden kuluessa valtiontalouden rahoitusasema
heikkeni tuntuvasti. Taloudellisen toiminnan ylei-
nen heikkeneminen ja tuloperusteiden alennukset
hidastivat verotulojen kasvua. Toisaalta valtion
menojen kasvu nopeutui erityisesti siirtomenoihin
sisdltyneiden kertaluonteisten muutosten vuoksi,
joita olivat mm. satovahinkokorvausten maksatus
vuoden 1974 epdonnistuneesta sadosta ja kuntien
valtionapujen maksatuksen nopeuttaminen. Val-
tion mydntdmia asuntolainoja nostettiin 1536
milj. markkaa eli ldhes 50 % enemman kuin edel-
lisend wvuonna. Valtion investointirahaston toi-
minta kaynnistyi vuoden 1975 aikana, joskin ra-
haston my&ntdmien lainojen kayttd jai viela vahai-
seksi.

Valtion menot (pl. kuoletukset) kohosivat kaik-
kiaan 2270 milj. markkaa tuloja (pl. lainanotto)
suuremmiksi, kun edellisena vuonna tulot olivat
olleet selvdsti menoja suuremmat.

Rahoitustarpeen kattamiseksi valtio nosti pitka-
aikaisia lainoja 988 milj. markkaa (ml. Investointi-
rahaston ulkomainen lainanotto), kun taas kuole-
tukset jéivat 496 milj. markkaan. Valtion velka kas-
voi ndin ensimmaisen kerran vuoden 1970 jélkeen.
Kassa-alijadma oli 1780 milj. markkaa ja sen ra-
hoittamiseksi valtio paitsi supisti lyhytaikaisia ra-
hoitussaataviaan Suomen Pankista ja Postipan-
kista my6s turvautui Postipankin tilap&isiuot-
toon, joka kuitenkin maksettiin takaisin vuoden
1976 alussa.
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Kuvio 8.
PANKKIEN LUOTONANTOENEMMYYS JA SEN RAHOITUS

ilj. Milj. mk
Milj. mk Varanto neljdnnesvuoden lopussa "

8000 - pankkien luotonantoenemmyys 8000

000 (ml. kotimaiset ulkomaan rahan mé#rdiset erét ja obligaatiot)
7

7000

6000

6000

5000 5000

4000

4000
3000

3000

2000 2000

1000

1000

> Lnikepankluen nettovelka Suomen Pank

4000 |~ (mi. termiiniobligaatiot ja Suomen Pankin nettosijoitukset péivaluottomarkkinoille) 4000

3000

1 2000

100: l ! ’ } g ‘ 1000

- Lilkepankkien nettoveika ulkomallle

3000

2000

1000

.é Pankklsektorin taseen muut erit, netto ” 1
3000 3000

2000

1000

1000

|
'20001i2|3|4 1‘213|4 1I2[3|4 Izlsl Izls[ l213 -2000
1970 1971 1972 1973 1974 1975
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Arvopaperimarkkinat

Kotimaisten obligaatioemissioiden yhteismasira
kohosi kertomusvuonna 1515 milj. markkaan, josta
noin 700 milj. markkaa oli yleison merkittavaksi
tarkoitettuja obligaatiolainoja ja loput rahoitus-
laitosten kanssa etukateen sovittuja sijoituksia.
Myytyjen obligaatioiden mairad jai 1266 milj.
markkaan siitd huolimatta, ettd valtion obligaa-
tioiden myynnit kaksinkertaistuivat edellisvuoti-
sesta. Valtion yleisdobligaatioiden emissiot oli-
vat 501 milj. markkaa ja niiden myynnit 394 milj.
markkaa.

Kiristynyt rahoitustilanne ja heikot suhdanne-

Kuvio 9.
VALTION KASSATALOUS

nakymdt toisaalta vahensivdt arvopapereiden ky-
syntaa ja toisaalta lis&sivét niiden tarjontaa. Arvo-
paperimarkkinoiden tasapainottomuus nékyi my&s
kurssikehityksessa. Pérssissé noteerattujen arvo-
papereiden kurssien keskitaso aleni edellisvuoti-
sesta noin 12 %. Joulukuusta joulukuuhun tarkas-
teltuna kurssitaso laski ainoastaan 3 %. Kurssien
lasku heijastui myds pdrssin kokonaisvaihdossa,
joka pysyi samana kuin edellisend vuonna eli 288

. milj. markassa. Toisaalta kurssikehitystd tuki

emissioiden jaaminen 60 milj. markkaa edellis-
vuotista pienemmaksi. Vuoden 1975 aikana porssi-
yhtididen aloittamat maksulliset osakeannit olivat
365 milj. markkaa.

Milj; mk

12 kuukauden liukuva summa merkittyné viimeisen kuukauden loppuun

Milj. mk

27500}

27500

25000}

25000

: 22500

{ 20000

{17500

. 15000

12500

>
>

AAA-

; . Tulot. miinus menot

- 2000

| 1000

|

S e
2 4

[ 11
€& & 10
1973

12 2

I I I
4 6.8 10 12
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KESKUSPANKKIPOLITHKKA

Maksutaseen pitkdn tahtiyksen tasapainottamisen edellyttdmé teknisen tuotantokapasiteetin laajenta-
minen yhtailtd ja kotimaisen kysynn@n yleisen rajoittamisen ja hintojen nousuvauhdin hillitsemisen
tarve toisaalta olivat alkuvuoden keskuspankkipolitiikkaan eniten vaikuttaneet tekijat. Maksutaseen hei-
kennyttyad jyrkasti vuoden alkukuukausina keskuspankkipolitiikan yleislinjaa oli edelleen tiukennettava.
Tama oli sitdkin tarpeellisempaa, kun valtio alkoi huomattavasti purkaa aikaisempina vuosina keskus-
pankkiin kerdamiddn varantoja. Yleisen kireyden kielteisid vaikutuksia lyhyen ajan tyollisyys- ja kasvu-
kehitykseen pyrittiin lieventdmaan lisddmalla keskuspankkipolitiikan valikoivuutta.

RAHAPOLITIIKKA

Rahapolitiikan yleiskatsaus

Edellisen vuoden syksylla esitettyja luottopolitii-
kan suuntaviivoja tédydentdmaan ja tdismentdémain
Suomen Pankki lahetti tammikuussa rahalaitok-
sille henkil®&luottoja koskevan kiertokirjeen, jossa
todettiin, ettd kansantalouden vakavien taszpai-
nottomuuksien lieventaminen vaati saistamisen
edistimists seka kaytettavissa olevien saastopis-
omien keskittamistd aikaisempaa enemman tuo-
tannollisiin investointeihin ja niihin kiinteasti
liittyviin asunto- yms. investointeihin. Kiertokir-
jeessa annettiin verraten yksityiskohtaisia ohjeita
henkil6luottojen mydntamisperusteista.

Rahapolitiikan painopistetta oli maksutasenéky-
mien heikkenemisen takia kevaan mittaan siirret-
t4va kotimaista kysyntdd yha selvemmin rajoit-
tavaksi osittain tuotannollisten investointienkin
kustannuksella. Suomen Pankki paatti maalis-
kuussa tiukentaa kiintididen ylitystd koskevia kes-
kuspankkiluoton ehtoja. Rahoitusmarkkinoita ki-
ristivdt myds valtioneuvoston kevailla toimeen-
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panema tuontitalletusjarjestelmé seka siihen liit-
tyneet Suomen Pankin tuontitalletusten rahoitta-
mista rajoittavat ohjeet.

Kun vaihtotaseen vaje vuoden mittaan entises-
taankin syveni, alennettiin liikepankkien keskus-
pankkiluottokiintiditd lokakuun alusta. lahtien.
Samanaikaisesti Suomen Pankki alkoi suhtautua
entista tiukemmin ulkomaisen paaoman tuontiin.

Naihin paatdksiin liittyneissé, lokakuussa esite-
tyissd luottopoliittisissa ohjeissa rahalaitoksia
kehotettiin maksuvalmiutensa puitteissa lieventa-
maén valikoivalia luotonannollaan rahoitusmark-
kinoiden yleisen kiristymisen kielteisia vaikutuk-
sia tuotantoon ja ty6llisyyteen. Samalla suositel-
tavien ja karsittavien luottokohteiden luetteloa
tarkennettiin. Lisdksi rahalaitoksia kehotettiin
pitemmadlie ulottuvia luottolupauksia antaessaan
varautumaan siihen, ettd rahapolitiikka jatkuu ki-
rednd myds seuraavan suhdannenousun aikana.

Suomen Pankin pysyvia erityisrahoitusjarjestelyja
tehostettiin edelleen vuoden mittaan kansantalou-



den kannalta keskeisten tuotannonalojen rahoi-
tusmahdollisuuksien turvaamiseksi. Tyéllisyyden
tukemiseksi Suomen Pankki osallistui lisaksi tila-
paisin jarjestelyin seké kasvaneiden vientivarasto-
jen etta raakapuukauppojen rahoitukseen.

Rahapolitiikan kireydestd huolimatta pankkien
antolainauksen kasvu ei vield merkittavasti hidas-
tunut. Kotimaisen luotonantonsa rahoittamiseksi
liilkepankit lisasivat keskuspankkiveikaantumis-
taan, vaikka korkorasitus kasvoikin huomattavasti.
Pankit joutuivat lainaamaan enenevassd mairin
myds péivaluottomarkkinoilta, joilla korkotaso
alusta alkaen oli varsin korkea. Yleinen korkotaso
pidettiin sen sijaan koko vuoden ennallaan.

Kiintidpolitiikka

Maaliskuussa Suomen Pankki pa&tti muuttaa kiin-
tididen ylitystd koskevia keskuspankkiluoton eh-
toja siten, etta kiintibiden ylitysoikeus rajoitettiin

edelieen 50 prosenttiin, mutta mahdollisuus tyy-
dyttéd tdmdén ylittava rahoituksen tarve automaat-
tisin obligaatiokaupoin kumottiin. Obligaatioiden
termiinikaupoilla tapahtuva lisdrahoitus oli tasta
lahtien riippuvainen Suomen Pankin kanssa kay-
tavistd neuvotteluista ja niisséd asetettavista ao.
pankin maksuvalmiuden hoitoa koskevista eh-
doista.

Liikepankkien keskuspankkiluottokiintiot pidettiin
vuoden 1975 syyskuun loppuun asti silla tasolla,
jolle ne oli vuoden 1974 kesdkuussa nostettu. Lo-
kakuun alussa Suomen Pankki alensi keskuspank-
kiluottoon oikeutettujen liikepankkien luottokiin-
tididen yhteisméaran 2800 milj. markasta 2500
milj. markkaan (kuvio 10). Pankkikohtainen kiin-
tidrakenne ja keskuspankkivelan lisékorkoasteikko
sdilytettiin koko vuoden ennallaan.

Liikepankkien keskuspankkivelka ylitti koko kerto-
musvuoden ajan luottokiintididen yhteismaaran
{kuvio 10). Keskuspankkirahoituksen vuotuinen

Kuvio 10.
LIIKEPANKKIEN KESKUSPANKKIRAHOITUS
Milj. mk I Neljannesvuoden lopussa Milj.mk

| smmmm Lilkepankkien nettovelka Suomen Pankille? .

3500 o Liikepankiion keskuspankkiluottokiintid 3500
Luottokiintion ylittava keskuspankkivelan osa
3000 |- ™R Velkaantumisvara luottokiintidn puitteissa 13000
2500 J 2500
2000 2000
1500 1500
1000 1000
500 500
0 | | L1 1 L 1 1 L1 1 [ N I Y
T 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
1970 1971 1972 1973 1974 1975

1. Ml. obligaatioiden termiinikaupat ja Suomen Pankin péivaluottomarkkinat
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LIKEPANKKIEN KESKUSPANKKILUOTTOKIINTIOT JA NIDEN PANKKIKOHTAINEN RAKENNE

1.10.1971 ALKAEN, MiLJ. MK

1.10.1971—  1.9.1973—
31.8.1973 31.1.1974
HOP A S B i
KOP i 345 437 ]
OKO § 210 i 266 !
SKOP ! 240 304 !
SYP ! 345 437 i
AAB 9 i 11.4 !
§ H
Yhteens Po1224 | 15504 !

kokonaiskustannus oli korkeimmillaan vuoden
neljannelld neljannekselld, jolloin se oli keski-
maérin 14.2 %, ja alimmillaan ensimmaisella nel-
jadnneksella 10.5 %. Keskuspankkirahoituksen
kokonaiskustannukset olivat vuonna 1975 keski-
mé&érin 12.1 % (kuvio 11 A).

Paivaluottomarkkinat

Rahapolitiikan tehostamiseksi ja rahoitusmarkki-
noiden toimintaedellytysten parantamiseksi Suo-
men Pankki avasi syyskuun alussa paivaluotto-
markkinat eduskunnan pankkivaltuusmiesten an-
taman ma#raaikaisliuvan perusteella. Sen mukaan
Suomen Pankki sai vuoden 1976 toukokuun lop-
puun saakka oikeuden maksaa pdivaluottotileille
tehdyille talletuksille enintadn 30 prosentin vuotui-
sen koron ja veloittaa péivaluotoista johtokunnan
harkinnan mukaan 9 %4 —30 % vuotuista korkoa.

Paivaluottomarkkinoilla pyrittiin 1ahinné lieventa-
maan pankkien maksuvalmiuseroista ja rahoitus-
markkinoiden lyhyen ajan maksuvalmiusvaihte-
luista aiheutuvia haittoja. Samalla tarjottiin yhte-
naiset puitteet sille péivaluottotoiminnalle, jota
lilkkepankkien kesken oli harjoitettu jo pitkaan.
Rahapolitiikan runkona séilyivat peruskorkoiset
keskuspankkiluottokiintidt, jotka voitiin ylittaa
nousevaa lisdkorkoa vastaan.

Péivaluottomarkkinoiden puitteissa keskuspankki-
luoton kayttdodn oikeutetut liikepankit voivat ottaa
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1.21974—  1.5.1974—  18.6.1974—  1.10.1975—
30.4.1974 17.6.1974  30.9.1975

135 bo1ee | 1624 | w450
621 | e67.2 7672 | 6850
378 ! 420.0 498.4 445.0
432 | 5088 638.4 570.0
621 | 6456 716.8 640.0
162 | 16.8 l 168 | 15.0
22082 | 24000 | 28000 i 2500.0

seuraavana pankkipéivana eraantyvia luottoja tai
vastaavasti tallettaa varoja seuraavaan pankkipéai-
véén Suomen Pankin pdivittdin vahvistamalla ko-
rolla, Tasapainon saavuttamiseksi Suomen Pankki
voi osallistua myds itse péivaluottomarkkinoihin
antamalla péivéluottoja tai vastaanottamalla péi-
vétalletusten liikatarjonnan. Péivaluoton enim-
maismadraksi asetettiin 60 % kunkin liikepankin
keskuspankkiluottokiintitsta. -Liikepankkien vel-
kaantumisen rajoittamiseksi asetettiin péaivaluot-
tojen ja keskuspankkivelan sekd paivaluottomark-
kinoiden ulkopuolelta saatujen paivaluottojen
kuukausikeskiarvolle valvontaraja, joka oli 180 %
kunkin pankin keskuspankkiluottokiintidsta. Val-
vontarajan ylittdminen edellytti vastaavanlaista
maksuvalmiusseurantaa, jota jo maaliskuusta lah-
tien oli sovellettu mahdollisissa obligaatioiden
viikoittaisissa termiinikaupoissa.

Syyskuun aikana Suomen Pankki tasapainotti péi-
valuottomarkkinat 1dhes yksinomaan koronmuu-
toksien avulla. Piivaluottojen kysyntd oli t&lldin
keskimaérin 540 milj. markkaa péivas kohti ja péi-
valuottokoron painotettu keskiarvo 22 %.

Lokakuun alusta aina joulukuun alkupuolelle
saakka péaivaluottomarkkinoilla vallitsi jatkuva yli-
kysynta. Markkinoiden tilap&inen tasapainotto-
muus aiheutui toisaalta Suomen Pankin paatok-
sestd alentaa liikepankkien keskuspankkiluotto-
kiintidit4 lokakuun alusta l&htien ja toisaalta liike-
pankkien maksuvalmiuden Kiristymisestd paa-
asiassa valtiontalouden kausiluonteisen tulo-
enemmyyden ja valuuttavarannon laskun vuoksi.



RAHALAITOSTEN ANTO- JA OTTOLAINAUKSEN PAINOTETUT KESKIKOROT JA KORKOEROT

VUOSIEN 1974 JA 1975 LOPUSSA, %

31.12.1974
Anto- Otto-
lainaus lainaus

Postipankki i 943 43 |

Lilkepankit i 968 | 543 |

Saastopankit ! 1032 598 |

Osuuspankit i 104 | 58 |

Rshalaitokset yhteensi | 092 | 5.54

Loka—marraskuun alkana péivaluottojen kysynté
oli keskim&arin 760 milj. markkaa p&ivaa kohti.
Ylikysynnasté johtui, etta paivaluottokorko nousi
lahelle yldrajaansa eli 29 prosenttiin. Korkeasta
korosta huolimatta Suomen Pankki joutul sijoitta-
maan markkinoille keskimé&arin 420 milj. markkaa
paivaa kohti.

Joulukuun aikana péivaluottomarkkinat tasapai-
nottuivat I&hinna siksi, ettd valtiontalous vaikutti
keventavisti rahoitusmarkkinoihin. Péivaluottojen
kysynté supistui 400 milj. markkaan péivaa kohti.
Paiviluottokorko aleni keskiméaérin 26 prosenttiin
ja oli alimmillaan 18 prosenttia.

Korkopolitiikka

Yieinen korkotaso pidettiin vuoden 1975 aikana
ennallaan. Liikepankkien keskuspankkivelan pe-
ruskorko oli edelleen 9 V4 % (kuvio 11 A). Inflaa-
tion jatkuessa nopeana reaalikorot olivat edelleen
selvasti negatiivisia. Koska korkotaso kansainvé-
lisill& rahoitusmarkkinoilla laski, tuli ulkomaisen
luoton kaytté aikaisempaa suhteellisesti edulli-
semmaksi. Kolmen kuukauden eurodollaritalle-
tusten koron kehitys on esitetty kuviossa 11 A.

31.12.1975
Korko- Anto- Otto- Korko-
ero lainaus lainaus ero
513 988 417 5.7
4.25 i 9.77 5.30 : 4.47
4,34 10.47 5.98 i 4.49
4.45 ! 10.52 5.93 4.59
438 | 1008 . 54 @ 463

Rahalaitosten antolainauksen keskikorko nousi
lievasti (kuvio 11 B) ja oli vuoden lopussa 10.08 %
eli 0.16 prosenttiyksikk&a korkeampi kuin vuotta
aikaisemmin.

Rahalaitosten ottolainauksen keskikorko (kuvio 11
B) oli keskimaarin 0.08 prosenttiyksikkdéa alempi
kuin edellisend wvuonna, vaikka rahalaitokset
ottivat kertomusvuoden alussa kayttddn uudet
korkeakorkoiset ottolainaustilit (kuvio 11 C).
Keskikoron aleneminen johtui I&hinn& shekkitilien
osuuden kasvusta. Vuoden lopussa ottolainauk-
sen keskikorko oli 5.45 %, kun se vuotta aikai-
semmin oli 5.54 %. Anto- ja ottolainauksen vali-
nen korkoero kohosi taten 4.38 prosenttiyksikdsta
4.63 prosenttiyksikkdon eli 0.25 prosenttiyksikkoa
vuoden aikana. Vuosikeskiarvoilla mitattuna nou-
su oli 0.27 prosenttiyksikkoa.

Uusien yleisdobligaatiolainojen korot olivat vuon-
na 1975 jonkin verran korkeammat kuin edellisena
vuonna (kuvio 11 C). Valtion liikkeeseen laske-
mien yleisbobligaatioiden korko on perinteisesti
ollut jonkin verran muiden yleis6obligaatiolaino-
jen korkoa alempi. Vuoden alussa valtion yleisé-
obligaatioiden emissiokorko oli keskimaarin
9.52 % ja muiden yleisdobligaatioiden 10.00 %.
Liséksi valtion uusien yleiséobligaatiolainojen lai-
na-ajat lyhenivat vuoden loppupuolelia. Vuoden
lopussa vastaavat korot olivat 9.75 % ja 10.25 %.
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Kuvio 11.

KOROT
: Korkojen kehitys neljinnesvuosittain 1970-1975 (A), vuosittain 1970-1971 ja neljénnesvuosittain
1972-1975 (B jJa C), % p.a.
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Luottopoliittiset ohjeet

Tammikuussa rahalaitoksille esitetyissa henkil6-
luottoja koskevissa ohjeissa korostettiin etuks-
teissdsstamisen merkitystad kaikkien henkilSluot-
tojen saannin edellytyksena ja tiukan karsinnan
kohdistamista erityisesti kulutusta lis8dviin hen-
kil6luottoihin. Lisaksi méaariteltiin henkil6luotto-
ryhmittdin luoton enimmaissuuruus suhteessa
etukateistalletuksiin seké luotoista perittéva kor-
ko. Ohjeet eivat koskeneet ammatin tai elinkeinon
harjoittamiseen liittyvia luottoja eivatka valtion ta-
kaamia opintolainoja.

Lokakuussa annetuissa luottopolitiikan ohjeissa
todettiin seka vaihtotaseen vajauksen supistami-
sen etta inflaation vaimentamisen edellyttavén ki-
redn rahapolitiikan jatkamista ja ulkomaisen
lainapddoman tuonnin hidastamista. Yleisen ki-
reyden Kielteisi& vaikutuksia tydllisyyteen ja ta-
loudelliseen kasvuun edellytettiin lievennettavan
valikoivalla luotonannolia.

Suomen Pankki kehotti samassa yhteydessa raha-
laitoksia varautumaan siihen, ettd keskuspankki-
luoton kiinti6ita l&hiaikoina edelleen alennetaan ja
etta ottolainauksen kasvu heikkenee. Ohjeissa to-
dettiin myds, ettei ole olemassa mainittavia edel-
Iytyksid rahoituksen lisdamiseen koti- tai ulko-
maisilla erityisluottojérjestelyilia.

Yleisohjeiden ahtaissa rajoissa ja pankkien mak-
suvalmiuden puitteissa oli etusijalle asetettava
luottokohteet, jotka tahtasivat tuotannon yllapita-
misen edellyttdmén kayttdpadaoman tarpeen tyy-
dyttamiseen silta osin kuin tuotteiden menekki oli
varmistettu. Etusijalle oli myds asetettava liiketa-
loudellisesti erittdin kannattavat teollisuusinves-
toinnit ja erityisesti hankkeet, joissa kotimaisten
panosten osuus rakennusvaiheessa oli suuri. Pe-
rusteltuna pidettiin my6s varastoinnin rahoitusta
tuotannon kohtuullisen tason yllapitamiseksi yri-
tyksissa, jotka olivat liiketaloudellisesti kestavalla
pohjalla ja joiden tuotteiden menekkinakymét oli-
vat pidemmalia aikavalilla hyvat. Etusijalle asetet-
taviin luototuskohteisiin kuului niin ikd&an valtion
osalainoittama asuntotuotanto.

Tiukimmin karsittavia luototuskohteita olivat

tuontivarastot, palveluelinkeinojen laajennusin-
vestoinnit sekd ei-tuotannolliset kunnalliset in-
vestoinnit. Myds kotitalouksien kestokulutushyd-
dykkeiden hankinta ja muun kulutuksen rahoitus
kuuluivat tiukimman karsinnan piiriin.

Yhdenmukaisesti esittdmiensad luottopolitiikan
suuntaviivojen kanssa Suomen Pankki ilmoitti tiu-
kentavansa suhtautumistaan ulkomaisen pa&oman
tuontiin.

Suomen Pankki paatti vuoden 1975 marraskuun
alusta lukien lopettaa investointiveron voimassa-
olon paatyttya kayttédn otetun, tiettyjen talonra-
kennustdiden rahoitusta koskevan hyviksymis-
menettelyn. Samalla pankki kuitenkin korosti, etta
kaikki hyvaksymismenettelyn piiriin kuuluneiden
talonrakennustbiden kaltaiset hankkeet olivat
luottopolitiikan suuntaviivoja koskevan kiertokir-
jeen mukaan edelleen tiukimmin karsittavia luoto-
tuskohteita ja ettd niiden rahoitukseen oli myés
pitemmalla aikavélilla suhtauduttava erittdin pi-
dattyvasti.

Obligaatiolainoja koskevat lausunnot

Obligaatio- ja debentuurilainoista sekd muista
joukkovelkakirjalainoista vuonna 1969 annetun
lain edellyttdmid Suomen Pankin johtokunnan
lausuntoja obligaatiolainan liikkeeseen laskemi-
sesta annettiin valtioneuvostolle 27. Kaikista
emissiohakemuksista annettiin puoltava lausunto
ja hakemukset my6s hyvaksyttiin valtioneuvos-
tossa. Obligaatiolainojen nimellisarvo oli yhteen-
sd 800 milj. markkaa.

Obligaatiolainoista 22 oli yksityisten kiinnitys-
luottopankkien seka viisi teollisuus- tai voimayh-
tididen. Yksityisten kiinnitysluottopankkien liik-
keelle laskemien lainojen osuus oli 597 milj.
markkaa ja teollisuus- tai voimayhtididen lainojen
osuus 203 milj. markkaa. Kiinnitysluottopankkien
obligaatiolainoilla rahoitettiin etupéissd elinkei-
noeldman ja kuntien investointitoimintaa sek&
asuntotuotantoa.

Yleisbn merkittavaksi tarkoitettuja yksityisia ob-
ligaatiolainoja oli 6, nimellisarvoltaan yhteensa
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200 milj. markkaa. Naihin lainoihin Suomen Pank-
ki puolsi sovellettavaksi kiinteda, 10 prosentin tai
10% prosentin korkoa. Yleisdobligaatiolainoille
puollettiin myds verovapautta obligaatioiden vero-
huojennuslain nojalla. Muille kuin yleisbobligaa-
tiolainoille, joiden nimellisarvo oli yhteensa 600
milj. markkaa, Suomen Pankki puolsi 91 —10%
prosentin korkoa. Osa naisté lainoista oli vaihtu-
vakorkoisia.

Talletustodistukset ja maaraaikais-
talletukset

Valtion kassatalous muuttui alijagdmaiseksi vuon-
na 1975. Tama johti keskuspankkiin kerédttyjen
varantojen purkautumiseen erityisesti vuoden jal-
kipuoliskolia, mik& osaltaan kevensi rahoitus-
markkinoita. Liikkeessé olevat talletustodistukset
véhenivat vuoden aikana 790 milj. markkaa ja
nostot valtion suhdannerahastosta olivat 388 milj.
markkaa. Vientimaksu-, suhdannevero- ja inves-
tointiverovarat supistuivat 8 milj. markasta 1 milj.
markkaan. Liikkeessé olevien talletustodistusten
ma&rd vuoden lopussa oli 250 milj. markkaa ja
suhdannerahastotalletukset olivat 155 milj. mark-
kaa.

Valtioneuvosto paatti maaliskuussa ryhtya peri-
maan tuojilta tuontitalletuksia, jotka edelleen si-
joitettiin Suomen Pankkiin. Tuontitalletusten pe-
rimiseen ja tilitykseen liittyvien viiveiden johdosta
talletusten maaré alkoi merkittévasti kasvaa vasta
kesdkuussa. Talletusten kuukausikertyma ja -pa-
lautukset alkoivat joulukuussa vastata toisiaan, ja
talletukset olivat vuoden lopussa 1 135 milj. mark-
kaa. Jarjestelma ei kuitenkaan kiristanyt rahoitus-
markkinoita vastaavasti, silla osa talletuksista ra-
hoitettiin ulkomailta mm. maksuaikoja pident&-
méll&.

Yritysten méérdaikaiset talletukset Suomen Pan-
kissa nousivat 340 milj. markkaa 534 milj. mark-
kaan. Naistad suurin osa oli padomantuontitalle-
tuksia, jotka kasvoivat 352 milj. markkaa 450 milj.
markkaan. Yritysten investointirahastosiirtojen
edellyttdmat investointitalletukset kasvoivat 39
milj. markkaa 73 milj. markkaan. Syyskuussa val-
tioneuvosto paatti Suomen Pankin esityksesté,
ettd yritykset saavat kayttad investointirahastoon
ennen vuoden 1975 alkua paattyneiden tilikausien
voitosta tehtyja siirtoja vuoden 1976 aikana.

Metséteollisuuden suhdannepidatyksia koskevaa
sopimusta tarkistettiin tammikuussa siten, etta

Kuvio 12.
TALLETUSTODISTUKSET JA MAARAAIKAISET TALLETUKSET
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pidatysten kokonaismé#éra, josta puolet oli talle-
tettava sulkutiliile Suomen Pankkiin, aleni alun
perin sovitusta 300 milj. markasta 240 milj. mark-
kaan. Naiden talletusten palautusaikataulua
nopeutettiin siten, ettd ne olivat nostettavissa ke-
sékuun loppuun mennessa. Talletusten maara oli
suurimmillaan 120 milj. markkaa maalis—kesa-
kuun aikana. Suhdannepidatykset vahenivat vuo-
den aikana nettomasraisesti 49 milj. markkaa.

Erityisrahoitusjarjestelyt

Suomen Pankki jatkoi liikepankkien ja Postipankin
vilitykselld lyhytaikaisten vientiluottojen ja uus-
vientiluottojen rahoittamista sek& osallistui edel-
leen kotimaisten toimitusten rahoitusjarjestelyyn
(KTR-luotot). Naiden kolmen pysyvan erityisra-
hoitusjarjestelyn yhteinen luottokanta kasvoi vuo-
den aikana 825 milj. markkaan. Vuoden iopun luot-
tokannasta oli KTR-luottoja 402 milj. markkaa,
lyhytaikaisia vientiluottoja 295 milj. markkaa ja
uusvientiluottoja 128 milj. markkaa.

Metséteollisuuden vientikysynnadn heikennyttya
Suomen Pankki antoi vuoden aikana ulkomaisten

luotonkayttdlupien ohella kotimaista rahoitusta
metséateollisuuden tuotannon ja tybllisyyden tu-
kemiseksi. Marraskuussa Suomen Pankki paatti
lisdksi osallistua 26.11.1975—28.2.1976 teht&
vien raakapuukauppojen rahoitukseen. Toimenpi-
teella pyrittiin tukemaan tydllisyyttd ja pysytta-
maan metséteollisuuden raakapuuvarastot koh-
tuullisina.

KTR-luotoilla rahoitetaan kotimaisen teolli-
suuden padomatavaratoimituksia kotimaisille ti-
laajille. Siihen osallistuvat Suomen Pankki, liike-
pankit ja Postipankki. Marraskuussa Suomen
Pankki muutti KTR-luottojen ehtoja mm. siten,
ettei rahoitettavien kauppojen suuruudelle enda
asetettu ehdotonta alarajaa. Suomen Pankin ra-
hoitusosuus oli kertomusvuonna edelleen 30 %
kauppahinnan luototettavasta osasta ja luottojen
korko oli 94 %. Rahoitettava tilauskanta kohosi
vuoden aikana 2 218 milj. markkaan. Ma&raa lisasi
etenkin metséateollisuudessa voimakkaana jatku-
nut investointitoiminta.

KTR-luottoja koskevia varauksia tuli vuoden aika-
na voimaan yhteensid 947 milj. markkaa, josta

Kuvio 13.
KOTIMAISTEN TOIMITUSLUOTTOJEN RAHOITUS
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Suomen Pankin rahoitusosuus oli 284 milj. mark-
kaa. Luotonvarauksia oli vuoden p#ittyessa voi-
massa yhteensd 1734 milj. markkaa. Tastéd oli
Suomen Pankin rahoitusosuus 507 milj. markkaa
(kuvio 13).

Luottoja nostettiin kertomusvuonna yhteensa 751
milj. markkaa, josta Suomen Pankki rahoitti 202
milj. markkaa. Luottokanta oli vuoden lopussa
1534 milj. markkaa. Suomen Pankin osuus luotto-
kannasta oli 402 milj. markkaa.

Uusvientiluottojen rahoitusta koskevat
ehdot pidettiin vuoden 1975 aikana ennallaan. Pie-
nen ja keskisuuren teollisuuden viennin kasvusta
johtuvan valmistusaikaisen kayttdpd&oman lisa-
tarpeen rahoittamiseksi tarkoitetun jarjestelyn
piiriin kuuluivat yritykset, joiden vuotuinen liike-
vaihto alitti 100 milj. markkaa. Luottojen yritys-
kohtainen yléraja oli 2 milj. markkaa ja rahoittaja-
pankkien luotoista perim& korko 82 %. Uus-
vientiluottojen luottokanta kasvoi vuoden aikana
90 milj. markasta 128 milj. markkaan (kuvio 14).
Suurimmat luotonkayttajaryhmét olivat tekstiili-,
vaatetus- ja nahkateollisuus (osuus luottokannas-

ta 33%) sekd metalli- ja konepajateollisuus
(33 %). Luottoja oli vuoden lopussa kiytdssi 373
yrityksell&.

Lyhytaikaisten vientiluottojen rahoi-
tusjérjestely on tarkoitettu vaihdettavina va-
luuttoina maksettavan viennin yhteydessa ulko-
maisille ostajille mydnnetyn enintdin 12 kuukau-
den vientiluoton rahoittamiseen. Jarjestelyn
ehtoja ei muutettu vuoden aikana. Rahoittaja-
pankkien yrityksilta perimé korko oli 8 2 %. Luot-
tokanta oli kertomusvuoden lopussa 295 milj.
markkaa, mikd oli 21 milj. markkaa enemma&n
kuin edellisen vuoden lopussa (kuvio 14). Luotto-
kannasta oli sahkdteknisen teollisuuden luotto-
jen osuus 29 %, muun metalli- ja konepajateol-
lisuuden 24 % seka tekstiili-, vaatetus- ja nahka-
teollisuuden 15 %. Rahoitusta kaytti vuoden lo-
pussa 393 yritysta.

VALUUTTAPOLITIIKKA

Maaliskuun 30 péivéna 1962 annetun rahalain 2 §:n
1 momentin seké Kansainvalisen Valuuttarahaston
sopimusartikiojen (Sop. S. 45/69) edellyttama

Kuvio 14.
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markan kansainvdlinen perusarvo eli pariarvo oli
kertomusvuoden aikana edelleen 0.211590 gram-
maa hienoa kultaa.

Suomen markan keskuskurssi oli vuonna 1975 en-
nallaan eli 3.90 markkaa Yhdysvaltain dollarilta.
Suomen Pankin vuosina 1973 ja 1974 tekemét pa&-
tokset olla noudattamatta paivittéisessa kurssipo-
litiikassaan dollarin kurssin ala- ja yldrajaa olivat
vuoden aikana muuttumattomina voimassa. Mark-
ka liukui siten kaikkiin muihin valuuttoihin
ndhden, kahdenkeskisissd maksutoimituksissa
kéytetty rupla mukaan luettuna.

Kehitys kansainvalisilla
valuuttamarkkinoilla

Kertomusvuoden aikana kansainvélisilla valuutta-
markkinoilla sovellettiin vuonna 1973 yleistynytta
liukuvien valuuttakurssien jarjestelmaa. Markkinat
olivat suhteellisesti rauhallisemmat kuin aikai-
sempina vuosina. Useiden maiden keskuspankit
joutuivat kuitenkin puuttumaan tukiostoilla ja
muilla toimilla valuuttamarkkinoihin kurssikehi-
tyksen vakauttamiseksi.

Korkotaso muuttui Yhdysvalloissa ja Euroopassa
verrattain vahdn. Vuoden mittaan diskontto- ja
muita korkoja laskettiin taloudellisen toiminnan
elvyttamiseksi. Useiden térkeiden valuuttojen
kurssikehitykseen vaikuttivat poikkeuksellisen
syvd taloudellinen taantuma sekd sen aijheut-
tamat muutokset maksutase- ja suhdannekehi-
tystéa koskevissa odotuksissa. Yhdysvaltain dollari
heikkeni vuoden alkupuoliskolla noin 5 % muihin
tarkeisiin valuuttoihin ndhden. Kun Yhdysvallat oli
alkanut talouspolitilkassaan korostaa inflaation
torjunnan ohella tuotantotoiminnan tukemista,
dollari vahvistui vuoden kolmannella neljannek-
sella. Siihen vaikutti myds suhdannetaantumaa
seurannut Yhdysvaltain kauppataseen vahvistumi-
nen. Loppuvuodesta dollarin kansainvélisen arvon
kohoaminen kuitenkin pys&htyi mm. New Yorkin
kaupungin rahoituskriisin luoman ep&varmuuden
takia.

Ranskan frangi palasi EEC-maiden kesken sovel-
lettuun kurssijarjestelmésn heindkuun 10 péivénd
oltuaan tastad erossa puolitoista vuotta. Toimen-
pide ei vaikuttanut frangin kurssiin, joka oli jo
aiemmin saavuttanut jarjestelman kurssitason.

Kuvio 15.
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Kuvio 16.

TARKEIMPIEN VALUUTTAKURSSIEN MUUTOKSET
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Saksan markka oli ldhes jatkuvasti EEC-maiden
kurssijarjestelman heikoin valuutta. Taméa johtui
l1&hinna Saksan liittotasavallan alhaisesta korko-
tasosta ja rahapolitilkan keventymisesta. Jérjes-
telmésté jo aikaisemmin irrottautuneen Englannin
punnan heikkeneminen jatkui maan korkean inf-
laatioasteen, heikon maksutasetilanteen ja lahi-
tulevaisuuden talousnékymiin liittyneen epévar-
muuden vuoksi.

Kullan hinta laski kertomusvuoden aikana tuntu-
vasti. Vuoden alkupuolella heikkeneminen oli va-
h&ista ja se johtui I&hinna edellisen vuoden huip-
punoteerauksien tasaantumisesta. Kansainvalisen
Valuuttarahaston péaétettyd vuosikokouksessaan
syyskuussa myydé vapailla markkinoilla osan hal-
lussaan olevasta jisenmaiden kullasta aleni kullan
hinta kuukauden aikana yli 10 %. Kullan unssi-
hinta oli Lontoossa vuoden 1974 lopussa 188 dol-
laria ja vuotta mydhemmin 141 dollaria, joten sen
hinta laski vuoden aikana 47 dollaria unssilta eli
25 %.
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1974 1975

Avistamarkkinat

Suomen Pankki on kertomusvuoden aikana jatka-
nut sellaista valuuttakurssipolitiikkaa, ettd markan
ulkoinen arvo on pysynyt melko vakaana. Liuku-
vien kurssien jarjestelmédssa tdmd on merkinnyt
sitd, ettd markan keskim@drdinen arvo, Suomen
ulkomaankauppaan perustuvilla kauppaosuuksilla
painotetun indeksin avulla ilmaistuna, on pysynyt
noin 3 prosentin vaihteluvalin sisalla ja vuoden lo-
pussa se on ollut osapuilleen samalla tasolla kuin
vuotta aikaisemmin (ks. kuvio 15). Tosin kaupan-
k#yntiosuuksilla painotetun indeksin mukaan
markan arvo laski koko vuoden keskiarvokurssit
huomioon ottaen 1.7 % edellisen vuoden keski-
médrdisestd kurssitasosta. Vuoden alkupuolis-
kolla huomattava valuutan kysynta seka tyrehdyk-
sissd ollut padomantuonti aiheuttivat Suomen
Pankin valuuttavarannossa jyrkkaa laskua. Tall6in
my&s markan arvo heikkeni lievasti. Alkukesasta
vilkastunut padomantuonti sai kuitenkin aikaan
sen, ettd Suomen Pankista tuli valuuttamarkki-
noilla netto-ostaja ja markan ulkoinen arvo vahvis-
tui jélleen vuoden loppua ldhestytidessa.



Kuvio 17.
SUOMEN PANKIN AVISTAKAUPAT

Milj. US $ Mil]. US $
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SUOMEN TAVARAKAUPAN MAKSUVALUUTTO-
JEN JAKAUMA VUOSINA 1971 —-1975, %

Valuutta 1971 1972 1973 1974 1975
Dollari j 221§ 195 1941 178 167
Punta 183! 18.3 3 154 13.4 9.2
Ruotsin kruunu 150] 160 171 181 16.8
Saksan markka 12.4 11.6] 129 1.2 1.5
Rupla 1281 13.7] 120 16 2 20.2
Muut 19.4] 209 23.2 | 256
Yhteensa 1100.0 | 100.0 | 100.0 ! 10001 100.0

Suomen kannalta tarkeistd valuutoista Yhdysval-
tain dollarin ja Englannin punnan kurssit muuttui-
vat eniten (ks. kuvio 16). Vuoden 1974 lopusta

160

dollarin myyntikurssi nousi kertomusvuoden lop-
puun mennessa 8.4 % ja punnan myyntikurssi
laski 6.9 %. Ruotsin kruunun myyntikurssi notee-
rattiin 0.3 % ja ruplan 4.4 % korkeammaksi seka
Saksan markan 0.7 % alemmaksi kuin vuotta
aikaisemmin. Suomen Pankin vuoden aikana no-
teeraamien valuuttojen myyntikurssit ilmenevét
liitetaulukosta 12.

Suomen tavarakaupassa kaytettyjen maksuvaluut-
tojen jakautumassa vuoden 1975 aikana tapahtu-
neet muutokset noudattivat edellisten vuosien
kehityssuuntaa. Tarkeimméat muutokset koskivat
puntaa ja ruplaa. Punnan osuuden vdheneminen
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Kuvio 18.
SUOMEN PANKIN TERMIINIKAUPAT
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johtui punnan vaihtosuhteiden pitk3aikaisesta edellisend vuonna. Myynnit olivat 502 milj. dollaria

heikkenemisestd kansainvélisilla valuuttamarkki-
noilla. Ruplan osuutta on lisénnyt Suomen ja Neu-
vostoliiton vélisen kaupan suhteellinen kasvu.

Suomen Pankin avistakaupat olivat myyntivoittoi-
set vuoden alkupuolella, jolloin nettom&&raiset
myynnit valuuttapankeille olivat 356 milj. dollaria.
Loppuvuodesta markkinat kuitenkin k#&ntyivéat
niin, ett4d Suomen Pankin netto-ostot olivat vuo-
den jalkimmaiselld puoliskolla 14 milj. dollaria.
Koko vuoden avistavaluutan myynnit kohosivat
844 mil. dollariin ja ostot 502 milj. dollariin.
Kauppojen kuukausittainen kehitys ilmenee ku-
viosta 17.

Termiinimarkkinat

Suomen Pankin kattamien termiinikauppojen ko~
konaismaaréd kasvoi vuonna 1975 supistuttuaan
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ja ostot 259 milj. dollaria. Dollarin termiinikurssit
asetetaan péivittain 3—12 kuukauden pituisille
jaksoille, sopimukset tehtiin kuitenkin p4iasiassa
3—6 kuukaudeksi. Termiinikauppojen kehitys
vuonna 1975 ilmenee kuviosta 18.

Termiinimarkkinoilla ostojen ja myyntien parem-
paan tasapainoon paisemiseksi termiini- ja avista-
kurssien vélistd eroa vaihdeltiin vuoden aikana
melkoisesti. Vuositasolle laskettuna esimerkiksi
kolmen kuukauden termiinimyyntikurssit olivat
3.4—20.6 % avistamyyntikursseja korkeammat.
Joulukuun 31 pdaivand dollarin termiinimyynti-
kurssi oli 3.980 markkaa eli 3.1 % (vuositasolla
12.5 %) korkeampi kuin avistakurssi. Ruplan ter-
miinikauppojen kokonaismaara oli 86 milj. rup-
laa. Ruplan termiinikurssit olivat koko vuoden
ajan lahes poikkeuksetta avistakurssin tasolla.



Valuutansédannéstelyyn liittyvat
toimenpiteet

Elokuun 28 paivana 1975 Suomen Pankki muutti
valuuttalain taytantéénpanosta annetun valtio-
neuvoston paitdksen soveltamisesta joulukuun
29 paivana 1972 antamansa paitdksen (912/72)
27 a §:4 sellaisena kuin se oli kesakuun 13 péiva-
né 1973 annetussa paatdksessé (473/73). Muutos
julkaistiin Suomen Asetuskokoelmassa numerolia
699/75 ja tuli voimaan syyskuun 8 pé&ivana 1975,

Muutoksella tarkistettiin tuontiluottorajoituksen
piiriin kuuluvien tavaroiden tullinimikeluetteloa ja
maarattiin, etta kyseisten tavaroiden kauppahinta
tai sita vastaava talletus on suoritettava ennen ta-
varan tullausta. Aikaisemman sddnndksen mukaan
kauppahinnan maksu tai vastaava talletus oli suo-
ritettava ennen tavaran haltuun saamista tai kayt-
toonottoluvan saamista tulliviranomaiselta.

Samassa yhteydessa muutettiin vastaavasti my6s
paatbksen 10 §:4 sellaisena kuin se oli kesdkuun
13 péivand 1973 annetussa paatoksessa.

Kahdenkeskiset maksujérjestelyt

Suomella oli vuoden 1975 pééttyesséd kahdenkes-
kiset maksusopimukset kahdeksan sosialistisen
maan kanssa. Sopimusten mukaan oli tilivaluuttana
Neuvostoliiton ja Romanian kanssa clearingrupla,
Bulgarian, Saksan demokraattisen tasavallan ja
Unkarin kanssa clearingdollari seki Kiinan kan-
santasavallan kanssa clearingmarkka. Puolan ja
TSekkoslovakian kanssa jatkettiin maksujérjeste-
lya, jonka mukaisesti tilit pidettiin vapaasti vaih-
dettavina Yhdysvaltain dollareina. Clearingdolla-
reita myytdessé ja ostettaessa noudatettiin edel-
leenkin Yhdysvaltain dollarin kurssia. Vuoden
aikana sovittiin Mongolian ja Suomen kesken
vuonna 1974 tehdyn kauppasopimuksen mukais-
ten, vaihdettavissa Yhdysvaltain dollareissa pi-
dettavien tilien avaamisesta maiden valisten mak-
sujen hoitamiseksi.

Pitkdaikaiset ulkomaiset
paaomanliikkeet

Kansainvélinen pitkd@aikainen lainaustoiminta vil-

kastui huomattavasti vuonna 1975 oltuaan edel-
lisend vuonna lamassa. Ns. euromarkkinoilla
laskettiin liikkeeseen enndtysmaara obligaatioita,
léhes 7 mrd. dollarin arvosta, kun vastaava masra
vuonna 1974 oli vajaat 2 mrd. dollaria. Tdman
liséksi laskettiin mybs erdiden maiden, lahinna
Yhdysvaltain, Saksan liittotasavallan ja Sveitsin,
padomamarkkinoilla lilkkkeeseen runsaasti ulko-
maisia obligaatioita, joiden emissioiden yhteis-
maara nousi noin 10 mrd. dollariin.

Laina-ajat lyhenivit euro-obligaatiomarkkinoilla
edellisen vuoden véhéisen lainaustoiminnan joh-
dosta tavanomaisesta 10—15 vuodesta 5—7 vuo-
teen ja lainojen nimelliskorkotaso pysyi koko vuo-
den ajan varsin korkeana. Kertomusvuonna ei
euromarkkinoilla siten ollut varsinaista pitkaaikai-
sen pé&doman lainaustoimintaa, koska euro-obli-
gaatioiden laina-aikojen lyhentyess& obligaatio-
lainat alkoivat muistuttaa ns. keskipitkid syndi-
kaattilainoja. Nama pankkisyndikaattien omista
varoistaan myO&ntamét, yleensa keskipitkiksi luo-
kiteltavat eurovaluuttalainat muodostavat nykyaan
merkittdvdn osan euromarkkinoista. Syndikaatti-
lainoja mydnnettiin euromarkkinoilla selvasti edel-
lisvuotista véhemman, arviolta noin 20 mrd. doi-
larin arvosta. Euromarkkinoiden vakiintumiseen
vaikutti merkittévasti niiden rahoituksen siirtymi-
nen takaisin eurooppalaisiin ja amerikkalaisiin
l&hteisiin.  Oljyntuottajamaiden panos markki-
noilla supistui suhteellisesti, sill& niiden vientiyli-
jaamat olivat arvioitua pienemmat ja omat teollis-
tamis- ja kehitysohjelmat veivat myds odotettua
enemman varoja. Useiden suurten teollisuusmai-
den vaihtotasetilanne taas parani vuoden aikana.

Suomen pitkaaikainen ulkomainen velka oli vuo-
den lopussa 18793 milj. markkaa. Uusia lainoja
nostettiin 7044 milj. markkaa, mika oli yli kaksi
kertaa niin paljon kuin edellisené vuonna. Lainojen
korot ja kuoletukset pysyivét edellisen vuoden ta-
solla ja olivat 1483 milj. markkaa. Pitk&aikaisen
padoman nettotuonti kohosi siten 5561 milj.
markkaan? ja oli nelinkertainen vuoden 1974 vas-

1. Nykyisin lainojen nostojen ja kuoletusten markka-arvo

lasketaan kuukausittain valuutiojen myyntikurssien keski-
arvon mukaan, kun taas kunkin kuukauden velan saldo las-
ketaan kuukauden viimeisen pdivin myyntikurssin mukaan.
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taavaan maaraan verrattuna.

Lahes kolme neljénnestd pitkAaikaisen ja keski-
pitkdn pa&oman tuonnista tapahtui rahoituslai-
noina, joihin luetaan sekad yksittdis- etta joukko-
velkakirjalainat. Tavanomaisten yksittéisvelkakir-
jalainojen osuus oli tasta suurin ja niiden nostot
kaksinkertaistuivat edellisvuodesta 3230 milj.
markkaan. Pd3oman runsas tarjonta vaikutti kor-
kokantaa laskevasti erityisesti eurovaluuttamark-
kinoilla ja suomalaisten yritysten ottamien rahoi-

tuslainojen korot olivat 8—10 % lainatyypin mu--

kaan. Joukkovelkakirjalainoissa kansainvalisten
obligaatiomarkkinoiden vilkastuminen nékyy var-
sin selvand, silld niiden maarén lisdys oli yli vii-
sinkertainen edellisen vuoden vastaavaan maaraan
verrattuna. Seki obligaatio- etta private placement

-tyyppisié joukkovelkakirjalainoja nostettiin kum-
piakin kolmetoista kappaletta; edellisia laskettiin
liikkeeseen 1059 milj. ja jalkimmaisia 779 milj.
markan arvosta. Vaitio laski utkomailla liikkeeseen

. kaksi lainaa: kesakuussa 350 Saudi-Arabian riyalin

(n. 360 milj markkaa) private placement-lainan ja
heindkuussa 10 mrd. jenin (n. 120 milj. markkaa)
obligaatiolainan Japanin p&&omamarkkinoilla.
Suurin osa suomalaisista joukkovelkakirjalainois-
ta otettiin kansainvélisten lainamarkkinoiden va-
kiintuneiden lainavaluuttojen maérdisina, US-
dollareina, Saksan markkoina ja Sveitsin frangei-
na. Suomalaiset lainanottajat laskivat liikkeeseen
myds kolme European Unit of Account (EUA)-
madrdistd ja kaksi Kuwaitin dinarin maardista
obligaatiolainaa. ’

SUOMEN PITKAAIKAINEN VELKA JA SAATAVA LAINATYYPEITTAIN, MILJ. MK

Velka? Nostot?®

31.12.1974 1975
RAHOITUSLAINAT 9497 5102
Yksittéisvelkakirjalainat 5066 3230

Lainat valtioilta 161 -_—
Joukkoveikakirjalainat 4431 1872
‘Obligaatiolainat 2561 1059
Private placement -lainat 1396 779
Lainat Maallmanpankilta 474 34
TUONTILUOTOT 2098 1627
SUORAT SIJOITUKSET 848 315
Oma pésoma 605 183
Tytéryhtidlainat 243 132
Velka yhieensé 12443 7044
KEHITYSLUOTOT 42 53
VIENTILUOTOT 1642 617
SUORAT SIJOITUKSET 122 216
Oma pédoma 520 173
Tytéryhtidlainat 602 43
Saatava yhteensi 2806 886
Nettovelka ; 9637 i 6158

Kuoletukset* Nettomuutos Kurssi- Velka?
1975 1975 vaikutus* 31.12.1975
1975
955 4147 +651 14205
638 2592 +165 7823
38 —38 —21 102
317 1555 . + 486 6472
227 832 +311 3704
4 775 +143 2314
86 ~52 +32 454
490 1137 +138 3373
38 217 - 1125
17 166 — mn
4 111 -— 354
1483 5561 +789 18793
—_ 53 - 95
403 214 15 187
114 102 - 1224
170 -— 690
1M1 —68 -— 534
517 369 : 15 3190
%6 | 5192 | T4 | 15608

1. Saldo 31.12.1974 on aikaisempien vuosien nettomuutosten kumuloitunut arvo.

2. Saldo 31.12.1975 on laskettu saldopéivima#ran kurssien mukaan, lukuun ottamatta suorien sijoitusten muodostamaa
velkaa, joka edelleen saadaan lisdamalia vuoden 1975 nettomuutos vuoden 1974 velkasaldoon.

3. Nostot ja kuoletukset on laskettu myyntikurssien kuukausikeskiarvojen mukaan; suorien sijoitusten tapahtumat on

kuitenkin kurssattu p&ivén kurssien mukaan.

4, Kurssivaikutus on nettomuutoksella lisatyn vuoden 1974 velkasaldon ja vuoden 1975 velkasaldon vélinen erotus, joka
kuvaa valuuttojen kurssimuutosten vaikutusta vuoden lopun velkatilanteeseen.
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Tuontiluottojen nostot kaksinkertaistuivat myds
edellisestéd vuodesta. Tdémén kasvun aiheuttajana
oli kotimaisen rahoituksen kireys sek& investointi-
tarpeet. Kasvua rajoittivat kuitenkin vuoden lo-
pulla Suomen Pankin ulkomaista velkaantumista
hillitsevét, erityisesti tuontiluottoihin kohdistuvat
toimenpiteet. Vuoden lopussa oli pitkaaikaisesta
ulkomaisesta velasta Yhdysvaltain dollarin méaa-
rdisend noin 45 %, Saksan markan mé&araisend
19 % ja Sveitsin frangin maardisend 10 %; jaljelle
jéava osa jakaantui noin 20 eri valuutan kesken.

Velanhoitokustannukset eli pitk&aikaisten lainojen
korot ja kuoletukset lisdéntyivat vain noin 12 %.
Velanhoitokustannusten osuus vaihtotaseen tu-

loista nousi noin 10 prosenttiin (kuvio 19).

Vientiluotoista, suorista sijoituksista ja valtion
mydntamistd kehitysyhteistybluotoista koostuva
pitkdaikainen ulkomainen saatava kohosi 3190
milj. markkaan, kun se vuotta aikaisemmin oli
ollut 2806 milj. markkaa. Suomen pitkaaikainen
ulkomainen nettovelka oli vuoden lopussa 15603
milj. markkaa.

Vuonna 1975 sijoituspddoman nettotuonti enem-
méan kuin kaksinkertaistui edellisesta vuodesta.
Voimakkaasta kasvusta huolimatta suorat sijoi-
tukset Suomeen muodostivat edelleen vain véhai-
sen osan maan koko pitkéaikaisen padoman tuon-

Kuvio 19.
VELKAANTUMISKEHITYS
% Velanhoitosuhde %
127 12
10 10
8 8
6 16
4 14
2 Pitkdaikainen nettovelka vuoden lopussa v ;F
Mrd. mk —]
12 12
2 . 2
0 : 0

1964 65 66 67 68 69

70 71 72 73 74 75

31



Kuvio 20.

VALUUTTATILANNE

Milj. mk

- Kuukauden lopussa Mil}. e
3500 3500

Suomen Pankin ja valuuttapankkien vaihdettava varanto

3000 3000
2500 2500
2000 2000
1500 1500
1000 1000

500 500

Suomen Pankin ja valuuttapankkien sidottu varanto
0 0

—goo LLLLLLILLLILILELIIILIIL] NENRNANER AN ERENEE (RN ANEENN

1970 1971 1972

nista. Suomalaisten yritysten tekemat suorat si-
joitukset ulkomaille sitd vastoin edustivat ldhes
puolta koko pitkdaikaisen pa&&oman viennista.
Ulkomailta Suomeen tehtiin kertomusvuonna
oman padoman sijoituksia 183 milj. markan ar-
vosta ja padomaa kotiutettiin noin 17 milj. mark-
kaa. Vastaavasti tytéryhtiblainoja nostettiin 132
milj. markkaa ja kuoletettiin noin 21 milj. markkaa.
Noin puolet sijoituspddoman nettotuonnista tuli
Efta-maista ja siitd valtaosa Ruotsista. Vuoden
lopussa Suomessa oli 792 yritysta, joissa oli ulko-
maista omistusta.

Suomesta ulkomaille tehtiin sijoituksia omana
pasomana kertomusvuonna 173 milj. markan
arvosta ja padomaa kotiutettiin runsaat 3 milj.
markkaa. TytaryhtiGlainoja suomalaiset yritykset
myénsivat ulkomaille noin 43 milj. markkaa, kun
samanaikaisesti vanhoja lainoja kuoletettiin tai
muutettiin yhtidpaiomaksi perati 111 milj. markan
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1973 1974 1975

arvosta. Noin 62 % sijoituspddoman nettovien-
nista suuntautui EEC-maihin, noin 17 % Pohjois-
Amerikkaan ja noin 12 % EFTA-maihin. Vuoden
lopussa oli ulkomailla 635 suomalaista tytaryri-
tysté. Kun n&ill& vuorostaan oli yhteensa 47 tytar-
yritysta, toimi ulkomailla kaikkiaan 682 yritysta,
joissa oli suomalaista omistusta.

Valuuttatilanne

Koko maan vaihdettava valuuttavaranto vaheni
kertomusvuoden aikana 1231 milj. markkaa.
Sidottu valuuttavaranto puolestaan kasvoi 760
milj. markkaa ja oli vuoden p#&éittyessa 367 milj.
markkaa. Suomen Pankin kultavaranto pysyi
muuttumattomana. Erityiset nosto-oikeudet va-
henivadt 8 milj. markkaa ja koko kultaosuus
Kansainvélisessd Valuuttarahastossa, 268 milj.
markkaa, muutettiin valuutoiksi. Suomen Pankin



ulkomaiset valuuttasaatavat lisasntyivat yhteen-
sd 435 milj. markkaa. Pankin ulkomaiset velat
supistuivat 285 milj. markkaa sidottujen va-
luuttavelkojen véahenemisen vuoksi. Vaihdettava
valuuttavaranto oli vuoden lopussa 1410 milj.
markkaa ja sidotuilla tileilld oli nettosaatavaa 368
milj. markkaa. Valuuttapankkien ulkomaiset net-
tosaatavat vahenivét kaikkiaan 1191 milj. markkaa.

Kes&kuun 4 paivani Suomi solmi Kansainvalisen

Valuuttarahaston kanssa valmiusluottosopimuk-
sen, jonka perusteella voidaan tarvittaessa nostaa
95 milj. SDR:n eli runsaan 400 milj. markan luotot.
Samanaikaisesti nostettiin ns. éljyluotto, joka oli
71.25 milj. SDR eli runsaat 300 milj. markkaa.
Vuoden lopussa Suomen Pankilla oli edelleen
yksityisten uikomaisten pankkiyhtymien kanssa
neuvoteltuja valmiusluottoja lahes 500 milj. dolla-
rin arvosta. Valmiusluottoja ei vuoden aikana nos-
tettu.



SUOMEN PANKIN TASE JA TULOSLASKELMA

Suomen Pankin tase ja tuloslaskelma on yksityiskohtaisesti esitetty vuosikirjan taulukko-osassa. Seuraa-
vassa annetaan eréité tdydentévi& tietoja keskeisten tase-erien siséllostd ja kehityksesta vucden aikana.
Kuviossa 21 on esitetty Suomen Pankin tarkeimpien tase-erien kehitys kuukausittain.

ULKOMAAT

Suomen Pankin vaihdettava valuuttavaranto su-
pistui vuoden aikana 312 milj. markkaa ja oli vuo-
den lopussa 1410 milj. markkaa. Vaihdettavaan
valuuttavarantoon luetaan kulta, erityiset nosto-
oikeudet, kultaosuus Kansainvélisess& Valuutta-
rahastossa ja vaihdettavat valuuttasaamiset sek&
vdhennyserin vaihdettavat valuuttavelat.

ULKOMAISET TILIT, MILJ. MK

Kulta
Erityiset nosto-oikeudet
Kultaosuus Kansainvilisesséa Valuuttarahastossa
Vaihdettavat valuutat
Sidotut valuutat
Kulta- ja valuuttasaamiset

Ulkomaiset vekselit

Ulkomaiset joukkovelkakirjat

Markkaosuus Kansainvalisessa Valuuttarahastossa
Muut ulkomaiset saamiset

Ulkomaiset saamiset yhteensa
Vaihdettavat tilit

Sidotut tilit
Valuuttavelat

Kansainvilisen Valuuttarahaston markkatilit
Osoitetut erityiset nosto-oikeudet
Muut ulkomaiset velat

Ulkomaiset velat yhteensi
Ulkomaiset nettosaamiset

Suomen Pankin sidottu valuuttavaranto oli vuoden
vaihteessa 368 milj. markkaa. Koska edellisen
vuoden lopussa sidotuilla tileilla oli nettovelkaa
388 milj. markkaa, oli sidotun varannon nettoli-
sdys 756 milj. markkaa. Sidottu valuuttavaranto
lasketaan Suomen Pankin sidottujen valuuttasaa-
misten ja sidottujen valuuttavelkojen erotuksena.

31.12.1974 31.12.1975 Muutos
121 : 121 . -0
% 78 -8
1109 1089 —-20

7 462 +455
1791 1950 +159
252 212 + 20
3 204 —137
530 798 +268
1123 1274 +151
2914 3224 +310

62 78 + 16
395 94 —301
457 72 —285
530 . 127 +507
258 258 -0
788 - 1385 . +507
1245 1557 +312
1669 1667 -2



Kuvio 21.

SUOMEN PANKIN TASE
VASTAAVAA VASTATTAVAA
Milj. mk Kuukauden lopussa Milj. mk Kuukauden lopussa Milj. mk
1. Saamiset rahoituslaitoksilta, netto 1. Liikkeess# oleva raha
5000 |- 2. Ulkomaiset saamiset, netto - 5000 I 2 Omapaioma, arvonjérjestelytilit 45000
3. Saamiset yrityksiltéd ja muut erét, netto
4. Saamiset julkiselta sektorlita 3. Liikkeessé olevat talletustodistukset
4500 - 4500 [ 4. Velatjulkiselle sektorille -14500
5. Velat yrityksille
4000 4000 4000
1
3500 3500 3500
3000 3000 3000

1
2500 : 2500 \/_MZ 2500

2000 2000 2000

1500/\__\/J\¢ 1500 1500

1000 — 5 1000 1000
500 - 500 500
o o ST L

1974 1975 1974 1975

Suomen Pankin muut ulkomaiset saamiset supis-
tuivat vuoden aikana nettomaardisesti 446 milj.
markkaa. Muihin ulkomaisiin saamisiin siséltyva
markkaosuus Kansainvilisess& Valuuttarahastos-
sa kasvoi 268 milj. markkaa ja muihin ulkomaisiin
velkoihin siséltyvét Kansainvélisen Valuuttarahas-
ton markkatilit kasvoivat 597 milj. markkaa. Kasvu
johtui kultaosuuden vaihtamisesta valuutoiksi ja
Kansainvélisen Valuuttarahaston mydntdmén ns.
6ljyluoton nostamisesta.

Suomen Pankin ulkomaiset nettosaamiset supis-
tuivat vain 2 milj. markkaa, koska vaihtotaseen
vajaus katettiin {&hes kokonaan ulkomaisen péa-
oman tuonnilla. Suomen Pankin ulkomaisten net-

. tosaamisten kehitys oli suhteellisen vakaa.

RAHOITUSLAITOKSET

Rahoitusmarkkinoiden tasapainottomuus jatkui
edelleen vuoden 1975 aikana. Rahoituslaitosten
maksuvaimiuteen kohdistunut paine kasvoi
etenkin vuoden loppupuolella ja ne turvautuivat
yha enenevassd madrin keskuspankkirahoituksen
kaytt6dn. Taman vuoksi Suomen Pankin saamiset
rahoituslaitoksilta lisdantyivat nettomaaraisesti
730 milj. markkaa kertomusvuoden aikana.

Liikepankkeihin kohdistunut fuottojen ylikysynta
jatkui voimakkaana. Antolainausenemmyytensa
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rahoittamiseksi liikepankit lisasivét luotonottoaan
keskuspankista nettomaéréisesti 648 milj. mark-
kaa vuoden aikana. Liikepankkien koko keskus-
pankkirahoitus (ml. Suomen Pankin nettosijoitus
paivaluottomarkkinoille) oli vuoden lopussa 3792
milj. markkaa. Tama ylitti 52 % liikkepankkien pe-
ruskiintiét, jotka olivat yhteensa 2500 milj. mark-
kaa.

Rahoituslaitoksille myytyja talletustodistuksia ei
ole siséllytetty Suomen Pankin velkoihin rahoitus-
laitoksille, vaan ne ovat tase-erdssd ”liilkkeessa
olevat talletustodistukset”. Rahoituslaitosten ase-

RAHOITUSLAITOSTEN TILIT, MILJ. MK

Liikepankkien shekkitilit
Diskontatut vekselit
Joukkovelkakirjat

Muut

Saamiset rahoitusiaitoksilta

Postipankin shekkitili
Liikepankkien shekkitilit
Muut

Velat rahoituslaitoksille
Nettosaamiset rahoituslaitoksilta !

JULKINEN SEKTORI

Saamiset julkiselta sektorilta lisdintyivat kerto-
musvuoden aikana 37 milj. markkaa I&hinn& val-
tion metallirahavastuun kasvun vuoksi. Kyseinen
tase-erd on liikkeessa olevan metallirahan kirjan-
pidoliinen vastaerd. Saamisten kehitys oli hyvin
vakaa vuoden aikana (kuvio 21).

Velat julkiselle sektorille kasvoivat 741 milj. mark-
kaa. Kasvu johtui valtion vuoden aikana keraa-
misté ja edelleen Suomen Pankkiin tallettamista
tuontitalletuksista, joita vuoden lopussa oli 1135
milj. markkaa. Valtion suhdannerahastotalletukset
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maa tarkasteltaessa on liséksi otettava huomioon
ne ylla olevaan asetelmaan sisaltyméattomat vas-
tuusitoumukset, jotka ovat syntyneet Suomen
Pankin erityisrahoitusjérjestelyjen yhteydesséa.
Tallainen sitoumus liittyy mm. uusvientiluotto-
vekseleihin ja ulkomaan valuutan ma#réisiin
vientivekseleihin, joista viimeksi mainitut muo-
dostavat padosan tase-erdsta "ulkomaiset vekse-
lit”. Vastuusitoumuksiin kuuluvat my6s kotimais-
ten toimitusluottojen rahoitusjarjestelyyn liittyvét
lainat, jotka my&nnetasn asianomaisten pankkien
takuulla.

31.12.1974 31.12.1975 Muutos _
114 133 + 19
3034 3385 +351
220 327 +107 !
46 319 +273 §
3414 4184 +750
4 1 - 3 i
4 3 -1 !

1 2 + 24

9 2 + 20

3405 i 4135 | +730

sité vastoin supistuivat 388 milj. markkaa 155 milj.
markkaan seka vientimaksu-, suhdannevero- ja
investointiverovarat 8 milj. markasta 1 milj. mark-
kaan. Julkiselle sektorille myytyja talletustodis-
tuksia ei ole siséllytetty Suomen Pankin velkoihin
julkiselle sektorille, vaan ne ovat tase-erdssa "liik-
keessé olevat talletustodistukset”.

Velat julkiselle sektorille pysyivat miltei muuttu-
mattomina vuoden alkupuoliskolla. Vuoden lop-
pupuolella ne alkoivat kasvaa ja kiristdd rahoitus-
markkinoita 1&hinnd tuontitalletusten kerdamisen
johdosta (kuvio 21).



JULKISEN SEKTORIN TILIT, MILJ. MK

Joukkovelkakirjat
Valtion metallirahavastuu
Muut

Saamiset julkiselta sektorilta

Shekkitilit
Suhdannerahastotalletukset -
Tuontitalletukset

Muut

Velat julkiselle sektorille
Nettovelat julkiselle sektorille

YRITYKSET

Suomen Pankin saamiset yrityksilta lis&antyivat
302 milj. markkaa 933 milj. markkaan, koska pank-
ki pyrki tehostamaan valikoivaa luotonantoaan (ku-
vio 21). Antolainaus yrityksille kasvoi 310 milj.
markkaa ja oli vuoden lopussa 710 milj. markkaa.
Tastd antolainauskannasta uusvientivekselien
osuus oli 128 milj. markkaa ja kotimaisten toimi-
tusluottojen rahoituksen osuus 402 milj. markkaa.
Pankin hallussa olevien, yritysten liikkeeseen las-
kemien joukkovelkakirjojen maara supistui 8 milj.
markkaa 223 milj. markkaan.

YRITYSTEN TILIT, MILJ. MK

Uusvientivekselit
Toimitusluottojen rahoitus
Joukkovelkakirjat

Muut

Saamiset yrityksiltid

Investointitalletukset
Suhdannepidéatystalletukset
Pasomantuontitalletukset
Tuontimaksutalletukset
Muut

Velat yrityksilie
Nettosaamiset yrityksilté i

31.12.1974 31.12.1975 Muutos
K4 70 -1
225 256 + 31

8 13 + 7
302 339 + 37
7 2 — 5
543 155 — 388
-— 1135 +1135
10 9 - 1
560 1301 + 741
258 i 962 i+ 704

-

Velat yrityksille kasvoivat 344 milj. markkaa 539
milj. markkaan (kuvio 21). Naistad suurin osa oli
padomantuontitalietuksia, joita koottiin ulkomai-
sen pddomantuonnin likviditeettivaikutuksen neut-
rafoimiseksi ja joiden m&4ra lis&antyi vuoden aika-
na 352 milj. markkaa. Yritysten tekemia investoin-
titalletuksia kertyi lisad 39 milj. markkaa ja niita oli
vuoden paattyessa 73 milj. markkaa. Suhdannepi-
datystalletukset, joita vuoden alussa oli 49 milj.
markkaa, purettiin kesdkuun loppuun mennessa.
Suurimmillaan niiden maara oli 120 milj. markkaa
maalis—kesakuun aikana.

31.12.1974 31.12.1975 Muutos
90 128 + 38
276 402 +126
231 223 — 8
34 180 +146
631 933 +302
34 73 + 39
49 — — 49
98 450 +352

6 8 + 2
8 8 + 0
195 539 +344
436 g 394 i — 42
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LIIKKEESSA OLEVA RAHA JA
TALLETUSTODISTUKSET

Liikkeessd olevan rahan mé&#rad kasvoi vuoden
aikana 392 milj. markkaa eli 16 % ja oli vuoden
lopussa 2855 milj. markkaa. Lisdyksesta oli sete-
listdbn osuus 358 milj. markkaa ja metallirahan 35
milj. markkaa. Lis#ksi tase-erddn “"muut velat”
siséltyi vanhan rahayksikén ma#rsisia seteleita 9
milj. markkaa.

Liikkeessd olevan rahan maara oli normaalin
kausiliikkeen mukaisesti korkeimmillaan kes&-
kuun ja joulukuun lopussa. Alimmillaan se oli
tammikuun lopussa (kuvio 21).

Liikkeessa olevien talletustodistusten maarad va-
heni 790 milj. markkaa ja oli vuoden lopussa 250
milj. markkaa. Korkeimmillaan niiden mé&&ra oli
1170 milj. markkaa huhtikuun lopussa (kuvio 21).

SETELINANTO

Ensisijainen setelinkate, johon luetaan kulta ja
pankin riidattomat ulkomaiset saamiset, kasvoi
vuoden 1975 aikana 141 milj. markkaa ja oli vuoden
paittyesséd 2282 milj. .markkaa. Katekelpoisten
kotimaisten vekselien maara kohosi 211 milj.
markkaa 1842 milj. markkaan, mutta toissijainen
setelinkate pysyi ennallaan, koska se jo kertomus-
vuoden alussa oli ohjesdanndn valiaikaisen muu-
toksen perusteella asetetulla yl&rajallaan 1500
milj. markkaa. Taten koko setelinanto-oikeus kas-
voi engisijaisen setelinkatteen kasvun johdosta
141 milj. markkaa.

Kun toisaalta kiytetty setelinanto-oikeus eli liik-
keessi oleva setelistd, vaadittaessa maksettavat
sitoumukset seké shekkiluotoista nostamatta ole-
va maira lissntyivat yhteensd 90 milj. markkaa,
kasvoi setelinantovara 51 milj. markkaa ja oli vuo-
den lopussa 934 milj. markkaa.

SETELINANTO-OIKEUS JA SEN KAYTTO, MILJ. MK

Ensisijainen kate
Toissijainen kate

Setelinanto-olkeus

H
|
Liikkeess# olevat setelit
Vaadittaessa maksettavat sitoumukset
Shekkiluotoista nostamatta

!

Kiiytetty setelinanto-oikeus
Setelinantovara

MUUT TASE-ERAT

Pankin oma paioma ilman tilivuoden voittoa oli
tilinp&4toksen mukaan 1 637 milj. markkaa eli 874
milj. markkaa suurempi kuin edellisen vuoden lo-
pussa. Lisdys johtui siitd, etta tilinp&atdksen yh-
teydessé eduskunnan paitdksen mukaisesti kan-
tarahastoa korotettiin 800 milj. markkaa seka vuo-
den 1974 voiton toinen puoli siirrettiin vararahas-
toon. Naiden varojen lisdksi pankilla on sellaisia
omaisuuserid, jotka eivdt ndy pankin taseessa.
Niihin kuuluvat arvonalennuksiin siséltyvien va-
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31.12.1974 31.12.1975 Muutos
2141 2282 +141
1500 1500 -
3641 3782 +141
2250 2617 +358

498 229 —269

1 2 + 1
2758 2848 + 90
883 | 934 ! + 51

rausten liséksi p&akonttorin ja haarakonttorien
toimitalot, setelipaino, erdat muut pankin toimin-
nan kannalta tarpeelliset kiinteistdt seka osakkeet,
|ahinna Tervakoski Oy:n osake-enemmistd.

TULOSLASKELMA

Suomen Pankin tuloslaskelma vuodeita 1975 on

esitetty liitetaulukossa 4. Pankin kokonaistuotot
lisééntyivat kertomusvuonna 148 milj. markkaa ja
olivat 717 milj. markkaa. Néaista korot kotimaisista



saamisista kasvoivat 157 milj. markkaa. Sen sijaan
korot ulkomaisista saamisista supistuivat 60 milj.
markkaa. Muista tuotoista kurssierot kasvoivat 51
milj. markkaa.

Pankin kokonaiskulut supistuivat 5 milj. markkaa
ja olivat kertomusvuodelta 284 milj. markkaa.
Naista korkokulut kotimaisista veloista vahenivét
22 milj. markkaa seké kurssierot 39 milj. markkaa.
Poistot lisdéntyivat 24 milj. markkaa, palkat 6 milj.

markkaa seka setelien valmistuskulut 5 milj. mark-
kaa. Lis#ksi korot ja varausprovisiot ulkomaisista
veloista kasvoivat 16 milj. markkaa.

Pankin voitto tilivuodelta oli 193 milj. markkaa eli
44 milj. markkaa suurempi kuin edellisen vuonna.
Pankin ohjesésnndn mukaan puolet siitd on
vuoden 1976 avaustaseessa siirretty vararahas-
toon. Voiton toisen puolen kiytdsté pasttas edus-
kunta.
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SUOMEN SUHTEET KANSAINVALISIIN JARJESTOIHIN

Suomen Pankki hoitaa yhteydet Kansainvéliseen Valuuttarahastoon (IMF). Lisaksi pankki avustaa asian-
omaisia ministeriditd suhteiden hoidossa Kansainvéliseen J&lleenrakennuspankkiin (Maailmanpankkiin,
IBRD), Kansainvéliseen Rahoitusyhtioon (IFC) ja Kansainvaliseen Kehittamisjarjestéon (IDA), joiden
jasen Suomi on. Edelld mainittujen liséksi Suomi on jasenens Aasian Kehityspankissa (ADB) ja Afrikan
Kehitysrahastossa (AfDF), ja Suomen Pankki toimii naiden jérjestdjen sopimusartikiojen mukaisena
talletuspaikkana Suomessa. Kansainvélisessé Jarjestelypankissa (BIS) Suomen Pankki on itse osakkaana.

KANSAINVALINEN
VALUUTTARAHASTO (IMF)

Kansainvalisten maksusuhteiden tasapainotto-
muudet jatkuivat edelleen vuonna 1975, mika joh-
tui paitsi Oljyn aikaisemmista hinnannousuista
my6s laman pitkittymisestd teollisuusmaissa.
Tamén johdosta Kansainvdlisen Valuuttarahaston
rahoitusoperaatiot lis#intyivdt huomattavasti.
Valuuttajarjestelmén ja Valuuttarahaston uudista-
mishanketta ei vield kertomusvuonna saatu péa-
tokseen; ratkaisevaa edistysta tapahtui kuitenkin
vuonna 1974 asetetun véliaikaiskomitean kisitte-
iemill&a osa-alueilla.

Valuuttarahastossa kaytyjen valuuttapoliittisten
keskustelujen rinnalla kansainvalinen valuuttapo-
liittinen yhteistyd muutenkin vahvistui. Toisella
vuosipuoliskolla erddt keskuspankit puuttuivat
huomattavin tukitoimin valuuttamarkkinoihin vai-
mentaakseen kurssiheilahteluja. Loppuvuodesta
suurimpien OECD-maiden kesken sovittiin kurssi-
poliittisen yhteistyén tehostamisesta, mm. tuki-
toimia koskevan yhteydenpidon avulla.

Tarkeintd véliaikaiskomitean ja Valuuttarahaston
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johtokunnan tydssa oli rahaston sopimusartiklio-
jen mukauttaminen nykyoloja vastaaviksi. Tassa
yhteydess& kasiteltiin mm. valuuttakurssiséén-
noksid, monetédrisen kullan asemaa seka Valuut-
tarahaston toiminnan ongelmia. Néiden liséksi
viimeisteltiin rahaston j&senosuuksien korotta-
mista koskevaa esitystd. Kansainvalisen maksu-
taserakenteen kehittyminen ennen kaikkea varsi-
naisia kehitysmaita rasittavaksi nosti kehitys-
yhteistydpoliittiset keskustelut etualalle. Syys-
kuussa pidetyn Valuuttarahaston vuosikokouksen
jalkeen tahdattiin uudistuskeskusteluissa siihen,
ottd palstéisiin ratkaisuihin tammikuussa 1976
pidettavassa valiaikaiskomitean kokouksessa.

Vuonna 1974 luotua dljyluottojarjesteimai jatket-
tiin vuonna 1975. Kertomusvuoden aikana 41 j&-
senmaata nosti 6ljyluottoja. Vuosien 1974 ja 1975
jérjestelyjen puitteissa niitd oli kertomusvuoden
loppuun mennessd nostettu yhteensa 4759 milj.
erityisnosto-oikeuden (SDR) edesta. Oljynhintojen
korotuksista eniten karsineiden kehitysmaiden
(ns. MSA-maat) maksamien 6ljyluottokorkomak-
sujen subventoimiseksi perustettiin elokuussa
korkotukitili. Useiden teollisuusmaiden, mm.



Suomen, osallistuminen tilin rahoittamiseen jai
kuitenkin epévarmaksi.

Joulukuussa laajennettiin vuonna 1963 vientitulo-
jen vajausten rahoittamiseksi iuotua ns. Compen-
satory Financing -jarjestelmii. Jasenmaa saa
uudistetun jarjestelyn puitteissa nostaa erityis-
tapauksissa jopa 75 % jasenosuudestaan rahoit-
taakseen vajauksen, joka on aiheutunut vienti-
tulojen jyrkasta alentumisesta jasenmaasta riip-
pumattomista syista.

Vuonna 1975 Valuuttarahaston liiketoimet olivat
aikaisempaa mittavampia. Valuuttoja ja erityisia
nosto-oikeuksia myytiin yhteensa 4658.4 milj.
SDR:n arvosta (vuonna 1974 runsaan 4000 milj.
SDR:n ja vuonna 1973 yli 700 milj. SDR:n arvosta).
Tasta yhteismésrdsta nostettiin edella mainittujen
6ljyluottojarjestelmien puitteissa 3043 milj. SDR.
Kehitysmaiden vientitulojen vajausrahoitusta
mydnnettiin 239 milj. SDR:n arvosta. Kéytdssa
olevien valuutannostojen maéra, 6ljyluottojarjes-
telma sekd Compensatory Financing mukaan luet-
tuna, oli vuoden 1975 lopussa 9386 milj. SDR,
kun se vuoden 1974 lopussa oli 5627 milj. SDR.

Vuonna 1975 ei jaettu uusia erityisid nosto-oikeuk-
sia, joten niiden méa#ra pysyi edelleen 9.3 miljar-
dina yksikkdna.

Kesékuun 4 paivind Kansainvilisen Valuuttara-
haston johtokunta mydnsi Suomelle valmiusluo-
ton ulkoisen maksuvalmiuden vahvistamiseksi
sekd maksutaseen tervehdyttdmiseen tahtadvan
talouspoliittisen ohjelman tukemiseksi. Ohjelmaa
selostettiin Valuuttarahastolle hallituksen hyvak-
symassé kirjeessa, jonka Suomen Pankin johto-
kunnan puheenjohtaja Mauno Koivisto Valuuttara-
haston hallintoneuvoston Suomea edustavana ja-
senend ldhetti Valuuttarahastolle. Myénnetyn val-
miusluoton suuruus oli 95 milj. SDR (n. 420 milj.
mk) eli puolet Suomen jasenosuudesta. Valmius-
luottoa ei vuoden aikana kéytetty. Lis&ksi Valuut-
tarahaston johtokunta mydnsi 4 paivana kesakuuta
Suomelle 71.25 milj. SDR:n (noin 315 milj. mk)
suuruisen 6ljyluoton, joka nostettiin kes@kuussa.
Oljyluoton takaisinmaksuaika on 7 vuotta ja korko
oli kertomusvuonna 7 53 %.

Oljyluoton noston ja sita edelténeen kultaosuuden
ja superkultaosuuden valuutoiksi muuttamisen
johdosta Valuuttarahaston markkasaatavat nousi-
vat vuoden aikana 137.5 prosenttiin jisenosuu-
destamme. Suomen jasenosuus oli edelleen 190
milj. SDR eli noin 840 milj. markkaa, mik on noin
0.65 % rahaston kaikista jasenosuuksista. Suo-
men hallussa oleva erityisten nosto-oikeuksien
madra oli katsausvuoden lopussa edelleen 77.5
milj. yksikkda eli 345.7 milj. mk.

Pohjoismaiden yhteisenad edustajana Valuuttara-
haston johtokunnassa jatkoi Ruotsin Per Asbrink
ja hdnen varamiehendin toimi maaliskuun 1 péi-
véstd lukien tanskalainen J6rn Kjaer. Rahaston
toimitusjohtajana toimi edelleen vuonna 1973
valittu H. Johannes Witteveen.

KANSAINVALINEN
JARJESTELYPANKKI (BIS)

Kansainvélinen Jarjestelypankki osallistui edel-
leen kansainvélisen valuuttajérjestelmén uudistus-
tybhdn huomioitsijana véliaikaiskomiteassa seka
toimimalla selvitys- ja keskustelufoorumina 1&hin-
na kurssipoliittisia ja kullan asemaa koskevia ky-
symyksia késiteltdessa.

Jérjestelypankin taseen loppusumma oli vuoden
1975 lopussa 42715 milj. kultafrangia. Pankin
osakkeiden lukumaara seké osakepd&oma pysyiviit
kertomusvuonna muuttumattomina. Suomen Pan-
kin merkitsem& osuus oli nimellisarvon mukaan
laskettuna 25020000 kultafrangia eli noin 2.1 %
koko merkitystd pa&omasta. Tastd neljannes on
maksettu ja sille Jarjestelypankki jakoi osinkoa
9 %.

MAAILMANPANKKIRYHMA JA
ALUEELLISET KEHITYSRAHOITUS-
LAITOKSET

Vuoden lopussa Maailmanpankin antamien laino-
jen kaytdssa oleva maara oli 22.8 mrd. dollaria ja
Kansainvalisen Kehittamisjarjeston lainojen maéa-
rd 9.5 mrd. dollaria.

Vuonna 1975 maailmanpankkiryhmé (IBRD, IFC,
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IDA) suuntasi 38 % luotonannostaan kaikkein
kdyhimpiin maihin; edellisend vuonna vastaava
luotonanto oli ollut 31 %. Lainoja ohjattiin entista
enemméan maatalouteen, kun taas perinteisten
infrastruktuurilainojen osuus pieneni vuoden 1974
tilivuoden 43 prosentista 25 prosenttiin.

MUUT KANSAINVALISET JARJESTOT

Suomen Pankki osallistui edelleen mm. Taloudel-
lisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD),
Euroopan vapaakauppa-alueen (EFTA) ja Euroo-
pan talouskomission (ECE) piirissa tapahtuvaan
tydskentelyyn. Pohjoismainen yhteistyd jatkui
entiseen tapaan pohjoismaisessa finanssivalio-
kunnassa ja pohjoismaisessa keskuspankkiko-
kouksessa.
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OECD-maiden keskuspankkien vélinen kurssita-
kuujarjestelma jaadytettiin ja sen hallintaa varten
asetetun raha- ja valuutta-asiain komitean tyds-
kentely keskeytettiin vuosien 1976—1978 ajaksi
OECD:n neuvoston marraskuussa tekemalla pas-
tokselld. Tamén jalkeen kurssitakuujarjestelma
raukeaa, ellei kansainvalisten valuuttakurssisuh-
teiden kehitys anna aihetta sen aktivoimiselle.

Huhtikuussa kaikki OECD:n jasenmaat allekirjoit-
tivat sopimuksen, jolla OECD:n yhteyteen perus-
tettaisiin kaksivuotiskaudeksi tukirahasto viime
kdden maksutaserahoitusta varten (Financial
Support Fund). Sopimuksen ratifiointikésittely oli
vuoden paattyessa jasenmaissa kesken.
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Taulukko 1.

SUOMEN PANKIN TASE VUOSIEN 1973 —1975 LOPUSSA, MILJ. MK

VASTAAVAA
Kulta
Erityiset nosto-oikeudet

Kyltaosuus Kansainvilisessd Valuuttarahastossa

Vaihdettavat valuutat
Sidotut valuutat
Kulta- ja valuuttasaamiset

Ulkomaiset vekselit

Ultkomaiset joukkovelkakirjat
Markkaosuus Kansainvélisessd Valuuttarahastossa

Muut ulkomaiset saamiset
Liikepankkien shekkitilit
Diskontatut vekselit
Joukkovelkakirjat
‘Muut

Saamiset rahoituslaitoksiita
-Joukkovelkakirjat

“Valtion metallirahavastuu

Saamiset julkiselta sektorilta
‘Yusvientivekselit
Taimitusluottojen rahoitus

Joukkovelkakirjat
_Muut

Saamiset yrityksiltd

Muut varat

YHTEENSA

s

1973

121
285
268
1228
308
2210

103
319

530
952

19
556

2
2
49
2745

53
200
15
268

47
2n
255
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613

34

6822
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1974
121
286
268

1109

1791

34

1123

114
3034

3414
n
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276
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631

7298

1975
121
278

1089

1950
272

1274

133
3385

319
4164

70

13
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VASTATTAVAA
Vaihdettavat tilit
Sidotut tilit

Valuuttavelat

Kansainvélisen Valuuttarahaston markkatilit
Osoitetut erityiset nosto-oikeudet

Muut ylkomaiset velat
Setelit
Metalliraha

Liikkeess# oleva raha

Liikkeessi olevat talletustodistukset
Postipankin shekkitili
Liikepankkien shekkitilit
Muut

Velat rahoituslaltoksille
Shekkitilit
Suhdannerahastotalletukset

_ Tuontitalletukset

Muut

Velat julkiselle sektorille
Investointitalletukset
Suhdannepidéatystalletukset
Pagomantuontitalletukset
Tuontimaksutalletukset
Muut

Velat yrityksille

Muut velat

Arvonjiirjestelytilit
Kantarahasto
Vararahasto
Tilivuoden tulos

Oma pédoma

YHTEENSA

1973
73
74

147

114

812
6822
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1975
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Taulukko 2.

SUOMEN PANKIN TASE KUUKAUSITTAIN VUONNA 1975, MILJ. MK

VASTAAVAA
Kulta
Erityiset nosto-oikeudet
Kultaosuus Kansainvilisessa Valuuttarahastossa
Vaihdettavat valuutat
Sidotut valuutat
Kulta- ja valuutiasaamiset

Ulkomaiset vekselit
Ulkomaiset joukkovelkakirjat .
Markkaosuus Kansainvilisessa Valuuttarahastossa
Muut ulkomaiset saamiset
Liikepankkien shekkitilit
Diskontatut vekselit
Joukkovelkakirjat
Muut
Saamiset rahoituslaitoksiita
Joukkovelkakirjat
Valtion metallirahavastuu
Muut
Saamiset julkiselta sektorlita
Uusvientivekselit
Toimitusluottojen rahoitus
Joukkovelkakirjat
Muut
Saamiset yrityksiltid
Muut varat
YHTEENSA
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X
121

1405
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1274

196
3565

4185

4
251

125
342

34838

1373
212
1990

191

1315
115
3568
349
257
4289

70

134
372
231

Bg3a

1861
313

1311
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3519

4313

8743

Xl
121
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1089
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133
3385
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Taulukko 2. (Jatk.)

VASTATTAVAA

Vaihdettavat tilit

Sidotut tilit
Valuuttavelat

Kansainvélisen Valuuttarahaston markkatilit
. ‘Osoitetut erityiset nosto-oikeudet
Muut ilkomaiset velat

iraha

ssii olevat talletustodistukset
“Postiparikin shekkitili
| kkien shekkitilit

rahioltuslaitoksille
Shiekkititit
srinerahastotalletukset
orititalietukset

julkiselle sektorille
estointitalletukset
idannepidétystalletukset
mantuontitalletukset
ntimaksutalletukset

ivuoden tulos
YHTEENSA
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Taulukko 3.

VAIHDETTAVA JA SIDOTTU VARANTO VUOSIEN 1973 —1975 LOPUSSA, MILJ. MK

Kulta
Erityiset nosto-oikeudet
Kultaosuus Kansainvilisessd Valuuttarahastossa
Valhdettavat valuutat
Saamiset
Velat
Vaihdettava varanto
Sidotut valuutat
Saamiset
Velat
Sidottu varanto

Taulukko 4.

1973

21
285
268

1228
-—73
1829

308
—74
24

1974

121
286
268

1109
—62
1722

7
—395
—388

SUOMEN PANKIN TULOSLASKELMA VUOSINA 1974 JA 1975, MILJ. MK

Korot kotimaisista saamisista
. Korot ulkomaisista saamisista
. Korot joukkovelkakirjoista
Korkotuotot
" Korot kotimaisista veloista
“Korot ja varausprovisiot ulkomaisista veloista
Korkokulut _
‘Korkokat
Provisiot
-Kurssierot
‘Muut tuotot
Muut tuotot
~Palkat
-Sosiaaliturvamaksut
Elékkeet
Setelien valmistus
‘Poistot
‘Kurssierot
* Muut kulut
Muut kulut
Slirto arvonjérjestelytilethin
TILIVUODEN TULOS

1974
355
119

83
667

157

R B8R BRBNvl 0B 8o

3

1975

121
278

1089
—78
1410

462
—94
1778

1975
513




Taulukko 5.
SUOMEN PANKIN SOVELTAMIA KORKOJA VUOSINA 1958 —1975, %

Paivasta* Liikepankkien keskuspankki- Pankkivaltuusmiesten masraamaét diskonttokoron rajat

luoton peruskorko? Alaraja Yiaraja
1.10. 1958 | 7114 : 61/2 8
1. 3.1959 » 6 7112
1. 4.1959 6 3/4 » »
30. 3.1962: ! 8 : 7 812
28. 4,1962 7 6 7102
12. 12,1969 | » ! » 9
1. 6.1971 | 81/2 » »
1. 1.1972 | 7 34 » : »
1. 7.1973 | 91/4 i 7112 10 172

i

1. 1.9, 1975 alkaneilla paivaluottomarkkinoilla sovellettava korko on sama paivéluotoille ja paivatalletuksille, Koron yla-
rajaksi pankkivaltuusmiehet asettivat 30 %.

2. Peruskoron lisiksi Suomen Pankki on eri alkoina perinyt rahalaitoksilta lisikorkoa naiden velan ylittiessa varsinaiset
luottokiintiot.

Taulukko 6.

KOTIMAINEN CLEARINGLIKE: VAIHDETTUJEN PANKKIVEKSELIEN JA SHEKKIEN
SEKA TILISIRTOJEN LUKUMAARA JA ARVO VUOSINA 1972 —1975

Vuosi ja P&zkonttori Haarakonttorit Yhteensa
kuukausi '
Lukumé&érd, Arvo, Lukumaéra, Arvo, Lukumaara, Arvo,

1000 kpl milj. mk 1000 kpl milj. mk 1000 kpl milj. mk
1972 . 17800 62200 - 8690 16256 26490 78456
1973 19410 78243 9380 20158 @ 28790 98401
1974 21958 104067 10541 26122 32499 130189
1975 S :
Tammikuu 1862 10323 891 2472 2753 12795
Helmikuu 1727 . 9322 1031 2418 2758 11740
Maaliskuu P 1750 9616 854 2375 2604 11991
Huhtikuu i 2142 11421 1038 2690 3180 14111
Toukokuu C 1997 10222 940 2570 - 2937 12792
Kes#kuu i 2202 10262 960 2685 3162 12947
Heingkuu [ 2196 1502 | 993 2974 3189 14566
Elokuu i 1326 6986 | 919 2443 . 2245 9429
Syyskuu ;2057 11165 ! 1023 2764 - 3080 13929
Lokakuu i 2152 11821 ¢ 1055 2909 3207 14731
Marraskuu © 1923 10209 964 2623 2887 12921
Joulukuu i 2180 13759 1123 3020 - 3303 16779
Yhteensa . 23514 126788 11791 31043 35305 158731
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Taulukko 7.
SETELINANTO VUOSINA 1973 —1975, MILJ. MK

Paiva Setelinanto-oikeus Kaytetty setelinanto-oikeus Setelin-
Ensisijainen  Toissijainen  Yhteens#d  Liikkeess& Vaadittaessa Shekki-  Yhteensa antovara
kate kate?! olevat maksettavat  luotoista

setelit sitoumukset nostamatta

31.12. , ‘
- 1973 2438 1215 : 3653 : 1907 184 1| 2002 1561

1974 | 2141 1500 @ 3641 ;| 2259 498 1 2758 883

1975

2143 1500 | 3643 | 2081 237 2 2320 1323
1863 1500 . 3363 i 2120 200 1 2321 1042
1914 1500 344 | 2233 243 2 2478 936
2032 1500 3532 | 2194 242 2 2438 1094
1911 1500 3411 | 2275 235 2 2512 899
2613 1500 4113 2483 239 2 2724 1389
2538 1500 | 4038 2330 222 1 2553 1485
2697 1500 | 4197 2413 232 2 2647 1550
- 2496 1500 3996 239% 228 2 2626 1370
2359 1500 3859 2345 232 2 2579 1280
2223 1500 3723 2450 234 2 2686 1037
2282 1500 3782 2617 229 2 2848 934

jisisen setelinkatteen ylaraja ol vuoden 1969 alusta 500 mil]. markkaa, Vuonna 1973 yiaraja ofi toukokuun 23 paivésts
loppuun 1500 mil]. markkaa ja marraskuussa jalleen 500 milj. markkaa. Joulukuun 1973 alusta se on ollut




Taulukko 8.

LIKKEESSA OLEVAT SETELIT JA METALLIRAHAT VUOSIEN 1970 —1975 LOPUSSA,
MILJ. MK

Rahalaji 1970 1971 1972 1973 1974 1975
SETELIT
UUDET ‘ '
500 mk —_ - - -
100 » 857.3 970.7 : 11745 i 1323.4
50 » 266.4 2776 | 3056 318.6
10 » 178.5 187.6 201.5 213.7
5 » 39.1 40.3 452 47.8
1 » 25 29 3.2 35
Yhteensa 1343.8 1479.1 1730.0 1907.0
VANHAT
10000—100 vmk 8.4 8.4 8.3 8.3
50—5 » 1.2 1.2 1.2 1.2
Yhteens4 9.6 2.6 9.5 9.5
Kalkkiaan 1353.4 1488.7 1739.5 1916.5
15.8 24.8 23.9 24.6
- - 1.6 9.5
53.1 60.5 68.2 77.8
13.7 15.9 18.4 21.2
11.1 12.3 13.6 15.6
65 7.2 8.5 9:4
5.7 6.5 7.6 8.6
5.7 6.6 7.6 8.5
111.6 133.8 149.4 175.2
VANHAT
1:000—1 vmk 15.3 15.3 15.3 16.2
50—1 vp 0.5 0.5 0.5 0.5
Yhteensa 15.8 15.8 15.8 15.7
Kaikkiaan 127.4 149.6 165.2 190.9
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Taulukko 9.

SETELINVALMISTUS JA SETELINPOLTTO VUOSINA 1973 —1975, MILJ. MK

Setelilaji

SETELIT
UUDET

500 mk
100 »
50 »
10 »
5 »

1 »

Yhteensé
-milj. kpl

VANHAT
Yhteensa
milj. kpl

Kaikkiaan
milj. kpl

1973

1060.0
487.2
366.4
232.5

2146.1
103.6

21461
103.6

Setelinvalmistus
1974

480.0
255.0
478.4

67.6

12810
73

i
1
H
i
i
i
|
.
:
H
: H
M 4
z
: A

1975

171.0
1192.0
345.0
606.4
156.0

2470.4
110.9

2470.4

110.9

1973

450.0

240.0 ..

358.5

108.5.

0.5
1157.5
67.3

0.1
0.0

1157.6
67.3

Setelinpoltto
1974

605.0
4345
130.3
1.0 |
1510.8

83.4

0.0
0.0

15108 |
83.4

1975

465.0
332.5
458.0
163.0
6.3
1424.8
96.0

0.1
0.0

1424.9
96.0



Taulukko 10.

SETELIT JA METALLIRAHAT VUONNA 1975, MILJ. MK

Rahalaji

SETELIT
UUDET
500 mk
100 »
80 »
10 »
5 »
1 »
Yhteensa
milj. kpl

VANHAT
Yhteensé
milj. kpl

Kaikkiaan
milj. kpl

METALLIRAHAT
UUDET

3

k.

~no88aas
vy ¥ v O z @

Yhteensé

VANHAT
1:000—100 vmk
50 vmk—1 vp

Yhteensa

Kaikkiaan

Vastuu-
summa
31.12.1974

2511.2
674.5

- 497.5
138.0
15.2
3836.4
131.2

9.5
11.5

3845.9
142.7

25.5
14.0
106.6
28.1
18.8
1.9
10.4
9.8
225.1

7.0
8.7
15.7

Valmis-
tettu
1975

7.0
1192.0
345.0
606.4
156.0

2470.4
110.9

2470.4
110.9

36.0 -

15.9
149.4
30.3
21.4
13.4
11.6
1.0
289.0

Havitetty
1975

465.0
332.5
458.0
163.0
6.3
1424.8
96.0

0.1
0.0

1424.9
%.0

0.5
0.4
32.0
0.2
0.1
0.1
0.0
0.0
3.3

3.3

Vastuu-
summa

31.12.1975 31.12.1975

171.0
3238.2
687.0
645.9
131.0
8.9
4882.0
146.1

9.4
1.5

4891.4
157.6

3.5
15.5
117.4
30.2
1.2
13.4
11.6
10.9
285.7

7.0
8.7
15.7

n4

Suomen
Pankissa

7.9
1449.8
324.4
406.1
74.4
2.6
2265.2
79.1

0.0
0.0

2265.2
791

0.6
1.1
10.2
2.8
0.6
1.2
0.5
0.4
174

0.0
0.0
0.0

17.4

Liikkeessa
31.12.1975

163.1
1788.4
362.6
239.8
56.6
6.3
2616.8
67.0

9.4
11.5

2626.2
785

34.9:
14.4
107 2g
12 2
11.1
10:5:
238.3

70
8.7
15.7

254.0




Taulukko 11.

AVISTAMYYNTIKURSSIT VUOSINA 1970 —1975, MK

Valuutta

1 USA:ndollari

1:Englannin punta

00 Ruotsin kruunua
orjan kruunua

skan kruunua

1970 1971 1972
Korkein  Keskim. Alin Korkein  Keskim. Alin Korkein  Keskim. Alin
| 4197 4180 4976 | 4204 4474 4152 | 4178 4146 4134 |
10.080 10.014 9.945 | 10.610 10.205 9.995 |10.950 10.368 9.710 |
8130 80.62 8015 |8540 81.82 8060 |8815 87.20 8552 |
5882 5852 5841 |6200 5050 68.47 |63.85 62.97 61.65 |
56.07 5576 5563 |58.80 56.41 8572 |61.10 50.72 5875 |
11521 114.67 113.44 [128.50 120.17 114.60 (31.41 130.07 126.90 ’
11616 11562 114.86 [127.85 119.72 11580 )30.80 120.22 127.50 |
8.455 8421 8405 9270 8.607 8.405 | 9.490 ‘

9765 97.00 96.30

7580 75.62 75.40

0.6718 0.6669 0.6641
16.27

16.18 16.13

| 46799 46799 4.6799|

107.20 101.63 96.74
79.70 75.78 75.07

0.7000 0.6765 0.6690
17.60

16.75 16.13

4960 4.684 4.6799

0.424 9.245 |
11110 108.64 105.79 |

8310 82.25 79.60 |

0.7172 0.7110 0.6980

18.17 17.95 17.55

4960 4.960 4.960

¢ki:on noteerannut 12.9. 1972 Iahtien erikseen Belgian frangin kaupallisen ja ei-kaupallisen kurssin.
on:kiyfetty kaupallista kurssia.
noteerasi 24. 8. 1971—20. 3. 1974 erikseen Ranskan frangin kaupallisen ja ei-kaupallisen kurssin.
elmissa on kaytetty kaupallista kurssia.



Valuutta

1USA:ndollari

1 Englannin punta
100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin florlinia
100 Belgian frangia
100 Sveitsin frangia
100:Ranskan frangia
100 ltalian liiraa

100 Itévallan éillinkié
waJapanin jenia

uvostoliiton
¢learing

1973
Korkein  Keskim. Alin
| 4178 3816 3.500
| 0045 09355 8850
91.50 6776 83.85
7000 66.64 62.80
67.30 63.47 60.45
158.90 144.34 130.00
150.20 137.50 120.28
10600 9852 9.350 |

133.50 121.22 110.76
92.00 86.10 81.45
0.7170 0.6571 10,6120

2155 19.71  18.00

5438 5.159 4.960

1152.60

1974

Korkein  Keskim.

4.030 3.774

Alin

3.560

9.075 8.833 8.355

87.80 8522 82.45

70.80 68.44 66.10

64.00 62.17 58.80

146.21 139.20

145.30 140.70 134.20

9.970 9.715 9.230
142.60 127.19 116.756

8195 7865 73.85
0.6370 0.5827 0.5550

230 2027 19.10

5321 4995 4.852

1975

Korkein  Keskim. Alin
} 3958 3679 3.465
8540 8.155 7.800
90.90 88.80 86.30

7270 7050 68.40

65.80 64.21 62.40
15230 14080 14670
149.05 14573 141.90
10300 10.033 9.710 .

i

148.00 14264 138.00 |
8030 86.00 8060 |
0.5770 0.5650 054803
2150 2118 20.80 |

1308 1244 1175

5388 5.003 4.760,
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Taulukko 12.

AVISTAMYYNTIKURSSIT VUONNA 1975, MK

Valuutta

1 USA:ndollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta
100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia
kaupallinen kurssi
ei-kaupallinen kurssi
100 Sveitsin frangia
100‘ Ranskan frangia
100 italian liiraa

100 ltavallan Sillinki&
100 Portugalin escudoa
100Islannin kruunua
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

Tammikuu

Korkein  Keskim. Alin
3.582 3543 3475
3.620 3.565 3.490
8.400 8.372 8.320

88.60 88.00 87.50

70.60 69.58 68.60

63.70 63.35 63.00

151.90 150.13 148.50

14550 144.54 142.90

10.140 10.024 9.900
10.000 9.942 9.860
14450 140.81 139.50

8220 8139  80.60

0.5550 0.5522 0.5500] 0.5540 0.5501 0.5480

2135 2115  20.92

1463 1456 14.45
3.15 3.01 2.95
6.42 6.35 6.25
1.200 1.189 1.180
4972 4861 4.760

Helmikuu
Korkein  Keskim.

. 3.527 3.497 3.470

Alin

3.540 3.499 3.470
8455 8375 8.340
89.30 88.03 87.00
71.00 70.03 69.00
64.75 6335 62.40
152.20 150.39 148.50

148.00 145.37 143.50

10.220 10.078 9.950

10.100 9.954 9.820
145.10 141.45 138.00

83.60 81.84 80.60

2148 2120 20.90

14.65 1449 1435
295 259 235
628 626 6.24
12256 1.204 1.175
5.003 4.964 4.929

Maaliskuu
Korkein  Keskim.

3.545 3.509

Alin
3.465
3540 3510 3.475
8.540 8.489 8.420
90.10 89.65 88.90
7220 71.65 70.80

65.40 64.74 64.00 |

152.30 151.78 150.80

149.05 148.27 146.90 |

i

10.300 10.247 10.200 |
10.160 10.113 10.000 |
14470 14201 140.50 |
84.10 83.74 8320 |
0.5610 0.6573 055402

2150 21.3 21.30 |
14.75  14.63 1455 |
237 23 235
635 630 625
1230 1.225 1.215 :

5.064 5013 4.950 °




Valuutta

1 USA:ndollari

1 Kanadan doilari

1 Englannin punta
100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia

100 Belgian frangia
kaupallinen kurssi
ei-kaupallinen kurssi

100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 Italian liiraa

100 ltavallan Sillinkia

100 Portugalin escudosf 14.63

100 Islannin kruunua
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

Huhtikuu

Keskim.

3.569

Korkein

3.590
3.560 3.533
8.530 8.460

90.50

140.90 139.76. 139.20 |
8670 8515 8430 |

21.40

2.37

6.38 6:.37

1.2 1227 1.220-

5120 5000 5057

Alin
3.540

3.505
8.405
89.97 89.60
71.69 71.20
64.82 64.20
150.40 149.80
147.46 148.70

3.510

8.390
- 90.90
- 72,70
| 65.80
152,00

| 40

. 14.63

Toukokuu
Korkein

3580 3.553 3.530 ;

Keskim. Alin

3.456 3.420
8.180
90.53 90.00

8.251

M9 7.4
65.26 64.85
151.49 150.35
148.03 147.30

240 10.199 10.150
. 91870 9.820

70 142.02 139.80
.30 87.92 86.60

700 0.5685 0.5670

2441 .25
14.56
2.37 2.37

639 6.37

1240 1.225

| 5145 5.079

1.220

5.043

Kesékuu

Korkein
3.560

3.465
8.225
90.80
72.60
65.60
151.85
148.00
10.180
9.870
142.50
88.90

Keskim. Alin

3539 3525
3449 3435
8.088 7.865 .
9052 90.30 |
72.3 72.10 |
65.27 6515
161.43 151.10 -
147.14 146.00
10.150 10.120 °
0.804 9.750 -
142.08 141.50
88.54 87.90 :

0.5600 0.5681 0.5670

21.45

14.69
2.37
6.39
1.220

5.159

241 2138 |

1465 14.62 -
234 233 |
6.37 .

6.38
1.212

5120 5.109



Taulukko 12. (Jatk.)

Valuutta

1 USA:ndollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta
100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100-B-markkaa
100:Hollannin floriinia

1-.sveits'j_in-vfrangia
1'5'Rariskan:.frangia

1001talian liiraa
100 ftavallan Sillinkia

100Portugalin escudoe| 14.65

1001sldnnin kruunua
11?Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1:Neuvostoliiton
rupla; clearing

Heinakuu

Korkein  Keskim. Alin
[ 3795 3.660 3.570 |
3680 3.562 3.470 |
| 8190 8021 7.800
9.70 89.23 88.00
7220 70.89 69.90
6505 64.42 63.75
151.50 149.08 146.95
145.90 144.22 141.90

10.100 10.002 9.870
9730 9.526 9.370
142.50 140.84 139.25
'88.20 87.13 86.00

0.5720 0.5667 0.5650

2148 2115 20.85

1452 14.35

2.33 2.32 2.32

6.52 6.43 6.37
1280 1.243 1.210
5386 5.267 5.140

Elokuu

Korkein Keskim.  Alin
3.805 3.791 3.770
3.685 3.664 3.640
8.145 8.017 7.975

88.50 88.01 87.35

69.95 69.55 69.05

6410 63.76 63.55

147.95 147.42 147.05

14410 143.69 143.00
9.960 9.934 9.900
9.650 9.582 9.490

142.10 141.49 140.30
8715 86.80 86.60

0.5720 0.5690 0.5680

2100 2083 20.90
1442 14.38  14.32
239 238 232
654 653  6.52
1280 1.2718 1.267
5195 5173 5136

Syyskuu

Korkein  Keskim. Alin
3958 3.850 3.800
3.865 3.761 3.605
8.075 8052 8.030 :
§7.85 87.06 86.30
60.80 ©69.05 68.40 |
64.10 63.72 63.20 |
148.70 147.71 148.70 :
14460 144.01 143.00 |

|

9.910 9.867 9.710
9650 9.542 9.280 !
144.50 142.69 141.70
87.20 86.47 85.40

0.5760 0.5708 0.5690]
i

21.00 2092 20.80
1447 1437 14.30
238 238 2.38 =
663 655 653 |

1308 1.200 1.278 :

5318 5189 5:135 |

H
H



Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta
100 Ruotsin kruunua
ioo Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 D-markkaa

100 HoHannin floriinia

si-kaupallinen kurssi
100'Sveitsin frangia
1Ranskan frangia -

100 ltalian liiraa

Lokakuu

Korkein  Keskim.  Alin
| 3938 3876 3.8%;
3.845 3.782 3.740 |
8.055 7.975 7.930
88.80 88.38 88.10
70.65 70.28 69.60
64.75 64.47 63.85
150.80 150.28 149.60
146.80 145.98 145.10

10.030 9.970 9.920
9.730 9.664 9.620

146.40 145.60 144.10
88.50 88.08 87.60
0.5770 0.5731 0.5700

100 Itavallan illinkia
100 Portugalin escudod
100 1slannin kruunua ;
100 Espanjan pesetaa |
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

2132 212 2110

1460 1456 14.50
2.39 2.39 2.38
6.65 6.58 6.54
1308 1.286 1.276
5.182 b5.112 5.053

Marraskuu

Korkein  Keskim. Alin
3.900 3.866 3.832 :
3.860 3.814 3.770
7.975 7.933 7.885
88.65 88.30 88.10 ,
7050 70.25 70.10
64.50 64.25 63.80
150.45 149.72 148.60
146.50 145.83 145.00

9.980 9.935 9.860
9.720 9.661 9.600

146.40 145.98 145.60
88.20 8795 §87.60
0.5720 0.5711 0.5700;

Joulukuu

_Korkein Keskim. Alin
3.900 3.873 3.854
3.860 3.825 3.800
| 7870 7.8%0 7.800
| 88.50 87.95 87.50
70.30 69.79 69.25
63.80 63.11 62.60
148.60 147.78 147.00
14515 144.21 143.60

9.880 9.813 9.770
9.610 9.563 9.520

148.00 146.98 145.70
87.60 87.00 86.40
0.5700 0.5685. 0.5670

2125 2115 21.00 | 21.07 2098 20.88
1458 1453 1450 | 1452 14.39 14.25
230 232 232 | 232 232 232
657 655 654 | 657 653 6.49
1267 1281 1.274] 1280 1270 1.262
5150 5.119 5.075} 5145 5100 5.084
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EDUSKUNNAN PANKKIVALTUUSMIEHET VUODEN 1975 LOPUSSA

Harri Holkeri
Jermu Laine
Matti Maijala
Aarne Saarinen
Ulf Sundqvist
Ele Alenius
Ragnar Granvik
Ahti Pekkala
T. Junnila

puheenjohtaja
varapuheenjohtaja

SUOMEN PANKKI VUODEN 1975 LOPUSSA

Johtokunta

Johtajat

Mauno Koivisto
A. Simonen
Ahti Karjalainen
P&ividé Hetemaki
Pentti Uusivirta
Rolf Kullberg

Jouko J. Voutilainen
Jorma Aranko
Markku Puntila
Seppo Lindblom

K. ignatius

puheenjohtaja
varapuheenjohtaja



ATK-suunnittelun
johtaja

Osastopdillikdt

Setelipaino

Haarakonttorien
johtajat

Pertti Kukkonen

Pauli Kanerva
Eino Helenius
Pentti Koivikko
Reino Airikkala
Antti Lehtinen
Kalle Koski

Kari Pekonen
Raine Panula
Raili Nuortila

J. Ojala

Kari Puumanen
Heikki Koskenkyla
Stig Tornroth

K. Eirola

A. Nenonen

Stig G Bjorklund
Eino Suomela

Toivo Rissanen
Tuure Mynttinen

Heikki Hakola
E. M. Tammi

V. Lehto

Keijo Kallasmaa
R. Kotkasaari
Reino Yldnen
Harri Salenius
V. Kaarnakorpi
M. Hannula

E. Vuorela

S. Paavola
Rauno Haikarainen

hallinnollinen osasto
hallinnollinen osasto
henkildkuntaosasto
rahapoliittinen osasto
rahoitusosasto
ulkomaisten paiomaliikkeiden osasto
valuuttapoliittinen osasto
valuuttaosasto
idénkaupan osasto
valuutantarkkailuosasto
kansantalouden osasto
tutkimusosasto
kassaosasto

ATK-osasto
kirjeenvaihto-osasto
asiakaspalveluosasto
tarkastusosasto

toimitusjohtaja
johtaja

Joensuu
Jyviskyid
Kotka
Kuopio
Lahti
Mikkeli
Oulu

Pori
Rovaniemi
Tampere
Turku
Vaasa



